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 فصلنامـه اقتصاد مالی 

 9511/ زمستان  45شماره سال چهاردهم / 

  35تا  54صفحه 

 

 های نرخ ارز بر توزیع درآمد در ایران:تأثیر نامتقارن تکانه

 NARDLرویکرد  

 
 1حمید لعل خضری

 2احمد جعفری صمیمی

 

 چكیده
ملی اثرات قابل توجهی بر متغیرهای کلان اقتصادی دارد که توزیع درآمد از کاهش ارزش پول 

آن مستثنی نیست. با کاهش ارزش پول ملی، دستمزد نیروی کار به طور کامل با اثرات تورمی 

شود و منجر به انتقال درآمد از نیروی کار به سمت تولیدکنندگان و ناشی از این کاهش، تعدیل نمی

شود. هدف پژوهش حاضر، بررسی در نهایت باعث بدتر شدن توزیع درآمد می صاحبان سرمایه و

-های نرخ ارز حقیقی بر توزیع درآمد در ایران است. در این تحقیق اثرات تکانهاثرات نامتقارن تکانه
های مثبت و منفی نرخ ارز حقیقی بر شاخص ضریب جینی با استفاده از الگوی خودرگرسیونی 

مورد 7533-7531( به صورت سالانه در طی دوره زمانیNARDLغیرخطی) های توزیعیباوقفه

های مثبت و منفی نرخ ارز بر بررسی قرار گرفته است. با مقایسه نتایج حاصل از اثرات تجمعی تکانه

های مثبت و منفی نرخ ارز حقیقی توان نتیجه گرفت که اثرات تکانهشاخص ضریب جینی می

مدت و تر از تأثیر تکانه منفی کاهش آن در کوتاهایش نرخ ارز حقیقی بیشنامتقارن و تأثیر تکانه افز

ترین تأثیر را در کوتاه مدت بر کننده با اثرگذاری مثبت، بیشبلندمدت است. شاخص قیمت مصرف

ترین تأثیر شاخص ضریب جینی دارد و در بلندمدت درجه بازبودن تجاری با اثرگذاری منفی، بیش

 .را دارد
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 مقدمه -1
نرخ ارز به عنوان یکی از عوامل کلان اقتصادی، همواره مورد توجه جامعه اقتصادی و مالی قرار 

بیانگر شرایط اقتصادی کشور بوده و عاملی جهت مقایسه اقتصاد ملی داشته است. در واقع این نرخ، 

با اقتصاد سایر ملل می باشد. از این رو انتخاب سیاست های ارزی با توجه به شرایط اقتصادی، به 

گونه ای که منجر به استقرار سیستم مناسب نرخ ارز گردد نه تنها می تواند راهی در سمت گیری 

که به نو به خود بر عوامل کلان دیگر نیز اثرگذار خواهد بود )حسن زاده رشد و توسعه باشد، بل

 (.7531یوسف آباد و حقیقت، 

در دهه های اخیر، کشورهای ثروتمند با تغییر قوانین کار به نفع کارگران، ارائه خدمات رفاهی 

ه انواع بیمه های قابل توجه به کارگران، افزایش مالیات از صاحبان سرمایه و قشرهای ثروتمند و ارائ

تأمین اجتماعی برای افراد کم درآمد، توزیع درآمد را به عنوان یکی از اهداف مهم اجتماعی خود 

 (7531مورد توجه قرار داده اند )دیزیجی و آهنگری گرگری، 

 کانه نرخ ارز، تقاضای کل اقتصاد را از طریق واردات، صادرات و تقاضای پول و همچنین عرضهت

دهد. بنابراین  ای وارداتی تحت تأثیر قرار می های کالاهای واسطه از طریق هزینه کل اقتصاد را

گذارد. مباحث نظری جدید و به  این متغیر به راحتی، بر ساختار اقتصادی کشورها اثر می تغییرات

های نرخ ارز، اثرات متفاوتی  های تجربی انجام گرفته، حاکی از آن است که تکانه بررسی دنبال آن

ای که چگونگی  کلان اقتصادی در اقتصادهای مختلف بر جای خواهد گذاشت؛ به گونه متغیرهایبر 

تأثیر بر متغیرها متفاوت و بستگی به شرایط اولیه هر اقتصاد دارد. چنانچه بسیاری از  و اندازه این

ین اهمیت جلوگیری از تکانه نرخ ارز، ارزش پول خود را در مقابل ارزهای که از بیشتر کشورها برای

شود که برخی از کشورهای دیگر با امتناع  نمایند، با این حال، مشاهده می تثبیت می برخوردارند،

)سامتی و همکاران،  پذیرند های نرخ ارز را میارز و قبول سیستم نرخ ارز شناور، تکانه از تثبیت نرخ

7503.) 

ارد. کشورهای کمتر توسعه باری بر اقتصاد دبا این حال، کاهش ارزش پول ملی اثرات زیان

ای که برای ادامه حیات اقتصاد و رشد اقتصادی ای از کالاهای مصرفی و سرمایهیافته، مجموعه

شود کاهش واردات برای این کشورها بسیار دشوار ضروری است را وارد می کنند که باعث می

 7لرنر-شود که شرط مارشالها میگردد. افزایش نرخ ارز تنها در شرایطی باعث بهبود تراز پرداخت

دهد که در بسیاری از موارد سیاست کاهش ارزش پول ملی برقرار باشد؛ اما شواهد تجربی نشان می

 (. 7303، 1موفق نبوده است )بهمنی اسکویی

-این تکانه های فراوانی شده است که تأثیرچند سال اخیر دستخوش تکانه طینرخ ارز در ایران 
نرخ ارز  در اقتصاد غیر قابل انکار است. به همین دلیل، علاوه بر اهمیتی کهها بر متغیرهای مختلف 
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در  کند، اهمیت خاصی نیز در دوره کنونیروز به روز در میان متغیرهای کلان اقتصاد پیدا می

تواند در ها میرو، داشتن دانش لازم در مورد چگونگی اثرات این تکانهاقتصاد ایران دارد. از این

اگرچه مطالعات بسیاری در ارتباط با اثرات . ها بسیار مؤثر واقع شودها و پیشگیریریگیتصمیم

کاهش ارزش پول ملی صورت گرفته است، اما تأثیر کاهش ارزش پول ملی بر نابرابری درآمد در 

در مطالعات تجربی ثابت شده است چنانچه ادبیات اقتصادی کمتر مورد بررسی قرار گرفته است. 

رزش پول ملی توزیع مجدد درآمد را از افراد با درآمد کم به افراد با درآمد بالا انتقال که کاهش ا

، NARDLدهد. لذا با توجه به آنچه گفته شد، این مطالعه درصدد آن است که با استفاده از الگوی 

در ایران  7531-7533های نرخ ارز حقیقی بر شاخص ضریب جینی را در فاصله زمانی تأثیر تکانه

بررسی نماید. پژوهش حاضر بدین صورت سازماندهی شده است. بعد از مقدمه، در بخش دوم به 

شود. در بخش چهارم شناسی پژوهش پرداخته میادبیات موضوع و در قسمت سوم به الگو و روش

 گیری اختصاص یافته است. بندی و نتیجهبرآورد الگو و تحلیل نتایج ارائه و در بخش پایانی به جمع

 

 ادبیات موضوع -2

 مبانی نظری  -2-1
یکی از رویکردها برای توضیح تعادل نرخ ارز رویکرد ساختاری است. نرخ ارز تعادلی به آن نرخ 

سازد. در این رویکرد، تغییر نرخ ارز ارزی اشاره دارد که توزیع درآمد داخلی قابل قبولی را فراهم می

شود. کاهش ارزش نسبی و دستمزدهای حقیقی می هایباعث تغییر در توزیع درآمد از طریق قیمت

های دهد و افزایش تقاضا برای کالاپول ملی هزینه واردات را افزایش و ارزش صادرات را کاهش می

 (.  1888، 5ها را به دنبال دارد )میشکینصادراتی افزایش سطح عمومی قیمت

تواند مخصوصاً در رزش پول می(، کاهش ا7393) 1آلیجاندرو-براساس نتایج مطالعه تجربی دیاز

کند که کاهش ارزش پول مدت باعث افزایش نابرابری درآمدی گردد. وی استدلال میکوتاه

شود افراد با درآمد کم دهد که باعث میدستمزدهای حقیقی را کاهش و نرخ بیکاری را افزایش می

 به شدت آسیب ببینند. 

حالت  شـود. دریع درآمـد از دو بعـد بررسـی مـیهای اقتصادی تأثیر نرخ ارز بر توزدر تئوری

 ثابت به افزایش در حاشیه نـرخ ارز منجـردر رژیم ارزی اول انتظار بر آن است که افزایش نرخ ارز 

در نرخ  انجامد. لذا در رژیم نرخ ارز ثابـت، افـزایششود که این نیز به کاهش صادرات و تولید می

. تجاری است های صادرات، به زیان بخش تجاری و به نفع بخش غیـرارز به سبب بالا بردن هزینه

بخش  دهنده ایـن اسـت کـه کسـانی کـه درحال اگر در این حالت نابرابری کاهش یابد نشان
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دارند،  تجاری قرار دارند، از درآمد بالاتر نسبت به کسانی که در بخش غیرتجـاری فعالیـت

 .برخوردارند

در  ر آن است که افزایش نرخ ارز در رژیم نرخ ارز آزاد، به افـزایشدر حالت دوم انتظار ب

افزایش  صادرات منجر شود زیـرا حاشـیه نـرخ ارز کـاهش یافتـه و نیـز سـودآوری صـادرات را

 افزایش نرخ ارز شناور به نفع بخش تجاری و بـه زیـان دهنده این است کهدهد و این نشانمی

 (. 7503)دهمرده و همکاران،  3گرددمنجر به افزایش نابرابری میبخش غیرتجاری است و لذا 

-رشد و توزیع درآمد، تغییر نرخ ارز حقیقی می 9های به اصطلاح نئوکلاکیاندر چارچوب الگو
تواند از طریق تأثیر بر توزیع درآمد اثر بلندمدتی بر رشد اقتصادی داشته باشد. کاهش نرخ ارز 

گذاری شود. این نتیجه وری تولید و نرخ سرمایهزایش میزان نرخ بهرهتواند منجر به افحقیقی می

براساس این حقیقت است که با کاهش نرخ ارز حقیقی دستمزدهای حقیقی کاهش و در نتیجه 

های تولیدی را به دنبال خواهد داشت که به نوبه خود تأثیر مثبتی افزایش سود نهایی صاحبان بنگاه

(. با این حال، در طرف دیگر، کاهش 1881، 0، بلکر17338ادوری و مارگلینگذاری دارد )ببر سرمایه

 (.1875، 3 تواند تقاضای مصرف کنندگان را کاهش دهد )اوریرو و آرائیجودستمزدهای واقعی می

تغییر نرخ ارز از طریق افزایش قیمت کالاهای تولیدی، تأثیر منفی بر مصرف داخلی می گذارد 

کل آسیب برسانند. از آنجا که تغییر نرخ ارز اثرات منفی بر مصرف  که ممکن است به تقاضای

رود رشد اقتصادی نیز کاهش یابد. شواهد مطالعات تجربی نشان داخلی در بلندمدت دارد، انتظار می

های اقتصاد کلان مانند، کاهش مصرف داخلی، تواند منجر به چالشدهد که نوسانات نرخ ارز میمی

 شود.ادی، بالا بودن نرخ بیکاری و نرخ بالای فقر و افزایش نابرابری درآمد کاهش نرخ رشد اقتص

دهد که بتواند صادرات و به دنبال آن درآمد خود یک کشور زمانی ارزش پول ملی را کاهش می

را افزایش دهد. درحالیکه اثرات کاهش ارزش پول ملی بر صادارت و واردات و در نتیجه تعادل 

تواند بر سایر متغیرهای کلان ظری مورد توجه است، کاهش ارزش پول ملی میتجاری در ادبیات ن

تواند منجر به افزایش خالص صادرات شود، اما در اثرگذار باشد. اگرچه تنزیل ارزش پول ملی می

سمت تقاضای کل با وجود اثرات تورمی، هزینه واردات افزایش، عرضه کل کاهش و در نهایت با 

 (.1878، 77)بهمنی اسکویی و حاجیلی 78شوددی، توزیع درآمد بدتر میکاهش نرخ رشد اقتصا

های اقتصادی و متغیرهای کلان افزایش نرخ ارز حقیقی اثرات قابل توجهی بر تمامی بخش

اقتصادی دارد که توزیع درآمد از آن مستثنی نیست. برای توضیح ارتباط میان تغییرات نرخ ارز و 

کند اثرات انقباضی ( اشاره کرد، وی استدلال می7331) 71مطالعه الکساندرتوان به توزیع درآمد، می

کاهش ارزش پول ملی به میزان تعدیل دستمزدها به نرخ تورم بستگی دارد. اگر دستمزدها به طور 

کامل به اندازه اثرات تورمی کاهش ارزش پول تعدیل نشوند، آنگاه تولیدکنندگان سود خود را در 
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آورند. این پدیده صرفاً منجر به انتقال درآمد حاصل از دستمزد نیروی کار ت میزیان کارگران بدس

. بنابراین مصرف کل و در نهایت تولید ممکن است کاهش یابد، 75به سود تولیدکنندگان می شود

تواند اثرات انقباضی داشته باشد و منجر به بدتر این بدان معنی است که کاهش ارزش پول می

 ( 1871، 71شود )بهمنی اسکویی و متولی زاده اردکانی شدن توزیع درآمد

توان تأثیر تغییر نرخ ارز بر سطح دستمزدها و در نتیجه توزیع درآمد را از طریق همچنین می

شود هزینه واردات کالاهای دو مسیر دیگر نیز بررسی نمود. اول، افزایش نرخ ارز حقیقی باعث می

های نسبی کالاهای تر شود. دوم، منجر به افزایش قیمتگرانای و تکنولوژی ای، واسطهسرمایه

یابد. اثر اول باعث افزایش هزینه شود و در نتیجه صادرات افزایش و واردات کاهش میخارجی می

شود و در نهایت منجر به افزایش بیکاری و کاهش های تولید و کاهش سطح تولید مینهاده

کند که های تولید یک اثر تولیدی ایجاد میزایش هزینه نهادهشود. به عبارت دیگر افدستمزدها می

دهد. از سوی دیگر اثر دوم، فشار به افزایش قیمت داخلی و تقاضا برای سایر عوامل را کاهش می

 73یابددستمزدها است و باعث کاهش تقاضای نیروی کار می شود و مصرف و رفاه آنان کاهش می

 .(1885، 79)رابتسون
 

 ت پیشینمطالعا -2-2

 مطالعات خارجی -2-2-1
کاهش ارزش پول و نابرابری درآمد: مطالعه "ای با عنوان ( در مطالعه1877محمد و همکاران )

پردازد. با به بررسی اثرات کاهش نرخ ارز بر توزیع درآمد در کشور پاکستان می "موردی پاکستان

به  71خودتوضیح با وقفه های توزیعیمیلادی و روش  7315-1889های بازه زمانی استفاده از داده

رشد اقتصادی را از طریق افزایش  این نتیجه دست یافتند که کاهش نرخ ارز  در کشور پاکستان،

 دهد.نابرابری درآمدی و افزایش بیکاری کاهش می

( برای بررسی ارتباط میان تغییر نرخ ارز، انباشت سرمایه و توزیع 1875) 70اوریرو و آراوجو

 اند.میلادی کشور برزیل استفاده کرده 7331:5-1880:1های فصلی طی بازه زمانی دادهدرآمد، از 

دهد که در دوره زمانی نتایج تخمین الگو نئوکالکیان از رشد اقتصادی و توزیع درآمد نشان می

کاهش ارزش پول ملی، انباشت سریع سرمایه و افزایش سطح دستمزدها باعث کاهش نابرابری 

 ت. درآمدی شده اس

 7398-1875های سالانه ( با استفاده از داده1871زاده اردکانی )اسکویی و متولیبهمنی

های توزیعی غیرخطی به ایالت کشور آمریکا و الگوی خودرگرسیونی باوقفه 37میلادی مربوط به 

بررسی کاهش ارزش دلار و اثرات غیرمتقارن آن بر توزیع درآمد پرداختند. نتایج حاصل از الگو 
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ها افزایش پیدا نمی کنند و دهد که دستمزدها به طور کامل متناسب با افزایش قیمتنشان می

های آمریکا وجود دارد مدت و بلندمدت در تقریباً نیمی از ایالتاثرات نامتقارن قابل توجهی در کوتاه

 . های آمریکا کاهش ارزش دلار تأثیر نابرابری بر توزیع درآمدی داردو در اکثر ایالت

تواند رشد آیا کاهش ارزش پول ملی می"ای با عنوان ( در مطالعه1871) 73ریبریو و همکاران

به بررسی اثرات نامتقارن نرخ ارز بر رشد اقتصادی با توجه به توزیع  "اقتصادی را افزایش دهد؟

-1878نی های بازه زماها با استفاده از دادهاند. آندرآمد در اقتصادهای در حال توسعه پرداخته

به این  18یافتهکشور در حال توسعه و به کارگیری روش گشتاورهای تعمیم 31میلادی برای  7338

نتیجه دست یافتند که نرخ ارز از طریق تأثیر بر توزیع درآمد، رشد اقتصادی کشورها را به طور 

 دهد.معنی داری کاهش می

( به بررسی اثرات نامتقارن تغییرات نرخ ارز بر فقر و توزیع درآمد 1870) 17آپرجیس و کوورای

میلادی و  7308-1873کشور در بازه زمانی  33های سالانه  پردازند. ایشان با استفاده از دادهمی

تری نسبت به افزایش به این نتیجه دست یافتند که کاهش ارزش پول ملی تأثیر قوی GMMروش 

 باشد. ای که اثرات تغییرات نرخ ارز نامتقارن میتوزیع درآمد دارد، به گونه ارزش پول ملی بر

 

 مطالعات داخلی -2-2-2
های نرخ ارز، تورم، درآمد نفتی ( در پژوهشی به بررسی تأثیر شوک7501نوفرستی و محمدی )

یک الگوی ها با استفاده از پردازد. آنو تولید بر توزیع درآمد در مناطق شهری و روستایی می

( و CGE)15( و مدل تعادل عمومی محاسبه پذیرVAR)11ترکیبی الگوی خودرگرسیونی برداری

به این نتیجه دست یافتند که شوک نرخ ارز و تورم، نابرابری  7505-7535های بازه زمانی داده

ی دهد ولی آثار آن بر توزیع درآمد در مناطق روستایتوزیع درآمد را در مناطق شهری افزایش می

مدت نابرابری درآمد را در چندان محسوس نیست. همچنین شوک افزایش درآمد نفتی در کوتاه

که شوک تولیدی نیز منجر به افزایش نابرابری در دهد در حالیمناطق شهری و روستایی کاهش می

 شود. مناطق شهری و روستایی می

های کلان بر توزیع درآمد تأثیر شاخص"ای تحت عنوان ( در مقاله7500دهمرده و همکاران )

های کلان مانند تغییر نرخ ارز، رشد درآمد سرانه، به بررسی اثر شاخص "(7535-7509در ایران )

پردازد. نتایج های تأمین اجتماعی در بودجه دولت بر روی توزیع درآمد مینرخ بیکاری، سهم هزینه

های دوره زمانی ( و دادهFM-OLS)11حاصل از استفاده از الگوی حداقل مربعات کاملاً اصلاح شده

حاکی از آن است که اختلالات نرخ ارزی، رشد اقتصادی و بیکاری منجر به افزایش  75309-7535

 نابرابری شده است. 
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های ( و دادهARDLهای توزیعی )( با استفاده از الگوی خودبازگشتی باوقفه7537آبادی )سلطان

سانات نرخ ارز بر نابرابری توزیع درآمد را مورد بررسی اثرات افزایش نو 7538-7501سری زمانی 

دهد که با افزایش نوسانات نرخ ارز نابرابری توزیع درآمد را دهد. نتایج حاصل نشان میقرار می

 یابد.افزایش می

ثباتی اقتصاد کلان بر فقر از طریق مجراهای ( در پژوهشی به بررسی تأثیر بی7537صامتی )

 7595-7501های با استفاده از الگوی خودتوضیح باوقفه های توزیعی طی سال رشد و توزیع درآمد

ثباتی اقتصاد کلان از الگوریتم هشدار پیش از وقوع پردازد. در این مطالعه برای ساخت نمایه بیمی

بر شاخص های تورم، نسبت کسری بودجه به تولید ناخالص داخلی، تغییر در نرخ ارز و تغییر در 

ثباتی اقتصاد ترین تأثیرگذاری بیدهد که بیشمبادله استفاده شده است. نتایج نشان میرابطه 

 کلان بر فقر از ناحیه تأثیرگذاری بر نابرابری و به دنبال آن افزایش میزان فقر است. 

-( با به کارگیری الگوی واریانس ناهمسانی شرطی خودرگرسیون تعمیم7535امامی و ملکی )
گیری و سپس با اندازه 7535-7509های وسانات نرخ ارز واقعی را در سال( نGARCHیافته )

استفاده از روش حداقل مربعات معمولی، اثر نوسانات نرخ ارز واقعی بر اشتغال را مورد بررسی قرار 

 باشد.دار نوسانات نرخ ارز واقعی بر اشتغال میاند. نتایج این تحقیق حاکی از اثر منفی و معنیداده

 

 معرفی الگو و روش تحقیق -3

 روش تحقیق -3-1

های توزیعی غیرخطی استفاده شده در این پژوهش یک تکنیک الگوی خودرگرسیونی باوقفه

مدت جدید برای شناسایی روابط غیرخطی و نامتقارن میان متغیرهای اقتصادی در بلندمدت و کوتاه

است که توسط شین و خطی  ARDLاست. این روش در واقع تکنیک گسترش یافته الگوی 

های آزمون ، نسبت به سایر روشARDL( ارائه شده است. این روش مانند الگوی 1871) 13همکاران

یا به صورت  I(1)و  I(0)نظر از اینکه متغیرها هایی دارد. در این الگو صرفانباشتگی مزیتآزمون هم

مدت را در بخش کوتاههای انباشته باشند، به کار برد. همچنین این تکنیک پویاییمتقابل هم

توان با تعداد مشاهدات (. و این روش را می7335، 19تصحیح خطا وارد نمی کند )بنرجی و همکاران

( و دیگر مزیت این روش این است که استفاده از این 1881، 11اندک نیز به کار برد )نارایان و نارایان

 (1881، 10)آلام و کوازیزا هستند، ممکن است روش حتی زمانیکه متغیرهای توضیحی درون

های توزیعی غیرخطی ، رابطه بلندمدت دو قبل از معرفی کامل الگوی خودرگرسیونی باوقفه

 کنیم.( به صورت زیر بیان می1881) 13را براساس مطالعه گرنجر و یون xو مستقل  yمتغیر وابسته 
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     (7                                                                                 )

                                              

 متغیرهای انباشته از مرتبه یک هستند،   و    که در آن 

        
    

 (1                                                                                          )

                                              

  
  ∑    

  
       (     )   

  ∑    
  

       (     )  (5                           )

                                         

 گیریم:های مجموع تجمعی مثبت و منفی را در نظر میانباشته مؤلفهدر ادامه ترکیب خطی هم

 

     
   

    
   

    
   

    
   

 (1                                                                 )  

 

انباشته به صورت نامتقارن هم   و    شود که آنگاه گفته میانباشته از مرتبه صفر باشد،    اگر 

  چنانچه  هستند.
    

  و   
    

انباشتگی متقارن خواهد بود باشد، در این صورت هم   

 (.1885، 58)شوردرت

، به الگو ARDL(p,q)در یک الگو    های مثبت و منفی متغیر اکنون با اضافه کردن تکانه

NARDL(p,q) :به صورت زیر خواهیم رسید 

   ∑       
 
    ∑ (  

     
    

     
 ) 

      (3                                               )
                                          

 

  ر وابسته، های متغیضرایب وقفه   دهنده تعداد وقفه بهینه، نشان qو  pکه در رابطه فوق،  
و   

  
جمله اخلال با میانگین صفر و واریانس    های متغیر مستقل و در آخر ضرایب نامتقارن وقفه  

 شود:نیز الگوی تصحیح خطا به صورت زیر تنظیم می NARDLثابت است. در الگو 

           
     

        
  ∑       

   

   

 ∑(  
      

    
      

 )

   

   

    

 

       ∑        
   
    ∑ (  

      
    

      
 )

   
      (9                                 )

                                         
 که در آن

  ∑     
 
        ∑   

 
           ∑   

  
          ∑   

  
   (1                     )
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 و همچنین                                                    

  
    

       
   ∑   

 

 

     

                               

 

  
    

       
   ∑   

  
                              (0                                      )

                                          

      باشد. همچنین می
   

      
جزء تصحیح خطای نامتقارن است و      

     
 

     و  ⁄ 
 

(. به 1871ضرایب بلندمدت نامتقارن است )شین و همکاران،  ⁄ 

     انباشتگی یکسان بین متغیرها، منفی و معنادار بودن ضرایب منظور بررسی وجود مرتبه هم

مدت، بیانگر وجود رابطه بلندمدت بین متغیرها خواهد بود )گل خندان، در تخمین ضرایب کوتاه

7533.) 

 

 الگوی تحقیق -3-2

حقیقی بر ضریب جینی، از الگوی به کار های مثبت و منفی نرخ ارز برای بررسی اثرات تکانه

 (، استفاده شده است.1871زاده اردکانی )گرفته شده در مطالعه تجربی بهمنی اسکویی و متولی

         (                     
        

 ) (3                                           )
                                           

: لگاریتم شاخص قیمت مصرف       : لگاریتم ضریب جینی؛        که درآن؛ 

      : لگاریتم درجه بازبودن تجاری،        کننده؛
های مثبت نرخ ارز : لگاریتم تکانه  

وع تجمعی اجزاء مثبت نرخ ارز ( به صورت مجم1881حقیقی که براساس تعریف گرنجر و یون )

 شود:تعریف و به صورت زیر محاسبه می

    
  ∑        

     
     ∑    (         )

    
    (78                                       )

                                          

      
حقیقی که به صورت مجموع تجمعی اجزاء منفی نرخ ارز های منفی نرخ ارز : لگاریتم تکانه 

 شود:تعریف و به صورت زیر محاسبه می

    
  ∑        

     
     ∑    (         )

    
    (77                                        )
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گیرد. منبع را در بر می 7533تا  7531ه در این پژوهش سری زمانی تمامی متغیرهای استفاده شد

ها از بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران گردآوری شده است. برای انجام تجزیه و تحلیل این داده

 استفاده شده است.ایویوز افزار اقتصادسنجی از نرم

 

 برآورد الگو و تحلیل نتایج -4
جمعی باید این اطمینان را کسب کنیم که متغیرهای مورد بررسی، قبل از انجام آزمون هم

نیستند. اگر متغیرهای مورد بررسی انباشته از درجه دو یا  I(1)دارای درجه انباشتگی بیشتر از 

( به منظور بررسی 1887) 57محاسبه شده توسط پسران و همکاران Fتر باشند، مقدار آماره بیش

 (1881، 51یست )آنگرابطه بلندمدت قابل اعتماد ن

بنابراین لازم است قبل از برآورد الگو، پایایی متغیرها مورد بررسی قرار گیرد. در این مطالعه از 

است. ارائه شده 7( استفاده شد و نتایج در جدول ADFیافته )واحد دیکی فولر تعمیمآزمون ریشه

ضریب جینی در سطح ناپایا دهد تمامی متغیرها به جز شاخص نتایج آزمون ریشه واحد نشان می

 شوند.گیری پایا میبوده و با یکبار تفاضل

 
 ADFنتایج آزمون ریشه واحد  -1جدول 

 آماره آزمون در تفاضل مرتبه اول آماره آزمون در سطح متغیر

        (8857/8  )817137/1-  

        (0307/8  )987317/8- (8870/8  )191331/1- 

       (0117/8  )911339/8- (8811/8  )315379/5- 

      
  (9111/8  )708899/7- (8377/8  )930339/1- 

      
  (1597/8  )873097/7- (8871/8  )115501/1- 

 ملاحظات: اعداد داخل پرانتز ارزش احتمال است.

 های پژوهشگرمنبع: یافته

( برای تشخیص معناداری 1887های پسران و همکاران )جمعی کرانهدر این پژوهش از آزمون هم

 ارائه شده است.   1است. نتایج این آزمون در جدول رابطه بلندمدت استفاده شده
 های پسران و همكارانجمعی كرانهنتایج آزمون هم -2جدول

 سطح معناداری I(1)كرانه بالا  I(0)كرانه پایین  آماره آزمون

81711/71 

 ا درصد 3 75/1

 درصد 3 01/5 7/5

 درصد 78 53/5 95/1

 ( و سایر نتایج براساس نتایج پژوهشگر.1887منبع: مقادیر بحرانی از جداول پسران و همکاران )
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ها عدم وجود رابطه بلندمدت است. با توجه به نتایج ارائه شده در جدول فرض صفر در آزمون کرانه

تر است و امکان های سطح یک و دو بزرگاست که از همه کرانه 81711/71مقدار آماره آزمون  1

 برقراری رابطه بلندمدت بین متغیرها وجود خواهد داشت.

صورت  NARDLپس از تأیید وجود رابطه بلندمدت نامتقارن بین متغیرهای الگو، برآورد الگوی 

 گزارش شده است.  5در جدول  NARDLگیرد. نتایج الگوی می

 
 NARDLنتایج حاصل از برآورد الگو  -3جدول 

 بلندمدت  مدتكوتاه

 ضریب متغیر توضیحی

 

 ضریب متغیر توضیحی

D(LnGINI(-1)) 
118301/8 

(8133/8) 
LnRER_POS 

891018/8 

(8950/8) 

D(LnRER_POS) 
731789/8 

(8718/8) 
LnRER_NEG 

810073/8- 

(8135/8) 

D(LnRER_POS(-1)) 
715357/8 

(8881/8) 
LnCPI 

853979/8 

(8177/8) 

D(LnRER_POS(-2)) 
791757/8 

(8819/8) 
LnOPEN 

801110/8- 

(8781/8) 

D(LnRER_NEG) 
850951/8- 

(8831/8) 
C 

013973/8- 
(8888/8) 

D(LnCPI) 
789317/8 

(8115/8) 

 D(LnOPEN) 
855937/8- 

(8053/8) 

ECM(-1) 
137375/8- 

(8888/8) 

R-bar-square 318901/8 

F-statistic (85875/8   )303175/1 

Jarque-Bere (1333/8    )181917/7 

Serial correlation (chi-square) (1831/8   )313110/8 

Ransey RESET Test (F-statistic) (3009/8   )587917/8 

Heteroscedasticity (chi-square) (3181/8    )883118/8 

 دهدداخل پرانتز ارزش احتمال را نشان میملاحظات: اعداد 

 های پژوهشگرمنبع: یافته
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درصد معنادار  38کلیه ضرایب در بلندمدت و کوتاه مدت در سطح اطمینان  5با توجه به جدول 

هستند. به این صورت که با افزایش یک درصد تکانه مثبت نرخ ارز حقیقی، شاخص ضریب جینی 

 درصد افزایش خواهد یافت.  891/8و  73/8مدت و بلندمدت به ترتیب در کوتاه

ای است که با کاهش یک های منفی نرخ ارز حقیقی بر شاخص ضریب جینی به گونهتأثیر تکانه

مدت و بلندمدت به ترتیب درصد در شوک کاهش نرخ ارز حقیقی، شاخص ضریب جینی در کوتاه

. افزایش ارزش پول ملی با ایجاد افزایش اطمینان به درصد کاهش خواهد یافت 810/8و  850/8

اقتصاد داخلی و تأثیر مثبت بر انتظارات عوامل اقتصادی باعث کاهش اثرات تورمی و افزایش ثروت 

 کند.شود و در نهایت نابرابری درآمد کاهش پیدا میواقعی بخش خصوصی می

توان این بر شاخص ضریب جینی میهای مثبت و منفی نرخ ارز حقیقی با مقایسه اثرات تکانه

تر از اثر نتیجه را گرفت که اثر مثبت تکانه افزایش نرخ ارز حقیقی بر شاخص ضریب جینی بیش

 مدت و بلندمدت است.منفی تکانه کاهش نرخ ارز حقیقی در کوتاه

مدت و بلندمدت مثبت و کننده در کوتاهضرایب مربوط به متغیر لگاریتم شاخص قیمت مصرف

درصد، معنادار هستند. با افزایش یک درصد لگاریتم شاخص قیمت مصرف  33سطح اطمینان در 

درصد افزایش  853/8و  789/8مدت و بلندمدت به ترتیب کننده، شاخص ضریب جینی در کوتاه

-کننده، قدرت خرید مصرفیابد. نشان دهنده این است که با افزایش شاخص قیمت مصرفمی
کند که منجر به افزایش نابرابری ها کاهش پیدا میرآمد و ثروت آنکنندگان و سطح واقعی د

 شود.درآمدی می

 38مدت و بلندمدت لگاریتم درجه بازبودن تجاری منفی و در سطح اطمینان ضرایب کوتاه

درصد معنادار است. با افزایش یک درصدی در شاخص درجه باز بودن تجاری، شاخص ضریب 

یابد. با افزایش حجم درصد کاهش می 801/8و  855/8دت به ترتیب مدت و بلندمجینی در کوتاه

شود سطح درآمد و ثروت گذارد باعث میتجارت خارجی و اثرات مثبتی که بر کاهش تورم می

 واقعی افراد افزایش و نابرابری درآمدی کاهش پیدا کند.

که در هر سال ( منفی و کاملاً معنادار است. به این معنا ECMضریب جمله تصحیح خطا )

 شود.از عدم تعادل در شاخص ضریب جینی با سرعت نسبتاً بالایی تعدیل می 13/8مقدار 

و مجذور پسماند  55های پسماند تجمعیهمچنین به منظور آزمون ثبات ساختاری الگو از آماره

استفاده شده است. براین اساس، نمودار پسماند تجمعی و مجذور پسماند تجمعی  بین  51تجمعی

درصد قرار گرفته است که بیانگر این است که الگو در بلندمدت پایدار  3دو خط بحرانی در سطح 

 است.
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 های پژوهشگرمنبع: یافته

 
های مثبت و منفی نرخ ارز حقیقی بر روی شاخص آزمون تقارن یا عدم تقارن تکانه 1در جدول 

برای دوره بلندمدت استفاده شده  53ضریب جینی گزارش شده است. برای این منظور از آزمون والد

های مثبت و منفی نرخ ارز حقیقی بر اثرات تکانهدهد که است. نتایج این آماره آزمون نشان می

 شاخص ضیب جینی در بلندمدت نامتقارن است.

 
 NARDLهای ارزی در روش نتایج آزمون والد برای بررسی تقارن اثرات تكانه -4جدول 

 های منفیهای مثبت= ضرایب تكانهضرایب تكانه

      
Chi-square Probability 

1133/78 (8875/8) 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

 گیری و پیشنهادهانتیجه -5

تغییرات در ارزش پول ملی تقریباً بر تمامی متغیرهای اقتصاد کلان مانند واردات و صادرات، 

تواند تحت تراز تجاری، تولید داخلی، تقاضای پول داخلی و غیره بستگی دارد. توزیع درآمد نیز می

قرار گیرد. اگر دستمزدها به طور کامل با تورم تعدیل نگردد، درآمد از تأثیر تغییرات ارزش پول ملی 

رود که کاهش ارزش پول کارگران به سمت تولیدکنندکان منتقل خواهد شد. بنابراین، انتظار می

، NARDLملی باعث افزایش نابرابری درآمدی شود. در این راستا، پژوهش حاضر به  استفاده از الگو 

های مثبت و منفی نرخ ارز حقیقی بر توزیع درآمد در ایران در فاصله متقارن تکانهبه بررسی آثار نا

پرداخته است. به این منظور از سایر متغیرهای مؤثر بر توزیع درآمد، نظیر 7531-7533زمانی 

جمعی کننده، درجه باز بودن تجاری نیز استفاده شده است. نتایج آزمون همشاخص قیمت مصرف
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ابطه غیرخطی و نامتقارن میان تکانه های نرخ ارز حقیقی و شاخص ضریب جینی را کرانه، وجود ر

دهد که تکانه مثبت نرخ ارز حقیقی باعث افزایش کند. نتایج تحقیق حاضر نشان میتأیید می

شوند. همچنین با نابرابری درآمد و تکانه منفی نرخ ارز حقیقی منجر به کاهش نابرابری درآمدی می

توان این نتیجه های مثبت و منفی نرخ ارز حقیقی بر شاخص ضریب جینی میت تکانهمقایسه اثرا

را گرفت که این اثرات نامتقارن و اثر منفی تکانه افزایش نرخ ارز حقیقی بر شاخص ضریب جینی 

مدت و بلندمدت است. براساس سایر تر از اثر تکانه منفی تکانه کاهش نرخ ارز حقیقی در کوتاهبیش

ترین تأثیر را در کننده با اثرگذاری مثبت بیشارائه شده در تحقیق، شاخص قیمت مصرفنتایج 

مدت بر شاخص ضریب جینی دارد و در بلندمدت درجه بازبودن تجاری با اثرگذاری منفی، کوتاه

 مدت دارد. ترین تأثیر را در کوتاهبیش

ای مثبت نرخ ارز قیمت کالاهای هدر ایران به دلیل وابستگی بخش تولید به واردات، با تکانه

ها و یابد و با افزایش قیمت کالاهای وارداتی باعث افزایش سطح عمومی قیمتوارداتی افزایش می

شود و در نتیجه منجر به این امر باعث کاهش قدرت خرید افراد با درآمد ثابت و درآمد کم می

نایت به وابستگی بالای اقتصاد کشور به گردد. بنابراین، با عافزایش نابرابری درآمد در جامعه می

هایی را به کار گیرد که شود که به منظور بهبود توزیع درآمد دولت باید سیاستواردات توصیه می

های مثبت نرخ ارز از طریق تعیین نرخ منجر به تقویت پول ملی شود. به عبارت بهتر، مقابله با تکانه

گذاری پولی مورد پذیری نظام تعیین نرخ ارز در سیاستپذیری خارجی و انعطاف ارز براساس رقابت

 تأکید قرار گیرد. 
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