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هاي كوچك و متوسط مالي شركت تأمينگذار بر تأثيرهاي مطالعة مؤلفه
   سازي خودروقطعه تأمينهاي در زنجيره

   3، داوود رفيعي راد2، بهروز كريمي1سيد مصطفي رضوي

هـاي  سازان خودرو در سـال مالي قطعه تأمينبا توجه به ركود توليد خودرو و مشكلات  :چكيده
هاي يكي از ضرورت ،سازهاي كوچك و متوسط قطعهبنگاهتوسعة مالي از ايجاد و اخير، حمايت 

منظور  مدل ساختاري به ةهدف اين مقاله ارائ. اقتصادي كشور است ةهاي توسعاساسي در برنامه
سـاز خـودرو در   هاي كوچك و متوسـط قطعـه  مالي شركت تأمينگذار بر تأثيرهاي بررسي مؤلفه

 ،بررسي ادبيات نظـري و مصـاحبه بـا كارشناسـان     پس ازدر اين مقاله . است تأمينهاي زنجيره
و با اسـتفاده از   شدند هاي كوچك و متوسط شناساييمالي شركت تأمينگذار بر تأثيرهاي متغير

تحقيق با استفاده از آزمون  هاي هپس فرضيس قرار گرفتند؛ شش بعددر  روش معادلات ساختاري
 يعملكـرد ضـعف  بعد اصـلي شـامل   شش نشان داد  نتايج تحقيق . تي استيودنت بررسي شدند

 نبـود  يـا  ضـعف ، هـاي تخصصـي  بانـك  نبـود  يا بازار سرمايه، ضعف يعملكرد، ضعف هابانك
و ضـعف   و نهادهـاي مـالي  ا ه ـبنگـاه هماهنگي بـين  ناعدم همكاري و ، مالي تأمينهاي  روش

سـازي  قطعـه  ةي كوچك و متوسط در زنجيرهابنگاهمالي  تأمينعملكردي فناوري اطلاعات بر 
  .خودرو اثر گذارند

  

هـاي كوچـك و   شـركت  مـالي،  تـأمين  هـاي ، چالشتأمينمالي زنجيرة  تأمين :كليدي هاي واژه
  .متوسط، معادلات ساختاري

  گروه مديريت صنعتي، دانشكدة مديريت، دانشگاه تهران، تهران، ايراندانشيار  .1
  هاي مديريت، دانشگاه اميركبير، تهران، ايراناستاد گروه توليد صنعتي، دانشكدة مهندسي صنايع و سيستم .2
   مديريت صنعتي، دانشكدة مديريت، دانشگاه تهران، تهران، ايران دانشجوي دكتري. 3

  23/06/1395 :مقاله افتيدر خيتار
  12/05/1396 :مقاله يينها رشيپذ خيتار
  سيد مصطفي رضوي :مقاله مسئول ةسندينو

E-mail: mrazavi@ut.ac.ir 



   ...هاي كوچك ومالي شركت تأمينگذار بر تأثيرهاي مطالعة مؤلفه  ــــــــــــــــــــــــ    436

  مقدمه
در رشد اقتصادي دارند و دستيابي به منابع مالي نيـز   اهميت بسزايي 1هاي كوچك و متوسطبنگاه

هـايي كـه    مزيـت  بـه  توجـه  بـا  .)2016اوسانو و لانگويتن، ( است هاSMEدر رشد  يعامل مهم
 پذيري،انعطاف و پويايي كارآفريني، تشويق و تحريك جمله از(دارند متوسط  و كوچك هاي بنگاه

 هااين بنگاه ،)كشور ملي توليد ناخالص در زياد ثيرأت و گستردگي بالا، بازدهي سريع، رشد پتانسيل

طالقاني، صـيادمنش  (اند مواجه مالي تأمين در متعددي مشكلات بالا با ريسك و بودن نوپا دليل به
 ،يكپارچـه  تـأمين يـك زنجيـرة    در مـالي  و اطلاعـات  جريان مواد، هماهنگي .)1392و كاوياني، 

 شـود؛  محسوب مي رقابتي عملكرد افزايش و هاهزينه كاهش براي يا شده و پذيرفته مؤثر كارراه
 وكـار در زنجيـره   كسـب  عمليات از مهمي بخش كه تأمينزنجيرة  امتداد مالي در جريان ةجنب اما

بسـياري از   ،از طرفـي ). 2013؛ مور و باسو، 2009پفول و گام، ( شود ميگرفته  ناديده اغلب ،است
 ،با اين حـال . شوندهاي كوچك و متوسط متعددي تشكيل توانند از شركت مي تأمينهاي زنجيره

اغلـب   ،لازم دارنـد  ةدليل شرايط ساختاري كه از نظر اندازه و عدم كفايـت سـرماي   ها بهاين بنگاه
ريـان،  ( انـد  مـالي و نقـدينگي مواجـه    تأمين ةمنظور رشد و توسعه با مشكلات متعددي در زمين به

در زنجيـرة   هـا SMEمـالي   تـأمين  هـاي چـالش  به پرداختنرو  از اين ).2014كان، اوتوله و مك
  . رسدمي نظر به ضروري ،تأمين

 كـه شـده اسـت    موجـب  ،تـأمين در چند سال اخير نياز مبرم به هماهنگي مـالي در زنجيـرة   
منظور ايجاد ارزش  بهبا ديد بهتري  هاي گوناگوني راحلراه ،خدمات مالي ةدهند هاي ارائه سازمان

ايـن موضـوع بـه     .كننـد در مراحـل مختلـف زنجيـره فـراهم      تأمينهاي مالي زنجيرة در جريان
؛ دميكـا،  2007رابينسـون،  ( ه اسـت شـد منجـر   2»تأمينمالي زنجيرة  تأمين«مبحث گيري  شكل
 ـ هـاي فعاليـت  تمـام  كنتـرل  و ريـزي برنامـه  مـديريت، «تواند به معنـاي   كه مي) 2007  و همعامل

 گردش در ةسرماي بهبود منظور به تأميننفعان زنجيرة  ذي ميان نقدي جريان به مربوط يندهايافر
بـه سـوي   محققان توجه  2008،3 بعد از بحران مالي سال). 2013مور و باسو، ( »در زنجيره باشد

). 2013، ووتك، بلوم، فورست و هنكه(به سرعت گسترش يافت  تأمينمالي زنجيرة  تأمينبحث 
 ـ    SMEمـالي بـراي    تـأمين  ةاما تحقيقات بسـيار كمـي در زمين ـ    رهـا صـورت گرفتـه و بيشـتر ب

  ). 2016 روسي، لامباردي، سيگيا و اوليوا،( است تمركز شدهرگ و شناخته شده هاي بز شركت
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Small and Medium Enterprises (SME) 
2. Supply Chain Finance (SCF) 

ايـن   .انـد  معرفـي كـرده   1930 ةبزرگ ده ـزمان ركود  بدترين بحران مالي از را 2008بحران سال بسياري از اقتصاددانان،  .3
، كردندها از آن جلوگيري  توسط نجات بانكهاي ملي  دولتمالي بزرگ بود كه  هاي هسسؤبحران تهديدي براي فروپاشي م

  . يافتبازارهاي سهام در سراسر جهان كاهش با اين حال 
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 تأثير تر شده و پررنگهاي اخير اقتصادي سالترين مشكلاتي كه در دوران ركود  يكي از مهم
داشـته اسـت، وضـعيت     سـاز خـودرو  قطعـه  هاي كوچك و متوسـط شركتبسزايي روي عملكرد 

يا فروش نرفتن محصولات هاي توليدي به دلايل مختلف مانند شركت. هاستنقدينگي اين بنگاه
 ،قطعات خـودرو  تأمينهاي در زنجيرهها تسري مشكلات نقدينگي از يك شركت به ساير شركت

تـرين عامـل   هـا مهـم  شركتاين در برخي از  ،از اين رو. دندارنوضعيت مطلوبي از نظر نقدينگي 
 مـالي  تـأمين مشكل . است مالي و نقدينگي تأمينحث توليد، ب ةكنند محدودكننده يا حتي متوقف

ريسـك   ،تـر هـاي بـزرگ  نسبت بـه شـركت   آنها ؛ زيرابيشتر است هاSMEبراي  موقعيتدر اين 
ت دسترسي آنها به تسهيلات و اعتبارات بازارهـاي مـالي محـدودتر اس ـ    و دارند بيشترياعتباري 

از طرفي با توجه به ناكـافي بـودن تحقيقـات    ). 2012، وان هوفو  ، كوك، دوريسكريستوفيك(
رونـد   كـه  رسـد به نظـر مـي   ،تأمينهاي در زنجيره هاSMEمالي  تأمينمسائل  در زمينةگذشته 
گسـترده در   ةاسـتفاد  هنـوز از  و رود آهسـته بـه پـيش مـي    در ايـران   SCF هـاي برنامـه تكاملي 
گـذار  تأثيرهـاي  مؤلفهو بررسي  مسئلهبنابراين توجه به اين  .داردفاصلة زيادي  تأمينهاي  زنجيره

تواند تا حد زيادي به بهبـود  مي ،سازي خودرو قطعه تأمينهاي ها در زنجيرهSMEمالي  تأمينبر 
  .كندمالي آنها كمك  تأمينشرايط 

دنبال تجزيه و تحليـل موانـع و    اين پژوهش به ،شده و اهميت موضوع با توجه به مطالب بيان
منـابع داخلـي   در سه محور اصلي  تأمينزنجيرة حيطة ها در SMEمالي  تأمين هاي موجودچالش
بـه  . اسـت  هاي مـالي  سرمايه از مسير واسطه تأمينو  تأمينسرمايه از مسير زنجيرة  تأمينبنگاه، 

شناسـايي و ارزيـابي    منظـور  بـه  ،همين منظور پـس از مـرور ادبيـات و مصـاحبه بـا كارشناسـان      
هـاي مربـوط بـه    بندي چالشو عامل تأمينها در زنجيرة SMEمالي  تأمينهاي مرتبط با  چالش

سپس با استفاده از روش معـادلات سـاختاري مبتنـي بـر      شد؛طراحي اي  پرسشنامه ،ابعاد مختلف
. شـدند مون زمربوط به آن آ هاي هو فرضيدست آمد  بهمدل نهايي تحقيق  ،1حداقل مربعات جزئي

ملكرد بازار سرمايه و بازار پول در اختصاص منـابع  ع دربارةي هاي ههدف اين تحقيق بررسي فرضي
مالي نوين، مشكلات مربوط  تأمينهاي روش هاي موجود در و ضعفها كمبودها، SMEمالي به 

هـاي  بانـك  ضعف يا نبـود  ،تأمينهاي هاي جريان مالي زنجيرهبه فناوري اطلاعات در هماهنگي
هـا  SMEهماهنگي بين ناعدم همكاري و  در نهايت،ها و SMEمالي  تأمينتخصصي مربوط به 

  .است و نهادهاي مالي

  
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Partial Least Squares (PLS) 
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  پژوهش ة نظريپيشين
  تأمينمالي زنجيرة  تأمين

بحـث   ،هايجاد شد تأمينهاي هاي مالي زنجيرهيكي از مباحث نوين و اصلي كه امروزه در جريان
 تـأمين با هـدف بهبـود كـارايي زنجيـرة      ينگرش  SCF. است SCFيا  تأمينمالي زنجيرة  تأمين
نقـدي   هـاي  جريـان  بـه  بخشيدن سرعت و هزينه كاهش پرداخت، شرايط بهبود منظور بهو  است
افزايش روابط خريدار  موجب ،پرداخت فرايندكه در آن سادگي ) 2002ميرز، (شود كار گرفته مي به

امـور  ) 2006(هلنـد   1گـروه بـانكي آبـردين   ). 2006اوركوهارت،  ـ  هارتلي(و فروشنده خواهد شد 
 ارائـه  تجـاري  مـالي  تـأمين  از تركيبي« ،گونه تعريف كرده است را اين تأمينمالي زنجيرة  أمينت

موجـب   كه فرم پلت روي يك هاي حاضر در زنجيرهشركت خود يا مالي ةسسؤم يك توسط شده
 و شـود  مي الكترونيكي صورت همالي ب هاي مؤسسه و تجاري زنجيره يكپارچگي امور مالي شركاي

  .»كندهماهنگ مي تأمينزنجيرة  رويداد چند يا يك وقوع اساس بر را عوامل مالي
و ميـزان  داده مـالي را كـاهش    تـأمين هـاي  توانند هزينهكنندگان كوچك ميتأمين SCFدر 

را  پرداخـت  شرايط توانندمينيز  بزرگ كنندگانتأمين. جريان نقدي و سرعت آن را افزايش دهند
 بر علاوه. اقتصادي گسترش دهند ةافزود ارزش افزايش و ثبتم نقدي هاي جريان به رسيدن براي
 دربـارة  ،كوچـك  كنندگانتأمين ةهزين در جويي با اهرم صرفه توانندمي بزرگ كنندگانتأمين اين،

 فروختـه  كالاهـاي  در خـود  هايهزينه كاهش به در نتيجه و وگو كرده گفت پيشنهاد قيمت بهتر
  ). 2016اوسانو و لانگويتن، (شده اقدام كنند 

 كنتـرل  و مـديريت  براي شده بهينه ريزيرا برنامه SCF) 2013(ووتك، كنستانتين و مايكل 
در  آنهـا . تعريف كردند مواد جريان تأمين تسهيل كارآمد منظور به تأمينزنجيرة  نقدي هايجريان

 از فراتر همكاري همچنين و تأميندرون زنجيرة  مديران و مالي مديران تعامل لزوم رب مقالة خود
 تأكيـد مشـتريان   و كننـدگان تـأمين  ها،بانك خدمات مالي مانند دهندگان ارائه با زنجيره مرزهاي

مين تـأ  ةاز اينكه جريـان نقـدي در زنجيـر    توانند ميزنجيره  ياعضا ،SCFبا استفاده از . كنند مي
هـايي كـه   شـركت  .مطلـع شـوند  گرفتـه اسـت،   و در كجاي زنجيره قرار  در حركت استچگونه 

كمتري احتيـاج   ةسازي اين جريان پرداخته و به سرمايموقعيت بهتري دارند ممكن است به بهينه
هـا  موجب كاهش هزينـه كار اين . كنندها دريافت داشته باشند و در نتيجه اعتبار كمتري از بانك

ايجـاد  گـذاري  سـرمايه  ي بـراي هاي بيشـتر فرصت ،و متعاقب آنشده زنجيره  يبراي كل اعضا
   .كند مي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Aberdeen Group 
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  تجربي  ةپيشين
  هاي كوچك و متوسطدر شركت تأمينمالي زنجيرة  تأمينهاي چالش
 هنوز اما ،است مهم بسيار متوسط و كوچك هايشركت بقاي و رشد براي نقدي جريان به دسترسي

 .وجـود دارد توسعه  حال در كشورهاي در ويژه به متوسط و كوچك هايشركت براي هاييچالش هم
از . دارنـد  تـوجهي  شـايان  مزاياي و اند بسيار مهم SCF كاركردهاي كه نيست شكي ،ديگر سوي از

رو در ادامه به بررسي مطالعات گذشته در اين زمينه و همچنين بررسي و شناسايي مشكلات  اين
SCF شود پرداخته ميهاي كوچك و متوسط ايراني  در شركت.   

خـارجي   هـم  داخلـي و هـم  توانـد  مي SCFهاي چالش) 2013( مور و باسوبر اساس تحقيق 
هاي فراينـد ساختارهاي سازماني و  ،دانش كافي دليل عدم به ممكن استهاي داخلي چالش .باشد
هاي خارجي ممكـن اسـت بـه پيچيـدگي     چالش ايجاد شود و SCFسازي موفق  براي پياده لازم

آنها در تحقيق خود فرض كردند كه . مربوط شودهاي فرهنگي و نواحي جغرافيايي فرايندفناوري، 
: شـوند بندي  دستهها تواند در شش گروه اصلي و بر اساس تمركز بر سازمانمي SCFهاي  چالش

هماهنگي و يكپـارچگي درون سـازماني و    .4 ؛امور مالي. 3 ؛فناوري اطلاعات. 2 ؛منابع انساني .1
  . مباحث كلان سازماني .7هاي سازماني و ياتها و عملها، استراتژيسياست. 5 ؛برون سازماني

بر دسترسي به منابع اعتبـاري   مؤثرها و عوامل به بررسي چالش) 2013(انكواه، تانيه و گاتن 
نتايج اصلي تحقيقـات آنهـا نشـان داد    . هاي كوچك و متوسط پرداختندها با تمركز بر بنگاهبانك
ها و دستيابي به اعتبـارات بـانكي وجـود    شركتهاي معين بين ويژگي يمعنادار و مستقيم ةرابط
 ريـزي برنامـه  وكـار و مسـتندات،   كسـب  ثبـت  ماننـد  مـالي  هـاي فعاليـت  از همچنين برخي. دارد

اعتبـارات   بـه  متوسـط  و هاي كوچكشركت بر دسترسي شدت به ...دارايي و مالكيت ،وكار كسب
 مديريت مـالي  موانع ها وچالش به توصيف) 2012(كريستوفيك و ديگران . گذار استتأثيربانكي 

 صـنعت  در متوسـط  و كوچـك  هـاي شـركت  بـين  گـردش  در ةسرماي مديريت در تأمينزنجيرة 
 اسـت  ممكـن  نقـدينگي  مـديريت  به جامع رويكرد دريافتند كه يك و هلند پرداختند وساز ساخت
افـزايش   الكترونيكـي پرداخـت   و الكترونيكي فاكتورهاي از استفاده به توجه با ها رايندافر كارايي
 خود رقابت توانندمي هاشركت صورت الكترونيكي، هب هاداده انتقال اجراي آنها دريافتند كه با .دهد
 تأكيـد آنهـا همچنـين   . ها را كاهش دهندريسك و كنندرا آزاد  گردش در ةسرماي داده، افزايش را

تـر  هـا خلاقانـه  مالي شركت نتأميافزايش در مديريت نقدينگي و  بايدهاي مالي كردند كه بخش
  . عمل كنند

در  پرداختنـد و  SCFهـاي اصـلي تـأمين مـالي در     ريسكبه بررسي ) 2011(هافمن و بلين 
هاي بال  كميتهدليل مباحث مربوط به  به ،ها در اعطاي تسهيلاتتحقيق خود بيان كردند كه بانك
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از ايـن رو ارتبـاط بـانكي بـا     . دارند، محدود هسـتند  هاي سرمايهكه تأثير بسزايي بر هزينه 3و  2
SCF هـاي بـالقوه، بسـيار    منظور جلوگيري از ورشكسـتگي و ريسـك   گذاري مناسب بهو سياست

از اعضاي زنجيره تنها بر تأمين مـالي فـردي خـود و كسـب      بسياري حال، اين با. ضروري است
از كل زنجيره و هماهنگي با شركاي  تر كنند تا درك يك تصوير بزرگبيشترين منفعت تمركز مي

 مـالي  زنجيرة تأمين«: كندرا اين گونه بيان مي SCFهاي محدوديت) 2008(كروني . SCFخود در 
 و نقـدينگي  سـاختار  مـالي،  شـركاي  بـا  مؤثر همكاري كارآمد، داخلي فرايندهاي به شده سازي بهينه

 زيـادي  عوامـل  كـه  كنـد مقالة خود بيان مـي وي در . »نياز دارد مناسب مالي هاي تكنيك از استفاده
اهميت دارند و اگر يكي از عوامل در نظر گرفته نشود، احتمـالاً   مالي زنجيرة تأمينسازي  بهينه براي

SCF سـازي تكنولـوژي   نياز به پياده) 2009(استفنسون و هاتر . صورت بهينه عمل كند تواند بهنمي
هـاي  منظور همكـاري  به. معرفي كردند SCFسازي نهرا عامل مهم ديگري براي بهي SCFدر بستر 

براي مثال، تأخير . وكار خودكار ضروري است ، ايجاد فرايندهاي كسبSCFتر در طول بيشتر و ساده
تواند مشكلاتي را  هاي كاغذي ارائه شده در طول زنجيره، ميحساب در ارسال يا مفقود شدن صورت

 هـاي شركت مانع ترينمهم كه داد نشان آلمان در ديگري مطالعة نتايج. ايجاد كند SCFدر طول 
 خـارجي  و داخلـي  مالي منابع جذب توسعة و تحقيق زمينة در موجود مشكلات متوسط، و كوچك
و  كوچك هايشركت مالي تأمين موانع خصوص در تحقيقي هاييافته). 2006زارنيتزكي، (است 
 بانكي هايبه وام ها شركت اين دسترسي با رابطه در هابانك نظارتي هايشيوه داد نشان متوسط

 در ديگـري  تحقيـق  هـاي يافته همچنين،). 2011برث، لين و ياث، (اند بوده اثرگذار زمينه اين در
 اندازة مالي، منابع تأمين زمينة در متوسط و كوچك هايشركت مشكل ترينمهم داد نشان يونان

  ). 2011هايز، (است  بانكي وام بهرة نرخ بودن بالا و هاشركت اين كوچك
 و زنجيـرة تـأمين   مـالي  مديريت الگوي توسعة«در تحقيقي با عنوان ) 1395(اله و نجفي فتح
 هـاي  زنجيـره  در لجستيك خدمات دهندگان ارائه كه گونه همان كردند تأكيد» ايزنجيره مالي تأمين
 با ارتباط در نيز مالي خدمات دهندگان ارائه هستند، موجودي سطح داشتن بهينه نگه مسئول تأمين
 يكپـارچگي  و ايجـاد همـاهنگي   بـا  نقش مشابهي دارنـد؛ از ايـن رو   هازنجيره در نقدينگي سطح
 مـديريت  ضـمن  ،زنجيـرة تـأمين   طـول  در مـالي  هـاي جريان و اطلاعات موجودي، هايجريان

 ةزمين ـ و ايجاد كرد توزيع تا زنجيرة تأمين در پايدارتري را ارزش جريان توانمي ،مالي مخاطرات
 ـ) 1395(محمدي و نجفي . ساخت فراهم را زنجيرة تأمين عضو هايبنگاه اهداف تحقق  ةدر مقال
گـردش و   در ةسـرماي  بهبـود  در نقـش آن  و زنجيرة تأمين مالي مديريت عملكرد به بررسيخود 

 ـ ايجاد پژوهش اين هدف. پرداختند نقدينگي زنجيـرة تـأمين    مـالي  مـديريت  بـراي  نظـري  ةپاي
 ريـزي، برنامـه  و در زنجيـرة تـأمين   مـالي  جريـان  مـورد  در مـديريتي  تصميمات تقويت منظور به
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 ـ زنجيرة تأمين مالي امور و نقدينگي هايجريان كنترل و مديريت سازي، بهينه  تسـهيل  منظـور  هب
اكبـري  و  خشنود، سلطاني. بود زنجيرة تأمين با استفاده از مدل كارت امتيازي متوازن مواد جريان
هاي كوچك سازوكارهاي تأمين مالي شركت«در گزارش پژوهشي خود با عنوان ) 1390( آلاشتي

بسـياري از   هـاي كوچـك و متوسـط   كنندگان و نهادهاي تأمين مالي شـركت ، عرضه»و متوسط
هـاي  صـندوق : نـد از ا كه عبارت بررسي كردند غيررسمي  را در دو بخش رسمي و دنيا كشورهاي

هـاي  بانـك مـالي،   هـاي تعـاوني ، هاSMEمختص  ةبازار سرماي، VC(1( گذاري خطرپذيرسرمايه
  . ايهاي توسعهبانكو  )وكارهاي كوچك و متوسط هاي كسب بانك(تخصصي 

  مدل مفهومي
 تـأمين گـذار بـر   تأثيرهـاي   ارتباط عوامل و شاخص در زمينةكه شد مرور ادبيات مشخص  پس از
از . صـورت گرفتـه اسـت    ، تحقيقات بسيار كميصنايع ايران تأمينِهاي ها در زنجيرهSMEمالي 
ها و همچنـين مطالعـات ميـداني و مصـاحبه بـا      پژوهش ةرو با توجه به مرور ادبيات و پيشين اين

سـازي  صـنايع قطعـه   تـأمين هـا در زنجيـرة   SMEمالي  تأمينهاي متغيرها و چالش ،كارشناسان
ي هـاي  هو فرضـي ) 1شـكل  (پژوهش شكل گرفـت  آنها مدل  كه با توجه بهشدند خودرو شناسايي 

  . مطرح شدند
  

  
  پژوهش مفهومي مدل. 1شكل 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Venture Capital 

H2 

H1 

H3 

H4 

H6 

H5  

  هاي تخصصيبانكضعف يا نبود

  هاSMEمالي تأمينها در بانك يعملكردضعف

مالي  تأميندر بازار سرمايه يعملكردضعف
SMEها  

  مالي تأمينهاي روش ضعف يا نبود

ها و SMEهماهنگي بينناعدم همكاري و 
 نهادهاي مالي

 فناوري اطلاعاتعملكرديضعف

ماليتأمين شكلاتم
SMEها  
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  پژوهش شناسي روش
در محـيط   چـون همبستگي است و  ـ  هاي توصيفيپژوهش حاضر از نظر ماهيت از نوع پژوهش

بـا توجـه بـه     گيـرد و  قـرار مـي  هاي ميداني و كاربردي پژوهش دسته گيرد، درواقعي صورت مي
  . شود محسوب ميعليّ  پژوهش ،عليّ عوامل ةبررسي رابط

هـا  آماري در فاز اول اين پژوهش، مديران مالي، مديران صنعت، مديران اعتباري بانك ةجامع
نفـر   12بـا  در مجموع  ،ساختار يافته نيمهمصاحبة دانشگاه بودند كه با استفاده از روش استادان و 

، بـراي شناسـايي ابعـاد و    ي پژوهشپيش از آغاز فرايند اصلدر اين تحقيق، . عمل آمد مصاحبه به
سـازي خـودرو در ايـران، بـه     ها در زنجيرة تـأمين قطعـه  SMEها تأثيرگذار بر تأمين مالي چالش

و پرداختـه شـد    هـا SMEمـالي   تـأمين هـاي  چالش و SCFپژوهش در خصوص  ةپيشينبررسي 
 ةبررسـي پيشـين  نظران و  پس از مصاحبه با مديران و صاحب. به عمل آمدهايي  مصاحبه همچنين

 تـأمين هـاي  عنوان چـالش  متغير به 31شده، در نهايت  آوريهاي جمعپژوهش و سازماندهي داده
گفتنـي  . شـد شناسـايي  سازي خـودرو  قطعه تأمينهاي كوچك و متوسط در زنجيرة مالي شركت

دنـد يـا   تر بوها مهمشونده از نظر مصاحبهو آن دسته از عباراتي كه فراواني بيشتري داشتند  ،است
 در طراحـي . ها انتخاب شدندمتغير براي همخواني داشتند،مواردي كه با ادبيات تحقيقات گذشته 

چند ها در هاي شناسايي شده، چالشپژوهش، با توجه به ادبيات تحقيق و موضوعيت چالش مدل
   .شوند مشاهده مي 1جدول قالب بندي شدند كه در دستهبعد 

  هاSMEمالي  تأمينگذار بر تأثيرهاي ابعاد و چالش. 1جدول 
  نماد  منابع پژوهش  )متغيرها( هاچالش  )سازه( ابعاد

مالي  تأمين شكلاتم
SMEها  

)FI(  

 FI1 2012كريستوفيك و ديگران،  هاSMEها از عدم اعتماد و حمايت بانك

  FI2 2011هايز،  نرخ سود تسهيلات نامناسب و دستوري

  FI3 كارشناسان تحقيق تسهيلاتمدت بازپرداخت نامناسب اقساط 

ــين  ــيض ب ــا و شــركتSMEتبع  ــه ــزرگ در ارائ ــاي ب  ةه
 تسهيلات بانكي

  FI4 2012كريستوفيك و ديگران، 

  FI5 2016روسي و ديگران،   منابع مالي ةعدم تخصيص صحيح و بهين

ها در SMEمالي در ايران و ناتواني  تأمينمحور بودن  بانك
  FI6 كارشناسان تحقيق  جذب منابع مالي غير بانكي

 يعملكردضعف 
ها در تأمين مالي  بانك

SMEها  
)BA(  

 2011هافمن و بلين،   هاSMEدر تأمين مالي  يها و قوانين بانك ضعف سياست
BA1 

  BA2 بندي اعتباريضعف نظام رتبه

 هاضعف سيستم مديريت ريسك بانك
هافمن و ؛ 1392طالقاني و ديگران، 
  BA3   2011 بلين،

  BA4 كارشناسان تحقيق  هاي نظام بانكيفرايندبوروكراسي و طولاني بودن 
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  1ادامة جدول 
  نماد  منابع پژوهش  )متغيرها( هاچالش  )سازه( ابعاد

 فقدان و ضعف
  هاي تخصصي بانك

)SB(  

خـدمات   ةاي در تأمين مالي و ارائهاي توسعهضعف بانك
 1390سلطاني و ديگران،   هاSMEبه 

SB1 

ــدان  ــكفق ــاي تخصصــي بان ــك(ه ــاي بان ــتص ه مخ
  SB2  )وكارهاي كوچك و متوسط كسب

بانكـداري شـركتي و   (هـا  نامناسب بـودن سـاختار بانـك   
SME(  كارشناسان تحقيق SB3  

عملكرد بازار سرمايه در 
 هاSMEتأمين مالي 

)SM(  

ها و قوانين بـازار سـرمايه در تـأمين مـالي     ضعف سياست
SMEها  

 1390سلطاني و ديگران، 

SM1 

  SM2 هاSMEمختص  ةنبود بازار سرماي

  SM3  گذاري خطرپذيرهاي سرمايهكمبود صندوق

 فقدان و ضعف
  مالي تأمينهاي  روش

)FM(  

بـين اعضـاء   (مـالي داخلـي    تأمينكارگيري روش  هعدم ب
 FM1 2016اوسانو و لانگويتن،   )تأمينزنجيرة 

هـاي علمـي و مهندسـي و نـاتواني     عدم استفاده از روش
SME2013 مور و باسو،  مالي تأمينبيني آينده در  ها از پيش FM2  

؛ كروني، 2011هافمن و بلين،   مالي نوين تأمينهاي عدم استفاده از روش
2008  

FM3  

مالي و اعتباري در طـول زنجيـرة    ةخدمات بيم ةعدم ارائ
  FM4 2013، ووتك، كنستانتين و مايكل  تأمين

  FM5 2013 مور و باسو، تأمينهاي كمبود مشاوران و متخصصان مالي در زنجيره

 ها در مسائل ماليSMEضعف دانش مديران و صاحبان 
محمدي و ؛ 2013 مور و باسو،

 1395نجفي، 
FM6  

فناوري عملكردي ضعف 
 اطلاعات

)IT(  

 ـ ITهاي مناسب  فقدان زيرساخت خـدمات مـالي    ةدر ارائ
كريستوفيك و ؛ 2006گروه آبردين،   الكترونيك بين عوامل زنجيرة تأمين و نهادهاي مالي

  2012ديگران، 

IT1 

سـازي  منظـور يكپارچـه   به ييهافرم يا پلت رافزا فقدان نرم
  IT2 فرايندهاي مالي در طول زنجيرة تأمين

  IT3 تحقيقكارشناسان  مشكلات سيستم بانكداري الكترونيك در كشور
ايجــاد همــاهنگي در  منظــور بــه ITكمبــود متخصصــان 

  IT4 2013 مور و باسو،  تأمينبسترهاي تجارت الكترونيك در زنجيرة 

عدم همكاري و 
هماهنگي بين نا

SME ها و نهادهاي
 مالي

)CC(  

هـا و  اي و نظارتي توسط بانـك خدمات مشاوره ةارائعدم 
 نهادهاي مالي

 CC1 2013ووتك و ديگران، 

 منظـور  بـه هـا  عدم تقسيم كار بين بازار سـرمايه و بانـك  
 هاSMEمدت  مالي بلندمدت و كوتاه تأمين

  CC2 1395اله و نجفي، فتح

هـاي  شـركت ( تـأمين زنجيرة  ياعضاعدم همكاري بين 
 مالي تأميندر ) هاSMEبزرگ زنجيره با 

  CC3 2016اوسانو و لانگويتن، 

عنـوان   بـه  تـأمين هـاي  هـا در زنجيـره  عدم حضور بانك
 هاSMEهماهنگي آنها با ناشريك و عدم همكاري و 

  CC4 2007؛ دميكا، 2007رابينسون، 

ها SMEپايين بودن سرمايه، اعتبار مالي و شفافيت مالي 
  ها به آنهابانك ياعتماد بيو 

  كريستوفيك و ديگران
 2014ريان و ديگران، 

CC5  
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 1 شده در جدول هاي اشارهابعاد و چالشو  پژوهش ةپيشين به توجه با مفهومي مدل هايفرضيه
  : اندشده تدوين زير شرح به

H1 :مالي  تأمين شكلاتماثر مستقيمي بر  هاي تخصصيبانك فقدان و ضعفSMEدارد ها .  
H2 : مالي  تأمينها در بانك يعملكردضعفSMEمـالي   تأمين شكلاتماثر مستقيمي بر  ها
SMEدارد ها.  

H3 : مالي  تأميندر  زار سرمايهبا يعملكردضعفSMEتـأمين  شكلاتماثر مستقيمي بر  ها 
  .دارد هاSMEمالي 

H4 :مـالي   تـأمين  شكلاتماثر مستقيمي بر  مالي تأمينهاي روش فقدان و ضعفSME هـا 
  .دارد

H5 : هماهنگي بين ناعدم همكاري وSME   شـكلات مها و نهادهاي مالي اثر مسـتقيمي بـر 
  .دارد هاSMEمالي  تأمين

H6 : مالي  تأمين شكلاتماثر مستقيمي بر  فناوري اطلاعاتعملكردي ضعفSMEدارد ها.  
، تـأمين هـا در زنجيـرة   SMEمالي  تأمينبر  تأثيرگذارها يا متغيرهاي پس از شناسايي چالش

به كه  طوري هبشد؛ تهيه  1ليكرت ها در مقياسدر خصوص اهميت هر يك از چالشاي پرسشنامه
به  5اهميت تا بي به معناي كاملاً 1از (تايي  پنجها در يك مقياس اهميت هر يك از چالشميزان 

مـديران و كارشناسـان مـالي    در اختيـار   اين پرسشـنامه . پاسخ داده شده است) مهم معناي كاملاً
ساز خودرو، مديران و كارشناسان بانكي، مـديران و كارشناسـان بـازار سـرمايه،     هاي قطعهشركت
قـرار   قطعـات خـودرو   تـأمين دانشگاهي فعال در صنعت و مديران و كارشناسان صـنعت  ان استاد

بـا در نظـر   در ايـن تحقيـق و    PLSبا توجه به استفاده از روش . گرفت و توسط آنان تكميل شد
گيـري  برابر تعداد متغيرهـاي انـدازه   15تا  5حداقل تعداد نمونه بايد  PLSاينكه در روش  گرفتن
كه از ايـن ميـان   شد پرسشنامه ميان كارشناسان توزيع  185، )1393و اسفيداني، محسنين (باشد 
  . آوري گرديد جمعقابل استناد نسخة  167تعداد 

از آن  بايـد  هـا، پرسشـنامه  جملـه  از سنجشـي  ابزار هر كه هستند هاييويژگي پايايي، و روايي
 ـ ابـزار  در منـدرج  هـاي  سؤال يا ابزار كه است اين روايي از منظور. باشند برخوردار  دقيـق  طـور  هب

 است نيز، آن گيرياندازه وسيلة اعتبار يا پايايي از منظور. بسنجد را مطالعه مورد و موضوع متغيرها

 قابـل  و مشـابه  ميـزان  چـه  تا دست آمده به نتايج شود، تكرار شرايط مشابه تحت سنجش اگر كه

 محتوايي روايي و نظرسنجي به عمل آمد كارشناسان از پرسشنامه روايي تعيين براي. است اعتماد

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Likert 
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 تأييـد هـا  سازه 1AVEاساس ضرايب  بر نيز سازه روايي .رسيد نظران صاحب تأييدبه  تحقيق ابزار
هـاي  ميانگين واريانس استخراج شده است كه ميزان همبستگي يك سازه با شاخص AVE .شد

 اسـت روايـي همگـراي قابـل قبـول      دهندة ، نشان5/0بالاي  AVEمقدار . دهدخود را نشان مي
   .نشان داده شده است 3ابعاد اين تحقيق در جدول  AVEمقادير ). 1981فورنل و لاركر، (

  دهندگان آمار پاسخ. 2جدول 
  درصد عنوان درصد  عنوان
  19  سازيمدير قطعه 3  بانكي مدير

  5 استاد دانشگاه 22 بانكي كارشناس
  2 هاي بورسيمدير شركت 10قطعات خودرو تأمينمدير 

  12 هاي بورسي كارشناس شركت 37قطعات خودروتأمينكارشناس 
  

  )هاروايي و پايايي پرسشنامه(گيري اندازه برازش مدل. 3جدول 
CR  Cronbachs Alpha  AVE   

912/0 786/0  677/0 FI  

740/0 730/0 501/0 BA  

783/0 805/0 548/0 SB  

863/0 774/0 678/0 SM  

798/0 759/0 509/0 FM  

857/0 831/0 615/0 IT 

866/0 842/0 683/0 CC 

  
 ضـريب  و 2كرونبـاخ  آلفـاي  ضـريب  داراشاخص معن و عاملي بارهاي مقدار با نيز ابزار پايايي

هاي يك سـازه بـا آن   بارهاي عاملي از طريق مقدار همبستگي شاخص. شد تأييد 3تركيبي پايايي
پايـايي در  دهد كـه   باشد، نشان مي 4/0شوند كه اگر اين مقدار برابر يا بيشتر از سازه محاسبه مي

  ).1392داوري و رضازاده، (گيري قابل قبول است مورد آن مدل اندازه
ميزان همبستگي  ،سازگاري دروني. آلفاي كرونباخ معياري براي ارزيابي سازگاري دروني است

پايـايي  گويـاي   7/0از بيشتر و مقدار دهد  ا نشان ميرهاي مربوط به آن بين يك سازه و شاخص
از روش پايايي تركيبي در كنار آلفـاي   ،PLSبراي سنجش بهتر پايايي در روش . قبول استقابل 
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Average Variance Extracted 
2. Cronbachs Alpha  
3. Composite Reliability 
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مطلق كه بـا توجـه    صورت بهها نه پايايي سازه ،در روش پايايي تركيبي. شودكرونباخ استفاده مي
 3جـدول  ). 1392داوري و رضـازاده،  (شـوند   مـي هايشان با يكديگر محاسـبه  به همبستگي سازه

  .دهدگيري تحقيق را نشان مياندازه برازش مدل
نوبـت بـه بـرازش     ،)هاروايي و پايايي پرسشنامه(گيري هاي اندازهپس از بررسي برازش مدل

ن همراه با روابـط  متغيرهاي پنهافقط  ،در برازش مدل ساختاري. رسدمدل ساختاري پژوهش مي
داري اضرايب معن ـ ،ترين معيار در برازش مدل ساختاري اولين و اساسي .شود ميميان آنها بررسي 

Z  يا همان مقاديرt-values بيشتر شود، صـحت   96/1از  ضريب در صورتي كه مقدار اين. است
تأييـد  درصـد   95هاي پژوهش در سطح اطمينان و در نتيجه فرضيهثابت شده ها بين سازه ةرابط
تحقيق بررسي و بيان شـده   هاي ههاي پژوهش و بررسي فرضياين معيار در بخش يافته. شود مي

مربوط بـه متغيرهـاي پنهـان     R2دومين معيار براي بررسي برازش مدل ساختاري ضرايب . است
زا زا بر يك متغيـر درون معياري است كه تأثير يك متغير برون R2. مدل است) وابسته(زاي درون

 67/0و  33/0، 19/0 رقم سه) 1998(چن . دهدرا نشان مي R2مقادير  4جدول . دهد را نشان مي
  .كرده استمعرفي R2 براي مقادير ضعيف، متوسط و قوي ملاكيرا 

 R2  مقادير. 4جدول 

CC IT FM SM SB BA  

517/0  296/0  302/0  229/0  465/0  533/0   R2 

  
گيري و رسد كه شامل مدل اندازهنوبت به برازش مدل كلي مي ،هاي فوقپس از برازش مدل

اسـتفاده شـده    GOF1از يك معيار به نام فقط  ،براي بررسي برازش مدل كلي .شود ميساختاري 
ضـعيف،   GOFملاكي براي را  36/0و  25/0، 01/0رقم سه ) 2009( شوتزلس و همكاران. است

شده ابداع ) 2004( اسپوسيتوو  ، آماتوتوسط تننهاوس GOFمعيار  .اند كردهمتوسط و قوي معرفي 
   . آيد دست مي به 1ة رابطاز طريق و است 
GOF  )1 ةرابط = ඥCommunalıtıesതതതതതതതതതതതതതതതതതതതത × Rଶതതത 
دهنـدة   نشـان  R2തതതو  ميانگين مقادير اشتراكي هر سازهمعرف  Communalitiesطوري كه  هب

دست  به 464/0اين تحقيق  GOFمقدار . زاي مدل استهاي درونسازه R2مقدار ميانگين مقادير
  . نشان از برازش كلي قوي مدل دارد آمد كه

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Goodness of Fit 
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  هاي پژوهشيافته
گيري، ساختاري و هاي اندازهپس از برازش مدل ،PLSها در روش مطابق با الگوريتم تحليل داده

بررسـي   منظـور  بـه در ايـن تحقيـق    .رسـد هاي تحقيق مينوبت به بررسي و آزمون فرضيه ،كلي
بـار عـاملي    ةو بررسي ضـرايب اسـتاندارد شـد    Zداري ااز دو روش بررسي ضرايب معن ها هفرضي

  . ها استفاده شده استمربوط به مسيرهاي هر يك از فرضيه
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
  
  
  
  

  متغيرها به مربوطبار عاملي . 2شكل 

FM1  

FM

686/0
611/0

548/0

FM3 FM4 FM5 

943/0

08/0 

SB

681/0816/0

SB1 SB2 SB3  

717/0

45/0 

BA1 BA3 BA4 

B

52/0  

503/0 658/0 904/0

FI1  

FI2  

FI3  

FI4  

FI5  

827/0

787/0

809/0

919/0

762/0
CC1  

CC

50/0  

882/0

819/0

775/0CC3  

CC4  

IT4  
IT

906/0

431/0

820/0IT1 

IT2  

IT3  

881/0

28/0  

SM1  

SM

 21/0 

821/0

806/0

843/0SM3  

SM2  

730/0
479/0

540/

719/0

317/0

FI

52/0 

682/0
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ضـعف نظـام   «، معيار »هاSMEمالي  تأمينها در عملكرد بانك«در بعد  ،2با توجه به شكل 
بـراي مناسـب بـودن     شده مقدار تعيينكمتر از (دست آورد  به 04/0بار عاملي  »بندي اعتباريرتبه

ايه عدم تقسيم كار بين بازار سرم«همچنين دو معيار . شداز سازه حذف  و )ضرايب بارهاي عاملي
پـايين  «و  130/0با بـار عـاملي   » هاSMEمدت  مالي بلندمدت و كوتاه تأمين منظور بهها  و بانك

با بـار عـاملي   » ها به آنها بانك ياعتماد بيها و SMEبودن سرمايه، اعتبار مالي و شفافيت مالي 
در  .شـدند حـذف   »ها و نهادهـاي مـالي  SMEهماهنگي بين ناعدم همكاري و « ةاز ساز 294/0
مـالي در ايـران و نـاتواني     تأمينمحور بودن  بانك«معيار  »هاSMEمالي  تأمينمشكلات « ةساز

SMEضعف« ةساز ازو در آخر  شدحذف  014/0با بار عاملي  »ها در جذب منابع مالي غيربانكي  
نـاتواني  «و  »هـاي علمـي و مهندسـي   عـدم اسـتفاده از روش  «دو معيار  »مالي تأمينهاي روش

SME ضـعف دانـش مـديران و    «و  356/0بـا بـار عـاملي     »مالي تأمينبيني آينده در  پيشها از
   .كنار گذاشته شدنداز سازه  225/0با بار عاملي  »ها در مسائل ماليSMEصاحبان 

مطـابق  داشـتند،   4/0بـار عـاملي كمتـر از     ي كهمدل مفهومي تحقيق پس از حذف معيارهاي
زا و بارهـاي عـاملي متغيرهـاي آشـكار و پنهـان و متغيرهـاي درون       در اين شكل. است 2شكل 
عاملي متغيرها بيشـتر از   هايتمام بار شود، مشاهده ميطور كه  همان .زا مشخص شده است برون

هر چـه مقـدار    د؛دههاي خود را نشان مياست كه ميزان ضريب همبستگي متغيرها با سازه 4/0
  .خود است ةبيشتر متغير با سازهمبستگي گوياي  ،عاملي بيشتر باشد

  پژوهش هاي هبررسي فرضي .5جدول 

 t ةآمار  فرضيه
ضريب 
  مسير

 ةنتيج
  آزمون

  تأييد  682/0  97/9  .دارد هاSMEتأمين مالي  شكلاتماثر مستقيمي بر  هاي تخصصيبانك فقدان و ضعف
تـأمين مـالي   شـكلاتماثـر مسـتقيمي بـرهاSMEها در تأمين ماليبانك يعملكردضعف 
SMEتأييد  730/0  80/12  .دارد ها  

تـأمين مـالي   شكلاتماثر مستقيمي برهاSMEدر تأمين ماليزار سرمايهبا يعملكردضعف 
SMEتأييد  479/0  05/8  .دارد ها  

  تأييد  317/0  67/2  .دارد هاSMEتأمين مالي  شكلاتماثر مستقيمي بر  هاي تأمين ماليروش فقدان و ضعف
تـأمين   شـكلات ماثر مستقيمي بـر  ها و نهادهاي مالي SMEهماهنگي بين ناعدم همكاري و 

  تأييد  719/0  95/13  .دارد هاSMEمالي 

  تأييد  544/0  00/8  .دارد هاSMEتأمين مالي  شكلاتماثر مستقيمي بر  فناوري اطلاعاتعملكردي ضعف 
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 هـا پرداختـه  به بررسي و آزمون فرضيه t-valuesيا  Zدر ادامه با استفاده از ضريب معناداري 
 96/1ضـرايب معنـاداري از مقـدار     همـة  شود، مشاهده مي 5جدول  در گونه كه همان. ه استشد

دار بودن روابط در سـطح اطمينـان   اها و معنپذيرش فرضيهدهندة  نشانكه اند  دست آمده بهبيشتر 
 68 هاي تخصصيبانك و ضعف فقدان ةو ضرايب مسير، ساز 5مطابق با جدول . درصد است 95

 يعملكـرد همچنـين ضـعف   . كنـد را تبيين مي هاSMEتأمين مالي  شكلاتمدرصد از تغييرات 
 هاSMEدر تأمين مالي  زار سرمايهبا يعملكرددرصد، ضعف  73 هاSMEها در تأمين مالي بانك

 ـ نادرصد، عـدم همكـاري و    31 هاي تأمين ماليروش درصد، فقدان و ضعف 47 ين همـاهنگي ب
SME درصـد از تغييـرات    54 فناوري اطلاعاتعملكردي ضعف درصد و  71ها و نهادهاي مالي

  . كنندرا تبيين مي هاSMEتأمين مالي  شكلاتم

  گيري و پيشنهادهانتيجه
 ةو سرماي مالي و كسب نقدينگي تأمينهاي كوچك و متوسط در ايران براي  بنگاهكه  هاست سال

جريـان اعطـاي    ،با اين حـال . اند اقدام كرده هاي كشوربانكبازار پول و از كانال  در گردش خود
طـي  آن نيـز   و مشـكلات  ها كه بر پيچيدگيبلنشده آسان تسهيلات به واحدهاي توليدي نه تنها 

هـاي   هـا و روش و سياست سازوكار مسئله، نبوديكي از دلايل اين . افزوده شده استها اين سال
اين در حـالي اسـت كـه    . استهاي كوچك و متوسط  هدايت منابع مالي به سمت شركت مناسب
و نوين  مشخصهاي  سازوكارهاي اقتصادي نشان از آن دارد كه با استفاده از  جهاني بنگاه ةتجرب

در گردش واحدهاي توليدي را  ةاي از سرماي توان بخش عمده ، ميتأمينمالي زنجيرة  تأمينمانند 
رونـد   دهـد مي نشان واقعيت حال، اين با .كرد تأمين از طرق مختلفبع مالي موجود از طريق منا

گسـترده در   اسـتفادة  هنـوز از  و رود در ايـران آهسـته بـه پـيش مـي      SCF هـاي تكاملي برنامـه 
 تـأمين هـاي   به بررسي چـالش  حاضر رو در پژوهش از اين. هاي تأمين فاصلة زيادي دارد زنجيره

بـا اسـتفاده از روش معـادلات     تـأمين هـاي  و متوسط بـر بسـتر زنجيـره   هاي كوچك مالي بنگاه
  . ساختاري پرداخته شد

 ،ها و نهادهاي مـالي SMEهماهنگي بين ناهاي اين پژوهش نشان داد عدم همكاري و يافته
ها عدم حضور بانككه در اين ميان گذارد  مي هاSMEمالي  تأمين شكلاتمرا بر  تأثيربيشترين 
بيشـترين   هـا SMEهماهنگي آنها بـا  ناعنوان شريك و عدم همكاري و  به تأمينهاي در زنجيره

اند كه در نيز در تحقيقات خود اشاره كرده) 2007(و دميكا ) 2007(رابينسون . را داشته است تأثير
هـاي  سـازمان كـه  شده است  موجب تأمينچند سال اخير نياز مبرم به هماهنگي مالي در زنجيرة 

هـاي مـالي   ايجـاد ارزش در جريـان   منظـور  بـه هاي گوناگوني را حلراه ،خدمات مالي ةدهند ارائه
  .معرفي كنند ،در مراحل مختلف زنجيره يديد بهتر ايجادبا  تأمينزنجيرة 
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 ،همـاهنگي نابعد از بعـد عـدم همكـاري و     هاSMEمالي  تأمينها در بانك يعملكردضعف 
بوروكراسي و طـولاني  در اين ميان . گذارد ميها SMEمالي  تأمينرا بر مشكلات  تأثيربيشترين 

 بـرث  تحقيقي هاييافته. داردو اهميت را در اين بعد  تأثير، بيشترين هاي نظام بانكيفرايندبودن 
 ـ موانـع  ةزمين در) 2011(و همكارانش   داد نشـان  و متوسـط  كوچـك  هـاي شـركت  مـالي  مينأت

 در بـانكي  هـاي به وام هاشركت اين دسترسي با رابطه در هابانك عملكردي و نظارتي هاي شيوه

  . است بوده اثرگذار زمينه اين
اي در هـاي توسـعه  ضعف بانـك از جمله  هاي تخصصيبانك بعدي فقدان و ضعف ةدر مرتب

بانكـداري  در بحث  ويژه بهها نامناسب بودن ساختار بانك، هاSMEخدمات به  ةارائمالي و  تأمين
هـاي  وكار كسـب مخـتص  هـاي  بانـك (هـاي تخصصـي   بانك نبودها و در نهايت SME مختص

سـلطاني و  . اسـت ايجـاد كـرده   هـا  SMEمـالي   تـأمين در  هـايي را  چـالش  ،)كوچك و متوسـط 
هـاي  مـالي شـركت   تـأمين نهادهاي  تأثيردر گزارش پژوهشي خود اهميت و ) 1390(همكارانش 

كـه   كردنـد غيـر رسـمي بررسـي     دو بخش رسـمي و  چندين كشور و در كوچك و متوسط را در
هـاي  تعـاوني ، هـا SMEمخـتص   ةسرمايبازار ، پذيرگذاري خطرهاي سرمايهصندوق: ند ازا عبارت
  . ايهاي توسعهبانكو  )هاي كوچك و متوسطوكار كسبهاي بانك(هاي تخصصي بانكمالي، 

زيرا  ؛به وضوح خود را نشان داده است حاضر مالي در ايران در تحقيق تأمينمحور بودن  بانك
 ـ(هـا و نهادهـاي مـالي    SMEهماهنگي بـين  ناسه بعد اصلي يعني عدم همكاري و  خصـوص   هب

هـاي  بانـك  و فقـدان و ضـعف   هـا SMEمـالي   تـأمين هـا در  بانـك  يعملكرد، ضعف )هابانك
 هـاي يافتـه  .اندها داشتهSMEمالي  تأمينهاي و همبستگي را با چالش تأثيربيشترين ، يتخصص

 در متوسـط  و كوچـك  هـاي شركت مشكل ترينمهم داد نيز نشان يونان در) 2011(تحقيق هايز 
  . است بانكي وام ةبهر نرخ بودن بالا و هاشركت اين كوچك ةانداز مالي، منابع مينأت ةزمين

مـالي   تأمينبر  تأثيرگذارنيز يكي ديگر از ابعاد  هاSMEمالي  تأمينعملكرد بازار سرمايه در  
SMEمختص  ةنبود بازار سرماي و گذاري خطرپذير هاي سرمايهكمبود صندوق. ها استSMEها، 

در گزارش خـود  ) 1390(همكارانش سلطاني و . اندها در اين بعد بودهترتيب اثرگذارترين چالش به
بـازار سـرمايه    ةتوسـع  منظـور  بـه در حال حاضر در بسياري از كشورهاي جهان، اند كه بيان كرده

نيز در دستور  هاي كوچك و متوسط عنوان نهاد مكمل نظام بانكي، ايجاد بازار مجزا براي بنگاه به
بـازار   ةهـا را بـر عهـد   SMEبلندمدت  ةسرماي تأمينتوان كه مي طوريه ب ؛كار قرار گرفته است

  .داد ها قراريعني بانك ،بازار پولي ةسرمايه در گردش را بر عهد تأمينسرمايه و 
. دارد هـا SMEمـالي   تـأمين  شـكلات ماثر مستقيمي بـر   فناوري اطلاعاتعملكردي ضعف 
 تـأمين هاي مالي در طول زنجيرة فرايندسازي يكپارچه منظور به ييهافرم افزارها يا پلت فقدان نرم
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هـاي مـالي بـين    سازي جريـان يكپارچه ةدر زمين مشكلات سيستم بانكداري الكترونيك كشور و
. انـد را بر بعد فنـاوري اطلاعـات داشـته    تأثيرترتيب بيشترين  ، بهتأمينزنجيرة اعضاي ها و  بانك

مـالي زنجيـرة    تأمينامور ) 2006(اهميت اين موضوع تا جايي است كه گروه بانكي آبردين هلند 
 يـك  توسـط  شـده  ارائـه  تجـاري  مـالي  تأمين از تركيبي«: گونه تعريف كرده است را اين تأمين

موجب يكپـارچگي امـور    كه فرم پلت روي يك هاي حاضر در زنجيرهشركت خود يا مالي مؤسسة
 را عوامل مـالي  شود و مي الكترونيكي صورت مالي به هاي مؤسسه و تجاري زنجيره مالي شركاي

  .»كندزنجيرة تأمين هماهنگ مي رويداد چند يا يك وقوع اساس بر
كمبـود مشـاوران و متخصصـان مـالي در     از جملـه   مـالي  تـأمين هـاي  روش فقدان و ضعف

عـدم  ، تـأمين مـالي و اعتبـاري در طـول زنجيـرة      ةعـدم ارائـه خـدمات بيم ـ   ، تأمينهاي  زنجيره
هـا  گيري روشكـار  بهو عدم  تأمينزنجيرة  يمالي داخلي بين اعضا تأمين هايگيري روشكار به

هـاي  بـر چـالش   تأثيرگـذار آخرين عوامل  ،)SCFهاي مربوط به از جمله روش(مالي  تأميننوين 
همچنـان  . سازي خودرو بودنـد مربوط به صنعت قطعه تأمينهاي ها در زنجيرهSMEمالي  تأمين

 زنجيرة تأمين«: كندگونه بيان مي را اين SCFهاي در تحقيق خود محدوديت) 2008(كروني كه 
 و نقدينگي ساختار الي،م شركاي با مؤثر همكاري كارآمد، داخلي فرايندهاي به شده سازي بهينه مالي

 مالي تأمينهاي روش كم گذاريتأثيرهمبستگي و  .»نياز دارد مناسب مالي هاي تكنيك از استفاده
 روشويـژه   بـه  ،مـالي  تأمينابزارهاي نوين از دهندگان آشنايي پاسخناآگاهي و نا دليل بهتواند مي

SCF خودرو و نهادهاي مالي كشور بايـد  سازي بنابراين مديران و كارشناسان صنعت قطعه ؛باشد
  .شوند آشنابيشتر هاي نوين جهاني با اين روش

 تـأمين گـذار بـر   تـأثير هاي وجه تمايز پژوهش حاضر با ساير مطالعات مشابه، شناسايي مؤلفه
هـاي  مؤلفهشد تمام تلاش  ويژه طور به پژوهش اين در. است هاي كوچك و متوسطمالي شركت

هـاي و  فنـاوري اطلاعـات، چـالش    ي همچـون ها در ابعاد مختلف ـSMEمالي  تأمينگذار بر تأثير
، از طريق SCFمالي از جمله  تأمينهاي نوين ها، بازار سرمايه و روشهاي ساختاري بانكضعف

 متغيرها اين اتتأثير مفهومي، مدل قالب در وشود استخراج  مرور ادبيات و مصاحبه با كارشناسان
   .مورد آزمون قرار گيرد كوچك و متوسط هايمالي شركت تأمينبر 

مـالي   تأمينگذار بر تأثيرهاي انتخاب مؤلفهاين است كه حاضر ترين محدوديت پژوهش مهم
باشـد و  متفـاوت  ممكن اسـت بـا سـاير صـنايع      ،خودرودر صنعت  هاي كوچك و متوسطشركت
 رو، بـراي انجـام   از ايـن  .دننداشـته باش ـ به صنايع ديگـر را  آمده قابليت تعميم  دست هاي به گويه

هـاي  مـالي شـركت   تـأمين گذار بر تأثيرهاي مؤلفهشود تحقيقات آتي به پژوهشگران پيشنهاد مي
انجام تحقيقات بيشـتر   منظور بههمچنين . بررسي كنند كشور صنايعساير  در را كوچك و متوسط
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احبه بـا كارشناسـان   هـا و ابعـاد بيشـتري از ادبيـات و مص ـ    چالششود  ميپيشنهاد  ،در اين زمينه
  .شوداستخراج 
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