
 

 

 

 

 ارٍپاٍ اتحادیِ   ایزاى ريگذاارس در آییٌِ همزراترهش لاًًَی تزرعی
 #20/06/1400 سًٞٔت سبٍٔن،  02/11/1399ىٍٔبٵز سبٍٔن$ 

 0ًثی فیضی چىابدوتزغلام

 ٭٢ً َٕبر ٭چمٓ ىاوٚپيٌ كٺًٷ ي ٭چًڇ ٕٕبٕٓ ىاوٚڂبٌ ٭لاډٍ ٥جب٥جبٔٓ سَُان

 2عیذ ؽْاب الذیي فادلی

 اڅمچڄ ىاوٚڂبٌ ٭لاډٍ ٥جب٥جبٔٓ دْيَٚڂَ اٍٙي كٺًٷ سؼبٍر ثٕه

 چىیذُ 

ځٌاٍان ٹبثڄ ٽًٔه، َٕډبٍٔىٍ ؿىي ٕبڃ ځٌٙشٍ، سٮياى ٹبثڄ سًػُٓ اُ ٍډِاٍَُب ډظڄ ثٕز

-اٵِاٍْ ډَث٥ًٍ ػچت ٽَىٌَبْ وَڇَبْ ٕبهشٍ ٙيٌ ثَ إبٓ دَيسپڄسًػُٓ ٍا ىٍ َُٕٔبهز

اوي. ثب سًػٍ ثٍ ډبَٕز ٵَاٹبوًوٓ، ثيين ډَُ ي وبٙىبٓ ثًىن ٽبٍثَان أه و٫ً اٍَُب ي اډپبن 

َبٔٓ ٍا َب ثَاْ ػَائمٓ ډبوىي دًڅًٚٔٓ ي سبډٕه ډبڅٓ سَئٍٖڈ، ؿبڅ٘إشٶبىٌ اُ انىٕشَٕٓ ي 

-، ثبوټ سًٍٖٔ ثٕهFATF ،G۲۰اڅمچچٓ ي ډچٓ ثٍ يػًى آيٍى ي وُبىَبٔٓ ډظڄ ىٍ ٦ٕق ثٕه

اٍيدب ثٍ اٍائٍ ي سيئه ٹًاوٕىٓ ٽبٍثَىْ ثَاْ ٍٵ٬ ٔب ٽڈ ٽَىن اطَار ډىٶٓ ٍډِ اڅمچچٓ ي اسلبىٍٔ

سؼبٍْ سُٖٕڄ ٽىىي. اسلبىٍٔ اٍيدب اهشىي ي اډپبن إشٶبىٌ اُ آن ٍا ثَاْ ډٮبډلاراٍَُب دَى

                                                           
legalfayz@gmail.com ؤًٖىيٌ ډٖئًڃ .1   
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ثٍ سًٞٔت ٍٕبوٕي.  2021دٕٚىُبىْ ٍا ىٍ َمٕه ٍإشب ي أؼبى اثِاٍَبْ و٪بٍسٓ اٍائٍ ي ىٍ ٕبڃ 

َبْ ٵٮبلان ي ډشوٞٞبن أه كًٌُ، ثبٔي ځٶز اٹياډبسٓ ىٍ أه ىٍ أَان وِٕ ثب سًػٍ ىٱيٱٍ

ؤًٔ ثبوټ ډَٽِْ ٔب سلاٗ ثَاْ هچٸ ٍډِ اٍُ ډچٓ، اډب َىًُ ڇ ٙيٌ إز ډظڄ دُٕ٘ډٕىٍ اوؼب

اْ ډىبٕت ثَاْ ځٌاٍْ يػًى وياٍى. أه اثِاٍ دَىاهز، يٕٕچٍ٭ِڇ ي اٍاىٌ ػيْ ثَاْ ٹبوًن

اڅمچڄ ثٍ ئٌْ ىٍ َٙا٤ٔ سلَٔڈ هًاَي ثًى. ىٍ أه دِيَ٘ ٕٮٓ ٙيٌ إز، ثٕه سًٕٮٍ سؼبٍر

 ځٌاٍان اٍائٍ ىَي.ى ىٍ ٍاث٦ٍ ثب ٍډِ اٍَُب اڅڂًْ ډىبٕجٓ ٍا ىٍ اهٕبٍ ٹبينثب ثٍَٕٓ ي٬١ ډًػً

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اٍيدباسلبىٍٔ أَان، ځٌاٍْ،ٹبوًن اڅمچڄ،ثٕه سؼبٍر اٍُ، ٍډٍِاصگاى ولیذي: 
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 اٍل: ولیاتتخؼ 

، ٍئياىْ ٽٍ Lehmanٍيُ دٔ اُ يٍٙپٖشڂٓ ثَاىٍان  46ډٶًُڇ اٍُ ٍډِوڂبٍْ ٙيٌ     

ٔپٓ اُ ىلأڄ اوشوبة  1ىٍ سبٍٔن ثَٚ إز، ډٮَٵٓ ٙي. آٱبُ ىيډٕه ثلَان ثٍِٿ ډبڅٓ

َبْ ثٍ ٍيُ ي َمـىٕه ځٌاٍْاٍيدب، و٪ڈ ٕبُډبن ٔبٵشٍ؛ اٹياډبر، ٕٕبٕز ي ٹبوًناسلبىٍٔ

ځَٕى ي ثَ َمٕه إبٓ اډپبن ډٺبٍٖٔ ٍا ثَاْ ٔټ دِيَ٘ ٽًٍَٚبْ ُٔبىْ إز ٽٍ ىٍ ثَ ډٓ

اٹياډبسٓ ٍا اوؼبڇ ىاى، اډب وُبٔز  2015دب، اُ ٕبڃ اٍيٽىي. ىٍ ُډٕىٍ ٍډِ اٍُ، اسلبىٍٔسَ ډُٕٓڄ

ٹًاوٕىٓ ٍا ىٍ أه هًٞٛ ثٍ سًٞٔت ٍٕبوٕي ي ٽًٍَٚبْ ٭٢ً هًى ٍا اڅِاڇ ثٍ  2018ىٍ ٕبڃ 

-ډَٽِْ اسلبىٍٍٔ٭بٔز أه اًٝڃ ي ٹًا٭ي ٽَى. ٔپٓ اُ ٹًاوٕىٓ ٽٍ ثٍ يٕٕچٍ ْ ثبوټ

ثٍ ٭ىًان ثبُومبٔٓ اٍُٗ ىٔؼٕشبڅٓ # سيئه ي سًٞٔت ٙي، أه ثًى ٽٍ ٍډِ اٍَُب ECBاٍيدب$

ډَٽِْ ٔب ٔټ ډٺبڇ ىيڅشٓ ٝبىٍ ډٓ ًٙى ي وٍ څِيډبً ثٍ ٔټ اٍُ إز ٽٍ وٍ س٤ًٕ ٔټ ثبوټ

ًٙى ي ٔب اٙوبٛ كٺًٹٓ ثٍ ٭ىًان ٵٕبر ياثٖشٍ إز، اډب س٤ًٕ اٙوبٛ كٺٕٺٓ دٌَٔٵشٍ ډٓ

ىَىي. ٕشٶبىٌ ٹَاٍ ډٓيٕٕچٍ دَىاهشٓ ٹبثڄ اوشٺبڃ، ًهٌَٕ ي ٔب ىاى ي ٕشي اڅپشَيوٕپٓ ډًٍى ا

اٍيدب ىٍ ٝيى كڄ ډٚپلاسٓ ډظڄ دًڅًٚٔٓ، ٽلاَجَىاٍْ، سبډٕه ډبڅٓ ٍئٍٖڈ ي اسلبىٍٔ

-َبْ ٭مچٕبسٓ ي وِٕ ځٖشَٗ سؼبٍر ىاهچٓ ي ثٕهَمـىٕه، ٽىشَڃ وًٕبوبر ٹٕمز، ٍٖٔټ

ىٕز ثٍ سى٪ٕڈ ٹًاوٕه ډٺٍَار ىٍ أه  FATFاڅمچچٓ ثب ٍډِ اٍَُب، ثب ٽمټ وُبى و٪بٍسٓ ډظڄ 

ُډٕىٍ ُىٌ إز. ََؿىي ثَاْ ٍٕٕين ثٍ ٹًاوٕىٓ ډٖشلپڈ ډَٖٕ ٥ًلاوٓ ىٍ دٕ٘ إز ي وٕبُډىي 

اٍيدب ي ثٍ يٕٕچٍ ْ ثبٙي. ٔپٓ ىٔڂَ اُ ٹًاوٕىٓ ٽٍ ىٍ اسلبىٍٔاػمب٫ ٹبوًوٓ سمبڇ ٽًٍَٚب ډٓ

ئه ثٍ ٭ىًان ثبوټ ډَٽِْ اسلبىٍٔ اٍيدب سى٪ٕڈ ځَىٔي، ډٮبٵٕز ډبڅٕبر هَٔي ي ٵَيٗ ثٕز 

سؼبٍْ ٙيٌ إز سب ُډٕىٍ ي اوڂٌِٕ يٍيى اٵَاى ٍا ىٍ ډجبىلارمًوٍ اُ اٍَُبْ ٍډِوڂبٍْٔټ و

                                                           
۱
 Friedman, H. H., & Friedman, L. W. (۹۰۰۹). The Global Financial Crisis of ۸۰۰۸: 

What Went Wrong? 
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اٍيدب، سبٕٕٔ وُبى ډَٽِْ اسلبىٍٔسَ ٽىي ي ىٍ كبڃ كب١َ ثٍ دٕٚىُبى ثبوټهًى ٵَاَڈ ي إٓبن

يٌ، ىٍ ىٕشًٍ ٽبٍ ٹَاٍ ٙاْ ثَاْ و٪بٍر ثَ ډجبىلار اُ ٥َٔٸ اٍَُبْ ٍډِوڂبٍْػياځبوٍ

ا٭لاڇ  1397اٍىٔجُٚز  2ثٍ ٥ًٍ ٍٕمٓ ىٍ سبٍٔن  #CBIډَٽِْ $ىٍ أَان، ثبوټ. ځَٵشٍ إز

َب ي ٙيٌ س٤ًٕ َمٍ ډًٕٖبر ډبڅٓ أَاوٓ اُ ػمچٍ ثبوټٽَى ٽٍ إشٶبىٌ اُ اٍَُبْ ٍډِوڂبٍْ

ډًٕٖبر ډمى٫ً إز. أه سٞمٕڈ َمـىٕه ډجبىلار اٍُْ ٍا اُ هَٔي ي ٵَيٗ ٍډِ اٍَُب ٔب 

سًان ٽىي. ي ثٍ َمٕه سَسٕت ثٍ ٍاكشٓ ډُٕٓڄ ٔب اٍسٺبء آوُب ډمى٫ً ډٓاسوبً سياثَْٕ ثَاْ سٖ

-سؼبٍسٓ ىاهچٓ ي ثٕهَبْ ډًػًى ىٍ إشٶبىٌ اُ ٍډِ اٍَُب ٍا ىٍ ډجبىلارهلاء ٹبوًوٓ ي ؿبڅ٘

كب١َ، هَٔي ي ٵَيٗ اٍَُبْ ٍډِ وڂبٍْ ٙيٌ ىٍ أَان ډمى٫ً اڅمچچٓ ډٚبَيٌ ٽَى. ىٍكبڃ

ة ومٓ ًٙى َٝٵب إشوَاع أه و٫ً اٍَُب، ثب َٙا٦ٔٓ ي سلز إز اډب اوؼبڇ آن ػَڇ ډلًٖ

ډؼًُ، ثلاډبو٬ إز. سىُب اٹياڇ ډظجز ٽٍ اڅجشٍ ىاٍاْ أَاىار ٵَاياوٓ إز، اٹياڇ اىاٌٍ و٪بڇ َبْ 

، إز ٽٍ ٕىيْ ىٍ اٍسجب٣ 1398ثُمه  8ډَٽِْ، ىٍ سبٍٔن دَىاهز ډٮبيوز ٵىبٍْ ؤًه ثبوټ

َٕٵٞڄ َُٔ ډٓ ثبٙي ي آوـىبن اُ  7ډىَٚ ٽَى. أه ٕىي ٙبډڄ ٙيٌ ثب ٹًا٭ي اٍَُبْ ٍډِوڂبٍْ

ثب أىپٍ  ٽَى. ٹيٍر اػَأٓ ثَهًٍىاٍ وٕٖز ي ثٍ ٍاكشٓ ډٓ سًان أَاىار إبٕٓ ثٍ آن ياٍى

ډٮمًلا ىٍ ٽىبٍ ٔپئڂَ ډًٍى إشٶبىٌ « ٍډِاٍُ»ي « اٍُ ډؼبُْ»، «اٍُ ىٔؼٕشبڃ»ا٦ٝلاكبر 

اٍَُبْ ډؼبُْ  .أه ٍٕ و٫ً اٍُ ثٖٕبٍ ډُڈ إزځَٕوي، ىٍٻ سٶبير ٩بََْ ثٕه  ٹَاٍ ډٓ

ٍيى. ٍډِ اْ اُ اٍَُبْ ىٔؼٕشبڃ إز، اډب ََ ځًوٍ اٍُ ىٔؼٕشبڅٓ، اٍُ ډؼبُْ ثٍ ٙمبٍ ومٓځًوٍ

اْ اُ اٍَُبْ ډؼبُْ َٖشىي، يڅٓ سمبڇ اٍَُبْ ډؼبُْ، ٍډِ ٽًٔه وِٕ ځًوٍاٍَُبٔٓ ډبوىي ثٕز

 1ثبٙىي.اٍُ ومٓ

                                                           
۱
 Wagner, Andrew. ۲۰۱٤. Digital vs. Virtual Currencies. 



 68فصلنامه علمی مطالعات نوین بانکی /                                                                     

ه٦َار ٙىبٕبٔٓ  ،2 ثو٘ ىٍ ډٺيډٍ، ثٕبن اُ دٔ إز: ٙپڄ أه ثٍ ډٺبڅٍ أه ٕبُډبويَٓ    

َُٔډؼمً٭ٍ  4ًٙى ٽٍ هًى ٙبډڄ ٙيٌ ىٍ ٍاث٦ٍ ثب ٍډِ اٍَُب س٤ًٕ اسلبىٍٔ اٍيدب ثٍَٕٓ ډٓ

َُٔ ډؼمًډٍ ډًٍى ډ٦بڅٮٍ ي ثلض  2اسلبىٍٔ اٍيدب ثب  2020ٹًاوٕه  ،3 ثو٘ ىٍ ٕذٔ ثبٙي؛ډٓ

-َبْ آن ىٍ ُډٕىٍ ٹبوًنٺًٹٓ ٍډِاٍَُب ي ؿبڅ٘، ي١ٮٕز ك4ٹَاٍ ځَٵشٍ إز؛ ىٍ ثو٘ 

َبٔٓ ثَاْ سيئه ځَْٕ ي سًٍٕٝ، ثٍ وشٕؼ5ٍثو٘ ثٍَٕٓ ي ىٍ ثو٘  2ځٌاٍْ آن ىٍ أَان ىٍ 

 ٹبوًن دَىاهشٍ ٙيٌ إز.

اًذاس اتحادیِ الولل تا ًگاُ تِ چؾنخطزات رهش ارسّا در تجارت تیيدٍم: تخؼ 

 ارٍپا

ثبٙي ي ٍډِ اٍَُب وِٕ اُ أه ٹب٭يٌ ډٖظىب اْ ډٮبٔجٓ ډٓاْ ىٍ ػُبن ىاٍثيين ٙټ ََ دئيٌ    

وٕٖشىي. اڅجشٍ أه ډٮبٔت، ىٍ آٔىيٌ ثب دَٕٚٵز ډًاٍىْ ډظڄ اډىٕز ډٮبډلار ي َمـىٕه أؼبى ٕبُ 

ي ٽبٍَبْ و٪بٍسٓ ي ٹبوًوٓ، ٽڈ ي ٔب اُ ثٕه هًاَىي ٍٵز ي ثٍ ٔټ اثِاٍ ډ٦مئه سجئڄ هًاَىي 

-ي ٽٖت ډًٵٺٕز وٕبُډىي سًَْٞٔ ٍيٙه اُ آٔىيٌ هًى ډَٓب ثَاْ سلٺٸ اَياٳ ٕبُډبنٙي. 

  َبْ آسٓ اسلبىٍٔ اٍيدب ٍا ثٍ ي١ًف ډٮٕه ومبٔي. ٔټ ٕبُډبنځَْٕثبٙىي، سًَْٞٔ ٽٍ ػُز

اٍيدب وِٕ ثٍ ٭ىًان . اسلبىٍٔځًٔىي اوياُ ډٓ وِٕ ډبوىي اٵَاى آٍُئٓ ثَاْ آٔىيٌ ىاٍى ٽٍ ثٍ آن ؿٚڈ

اوياُْ ٍا ىٍ و٪َ ىاٍى ٽٍ اٍ، ثَاْ ډ٫ً١ً ٍډِ اٍَُب ؿٚڈځَٕويٌ ي سبطَٕځٌٔټ وُبى سٞمٕڈ

 ىٍ أه ځٶشبٍ ثٍ آن اٙبٌٍ هًإَڈ ٽَى.

 ٍ ًام هغتعار گوٌاهیاٍل: تٌذ 
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ډبوين َٖشىي. ىٍ ياٹ٬، ثَ َبْ ٱَٕډشمَٽِ ثٍ ٥ًٍ ئٌْ ىٍ ډٮَٟ ه٦َار وبٙىبٕٕٖٓشڈ    

إز، ځَؿٍ ىٍ ثٕٚشَ ډًاٍى ډٮمًلاً وبٙىبهشٍ VA 1هلاٳ هيډبر ډبڅٓ ٕىشٓ، ًَٔز ٽبٍثَان 

 "ډلبٵ٨"اْ يػًى وياٍى ٽٍ ثشًاوي ثٍ ٭ىًان ٵٺ٤ وبڇ ډٖشٮبٍ إز ي َٕؾ يا٦ٍٕ سى٪ٕڈ ٙيٌ

ٽًٔه ٔب اسًَٔڇ اُ و٪َ ، ډبوىي ثٕزVAsاٽظَ  ٭مڄ ٽىي.FT 2ي   MLثَاْ ٽبَ٘ ه٦َار 

ٝٓ ډَسج٤ ٥َاكٓ، وبٙىبٓ ٔب ثب وبڇ ډٖشٮبٍ َٖشىي. ًَٔز ٽبٍثَ ثب ٽٕٴ دًڃ ٔب ډٮبډچٍ هب

ٹبثڄ ډٚبَيٌ  VAډَث٥ًٍ ثٍ  DL 3ٽٍ ًَٔز ٽبٍثَ ىٍ َُٕٔبهز وٕٖز. ثب أه كبڃ، ىٍ كبڅٓ

وٕٖز، ا٥لا٭بر ډَث٣ً ثٍ ډٮبډلار، ډبوىي سبٍٔن، ډٺياٍ ي آىٍٓ ٥َٵٕه، ثٍ ًٍٝر ٭مًډٓ 

ًٙى ي ثَاْ َمٍ ىٍ ىٕشَٓ إز. ډٺبډبر ډؼَْ ثَاْ اَياٵٓ ډظڄ سلٺٕٸ ي دٕڂَْٕ طجز ډٓ

سًاوىي ډٮبډلار ٍا سب ػبٔٓ دٕڂَْٕ ٽىىي ٽٍ ًَٔز ډمپه إز ثٍ ٔټ كٖبة ًى ډٓٹبوًوٓ ه

 َبْ َٝاٵٓ# ډَسج٤ ثبٙي.ٔب آىٍٓ $ډظلاً اٍائٍ ىَىيځبن ٽٕٴ دًڃ ٔب ٕٕٖشڈ ٭بډڄ

كشٓ ٵَاسَ َڈ  "ٍډِ اٍَُب"ي ٕبَٔ   ډبوىي ىٗ ي ډًوَي َبٔٓ ٍډِوڂبٍْ ٙيٌىاٍأٓ ثَهٓ اُ    

اوي: آىٍٓ ٽٕٴ دًڃ ، ډٮبډلار ي ا٥لا٭بر ډَث٣ً ٙىبٓ ٥َاكٓ ٙيٌٍيوي، َُٔا ٽبډلاً وبډٓ

-ًٙوي ي ثٍ ًٍٝر ٽبډڄ اٍائٍ ډٓډَث٥ًٍ طجز ومٓ DL َب ثٍ ًٍٝر ٭مًډٓ ىٍثٍ سَاٽى٘

، Vasَبٔٓ ډظڄ وبٙىبٓ ډبوين، ػچًځَْٕ اُ ٙىبٕبٔٓ ډبڅټ ٹبوًوٓ ي ًٕىډىيًْٙوي؛ ئْځٓ

٭لايٌ ثَ أه،  ْ ػٌاثٕشٓ ىي ؿىيان ىاٍى.ځٌاٍان، سؼبٍ ي كشٓ اٙوبٛ ٭بىثَاْ َٕډبٍٔ

ٽىي ي آن ثًىن ٍا ٵَاَڈ ډَٓب اٍائٍ ٙيٌ إز ٽٍ اډپبن اٵِأ٘ وبٙىبهشٍسٮياىْ اُ ٍاٌ كڄ

-وبڇ ډٖشٮبٍ ثَاْ ډٮبډچٍ ثٍ ًٍٝرVA َبْډلييى ٽَىن ٹبثچٕز ٍىٔبثٓ ډٮبډلار ىٍ ٙجپٍ

                                                           
۱
Vitural-assests ٍډِوڂبٍْ ٙيٌ$ډؼبُْ# ىاٍاْ َبْ    

۲
 financing Terrorist سبډٕه ډبڅٓ سَئٍٖڈ   

Money Laundering دًڅًٚٔٓ   
۳
 Distributed Ledger ىٵشَ ٽڄ س٬ًُٔ ٙيٌ   
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ْ ثٖٕبٍْ اُ ٽبٍثَان ٍا ػم٬ َبسَاٽى٘ ،mixing servicesٽىىيځبن إز. ثٍ ٭ىًان ډظبڃ، 

كبڃ، اځَؿٍ ًٙوي ٭مچٕبر ي ٵٮبڅٕز ياٹٮٓ ډٮبډلار دىُبن ًٙى. ثب أهٽىىي ي ثب٭ض ډٓډٓ

ْ ىٹٕٸ ډٮبډلار ٵَىْ دىُبن ثبٙي، اډب أه ياٹٮٕز ٽٍ ٵٮبڅٕز سَٽٕجٓ ٍم ډمپه إز ىوجبڅٍ

 .ډَث٥ًٍ ٹبثڄ سٚوٕٜ إز DL ىاىٌ إز، ىٍ

 ردیاتی لاتلیتدٍم: تٌذ 

إز،  FT ي ML ٔټ ه٦َ آٙپبٍ ثَاْ VAs اځَؿٍ ٥َاكٓ وبٙىبٓ ٔب ٙجٍ وبٙىبٓ     

ٽىي. ْ ډٮبډلاسٓ ٽبډڄ ثٍ ٭ىًان ٔټ سوٶٕٴ ٭مڄ ډْٓ ٔټ ىوجبڅٍثب اٍائٍ DL ٭مچپَى ٭مًډٓ

DL  ٔټ ٍٽًٍى اڅپشَيوٕپٓ ٹبثڄ سٲَٕٕ ي ٹبثڄ ٽىشَڃ اُ ډٮبډلار إز ٽٍ ډمپه إز ثٍ ىڅٕڄ

َب ىَىيځبن هيډبر ُوؼٌَٕ ډٮبډلار ٍا ډجُڈ ي ٹبثچٕز ٍىٔبثٓ آناٍائٍ ثًىن ٽبٍثَان يوبٙىبٓ

ٹبثڄ  VAٔب  DLه٦َار ٍىٔبثٓ ٔب ٍىٔبثٓ ډمپه إز َىڂبڇ ٽبٍ ثب ٔټ دَيسپڄ  ډلييى ًٙى.

، څِيډبً اډپبن ٍىٔبثٓ ډٮبډلار VAسًػٍ وجبٙي. ثب أه يػًى، ثب ىٍ و٪َ ځَٵشه ډجبىلار ډشٺبثڄ 

ىٔڂَْ يػًى وياٍى ي ثب سًػٍ ثٍ أىپٍ ؿىٕه ٍىٔبثٓ اكشمبلا وٕبُ ثٍ  ثٍ VA / DLسجئڄ اُ ٔټ 

َب ىاٙشٍ ثبٙي،ٽٍ أه ډجبىلار ډمپه إز َب ٔب ډجيڃاْ يا٦ٍٕىٕشَٕٓ ثٍ ًٕاثٸ ُوؼٌَٕ

ًٙى. ثٍ سَ ډْٓ ٹ٢بٔٓ ډٖشٺَ ٙيٌ ثبٙىي، َٙا٤ٔ ثٖٕبٍ دٕـٕيٌٱَٕٹبوًوٓ ي ىٍ ؿىئه كًٌُ

ٔب سؼبٍر ثٕه  "ډجبىڅٍ اسمٓ"سًان ثٍ ا٦ٝلاف َبْ ٵىبيٍْ ډَٓمٕه سَسٕت، ثب ٩ًٍُ ٍاٌ كڄ

سَ سجئڄ ًٙى. ىٍ اٝڄ، أه ئْځٓ ثٍ اْ اسمٓ، ٹبثچٕز ٍىٔبثٓ ثٍ ٔټ ؿبڅ٘ ثٍِٿُوؼٌَٕ

ىَي، ٍډِ اٍَُبْ ډوشچٴ ٍا ثيين ا٭شمبى ثٍ ٥َٵٕه ډشمَٽِ ٔب ٽبٍثَان أه اػبٌُ ٍا ډٓ

 سؼبٍْ ډشٺبثڄ اوؼبڇ ىَىي.ډجبىلار

 سدایی توزوش عَم:تٌذ 
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ًٙوي َب ثٍ ًٍٝر و٪َٕ ثٍ و٪َٕ س٬ًُٔ ډَٓب ٱَٕډشمَٽِ َٖشىي، ثٍ ٭ىًان ډظبڃ، آن VA ثٕٚشَ     

ٽىي، ي وٕبُْ ثٍ ا٭شجبٍٕىؼٓ س٤ًٕ ٙوٜ طبڅض ډٮشجَْ ٽٍ ٕٕٖشڈ ٍا ثٍ ٥ًٍ ډشمَٽِ اىاٌٍ ډٓ

ټ ډپبن ٔب وُبى سًاوي ٔاٙبٌٍ ٙيٌ إز، اػَاْ ٹبوًن ومٓ FATF وياٍى. َمبو٦ًٍ ٽٍ س٤ًٕ

ډَٽِْ $ډئَ# ٍا ثَاْ سلٺٕٸ ٔب سًٹٕٴ ىاٍأٓ ډًٍى َيٳ ٹَاٍ ىَي ي ډٚشَٔبن ي ًٕاثٸ 

ًٙوي ي أه ْ ٹ٢بٔٓ وڂُياٍْ ډٓډٮبډلار ډٮمًلاً س٤ًٕ ٥َٵٕه ډوشچٴ ىٍ ؿىئه كًٌُ

أه ډٚپڄ ثٍ  ٽىي.َب ىًٙاٍسَ ډٓاډَ، اػَاْ ٹبوًن ي ٵٮبڅٕز وب٩َان ٍا ثَاْ ىٕشَٕٓ ثٍ آن

ًٙى. ثيين سٚئي ډٓ VCPPS1َبْ سؼبٍْ ي ډيڃ DLىڅٕڄ ډبَٕز ىٍ كبڃ سپبډڄ ٵىبيٍْ 

ثٍ ٕٕٖشڈ ډبڅٓ ٵٕبر ډمپه إز س٤ًٕ  VCPPSيػًى و٪بٍر ي ډلبٵ٪ز ډىبٕت، اوشٺبڃ اُ 

ٽىىيځبن أه ډًٍى ًٕءإشٶبىٌ ٹَاٍ ځَٕوي ي ٔب ډجبىلار ثب ٍډِ اٍَُب س٤ًٕ سإډٕه VAَبْ ډجيڃ

َبْ ٹبوًوٓ ١ٮٕٴ ىٍ ٍاث٦ٍ َبْ ٹ٢بٔٓ ٽٍ ثب ٍّٔڈٕڄ اوشوبة ٭ميْ كًٌُو٫ً هيډبر، ثٍ ىڅ

ي و٪بٍر ډىٖبة ي  ډجبٌٍُ ثب سبډٕه ډبڅٓ سَئٍٖڈ ٔب اػَاْ وبٹٜ ثَاْ ٽىشَڃ ي ثب ١ي دًڅًٚٔٓ

 ډَسج٤ َٖشىي، سُٖٕڄ ًٙى.

 عذم تزگؾت ٍجِم: رچْاتٌذ 

هز ٽىٕي، دئڂَ ٍآَ ثَاْ اځَ ثٍ اٙشجبٌ ثب إشٶبىٌ اُ ٍډِ اٍُ ثٍ ٙوٞٓ دًڃ دَىا    

ثَځَىاوين يػٍ دَىاكشٓ يػًى وياٍى. يٹشٓ ډٮبډچٍ ٍډِ اٍُ اوؼبڇ ٙي، ثٍ ًٍٝر ٹبوًوٓ اوؼبڇ 

ٹٕمشٓ څٲً ٔب ٵٖن  َبْ آن ىٔڂَ ومٓ سًاوٕي ډٮبډچٍ ٍا ثٍ َٕؾٙيٌ إز ي ثب سًػٍ ثٍ ٕٕبٕٖز

يأٍِ ًٙى، ثبوټ ثب يٽبڅشٓ  اډب ىٍ ٕٕٖشڈ ٽىًوٓ ثبوټ ډلًٍ، اځَ ډجچٲٓ ثٍ ٥ًٍ اٙشجبٌ 2ٽىٕي.

                                                           
۱ Virtual Currency Payment Products and Services 
۲
 Advantages and Disadvantages of Cryptocurrencies, ۸۰۱۸, April, ۲٥, from 

https://www.blockchainexpert.uk/blog/advantages-and-disadvantages-of-

cryptocurrencies. 

https://www.blockchainexpert.uk/blog/advantages-and-disadvantages-of-cryptocurrencies
https://www.blockchainexpert.uk/blog/advantages-and-disadvantages-of-cryptocurrencies
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ْ ٍډِ اٍُ ؿًن سًاوي يػٍ ٍا ثٍ ٍاكشٓ ثبُځَىاوي اډب ىٍ كًٌُځٌاٍ ىاٍى ډٓٽٍ اُ ًْٕ ٕذَىٌ

َٕؾ وُبى ي يا٦ٕٓ يػًى وياٍى ي َمـىٕه ًَٔز ىاٍويځبن ٽٕٴ دًڃ ډٚوٜ وٕٖز ؿىبوـٍ 

ٙىبٕبٔٓ ي ثبُځٚز ٭ىًان ٹبثڄ يػُٓ ثٍ ٥ًٍ اٙشجبٌ ثٍ ٔټ ٽٕٴ دًڃ ىٔڂَ يأٍِ ًٙى ثٍ َٕؾ

 1.وٕٖز

 اتحادیِ ارٍپا 2121لَاًیي پیؾٌْادي عَم: تخؼ 

ٔټ ؿبٍؿًة ػئي هبٛ ٍا ىٍ ٍإشبْ دٕٚىُبى ٹجچٓ،  2020ٕذشبډجَ  24ٽمًٕٖٕن ىٍ        

دٕٚىُبى ٽَى ٽٍ ػبٔڂِٔه سمبڇ ٹًاوٕه اسلبىٍٔ اٍيدب ي ٹًاوٕه ډچٓ ٵٮچٓ كبٽڈ ثَ ٝييٍ، 

ٜ ىاٍأٓ َبْ ٍډِوڂبٍْ ٙيٌ# أه ٥َف ىٍ وًاډجَ سؼبٍر ي وڂُياٍْ ډٓ ًٙى.$ثٍ ٥ًٍ ډٚو

أه لألٍ دٕٚىُبىْ وٍ سىُب  ثٍ سًٞٔت ٽمًٕٖٕن ٍٕٕي ي ثٍ دبٍڅمبن اٍيدب إٍبڃ ځَىٔي. 2020

ىَىيٌ هيډبر أه و٫ً َبْ اٍائٍٙيٌ ثچپٍ َٙٽزَبْ ٍډِوڂبٍْوُبىَبْ ٝبىٍٽىىيٌ ىاٍأٓ

َبْ اڅپشَيوٕپٓ ي ډجبىلار ٍډِ اٍَُب ٍا ىٍ اهشٕبٍ ڃَبٔٓ ٽٍ ٽٕٴ دًَب ډبوىي   َٙٽزىاٍأٓ

ثىيْ ٙيٌ لألٍ  ا٥مٕىبن اُ ؿبٍؿًة َبْ ايڅًٔزىاٍوي ٍا ٙبډڄ ډٓ ًٙى. ٔپٓ اُ ُډٕىٍ

ٽىي َبٔٓ ډظڄ ٍډِاٍَُب ډٓ ثبٙي ي سلاٗ ډٓاٍيدب ثَاْ وًآيٍْو٪بٍسٓ هيډبر ډبڅٓ اسلبىٍٔ

يػًى وٕبٔي. أه دٕٚىُبى، َمَاٌ ثب ٥َف ٔټ ٍّٔڈ َبْ ػئي ثٍ ډًاوٮٓ ثَاْ إشٶبىٌ اُ ٵىبيٍْ

 2ٽٍ ثبلاسَ ثٍ ان اٙبٌٍ ٙي، ايڅٕه اٹياډبر ډٚوٜ يٙٶبٳ ىٍ أه ُډٕىٍ إز. DLTآُډبٔٚٓ 

أه ٹًاوٕه دٕٚىُبىْ، ثوٚٓ اُ ډؼمً٭ٍ اٹياډبسٓ إز ٽٍ ثَاْ سٺًٔز ي دٚشٕجبوٓ ثٕٚشَ 

إز. بَ٘ ه٦َار سيئه ي اٍائٍ ٙيٌدشبوٖٕڄ ډبڅٓ ىٔؼٕشبڃ اُ و٪َ وًآيٍْ ي ٍٹبثز ١مه ٽ

ٕبُځبٍْ اٍيدب ثب ٭َٞ ىٔؼٕشبڃ ي ٕبهشه اٹشٞبىْ آډبىٌ ثَاْ آٔىيٌ ٽٍ ثَاْ ػبډٮٍ ي سؼبٍر 

                                                           
1
 .أَان اٹشٞبى ىٍ اٍَُب ٍډِٔىٍ ځَْسى٪ٕڈ ثَ اْډٺيډٍ ،1397 إلاډٓ، ًٍٙاْ ډؼچٔ اٹشٞبىْ َبْدِيَ٘ ډٮبيوز 

۲ https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/qanda_۲۰_۱٦۸٥  :ثَىاٙشٓ اُ .  

https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/qanda_20_1685
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َبْ ٽمًٕٖٕن ډ٦بثٺز ىاٍى. ثٖشٍ ډبڅٓ ىٔؼٕشبڃ ٙبډڄ ٔټ اڅمچڄ ډٶٕي ثبٙي، ثب ايڅًٔزثٕه

اٍيدب إز ٽٍ َيٳ آن  إشَاسْْ ػئي ىٍ ُډٕىٍ ډبڅٓ ىٔؼٕشبڃ ثَاْ ثو٘ ډبڅٓ اسلبىٍٔ

ثبٙي ي سلاٗ ا٥مٕىبن اُ إشٺجبڃ اسلبىٍٔ اٍيدب اُ اوٺلاة اٹشٞبى ىٔؼٕشبڃ ي ٍډِځٌاٍْ ٙيٌ ډٓ

َبْ وًآيٍ اٍيدبٔٓ َيأز ٽىي ي ډِأبْ ډبڅٓ ىٔؼٕشبڃ ٍا ىٍ ىٕشَٓ ٽىي آن ٍا ثب َٙٽزډٓ

أه ثٖشٍ ٙبډڄ دٕٚىُبى ٽىىيځبن اٍيدبٔٓ ي ٽٖت ي ٽبٍ ي سؼبٍ ٹَاٍ ىَي. ٭لايٌ ثَ أه، ډَٞٳ

ثبٙي، دٕٚىُبىْ ٽٍ ثَاْ َبْ ٍډِوڂبٍْ ٙيٌ وِٕ ډٓأؼبى ډٺٍَار ثَاْ أؼبى ثبُاٍ ىٍ ىاٍأٓ

اوٮ٦بٳ دٌَْٔ ٭مچٕبسٓ ىٔؼٕشبڃ ي دٕٚىُبىْ ثَاْ ٙٶبٳ ٕبُْ ٔب اٝلاف ثَهٓ ٹًاوٕه ډَث٣ً 

يٌ أه إشَاسْْ ا٥مٕىبن ٙثىيَْبْ ايڅًٔزٔپٓ اُ ُډٕىٍ  1ثٍ هيډبر ډبڅٓ اسلبىٍٔ اٍيدب إز.

اُ أه إز ٽٍ ؿبٍؿًة و٪بٍسٓ هيډبر ډبڅٓ اسلبىٍٔ اٍيدب وًآيٍاوٍ إز ي ډبوٮٓ ثَاْ 

َبْ ػئي وٕٖز. أه دٕٚىُبى، َمَاٌ ثب دٕٚىُبى و٪بڇ ٹبيوٓ دٕٚىُبىْ ثَاْ إشٶبىٌ اُ ٵىبيٍْ

ىَي، ٽٍ سلاٗ ډٓٙيٌ، ايڅٕه اٹياډبر ډٚوٜ ىٍ أه ُډٕىٍ ٍا وٚبن َبْ ٍډِوڂبٍْىاٍأٓ

ٽىىيٌ ي ٙيٌ ٍا ثَاْ كمبٔز اُ ډَٞٳَبْ ٍډِوڂبٍٗإز سب ا٥مٕىبن ٹبوًوٓ ثَاْ ىاٍأٓ

، ٵىبيٍْ َبْ وًآيٍ ٽٍ اُ ثلاٽـٕهَبْ َٙٽزٵَاَڈ ٽىي. أه دٚىُبى ٵٮبڅٕز ځٌإٍَډبٍٔ

َبْ ىاٍأٓ 2ٽىي.ٙيٌ ي طجبر ډبڅٓ ٍا س٢مٕه ډَٓبْ ٍډِوڂبٍْىٵشَ س٬ًُٔ ٙيٌ ي ىاٍأٓ

ٍډِوڂبٍْ ٙيٌ ٔپٓ اُ ٭ميٌ سَٔه ٽبٍثَىَبْ ٵىبيٍْ ثلاٽـٕه ىٍ اډًٍ ډبڅٓ إز. اُ ُډبن 

، ٽمًٕٖٕن 2018س٤ًٕ ٽمًٕٖٕن اسلبىٍٔ اٍيدب، ىٍ ډبٍٓ  FinTechاوشٚبٍ ثَوبډٍ اٹياڇ 

ٙيٌ ٍا ثٍَٕٓ ٽَىٌ إز. ىٍ َبْ ٍډِوڂبٍَْبْ ډ٦َف ٙيٌ س٤ًٕ ىاٍأَٓب ي ؿبڅ٘ٵَٝز

                                                           
۱ REGULATION OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND OF THE COUNCIL on 

a pilot regime for market infrastructures based on distributed ledger technology, ۲۰۲۰, 

EUROPEAN COMMISSION, Brussels, ۲٤.۹.۲۰۲۰ COM(۲۰۲۰)٥۹٤ final. 

۲
 EUROPEAN COMMISSION, Ibid.   
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# ي ٕبُډبن EBA، ٽمًٕٖٕن ثٍ وُبىَبٔٓ ډظڄ ثبوپياٍْ اٍيدب $FinTech 2018اٹياڇ ثَوبډٍ 

# ىٕشًٍ ىاى سب ٽبٍثَى ي سىبٕت ؿبٍؿًة و٪بٍسٓ ESMAايٍاٷ ثُبىاٍ ي ثبُاٍَبْ اٍيدب $

ٙيٌ ٍا أٍُبثٓ ٽىىي. أه ىٕشًٍ ډٚبيٌٍ ٽٍ ىٍ َبْ ٍډِوڂبٍْهيډبر ډبڅٓ ډًػًى ىٍ ىاٍأٓ

ٙيٌ ډٓ َبْ ٍډِوڂبٍْ، ثب أه إشيلاڃ ثًى ٽٍ اځَؿٍ ثَهٓ ىاٍأٓٝبىٍ ٙي 2019ّاؤًٍ 

اٍيدب ٹَاٍ ثڂَٕوي، اډب ثٍ ٥ًٍ ډًطَ إشٶبىٌ اُ آن ىٍ أه سًاوىي ىٍ ډلييىٌ ٹًاوٕه اسلبىٍٔ

َب َمٍٕٚ ٕبىٌ وٕٖز. ٭لايٌ ثَ أه، أه سًٍٕٝ وٚبن ىاى ٽٍ ډٺٍَار ډًػًى ىٍ ٹًاوٕه ىاٍأٓ

سإٽٕي  ESMAي  EBAًٙى. ىٍ َمبن ُډبن،  DLTٕز ډبو٬ إشٶبىٌ اُ اٍيدب ډمپه ااسلبىٍٔ

 -ٵَاسَ اُ ٹبوًن اسلبىٍٔ اٍيدب ثب َيٳ ډجبٌٍُ ثب دًڅًٚٔٓ ي سإډٕه ډبڅٓ سَئٍٖڈ  -ٽَىوي ٽٍ 

ٹبوًن هيډبر ډبڅٓ ثب  1ٙيٌ هبٍع اُ ډلييىٌ اسلبىٍٔ اٍيدب إز.َبْ ٍډِوڂبٍْثٕٚشَ ىاٍأٓ

ځٌاٍ ي ٽىي، ٙبډڄ ډٺٍَار ډَث٣ً ثٍ كمبٔز اُ ډٚشَْ ي َٕډبٍٔيػًى ه٦َاسٓ ٽٍ أؼبى ډٓ

ٔپذبٍؿڂٓ ثبُاٍ وٕٖز. ثٮلايٌ ، سٮياىْ اُ ٽًٍَٚبْ ٭٢ً اهَٕاً ىٍډًٍى ډ١ًً٭بر ډَث٣ً 

       اوي.ًٙى، ٹبوًن ي٬١ ٽَىٌٙيٌ ٽٍ ډىؼَ ثٍ سپٍ سپٍ ٙين ثبُاٍ ډَٓبْ ٍډِوڂبٍْثٍ ىاٍأٓ

ىًان ثوٚٓ اُ ثَوبډٍ ىٔؼٕشبڅٓ ځٖشَىٌ ٽمًٕٖٕن، ٍئٕٔ ٽمًٕٖن ٭ثب سًػٍ ثٍ أه سلًلار ي ثٍ

ٔټ ٍئپَى ډٚشَٻ ثب ٽًٍَٚبْ ٭٢ً "ثَ څِيڇ  ،Ursula von der Leyenاسلبىٍٔ اٍيدب 

ْ َبْ أؼبى ٙي، ٍٵ٬ ه٦َار ػئي ي إشٶبىٌىٍ ډًٍى ٍډِ اٍَُب ثَاْ ىٍٻ ٵَٝز

اٍيدب ١مه سإٕٔي ه٦َار ډمپه، ىٍ ٍَب سإٽٕي ٽَى. ٽمًٕٖٕن ي ًٍٙاْ اسلبىٔكياٽظَْ اُ آن

َب ثَاْ أؼبى ؿبٍؿًثٓ ٹبوًوٓ ثَاْ آن"ثٍ ٥ًٍ ډٚشَٻ ا٭لاڇ ٽَىوي ٽٍ  2019ىٕبډجَ 

. اهَٕاً، دبٍڅمبن اٍيدب ىٍ "اويٙيٌ ډشٮُي ٙيٌَبْ ٍډِوڂبٍَْبْ ثبڅٺًٌ ىاٍأٓإشٶبىٌ اُ ٵَٝز

َبْ اْ ثَ ىاٍأٍٓ سمَٽِ ئٌْكبڃ ٽبٍ ثَ ٍيْ ځِاٍٙٓ ىٍ ډًٍى و٪بڇ ډبڅٓ ىٔؼٕشبڃ إز ٽ

                                                           
۱
 Ibid.   
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اٍيدب ثَاْ دبٕوڂًٔٓ ثٍ َمٍ أه ډ١ًً٭بر ي أؼبى ؿبٍؿًثٓ ىٍ اسلبىٍٔ 1ٍډِوڂبٍْ ىاٍى.

-ٙيٌ ٍا اډپبن دٌَٔ ٕبُى ي َڈ س٬ًُٔ ىاٍأَٓبْ ٍډِوڂبٍْٽٍ َڈ ثبُاٍَبْ ډًػًى ىٍ ىاٍأٓ

ٍائٍ ىَي، أه دٕٚىُبى ثب ٕبَٔ ىٍ هيډبر ډبڅٓ ٍا ا DLTَبْ ډبڅٓ ٕىشٓ ي إشٶبىٌ ځٖشَىٌ سَ اُ 

دٕٚىُبىَبْ ٹبوًوڂٌاٍْ َمبَىڀ هًاَي ثًى.  أه دٕٚىُبى ٽٍ ٙبډڄ ٔټ و٪بڇ ٹبوًوٓ ثَاْ 

إز، ىاٍاْ ؿُبٍ َيٳ ٽچٓ ي ډَسج٤ إز. َيٳ ايڃ أؼبى  DLTَبْ ثبُاٍ َُٕٔبهز

ًاو٬ َبْ ډ٦مئه ٹبوًوٓ إز. َيٳ ىيڇ كمبٔز اُ وًآيٍْ إز. اُ ثٕه ثَىن ډډپبوِٕڇ

ْ ٽمًٕٖٕن إشٶبىٌ اُ ٵه آيٍْ َبْ ػئي ىٍ ثو٘ ډبڅٓ، إشَاسْْ ډبڅٓ ىٔؼٕشبڃ ي ډٖئًلاوٍ

ځٌاٍ ي ٔپذبٍؿڂٓ ٽىىيٌ ي َٕډبٍٔٽىي. َيٳ ًٕڇ أؼبى كمبٔز اُ ډَٞٳٍا دٚشٕجبوٓ ډٓ

َبْ ډىبٕجٓ ثبُاٍ إز. َيٳ ؿُبٍڇ ا٥مٕىبن اُ طجبر ډبڅٓ إز. و٪بڇ ٹبوًوٓ آُډبٔٚٓ، دبىډبن

ٽىي. ٭لايٌ ثَ ٽىي، ثٍ ٭ىًان ډظبڃ اوًا٫ اثِاٍَبْ ډبڅٓ ٹبثڄ ډٮبډچٍ ٍا ډلييى ډٓا٭مبڃ ډٓ ٍا

ٽىىيٌ ي ، ډٺٍَاسٓ ٽٍ ثٍ ٥ًٍ هبٛ ثَاْ ا٥مٕىبن اُ طجبر ډبڅٓ ي كمبٔز اُ ډَٞٳأه

-ډٓ DLTَبْ ثبُاٍ ًٙوي، ىٍ ډلييىٌ ډٺٍَاسٓ ٽٍ َُٕٔبهزځٌاٍ ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ډَٕٓډبٍٔ

إز ٽٍ ثٍ  TFEU 114دٕٚىُبى كب١َ ثَإبٓ ډبىٌ  ن ډٮبٳ ًٙوي، ووًاَي ثًى.سًاوىي اُ آ

وُبىَبْ اٍيدبٔٓ ٝلاكٕز سٮٕٕه ډٺٍَار ډىبٕت ثَاْ سٺَٔت ٹًاوٕه ٽًٍَٚبْ ٭٢ً ٍا ٽٍ 

َب إز، ډٓ ىَي. َيٳ اُ أه دٕٚىُبى َب أؼبى ثبُاٍ ىاهچٓ ي و٪بٍر ثَ ٭مچپَى آنَيٳ آن

ىٍ ډٮبډلار ي دٔ اُ  DLT سٓ ٍا اُ ٥َٔٸ إشىجب٣ ثَاْ إشٶبىٌ اُأه إز ٽٍ آُډبٔٚب

، ٵَاَڈ ٽىي؛ ٙيٌ ٽٍ ثٍ ٭ىًان اثِاٍ ډبڅٓ ياػي َٙا٤ٔ َٖشىيَبْ ٍډِوڂبٍْډٮبډلار ىاٍأٓ

 ، إشٶبىٌ ډلييى اُاډَيٌُ 2ٽىي.َب ٍا ډى٬ ٔب ډلييى ډٓػبٔٓ ٽٍ ٹًاوٕه ډًػًى إشٶبىٌ اُ آن

DLT ٍئٌْ س٤ًٕ َُٕٔبهز َبْ ثبُاٍ $اډبٽه ډٮبډلار ٔب ٕذَىٌ ځٌاٍان  ىٍ هيډبر ډبڅٓ، ث

                                                           
۱
 EUROPEAN COMMISSION, Ibid.   
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ايٍاٷ ثُبىاٍ ډَٽِْ# ، يػًى ىاٍى. ډًاو٬ و٪بٍسٓ ډ٦مئه كٺًٹٓ اٱچت ىڅٕڄ اٝچٓ ػٌة 

اٍيدب اُ ًٙى. اسلبىٍَٔبْ ثبُاٍ ًٽَ ډٓآٵَٔه ىٍ َُٕٔبهزډلييى أه ٵىبيٍْ ثبڅٺًٌ سلًڃ

َبْ ثبُاٍ ٹبثڄ أؼبى ي ډب َىًُ ٹًاوٕىٓ ثَإبٓ ياٹٮٕزٽىي، ا٥َٵٓ ٵىبيٍْ دَٕيْ ډٓاٝڄ ثٓ

٥َاكٓ  DLT ٙيٌ ي ىاٍأَٓبْ ٍډِوڂبٍْٹبوًن هيډبر ډبڅٓ ډًػًى ثب ىٍ و٪َ ځَٵشه ىاٍأٓ

َبٔٓ يػًى ىاٍى ٽٍ ځبَٓ ايٹبر إشٶبىٌ ثٕىٓوٚيٌ إز. أه ثيان ډٮىٓ إز ٽٍ ىٍ آن دٕ٘

يٍْ ي ، ثDLTٌَُ ٭يڇ يػًى ثبُاٍ طبؤًٍ ډجشىٓ ثًَٙى. ٍا ډلييى ي كشٓ ډبو٬ آن ډٓ DLT اُ

         1ٽىي.ٙيٌ ډلييى ډَٓبْ ٍډِوڂبٍْسًٕٮٍ دبٔياٍ ثبُاٍ اٝچٓ اثِاٍَبْ ډبڅٓ ٍا ثٍ ٙپڄ ىاٍأٓ

َبْ ثبُاٍ اٍيدب، ثَاْ آُډبٔ٘ َُٕٔبهزاُ ٥َٔٸ ډٮَٵٓ ٔټ و٪بڇ ٹبوًوٓ ډٚشَٻ اسلبىٍٔ

DLTسًاوىي اُ سمبڇ دشبوٖٕڄ ؿبٍؿًة ډًػًى إشٶبىٌ ٽىىي، ٓاٍيدب ډَبْ ىاهڄ اسلبىٍٔ، َٙٽز

ىَىي ډًاو٬ ډًػًى ىٍ أه ډٺٍَار ٍا ٙىبٕبٔٓ ٽىىي، ىٍ ځٌاٍان اػبٌُ ډٓثٍ وب٩َان ي ٹبوًن

ىاو٘ اٍُٙمىيْ ثٍ ىٕز  DLTَب ىٍ ډًٍى ٽبٍثَى َب ي ثىڂبٌكبڅٓ ٽٍ هًى سى٪ٕڈ ٽىىيٌ

ٙيٌ ٽٍ َبْ ٍډِوڂبٍْسَ ثَاْ ىاٍأٓطبؤًٍ ډ٦مئهسًاوي ىٍ أؼبى ثبُاٍ آيٍوي. أه ډ٫ً١ً ډٓ

َبْ هيډبر ثٍ ٭ىًان اثِاٍ ډبڅٓ ياػي َٙا٤ٔ َٖشىي، سُٖٕڄ ٽىي. أه اډَ َمـىٕه ثٍ َٙٽز

َبْ ؛ َُٔا ٕبَٔ كًٌُىَي ٽٍ ٍٹبثز ػُبوٓ ٍا كٶ٨ ٽىىياٍيدب أه اډپبن ٍا ډٓډبڅٓ اسلبىٍٔ

، اوي. َٕاوؼبڇىٍ هيډبر ډبڅٓ اوؼبڇ ىاىٌ DLTٔ٘ ثب ٹ٢بٔٓ دٕ٘ اُ أه، اٹياډبسٓ ٍا ثَاْ آُډب

ٽىي ي ثٍ أؼبى سؼَثٍ ي ًٙاَي لاُڇ و٪بڇ ٹبوًوٓ آُډبٔٚٓ اډپبن إشٶبىٌ ياٹٮٓ ٍا ٵَاَڈ ډٓ

      2ٽىي.اٍيدب ٽمټ ډٓډجشىٓ ثَ اڅُبڇ ځَٵشه اُ ٔټ و٪بڇ ٹبوًوٓ ي و٪بٍسٓ ىائمٓ ىٍ اسلبىٍٔ

ٙيٌ ي ٵىبيٍْ ىٵشَ َبْ ٍډِوڂبٍْسَْ ىٍ ډًٍى ىاٍأٓأه لألٍ ثوٚٓ اُ ؿبٍؿًة ځٖشَىٌ

ٽىي، ٹًاوٕه ډًػًى # إز، َُٔا َمَاٌ ثب دٕٚىُبىَبٔٓ إز ٽٍ س٢مٕه ډDLTٓ$ س٬ًُٔ ٙيٌ
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أه  .َبْ ػئي ىٍ ٭ٕه ٍٕٕين ثٍ اَياٳ و٪بٍسٓ ډَث٥ًٍ وياٍىډبوٮٓ ثَاْ ػٌة ٵىبيٍْ

َبْ ثٕه اٍ ي ډٚبٍٽز ىٍ ٽبٍَبْ ٕٕبٕزدٕٚىُبى ثَ ډجىبْ و٪بٍر ځٖشَىٌ ي ٥ًلاوٓ ډير ثبُ

اڅمچچٓ ثىب ٙيٌ إز، ثٍ ٭ىًان ډظبڃ، ىٍ ٍإشبْ وُبىَبٔٓ ډظڄ ډبوىي َٕئز طجبر ډبڅٓ، ځَيٌ 

  ثبٙي.ډٓ G7ئٌْ اٹياڇ ډبڅٓ ي 

 اعتفادُ اس هتخققیي ٍ ارسیاتی اثزات ٍ تٌاعة ًظوی اٍل:تٌذ 

-ٽٕٶٓ ػم٬ آيٍْ ٙيٌ اُ ډىبث٬ ٙىبهشٍىٍ سٍُٕ أه دٕٚىُبى، ٽمًٕٖٕن ثٍ ًٙاَي ٽمٓ ي “      

إز. أه و٪بڇ ٹبوًوٓ دٕٚىُبىْ اُ ، ا٭شمبى ٽَىESMAٌي  EBAَبْ ٙيٌ، اُ ػمچٍ ځِاٍٗ

َبْ ډًػًى ىٍ ىٕشَٓ ٭مًڇ اُ ډٺبډبر و٪بٍسٓ، وُبىَبْ ٥َٔٸ إىبى ډلَډبوٍ، ي ځِاٍٗ

ٕه إىبى ٽمٓ ي ٽٕٶٓ اُ اڅمچچٓ ي ډًٕٖبر سلٺٕٺبسٓ دَٕٚي، ي َمـىٽىىيٌ إشبوياٍى ثٕهسى٪ٕڈ

اٍيدب ىٍ ٥ًڃ ٽمًٕٖٕن اسلبىٍٔ إز.ٙيٌ ىٍ ثو٘ ډبڅٓ ػُبوٓ سپمٕڄ ٙئًٌىٶٮبن ٙىبٕبٔٓ

 ډَاكڄ سٍُٕ أه دٕٚىُبى ثب ًٔىٶٮبن ثٍ ٙمًٍر دَىاهشٍ إز، اُ ػمچٍ:

 2020ډبٍٓ  19سب  2019ىٕبډجَ  19 ثَځِاٍْ ٔټ ډٚبيٌٍ ٭مًډٓ اهشٞبٝٓ اُ سبٍٔن -

 16سب  2019ىٕبډجَ  19ُٔبثٓ سإطَٕ ايڅٍٕ اُ ٥َٔٸ ډٚبيٌٍ ډَىڇ ػبډٮٍ ََ ٽًٍٚ اُ سبٍٔن اٍ - 

 2020ٍ ّاؤً

-ثَځِاٍْ ػچٖبر ډشٮيى ډٚبيٌٍ ىٍ ىي وًثز ثب ٽبٍٙىبٕبن ٽًٍَٚبْ ٭٢ً ىٍ ىٍ ٽبٍځَيٌ

ّيئٍٕ  16ي  2020ډٍ  18بٍٔن # اُ سEGBPIَبْ سوٞٞٓ ډظڄ ثبوټ، هيډبر دَىاهز ي ثٕمٍ $

2020 
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َيٳ اُ ډٚبيٌٍ ٭مًډٓ ا٥لا٫ ٍٕبوٓ ثٍ ٽمًٕٖٕن ىٍ ډًٍى سًٕٮٍ ٔټ ؿبٍؿًة ثبڅٺًٌ        

-ٙيٌ ثًى. أه ډٚبيٌٍ ٙبډڄ ًٕالار ډَث٣ً ثٍ ىاٍأَٓبْ ٍډِوڂبٍْاسلبىٍٔ اٍيدب ثَاْ ىاٍأٓ

، $ثَاْ ډظبڃ، ياػي اٍيدبٙيٌ سلز دًٙ٘ ٹًاوٕه هيډبر ډًػًى ډبڅٓ اسلبىٍَٔبْ ٍډِوڂبٍْ

ثٖٕبٍْ اُ اٵَاىْ ٽٍ ثٍ  ٤ ثًىن ثٍ ٭ىًان ايٍاٷ ثُبىاٍ ٹبثڄ اوشٺبڃ ٔب دًڃ اڅپشَيوٕپٓ#.َٙأ

سًاوي ىٍ هيډبر ډبڅٓ ثٍ ٥ًٍ ٽچٓ ډٓ DLTًٕالار دبٕن ىاىوي ډٮشٺي ثًىوي ٽٍ إشٶبىٌ اُ 

َبْ ٵٮچٓ ثبُاٍَبْ ډبڅٓ سإطَٕ ثڂٌاٍى. َمـىٕه ډىؼَ ثٍ اٵِأ٘ ٽبٍأٓ ًٙى ي ثَ َُٕٔبهز

ٙيٌ اثِاٍ ډبڅٓ َٖشىي، َبْ ٍډِوڂبٍْسًاٵٺٓ ثٍ ًٍٝر ٽچٓ يػًى ىاٙز ٽٍ يٹشٓ ىاٍأٓ

ٹًاوٕه ډًػًى كبٽڈ ثَ اثِاٍَبْ ډبڅٓ ثبٔي ا٭مبڃ ًٙى. َٕاوؼبڇ، إشٶبىٌ اُ ٹًاوٕه ډًػًى ىٍ 

سًاوىي ًٕالار دٕـٕيٌ ٽٍ ډٓ DLTَبْ سؼبٍْ ډجشىٓ ثَ ٙيٌ ي ډيڃ َبْ ٍډِوڂبٍىاٍأٓ

ومبٔىيځبن ٽًٍَٚبْ ٭٢ً   .ي دبٕن ىَي، ثٍ ٍٕمٕز ٙىبهشٍ ٙي بٍسٓ ٍا أؼبىكٺًٹٓ ي و٪

كمبٔز ٽچٓ هًى ٍا اُ ٍئپَى اوشوبة ٙيٌ ثَاْ أؼبى ٔټ و٪بڇ ٹبوًوٓ ثَاْ آُډبٔ٘ ثب 

َب سإٽٕي ٽَىوي ٽٍ أه و٪بڇ ٹبوًوٓ وجبٔي ىٍ هيډبر ډبڅٓ اثَاُ ٽَىوي. آن DLT إشٶبىٌ اُ

ډبڅٓ ًٙى، اډب ىٍ ٭ٕه كبڃ، وجبٔي ډىؼَ ثٍ سپٍ سپٍ ٙين ثبُاٍ ًٙى ٔب  َبْډًػت ډلييىٔز

اڅِاډبر ډُڈ و٪بٍسٓ ډًػًى ٍا س٢ٮٕٴ ٽىي. أه دٕٚىُبى َمـىٕه ثبُهًٍى ىٍٔبٵز ٙيٌ اُ 

ٽىي. ٥جٸ اٝڄ سىبٕت، اٍيدب ٍا اىٱبڇ ډ٥َٓٔٸ ػچٖبر ثب ًٔىٶٮبن ي ډٺبډبر ي ډًٕٖبر اسلبىٍٔ

اٍيدب وجبٔي ثٕ٘ اُ آوـٍ ثَاْ ىٕشٕبثٓ ثٍ اَياٳ ډٮبَيار لاُڇ ىٍٔډلشًا ي ٵَڇ اٹياډبر اسلب

إز، ثبٙي. ٹًاوٕه دٕٚىُبىْ ٵَاسَ اُ آوـٍ ثَاْ ىٕشٕبثٓ ثٍ اَياٳ دٕٚىُبى لاُڇ إز، ووًاَي 

سًاوىي ثٍ سىُبٔٓ ثٍ ىٕز آيٍوي ي ىٍ ډًاٍىْ َبٔٓ ٍا ٽٍ ٽًٍَٚبْ ٭٢ً ومٓثًى. أه سىُب ػىجٍ

ْ اىاٍْ ډشىبٕت ثب اَياٳ هبٛ ي ٽچٓ إز ٽٍ ثبٔي سلٺٸ ٔبثي ٍا ٙبډڄ َبٽٍ ثبٍ ي َِٔىٍ

 ًٙى.ومٓ
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إٍبڃ ٙي ي  RSB#1ثٍ َٕئز و٪بٍر $ 2020آئٍڄ  29أه دٕٚىُبى ثب أٍُبثٓ سإطَٕار آن، ىٍ 

َب ثب سًػٍ ثٍ ډًاٍى َُٔ ي اٝلاكبسٓ ٍا ىٍ ثَهٓ ُډٕىٍ RSBثٍ سًٞٔت ٍٕٕي.  2020ډٍ  29ىٍ 

اڅمچچٓ سًٍٕٝ اٍيدب ىٍ ٦ٕق ډچٓ ي ثٕهَبْ و٪بٍسٓ ډيايڇ س٤ًٕ اسلبىٍٔٗىٍ ؿبٍؿًة سلا

 ٽىي؛ ډٓ

ٙٶبٵٕز ىٍ ډًٍى ؿڂًوڂٓ ٽبَ٘ اثشپبٍ ٭مڄ ىٍ ُډٕىٍ ه٦َاسٓ ډظڄ ٽلاَجَىاٍْ،  -

ځٌاٍْ ډجبٌٍُ َټ ي ًٕءإشٶبىٌ اُ ثبُاٍ ي َمـىٕه سجٕٕه اوٖؼبڇ آن ىٍ آٔىيٌ ٹبوًن

 ثب دًڅًٚٔٓ،

ي َمـىٕه ؿڂًوڂٓ  "َبْ طبثزٕپٍ"ث٣ً ثٍ طجبر ډبڅٓ س١ًٕق وڂَاوٓ َبْ ډَ -

 ٽىىيٌ،ځٌاٍ ي ډَٞٳس٢مٕه وُبىَبْ و٪بٍسٓ ثَاْ كمبٔز اُ َٕډبٍٔ

 أٍُبثٓ ي اٍائٍ سإطَٕار اٝلاكبر اوؼبڇ ٙيٌ.  -

ٙيٌ َبْ ٍډِوڂبٍْځٌاٍْ ٍا ثَاْ ىاٍأٓاٍيدب ثٍ سٮياىْ اُ ډٮٕبٍَبْ ٹبوًنٽمًٕٖٕن اسلبىٍٔ

# ياػي َٙا٤ٔ َٖشىي، MiFID II$ ِاٍ ډبڅٓ سلز ىٕشًٍاڅٮمڄ ثبُاٍَبْ اثِاٍ ډبڅٓٽٍ ثٍ ٭ىًان اث

 ٽىي؛ ثٍ ٥ًٍ هبٛ اٙبٌٍ ډٓ

اٍائٍ اًٝڃ ٍاَىمبٔٓ ىٍ ډًٍى ٽبٍثَى ؿبٍؿًة اسلبىٍٔ اٍيدب ىٍ اٍسجب٣ ثب هيډبر  -1

 َٖشىي، DLT ٙيٌ ٽٍ ىاٍاْ ٝلاكٕز اثِاٍ ډبڅٓ يَبْ ٍډِوڂبٍْډبڅٓ ثَاْ ىاٍأٓ

 اٍيدب ىٍ ډًٍى هيډبر ډبڅٓ،َيٵمىي ىٍ ؿبٍؿًة اسلبىٍٔاٝلاكبر  -2

                                                           
۱
 The Regulatory Scrutiny Board 
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 DLT."1و٪بڇ ٹبوًوٓ آُډبٔٚٓ ي أؼبى َُٕٔبهز ثبُاٍ  -3

ياػي  MiFID IIسًاوىي ثٍ ٭ىًان اثِاٍ ډبڅٓ سلز ٙيٌ ډَٓبْ ٍډِوڂبٍْىاٍأٓ 1ىٍ ځِٔىٍ        

شٕجبوٓ ٽىي $ثٍ ٭ىًان سًاوي اُ ثبُاٍ ايڅٍٕ دَٚٙا٤ٔ ي ډٚوٜ ًٙوي. َمـىٕه اًٝڃ ٍاَىمبٔٓ ډٓ

، ي سب كيْ ٝييٍ ٵٮبڅٕز ىٍ أه و٫ً ثبُاٍَب# ډظبڃ ثب اٍائٍ س١ًٕلبر ثٕٚشَ ىٍ ډًٍى ؿڂًوڂٓ

ٙيٌ َبْ ٍډِوڂبٍْاُ ثبُاٍ طبؤًٍ $ثب سٮٕٕه ولًٌ ٭مچپَى ٔټ ىاٍأٓ سؼبٍْ ثَاْ ىاٍأٓ

بڅٓ ثٍ َبْ سؼبٍر اُ ٥َٔٸ اثِاٍَبْ ډ# ي َمـىٕه ثب٭ض سًٕٮٍ َُٕٔبهزMiFIDسلز 

سًاوي وِٕ ډٓ 1ًٍٝر ىاٍأٓ ٍډِوڂبٍْ ٙيٌ ًٙى. ثب أه كبڃ، اٹياډبر ٱَٕٹبوًوٓ سلز ځِٔىٍ 

آيٍ َب ىاٙشٍ ثبٙي. ىٍياٹ٬، اٹياډبر ٹبوًن وَڇ، اڅِاڇسإطَٕار ََؿىي ډلييىْ ثَ أه و٫ً ٵٮبڅٕز

اُ أه # ډٓ سًاوىي ىٍ ډًٍى إشٶبىٌ NCAوٕٖشىي ي ٔټ ٽًٍٚ ٭٢ً ٔب ٔټ ډَػ٬ ٝبڅق ډچٓ $

سلز ٭ىًان َبْ ٍډِوڂبٍْ ٙيٌځَْٕ ٽىىي. ٍَىمًىَبٔٓ ٽٍ ىاٍأٓاًٝڃ ٍاَىمبٔٓ سٞمٕڈ

اثِاٍَبْ "سٚپٕڄ ډٓ ىَىي، ثٍ ىڅٕڄ سٶبير ىٍ ػبثؼبٔٓ ډٶًُڇ   MiFID IIاثِاٍَبْ ډبڅٓ 

 2سًاوي سإطَٕار ډلييىْ ىاٙشٍ ثبٙىي.ىٍ ٹًاوٕه ډچٓ، ډٓ "ډبڅٓ

ىٍ ډًٍى  NCAسًان اُ و٪َ كٺًٹٓ ثَاْ ٵٮبلان ثبُاٍ ي ِٕ ډٓو 2ثب إشٶبىٌ اُ ځِٔىٍ         

اٍيدب ىٍ اٍسجب٣ ثب هيډبر ډَث٣ً ثٍ ٝييٍ، ؿڂًوڂٓ ا٭مبڃ ٹبوًن هيډبر ډبڅٓ اسلبىٍٔ

-ډٓ DLTٙيٌ ي ثب إشٶبىٌ اُ سؼبٍر ي سًٍٖٔ اثِاٍَبْ ډبڅٓ ٽٍ ثٍ ًٍٝر ىاٍأٓ ٍډِوڂبٍْ

اٙوبٛ كٺٕٺٓ ي كٺًٹٓ ثب ا٥مىبن ٹبوًوٓ ًٍٝر ثبٙي، س٢مٕىبسٓ ٍا ىٍو٪َ ځَٵز سب  ٵٮبڅٕز 

َب، َبْ ٽبډلاً ډٚوٜ $ثٍ ٭ىًان ډظبڃ ا٥لا٭ٍٕثڂَٕى. ىٍ اٝڄ، اٝلاكبر َيٵمىي ىٍ ُډٕىٍ

سًاوي ځٌاٍْ ايٍاٷ ثُبىاٍ ډَٽِْ ي ىٕشًٍاڅٮمڄ وُبٔٓ ثًىن سًٍٖٔ كٖبة# ډٓډٺٍَار ٕذَىٌ

                                                           
۱
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۲
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، آن اٝلاكبر َيٵمىيْ ٽٍ ثٍ ٥ًٍ أه كبڃ ډًطَ ثبٙي. ثب DLTثَاْ إشٶبىٌ اُ ٵٮبلان ثبُاٍ اُ 

سًاوىي سإطَٕ ډلييىْ ثَاْ كمبٔز اُ ػٌة اثِاٍَبْ ډبڅٓ ثٍ ٙپڄ اوي، ډٓػياځبوٍ اوؼبڇ ٙيٌ

، سٮياى اٝلاكبر 2ىٍ ثو٘ ډبڅٓ ىاٙشٍ ثبٙىي. ثَ إبٓ ځِٔىٍ  DLTٙيٌ ي ىاٍأٓ ٍډِوڂبٍْ

ي اثِاٍَبْ ډبڅٓ ثٍ ٙپڄ ىاٍأٓ  DLTٽٍ ػب ىٍ ٹًاوٕه ډًػًى وٖجشبً ډلييى هًاَي ثًى. اُ آن

ٙيٌ ىٍ ډَاكڄ وًدبٔٓ ٹَاٍ ىاٍوي، ٙىبٕبٔٓ ٽچٍٕ ډًاو٬ و٪بٍسٓ ٽٍ وٕبُ ثٍ اٹياډبر ٍډِوڂبٍْ

 1ٵًٍْ ٹبوًوٓ ىاٍوي، ىًٙاٍ إز.

ځٌاٍْ ډًػًى ي ٵٮبلان ثبُاٍ أه اډپبن ٍا َبْ َٕډبٍٔسًاوي ثٍ َٙٽز، ډ3َٕٓاوؼبڇ، ځِٔىٍ 

ٍا ىٍ ډٺٕبٓ ثٍِځشَ  DLTهيډبر ډٮبډلار ي سًٍٖٔ َمِډبن، إشٶبىٌ اُ  ثيَي سب ثب اٍائٍ

سًاوي اډپبن سًٍٖٔ كٖبة ىٍ ُډبن ياٹٮٓ ٍا ٵَاَڈ ٽىي، ىٍ وشٕؼٍ ه٦َ ډٓ DLTآُډبٔ٘ ٽىىي. 

سًاوي ډٓ ٥DLTَٳ ډٺبثڄ ٍا ىٍ ٥ًڃ ٍيوي سًٍٖٔ ٽبَ٘ ىَي. َمـىٕه ډبَٕز س٬ًُٔ ٙيٌ 

ٽىىي، ٽبَ٘ ىَي. َبْ ثبُاٍ ډشمَٽِ أؼبى ډٕٓبهزثَهٓ اُ ه٦َار ٕبٔجَْ ٍا ٽٍ َُٔ

سًاوي ثب آُاى ٽَىن َٕډبٍٔ اُ ٥َٔٸ ٽبَ٘ وٕبُ ثٍ إٍبڃ يطٕٺٍ ډٓ DLT٭لايٌ ثَأه، إشٶبىٌ اُ 

َب ًٙى ي اُ ٥َٔٸ ٵَأىيَبْ هًىٽبٍ $ثب إشٶبىٌ اُ ٹَاٍىاىَبْ ًَٙمىي# ثب٭ض ٽبَ٘ َِٔىٍ

$ثٍ ٭ىًان ډظبڃ وٚبن ىاىن كٖه وٕز ٔب ډٞبڅلٍ# ٍا  سًاوي ثَهٓ اُ ٵَآٔىيَبْ ىٵشَْٽٍ ډٓ

أه ٍٕ ځِٔىٍ ثب ٹبوًن ډًػًى ي اَياٳ ٽمًٕٖٕن ىٍ ٍاث٦ٍ ثب اٹشٞبى ىٔؼٕشبڃ  ثٍ  2ٕبىٌ ٽىي.

َب اُ ٔپئڂَ ډٖشظىٓ وجًىٌ ي ډپمڄ ٔټ ًٍٝر ډىٖؼڈ ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ٙي ي ىٍ ٭ٕه كبڃ، آن

 ًٙى.و٪بڇ ٹبوًوٓ آُډبٔٚٓ َٙي٫ ډٍٓئٍ و٪بٍسٓ سئٍؼٓ َٖشىي ٽٍ اُ ٔټ 
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 هزوشي ارٍپا در هَرد لایحِ پیؾٌْاديًظز تاًه دٍم:تٌذ 

َبٔٓ اُ # ثٍ سَسٕت ىٍهًإزECBډَٽِْ اٍيدب $، ثبوټ 2020وًاډجَ  30ي  18ىٍ       

ځٌاٍْ ىٍ هًٞٛ اٍيدب ي دبٍڅمبن اٍيدب ٍا ثَاْ و٪َ ىٍ ډًٍى دٕٚىُبى ٹبوًنٽمًٕٖٕن اسلبىٍٔ

ډَٽِْ اٍيدب ثَاْ اٍائٍ و٪َ ثَإبٓ بْ ٍډِځٌاٍْ ٙيٌ ىٍٔبٵز ٽَى. ٝلاكٕز ثبوټَىاٍأٓ

اٍيدب إز، َُٔا ډٺٍَار دٕٚىُبىْ كبيْ ډٶبى # دٕمبن ٭مچپَى اسلبى5ٍٔ$ 282# ي 4$ 127ډًاى 

َبْ دًڅٓ، اٍسٺبْ ٭مچپَى إز. أه ډًاٍى ٙبډڄ ٕٕبٕز ECBډَث٣ً ثٍ كًٌُ َبْ ٝلاكٕز 

َبٔٓ و٪بٍر اكشٕب٥ٓ ډًٕبر ا٭شجبٍْ ي ډٚبٍٽز ىٍ كٖه اوؼبڇ ٕٕبٕز َبْ دَىاهز،ٕٕٖشڈ

ًٙى. $٥جٸ ډبىٌ ٝلاف ىٍ ٍاث٦ٍ ثب طجبر ٕٕٖشڈ ثبُاٍ ډبڅٓ ىوجبڃ ډٓإز ٽٍ س٤ًٕ ډٺبډبر ًْ

# دٕمبن#. ډ٦بثٸ ثب ػمچٍ 1$ 282# ي 6$ 127# ، 5$ 127#، ثىيَبْ ايڃ ي ؿُبٍڇ، ي ډًاى $2 127

 1، ًٍٙاْ كبٽڈ أه و٪َ ٍا اسوبً ٽَىٌ إز.ډَٽِْ اٍيدبثبوټ وبډٍإٓٔه 17.5ايڃ ډبىٌ 

ډَٽِْ اٍيدب اُ اثشپبٍ ٽمًٕٖٕن اٍيدب ثَاْ أؼبى ؿبٍؿًثٓ َمبَىڀ ىٍ ٦ٕق ثبوټ       

ٽىي ٽٍ َب ي هيډبر ډَسج٤ إشٺجبڃ ډٓٙيٌ، ٵٮبڅٕزَبْ ٍډِوڂبٍْاٍيدب ثَاْ ىاٍأٓاسلبىٍٔ

سًٞٔت ٙيٌ إز.  2020ٕذشبډجَ  24ٽٍ س٤ًٕ ٽمًٕٖٕن ىٍ ثوٚٓ اُ ثٖشٍ ډبڅٓ ىٔؼٕشبڃ إز 

ډَٽِْ اٍيدب اُ َيٳ ډٺٍَار دٕٚىُبىْ ثَاْ دَىاهشه ثٍ ٦ًٕف ډوشچٴ َمـىٕه، ثبوټ

ٙيٌ ، ډشٮبىڃ ثب وٕبُ ثٍ كمبٔز اُ وًآيٍْ وِٕ كمبٔز ٍٖٔټ وبٙٓ اُ ََ و٫ً ىاٍأٓ ٍډِوڂبٍْ

إز ٽٍ ٔټ ؿبٍؿًة َمبَىڀ ىٍ اسلبىٍٔ ډَٽِْ اٍيدب ډٮشٺي ٽىي. ٭لايٌ ثَ أه، ثبوټډٓ

َبْ ثَاْ ػچًځَْٕ اُ سپٍ سپٍ ٙين ىٍ ثبُاٍ ياكي ثٖٕبٍ ډُڈ إز. ثب ثٕبن أه، ثَهٓ اُ ػىجٍ

-َبْ ثبوټ ډَٽِْ اٍيدب ، ًٍٔيٕٕٖشڈ ي ٕٕٖشڈ ثبوټډٺٍَار دٕٚىُبىْ ډَث٣ً ثٍ ډٖئًڅٕز

                                                           
۱
 on a proposal for a regulation on Markets in Crypto-assets, and amending Directive 

(EU) ۲۰۱۹/۱۹۳۷ (CON/۲۰۲۱/٤),۲۰۲۱, OPINION OF THE EUROPEAN CENTRAL 

BANK, p ۱. 
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َبْ پَى ٝلٕق ٕٕٖشڈَبْ دًڅٓ، ٭مچ#ىٍ ډًٍى اػَاْ ٕٕبٕزESCBَبْ ډَٽِْ اٍيدب $

ثبٙي، لاُڇ دَىاهز ، و٪بٍر ثَ ډًٕٖبر ا٭شجبٍْ ي طجبر ډبڅٓ ٽٍ ىٍ ًٍٝر سٮئڄ ثٕٚشَ ډٓ

 1إز.

 كبڃ ثٍ ؿىي ومًوٍ وٺي ٙيٌ ثٍ ًٍٝر هلاٍٝ اٙبٌٍ هًإَڈ ٽَى ٽٍ ٭جبٍسىي اُ:

َبْ ٙيٌ، ثٍ ئٌْ ىي َُٔ ډؼمً٭ٍ سًٽهَبْ ٍډِوڂب٥ٍْجٸ لألٍ دٕٚىُبىْ، ىاٍأٓ -

اٍأٓ ي ٍډِ اٍَُب، ثب سًػٍ ثٍ ٍٕ ٽبٍٽَى دًڃ ثٍ ٭ىًان يٕٕچٍ ډجبىڅٍ، ًهٌَٕ اٍُٗ ي ى

 "اٍػب٫ ٙيٌ-ٍډِ ىاٍأٓ"ياكي ډلبٕجٍ إز، ډًٍى سًػٍ ٹَاٍ ځَٵشٍ إز. سٮَٔٴ 

ثٍ ًهٌَٕ ٭مچپَى اٍُٗ اٙبٌٍ ىاٍى $َيٳ اُ آن كٶ٨ اٍُٗ َيٳ اٝچٓ آن 

آن كٶ٨ اٍُٗ دبٔياٍ إز#. لألٍ إشٶبىٌ اُ اثِاٍْ ثَاْ ډجبىڅٍ إز ي َيٳ 

ىٍ ىٍػٍ ايڃ "ٽىي ٽٍ دٕٚىُبىْ ثَ ٭مچپَى ډجبىڅٍ ٍډِ اٍَُب سإٽٕي ي هب٥َوٚبن ډٓ

َب ثب اٍػب٫ ٵٺ٤ ثٍ ٔټ اْ ثَاْ دَىاهز ٽٍ َيٳ، سظجٕز اٍُٗ آنثٍ ٭ىًان يٕٕچٍ

َب ي َبْ اڅپشَيوٕپٓ ٕپٍٙيٌ ػبٔڂِٔهَبْ ٍډِوڂبٍْإز. ىاٍأٓ "اٍُ ٵٕبر

أه ىٍٻ ثب أه ياٹٮٕز "ًٙوي. َب َٖشىي ي ثَاْ دَىاهز إشٶبىٌ ډٓبٓإپى

دبٍڅمبن  EU/  2014/65ًٙى ٽٍ اثِاٍَبْ ډبڅٓ، َمبو٦ًٍ ٽٍ ىٍ ثوٚىبډٍ سٺًٔز ډٓ

#، اُ ډلييىٌ ٽبٍثَى ډٺٍَار MiFID IIاٍيدب سٮَٔٴ ٙيٌ إز $اُ أه دٔ$

ًٙى ٽٍ ډَٽِْ اٍيدب ډشًػٍ ډٓدٕٚىُبىْ ډٖشظىٓ َٖشىي. ثب سًػٍ ثٍ ډًاٍى ٵًٷ، ثبوټ

ځٌاٍْ ٙيٌ ىٍ َبْ ٭لاډزَبْ اٙبٌٍ ٙيٌ ثٍ ىاٍأٓ ي وٚبوٍا٦ٝلاكبر سًٽه

 2ًٙوي.لألٍ دٕٚىُبىْ، ثٍ ٥ًٍ ٽبډڄ ٔب ػِئٓ ، ثٍ ٭ىًان ػبٔڂِٔه دًڃ سٮَٔٴ ډٓ

                                                           
۱
 OPINION OF THE EUROPEAN CENTRAL BANK, ۲۰۲۱, p ۱. 

۲
 Ibid. p ۲. 
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ٽىي ٽٍ أه لألٍ دٕٚىُبىْ كبيْ اٍػب٭بسٓ ثٍ ډَٽِْ اٍيدب هب٥َوٚبن ډٓثبوټ -

 "ډَٽِْ ثٍ ٭ىًان وُبى ٝبىٍٽىىيٌ آنثبوټ"ي  "كي دًڃ اسلبىٍٔيا"ا٦ٝلاكبر 

إز ي اځَ ىٍ ٍاث٦ٍ ثب ډًڅٶٍ ىٔڂَْ اُ ثٖشٍ ډبڅٓ ىٔؼٕشبڃ ٽٍ ٙبډڄ أه ىي ا٦ٝلاف 

ؤًٔ ډٺٍَار ډَث٣ً ثٍ ٔټ ٍّٔڈ آُډبٔٚٓ ثَاْ إز وِٕ هًاويٌ ًٙى، ٔٮىٓ دٕ٘

سمبِٔ ٍيٙىٓ ىٍ دٕٚىُبىَبْ َُٕٔبهز َبْ ثبُاٍ ډجشىٓ ثَ ٵىبيٍْ ىٵشَ س٬ًُٔ ٙيٌ، 

ًٙى. ډَٽِْ ٩بََ ډٓٙيٌ ي اٍُ ثبوټَبْ ٍډِوڂبٍْٹبوًوٓ اسلبىٍٔ ثٕه ډؼمً٭ٍ

-ثَاْ ػچًځَْٕ اُ ََځًوٍ َٕىٍځمٓ اكشمبڅٓ ىٍ ٍاث٦ٍ ثب ډبَٕز كٺًٹٓ ي ئْځٓ

ډَٽِْ ٍا َبْ ډَٽِْ ٍډِ اٍُ ثبوټٙيٌ، س٤ًٕ ثبوټَبْ ٍډِوڂبٍَْبْ ىاٍأٓ

سًاوي سإٕٔي ٽىي ٽٍ ثَاْ ٝييٍ ىَىي. لألٍ دٕٚىُبىْ ډٓى ٹَاٍ ډٓىٍ ىٕشًٍ ٽبٍ هً

ٔب ثٍ ًٍٝر ىٔؼٕشبڅٓ ثٍ  ډَٽِْ ثَ إبٓ ٵىبيٍْ ىٵشَ ٽڄ س٬ًُٔ ٙيٌدًڃ ثبوټ

سًاوي ډ٦بثٸ ثب دٕمبن ي إبٕىبډٍ ډَٽِْ اٍيدب ډٓ٭ىًان ډپمڄ اٙپبڃ ډًػًى، ثبوټ

 ESCB#1َبْ ډَٽِْ اٍيدب اٍيدب ٭مڄ ٽىي. $إبٕىبډٍ ثبوټ

َب ثٍ اٝلاكٍٕ ثٍ ډًاى دٕٚىُبىْ ياٍى ي ان 23ډَٽِْ اٍيدب، ثٍ ٥ًٍ ٽچٓ، ثبوټ ي -

إٍبڃ ٽَىٌ إز، ٽٍ ثب ىٍ و٪َ ځَٵشه سمبډٓ أه اٝلاكبر،  2021دبٍڅمبن ىٍ ٵًٍٍٔ 

ثٍ سًٞٔت ٽمًٕٖٕن ي ٕذٔ دبٍڅمبن اسلبىٍٔ  2021لألٍ ډًٍى ثلض، ىٍ آځًٕز 

 اٍيدب ٍٕٕي.

 

 

                                                           
۱
 OPINION OF THE EUROPEAN CENTRAL BANK, Ibid. p ۲. 
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-ّاي آى در آییٌِ همزاتضعیت حمَلی رهشارسّا ٍ چالؼٍچْارم: تخؼ 

 گذاري ایزاى

َبْ ډَٽِْ ىٍ َبْ ډُڈ ثبوټډ٫ً١ً ٍډِ اٍَُب ىٍ ؿىئه ٕبڃ اهَٕ ثٍ ٔپٓ ىٱيٱٍ      

ٽًٍَٚبْ ډوشچٴ سجئڄ ٙيٌ إز ي أَان َڈ أه ٹب٭يٌ ډٖشظىٓ وٕٖز. ډٺبثچٍ ثب سمَٽِځَأٓ 

َبٔٓ ٽٍ ىٍ ثٖشَ ځٌاٍ، ثَ سَاٽى٘وًوٓ ي ٕٕبٕزي ٭يڇ اډپبن و٪بٍر وُبىَبْ ٍٕمٓ ٹب

ثب سًػٍ ثٍ سَىٔيَبٔٓ ٽٍ  َبْ ډَٽِْ إز.ًٙى، ٭بډڄ وڂَاوٓ ثبوټؿٕه اوؼبڇ ډٓثلاٻ

ځَْ ي َبْ ډَٽِْ ٍئپَىَبْ ډشٶبيسٓ ثَاْ سى٪ٕڈوٖجز ثٍ ٍډِ اٍَُب يػًى ىاٍى، ثبوټ

سَْ ىاٍوي ي ثَهٓ وِٕ ثٍ ثبُسَ ي ٍيٙهٽىىي. ثَهٓ ٍئَٽَى ځٌاُْ ٍډِ اٍُ اسوبً ډٓٹبوًن

ىٍ ډٺبثڄ أه و٫ً ٵىبيٍْ ىاٍوي.ثبوټ ډَٽِْ أَان ثب سًػٍ ثٍ  ٥ًٍ ٽچٓ ډ١ًٮٓ ٕوشڂَٕاوٍ

اٹياډبسٓ ٽٍ ىٍ أه ؿىي ٕبڃ اهَٕ اوؼبڇ ىاىٌ إز ي ىٍ اىاډٍ ثٍ أه اٹياډبر اٙبٌٍ هًإَڈ 

ځٌاٍْ وُبى ٕٕبٔز َب ىاٍى.ٽَى، ډٓ سًان ځٶز، ٍئپَى ىيڇ ٍا ثَاْ ډ٫ً١ً ٍډِ اٍُ

َب ي ډَاٽِ ډبڅٓ ي دًڅٓ، ثٍ ثبوپياٍْ ي دَىاهز ٽًٍٚ، هَٔي ي ٵَيٗ ٍډِ اٍُ ٍا ىٍ َٝاٵٓ

ىڅٕڄ اډپبن إشٶبىٌ اُ آن ىٍ دًڅًٚٔٓ، ډمى٫ً ا٭لاڇ ٽَىٌ إز. ىٍ َمٕه ٍإشب ثبوټ ډَٽِْ 

ډىشَٚ ٽَى ٽٍ اڅجشٍ سب الان ثٍ اْ ٍا ىٍ هًٞٛ ٍډِ اٍَُب ؤًٔ ٕٕبٕشىبډٍدٕ٘ 1397ىٍ ثُمه 

، ثبوټ ډَٽِْ ىٍ ٔټ اٹياڇ، ٥جٸ 1398ىٍ ٕبڃ  ًٍٝر ٍٕمٓ سًٞٔت وَٕٕيٌ إز.

ثُب ي او٫ً اْ ا٭لاڇ ٽَى ٽٍ اوشٚبٍ ٍډِ اٍُ ثب دٚشًاوٍ ٍٔبڃ، ٥لا ي ٵچِار ځَانا٥لا٭ٍٕ ي ثوٚىبډٍ

ډبٌ ثٍ ىڅٕڄ اوشٺبىار  اٍُ ٍا ىٍ اولٞبٍ ثبوټ ډَٽِْ إز. اڅجشٍ أه ا٥لا٭ٍٕ ثٮي اُ ؿىئه

ْ ٵىبيٍْ ي كٺًٹياوبن َٕإَ ٽًٍٚ ثٍ آن ٙي ي يػًى ٵَاياوٓ ٽٍ اُ ًْٕ ډشوٕٞٞه كًٌُ

اث٦بڃ  1398ًٍَُٙٔ  3ٙيٌ ىٍ هًٞٛ ٍډِ اٍَُب، ىٍ سبٍٔن ؤًٔ اٍائٍسىبٹ٢بر ثٖٕبٍ ثب دٕ٘
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ؤًٔ ْٕ٘ ٍډِ اٍَُب سٍُٕ ي اٍائٍ ٽَى ٽٍ أه دؤًٖٓ ىٍ كًٌُثبوټ ډَٽِْ دٕ٘ 1ٙي.

-ثبٙي اڅجشٍ ٽبډلا يا١ق إز ٽٍ ثب ٩ًٍُ دئيٌَبْ ډوشچٴ ډٓىاٍاْ أَاىار إبٕٓ ىٍ ُډٕىٍ

اْ وً ي ىٍكبڃ سًٕٮٍ، أه سٮب١ٍبر ي أَاىار سب كيْ ٹبثڄ دٌَٔٗ ډٓ ثبٙي ي أه اٹياڇ 

وٞٞٓ َبْ سډَٽِْ ٍا ثبٔي ثب وڂبٌ ډظجز وڂبٌ ي ډ٦بڅٮٍ ٽَى، اډب ثبٔي ثب سٚپٕڄ ٽبٍځَيٌثبوټ

اڅمچڄ ي ډىبٵ٬ ٽًٍٚ، أه أَاىار ي سٮب١ٍبر ٍا ْ اٹشٞبى، سؼبٍر ثٕهي ثب ىٍ و٪َ ځَٵشه آٔىيٌ

سَٔه كي ډمپه هًى ٍٕبوٕي ي اُ ځَأبوٍ وٖجز ثٍ ٍډِ اٍَُب، ثٍ دبٕٔهثب ٙىبهز ىٹٕٸ ي ياٹ٬

مپه ْ اٹشٞبى ثٍ ثُشَٔه ٙپڄ ډٵَٝز إشٶبىٌ اُ ٍډِ اٍَُب ىٍ سؼبٍر ي دَٕٚٵز ي سًٕٮٍ

َبْ ځٌاٍْ ډ١ًً٭ٓ، وڂبٌ ئٌْ ثٍ اثٮبى ي ؿبڅَ٘بْ ډُڈ ىٍ ٹبوًنٔپٓ اُ ثلض إشٶبىٌ ٽَى.

اڅمچڄ ي ثٕهكٺًٹٓ ډَسج٤ ثب آن ډ٫ً١ً إز. ٍډِ اٍَُب ثٍ ٭ىًان اثِاٍ ؤًه ىٍ سؼبٍر

ثب ثبٙي. ثٍ َمٕه ډى٪ًٍ، ٽىىيځبن ډٓاْ ثَاْ ډٮبډچٍَبْ ئٌْځٌاٍْ، ىاٍاْ كٖبٕٕزَٕډبٍٔ

 ْ كٺًٹٓ ٹبثڄ ډٚبَيٌ إز.َبْ ٵَاياوٓ ىٍ ُډٕىٍډَٽِْ، ٽبٕشٓؤًٔ ثبوټثٍَٕٓ دٕ٘

ؤًٔ، ٭جبٍسىي اُ أَاىار ٍاػ٬ ثٍ ډشه، اٹياڇ، ډلاك٪بر ٭مچٕبسٓ، أَاىار ياٍىٌ ثٍ أه دٕ٘

ثبٙي. اډب ٽىىيٌ ي ٭يڇ سُٖٕڄ ىٍ ٽٖت ي ٽبٍ ي ډجبىلار سؼبٍْ ډٓ٭يڇ كمبٔز اُ ډَٞٳ

ؤًٔ دٕ٘ َٔه أَاى، ىٍ ٍاث٦ٍ ثب ډٖبئڄ كٺًٹٓ إز ٽٍ اٽىًن ثٍ آن هًإَڈ دَىاهز.سډُڈ

ْ ٍډِ ْ ډٚوٜ ٙيٌ ىٍ ُډٕىٍاوڂبٍْ، ََ ٵٮبڅٕشٓ ٍا ٽٍ هبٍع اُ ډلييىٌْ ػَڇىٍ ُډٕىٍ

إز. أه ډلييىٔز ي سمَٽِځَأٓ ثيين إشيلاڃ ، ډمى٫ً ي ػَڇ سچٺٓ ٽَىٌاٍَُب اوؼبڇ ًٙى

ٽىىيځبن اْ ػِ ٭يڇ ٹجًڃ ٍٕمٓ ٹبوًن س٤ًٕ ډجبىڅٍثبٙي ي وشٕؼٍبثڄ دٌَٔٗ ډٓي إشىبى، ٱَٕٹ

ْ ٹبوًن، أؼبى اوًا٫ اٹياډبر ٱَٕٹبوًوٓ ي ثٍ ي اوؼبڇ اوًا٫ ډجبىڅٍ ي ډٮبډچٍ هبٍع اُ ډلييىٌ

ْ ٍډِ اٍَُب ئٌْ دًڅًٚٔٓ وياٍى. ډ٫ً١ً دًڅًٚٔٓ ثٍ ٭ىًان ٔپٓ اُ ډ١ًً٭بر ډُڈ ىٍ ُډٕىٍ

                                                           
1
  aspx.https://www.cbi.ir/showitem/۱۲۲٦٦ ؤًٔ ثٍ څٕىټ ډٺبثڄ ډَاػٮٍ ًٙى:ْ دٕ٘ثَاْ ډ٦بڅٮٍ 

https://www.cbi.ir/showitem/19266.aspx
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ٍ ئٌْ ىٍ ٵٞڄ ؿُبٍڇ ثٍ آن دَىاهشٍ ي ثٍَٕٓ هًاَي ٙي. ٭لايٌ ثَ أه، ثٍ ٥ًٍ إز ٽٍ ثٍ ٥ً

ځٌاٍْ ٍا وِٕ ىٍ ثىي اڅٴ َمٕه ځٶشبٍ ثٍ ٥ًٍ ډَٽِْ ثَاْ ٹبوًنٽچٓ ثلض ٝلاكٕز ثبوټ

 ډَٽِْ اٙبٌٍ ٽَىٔڈ.ٽبډڄ ثٍَٕٓ ٽَىٔڈ ي ثَ إبٓ إشىبىار ٹبوًوٓ ثٍ ٭يڇ ٝلاكٕز ثبوټ

إز، ثلض اْ ثٍ آن وٚيٌسَٔه اٙبٌٍ ي سًػٍؤًٔ ٽًؿټدٕ٘ ٔپٓ اُ ډًاٍىْ ٽٍ ىٍ   

َبْ ډؼَْ ٹبوًن ي ډٺبډبر ىيڅشٓ ٍا وڂَان  ډبڅٕبر إز. ىٍ َمٕه ٍاث٦ٍ، ياٹٮٕشٓ ٽٍ ٕبُډبن

ٽىي أه إز ٽٍ ٍډِ اٍَُب سلز ٽىشَڃ ٔټ ډٺبڇ ډَٽِْ وٕٖز. ََ ٔټ اُ ٽبٍثَان ٍډِ  ډٓ

آوپٍ سٖچٕڈ اٍاىٌ ٝبكجبن ٹيٍر ًٙوي. سمَٽُِىأٓ،  ْ آن ٍا ٍٹڈ ډٓ ُوىي، ثيين اٍَُب آٔىيٌ

َب اُ ىٍٻ ىٍٕز آن ٭بػِوي ي ي  وٖڄ ػئيْ اُ ٵىبيٍْ إز ٽٍ اٽظَ ډَىڇ ي وِٕ ىيڅز

ىٍ  1ىاوٕڄ ىٵًًٙى ثَهٓ َب ىٍ إشٶبىٌ اُ ٍډِاٍَُب ىؿبٍ سَىٔي ًٙوي. َمٕه اډَ ثب٭ض ډٓ

سًاوي ػيْ سَ  ٦ٮٕز ډَٿ ي ډبڅٕبر ډٓؿَِٕبٔٓ ثٍ ٹ»ٽشبة ٍاثٕىًٖن ٽَيُيئٍ ځٶشٍ إز:

ًٙى ٽٍ َٕؾ ؿِٕ ډڂَ ډَٿ ي ډبڅٕبر ٹ٦ٮٓ وٕٖز ي  ځًوٍ سٶَٖٕ ډٓ اٱچت أه«. ځَٵشٍ ًٙوي

سًاوڈ ىٍثبٌٍ ډبڅٕبر ىٍ ٍډِ اٍَُب ثٍ ٙمب ٽمټ ٽىڈ اډب ىٍ ډًٍى ډَٿ ٽبٍْ اُ ىٕشڈ  ډه ډٓ

ي وُبىَبْ ٹبوًوڂٌاٍْ ىٍ  َبْ ډَٽِْ َب، ثبوټ ثٍ ٍٱڈ َٚياٍَبْ ػيْ ىيڅز آٔي. ثَ ومٓ

هًٞٛ ٍډِ اٍَُب ي ډبَٕز اهلاڅڂَ آن اُ و٪َ آوُب، اٽظَ ٽًٍَٚب ثٍ أه ىڅٕڄ ٕبىٌ ٽٍ ي٬١ 

ْ  ػب ٽٍ ٍډِ اٍَُب ثٍ ډىِڅٍ اُ آن ثبٙىي. ډبڅٕبر إز اُ اډپبن إشٶبىٌ اُ آن ثٖٕبٍ هَٕىي ډٓ

َب  ٭لايٌ ثَ أه، إشٶبىٌ اُ آن ىٍآډي ٔب ىٕشمِى سچٺٓ ډٓ ًٙى، ٹبثچٕز ي٬١ ډبڅٕبر ٍا وِٕ ىاٍى.

ثَاْ دَىاهز ىٍ اُاْ ٽبلاَب ي هيډبر ىٍ سؼبٍر ثٕه اڅمچڄ، ىٍ ثَهٓ ٽًٍَٚبْ هبٛ 

َب ي وُبىَبْ ٹبوًوڂٌاٍْ ثشًاوىي اُ ٥َٔٸ أه وٖڄ  ًٙى. سب ُډبوٓ ٽٍ ىيڅز ډٚمًڃ ډبڅٕبر ډٓ

ثب آن ووًاَىي ىٍ دَىاهز َبْ اڅپشَيوٕپٓ دًڃ ثٍ ىٕز آيٍوي، ډوبڅٶشٓ إبٕٓ   ػئي

سًاوي ىٍ ََ ُډبن  َبْ ي٬١ ٙيٌ ډٓ ي ثبٔي ثٍ أه وپشٍ سًػٍ ًٙى ٽٍ ؿٚڈ اوياُ ډبڅٕبر ىاٙز.
                                                           
۱
 Daniel Defoe 
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سٲَٕٕ ٽىي. ٽًٍَٚبْ ډبوىي ٽبوبىا، ٵىلاوي، ثچٲبٍٕشبن ي ىاومبٍٻ ىٕشًٍاڅٮمڄ َبٔٓ ىٍثبٌٍ ي٬١ 

ي ٽًٍَٚبْ ىٔڂَْ  اوي ډبڅٕبر ي إشٶبىٌ اُ ٍډِ اٍَُب ثٍ ئٌْ ثٕز ٽًٔه سيئه ي ٝبىٍ ٽَىٌ

اوي. ثٍ ََ كبڃ، ي٬١  و٪َٕ وًُٕڅىي ي ّاده ثٍ ٵپَ ٥َكٓ ثَاْ ي٬١ ډبڅٕبر ثَ ٍډِ اٍَُب اٵشبىٌ

سًاوي ٕجت أؼبى اََڇ و٪بٍسٓ ثَ ډجبىلار ثَ دبٍٔ ٍډِ اٍُ ًٙى؛ اََډٓ ٽٍ ٹبوًن ډبڅٕبسٓ، ډٓ

. اٵِين ثَآن، ثب٭ض ځٌاٍْ كبئِ اَمٕز إزَب ي وُبىَبْ ٹبوًنثٕ٘ اُ ََ ؿِْٕ ثَاْ ىيڅز

ًٙى؛ ډ١ًً٭ٓ ٽٍ ثب٭ض ْ ٽًٍٚ هًى ډَٓب ثَاْ اىاٌٍْ ىيڅزأؼبى ىٍآډي ي اٵِأ٘ ثًىػٍ

ځَىى َٕؾ ىيڅشٓ، ثٍ ٍاكشٓ اُ ٍهياىَبْ ؤًىٓ ډظڄ ٍډِ اٍَُب، ؿٚڈ دًٙٓ ي َٝٵڄ و٪َ ډٓ

َاٍىاىَبْ إز، ثلض ٹؤًٔ ثٍ آن َب سًػٍ وٚئٌپٓ ىٔڂَ اُ ډًاٍىْ ٽٍ ىٍ دٕ٘ وپىىي.

ځٌاٍْ ثَ ډجىبْ اًٝڃ كٺًٹٓ، ًَٙمىي ي ٵِٕٔپٓ إز. ًٕاڅٓ ٽٍ ډ٦َف ي ثبٔي ىٍ ٹبوًن

اٹشٞبىْ ي ثَ إبٓ ډى٦ٸ ثٍ آن ػًاة ىَي أه إز ٽٍ آٔب اځَ ىٍ ٹَاٍىاىْ ؿٍ ثٍ ًٍٝر 

ًَٙمىي ؿٍ ثٍ ًٍٝر ٵِٕٔپٓ، اثِاٍ دَىاهز ٔپٓ اُ اوًا٫ ٍډِ اٍَُب ثبٙي، ٹَاٍىاى ٔب ثو٘ 

اڅمچچٓ، دَىاهز ٝلٕق إز؟ آٔب ىٍ ًٍٝر ثَيُ اهشلاٳ ثٕه ٥َٵٕه ٹَاٍىاى ٔب سؼبٍ ثٕه اثِاٍ

َبْ أَان ؿٍ ىٔيځبَٓ ثب أه و٫ً ٹَاىاىَب ثب طمه ٍډِ اٍُ ىاٍوي؟ ًٕالاسٓ اُ ٹبوًن ي ىاىځبٌ

ٌْ َب سًػٍ ئځٌاٍان ثبٔي ثٍ آنأه ىٕز ىٍ ٍاث٦ٍ ثب ٹَاٍىاى ي ٍډِ اٍَُب يػًى ىاٍى ٽٍ ٹبوًن

ثبٙي. ډٖشىي أه ثَاْ هچٸ ٍډِ اٍُ ډچٓ  ډٓ اُ اٹياډبر ىٔڂَ ثبوټ ډَٽِْ، سلاٗ ٽىىي.

، َمڂبڇ ثب ثبٙي ٽٍ ٥جٸ آنډٓ 1397ىٍ سبثٖشبن  ٕټَٙٽز هيډبر اوٶًٍډبسډ٫ً١ً، ٵٮبڅٕز 

ي  ٓسوٞٞ َْب ٽبٍځَيٌ ٕڄثب ٙپ َٔان،ا ٓإلاډ ْػمًٍُ ْٽلان ثبوټ ډَٽِ َبْ ٕبٕزٕ

آن ٍا ىٍ  َبْْ ي ٽبٍثَ ٕيډوشچٴ ٍډِ اٍُ ٍا سًڅ َْب ځًوٍ ٓ،ٵى َبْ بٌٔٚڂآُډب ْاوياُ ٍاٌ

ثَ  ٍٓډِ اٍُ ډچ َٕٔبهز. َيٳ اُ سًٕٮٍ ُځَٵزٹَاٍ  ٓي ثٍَٕ ٕڄډًٍى سلچ ٔٚٓآُډب ٕبٓډٺ

ي  ْسؼبٍ ډجبىلار ٕڄىٍ سُٖ ْٵىبيٍ ٔها َبْ ٕزٹبثچ ٔبثٓي اٍُ ٓاډپبن ٕىؼ ٔبڃ،ياكي ٍ ٍٔدب

ٽًٍٚ إز. ثَ إبٓ ځِاٍٗ  ٓي دَىاهز و٪بڇ ثبوپ ٓر ډبڅي سًٕٮٍ هيډب ٕزٙٶبٵ ٔ٘اٵِا
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 ْ ٍا ثب دٚشًاوٍ ٓ.سًاوي ٍډِ اٍُ ډچٓډ َٕٔبهز،ُ َْب ثبوټ ٔها ٕټ،َٙٽز هيډبر اوٶًٍډبس

ٽًٍٚ ٹَاٍ ىَي سب اُ آن  ْاډًٍ سؼبٍ ٕبٍايڃ ىٍ اهش ْ ٽًٍٚ ٝبىٍ ٽَىٌ ي ىٍ ډَكچٍ ٓدًڃ ډچ

ي سًٕٮٍ هيډبر هًى ثٌَُ  ٓثبوپ ٕهث ْ ٍٔر، سًٖسجبىلا ْثٍ ٭ىًان ٍٙي ي اثِاٍ دَىاهز ثَا

 ٔهًَٙمىي ىٍ ا ْاوًا٫ ٹَاٍىاىَب ٔٴَب ٹبىٍ هًاَىي ثًى ثب سٮَ ثبوټ ٕت،سَس ٔه. ثٍ إَويځ

ثَ  ٓي دَىاهز هًى اُ ػمچٍ هيډبر ډجشى ٓهيډبر ډبڅ َٕٔبهزثٖشَ، ثٍ سًٕٮٍ ي ثُجًى ُ

ٽٍ  َٔٓب ٔ٘دٔ اُ آُډب َٕٔبهزُ ٔٓوُب ْ هًى اٹياڇ ٽىىي. وٖوٍ ْدًڃ ي دَىاهز َب ٕٴٽ

 َْب َب ي َٙٽز ثبوټ ٕبٍثبُ، ىٍ اهش ٕٖشڈاٽًٕ ٔټآن اوؼبڇ ٙي، ثٮي اُ ٍٕ ډبٌ، ثٍ ٙپڄ  ٍْي

 َٔيُ 1397ډبٌ  ٔجُٚزاٍى ٔڄٹَاٍ ځَٵز. ايا ٓي ثبوپ ٓي ٵٮبلان و٪بڇ دًڅ ْٵىبيٍ ْ كًٌُ

ډٖشىي ثٮيْ أه ډ٫ً١ً،  .هجَ ىاى ثًى ٍْډِ اٍُ دب ٔٚٓآډبىٌ ٙين ډيڃ آُډب ٕبُاٍسجب٥بر و

ډٕجبٙي ٽٍ ٥جٸ آن، ٹَاٍ إز ثب َمپبٍْ  1400ډَُډبٌ  25ځٶشٍ ٍٕٔٔ ثبوټ ډَٽِْ ىٍ 

ٽمًٕٖٕن اٹشٞبىْ ډؼچٔ ًٍٙاْ إلاډٓ، ٍډِ اٍُ ډچٓ ثٍ ٥ًٍ ػيْ ډًٍى اُډبٔ٘ ٹَاٍ 

 َبْ ٍډِ اٍُ ىٍ اٹشٞبى ي ثٍ ئٌْثڂَٕى ٽٍ ثٍ و٪َ اٹياڇ ډىبٕجٓ ىٍ ٍإشبْ ٙىبهز ٩َٵٕز

 ٍيى.اڅمچڄ ثٍ ٙمبٍ ډٓسؼبٍر ثٕه

 Villaverdeٽًٍٚ، س٤ًٕ  ٔټ  ْډَٽِ ثبوټ ٓدًڅ َبْ ٕبٕزٍډِ اٍَُب ي ٕ ٕبنسٮبډڄ ډ    

and Sanches ٽٍ  ٽىيٓ ډ ثٕىٓ َٕ٘ب د آن ْډًٍى ثلض ٹَاٍ ځَٵز. ډيڃ و٪َ 2018، ىٍ ٕبڃ

 ٌْٔاٍى. ثٍ يآن ٽًٍٚ ى ٓدًڅ ٕبٕزثٍ و٫ً ٕ ٓثٖشڂ ٓي دًڃ هًٞٝ ْثبوټ ډَٽِ ٖٔشُٓ َڈ

 Ubcoin ٕڈسًٙوي. ٓ ډ َٕسَاٍَُب ٵَاځ  وياٙشٍ ثبٙىي، ٍډِ ٕمزطجبر ٹ ٍٕٓم َْب ٽٍ دًڃُٓډبو

Market  ٍٕسُ ٓٽىىيٌ ٍډِ ډچ ٕيسًڅ ْٽًسبٌ اُ ٽًٍَٚب ٕڄي سلچ ٍٔسؼِ ٓډَيٍ ٽچ ٔټ 

ىٍ  ْٽًٍَٚب ْاُ ًٕ ٓډچ ٔهٍډِ اُ ا ْثَا ٔيٙي ْإز. ػبڅت سًػٍ إز ٽٍ سٺب١ب ٽَىٌ

 ْٽٍ ىؿبٍ ثلَان َب ٔٓٽًٍَٚب ٔبياثٖشٍ َٖشىي  ٔپبسًٕٮٍ ٽٍ ثٍ ٙير ثٍ ىلاٍ آډَكبڃ 
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دًڃ وٺي ي  ٔبٵزىٍ ىٍ ٔيٙي َْب ٔزثب ډلييى ٔبَٖشىي  ٕبٕٕٓ ٔبي  ْډير اٹشٞبى ٥ًٓلاو

 ْيأٍوٖجشبً دب ْٽًٍَٚب ٽٍ ډٮمًلاً اٍَُب ٔه. اهًٍىٓ ثٍ ؿٚڈ ډ ثبٙىي،ٓ ٍيثَي ډ ٓهبٍػ

ػٌاة  ٕبٍډبوىي ٍډِ اٍُ ٍا ثٖ ٔڂِٔهػب ٕٖشڈٕ ٔټ ْ،ٍٽًى اٹشٞبى ي ٕؾسًٍڇ ډبٍد ،يووياٍ

 1ٽىي.ٓ ډ

  ّاالوللی تغَیِ حغاب ٍ تحزینتاًه تیي، FATF  اٍل:تٌذ 

ياٹٮٕز ػُبن اډَيُ أه إز ٽٍ ډٺًڅٍ ػُبوٓ ٙين ي اٍسجب٣ ثب اٹشٞبى ػُبوٓ، ٔپٓ اُ     

اْ ي َبْ ډچٓ، ډى٦ٺٍي ٵٮبڅٕزَب كًٌُ َبْ اٝچٓ ي اٍٽبن ډُڈ ٵٮڄ ي اوٶٮبلار، ػُز ځَْٕ

ٔپٓ اُ ډ١ًً٭بر إبٕٓ أه دْيَ٘، ثٍَٕٓ ؿڂًوڂٓ س٦بثٸ ٹًا٭ي  .اڅمچچٓ إزثٕه

اڅمچچٓ ي ثٍ ٽبٍځَْٕ ٩َٵٕز ىٍ سٶَٖٕ ػئي ډٶبَٕڈ ډَث٣ً ثٍ ٍډِ ډ١ًً٭ٍ أَان ثب ٹًاوٕه ثٕه

ُڈ ىٍ ٍإشبْ اٍَُب ډٓ ثبٙي ٽٍ ىٍ أه ځٶشبٍ ثٍ ان هًإَڈ دَىاهز. ٔپٓ اُ ډ١ًً٭بر ډ

ٍٵز َب ي ٥َاكٓ ډَْٖٕ ثَاْ ثَيناڅمچچٓ، ٙىبهز آنَبْ ثٕهځٌاٍْ، ٙىبٕبٔٓ ؿبڅ٘ٹبوًن

اڅمچڄ ي هلاء  ثبٙي. ؿبڅ٘ ي سمبِٔ ٍډِ اٍَُب ډٕبن كٺًٷ أَان ي كٺًٷ ثٕهَب ډٓاُ أه ؿبڅ٘

ىٍ ثَاوڂِٕ، ؿٍ ىٍ ٦ٕق كٺًٷ ىاهچٓ ي ؿٍ  ډًػًى ىٍ أه ُډٕىٍ، ٔپٓ اُ ډ١ًً٭بر ثلض

#، ىٍ دبٕن FATF$ ځَيٌ ئٌْ اٹياڇ ډبڅٓ ىٍ ډًٍى دًڅًٚٔٓ.اڅمچڄ، ثًىٌ إز ٦ٕق كٺًٷ ثٕه

ىٍ دبٍٔٔ  1989ٽٍ ىٍ ٕبڃ   G-7  ثٍ اٵِأ٘ وڂَاوٓ ىٍ ډًٍى دًڅًٚٔٓ، س٤ًٕ اػلآ

ثَځِاٍ ٙي، أؼبى ٙي. ثب ىٍٻ سُئي ٕٕٖشڈ ثبوپٓ ي ډًٕٖبر ډبڅٓ، ٍيٕبْ ىيڅز َب ٔب ثٍ 

                                                           
1
 َبْٕىبًٍٔ ي دًڅٓ َبْٕٕبٕز ثَ ډچٓ اٍُ ٍډِ اٹشٞبىْ اطَار ثٍَٕٓ ،1398 وؼمٍ، آُاىياٍ، ي ٭ب٥ٶٍ ٵَاُډىي، 

 .ناٹشٞبى،سَُا ي ؿٕهثلاٻ ىاو٘، ډئَٔز اڅمچچٓثٕه ٽىٶَاؤ ايڅٕه ډچٓ، دًڃ ثب ػبٔڂِٔىٓ
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 اْ ٍا اُ ٽًٍَٚبْ ٭٢ًاٍيدب، ځَيٌ ئٌْي ٍئٕٔ ٽمًٕٖٕن اسلبىٍٔ 1G-7 َبْزا٦ٝلاف ىيڅ

G-7ٍٔاٍيدب ي َٚز ٽًٍٚ ىٔڂَ سٚپٕڄ ىاىوي.، ٽمًٕٖٕن اسلبى 

FATF     َْبْ ډبڅٓ سى٪ٕڈ يٍيى ثٍ ٕٕٖشڈكٶب٩ز ثَاْ  ثب سمَٽِ ثَ وٺب٣ سٺب٬٥ ٽٍ ىٍياٌُ َب

ىَي. أه وُبى، ٍئپَى ډجشىٓ ثَ ٍٖٔټ اٍائٍ ډٓٙيٌ إز، ډٺٍَاسٓ  ٍا ثٍ ٭ىًان ٍاَىمبٔٓ ثب 

َبْ هبٝٓ ٍا ٝبىٍ ٽَى. أه ډٺٍَار ٍاَىمبٔٓ، ډَث٣ً ىٍ ډًٍى اٍَُبْ ډؼبُْ ىٕشًٍاڅٮمڄ

 NPPSي ٍاَىمبْ  2014، ٔٮىٓ ځِاٍٗ اٍَُبْ ډؼبُْ ّيئه FATFَبْ ٹجچٓ ثٍ ځِاٍٗ

FATF  ثبٙي.ډٓ 2013ّيئه 

FATF       ٍٍا سًٞٔت ٽَى، ٽٍ َٙا٤ٔ لاُڇ  15ز سٶَْٖٕ سًٍٕٝ ، ٔبىىا2019ّٙيئه  21ى

 ثبٔي  VASPsسلز أه سجٌَٞ،"ٽىي.ٍا سٮٕٕه ډٓ VASP ثَاْ سى٪ٕڈ، و٪بٍر ي و٪بٍر ډًطَ ثَ

ډؼًُ ٔب طجز ٙيٌ ي سلز ډٺٍَار ي و٪بٍر ډًطَ ثبٙىي سب ا٥مٕىبن كبٝڄ ًٙى ٽٍ ىاٍاْ 

ىَىي. ثَاْ أه اوؼبڇ ډٓ ٓ سَئٍٖڈسبډٕه ډبڅ ي دًڅًٚٔٓ اٹياډبر لاُڇ ٍا ثَاْ ٽبَ٘ ه٦َار

 ثبٔي: VASPsډى٪ًٍ،

س٤ًٕ ٔټ ډٺبڇ ٝبڅق $وٍ ٔټ ٕبُډبن هًىسى٪ٕمٓ# ثٍ ٥ًٍ ډٖشٺٕڈ و٪بٍر ًٙوي. أه   -1

و٪بٍر ثبٔي ډجشىٓ ثَ ٍٖٔټ اوؼبڇ ًٙى ي ٹيٍر سلمٕڄ ٥ٕٴ يٕٕٮٓ اُ ډؼبُار َبْ 

 او٢جب٥ٓ ي ډبڅٓ ٍا ىاٙشٍ ثبٙىي؛

أه  اٹياډبسبر دٕٚڂَٕاوٍ سيئه ي اسوبً ٽَى. اُ  FT ي ML ثبٔي ثَاْ ٽبَ٘ ه٦َار -2

، طجز ًٕاثٸ، ځِاٍٗ ډٮبډلار ډٚپًٻ ي ٱَثبڅڂَْ ٽچٍٕ  CDD سًان ثٍاٹياډبر دٕٚڂَاوٍ ډٓ

 1"َبْ ډبڅٓ َيٵمىي اٙبٌٍ ٽَى.ډٮبډلار ثَاْ ٍ٭بٔز سلَٔڈ

                                                           
1
 ٽبوبىا. ي ّاده ٵَاوٍٖ، أشبڅٕب، آڅمبن، اوڂچٕٔ، آډَٔپب، ٽًٍَٚبْ اُ ډشٚپڄ 
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ػچًځَْٕ ي ډجبٌٍُ ثب اڅمچچٓ ي سجبىڃ ا٥لا٭بر ثَاْ أه ٔبىىاٙز سٶَْٖٕ ثَ څِيڇ َمپبٍْ ثٕه

 ٽىي.سإٽٕي ډٓ VA ډَسج٤ ثب  ML / FT ه٦َار

َبْ ډؼبُْ ي ٍاَىمبْ ٍئپَى ډجشىٓ ثَ ٍٖٔټ وٖجز ثٍ ىاٍأٓ FATF، 2019ىٍ ّيئه     

َبْ ډؼبُْ ٍا ډىشَٚ ٽَى ٽٍ ثَإبٓ إشبوياٍىَبْ ْ ىاٍأٓىَىيځبن هيډبر ىٍ كًٌُاٍائٍ

FATF  ډجشىٓ ثَ ٍٖٔټ ثَاْ ىٍ ډًٍى ٍئپَى  2015ىٍ ّيئه VAs  يVASP ٌإز ٕبهشٍ ٙي

َبْ و٪بٍسٓ ډىبٕت ي َيٳ آن ٽمټ ثٍ ََ ىي ىٍ ٦ٕق ډچٓ وٖجز ثٍ ىٍٻ ي أؼبى دبٕن

ىٍ ىٍٻ سٮُيار هًى ىٍ  VASPs، ي َمـىٕه ٽمټ ثٍ VASPsي  VAsَبْ ثَاْ ٵٮبڅٕز

ٍئپَى ډجشىٓ ثَ ٍٖٔټ  ثبٙي. ثَ إبٓډجبٌٍُ ثب سبډٕه ډبڅٓ سَئٍٖڈ ډٓ ي ثَاثَ ١ي دًڅًٚٔٓ

َب ي ىٍ اٍسجب٣ ثب ٵٮبڅٕز ML / FTسجٌَٞ سٶَْٖٕ، ٽًٍَٚب ثبٔي ه٦َار  2ي ډ٦بثٸ ثب ثىي 

ٍا ٙىبٕبٔٓ، أٍُبثٓ ي ىٍٻ ٽىىي سب ثشًاوىي سلاٗ َبْ ١ي  VASPsي  VAs٭مچٕبر ډبڅٓ 

سَ ي شَىٌَبْ ثبڅٺًٌ، ځٖډجبٌٍُ ثب سبډٕه ډبڅٓ سَئٍٖڈ هًى ٍا ثَ ٍيْ ٵٮبڅٕز ي دًڅًٚٔٓ

ىَىيځبن هيډبر ىٍ َبْ ه٦َوبٻ ډشمَٽِ ٽىىي. ىٍ َمٕه ٍإشب، ٽًٍَٚب ثبٔي ثٍ اٍائٍىاٍأٓ

وٕبُ ىاٙشٍ ىاٍوي. َٕاوؼبڇ، ىٍ  ML / FTأه كًٌُ ثَاْ ٙىبٕبٔٓ، أٍُبثٓ ي ىٍٻ ه٦َار 

ىٍ  2019سإٕٔي ي سبٽٕي ٽَى ٽٍ إشبوياٍىَبْ ّيئه  FATF، 2020ځِاٍٙٓ ثٍ سبٍٔن ّيئه 

-َٖشىي ٔب ىاٍأٓ VAَب، ٔب ًٙى، َُٔا ثٖشٍ ثٍ ډبَٕز ىٹٕٸ آنَبْ طبثز وِٕ ا٭مبڃ ډٍٓى دًڃډً

ْ ډبڅٓ، ًٙوي. ثٍ ٥ًٍ هبٛ، وُبىَبْ ىٍځَٕ ىٍ ََ ُډٕىٍَبْ ډبڅٓ ٕىشٓ ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ډٓ

٥َاكٓ  VASPٍٔب ٵٮبڅٕز  FIىَىي $ٔٮىٓ ٵٮبڅٕز َبٔٓ ٽٍ أه وُبىَب اوؼبڇ ډٓثٖشٍ ثٍ ٵٮبڅٕز

                                                                                                                                              
۱
 Josias N. Dewey, Holland & Knight, ۲۰۲۱, LLP, Global Legal Insights Blockchain & 

Cryptocurrency Regulation, Third Edition, Global legal group. p ۱۱۹. 
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بٔياٍ ٽًٔه ٽٍ ٔټ ٭ىَٞ ٽچٕيْ ثَاْ آٍأ٘ دبٔياٍ ثٍ ًٍٝر ډشمَٽِ ٔب ٱَٕډشمَٽِ إز#. د

 1ډجبٌٍُ ثب سبډٕه ډبڅٓ سَئٍٖڈ ىاٙشٍ ثبٙىي. ي ْ ١ي دًڅًٚٔٓډمپه إز سٮُياسٓ ىٍ ُډٕىٍ

FATF       ٍٕىٍ ډًٍى 2019ثٍَٕٓ ٭مچپَى إشبوياٍىَبْ ّيئه  2020ىٍ ايأڄ ّيئ VAs ي 

VASP بٔبن ٍٕبوي.ٍا ثٍ د FATF َ٘بْ ىيڅشٓ ي هًٞٝٓ ٭مًډبً ىٍ اػَاْ ىٍٔبٵز ٽٍ ثو

-ځٶشٍ ٙيٌ FATF دَٕٚٵز ىاٙشٍ اوي. ٥ٓ ځِاٍٙٓ ثٍ FATF إشبوياٍىَبْ سؼئي و٪َ ٙيٌ

ٍا اػَا  2019ْ ٹ٢بٔٓ ځِاٍٗ ىَىيٌ إشبوياٍىَبْ ّيئه كًٌُ 54ډًٍى اُ  35إز ٽٍ 

َبْ ٹ٢بٔٓ، كًٌُ ډًٍى اُ أه 32ډًٍى ٍٕٕي.  50ثٍ  2020ٽَىٌ اوي. ي أه ٭يى ىٍ ډبٌ وُبٔٓ 

اوي ي سى٪ٕڈ سًٞٔت ٽَىٌ   VASPsثٍٹًاوىٓ ٍا ٥جٸ أه إشبوياٍىَب ىٍ ٹًاوٕه ډچٓ هًى وٖجز 

ْ ٹ٢بٔٓ ىٔڂَ كًٌُ 19اوي، ىٍ كبڅٓ ٽٍ ٍا ډمى٫ً ٽَىٌ VASPs َب ٵٮبڅٕزٍٕ ډًٍى اُ آن

اوي. اوٕه ډچٓ هًى سًٞٔت ي اػَا وپَىٌَىًُ إشبوياٍىَبْ سؼئي و٪َ ٙيٌ ٍا ىٍ ٹً

ډجبٌٍُ ثب  ي ١ي دًڅًٚٔٓ ي اػَاْ سٮُيار VASPs ثٍ دَٕٚٵشٓ ىٍ و٪بٍر ثَ ، FATFَمـىٕه

$اځَؿٍ ثٍ ٥ًٍ ٽچٓ َىًُ وًدب إز ي ػبْ  .اٙبٌٍ ٽَى VASPs س٤ًٕ سبډٕه ډبڅٓ سَئٍٖڈ

يٍْ ثَاْ اډپبن اػَاْ َبْ ٵىبكڄْ ٍاٌْ سًٕٮٍدَٕٚٵز ثٕٚشَ ىاٍى#. دَٕٚٵز ىٍ ُډٕىٍ

َبْ ىيڅشٓ ي ډًٍى سًػٍ ٹَاٍ ځَٵز، اځَؿٍ ډًاٍىْ ٽٍ ثبٔي س٤ًٕ ثو٘ "ٹبوًن ٕٶَ"

َمبو٦ًٍ ٽٍ ځٶشٍ      2.َب ًٍٝر ثڂَٕى، كڄ ي ٵٞڄ ًٙىهًٞٝٓ ثَاْ اػَاْ ٭مچٓ سًٍٕٝ

سبډٕه  َبٔٓ ٽٍ ثَاْ ډٺبثچٍ ي ي ډجبٌٍُ ثب دًڅًٚٔٓ يَب ثب سًػٍ سًٍٕٝاُ ىيڅز FATFٙي، وُبى 

َب ٍا ىٍ ډبڅٓ سَئٍٖڈ اوؼبڇ ىاىٌ، هًإشٍ إز ٽٍ ٭لايٌ ثَ ٭٢ًٔز ىٍ أه وُبى، سًٍٕٝ

َب ثٍ سًٞٔت ٹًاوٕه ډچٓ هًى سًٞٔت ي ٕذٔ اػَا ٽىىي. سىُب ٽًٍَٚبٔٓ ٽٍ أه ٹًاوٕه ىٍ آن

                                                           
۱
 Dewey. Ibid. p ۱۲۰. 

۲
 Dewey. Ibid. p ۱۲۱. 
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وَٕٕيٌ إز، ٽًٍَٚبْ أَان ي ٽٌَ ٙمبڅٓ َٖشىي ي ثٍ َمٕه ىڅٕڄ، أڈ ىي ٽًٍٚ ىٍ څٕٖز 

 ٌ أه وُبى ىٍ ډجبىلار ډبڅٓ، ثبوپٓ ي سؼبٍْ ٹَاٍ ځَٵشىي.ٕٕب

، ثٍ ٙير FATFىٍياٹ٬ ثبٔي ځٶز، ٭يڇ سًٞٔت أه څًأق ي ثبٹٓ ډبوين ىٍ څٕٖز ٕٕبٌ     

اڅمچڄ، ىَي ي ٍٙي سؼبٍر ثٕهٽىي، َِٔىٍ ډٮبډلار ٍا اٵِأ٘ ډٓسؼبٍر ډب ٍا ډلييى ډٓ

. ٭لايٌ ثَأه، اطَ ًٕء ثَ سؼبٍر ډشٞئبن "ىَياٙشٲبڃ ي ٍٙي اٹشٞبىْ ٍا سلز سإطَٕ ٹَاٍ ډٓ

ي ٵٮبلان اٹشٞبىْ اٍيدبٔٓ ثٍ ٭ىًان َٙٽبْ ډُڈ سؼبٍْ أَان، هًاَي ځٌاٙز. َمـىٕه، ثب 

، إشٶبىٌ اُ ٍډِ اٍَُب ثٍ ٭ىًان اثِاٍ ډىبٕت ثَاْ دَىاهز ىٍ FATFَبْ اهَٕ سًػٍ ثٍ سًٍٕٝ

ه ډٮبډلار، ثب ډٚپڄ َمَاٌ هًاَي ٙي. أه ٭بڅڈ سؼبٍر، ثٍ ىڅٕڄ ٭يڇ اوؼبڇ كَاُ ًَٔز ٥َٵٕ

ډٚپڄ كشٓ ىٍ ٍاث٦ٍ ثب سؼبٍر اُ ٥َٔٸ ٽًٍَٚبْ ؿٕه ي ٍيٍٕٕ وِٕ يػًى هًاَي ىاٙز؛ 

َبْ ٍيٍٕٕ ي ؿٕه ثَاْ ډَايىار ډبڅٓ ثٍ ٽٍ، اسبٷ ثبٍُځبوٓ أَان، ٭يڇ َمپبٍْ ثبوټآوـىبن

ٍر، ثب سًػٍ ثٍ څِيڇ كٶ٨ ٙيٌ ٍا ا٭لاڇ ٽَى. ىٍ ََ ًَٝبْ ډ٦َفىڅٕڄ ٭يڇ سًٞٔت لألٍ

، ٽمټ ثٖٕبٍْ ثٍ كٶ٨ ي ځٖشَٗ ٍياث٤ سؼبٍْ ثٍ ئٌْ ثٍ FATFاٍسجب٥بر ػُبوٓ، سًٞٔت 

 اڅمچچٓ هًاَي ٽَى. ًٍٝر ثٕه

ثبٍ ىٔڂَ سٮُي هًى ٍا ىٍ إشٶبىٌ اُ  2019ّيئه  9ي  8ىٍ ػچٖبر هًى اُ  G 21اػلآ     

هيډبر ډَسج٤ ثَاْ اَياٳ ١ي دًڅًٚٔٓ ي اٍائٍ ىَىيځبن  VAىٍ ډًٍى  FATFإشبوياٍىَبْ 

ثَاْ ا٥مٕىبن اُ اػَاْ G21 ٽٍ اهَٕا اٝلاف ٙي، سإٕٔي ي سبٽٕي ٽَى. ثٍ اكشمبڃ ُٔبى َٕان 

# ډ٬١ً اىاډٍ هًاَي ىاى. FATFٽًٍٚ ٭٢ً  37َبْ ػُبوٓ ىٍ ٦ٕق ي٬ٕٕ سَ $اُ ٥َٔٸ كڄٍاٌ

ډجبٌٍُ ثب  ي ي دًڅًٚٔٓهًإز ٽٍ ډٖبئڄ ١ FATFاُ G 20، 2019٭لايٌ ثَ أه، ىٍ اٽشجَ 
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ىٍ ّيئه  FATFَبْ دبٔياٍ ٍا ىٍ و٪َ ثڂَٕى، ٽٍ ىٍ ځِاٍٗ سبډٕه ډبڅٓ سَئٍٖڈ ډَث٣ً ثٍ دًڃ

 1ثٍ آن دَىاهشٍ ٙي. 2020

، ٔبىآيٍْ 2019ىٍ ډبٍٓ  VAsىٍ ثٕبوٍٕ هًى ىٍ ډًٍى  BIS#2كٖبة$اڅمچچٓ سًٍٖٔثبوټ ثٕه    

إشبوياٍى ثًىن ي سپبډڄ ٱَٕاوي ي ثب سًػٍ ثٍ ن ىاىٌىٍػٍ ثبلأٓ اُ وًٕبوبر ٍا وٚب VAsٽَى ٽٍ 

كٖبة اڅمچچٓ سًًٍٖٔٙوي. اُ أه و٪َ، ثبوټ ثٕهډيايڇ، ٔټ و٫ً ىاٍأٓ وبثبڅٰ ډلًٖة ډٓ

ډجبٌٍُ ثب سبډٕه ډبڅٓ  ي َب اُ ػمچٍ ه٦َار ١ي دًڅًٚٔٓثَاْ ثبوټ VA،ه٦َار ډوشچٶٓ ٍا ٽٍ 

٭مچٕبسٓ ي ٹبوًوٓ ىٍ ثَ ىاٍى ثٍ ٥ًٍ ئٌْ ىٍ و٪َ  سَئٍٖڈ، وٺئىڂٓ، ا٭شجبٍ، ثبُاٍَبْ ډبڅٓ،

َب ْ هًى ٍا ىٍ ٍاث٦ٍ ثب ډًاػٍُ ثبوټاوش٪بٍار ډلشب٥بوٍ 3ځَٕى. ثَ أه إبٓ ، ٽمٕشٍ ثبُڃډٓ

-َب كياٹڄ ثبٔي اسوبً ٽىىي، سٮٕٕه ٽَى اُ أه اوش٪بٍار ډٓي هيډبر ډَث٥ًٍ ٽٍ ثبوټ VAثب 

ه٦َار ًٽَ ٙيٌ ىٍ ثبلا ي اػَاْ ٔټ ؿبٍؿًة  سًان ثٍ اوؼبڇ سؼٍِٔ ي سلچٕڄ ػبډ٬ اُ

ي  VAډئَٔز ٍٖٔټ ٍيٙه ي ٹًْ ٽٍ ډىبٕت ثبٙي، اٙبٌٍ ٽَى. ثَاْ ه٦َار ډًاػٍُ ثب 

ډَٽِْ ځِاٍٗ ، َٕؾ ثبوټ2020ډًٍم ّاؤًٍ  BIS 107هيډبر ډَث٥ًٍ، ٥جٸ ډٺبڅٍ ٙمبٌٍ 

ىاهز ىاهچٓ ٔب ډَُْ ثَاْ دَ VAوپَىٌ إز ٽٍ إشٶبىٌ ٭مًډٓ ٹبثڄ سًػٍ ٔب ځٖشَىٌ اْ اُ 

 4إز.َبْ ډشمَٽِ ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ٙئٌب كياٹڄ ىٍ ځَيٌ VAىاٙشٍ ثبٙي ي إشٶبىٌ اُ 

َبْ أه ثبٙي. ډبَٕز ىٍ سلَٔڈَب وِٕ ډ١ًً٭ٓ إبٕٓ ىٍ أه ٍاث٦ٍ ډٕٔاډب ثلض سلَٔڈ    

ِ اٍَُب وِٕ ٔبثي. ٍډَب، ثَاْ ٍٵ٬ سُئيَبْ ػئي إز ٽٍ ثٍ ٥ًٍ ډيايڇ سپبډڄ ډٓو٫ً ٵىبيٍْ

َبْ اوشٺبڃ و٪َٕ ثٍ و٪َٕ، ٱَٕډشمَٽِ ي ئْځٓ وبډٚوٜ ثًىن ي ٵ٢بْ و٪بٍسٓ ثٍ ىڅٕڄ ٹبثچٕز

                                                           
۱
 Dewey. Ibid. p ۱۲۱. 

۲
 Bank of International Settlement 

۳
 Basel Committee 

٤
 Dewey. Ibid. , p ۱۲۲. 
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اْ ػٌاة ثَاْ ډؼَډبن  ي ىٍ ډٺبثڄ ٽًٍَٚبْ ډًٍى ٽٍ َىًُ ىٍ كبڃ ثچًٯ إز، ثٍ ځِٔىٍ

َب ي ػبثؼبٔٓ يػًٌ هًىىٍ سلَٔڈ ياٹ٬ ٙيٌ، سجئڄ ٙيٌ إز ٽٍ ثٍ ىوجبڃ ٵَاٍ اُ سلَٔڈ

َب ي وُبىَبْ و٪بٍسٓ ىٍ سلاٗ َٖشىي سب اُ ٥َٔٸ ٍاَىمبٔٓ، اڅمچڄ َٖشىي. ىيڅز٢بْ ثٕهٵ

ځٌاٍْ ي ١مبوز اػَاَبْ ػئي، ثٍ أه ه٦َار ىٍ كبڃ اٵِأ٘ دبٕن ىَىي. ٹبوًن

ثبٙي، ه٦َْ ىٍ اٵٸ ثچىيډير  َب ډٓ سَٔه ه٦َْ ٽٍ ډشًػٍ ا٭مبڃ ي اطَځٌاٍْ سلَٔڈ ثٍِٿ

ز ٔب سبػَْ ٍډِ اٍَُب ٍا ثٍ ٭ىبين اٍُ ډٮبډلاسٓ ػبٔڂِٔه ىلاٍ ٕز؛ ثٍ أه ځًوٍ ٽٍ ىيڅ ا

آډَٔپب ٔب ًٍٔيْ اٍيدب ٽىي ي ثشًاوي ثٍ آٍاډٓ ثب أؼبى ٔټ اٍُٗ ثَاثَ ٭مچٓ ٽىي. اڅجشٍ أه و٫ً 

اڅمچچٓ َىًُ ىٍ ډَكچٍ ٥َاكٓ ي سيئه َبْ و٪بٍسٓ ي ثٕهَب ي ٕبُډبنسلَٔڈ، س٤ًٕ ىيڅز

 ٔڈ ډٚوٞٓ ىٍ ُډٕىٍ ٍډِ اٍَُب ثٍ ډَكچٍ اػَا وَٕٕيٌ إز.ثبٙي ي ىٍكبڃ كب١َ، سلَډٓ

َبٔٓ ٽٍ ىٍ ُډٕىٍ ٍډِ اٍُ ي ثٍ ٥ًٍ ئٌْ ىٍ ٽًٍَٚبْ سلَٔڈ ٙيٌ ا٭مبڃ ي سىُب ډلييىٔز    

ًٙى، ډ١ًً٭بر ډَث٣ً ثٍ ډجبٌٍُ  ثب دًڅًٚٔٓ، سبډٕه ډبڅٓ سَئٍٍٖڈ ي ډٮبډلار ىٍ اػَا ډٓ

ي ثب َمپبٍْ ٕبَٔ ٽًٍَٚب ٥َاكٓ ي  ٤ًٕFATF وُبى اڅمچچٓ إز ٽٍ اٱچت سَبْ ثٕهَٝاٵٓ

َبْ ډوشچٴ دبٔبن وبډٍ ٝلجز َب ثٍ ٥ًٍ ډٶٞڄ ىٍ ٹٖمزًٙى. ىٍ ډًٍى ََٽياڇ اُ آناػَا ډٓ

َب ثٍ أه ًٍٝر إز ٽٍ َب ثبٔي ځٶز ٽٍ أه ډلييىٔزٙيٌ إز ي َٝٵب ىٍ ډًٍى َٝاٵٓ

-دًڃ َب ي ٽٕٴَاٵٓ ثبٔىىٔ، اٽبوزاڅمچڄ ډظڄ َٝبْ آولأه ىٍ ٦ٕق ثٕهثٖٕبٍْ اُ َٝاٵٓ

ًٙى، ثٮي اُ اْ ډظڄ أَان ٔب ٽٌَ ٙمبڅٓ أؼبى ي ٕبهشٍ ډٓٽًٍٚ سلَٔڈ ٙيٌ IPَبٔٓ ٽٍ ثب 

ځَٕوي ي ىٔڂَ اډپبن هَٔي، ٵَيٗ ي سؼبٍر يػًى ووًاَي ىاٙز ډيسٓ، ډًٍى ثلاٻ ٹَاٍ ډٓ

ى. ثٍ َمٕه ىڅٕڄ، دٕٚىُبى سًان ډجچٰ ډًػًى ىٍ ٽٕٴ دًڃ ٍا هبٍع ي سًٍٖٔ كٖبة ٽَي سىُب ډٓ

 IPَبْ ىاهچٓ إشٶبىٌ ًٙى ٔب ثب ًٙ، ثَاْ سؼبٍر ثٍ ٥ًٍ ئٌْ ٔب اُ َٝاٵٓډٓ



 017فصلنامه علمی مطالعات نوین بانکی /                                                                     

اڅمچچٓ ًٙوي ي ډٮبډلار ي سؼبٍر هًى ٍا اوؼبڇ َبْ ثٕههبٍػٓ$ٽًٍَٚبْ ىٔڂَ# ياٍى َٝاٵٓ

 ىَىي.

 ّاي رهش ارس، پَلؾَیی ٍ فزار هالیاتیفزافی دٍم:تٌذ 

سًاوىي سٲَٕٕار إبٕٓ ىٍ ٌ وٖجشبً ػئي َٖشىي ٽٍ ثٍ ٥ًٍ ثبڅٺًٌ ډٍٓډِ اٍَُب، ٔټ دئي    

َب ي ىٔڂَ ډًٕٖبر ډبڅٓ ثبُاٍَبْ ىٔؼٕشبڃ ىٍ ډٺٕبٓ ػُبوٓ أؼبى ٽىىي. ثٖٕبٍْ اُ ثبوټ

َب ٍٵشبٍْ اكشٕب٥ٓ ىٍ دٕ٘ ځَٵشٍ ثًىوي، نٕىشٓ ٽٍ اثشيا ىٍ ثَهًٍى ثب ٍډِ اٍَُب ي ډى٦ٸ آ

٭يڇ ىٍٻ ٝلٕق اُ اَمٕز اډب ىٍ أَان  1ْ هًى ٍا ډٮَٵٓ ٽىىي.اٽىًن ٹٞي ىاٍوي ٍډِ اٍَُب

ځَٕويٌ اڅمچچٓ ي يػًى وُبىَبْ سٞمٕڈٍډِ اٍُ ىٍ ٍياث٤ سؼبٍْ اٹشٞبىْ ثٍ ئٌْ ىٍ ٭ٍَٝ ثٕه

 ځٌاٍْ أه كًٌُ سجئڄ ٙيٌ إز.ډشٮيى، ثٍ ؿبڅ٘ ػيْ ىٍ ٍاث٦ٍ ثب ٹبوًن

َب أؼبى ٔؼٕشبڃ إز. َيٳ أه َٝاٵٓٵَڇ آولأه اٍُ ىٔټ دچز 2َبْ ٍډِ اٍَُٝاٵٓ    

ډپبوٓ ثَاْ ډٚشَٔبن إز ٽٍ ثشًاوىي اٍَُبْ ډؼبُْ ٍا ىٍ ٔټ ډل٤ٕ اډه ي ٹبثڄ ا٭شمبى 

سؼبٍر ٽىىي. ثب ځٖشَٗ، ٍٙي ي هچٸ ٍډِ اٍَُبْ ػئي، وٕبُ ډَىڇ ي سؼبٍ وٕبُ ثٍ هَٔي ي 

، ٍٔبٕز 1400جُٚز اٍىٔ 22ىٍ  ٵَيٗ ٔب سؼبٍر وٖجز ثٍ ٍډِ اٍُ ډَث٥ًٍ وَٕ ثٕٚشَ ٙي.

اْ ثٍ ثبوټ ډَٽِْ ي يُاٍار اٹشٞبىٳ هًإشبٍ ډٖييى ٙين ډؼچٔ ًٍٙاْ إلاډٓ، ٥ٓ وبډٍ

اُ ىلأڄ أه ىٍهًإز ٽٍ ىٍ وبډٍ  3َبْ ٍډِ ٙي.َبْ دَىاهز اڅپشَيوٕپٓ َٝاٵٓىٍځبٌ

                                                           
۱ Woodford, I, ۹۰۱۹, JPMorgan launches its own cryptocurrency; the first for a major 

U.S. bank. Retrieved from https://www.theblockcrypto. com/۲۰۱۹/۰۲/۱٤/jp-morgan-

launches-its-own-cryptocurrency-thefirst-for-a-major-us-bank/.  

۲
 Cryptocurrency Exchange 

۳
 ثَاْ ډ٦بڅٮٍ أه وبډٍ ثٍ څٕىټ ډٺبثڄ ډَاػٮٍ ًٙى: 

https://www.tasnimnews.com/fa/news/۱٤۰۰/۰۲/۲۲/۲٥۰۲۱۹۰/  

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1400/02/22/2502190/
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1400/02/22/2502190/
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َبْ ډچٓ ي و٪ڈ  سًان ثٍ  ٱَٕ ډشمَٽِ ثًىن آن، سٺبثڄ ثب كبٽمٕز دًڃًٽَ ٙيٌ إز، ډٓ

ٍٕي، أه و٪َار ثيين ىٍ شٞبىْ ي أؼبى ثٖشَ ثَاْ ٵٮبڅٕز ٱَٕٹبوًوٓ اٙبٌٍ ٽَى. ثٍ و٪َ ډٓاٹ

َبْ اكشمبڅٓ ي ثٍ ًٍٝر ٱَٕ ډى٦ٺٓ ي ٱَٕ ٽبٍٙىبٕٓ، سيئه ي إٍبڃ ٙيٌ و٪َ ځَٵشه إٕٓت

سًان َبْ ػيْ ىٍ اٍسجب٣ ثب اػَاْ أه ٥َف اٙبٌٍ ٽىٕڈ، ډٓإز. اځَ ثوًإَڈ ثٍ إٕٓت

 ٍا ثَٙمَى:ډًاٍى ًٔڄ 

 اډپبن إشٶبىٌ اُ ٙمبٌٍ ٙجب ثٍ ٭ىًان ػبٔڂِٔه ىٍځبٌ ځَىاهز اڅپشَيوٕپٓ، -1

 َبْ ٍډِ اٍُ هبٍػٓ،ٽىىيځبن أَاوٓ ثٍ َٝاٵٓػٌة ٽبٍثَان ي ډٮبډچٍ -2

 هبٍع ٙين اٍُ ي دًڃ ډچٓ اُ أَان، -3

ثَىاٍْ اُ ٩َٵٕز ٍډِ اٍَُب ىٍ َٙا٤ٔ سلَٔمٴ ثٍ ئٌْ ىٍ ٝبىٍار ي ٭يڇ ثٌَُ -4

 اڅمچڄ#،ؼبٍر ثٕهياٍىار$س

 َبْ ٍډِ اٍُ ثٍ ًٍٝر ٱَٕ ٹبوًوٓ،اٵِأ٘ ٵٮبڅٕز َٝاٵٓ -5

َبْ َبٔٓ ډظڄ ٽلاَجَىاٍْ، دًڅًٚٔٓ، سبډٕه ډبڅٓ ځَيٌاٵِأ٘ اٍسپبة ػَڇ -6

 سَئٍٖشٓ ي...،

 َبْ ٽلان ثَاْ ثَاْ ٽٖت ډؼًُ ٵٮبڅٕز ٔب ډٮبډلار اُ ٥َٔٸ ٍډِ اٍَُب،أؼبى ٍاوز -7

 ا١بٵٓ ي ثبلاْ ډَث٣ً ثٍ آن،َبْ ځَْ ي َِٔىٍأؼبى يا٦ٍٕ -8

 َبْ ٙٲچٓ ىٍ ٍاث٦ٍ ثب ٍډِ اٍَُب ي ....اُ ثٕه ٍٵشه ډًٹٲٕز -9



 001فصلنامه علمی مطالعات نوین بانکی /                                                                     

اٙپلار ٍاػ٬ ثٍ ډٶٞڄ ي ډ٬ًٕ ثًىن سٮبٍٔٴ ىٍ ډًاٍىْ اُ ٹبوًن ډجبٌٍُ ثب دًڅًٚٔٓ وٖجز  

 ثٍ اٍسجب٣ آن ثب ٍډِ اٍَُب يػًى ىاٍى، ډظڄ؛

ثب دًڅًٚٔٓ، ثَځِاٍْ ډىبٹٞبر ػُز  وبډٍ اػَأٓ ٹبوًن ډجبٌٍُډبىٌ ٔټ إٓٔه ٥19جٸ ثىي  -

 ثُباوؼبڇ ډٮبډلار هَى، ثٍ ًٍٝر يػٍ وٺي ٔب ډٮبىڃ آن ثٍ ٕبَٔ اٍَُب ي ٽبلاَبْ ځَان

ٹبوًن ثَځِاٍْ ډىبٹٞبر سًٞٔت 9ډبىٌ 1ٽٍ ََٕبڅٍ س٤ًٕ َٕبر ئَُان ثٍ إشىبى سجٌَٞ 

 ځَىى؛ډٓ

يٌ إز؛  وڂُياٍْ ًٕاثٸ ٹبوًن ډجبٌٍُ ثب دًڅًٚٔٓ وِٕ ځٶشٍ ٙ 6ىٍ ثىي ر سجٌَٞ ډبىٌ  -

َب، ٭مچٕبر ي ډٮبډلار ىاهچٓ ي ډَث٣ً ثٍ ٙىبٕبٔٓ اٍثبة ٍػ٫ً، ډبڅټ، ًٕاثٸ كٖبة

هبٍػٓ كياٹڄ ثٍ ډير دىغ ٕبڃ دٔ اُ دبٔبن ٍاث٦ٍ ٽبٍْ ٔب اوؼبڇ ډٮبډچٍ ډًٍىْ إز 

 ًٙى.ٽٍ ًٌٕٙ آن ثٍ ډًػت آئٕه وبډٍ اػَأٓ أه ٹبوًن سٮٕٕه ډٓ

ٙيٌ ثٍ ئٌْ ٍډِ اٍَُب َبْ ٍډِ وڂبٍْاث٦ٍ ثب سًٹٕٴ ي ډٞبىٌٍ ىاٍأَٓبٔٓ وِٕ ىٍ ٍؿبڅ٘    

ىٍ ٹبوًن ډجبٌٍُ ثب دًڅًٚٔٓ يػًى ىاٍى. ٍډِ اٍَُبٔٓ ٽٍ ثٍ ٭ىًان يٕٕچٍ ػَڇ ىٍ ډَٖٕ اٍسپبة 

ٽچٍٕ  "ځًٔي:ٹبوًن ډجبٌٍُ ثب دًڅًٚٔٓ ٽٍ ډٓ 3ډبىٌ  2ًٙى، ٥جٸ سجٌَٞ ٔټ ػَڇ طبثز ډٓ

دًڅًٚٔٓ يٕٕچٍ اٍسپبة ػَڇ ثًىٌ ٔب ىٍ اطَ ػَڇ سلٕٞڄ  آٔىي ػَڇآلار ي اىياسٓ ٽٍ ىٍ ٵَ

ٙيٌ ٔب كٕه اٍسپبة، إشٮمبڃ ي ٔب ثَاْ إشٮمبڃ اهشٞبٛ ٔبٵشٍ ي ىٍ ََ ډَكچٍ اُ ډَاكڄ 

سٮٺٕت ي ٍٕٕيځٓ  ثٍ ىٕز آٔي، ىٍ ًٍٝر اكَاُ ا٥لا٫ ډبڅټ اُ ٹٞي ډؼَډبوٍ ډَسپت 

ىٍاډي ي ٭ًأي كبٝڄ اُ اٍسپبة ػَڇ ډىٚبء ي اٝڄ ډبڃ ي  "، 9. ي ٥جٸ ډبىٌ "ًٙىسًٹٕٴ ډٓ

-ػَڇ دًڅًٚٔٓ$ ي اځَ ډًػًى وجبٙي، ډظڄ  ٔب ٹٕمز آن#، ډَسپجٕه ػَڇ دًڅًٚٔٓ ډٞبىٍ ډٓ

ؿٍ، ٭ًأي كبٝڄ اُ ػَڇ ثٍ اډًاڃ ىٔڂَْ ؿىبن ".  ي ىٍ سجٌَٞ َمٕه ډبىٌ وِٕ آډيٌ إز:"ًٙى
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ٍ طبڅض ثب كٖه وٕز، ډٮبىڃ آن اُ اډًاڃ سجئڄ ٔب سٲَٕٕ ٔبٵشٍ، َمبن اډًاڃ ي ىٍ ًٍٝر اوشٺبڃ ث

 ًٙى.ډَسپت ١ج٤ ډٓ

ثٍ ٥ًٍ ٽچٓ سمِٕٕ ٹبئڄ ٙين ډٕبن يٕٕچٍ اٍسپبة ػَڇ ي ٭ًأي كبٝڄ اُ ػَڇ ثَاْ سًٹٕٴ     

آيٍْ اىڅٍ اڅپشَيوٕپٓ ثٍ ىڅٕڄ ا٭ياى ٍٕي. ٭لايٌ ثَأه، ػم٬ٍډِ اٍَُب، ىًٙاٍ ثٍ و٪َ ډٓ

ثبٙي. ًٙى، ٽبٍْ ٕوز ډٍٓډِ اٍَُب ډًٍى إشٶبىٌ ډٓٙمبٍْ ٽٍ ىٍ وٺڄ ي اوشٺبڃ ٍٔب١ٓ ثٓ

َبْ ډَث٣ً ثٍ ډٮبډلار ډٚپًٻ ىٍ ٍاث٦ٍ ثب ٍډِ َمـىٕه ډٺبڇ ٝبڅلٍ ٹ٢بٔٓ وِٕ ىٍ ٍٕٕيځٓ

-اٍَُب، ثب سًػٍ ثٍ َمبن ىلأچٓ ٽٍ ثبلاسَ ځٶشٍ ٙي، ؿبڅٚٓ ٍا وٖجز ثٍ أه ډ٫ً١ً أؼبى ډٓ

 ٽىي.

ٹبثڄ سًػٍ  ٹبؿبٷ ٽبلا ي اٍُ ثٍ سًٞٔت ٍٕبوٕي. اډب وپشٍ اْ ٍا ثب ٭ىًان اٝلاف ٹبوًنلألٍ    

ىٍ أه لألٍ، دَىاهشه ثٍ ډ٫ً١ً ٍډِ اٍَُب ثًى ٽٍ اوشٺبىاسٓ ػيْ ثٍ آن ياٍى إز. ٥جٸ أه 

-إز، ٍٵشبٍْ ٽٍ ثب اٍَُبْ ډٮمًڃ ي ٍأغ اوؼبڇ ډٓډَٽِْ هًإشٍ ٙيٌاٝلاكٍٕ، اُ ثبوټ

 ٍٵشبٍ ٽىي.ىَي، ثب ٍډِ اٍَُب َڈ ثٍ َمبن ًٌٕٙ 

ٹبوًن # 7ډبىٌ $# 2ٹبوًن ي وِٕ سجٌَٞ $# 2ډبىٌ $« م»لألٍ ډٌٽًٍ؛ ثىي  17ثَإبٓ ډبىٌ     

ډپٍَ ٹبوًن اڅلبٷ # 2ًٙوي ي ٔټ ډبىٌ ثٍ ٭ىًان ډبىٌ $ډجبٌٍُ ثب ٹبؿبٷ ٽبلا ي اٍُ كٌٳ ډٓ

 1ًٙى:ډٓ

ُ ډ٫ً١ً أه ٹبوًن ډپٍَ ٹبوًن، سمبډٓ ٍډِ اٍَُب ٍا ىٍ كپڈ اٍ 2ْ ډبىٌ 7ْ ىٍ سجٌَٞ    

ٹَاٍ ىاىٌ إز ي ػَائڈ، سوچٶبر، ١مبوز اػَاَب ي وِٕ سمبډٓ اكپبڇ ي ډٺٍَار ډَث٣ً ثٍ 

                                                           
۱
http://nazarat.shorarc.ir/Forms/FileLoad.aspx?id=BkLcWj٤fOPk=&TN=l۷tLyhyOobj۰

SooAFUE۳m٦۸PnpG۷MruN&NF=bHiIRfspeW۰=  

http://nazarat.shorarc.ir/Forms/FileLoad.aspx?id=BkLcWj4fOPk=&TN=l7tLyhyOobj0SooAFUE3m68PnpG7MruN&NF=bHiIRfspeW0
http://nazarat.shorarc.ir/Forms/FileLoad.aspx?id=BkLcWj4fOPk=&TN=l7tLyhyOobj0SooAFUE3m68PnpG7MruN&NF=bHiIRfspeW0
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ثبٙي. أه سجٌَٞ، ىاٍاْ اثُبډبر ُٔبىْ اٍَُبْ ٍأغ ٍا وِٕ، ىٍ ډًٍى ٍډِ اٍَُب ٹبثڄ اػَا ډٓ

ډٓ ٔب ىٔؼٕشبڅٓ إز. ايڅٕه اثُبڇ ډُڈ ىٍ أه سجٌَٞ، ډٮبىڃ ىاوٖشه ٍډِ اٍَُب ي اٍَُبْ ٍٹً

ثبٙي، إز ي أه ًٕاڃ ٽٍ آٔب ډى٪ًٍ اٍَُبْ ىٔؼٕشبڃ ثٍ ډٮىبْ ٭بڇ آن ٔب َٝٵب ٍډِ اٍَُب ډٓ

ډٚوٜ وٕٖز. كشٓ ىٍ ًٍٝر ٍٵ٬ اثُبڇ، سٮَٔٴ ډٚوٞٓ اُ ٍډِ اٍُ ډًٍى و٪َ اٍائٍ وٚيٌ 

إز. ىٍ ًٍََٝر، سًٞٔت وُبٔٓ ثٍ َمٕه ٙپڄ،  ثب٭ض أؼبى اهشلاٳ و٪َ، أؼبى 

 ًٙى.ىٍ ًٔىٶٮبن ي ًٕءإشٶبىٌ اُ ٍډِ اٍُ ډ٫ً١ً أه ٹبوًن ډٓ َٕىٍځمٓ

ىاوٖشه ٍډِ اٍَُب ي اٍَُبْ ٍأغ ٍٕي، ٔپٖبناثُبڇ ي ډٚپڄ ثٮيْ ٽٍ إبٕٓ سَ ثٍ و٪َ ډٓ    

سًان ىٍ ؿبٍؿًة  ٭ىًان ٔټ ٵىبيٍْ ٱَٕډشمَٽِ ي ىٔؼٕشبڅٓ، ومٓ ي ٕىشٓ إز. ٍډِاٍَُب ٍا ثٍ

ٕشًٍْ ٔب ٵٕبر# ٹَاٍ ىاى ي اوش٪بٍ ىاٙز َمبن ١ًاث٤ اٍَُبْ ځٌاٍْ اٍَُبْ ٕىشٓ $ى ٹبوًن

ٕىشٓ ىٍ كًٌُ ٍډِاٍَُب وِٕ ٽبٍآډي ثبٙي. ٔپٓ ىٔڂَ اُ ډٚپلار أه ډًٞثٍ أه إز ٽٍ ثٍ 

ډَٽِْ ثٍ ٍٕمٕز ٙىبهشٍ وٚيٌ إز ي ىٍ ډٺبثڄ، ٍٕي، َٝاٵٓ آولأه اُ و٪َ ثبوټو٨ ډٓ

  ي ي ٵَيٗ ٍډِ اٍَُب ٍا وياٍوي.َبْ ٕىشٓ ىاٍاْ ډؼًُ وِٕ، ډؼًُ هََٔٝاٵٓ

ىٍ كبڃ كب١َ، ٍډِ اٍَُب ىٍ ٔټ ډى٦ٺٍ هبٽٖشَْ ٹبوًوٓ يػًى ىاٍوي. اځَؿٍ اٵَاى      

َب إشٶبىٌ ٽىىي، ي ىٍ ډمپه إز ثٍ ٥ًٍ ٹبوًوٓ ٍډِ اٍَُبٔٓ ٍا ىٍ اهشٕبٍ ىاٙشٍ ي اُ آن

اػَاْ ډبڅٕبر ثٍ ٥ًٍ ډًطَ، َبْ َب ٍا ثٍ ٽبٍ ثڂَٕوي، اډب ثٖٕبٍْ اُ ډپبوٕٖڈډٮبډلار هًى آن

ٽىىي ي َمٕه ډ٫ً١ً ډًػت اسٶبٹٓ ډظڄ ٵَاٍ ي سٺچت ډٮبډلار ٍډِ اٍَُب ٍا ١ج٤ ي سى٪ٕڈ ومٓ

 ًٙى.ډبڅٕبسٓ اُ ٥َٔٸ أه و٫ً اٍَُب ډٓ
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ٍډِ اٍَُب  ثٍ ىڅٕڄ ٭يڇ يػًى ٙوٜ سإٕٔي ٽىىيٌ ٙوٜ طبڅض، وبٙىبٓ ثًىن ي ٽبٍثَى     

ٍځٓ اُ سؼبٍر اڅپشَيوٕپٓ ٍا ثَاْ ٵٮبڅٕز َبْ ٱَٕٹبوًوٓ ػُبوٓ ٽٍ دٕيا ٽَىٌ إز، ثو٘ ثِ

 ٽىي.ي َمـىٕه ٵَاٍ ډبڅٕبسٓ ثبُْ ډٓ

اٍيدب ٔبٵز سًان ىٍ ىٽشَٔه اسلبىٍٔايڅٕه ډٺبٍٖٔ ثٕه ٍډِ اٍَُب ي اٍَُبْ ىٔڂَ ٍا ډٓ    

ًٕئي ي آٹبْ  -  Skatteverket، ىاىهًإز ثٕه اىاٌٍ ډبڅٕبر  C 264/14$دَيويٌ 

Hedqvist ،2015ٍٔسإطَٕار ډبڅٕبر  2013اٽشجَ  22اٍيدب ىٍ #. ٍؤْ ىاىځبٌ ىاىځٖشَْ اسلبى

 1ٽىي.ثَ اٍُٗ اٵِيىٌ ي ٍډِ اٍَُب ٍا ثب اٍَُبْ ٕىشٓ ثَاثَ ډٓ

َبْ ٍِْٔ ثبُْومًوٍ ىٔڂَْ اُ ثَاثَ ىاوٖشه ىٍ ٹ٦ٮىبډٍ ٝبىٍ ٙيٌ س٤ًٕ اىاٌٍ ٽڄ ثَوبډٍ    

ٽًٔه َب دَٕٕيوي ٽٍ آٔب ثٕزًٹٓ يػًى ىاٍى. آناْ، دٔ اُ ډًٍٚر ثب ٔټ َٙٽز كٺٍأبوٍ

اْ، ىٍ و٪َ ځَٵشٍ َبْ ٍأبوٍثٍ ٭ىًان يٕٕچٍ دَىاهز ثب َيٳ هَٔي ثبُْ ٔب ٣َٙ وشبٔغ ثبُْ

َٕاوؼبڇ " 2ٽىي.ثىيْ ٍډِ اٍُ ٍا ثب ًٍٔي ٔب ىلاٍ ثَاثَ ډٓٙيٌ إز. ىٍ وشٕؼٍ أه ىٍ اٝڄ ٣َٙ

اٽشجَ  1اُ  V2846-15آيٍ ډٚبيٌٍ سٓ، ډبڅٕبر اڅِاڇسَ اُ آن ثَاْ اَياٳ ډبڅٕبي ثٖٕبٍ ډُڈ

 ٽىي:، ٝبىٍ ٙيٌ س٤ًٕ اىاٌٍ ٽڄ ډبڅٕبر، ډًاٍى َُٔ ٍا ثٕبن ډٓ 2015

                                                           
1
 2006/112، $ع# ىٕشًٍاڅٮمڄ 1، ثىي  2# ډبىٌ C-264/14 ."$1، دَيويٌ 2015اٽشجَ  22اٍيدب، ٹ٦ٮىبډٍ ىًٔان ٭ياڅز اسلبىٍٔ 

 /EC  ْىٍ ډًٍى ٕٕٖشڈ ډٚشَٻ ډبڅٕبر ثَ اٍُٗ اٵِيىٌ ثٍ ډٮىبْ هيډبر اٍائٍ ٙيٌ ثَاْ ډلاك٪ٍ ،  2006وًاډجَ  28ًٍٙا

ي  "ٽًٔهثٕز"بوىي ډًاٍى ډًٍى ثلض ىٍ ىاىٍٕٓ اٝچٓ، ډشٚپڄ اُ ډجبىڅٍ ياكيَبْ اٍُْ ٕىشٓ ثب ٍډِ اٍُ ثٍ ٭مچٕبسٓ ډ

ثبڅٮپٔ، ي ىٍ اُاْ دَىاهز ډجچٲٓ ډٮبىڃ كبٍٕٙ سٚپٕڄ ٙيٌ س٤ًٕ سٶبير ثٕه أه ىي اٍُ اُ ٔټ ٥َٳ ي ٹٕمشٓ ٽٍ 

 135ډبىٌ  ٵَيٙي.ٽٍ آن ٍا ثٍ ډٚشَٔبن هًى ډٓ ٽىي ي اُ ًْٕ ىٔڂَ، ٹٕمشٓادَاسًٍ ډًٍى و٪َ ثب آن اٍُ هَٔياٍْ ډٓ

 ځًٔي.وِٕ َمٕه ٍا ډٓ 2006/112ىٕشًٍاڅٮمڄ 

 
۲
 S.U.G./۰۰۹۳۹ of ۱٥ April ۲۰۱٤ 
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ٽىىي ي َب ٭مڄ ډٓٽًٔه ثٍ ٭ىًان يٕٕچٍ دَىاهز ي ثٍ يٕٕچٍ آنٍډِ اٍَُب ډظڄ ثٕز     

َب ثبٔي َأه، اوشٺبڃ آنىٍٻ ٽَى، ثىبث "ٕبَٔ اطَار سؼبٍْ"َب ٍا ثبٔي ىٍ ډٶًُڇ هًٕٞٝبر آن

 1"ډٚمًڃ ٹًاوٕه ډبڅٕبر ي ډٮبٵٕز ثبٙي.

اْ ثَاْ ٵَاٍ ىٍ َمٕه ٍإشب، ثَ هلاٳ آوـٍ ځٶشٍ ي ٙب٬ٔ ٙيٌ إز، ٍډِ اٍَُب يٕٕچٍ    

ثبٙي، ثچپٍ، ٭يڇ يػًى ٹبوًن ډىبٕت ىٍ  أه ٍاث٦ٍ، آن ٍا ثٍ ثُٚز ډبڅٕبسٓ سجئڄ ډبڅٕبسٓ ومٓ

ًٙى ي ان ي سؼبٍ ثٖٕبٍ ثٍ أه ثبُاٍ ي ٭يڇ دَىاهز ډبڅٕبر ډٓٽَىٌ إز ي ډًػت ػٌة ٽبٍثَ

-َمٕه اډَ ىيڅز ي اٹشٞبى ٽًٍٚ ٍا اُ ىٍآډي كبٝچٍ اُ ډبڅٕبر ډٮبډلار ٍډِ اٍَُب، ډلَيڇ ډٓ

 ٕبُى.

 گذاريّاي همزراتگیزي ٍ تَفیِتیجًِ

ٞبى ٍا ىٍ ػُبن أٶب اْ اُ اٹشاڅمچچٓ، وٺ٘ ٭ميٌثٕه سؼبٍر ي َبْ اهَٕ، ډٮبډلارىٍ ٕبڃ     

ٽىىي. ٔپٓ اُ ډ١ًً٭بر ډُڈ ىٍ أه و٫ً ډٮبډلار، ډجبىلار ډبڅٓ، اډىٕز ي َٕ٭ز ىٍ ډٓ

-ؿٕه ي ٍډِ اٍَُب، سمبٔڄ اٙوبٛ ثٍ اوؼبڇ ٵٮبڅجزاوؼبڇ أه ٽبٍ إز. ثب هچٸ ٵىبيٍْ ثلاٻ

َبٔٓ ډظڄ َب، ځٖشَٗ دٕيا ٽَى. ئِځَٓبة ډبڅٓ ي ٱَٕ ډبڅٓ هًى ثٍ إشٶبىٌ اُ و٫ً ٵىبيٍْ

وٺڄ ي اوشٺلار ٬َٕٔ، ٱَٕ ډشمَٽِ ثًىن، وبٙىبٓ ثًىن ي اډىٕز آن، ډًػت ٍيْ آيٍىن 

َبْ ډشوچٶبوٍ ډظڄ اٙوبٛ ډوشچٴ ٙي. اډب ىٍ ډٺبثڄ، ٍډِ اٍَُب، اٙوبٝٓ ٍا ثَاْ ٵٮبڅٕز

َب ي ٭يڇ َبْ سَئٍٖمٓ ثٍ ىٔڄ وجًى و٪بٍر ثَ أه و٫ً سؼبٍردًڅًٚٔٓ ي سبډٕه ډبڅٓ ځَيٌ

ثٍ ځٶشٍ ثَهٓ ؤًٖىيځبن ي ثبُٔڂَان ٵٮبڃ  ٽىىي.ن ډجياء ي ډٺٞي آن، ػٌة ډٓډٚوٜ ثًى

سًان ډٓ ىٵشَ س٬ًُٔ ٙيٌ، َبَْب ي دَيسپڄَبْ هبٛ ٵىبيٍْىٍ كًٌُ ٍډِ اٍَُب، اُ ئْځٓ

                                                           
۱
 https://petete.minhafp.gob.es/consultas/ .  

https://petete.minhafp.gob.es/consultas/
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 ٙيٌ ثٍ ئٌْ ٍډِ اٍَُبَبْ ٍډِ وڂبٍْىاٍأٓ ىٍ ٍاث٦ٍ ثب  ML /FT ثَاْ ٽبَ٘ ه٦َار

 DL سًاوي ىٍٽبٍثَان، ډبڅپٕز ًٕىډىي ي ا٥لا٭بر ډٮبډلار ډٓ إشٶبىٌ ٽَى. اكَاُ ًَٔز

اهشٞبٝٓ طجز ي سإٕٔي ًٙى ي ثٍ ًٍٝر ٔټ ٙجپٍ ػُبوٓ ا٥لا٭بر ٱَٕ ٹبثڄ سٲَٕٕ $ٔب ډوِن 

كڄ، اځَؿٍ ىٍ ىاىٌ ػُبوٓ# ٽٍ س٤ًٕ ډلبٵ٪بن ي وَٕيَبْ و٪بٍسٓ ٹبثڄ ىٕشَٕٓ إز. أه ٍاٌ

-ب ډلاك٪بر  ٵىٓ ي كٺًٹٓ ٹبثڄ سًػُٓ ٍا ثٍ يػًى ډٓوڂبٌ ايڃ ثٖٕبٍ اډٕيياٍ ٽىىيٌ إز، اډ

َب ثٍ ٭ىًان ډًٍى آيٍى. ىٍ ډٕبن ډًاٍى اهَٕ، ثبٔي ډًاٍى ٹبوًوٓ ٍا اُ و٪َ كٶب٩ز اُ ىاىٌ

ٍاُىاٍْ ثبوپٓ ًٽَ ٽَى. ٭لايٌ ثَ أه، ىٕشَٕٓ ثٍ ا٥لا٭بر ي إشٶبىٌ اُ آن س٤ًٕ ډٺبډبر 

ٙير ٽىشَڃ ًٙى سب اُ ََځًوٍ ډياهچٍ ىٍ هبٍع  ىيڅشٓ، ډبوىي ډٺبډبر سٮٺٕت ٽٕٶَْ، ثبٔي ثٍ

َبْ َبْ ٽمټ ډشٺبثڄ ٹبثڄ اػَا، ػچًځَْٕ ًٙى. اُ أه و٪َ، ثٍ ٭ىًان ٔپٓ اُ ؿبڅ٘اُ ٽبوبڃ

َبْ اڅمچچٓ س٤ًٕ كًٌُهًٞٝٓ لاُڇ إز ثب ٹًاوٕىٓ ٽٍ ىٍ ٦ٕق ثٕه DL ، ؿىٕهاٝچٓ

٦بثٺز ىاٙشٍ ثبٙي. ثىبثَأه، ثٍ و٪َ ، ډاْ ىٍځَٕ َٖشىيډًٕٖبر ډبڅٓ ىٍ ؿىٕه ٙجپٍ ٹ٢بٔٓ ٽٍ

ثَاْ اَياٳ ١ي  DLَبْ ډٓ ٍٕي ٽٍ اډَيٌُ سٮياى ډٮييىْ ډًاو٬ ثَاْ إشٶبىٌ اُ ٵىبيٍْ

/ډجبٌٍُ ثب سبډٕه ډبڅٓ سَئٍٖڈ ثٍ ئٌْ ىٍ ًٍٝر ٭يڇ يػًى ٍاَىمبٔٓ ي  دًڅًٚٔٓ

ًٍ ٽٍ ىٍ ځِاٍٗ اڅمچچٓ ، ىٍ أه ډَكچٍ يػًى ىاٍى. َمبو٦إشبوياٍىَبْ ٍيٙه ىٍ ٦ٕق ثٕه

FATF َبٔٓ ٽٍ ىٍ ٕبڃ ٙيٌ ي ىٍ اىاډٍ سًٍَٕٝبْ ٍډِوڂبٍْىٍ ډًٍى ىاٍأٓ 2015 ىٍ ٕبڃ

-ٕٕٖشڈ  َبْ ٵىٓ ي كٺًٹٓ ىٔڂَْ وِٕ ىٍ ىٕشَٓ ثبٙي.ًٽَ ٙي، ډمپه إز ٍاٌ كڄ 2019

سًاوىي ثَاْ سُٖٕڄ َبْ سؼبٍْ ػئي ډَٓبْ ًَٔز ىٔؼٕشبڃ ٙوٜ طبڅض ي َمـىٕه ډيڃ

ي سإٕٔي ډٚشَْ، و٪بٍر ثَ ډٮبډچٍ ي ٕبَٔ اڅِاډبر لاُڇ، أؼبى ًٙوي. ثٍ ٥ًٍ هبٛ، اُ ٙىبٕبٔٓ 

-ؤًٖٓ أه و٫ً ٵىبيٍْ ٽٍ ا٥لا٭بر ٙىبٕبٔٓ ډٚشَْ ٍا اٍائٍ ډَٓبْ ثَوبډٍ، ٍاثFATF٤و٪َ 

سًاوىي ثٍ ډًٕٖبر ډبڅٓ ي و٪بٍسٓ اػبٌُ ىَىي سب َٙا٦ٔٓ ٍا سٮٕٕه ٽىىي ٽٍ ٹجڄ اُ اوؼبڇ ىَىي ډٓ

سًاوي ثَاْ ٽبَ٘ ډچٍ اُ ٥َٔٸ ٍډِ اٍَُب، ثبٔي س٤ًٕ ٥َٵٕه ٍ٭بٔز ًٙويٽٍ َمٕه اډَ ډٓډٮب
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َبْ ٙيٌ ډظڄ َٝاٵَٓبْ ٍډِوڂبٍْځبن هيډبر ىاٍأٓىَىيٌډَسج٤ ثب اٍائٍ ML  /FTه٦َار

اڅمچچٓ ډًػًى ىٍ ډًٍى أه ًٕالار ٽٍ ډًطَ ثبٙي. ثب أه يػًى، ډٺبٍٖٔ ډٺٍَار ثٕه آولأه،

ځٌاٍْ ىٍ و٪َ اْ ډظڄ ٍډِ اٍَُب، ثبٔي ثٍ ٭ىًان اثِاٍ َٕډبٍٔٙيٌَبْ ٍډِوڂبٍْٓآٔب ىاٍأ

ىٍ  ICOsٙيٌ سى٪ٕڈ ًٙوي ي ٔب َبْ ًٕىډىي ثبٔي ثٍ ٭ىًان ىاٍأٓ َبْ ٍډِوڂبٍْځَٵشٍ ٔب سًٽه

 ىَي.اْ ٍا وٚبن ډٓٝلاكٕز و٪بٍسٓ َٖشىي، ډًاٍى كڄ وٚيٌ

#، ٹًاوٕىٓ ىٍ MLD6ؼمٕه ىٕشًٍاڅٮمڄ ١ي دًڅًٚٔٓ$اٍيدب، ٭لايٌ ثَ ي٬١ دىىٍ اسلبىٍٔ     

ٙيٌ ي ٍډِ اٍَُب س٤ًٕ ٽمًٕٖن َبْ ٍډِوڂبٍْځٌاٍْ ىٍ كًٌُ ىاٍأٓثَاْ ٹبوًن 2020ٕبڃ 

أه اسلبىٍٔ ٥َف ي ثٍ دبٍڅمبن اٍائٍ ٙي ٽٍ سبٽىًن ثٍ سًٞٔت وَٕٕيٌ إز. دبٍڅمبن، ثٍ 

و٪َار هًى ىٍ ډًٍى أه لألٍ  اْ ٍا ثَاْ ا٭لاڇډبٍَ 3وُبىَبْ ىٔڂَ ٵَٝز ىي اڅٓ 

، و٪َ هًى ٍا ىٍ ٹبڅت 2021ډَٽِْ ىٍ ٵًٍٍٔ دٕٚىُبىْ ىاىٌ إز. ىٍ َمٕه ٍإشب، ثبوټ

آيٍ وٕٖز ي ػىجٍ اٝلاكٍٕ ډًاى ډًٍى و٪َ هًى ثٍ دبٍڅمبن ا٭لاڇ ٽَى. اڅجشٍ، أه و٪َار اڅِاڇ

سوٞٞٓ ىٍ أه ډ٫ً١ً،  ډَٽِْ ثٍ ٭ىبين وُبىسًٍٕٝ ىاٍى اډب ثٍ اكشمبڃ ٵَايان، و٪َ ثبوټ

اٍيدب، ثبٔي أه وپشٍ ٍا ىٍ و٪َ ځَٵز، ډًى سًػٍ ئٌْ ٹَاٍ هًاَي ځَٵز. ىٍ ډ٦بڅٮٍ اسلبىٍٔ

ډَٽِْ، ٕبُډبن ثًٍٓ ي... ىٍ اٍيدب ډظڄ ثبوټوُبىَبٔٓ وِٕ ثٍ ًٍٝر ډٖشٺڄ اُ وُبى اسلبىٍٔ

اٍيدب، ثب يػًى ٍَٔبْ ي٬١ ٙيٌ ىٍ اسلبىځٌاٍْ سبطَٕځٌاٍ َٖشىي. ٹًاوٕه ي سًٍٕٝٹبوًن

َب، اڅِاڇ ٽمجًىَبٔٓ ٽٍ ىٍ آن يػًى ىاٙشٍ إز، ثٍ ىڅٕڄ ٽٖت ډؼًُ ٵٮبڅٕز اُ ًْٕ َٝاٵٓ

ىَىيځبن هيډبر ىٍ كًٌُ ٍډِ َب ي اٍائٍٙىبٕبٔٓ ٥َٵٕه ډٮبډچٍ ي طجز آن س٤ًٕ َٝاٵٓ

اٍَُب، ډًػت ٽڈ ٙين ډًاٍىْ ډظڄ دًڅًٚٔٓ ي ٽلاَجَىاٍْ ٙيٌ إز. اُ ٥َٵٓ، أه 

َب ٍا ياىاٍ ثٍ ٵٮبڅٕز ىٍ َبْ ٱَٕٹبوًوٓ ٍا اُ أه ډى٦ٺٍ ىيٍ ٽَىٌ ي آنبر، َٝاٵٓډ١ًً٭

 ډىب٥ٺٓ ٽَىٌ إز ٽٍ ىاٍاْ ٹًاوٕه وَډٓ وٖجز ٍډِ اٍَُب َٖشىي.
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اوي. ثَاْ ډظڄ اْ ډٚبثٍ ثب أه وُبى ىٍ دٕ٘ ځَٵشٍاٍيدب وِٕ ٍئٍاٱچت ٽًٍَٚبْ ٭٢ً اسلبىٍٔ    

اٍيدب، هًى وِٕ ىٍ هًٞٛ هَٔي ي ٵَيٗ َبْ اسلبىٍٔثٍ سًٍٕٝ ٽًٍٚ أشبڅٕب ٭لايٌ ثَ سًػٍ

ٍډِ اٍَُب ي ىٍٔبٵز ډبڅٕبر اٹياډبسٓ ٍا اوؼبڇ ىاىٌ إز ي ٔب ٽًٍٚ أَڅىي سًػٍ ٱبڅت ثٍ 

-َبْ أه وُبى ٽَىٌ إز. ثٍ أه سَسٕت، ثب سًػٍ ثٍ اٹياډبر ًٍٝر ځَٵشٍ ىٍ اسلبىٍٔسًٍٕٝ

سًان اُ ٭ِڇ ػيْ أه وُبى ثَاْ اوياُ آن، ډٓؿٚڈ اٍيدب ي ٽًٍَٚبْ ٭٢ً ي اطَځٌاٍْ ي

اڅمچڄ، ثٍ ٍډِ سؼبٍْ ي سؼبٍر ثٕهو٪بٍر ثٕٚشَ ىٍ أه كًٌُ ي ثٍ ٽبٍځَْٕ آن ىٍ ډٮبډلار

 اٍَُب ثٍ ٭ىًان اثِاٍ دَىاهز ي اٍُ ډًٍى ا٭شمبى ٍٕمٕز ثجوٚىي.

ٌاٍْ ٍډِ اٍَُب ٍى ځَبْ إبٕٓ ىٍ اډَ ٹبوًناډب ىٍ أَان ډ٫ً١ً ډشٶبير إز. ؿبڅ٘     

َبْ ٵٺُٓ ثٍ ٭ىًان وُبى سبطَٕځٌاٍ ٱٍَٕٕمٓ، ٔپٓ اُ اڅمچڄ يػًى ىاٍى. ؿبڅ٘سؼبٍر ثٕه

ډ١ًً٭بسٓ إز ٽٍ ثب سًػٍ ثٍ اڅِاڇ ٍ٭بٔز ډًأُه َٙ٭ٓ ىٍ سًٞٔت ٹًاوٕه، ثبٔي وٖجز ثٍ 

ثَ لايٌآن سٞمٕڈ ياكيْ ٍٕٕي. اڅجشٍ ىٍ ُډٕىٍ ٍډِ اٍَُب، اٹياډبسٓ ًٍٝر ځَٵشٍ إز اډب ٭

-وبٽبٵٓ ي ٱَٕسوٞٞٓ ثًىن، ىاٍاْ أَاىار ٵَاياوٓ وِٕ َٖشىي. ٔپٓ اُ أه اٹياډبر، دٕ٘

ډَٽِْ إز ٽٍ ثٕٚشَ ثب٭ض اٵِأ٘ اثُبډبر ىٍ أه هًٞٛ ٙي. اځَ ثوًإَڈ ؤًٔ ثبوټ

-ٍٕٕڈ. ؿبڅ٘اڅمچچٓ ي ىاهچٓ ډَٓبْ ثٕهَب ٍا ثٍ ًٍٝر ٍٕمٓ سٺٖٕڈ ٽىٕڈ، ثٍ ؿبڅ٘ ؿبڅ٘

ثبٙىي. أه َب ډٓاڅمچچٓ ي سلَٔڈ، ثبوټ سًٍٖٔ ثٕهFATF ،G21َبْ اڅمچچٓ ډظڄ سًٍَٕٝبْ ثٕه

سؼبٍْ ي ډبڅٓ ثَاْ اٙوبٛ كٺٕٺٓ ي اْ ٍا ىٍ ُډٕىٍ ډجبىلارَبْ ئٌَِب، ډلييىٔزؿبڅ٘

 كٺًٹٓ أَاوٓ ثٍ يػًى آيٍىٌ إز.

-ٖٔڈ ىٍ اڅڂًْ ٹبوًنََ ؿىي ٽٍ ډٖبٔڄ وبٙٓ اُ دًڅًٚٔٓ ي ډجبٌٍُ ثب سبډٕه ډبڅٓ سَيٍ     

ي َمـىٕه  FATFځٌاٍْ اٍيدبٔٓ وٺ٘ ډُمٓ ىاٍوي ي ثٍ ىڅٕڄ ٭يڇ سٶبَڈ ٍٕمٓ أَان ثب وُبى 

َبْ ډبڅٓ ي سؼبٍْ، ىٍ أه ُډٕىٍ ثب ثَهٓ ډٚپلار ډًاػٍ َٖشٕڈ؛ ثب أه يػًى يػًى سلَٔڈ
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ى ىاٍى. ٹًاوٕه ځٌاٍْ اٍيدبٔٓ ىٍ ډًٍى ٍډِ اٍَُب ىٍ أَان يػًاډپبن ثَُىاٍْ اُ اڅڂًْ ٹبوًن

ثَىاٍْ ي سًاوىي اڅڂًْ ډىبٕجٓ ثَاْ ومًوٍډٓ MLD6ي َمـىٕه اٹياډبسٓ ډظڄ  2020دٕٚىُبىْ 

ځٌاٍْ ٍډِ اٍَُب اڅمچڄ أَان ىٍ ٍإشبْ ٹبوًنثٕهس٦جٕٸ آن ثب ډٖبئڄ ي ډًاو٬ ډوشچٴ سؼبٍر

 ثبٙىي.

ٽٍ ډىؼَ ثٍ  -08COVIDځَٕ ، ثبسًػٍ ثٍ ثٕمبٍْ َم2020ٍىٍ وُبٔز ثبٔي ځٶز، ىٍ ٕبڃ      

-َب ي اهلاڃ ىٍ و٪بڇ اٹشٞبىْ ىٍ ٦ٕق ىاهچٓ ي ثٕهٕبثٺٍ، ٍوغ اوٖبنَبْ ػُبوٓ ثٓؿبڅ٘

َبْ هًٞٝٓ ي و٪بٍسٓ ثَاْ اػَاْ سٮُيار ١ي َبْ ىيڅز ي ثو٘اڅمچچٓ ٙي، ثَ سًاوبٔٓ

ٍىن ثَأه، ډًػت ٍيْ آيسإطَٕ ډىٶٓ ځٌاٙز. ٭لايٌ ډجبٌٍُ ثب سبډٕه ډبڅٓ سَئٍٖڈ /دًڅًٚٔٓ

ؿٕه ي ٍډِ اٍَُب ٙي. ثَ إبٓ َبْ ؤًىٓ ډظڄ إشٶبىٌ اُ ثلاٻَب ي ٵىبيٍْسؼبٍ ثٍ ٵٮبڅٕز

، ٍډِ اٍَُب ىٍ ٽىبٍ اٍَُبْ ٍأغ، ثٍ اثِاٍ 2029ا٭لاڇ ٵٮبلان ي ډشوٕٞٞه أه كًٌُ، سب ٕبڃ 

اڅمچچٓ سجئڄ هًاَي ٙي ي َمٕه َبْ ډٮمبلاسٓ ثٍ ًٍٝر ىاهچٓ ي ثٕهاٝچٓ ثَاْ دَىاهز

ځٌاٍْ اْ ثٍ ٹبوًنَب ي وُبىَبْ و٪بٍسٓ ٍا ثَاْ وڂبٌ ئٌْ ي كَٵٍَبْ اهَٕ، ىيڅزَ، ىٍ ٕبڃاډ

ځٌاٍان ي اٙوبٛ ډًطَ ىٍ أَان وِٕ، ىٍ ًٍٝر ىٍ أه ُډٕىٍ، ثٍ سپبدً اوياهشٍ إز. ٹبوًن

اڅمچڄ ي اٹشٞبى ٽًٍٚ ي ي٬١ وڂبٌ ډى٦ٺٓ ثٍ ډ٫ً١ً اَمٕز ٍډِ اٍَُب ىٍ سًٕٮٍ سؼبٍر ثٕه

 سًاوىي اُ أه ٵَٝز ئٌْ ثٕٚشَٔه ثٌَُ ٍا ثجَوي.وٕه و٪بٍسٓ ډىبٕت، ډٓٹًا
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 ٍ هأخذ هٌاتع

 أَان إلاډٓ ػمًٍُْ ډَٽِْ ثبوټ

ځَْ #، ډٺيډٍ اْ ثَ سى٪ٕڈ1397َبْ اٹشٞبىْ ډؼچٔ ًٍٙاْ إلاډٓ، $ډٮبيوز دِيَ٘

 ٍډِٔىٍ اٍَُب ىٍ اٹشٞبى أَان

#، ٕبهشبٍ، اَياٳ، ي FATFٌْٔ اٹياڇ ډبڅٓ$#، ځَيٌ ي1400ٵ٢ٕٓ ؿپبة، ٯ، آَىڂَْ، ٓ، $

 دٕبډيَبْ كٺًٹٓ ي اٹشٞبىْ آن ىٍ أَان، ؿبح ايڃ، اوشٚبٍار يُاٍر ثبٍُځبوٓ.

#، كٺًٷ ثبوپٓ$ ٽبٍٽَى ثبوپٓ#، ؿبح ايڃ، ػچي ىيڇ، اوشٚبٍار وَٚ 1400ػٮٶَْ، ا، $

 ُٕبډٓ.

 ار ډِٕان.#، ډبَٕز كٺًٹٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ، ؿبح ايڃ، اوشٚب1394ٍوٞت، ن، $ًٙٙٓ

اڅمچچٓ ٙجپٍ ثبوپٓ #، و٪بڇ سجبىلار ثٕه1395ػٌِ، ف، $َٕٙٔؼٕبن، ڇ، ٵََمىي ډٮٕه، ف، وؼٶٓ

 ٽًٍٚ، اوشٚبٍار وٕچًٵَان.

َبْ دًڅٓ ي ، ثٍَٕٓ اطَار اٹشٞبىْ ٍډِ اٍُ ډچٓ ثَ ٕٕبٕز)1398(ٵَاُډىي، ٫ ي آُاىياٍ، ن،

ؿٕه ي مچچٓ ډئَٔز ىاو٘، ثلاٻاڅَبْ ػبٔڂِٔىٓ ثب دًڃ ډچٓ، ايڅٕه ٽىٶَاؤ ثٕهٕىبًٍٔ
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