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   رابطه بين معاملات با اشخاص وابسته و مديريت سود

  2مينا اكبري ،1نرگس سرلك

بررسـي رابطـه بـين معـاملات بـا اشـخاص وابسـته و        پيش رو، پژوهش هدف اصلي  :چكيده
مسـئلة  بـر اسـاس   . شده در بورس اوراق بهادار تهران است هاي پذيرفتهمديريت سود در شركت

با اشخاص  تمعاملادليل جدايي مالكيت از كنترل و وجود تضاد منافع بين اين دو،  به ،نمايندگي
و مدير براي سـرپوش گذاشـتن روي    داران شود رفتن ثروت سهام دستموجب ازتواند ميوابسته 

معاملات از  حاضر پژوهشدر  بنابراين. كند اقدامبه مديريت سود ممكن است  ،اين انتقال ثروت
متغيـر   در جايگـاه  ،معيار اقـلام تعهـدي اختيـاري   از متغير مستقل و  منزلة به ،با اشخاص وابسته

از سـال  ها  اين شركتاست كه  شركت وپنج صدوچهل پژوهشنمونة . ده استاستفاده شوابسته 
هـاي   بـا اسـتفاده از داده  پـژوهش  فرضـية  آزمون . ندمورد بررسي قرار گرفت 1390تا سال 1386

دهد كه بـين معـاملات   نشان مي هاي پژوهش يافته. تلفيقي و رگرسيون چندگانه انجام پذيرفت
  . مثبت معناداري وجود داردرابطة  ،مديريت سودبا اشخاص وابسته و 
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  مقدمه
 :شـود  گونه تعريف مي اين وابستهشخص  با معامله ايران، 12شمارة استاندارد حسابداري براساس 

ي بهـا  ةمطالب ـ عدم اي مطالبه از نظر صرف ،وابسته اشخاص نيبتعهدهاي  اي خدماتمنابع،  انتقال
ذيري مـالي واحـد   پ تواند بر وضعيت مالي، عملكرد مالي و انعطاف رابطه با شخص وابسته مي .آن

ممكـن اسـت معـاملاتي انجـام دهنـد كـه اشـخاص         ،اشخاص وابسته. تجاري تأثير داشته باشد
ممكن است بـا مبـالغ    ،همچنين مبالغ معاملات بين اشخاص وابسته. دهند وابسته انجام نمي غير

آگــاهي از معــاملات،  دلايــل مــذكور بــه .وابســته يكســان نباشــد مشــابه بــين اشــخاص غيــر
كننـدگان   ممكن اسـت بـر ارزيـابي اسـتفاده     ،و رابطه با اشخاص وابسته طرفيني ها حساب مانده

پـيش روي واحـد   هاي  و فرصتريسك شامل ارزيابي  ،از عمليات واحد تجاري هاي مالي  صورت
   ).1386، استانداردهاي حسابداري ايران(تجاري، تأثير بگذارد 

تضاد  ةفرضيبا توجه به  .توان از ديدگاه دو نظريه بررسي كرد را مي معامله با اشخاص وابسته
هـاي شـركت بـه نفـع      گاهي انگيزه براي معاملات با اشخاص وابسته اين است كه دارايي ،منافع

به مديريت سود  ،گذاشتن بر آن و مدير براي سرپوشد شواشخاص وابسته از تملك شركت خارج 
بـراي دسترسـي بـه تجربـه،      گـاهي حـاكي از آن اسـت كـه     كارآمد ةمعاملفرضية اما . اقدام كند

گيـرد   مـي  انجام با آنها معامله ،فرد اشخاص وابسته يا جبران خدمات بهتخصص و مهارت منحصر
  ).2005گوردن و هنري، ( اي براي مديريت سود وجود نداردانگيزه ،كه در اين صورت

يافته مرسوم  طريق معاملات با اشخاص وابسته، در كشورهاي توسعه تصاحب منابع شركت از
در اقتصـادهاي   ، ايـن رخـداد  دليل نقص بازارهاي خارجي و ضعف راهبـري شـركتي   بهاست، اما 
ناپـذير و  گريز د، معاملات بـا اشـخاص وابسـته   در بسياري از موار. شود بيشتر مشاهده مينوظهور 

داران  ولي در شـرايط خـاص، بـه سـهام     ؛شود عمليات شركت تكرار مي ةسودمند است و در چرخ
رد، منافع شخصـي خـود را تـأمين    داران خُ سهام ةهزين ادهد ب  ها اجازه مي عمده يا مديران شركت

   ).1391حميدي و شعري، (كنند 
، معاملات بـا  )آدلفيا و انرون در آمريكا و پارمالات در اروپا(اخير  دادة رخ مالي هاي در رسوايي

هدفمنـد از   ةاي كه استفاد گونه به ؛استتبديل شده هاي نگراني  يكي از كانون اشخاص وابسته به
گفتة  به. بوده استها  نبودن افشا، از عوامل سقوط شركت افشاي آنها يا كافي اين معاملات و عدم

 ،خصـوص  و بههاي بزرگ آمريكا، ضعف در گزارشگري مالي  از دلايل رسوايي شركت ييك، ديگر
وجود معامله با اشخاص وابسـته  . است شناخته شدهضعف در گزارش معاملات با اشخاص وابسته 

دليـل   نـُه يكـي از   ،معامله با اشخاص وابسـته وجود . استهاي حسابداري متهورانه يكي از نشانه
نـد  كنطور مجدد ارائه  مالي خود را به هاي گزارش كند تا را ترغيب مي ها اي است كه شركت عمده
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گـذاران و اصـلاح   قانون حفاظت از منافع سـرمايه  ،2002سال نتيجه در ).2005گوردن و هنري، (
بـه تصـويب    ،آكسـلي  ـ  هاي سهامي عام، معروف به قـانون سـاربينز   هاي حسابداري شركت رويه

ايـالات   ةبرجسـت هـاي بـزرگ و    هاي مالي شـركت  مقابله با رسوايي برايپاسخ مناسبي  رسيد كه
 بـازبيني الزامات افشاي معاملات با اشخاص وابسـته را مـورد    ،اين قانون 402بخش . بودمتحده 

   ).2010، راسمين و ميچل تاور، ،كوآن(قرار داد 
 ةآزمون تجربي اين مسئله است كه معاملات با اشخاص وابسته در جامع دنبال بهاين پژوهش 

پـژوهش پـيش رو، در پـي    ديگـر   گفتـة  به. گرفته استانجام كدام فرضيه براساس  ،مورد بررسي
ممكـن اسـت مـديران بـا اسـتفاده از معـاملات بـا         است كه آيـا  ها اين سؤالبه پاسخ يابي  دست

تواند يكي ديگـر  آيا معاملات با اشخاص وابسته مي ند؟كناشخاص وابسته اقدام به مديريت سود 
  تضاد منافع است؟ ةآيا معاملات با اشخاص وابسته مؤيد فرضي هاي مديريت سود باشد؟ از انگيزه

عوامل تأثيرگذار بر مديريت سود انجـام شـده    در موردتا كنون مطالعات زيادي  ،است گفتني
وجـه  ، هاي پاداش و مالكيت طرح، يهاي سياس هزينه ،قراردادهاي بدهياين عوامل شامل . است

و اطلاعـات بـازار    مالكيت نهـادي سـهام  ، كيفيت افشا، هاي توليدي نقد ناشي از عمليات شركت
؛ مشـايخي و صـفري،   1383پورحيـدري و همتـي،   (هسـتند  عوامل بنيادي مديريت سـود  دربارة 
 ـو  ياردكـان ، فرد مرادزاده ؛1388؛ نوروش و حسيني، 1385 ؛ باباجـاني و تحريـري،   1388 ي،فرزان
 ةانگيـز  بـراي  هـاي مختلفـي   كـه مؤلفـه   يـابيم  درميشده  انجام هاي پژوهش بازنگرياز ). 1392

احتمـالي بـراي    ةانگيزيك  منزلة بهمعاملات با اشخاص وابسته  ولي، انددهشمديريت سود مطرح 
قرار بررسي مورد  تا كنون ،شده در بورس اوراق بهادار تهران هاي پذيرفتهمديريت سود در شركت

   .نگرفته است

  پژوهش ةادبيات و پيشين
يندي اسـت كـه از   اشود كه مديريت سود، فر ميگفته هاي تحليلي مربوط  در مباني نظري و مدل

از ايـن رو،  . گيـرد  اهداف يا منـافعي انجـام مـي    يابي به سوي گروه مديريت شركت به قصد دست
اهـداف و منـافع    هاي حسابداري و براي رسيدن به تأثيرگذاري بر مخاطبان گزارشمديريت براي 

  ). 1392باباجاني و تحريري، (كنند  شده را مديريت مي مورد نظر، سودهاي گزارش
سود يت ولي اغلب محققان معتقدند كه مدير، در دست نيستاز مديريت سود تعريف واحدي 

يند گزارشـگري  اهدفمند وي در فر ةحسابداري و مداخل ةمعناي آزادي مدير در انتخاب يك روي به
  ).2009اسكات، ( استبه قصد كسب منافع شخصي  ،سازماني مالي برون
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هاي مديريت سود با استفاده از  دنبال توضيح انگيزه به ،اي از ادبيات مديريت سود بخش عمده
دليل جدايي مالكيـت از   ، بهنمايندگينظرية اساس اين در حالي است كه بر. نمايندگي استنظرية 

مديريت و وجود تضاد منافع بين ايـن دو، معـاملات بـا اشـخاص وابسـته ممكـن اسـت موجـب         
ممكـن   ،گذاشتن روي اين انتقال ثـروت  و مدير براي سرپوش داران شود رفتن ثروت سهام دستاز

كننـد،   اسـتانداردگذاران اشـاره مـي    .)2005هنـري،  گـوردن و  ( كنـد اقدام به مديريت سود است 
گـوردون و  (منـابع شـركت اسـت    بالقوة معاملات با اشخاص وابسته مبين سلب مالكيت احتمالي 

  ). 2005هنري، 
معـاملات بـا اشـخاص     نماينـدگي، نظرية بر اساس  كه اظهار كردند) 2004(هو  مي كلبك و

كه مديران با انتقال نامناسب ثروت، سود و قابليـت اعتمـاد   چرا ؛دهد وابسته نگراني را افزايش مي
شـده بـراي كـاهش     و موجب كاهش اثر قراردادهاي طراحيدهند  ميرا كاهش  هاي مالي صورت

  . شوند ها مي داران شركت خسارت سهام ،درنهايتگي و تضاد نمايند
نيز تأييـدي بـر ديـدگاه معـاملات بـا اشـخاص       ) 2004( ايپالو  يهنر گوردن،مطالعات نتايج 

   .ها است ان شركتدار سهامتضاد منافع بين مديران، اعضاي هيئت مديره و  برايوابسته 
 دهد كه نشان مي دست آورد بهرا  يشواهد ينيشركت چ كيو يصدوس يبا بررس) 2003( نگيم

  . كنند يسود م تيرياقدام به مد ،ها با استفاده از معاملات متعدد با اشخاص وابسته شركت نيا
ــو  كلبــك و مــي ــد) 2004(ه ــار كردن ــق    اظه ــا اشــخاص وابســته از طري ــاملات ب ــه مع ك

ان، كارمندان كه معاملات ساده با مدير مرتبط هستند، در حالي ابا قراردادهاي كارها  گذاري سرمايه
  . طلبي در ارتباط است ان با فرصتدار سهامو 

به بررسـي رابطـه بـين مـديريت سـود و معـاملات بـا         در پژوهشي) 2005(گوردن و هنري 
مقيـاس  (اقلام تعهـدي اختيـاري    آنها نشان داد كهپژوهش هاي  يافته. اشخاص وابسته پرداختند

مانند تأمين مالي با نرخ ثابـت  (برخي از انواع معاملات  با يمثبت ةرابط ،)گيري مديريت سود اندازه
معـاملات بـا اشـخاص    درمـورد  مجموع نتيجه گرفتند كه نگراني درآنها . دارد )از اشخاص وابسته

  .برخي از انواع معاملات با اشخاص وابسته وجود دارددربارة فقط  ،وابسته
معاملات با اشخاص وابسـته   در موردكه وقتي  اظهار كردند) 2006( لانگو  لافاند ف،ياسكا

هاي زيادي براي  ، مديران داراي انگيزهشودهاي اندكي انجام  بررسي يا انجام نشودبررسي دقيقي 
  .سلب مالكيت منابع شركت و مديريت سود هستند

، اگرچه بسياري از معاملات با اشخاص وابسته قانوني است و )2006(دوپري  براساس مطالعة
نهايـت منـافع آن   شود، اما در فرض ميمانند معاملات با اشخاص غير وابسته اغلب اين معاملات 

 ، بيشـتر كه معاملات با اشخاص وابسـته  اظهار كرداو همچنين . شود اصلي مي اندار سهام نصيب
   .مشهود است كارهاي خانوادگي و عملياتيو در كسب
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فروش كـالا،  وبـر خريـد   عـلاوه  ،)2007( لاورزو  دي ـر گـوردن،  ،يهنـر  پژوهش نتايج  ةپايبر
براي مـديريت سـود و گزارشـگري متقلبانـه مـورد       ،فروش دارايي بين اشخاص وابسته نيزوخريد

 . استفاده قرار گرفته است
ارتباط بين معاملات با اشخاص وابسته و  ،پژوهشي در) 2010( راسمين و ميچل تاور،كوآن و 
شـركت   پنجـاه بر اساس يك نمونه شـامل   اين پژوهش. را مورد بررسي قرار دادند مديريت سود

نظريـة  را بـر اسـاس    پـژوهش  ةآنها فرضي. انجام گرفت 2005و  2004هاي  طي سالاندونزيايي 
نشان داد كه شـواهد آمـاري    كوآن و همكاران نتايج تجربي. نمايندگي و تضاد منافع توسعه دادند

  .سود وجود نداردرابطه بين معاملات با اشخاص وابسته و مديريت  ةدربارمعناداري 
مصـوب سـال    12 ةاسـتاندارد شـمار   براساس ،)1391( هيزعفران و هوشمند ينيام پور، يخدام

مـورد بررسـي قـرار     بر مديريت سـود  را تأثير الزامات افشاي معاملات با اشخاص وابسته ،1386
سود هر سهم و  ،ارزش بازار هر سهم و متغيرهاي مستقل آن ،پژوهشمتغير وابسته در اين . دادند

نتايج حاصـل از  . فروش كالا و دارايي به اشخاص وابسته در نظر گرفته شده است ،متغير مجازي
موجـودي كـالا بـه     ةهـاي فروشـند   آنها نشان داد كه ضريب ارزشي سود براي شـركت پژوهش 

كاهش يافته است و همچنين ضريب ارزشـي   ،بعد از تصويب الزامات جديد افشا ،اشخاص وابسته
 قبل دورة در مقايسه با افشا الزامات از بعد دورة در ،وابسته اشخاصدارايي به  فروشسود ناشي از 

تـأثير آن بـر    ارتباط معناداري بين الزامات افشاي جديد و آنها. كاهش داشته است ،افشا الزامات از
   .پيدا نكردند ،كاهش دستكاري سود از طريق معاملات فروش دارايي به اشخاص وابسته

بـين  : شـود  گونه مطـرح مـي   اينپژوهش  ةفرضي ي،موضوع ةبا توجه به مباني نظري و پيشين
  .معناداري وجود دارد ةرابط ،معاملات با اشخاص وابسته و مديريت سود

  پژوهش شناسي روش
از  ،ها و زمان گردآوري اطلاعاتدادهكاربردي بوده و همچنين از نظر اين پژوهش از لحاظ هدف 

هـاي زمـاني مختلـف    در طول دوره ،موجودهاي  نمونه است؛ زيراو تاريخي هاي تلفيقي دادهنوع 
 ـ  روش پژوهش بر اساس خصوصيت موضوع از نوع توصـيفي . گيرندتحليل قرار ميو مورد تجزيه
  .استهمبستگي 

هـاي   همراه صورت هاي يادداشت مالي، هاي صورت از پژوهش ازين مورد يها داده و اطلاعات
 و بورس سازمان مستند آمارهاي تهران، بهادار اوراق و بورس سازمان اطلاعاتي هاي پايگاه ،مالي
  .است شده استخراج نوين آورد ره افزار نرم از ،همچنين و بهادار اوراق

در  .اسـت  شده در بورس اوراق بهادار تهران هاي پذيرفتهشركتكلية متشكل از آماري  ةجامع
نخسـت   بدين ترتيب كه .شده است گري استفاده  از روش غربالبراي انتخاب نمونه پژوهش اين 
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هـاي موجـود،    انتخاب شدند، سپس از بين شـركت  1390تا  1386زماني دورة ها در  تمام شركت
  :شدند از نمونه خارج هاي فاقد هر يك از شرايط زير، شركت
هاي نمونه منتهـي بـه   مالي شركت ةدور پژوهش،نتايج  ةت مقايسيدليل افزايش قابل به .1

 باشد؛ اسفند 29
 ؛پژوهشزماني  بازةطي هاي مالي عدم تغيير در دوره .2
ماهيـت   دليـل  بـه (گري، بانك و بيمه نباشد گذاري، واسطههاي سرمايهشركت در دستة .3

 ؛)ها متفاوت درآمدهاي اين شركت
 فته شده باشند؛در بورس پذير 1385قبل از سال  .4
 . باشدها در دسترس  اطلاعات مورد نظر براي استخراج داده .5

شـده در بـورس    شـركت پذيرفتـه  وپنج  صدوچهلنهايت در ها، اين محدوديتبا در نظر گرفتن 
  .ندانتخاب شد براي نمونهاوراق بهادار تهران 

 Eviews7افـزار   نـرم كمـك   به ،آن هاي هو آزمون فرضي پژوهشهاي اين  تحليل دادهو تجزيه
  .انجام شده است
مـدل رگرسـيون    ،تحليل رابطه بين معاملات با اشخاص وابسته و مديريت سودو براي تجزيه

 ).2010،همكارانكوآن و ( كار گرفته شده است به )1مدل (چندگانه 
  

௜,௧ܥܣܦ  )1مدل  = ଴ߚ + ௜,௧ݏଵܴܲܶߚ + ܨܥଶߚ ௜ܱ,௧ + +௜,௧݁݃ܽݎ݁ݒ݁ܮଷߚ ௜,௧ܣସܴܱߚ + ହߚ ݉ݎ݅ܨ ௜,௧݁ݖ݅ܵ + ݁௜,௧ 
شرح آنها  كه در ادامه به هستندشامل متغير وابسته، مستقل و كنترل پژوهش متغيرهاي 

  . شود پرداخته مي

  متغير وابسته) الف
) اقـلام تعهـدي اختيـاري   ( DACشـاخص  بـا مديريت سود اسـت كـه    ة اين پژوهشمتغير وابست

، ادبيـات  كـرد گيري  اندازهطور مستقيم  بهتوان  را نميكه مديريت سود از آنجا .شود گيري مي اندازه
ها شـامل   اين روش. كنند مديريت سود بالقوه را پيشنهاد مي ةمديريت سود چند روش برآوردكنند

روش اقلام تعهدي اختياري، روش جمع اقلام تعهدي، روش تغييرات حسابداري و روش تـوزيعي  
روش اقـلام   ،روش مـورد اسـتفاده   فراگيرتـرين ). 1386، بولو و حسيني به نقـل از زيانـگ  (است 

خصـوص  اختيارات خود در به ،مديران براي مديريت سود ،كند كه فرض مي تعهدي اختياري است
اقلام تعهدي شامل اقلام تعهدي اختيـاري  ). 1991 جونز،( كنند اقلام تعهدي حسابداري تكيه مي

د، امـا اقـلام تعهـدي غيـر     كن ـ مديريت تعيين مـي را اختياري  تعهدي اقلام. و غير اختياري است
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بولـو و  ( نيسـتند و در اختيـار مـديريت    قرار دارندعمليات واحد تجاري چرخة تحت تأثير اختياري 
ي اختيـاري بـراي   عهـد از اقـلام ت  پـژوهش بنـابراين در ايـن   ). 1386، به نقل از زيانـگ  حسيني
بـه اقـلام    ،جمـع اقـلام تعهـدي    بر اساس ايـن روش . شود گيري مديريت سود استفاده مي اندازه

جـونز   ةشـد  و مـدل تعـديل  ) 1991(مدل جـونز  . شود تعهدي اختياري و غير اختياري تفكيك مي
كـار   بـه كه بـراي ايـن جداسـازي     هستند هايي مدلفراگيرترين ، )1995، ينييسو و اسلوآن ،دچو(

قبل از تخمين اقلام تعهدي اختياري، . شود جونز استفاده مي ةشد در اينجا از مدل تعديل. روند مي
  .شود محاسبه مي 1از رابطة اقلام تعهدي كل 

  )1رابطة 
௜,௧ܥܣܶ = ൫∆ܣܥ௜,௧ − ℎ௜,௧൯ݏܽܥ∆ − ൫∆ܮܥ௜,௧ − ௜,௧ܦܶܮ∆ − ܶܫ∆ ௜ܲ,௧൯−  ௜,௧ܣܲܦ

  ؛t-1و  t هاي بين سال iهاي جاري شركت  تغيير در بدهي :௜,௧ܮܥ∆  ؛t-1و  tهاي  بين سال iتغيير در مانده وجه نقد شركت : ℎ௜,௧ݏܽܥ∆  ؛t-1و  tهاي  بين سال iهاي جاري شركت  تغيير در دارايي: ௜,௧ܣܥ∆  ؛tدر سال  iمجموع اقلام تعهدي شركت : ௜,௧ܥܣܶ  :ه در آنك
ܶܫ∆  ؛t-1و  t هاي بين سال iمدت شركت هاي بلند جاري بدهي ةتغيير در حص: ௜,௧ܦܶܮ∆  ௜ܲ,௧ :هاي تغيير در ماليات بر درآمد پرداختني بين سال t  وt-1ܣܲܦ  ؛௜,௧ :هاي ثابت و نامشهود شركت  هزينه استهلاك داراييi  در سالt.  

آن را توسـعه  ) 1995( همكـاران دچو و  كه) 1991(جونز  ةشد سپس با استفاده از مدل تعديل
مـدل  ( شود اختياري تجزيه مي غير و اختيارياقلام تعهدي  بخشاقلام تعهدي كل به دو دادند، 

  .شود مي برآورد صورت مقطعي بهγ  و α  ،β ، مقادير2با استفاده از مدل  .)2

  )2مدل 
௜,௧ିଵܣܶ/௜,௧ܥܣܶ = [௜,௧ିଵܣܶ/1]	௜,௧ߙ + ௜,௧ߚ ܧܴ∆] ௜ܸ,௧ / +[௜,௧ିଵܣܶ [௜,௧ିଵܣܶ/௜,௧ܧܲܲ]	௜,௧ߛ +  ௜ߝ

ܧܴ∆  ؛t 1-در پايان سال iمجموع دارايي شركت : ௜,௧ିଵܣܶ  ؛tدر سال  iمجموع اقلام تعهدي شركت : ௜,௧ܥܣܶ   :در آن كه ௜ܸ,௧	 : تغييرات فروش خالص شركتi هاي  بين سالt  1-و tܧܲܲ  ؛௜,௧ :آلات و تجهيزات شركت  ها، ماشين ناخالص داراييi  در سالt؛  
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محاسـبه   NDACگذاري شده و سـپس مقـدار    جاي 3 شده در مدل محاسبه γو  ߚ، ߙمقدار 

  .صورت زير است بهاقلام تعهدي غير اختياري  ةمدل محاسب. شود مي

ܥܣܦܰ  )3مدل  = [௜,௧ିଵܣܶ/1]	௜,௧ߙ + ௜,௧ߚ ܧܴ∆] ௜ܸ,௧ − (௜,௧ܥܧܴ∆ / +[௜,௧ିଵܣܶ [௜,௧ିଵܣܶ/௜,௧ܧܲܲ]	௜,௧ߛ +  ௜ߝ
  .t 1-و  tهاي  بين سال iهاي دريافتني شركت  تغييرات حساب :௜,௧ܥܧܴ∆	

  . آيد دست مي به 2از رابطة نتيجه اقلام تعهدي اختياري نيز در
	ܥܣܦ  )2 ةرابط = –	ܥܣܶ	  ܥܣܦܰ	

  مستقلمتغير ) ب
ايـران   12 ةاسـتاندارد شـمار   براسـاس . معاملات با اشخاص وابسته اسـت  پژوهش، متغير مستقل

 ـتعهـدات   اي خدماتمنابع،  انتقال :شود گونه تعريف مي اين وابستهشخص  با معامله، )1386(  نيب
  .آني بها ةمطالب عدم اي مطالبه از نظر صرف ،وابسته اشخاص

شـدة كـوآن و    كـار گرفتـه   ، مطابق با شاخص بـه براي سنجش متغير مستقلپژوهش در اين 
هاي همراه  شده در يادداشتافشا ةاز جمع كل مبالغ معاملات با اشخاص وابست ،)2010( همكاران
تقسيم بر مجموع  ،شده در بورس اوراق بهادار تهران هاي پذيرفته شركتسالانة هاي مالي  صورت
  .استفاده شده است، شركتدورة هاي ابتداي  دارايي

  متغيرهاي كنترل) ج
، متغيرهايي براي كنترل ساير عوامل مرتبط با مـديريت سـود در نظـر    پژوهشدر مدل رگرسيون 

؛ 2004؛ جيان و وانگ، 2002؛ كلين، 1994دچو، ( به پيروي از مطالعات پيشين. شده است گرفته 
هـاي نقـد عمليـاتي، اهـرم      جريان شامل، چندين متغير ،)2006؛ راسمين، 2005گوردن و هنري، 
  .شوند متغير كنترل معرفي مي براي ،شركتاندازة  و ها مالي، بازده دارايي

 راهاي نقـد عمليـاتي    جريان ،)2005( وانگ و وآني ،همانند آهاروني) 2005(گوردن و هنري 
. كار بردند بههاي درآمدها و اقلام تعهدي  كنترل ساير ويژگيبراي شاخص عايدات منفي منزلة  به

هاي نقدي عملياتي  جريانهمبستگي منفي بين اقلام تعهدي و ) 1999(و كاسنيك ) 1994(دچو 
كنترل همبستگي بـين   براي ،هاي نقدي عملياتي بنابراين از متغير كنترلي جريان. را مطرح كردند

  .شود هاي نقد عملياتي استفاده مي اقلام تعهدي اختياري و جريان
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مثبـت وجـود   ة رابط ـ ،دريافتند كه بين اهرم مالي و مديريت سود) 1994(وو  دفاند و جيام بال
 زيـرا  ؛شـود  متغير كنترلي اضافه مـي  شاخص ديگري است كه بهنسبت اهرمي هم  بنابراين .دارد

  .جويي مالياتي شركت باشد اين متغير ممكن است بخشي از ارزش صرفه
 )2002،  نلسـون،  و جانسـون  فرانكـل، ؛ 1995 ،ينييسـو  و اسلوآن دچو،(پيشين در مطالعات 

ممكن  زيرا ؛كه اقلام تعهدي اختياري به عملكرد مالي شركت نيز بستگي دارد شده است گزارش
 نيكلـز  بـر ايـن، مـك    عـلاوه . باشـد  هـا  مديران شركتاي براي مديريت سود  و انگيزه   روزنه است

مثبت معناداري با  همبستگي ،)اختياري اختياري و غير(كه اقلام تعهدي  بر اين باور است) 2000(
يكـي از متغيرهـاي كنترلـي    ها نيز  بازده داراييپيش رو،  در پژوهش بنابراين. داردها  بازده دارايي

  .شود ميمعرفي 
هاي رشـد شـركت اسـتفاده     فرصت كنترل برايپيشين هاي  پژوهشكه در  نيز شركتاندازة 

. شـود  اسـتفاده مـي   است كه در اين پـژوهش از آن  متغير كنترل هاي يكي ديگر از شاخص ،شده
؛ شـود  اسـتفاده متغير كنتـرل   منزلة به ،شركت اندازة از پيشنهاد دادند كه) 2005(گوردن و هنري 

  .هاي سياسي با مديريت سود همبستگي منفي دارد هزينه زيرا
  . است 1جدول شرح  به مذكور عريف متغيرهايت

  تعريف متغيرها. 1جدول 
  عملياتي تعريف  متغير
 وابسته  يرمتغ

  )௜௧ܥܣܦ( يارياخت ياقلام تعهد

 از اسـتفاده  بـا  شـده  يري ـگ اندازه ،tدر سال  iشركت  يارياخت ياقلام تعهد
  .جونز ةشد ليتعد مدل

 مستقل ريمتغ
ܴܲ( معاملات با اشخاص وابسته ୧ܶ୲(  

 يهـا  ادداشـت يشـده در  افشا ةوابسـت جمع كل مبالغ معاملات با اشـخاص  
 اوراق بـورس  در شـده  رفتـه يپذ يها شركت ةسالان يمال يها همراه صورت

  .سال يشركت در ابتدا يها ييمجموع دارام بر يتقس ،بهادار
 كنترل يرهايمتغ

ܨܥ( ياتيعمل ينقد يها انيجر ௜ܱ௧(  
 مجمـوع  بـر  ميتقس ـ ،tسال  يط iشركت  اتياز عمل ينقد ناش يها انيجر
  .tسال  يدر ابتدا iشركت  يها ييدارا

 ارزش بـر  ميتقس ـ ،tدر سـال iشـركت   يهـايمجموع بدهيدفترارزش  )௜௧݁݃ܽݎ݁ݒ݁ܮ(اهرم 
  .tدر سال  iشركت  يها ييدارا مجموع يدفتر

مجمـوع   يبـر ارزش دفتـر   ميتقس ـ ،tدر سال iنسبت سود خالص شركت  )௜௧ܣܱܴ( ها ييبازده دارا
  .tسال  يدر ابتدا iشركت  يها ييدارا

݉ݎ݅ܨ(شركت  ةانداز   .tدر سال  iشركت  يها ييدارا يدفتر ارزش مجموع يعيطب تميلگار  )௜௧݁ݖ݅ܵ
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  هاي پژوهش يافته
  آمار توصيفي

هـاي   با توجـه بـه اينكـه از روش داده    .دهد را نشان ميپژوهش هاي  ، آمار توصيفي داده2جدول 
بـر   ،شـركت ـ   مشـاهدات سـال  ، تعـداد  شود هاي پژوهش استفاده ميتلفيقي براي آزمون فرضيه

مبلـغ معـاملات بـا     ،2جـدول  براسـاس  . مشاهده بوده است 725هاي تلفيقي متوازن،  اساس داده
هـاي نقـد    جريـان  .هاي كل شركت است درصد دارايي 44طور ميانگين حدود  به ،اشخاص وابسته
انـدازة  . دهـد  را تشـكيل مـي  هاي شـركت   درصد كل دارايي 17طور ميانگين  به ،عملياتي شركت

طـور   هـاي شـركت بـه    بدهي. است 13طور ميانگين حدود  به ،ها شركت يا لگاريتم طبيعي دارايي
 و درصد 12طور ميانگين  هاي شركت به بازده دارايي. استهاي شركت  درصد دارايي 66ميانگين 

  . استهاي شركت  درصد دارايي 4/0 حدوداقلام تعهدي اختياري 

  آمار توصيفي. 2جدول 
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ت
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ع
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182/6  860/0  176/0 574/0- 875/0  014/0- 004/0- 725  DAC 
شاخص مديريت

  سود

651/22 657/3  640/0 000/0  923/5  211/0  436/0  725  RPT  
معاملات با اشخاص

  وابسته

89/481 448/20 573/0 681/0- 015/5  120/0  166/0  725  CFO 
جريان وجه نقد

  عملياتي

055/10  328/1  229/0 096/0  956/0  658/0  660/0  725  LEV اهرم مالي  

772/5  754/0  144/0 287/0- 929/0  102/0  119/0  725  ROA ها نرخ بازده دارايي  

783/3  853/0  377/1 504/10 395/18 226/13 426/13 725  SIZE شركت ةانداز  

 

  تركيبي يا تابلوييهاي  هاي داده انتخاب از بين روش
هـاي   انتخـاب مـدل داده   ليمـر، بـه  . افپژوهش، ابتدا با استفاده از آزمـون   ةپيش از آزمون فرضي

، سطح 3جدول با توجه به نتايج آزمون . پرداخته شده استهاي تابلويي  تركيبي در برابر مدل داده
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نسـبت بـه    تـابلويي هـاي   ، بنابراين روش دادهدست آمده به 003/0 برابر ليمر. ة افآمار معناداري
  . دارددر اولويت قرار تركيبي هاي  روش داده

  ليمر. افنتايج آزمون . 3جدول 
  P-value  ليمر .اف آزمونآمارة 

006/4  003/0   
  

  هاي رگرسيون اثرات ثابت و اثرات تصادفي انتخاب از بين روش
بـراي   هاسمن آزمون انجام بههاي تركيبي،  هاي تابلويي در برابر داده با توجه به پذيرش مدل داده
آزمـون   ةنتيج ـ. در برابر الگوي اثـرات تصـادفي پرداختـه شـده اسـت     انتخاب الگوي اثرات ثابت 

برابـر بـا    هاسمن. ة اچآمارداري ابا توجه به اينكه سطح معن. شود مشاهده مي 4هاسمن در جدول 
روش رگرسيون با اثرات  نسبت به ،روش رگرسيون با اثرات ثابت شده است، محاسبه 009/0 مقدار

  .تصادفي ارجحيت دارد

  نتايج آزمون هاسمن .4جدول 
 P-value  آزمون هاسمنآمارة 

514/11  009/0   
  

  پژوهش ةنتايج آزمون فرضي
نتـايج مربـوط بـه     .اسـت  شده درج 5در جدول پژوهش  ةآزمون مدل رگرسيوني براي نمون ةنتيج

واتسـون،   ـ  دوربينآمارة دهد كه مدل در حالت كلي معنادار بوده و با توجه به  نشان مي .آمارة اف
داري معاملات با اشخاص  ناو سطح مع .آمارة تيهمچنين با توجه به . نداردهمبستگي مشكل خود

ثير مثبت و معنـاداري بـر   أابسته تتوان گفت كه معاملات با اشخاص و ، مي)متغير مستقل(وابسته 
ازاي يك واحد افزايش در معاملات با اشخاص وابسـته، شـاخص    و به شاخص مديريت سود دارد

 از ،عـلاوه  بـه . شـود  پـژوهش پذيرفتـه مـي   نتيجه فرض در .يابد افزايش مي 019/0مديريت سود 
ثير منفـي و  أترتيب ت به ،ها عملياتي و نرخ بازده دارايي جريان وجه نقد ،متغيرهاي كنترلي مجموع

شـده   تعديل ضريب تعيينمقدار  ،اين بر افزون .گذارند ميمثبت معناداري بر شاخص مديريت سود 
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 تـوان  را مي )اقلام تعهدي اختياري(وابسته  تغييرات متغير از درصد 7/17 يعني ،است 177/0برابر 
  .داد متغيرهاي مستقل، توضيح از طريق

  پژوهش ةنتايج آزمون فرضي. 5جدول 
 .t-Statistic( Prob(ة آمار ضرايب  نماد متغير  نام متغير

  606/0  -514/0  -032/0 (ܿ)0ߚ  مقدار ثابت
  034/0  122/2  019/0 (ܴܶܲ)1ߚ  معاملات با اشخاص وابسته

  010/0  -563/2  -028/0 (ܱܨܥ)2ߚ  عملياتي جريان وجه نقد
  313/0  009/1  034/0 (ܸܧܮ)3ߚ  اهرم مالي

  000/0  706/9  548/0 (ܣܱܴ)4ߚ  ها نرخ بازده دارايي
  290/0  -057/1  -004/0 (݁ݖ݅ܵ)5ߚ  شركتاندازة 

  R Squar 187/0  ضريب تعيين
  Adjusted R Square 177/0  شده ضريب تعيين تعديل
  Durbin-Watson 163/2 دوربين واتسون

  .000/0Prob  329/18 .ة افآمار

  ي و پيشنهادهاگير نتيجه
مثبت معناداري بين معـاملات بـا    ةرابط ،شده در اين پژوهش وتحليل انجام بر اساس نتايج تجزيه

بـا نتـايج حاصـل از مطالعـات      پـژوهش نتايج ايـن  . دشاشخاص وابسته و مديريت سود مشاهده 
 و چنـگ  و) 2005( وانـگ  و وآني ،يآهارون، )2004(، جيان و وانگ )2003(، مينگ ي چونپيشين
و  گـوردن پژوهش  يجاز نتا يحاضر با بخش پژوهش يجنتا ينهمچن. كند مي مطابقت) 2007( چن
از انواع معاملات بـا   يفقط برخ ي،هنرو  گوردنبراساس پژوهش . دارد همخواني) 2005(ي هنر

 كـوآن، پـژوهش   يجبا نتـا  يافته ينا كه يدر حال ؛سود در ارتباط است يريتبا مد ،اشخاص وابسته
 يمعنادار رابطة و همكاران، كوآن پژوهش براساس. مطابقت ندارد) 2010( چليم و نيراسم تاور،

   .ندارد وجودسود  يريتمعاملات با اشخاص وابسته و مد ينب
 ة پيش رو، در پي پاسـخ بـه ايـن سـؤال بـود كـه      مطالع پيش از اين گفته شد،كه  گونه همان

هـاي تضـاد منـافع و    از فرضـيه فرضـيه  با كـدام   پژوهش، ةمعاملات با اشخاص وابسته در جامع
 ةكـه رابط ـ  از آنجـا  پـژوهش،  ةبا توجه بـه نتـايج آزمـون فرضـي    . همخواني داردمعاملات كارآمد 

كـه   گرفـت  توان نتيجهود وجود دارد، ميشخاص وابسته و مديريت سمعناداري بين معاملات با ا
ممكـن اسـت موجـب    شده و  انجام تضاد منافع ةفرضي برپاية ،معاملات با اشخاص وابستهاحتمالاً 
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 ،هاي شركت به نفع اشخاص وابسته داراييممكن است  بنابراين. ان شوددار سهامرفتن ثروت  دستاز
  .دكن اقدامبه مديريت سود  ،گذاشتن بر آن و مدير براي سرپوش شدهاز تملك شركت خارج 

كه شـركت معـاملاتي را    هنگامي ،دهدنشان ميپژوهش نتايج حاصل از اين  اي ديگر، گفته به
از آنجـايي كـه ممكـن اسـت ماهيـت      . دهد، مديريت سود وجود دارد با اشخاص وابسته انجام مي

 ،طور كامـل نشـان داده نشـود و نيـز     به ،با اشخاص وابستهاساسي رويدادهاي اقتصادي معاملات 
هـاي داراي   اني كه در شـركت دار سهام بنابراينان نباشد، دار سهامچنين معاملاتي در جهت منافع 

از ايـن رو، بهتـر   . ممكن است متضرر شـوند  ،كنندگذاري مي معاملات با اشخاص وابسته سرمايه
از  تا مديران باشند ةطلبان ري براي مقابله با رفتارهاي فرصتهاي ديگ دنبال راه به اندار سهاماست 

 .ندكنمنافع مالي خود محافظت 

  هاي آينده پژوهشبراي  پيشنهادهايي
  :به شرح زير است ،ارائه داد هاي آينده پژوهشتوان براي  كه مي يپيشنهادهاي

قبـل از اولـين    ،هـا  مديريت سود در شركتبررسي رابطه بين معاملات با اشخاص وابسته و  •
عمـومي   ةعمومي سهام و پس از اولين عرض ـ ةاولين عرض همزمان باعمومي سهام،  ةعرض

  .آنها با يكديگر ةسهام و مقايس
ه، ماننـد تعـداد   گيري معاملات با اشـخاص وابسـت   هاي متفاوت براي اندازه استفاده از مقياس •

  .ملات با اشخاص وابستهو مقدار ريالي معا طرفين درگير، نوع
سـت و آيـا سـهام    طلبانـه ا  آيا معاملات با اشخاص وابسته يك رفتـار فرصـت  بررسي اينكه  •

كمتـر  ديگران نسبت به  هستند،بيشتري  ةهايي كه داراي معاملات با اشخاص وابست شركت
 بودن ايـن معـاملات آگـاهي    طلبانه گذاران از فرصت شود؟ درواقع آيا سرمايه گذاري مي قيمت
  دارند؟

شـده  فتـه هاي پذير در شركت ،بررسي تأثير نوع صنعت بر ميزان معاملات با اشخاص وابسته •
 .در بورس اوراق بهادار تهران
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