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  هابخشي در پرتفوي تسهيلات بر ريسك اعتباري بانكاثر تنوع

   3، عبدالصمد رحماني2، سامان فلاحي1اله عباسيان عزت

عنوان يكـي   ها بهپرتفوي تسهيلات توسط بانك ةمديريت پرتفوي و اتخاذ تركيب بهين :چكيده
عمـده در ايـن    راهبرددو . ها شناخته شده استاز تأثيرگذارترين عوامل بر ريسك اعتباري بانك

بخشـي در  ابتدا روند تنـوع  ،در اين مطالعه. بخشي در مقابل تمركزگراييتنوع :ند ازا زمينه عبارت
بخشـي در پرتفـوي   بـين تنـوع   ةسپس رابط ـ شده،پرتفوي تسهيلات نظام بانكي كشور بررسي 

گيـري  منظـور انـدازه   است به شايان ذكر. ها آزمون شده استت و ريسك اعتباري بانكتسهيلا
هـاي معيـار   هاي سـاده و شـاخص  ها از دو دسته شاخصبخشي در پرتفوي تسهيلات بانكتنوع

هاي تلفيقي شواهد تجربي اين مطالعه در قالب مدل اقتصادسنجي داده. بهره گرفته شد) فاصله(
 ـ 1390 -1385زمـاني   ةبانك داخلي در دور شانزدهل اي شامبراي نمونه . دسـت آمـده اسـت    هب

بخشـي در پرتفـوي تسـهيلات بـه افـزايش      افزايش تنـوع  كند بيان ميحاضر  ةهاي مطالعيافته
دولتـي،  (د و ايـن رابطـه مسـتقل از نـوع مالكيـت بانـك       شـو ها منجر ميريسك اعتباري بانك
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  مقدمه
 ةكننـد هـاي تـأمين  در مقايسه با ساير بخـش ) درصد 80نزديك به (بانكي تفاوت زياد سهم نظام 

بـر   ،در نظام تأمين مالي اقتصـاد ايـران  ...) گذاري خارجي ومانند بازار سرمايه، سرمايه(منابع مالي 
). 1390پاشايي فام و كشـاورزيان پيوسـتي،   (محوربودن نظام تأمين مالي داخلي دلالت دارد  بانك

ترين پل ارتبـاطي ميـان عرضـه و تقاضـاي      توان مهمنكي در اقتصاد ايران را ميدرواقع، بخش با
 ،كه هرگونه نقصان در ساختار اين بخـش و ناكارآمـدي عملكـرد آن    طوري منابع پولي دانست، به

 1، رشد مطالبات غيرجاريهمچنين. كندها را نيز فراهم ميهاي بروز اختلال در ساير بخشزمينه
هاي ناكارآمدي بخش بانكي كشور نمود بيشتري عنوان يكي از نشانه اي اخير بههها در سالبانك

هـاي  طورگسترده پذيرفته شده اسـت كـه ارتبـاط مسـتقيمي بـين درصـد وام       به. پيدا كرده است
هاي مالي چه در كشـورهاي درحـال   ها و بحرانبانكي با ورشكستگي بانك غيرجاري در سيستم

اشاره  )2010( راگوف و هارتنير اين زمينه،در . يافته وجود دارد عهتوسعه و چه در كشورهاي توس
 .ردك رصدهاي بانكي عنوان متغير پيشرو در بحران توان بهكنند متغير مطالبات غيرجاري را ميمي

   .ددار كنندة مطالبات غيرجاري نظام بانكي كشور اهميتي دوچنداندرنتيجه، شناسايي عوامل تعيين
هاي بانكي در راستاي دستيابي به اهداف مديران، ها و بدهيهمزمان براي داراييريزي برنامه

. شـود كاهش ريسك و افزايش ارزش بانك، با عنوان مديريت دارايي و بدهي بانك شـناخته مـي  
عمـدتاً  (هـاي بانـك   درواقع، هدف اصلي مديريت دارايي و بدهي، تقويت كميت و كيفيت دارايي

هـاي  هـا بايـد راهبـرد   منظـور، بانـك   ينا به. هاي مختلف استحاظ ريسكبا ل) تسهيلات اعطايي
شـود كـه   هـاي مـالي بحـث مـي    در نظريـة ). 1385مشيري و كريمـي،  (مشخصي را دنبال كنند 

بـر ريسـك    شـايان تـوجهي  در زمينة نحوة مديريت پرتفوي تسهيلات، تـأثير   هاي بانكسياست
يا چند بخش و صنعت ويـژه اعتبـار اعطـا كنـد يـا       تواند فقط به يكيك بانك مي. اعتباري دارد

در مطالعـة حاضـر،   . ها و صنايع مختلـف پخـش كنـد   اينكه پرتفوي تسهيلات خود را بين بخش
بخشـي يـا   هـاي تنـوع  يـك از راهبـرد   هاي ايراني كدامشود كه بانكصورت تجربي بررسي مي به

اثر اين راهبرد بر ريسـك اعتبـاري   گزينند، سپس گرايي در پرتفوي تسهيلات خود را برميتمركز
تواند راهكارهاي كاربردي و مناسبي براي وضع هاي اين مطالعه مييافته. شودها آزمون ميبانك

هـاي فعـال   بخشي در پرتفوي تسهيلات بانكمقررات مالي در زمينة تشويق يا محدودكردن تنوع
  .همراه داشته باشد  در نظام بانكي كشور به

گرفتـه در زمينـة اثـر     مبـاني نظـري و مطالعـات تجربـي صـورت      اختصار هبدر بخش بعدي، 
بخـش سـوم   . شودها بررسي ميبخشي در پرتفوي تسهيلات بانكي بر ريسك اعتباري بانك تنوع
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Non- performing loan 



 151   ــــــــــــــــــــــــــ  هابخشي در پرتفوي تسهيلات بر ريسك اعتباري بانكاثر تنوع

گيـري  هـاي انـدازه  شناسي تحقيق اختصاص داده شده است كه شامل معرفـي شـاخص  به روش
هاي تجربي مطالعة حاضـر  بخش چهارم، يافتهدر . بخشي و تصريح مدل اقتصادسنجي است تنوع

  . شودگيري و پيشنهادها مطرح ميشود و در بخش پاياني نتيجهارائه و تحليل مي

  پژوهشنظري  ةپيشين
 ةصدور انواع گواهي سپردشامل ( هاي اعطاي تسهيلاتها و مؤسسات مالي در حوزهفعاليت بانك

هـا و گشـايش انـواع تسـهيلات      نامـه  ور ضـمانت صـد ، انواع اوراق قرضه تضمين، )گذاريسرمايه
ريسـك اعتبـاري، ريسـك    (متفـاوتي   هـاي مخاطرات و ريسـك انواع  آنها را در معرض ،ياسناد

ترين و  عنوان مهم  از ريسك اعتباري به. دهدقرار مي...) عملياتي، ريسك بازار، ريسك نقدينگي، و
ريسـك اعتبـاري بـه احتمـال قصـور      . شـود  سسات مالي ياد مـي ؤها و م ترين ريسك بانك اصلي
. شده اشـاره دارد  تعهداتش طبق شرايط توافق دادن گيرنده يا طرف مقابل بانك نسبت به انجام وام

هاي مربوط به اعطاي تسهيلات و چگونگي مديريت پرتفوي تسهيلات تأثير بسزايي بـر  سياست
 راهبـرد يلات بـانكي دو  چگونگي مديريت پرتفـوي تسـه   زمينةدر . ها داردريسك اعتباري بانك

معنـي اعطـاي    كـه بـه   اسـت بخشـي در پرتفـوي تسـهيلات    اول، تنـوع  راهبرد. عمده وجود دارد
دوم، تمركزگرايـي در پرتفـوي تسـهيلات     راهبـرد ها و صنايع مختلف است و تسهيلات به بخش

  .دارداشاره ويژه است كه به اعطاي اعتبار و تمركز پرتفوي تسهيلات بر چند بخش و صنعت 
گرا باشد يا اينكه تسهيلات خود را فقط به آيا بانك بايد در پرتفوي تسهيلات بانكي خود تنوع

تواند با تنـوع  هاي آن آشنايي كامل دارد، اختصاص دهد؟ آيا بانك ميكه با فعاليت اي بخش ويژه
هي ري خود منجـر شـود؟ بـدي   در پرتفوي تسهيلات خود به بهبود عملكرد و كاهش ريسك اعتبا

بخشي و راهبرد پيداكردن تخصص در يك صنعت ويژه وجود بستاني بين راهبرد تنوعـ   است بده
هاي سـنتي  نظريه. هاستيك از اين راهبرد دارد و از ديدگاه نظري مشخص نيست برتري با كدام

هرچنـد مطـابق بـا نظريـة مـديريت      . باره نيسـتند  بانكداري نيز قادر به ارائة پاسخ روشني در اين
ريسكي كه در اثر عوامل ويژة مربوط به يك پروژه يا شركت (پورتفوليو، ريسك غيرسيستماتيك 

شده به حداقل رسـاند   توان از طريق ايجاد يك پورتفوليو متنوع و بهينهرا مي) شودويژه ايجاد مي
  ).1386تهراني و طباطبائي، (

هـا تأكيـد   سـهيلات بانـك  بخشي در پرتفـوي ت گري مالي بر تنوعدر بعضي از مباحث واسطه
نظرية . هايي وجود دارند كه طرفدار تمركز در پرتفوي تسهيلات هستند شود و درمقابل، نظريه مي

هـاي  ها، ميزان ريسك نكول وامسازي پرتفوي تسهيلات بانكگويد با متنوع سنتي بانكداري مي
د شـرايط اطلاعـات   دليـل وجـو   كنـد كـه بـه   استدلال مي) 1984(دياموند . يابدبانكي كاهش مي
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گري مالي منجر هاي واسطهها به كاهش هزينهبخشي در پرتفوي تسهيلات بانك، تنوع1نامتقارن
هاي داراي تنوع كمتر در پرتفوي تسهيلات، در مقايسـه بـا   بنابر استدلال دياموند، بانك. شود مي

گيرنـد،  ي قرار مـي بخشي بيشتر، به ميزان بيشتري در معرض ركود اقتصادهاي داراي تنوعبانك
از ايدة تمركز پرتفوي  2همچنين، نظرية تأمين مالي شركتي. زيرا بر چند صنعت ويژه تمركز دارند

شـود كـه    اشاره مي هينظردر اين . كندتسهيلات بانكي بر چند بخش و صنعت محدود حمايت مي
انتخاب بهتر در تواند به وكار در يك صنعت ويژه مي كسب دادن كسب تخصص در چگونگي انجام

درادامــه، . هــاي پرداختــي منجــر شــودفراينــد اعطــاي تســهيلات و كــاهش احتمــال نكــول وام
  .شودشده بررسي مي ي اشارههاهينظرهاي تجربي در تأييد هريك از  پژوهش

  پيشينة تجربي
طبـق گـزارش كميتـة    . شـود سنتي بانكداري مرور مي ةينظرابتدا برخي از مطالعات در حمايت از 

هاي بـانكي فراوانـي   ، تمركزگرايي در پرتفوي تسهيلات بانكي به ايجاد بروز بحران)1991( 3بال
شود كه افزايش تمركزگرايـي  در اين گزارش اشاره مي. سال گذشته منجر شده است 25در طول 

عبـارت ديگـر،    در پرتفوي تسهيلات بانكي همراه با افزايش ريسك فعاليت بانكـداري اسـت؛ بـه   
بخشـي در پرتفـوي تسـهيلات و ريسـك     كند كه رابطة معكوسي بين تنـوع حث ميكميتة بال ب

بخشي در پرتفوي تسـهيلات  ها را به تنوعهاي بانكداري وجود دارد و به همين دليل بانكفعاليت
  .كندتشويق مي

بخشـي    اي در زمينة نحوة اثرگذاري و تحولات سياست تنوعمطالعه) 2008(بيبزوك و گليندو 
در . اندانجام داده) 2001 -2002(ي تسهيلات بانكي در طول دورة بحران مالي آرژانتين در پرتفو

هاي بنگاه بزرگ آرژانتيني به هريك از بانك 930اين مطالعه، با استفاده از اطلاعات ميزان بدهي 
ها پرتفوي تسهيلات خود را نشان داده شد كه بانك 2004تا  1999هاي اين كشور در طول سال

شواهد تجربـي دربـارة نحـوة اثرگـذاري سياسـت      . اندپاسخ به بحران مالي تغيير چنداني ندادهدر 
ي بر معنادارها و صنايع مختلف اثر مثبت و بخشي بين بخشبخشي بيانگر اين است كه تنوعتنوع

كنـد كـه منفعـت    همچنين، نتايج اين مطالعه بيـان مـي  . ها داردسودآوري و كاهش ريسك بانك
تـر بيشـتر    هـاي كوچـك  تر نسبت به بانـك  هاي بزرگي در پرتفوي تسهيلات در بانكبخشتنوع
  .هاي ركود و كسادي ادوار تجاري بيشتر استبخشي در دورهعلاوه، منافع تنوع به. است

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Asymmetric information 
2. Corporate finance  
3. Basel Committee on Banking Supervision 
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بخشي در اندازه و اي نحوة اثرگذاري سياست تنوعدر مطالعه) 2009(روسي، شوايگر و وينكلر 
هاي تجـاري  ارايي هزينه و كارايي سود را براي نمونة بزرگي از بانكصنايع مختلف بر ريسك، ك

هـاي  در اين مطالعه، بـا دسترسـي بـه داده   . اندبررسي كرده 2003 -1997استراليا در طول دورة 
هاي مختلفي از رفتـار مـديريتي   هاي بانك، انواع فرضيهكافي متغيرهاي ريسك و كيفيت دارايي

شواهد تجربـي ايـن مطالعـه بيـان     . آزمون شده است 1ش عليت گرنجريها با استفاده از روبانك
. هاي اسـتراليايي داشـته اسـت   طوركلي اثر مثبتي بر عملكرد بانك بخشي بهكند سياست تنوع مي

هـا را  يافتـة بانـك  بخشي ريسك تحققدرواقع، نتايج بر اين موضوع دلالت دارد كه سياست تنوع
كمتري به صرف منابع بانك در فرايند اعطاي تسهيلات است  دهد و از اين طريق نيازكاهش مي

تـوان بـه پـژوهش پـاركر و     همچنين، از مطالعات داخلي مرتبط مي .2)بخشي سنتيفرضية تنوع(
شود كه ريسـك  در اين پژوهش اشاره مي. در زمينة مديريت ريسك اشاره كرد) 1378(پارسائيان 

پـاركر و پارسـائيان،   (يابـد  هـاي مختلـف كـاهش مـي    دهي به گروهها از طريق واماعتباري بانك
. شودگرايي بانكي از جهات مختلف مرور ميدر اين قسمت، مطالعاتي در حمايت از تمركز ).1378

هاي آمريكا را بـراي دورة  و عملكرد بانك 3رابطة بين تمركزگرايي جغرافيايي) 2001(ميير و ياگر 
تاريخي، براساس قـانون بانكـداري آمريكـا، يـك بانـك      از لحاظ . اندبررسي كرده 1997 -1990

هـا  در ايـن سـال  . هاي ديگر اين كشور شـعبه داشـته باشـد   توانست در شهرها و ايالتخاص نمي
ها در پذيربودن بانكبخشي، موجب پيامد زيانبار بالقوة آسيببه تنوع ندادن اجازه شد كه مطرح مي

هـاي داراي درجـة   كـرد بانـك   د اين مطالعه بيان مـي شواه. شود مقابل شرايط ركود اقتصادي مي
  .اندپذير نبودهبالايي از تمركزگرايي جغرافيايي، دربرابر شرايط ركود اقتصادي محلي آسيب

بخشي پرتفـوي   هاي تمركزگرايي در مقابل تنوعاثر سياست) 2010(، هاسن و ساندرس ايآچار
با اسـتفاده از روش   1999تا  1993 ةدر دورا ربانك ايتاليايي  105تسهيلات بر ريسك و بازدهي 

عنوان معيار  به 4هرفيندال ـ  آنها از شاخص هيرشمن ،در اين بررسي. كردند هاي پانل بررسيداده
بخشـي در پرتفـوي   تنـوع  كنـد  بيان مينتايج اين پژوهش . بخشي استفاده كردندگيري تنوعاندازه

بـار ناشـي از   اين پيامـدهاي زيـان  كه  كند مي بيان نتايج. ددارباري عواقب زيان ،تسهيلات بانكي
يـن  براسـاس ا . هاسـت هاي پرداختي و همچنين، كاهش در بـازدهي بانـك  بدترشدن كيفيت وام

 ويـژه بر چند بخش  ،ها و صنايع مختلفبخشي بين بخشجاي تنوع ها بهبهتر است بانك، شواهد
 .نندكتمركز 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Granger-causality  
2. Classical diversification hypothesis 
3. Geographical concentration  
4. Hirschman-Herfindahl 
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هـاي  بخشي را بر عملكـرد بانـك  تمركزگرايي در مقابل تنوعآثار ) 2010(برگر، هاسن و ژوو 
هاي معمـول  بر شاخص در اين مطالعه، علاوه. اندبررسي كرده 2006 -1996چيني در طول دورة 

همچنـين،  . اسـتفاده شـد   1بخشـي بخشي از يك شاخص جديد با عنوان صرفة تنوعسنجش تنوع
وام، سـپرده،  : گيري شده اسـت بة مختلف اندازهاز چهار جن) يا در مقابل تمركزگرايي(بخشي تنوع

بخشي همراه با سـود كمتـر و ريسـك    كند هر چهار جنبة تنوع شواهد بيان مي. دارايي، جغرافيايي
بخشي يا معيـار عملكـرد بانـك    گيري تنوعنتايج تجربي اين مطالعه به شاخص اندازه. بالاتر است

بخشـي در پرتفـوي تسـهيلات    طة ميـان تنـوع  راب) 2011(تاباك، فازيو و كاجيرو  .حساس نيست
در ايـن  . انـد ها را با متغيرهاي بازدهي و ريسك در نظام بانكي كشور برزيل بررسـي كـرده  بانك

بخـش اقتصـادي در طـول     21بانك برزيلي و نحوة اعتباردهي آنها بـه   93پژوهش، از اطلاعات 
طورمتوسط پرتفوي تسـهيلات   دهد به شواهد نشان مي. بهره گرفته شده است 2009-2003دورة 
هاي خارجي مورد بررسي كند بانكهاي برزيلي تمركزگرا هستند و همچنين، نتايج بيان مي بانك

تـوان گفـت   طوركلي، مي به. هاي داخلي تمركز بيشتري دارنددر نمونة اين مطالعه نسبت به بانك
رد آنهـا چـه از لحـاظ    هاي برزيلي موجـب بهبـود عملك ـ  تمركزگرايي در پرتفوي تسهيلات بانك
توانـد افـزايش كـارايي    دليل اصلي اين موضوع مـي . شود بازدهي و چه از لحاظ ريسك نكول مي

. دست آمـده اسـت   ها بهكسب تخصص در بخش دليل نظارت در فرايند اعطاي اعتبار باشد كه به
هـاي  بانـك هاي اين پژوهش، تنوع در پرتفوي تسهيلات تأثير كمتري بر بـازدهي  برمبناي يافته

هـا  هاي خصوصي دارد؛ يعني اثر تمركزگرايي بـر بـازدهي بانـك   دولتي و خارجي نسبت به بانك
  .هاستتحت تأثير نوع مالكيت بانك

صـورت كـه    بـه ايـن  . توان گفت مطالعات تجربي نيز با مباني نظري همسو اسـت دركل، مي
بخشي به كاهش افزايش تنوعدهد  تر متناسب با نظرية سنتي بانكداري نشان ميمطالعات قديمي

كنـد افـزايش   روزتر بيان مي در مقابل، مطالعات به. شود ريسك نكول تسهيلات اعطايي منجر مي
تـوان فرضـية   بندي مـي با اين جمع. همراه دارد ها را بهبخشي، افزايش ريسك اعتباري بانك تنوع

ر پرتفـوي تسـهيلات، بـه    بخشي دتنوع سياست: صورت مطرح كرد اصلي مطالعة حاضر را به اين
  .شود ها منجر ميافزايش ريسك اعتباري بانك

 پژوهش شناسي روش
موضـوع مـورد بررسـي قابليـت      براسـاس هستند كـه   اي بخشي يا تمركزگرايي مفاهيم كليتنوع
از دو دسـته شـاخص بـراي     ،حاضـر  ةدر مطالع ـ. كننـد شـدن را پيـدا مـي    گيري و عمليـاتي اندازه

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Economies of diversification 
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اين  بخشي در پرتفوي تسهيلات بانك استفاده شده است كه در قسمت اولتنوعگيري مفهوم  اندازه
  .شود نيز مدل تجربي مورد استفاده و روش برآورد مطرح مي دوم قسمت در. شوند بخش معرفي مي

 بخشي گيري تنوعهاي اندازهشاخص
تفوي ديگـري  بخشي مناسبي دارد اگر كه پركند يك پرتفوي، تنوعپرتفوي سنتي بيان مي ةينظر

هرحـال، ايـن مفهـوم را     بـه . با ريسك كمتر و حداقل بازدهي مساوي با آن وجـود نداشـته باشـد   
توان به موارد زيـر  از دلايل اين موضوع مي. كار برد آساني براي پرتفوي تسهيلات به توان به نمي

اسـت،  واريـانس تعريـف شـده     -پرتفوي سـنتي برمبنـاي كـارايي ميـانگين     ةينظر .1: كرداشاره 
صورت  كه در اين است) چوله(كه توزيع بازدهي پرتفوي تسهيلات بانكي بسيار نامتقارن  درصورتي

 -حتـي اگـر چـارچوب ميـانگين     .2. نيسـت گيري ريسـك  نيز واريانس معيار مناسبي براي اندازه
 بهر،( استواريانس براي پرتفوي تسهيلات مناسب باشد، برآورد پارامترهاي ورودي لازم مشكل 

با پذيرش ايـن موضـوع كـه چـارچوب پرتفـوي سـنتي بـراي        ). 2007كامپ، ميمل و فينگستن، 
هـاي معيـار   هاي ساده و شاخصتسهيلات بانكي كاربرد ندارد، در اين مطالعه از دو دسته شاخص

 .شد بخشي استفاده گيري تنوعبراي اندازه

و  1شـاخص جينـي  هرفينـدال،   ـ  تـوان بـه شـاخص هيرشـمن    هاي ساده مياز ميان شاخص
ها ساده است، زيرا در تمام آنها حداكثر ميزان نامگذاري اين شاخص. اشاره كرد 2شاخص آنتروپي

آيد؛ بـراي مثـال،    دست مي بخشي از طريق اختصاص سهم برابر براي تمام اجزاي پرتفوي بهتنوع
آيد كـه  ميدست  هاي ساده در شرايطي بهدرمورد پرتفوي تسهيلات بانكي حداكثر مقدار شاخص

شـايان  . هاي مختلف يكسان باشـد ها و صنعتشده به تمام بخش داده ميزان تسهيلات تخصيص
در پرتفوي تسهيلات بانكي تا حـد زيـادي بـه دسترسـي بـه      ) يا صنعت(ذكر است تعريف بخش 

ترين شاخص اين گـروه، يعنـي شـاخص    در پژوهش حاضر، از مهم. هاي آماري محدود استداده
  .شودشود كه درادامه بيشتر توضيح داده مي يندال استفاده ميهرف ـ هيرشمن

 ـشاخص  هـاي موجـود بـراي    تـرين شـاخص  يكـي از قـديمي  ): HHI(هرفينـدال   هيرشمن 
اين شـاخص از  . هرفيندال است -بخشي و تمركزگرايي شاخص هيرشمنگيري مفهوم تنوع اندازه

منظور محاسبة ايـن   به. گيردبهره مي كننده از تسهيلات بانك هاي استفادهي بخشاطلاعات تمام
ايـن   ،درواقع. دست آيد هاي مختلف از تسهيلات بانك بهشاخص، ابتدا بايد سهم هريك از بخش

ميـزان   ୧ܺୠ,୲اگـر   .دهـد  سـهم آن از تسـهيلات بانـك وزن مـي     ةانـداز   شاخص به هر صنعت بـه 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Gini 
2. Entropy 
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تسهيلات بانك كل  از ୧ୠ,୲ݓسهم هر بخشباشد،  iبه بخش  bتسهيلات اعطايي از طرف بانك 
b در زمان t است صورت زير  هب:  

௜௕,௧ݓ  )1رابطة  = ௜ܺ௕,௧∑ ௜ܺ௕,௧௡௜ୀଵ  

شـايان ذكـر   . آيددست مي هرفيندال از مجموع مجذور سهم هر بخش به ـ  شاخص هيرشمن
با توجـه بـه اينكـه    . شوددادن تمركزگرايي استفاده مي طورمعمول اين شاخص براي نشان است به

آوردن مقيـاس مسـتقيمي از    دسـت  منظور به بخشي نقطة مقابل تمركزگرايي است، دراينجا به تنوع
  :صورت زير تعديل شده است هرفيندال به -ها، شاخص هيرشمنبخشي بانكتنوع

௕,௧ܫܪܪ  )2رابطة  = 1 −෍(ݓ௜௕,௧)ଶ௡
௜ୀଵ  

كه  ها يا صنايعي استمعرف تعداد بخش nو  bاز تسهيلات بانك  iبخش سهم  ୧ୠ,୲ݓكه در آن 
 هابخش ةيعني هم ؛است ௡ି1௡اين شاخص برابر  بالاي حد .كننداستفاده مي bاز تسهيلات بانك 

كـه هـر بخـش سـهم مسـاوي از       درصـورتي  .انـد طور مساوي از تسهيلات بانك استفاده كرده هب
  :هرفيندال برابر است با -، مقدار شاخص هيرشمنكنددريافت ) 1௡(تسهيلات بانكي 

௕,௧ܫܪܪ  )3رابطة  = 1 −෍൬1݊൰ଶ௡
௜ୀଵ = ݊ − 1݊  

اگر فقط يك بخش . بخشي كامل در پرتفوي تسهيلات بانك وجود دارددر اين وضعيت، تنوع
حـد  درواقـع،  . برابر با صـفر اسـت   نداليهرف ـ  از تسهيلات بانكي استفاده كند، شاخص هيرشمن

بخش تسـهيلات اعطـا   به يك  فقطشرايط بانك  در ايناست كه  بالا برابر با صفرشاخص  پايين
ــ هرفينـدال بـر     شـدة هيرشـمن   تربودن شـاخص تعـديل   توان گفت بزرگدركل، مي. كرده است

  .بخشي بيشتر در پرتفوي تسهيلات بانكي دلالت دارد تنوع
 بخشـي در پرتفـوي تسـهيلات   گيري مفهوم تنوعهاي ساده در اندازهترين نقص شاخصمهم

درواقـع، انـدازة   . كنـد هاي مختلف را لحاظ نمـي بانكي اين است كه تفاوت اندازة صنايع و بخش
ها و صنايع در كشورهاي مختلف بسيار متفاوت است؛ براي مثال، سهم بخش كشاورزي در بخش

درصـد توليـد ناخـالص داخلـي اسـت،       5كمتـر از  ) OECDمانند كشـورهاي  (برخي از كشورها 
درصد توليـد   50بالاتر از ) مانند پاكستان(ين بخش در برخي كشورهاي ديگر كه سهم ا درصورتي

هاي مختلـف  بودن سهم تسهيلات اعطايي به بخش صورت، متفاوت در اين. ناخالص داخلي است
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درواقـع، اسـتفادة هـر بخـش و     . معني تمركزگرايي در يك بخش يا صنعت ويـژه نيسـت   الزاماً به
هاي اقتصادي كشـور منافـاتي بـا    اندازة سهم آن از فعاليت نكي بهفعاليت اقتصادي از تسهيلات با

  .بخشي نداردمفهوم تنوع
گيـري  انـد در انـدازه  پيشـنهاد كـرده   )2002( رادولـف  و نگستنيفمنظور رفع اين مشكل،   به 
ها و صنايع مختلف در براي تركيب بخش) مبنايي( 1بخشي پرتفوي تسهيلات بانكي معياري تنوع

هـا و صـنايع   كننـد كـه سـهم بخـش    فينگستن و رادولف اشاره مي. درنظر گرفته شودهر اقتصاد 
هـاي  شايان ذكر اسـت شـاخص  . تواند معيار مناسبي باشدمختلف در پرتفوي كل نظام بانكي مي

هـا دراصـل فاصـلة    شده هستند، زيرا ايـن شـاخص   هاي فاصله نيز شناختهمعيار با عنوان شاخص
معنـاي   كننـد كـه كمتربـودن ايـن فاصـله بـه      فوي معيار محاسـبه مـي  پرتفوي هر بانك را با پرت

آيـد كـه   دسـت مـي   بخشي زمـاني بـه  صورت، حداكثر ميزان تنوع در اين. بخشي بيشتر است تنوع
سـهم هـر    ୧୲ݕاگر . طوردقيق مشابه تركيب پرتفوي معيار باشد تركيب پرتفوي تسهيلات بانك به

صورت زير محاسبه   هاي معيار را بهتوان انواع شاخص بخش در پرتفوي تسهيلات معيار باشد، مي
  :كرد

,ݓ)ଵܦ  )4رابطة  ௕,௧(ݕ = 1 − 12෍หݓ୧ୠ,୲ − ୧୲ห௡ݕ
௜ୀଵ  

,ݓ)ଶܦ  )5رابطة  ௕,௧(ݕ = 1 − 12෍(ݓ୧ୠ,୲ − ୧୲)ଶ௡ݕ
௜ୀଵ  

,ݓ)ଷܦ  )6رابطة  ௕,௧(ݕ = 1 − 1݊෍หݓ୧ୠ,୲ − ୧ୠ,୲ݓ୧୲หݕ + ୧୲௡ݕ
௜ୀଵ  

شـده از   يـك حالـت نرمـال    1ܦ. گيرندقرار مي 1هاي بالا در فاصلة بين صفر و تمام شاخص
شاخص . ميانگين حسابي قدرمطلق اختلاف بين پرتفوي تسهيلات هر بانك و پرتفوي معيار است  ني ـا. اريمع يپرتفو و بانك هر لاتيتسه يپرتفو نيب اختلاف مجذور مجموع از است عبارت 2ܦ

 انحـراف  به 3ܦ شاخص. دهديم نسبت اريمع يپرتفو از بزرگ انحرافات به يشتريب وزن شاخص
 در مربوطـه  بخـش  سهم مجموع با برابر ينسب وزن اريمع يپرتفو از بانك هر لاتيتسه يپرتفو
 سهم كه ديآيم دست به يزمان كامل يبخشتنوع .دهديم اريمع يپرتفو و بانك لاتيتسه يپرتفو

برابر با سـهم آن در پرتفـوي معيـار باشـد كـه در       بانك لاتيتسه يپرتفو در صنعت و بخش هر
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Benchmark  



 1395بهار ، 1 ةشمار ،18 ةدور ، ماฮی ূ਼࡛ࣣقات  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ    158

هاي فاصله درنتيجه، بيشتربودن شاخص. شودمي 1بخشي برابر با صورت هر سه شاخص تنوع اين
 ـ ـ شـدة هيرشـمن   مانند شاخص تعـديل (بخشي بيشتر و تمركزگرايي كمتر دلالت دارد نيز بر تنوع
  ).هرفيندال

  هابانكبخشي و ريسك اعتباري بين تنوع ةرابط
بخشي در پرتفوي تسهيلات و ريسك بين تنوع ةاجماع نسبي درمورد رابط ،كه بيان شد گونههمان

گيرنـده بـراي   وام نـاتواني صـورت احتمـال    بـه ريسـك اعتبـاري   . ها وجـود نـدارد  اعتباري بانك
 تواني يا تمايـل مشـتري  ناو شامل  استتعريف  ن تعهدات براساس جدول توافقي قابلكرد برآورده
. شـود دريافتي، تجارت، تقسيط و ساير معاملات مالي مـي  تعهدات خود در قبال وام دادن به انجام

اتفـاق  ايـن ريسـك زمـاني     ،ديگـر  عبارت به ؛ريسك اعتباري شكلي از ريسك طرف مقابل است
در هر شـرايطي بانـك بـا     درنتيجه،. كه طرف مقابل طبق قرارداد يا تعهد خود عمل نكند افتد مي

بخشي يـا تمركزگرايـي بانـك تـأثير     ، سياست تنوعهمچنين. ريسك اعتباري مواجه استمشكل 
بخشـي و تمركزگرايـي بـر    درواقع، سياست تنـوع . درمديريت ريسك اعتباري دا فرايند بسزايي بر

  .استمديريت ريسك اعتباري تأثيرگذار  فراينداثربخشي نظارت بانكي در 
عنـوان متغيـر    ريسك اعتبـاري بـه  . شودمعرفي مي درادامه، مدل اقتصادسنجي مطالعة حاضر

 1.ها تعريف شـده اسـت  بانك) ܮܲܰ(صورت لگاريتم طبيعي ميزان تسهيلات غيرجاري   وابسته به
 سـك ير يحيتوض ـ يرهايمتغ از يكي عنوانبه) ݒ݅ܦ(ها بخشي يا تمركزگرايي بانكسياست تنوع

همچنين، برداري از متغيرهاي كنترل . است شده قرار گرفته اعتباري در سمت راست مدل تصريح
)V (صورت داريم در اين. ها معرفي شده استمنظور توضيح بهتر ريسك اعتباري بانك نيز به:  

ୠ,୲ܮܲܰ  )7رابطة  = α+ β	Divୠ,୲ + γVୠ,୲ + εୠ,୲ 
. ها تحت تأثير دو دسته عوامل بيرونـي و درونـي قـرار دارد   طوركلي، ريسك اعتباري بانكبه

عوامل بيروني به وضعيت كلان اقتصادي اشاره دارند كـه تـا حـدود زيـادي از كنتـرل       متغيرها يا
هاي خاص بانكي اشاره دارنـد كـه كـاملاً    كه عوامل دروني به ويژگي ند، درصورتيا ها خارجبانك

در مطالعة حاضر، از دو عامل درونـي و يـك   . ها هستندتحت تأثير نحوة مديريت و عملكرد بانك
نسـبت  : ند ازا متغيرهاي دروني عبارت. عنوان متغيرهاي كنترل استفاده شده است بهعامل بيروني 

نسبت سود خالص به سـرماية  (و نسبت بازده سرمايه ) نسبت سرمايه به كل دارايي(كفايت سرمايه 
  .و متغير بيروني عبارت است از ميزان رشد اقتصادي) بانك
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

  .منظور رعايت تناسب بين مقياس متغير وابسته و متغيرهاي توضيحي است استفاده از لگاريتم طبيعي به. 1



 159   ــــــــــــــــــــــــــ  هابخشي در پرتفوي تسهيلات بر ريسك اعتباري بانكاثر تنوع

بودن سـهم سـرماية بانـك از     ، پايين1اخلاقيبراساس مباني نظري مطابق با فرضية مخاطرة 
طرفداران اين فرضيه اسـتدلال  . شود ها ميها موجب افزايش مطالبات غيرجاري بانككل دارايي

شود مديران بـانكي انگيـزة   ها موجب ميبودن سهم سرماية بانك از كل دارايي كنند كه پايين مي
شند كه اين موضـوع بـه افـزايش ميـزان     هاي ريسكي داشته بابيشتري براي مشاركت در فعاليت
ويژه در ايران تأييد  طورتجربي به البته در هيچ پژوهشي به. شود مطالبات غيرجاري بانك منجر مي

هاي ريسـكي   نشده است كه اين امر موجب انگيزة بيشتر مديران بانكي براي مشاركت در فعاليت
  .2شده است

ها و مطالبـات غيرجـاري   ده سرماية بانكهمچنين طبق فرضية مديريت خوب، بين نسبت باز
ها درنظر عنوان معياري از عملكرد بانك ها بهاگر نسبت بازده سرماية بانك. رابطة منفي وجود دارد
هـاي  اي از عملكرد و مديريت مناسب فعاليترود بالابودن اين نسبت نشانه گرفته شود، انتظار مي

، ولـديس و  سيلوز) شود ميها منجر رجاري بانكبانكي باشد كه درنهايت به كاهش مطالبات غي
  ).2012متاكساس، 

هـا  كنندة ميزان مطالبات غيرجاري بانكهمچنين، وضعيت اقتصاد كلان نيز از عوامل تعيين 
ها و خانوارهاي اقتصادي كاهش هاي نقدي بنگاههنگام ركود اقتصادي، جريان. شود محسوب مي

شـده توسـط عوامـل     ش احتمـال نكـول تسـهيلات دريافـت    يابد كه نتيجة اين موضوع افـزاي مي
هـاي اقتصـادي، دسـتمزدهاي دريـافتي بخـش      درواقع، با كاهش سطح فعاليـت . اقتصادي است

دهـد و   يابد و قسمتي از نيروي كار شـغل خـود را از دسـت مـي    وسيعي از نيروي كار كاهش مي
بيني شده خواهد از ميزان پيش گرفته در اقتصاد كمتر هاي صورتگذاريهمچنين، بازدهي سرمايه

شده كاهش  هاي گرفتهها براي پرداخت اصل و فرع وامدر اين شرايط، توان خانوارها و بنگاه. بود
طـالبي،  در اين زمينـه، مطالعـة   . يابدها افزايش ميعبارت ديگر، ريسك اعتباري بانك يابد؛ بهمي

ركود تـورمي اقتصـاد ايـران يكـي از      دهد شرايطنشان مي) 1390( زادگان سهماني اصل و اشرف
هاي عدم موفقيت نظام بانكداري كشور است؛ بنابراين، رابطـة منفـي   علل اصلي افزايش شاخص

  .بين ميزان رشد اقتصادي و ميزان مطالبات غيرجاري وجود دارد
در برخي از مطالعات تجربي بحث شده است كه رابطـة بـين تنـوع در پرتفـوي تسـهيلات و      

درادامـه،  . است) دولتي، غيردولتي، خارجي(ها تحت تأثير نوع مالكيت بانك ي بانكريسك اعتبار
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Moral Hazard Hypothesis 
 كـارگزاران  ديگـر  از گـرفتن قـرض  بـا  را هايشـان فعاليـت  از ايعمده بخش هابانك كه كرد بيان طوراين توانمي را واقعيت اين دليل. 2

 اين باشد، دو شركت يك دارايي به بدهي نسبت اگر مثال، براي هستند؛ highly leveraged اصطلاح به و دهندمي انجام اقتصادي

 آن برداشـت  امكان لحظه هر كه است مردم هايسپرده هابانك به ورودي منابع همچنين، .است ده تا هشت حدود هابانك براي رقم

 و بانـك  بـدهي  نقدشوندگي يا liquidityميزان ديگر، عبارتبه شود؛نمي بازپرداخت سريع دهدمي بانك كه هاييوام اما دارد، وجود
  .است متفاوت بسيار بانك هايطلب
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كه آيا مالكيت بر نتايج رابطة بين تنوع در پرتفوي تسهيلات و ريسـك اعتبـاري    شوديم بررسي
دهنـدة نـوع مالكيـت بانـك باشـد،       منظور، از متغير مجازي كه نشـان  ينا به. ها اثرگذار استبانك

  :شود استفاده مي

ୠ,୲ܮܲܰ  )8رابطة  = α + β	Divୠ,୲ + γVୠ,୲ + δ Divୠ,୲. Owner Dummy௕ + εୠ,୲ 
شود؛  ي مخالف صفر باشد، فرضية بالا پذيرفته ميمعنادارطور  به δصورت، اگر ضريب  در اين

درنتيجه، نوع مالكيت بر رابطة تنوع در پرتفوي تسهيلات و ريسـك  . شودعبارت ديگر، رد نمي به
  .گذارد اثر ميها اعتباري بانك

 هاي پژوهشيافته
تا  1385زماني  ةبراي دور 1بانك داخلي شانزدهحاضر با استفاده از اطلاعات  ةنتايج تجربي مطالع

چند بانك كه اطلاعات  جز مورد بررسي در اين مطالعه به ةدرواقع، نمون. دست آمده است هب 1390
، نتـايج  درنتيجه. استهاي فعال در نظام بانكي كشور بانك تمامشامل  ،ها محدود است آماري آن

اطلاعات آماري بخـش بـانكي كشـور از    . استتعميم به كل نظام بانكي كشور  قابل پژوهشاين 
» عملكرد نظام بانكي كشور گزارش«عنوان  باعالي آموزش بانكداري ايران  ةسسؤهاي مگزارش

نماگرهاي اقتصـادي   ةكلان اقتصادي از نشريهاي متغيرهاي همچنين، داده. استخراج شده است
لگاريتم طبيعي  ،كه اشاره شد گونههمان. دست آمده است هبانك مركزي جمهوري اسلامي ايران ب

 شـايان ذكـر  . ها لحاظ شـده اسـت  عنوان معياري از ريسك اعتباري بانك تسهيلات غيرجاري به
و  9/10/1385پول و اعتبار مورخ  است در نظام بانكداري ايران طبق دستورالعمل مصوب شوراي

  :شـود  مـي بنـدي  دسـته طبقـه   چهـار ها به  ها با توجه به كيفيت آنتسهيلات بانك 28/11/1385
 :مطالبات غيرجاري عبارت اسـت از  .2الوصول مشكوك .4 ،معوق .3 ،سررسيد گذشته .2 ،جاري .1

  .الوصولمجموع تسهيلات سررسيد گذشته، معوق و مشكوك

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
و ده بانـك  ) مسـكن و توسـعة صـادرات   كشـاورزي،  (، سه بانك تخصصي دولتـي  )بانك ملي، سپه، پست(شامل سه بانك تجاري دولتي . 1

  ).اقتصاد نوين، پارسيان، كارآفرين، سامان، پاسارگاد، سرمايه، سينا، تجارت، رفاه كارگران، صادرات(غيردولتي 
شود كه پرداخت اصل و سود تسهيلات يا بازپرداخت اقساط در سررسيد صورت بگيرد يا حداكثر از تسهيلات جاري به تسهيلاتي گفته مي. 2

تسهيلات سررسيد گذشته، مطالباتي هستند كه از تاريخ سررسيد اصل و سود آن يا تاريخ قطع پرداخـت  . ررسيد آن دو ماه گذشته باشدس
اصـل و سـود تسـهيلاتي كـه     : تسهيلات معوق عبارت است از. اقساط بيش از دو ماه گذشته است و هنوز از شش ماه تجاوز نكرده است

ده ماه از تاريخ سررسيد يا از تاريخ قطع پرداخت اقساط سپري شده است و مشتري هنـوز اقـدامي بـراي    بيش از شش ماه و كمتر از هج
الوصول مطالباتي است كه بيش از هجده ماه از تـاريخ سررسـيد يـا از تـاريخ قطـع       تسهيلات مشكوك. بازپرداخت آنها انجام نداده است

  .پرداخت اقساط آن سپري شده است
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اسـاس    يـن  ا موجود است و بـر  1هاي داخلي به تفكيك شش بخشيلات بانكهاي تسهداده
، آمارة همبستگي 1در جدول . آمده است دست  هاي فاصله بهپرتفوي معيار براي محاسبة شاخص

شـود،  كـه مشـاهده مـي    گونههمان. بخشي گزارش شده استهاي مختلف تنوعساده بين شاخص
 ـتگي بالايي بين شاخص سادة همبس وجـود  ) فاصـله (هـاي معيـار   هرفيندال و شاخص هيرشمن 
اين موضـوع  . هاي فاصله نيز همبستگي بسيار بالايي وجود داردهمچنين، بين خود شاخص. دارد

رونـد  . بخشـي حسـاس نيسـتند   كند شواهد تجربي مطالعة حاضر به نـوع شـاخص تنـوع    بيان مي
مقـدار  . شـود  نمايش داده مـي  1ل شكدر  1390 -1385بخشي در دورة زماني هاي تنوعشاخص

هاي كشور به سمت تمركزگرايي در پرتفوي دهندة تمايل بيشتر بانكها نشانمتوسط اين شاخص
بخشـي پرتفـوي تسـهيلات    ها بيانگر اين است كه تنـوع همچنين، روند شاخص. تسهيلات است

  . نظام بانكي كشور در طول دورة مورد بررسي تغييرات زيادي نداشته است

  بخشيهاي تنوعهمبستگي بين شاخص ةآمار. 1دول ج
  HHI D1  D2  D3  بخشيشاخص تنوع

HHI  1    
D1  0/918982 1   
D2  0/94717 0/967529 1  
D3  0/852725 0/940227 0/871285 1 

  
  

 

  بخشيتنوع مختلف هايشاخص روند نمودار. 1شكل 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
  .معدن، ساختمان و مسكن، بازرگاني، خدمات، صادراتكشاورزي، صنعت و . 1

0
0/1
0/2
0/3
0/4
0/5
0/6

1385 1386 1387 1388 1389 1390

HHI D1 D2 D3
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منظـور در   يـن ا بـه . شـود مشخص ميشده در قسمت قبلي  روش برآورد مدل تصريح ،ادامه در
 آثـار د نبـو صفر  ةفرضي. شود ميگزارش  1و هاسمن) ليمرF (ثابت  آثارهاي نتايج آزمون ،2جدول 

و  F ةثابت با استفاده از دو آمـار  آثاروجود حداقل يك اثر فردي در آزمون  ةفردي در مقابل فرضي
 آثـار ثابت دلالت بر وجـود   آثارآزمون  ةيجعبارت ديگر، نت به ؛رد شده است با اطمينان بالادو كاي

از نتـايج   3تصـادفي  آثـار و  2ثابـت  آثارهاي منظور انتخاب بين روش به ،صورت در اين. فردي دارد
صفر آزمون هاسمن نيز دلالت بـر ايـن دارد كـه     ةفرضي نشدن رد. شودآزمون هاسمن استفاده مي

 آثـار درواقع، شرايط استفاده از روش  .فردي و متغيرهاي توضيحي همبستگي وجود ندارد آثاربين 
كـه روش   استاين  بيانگرثابت و هاسمن  آثارهاي بنابراين، نتايج آزمون ؛رد نيست تصادفي قابل

  .شده در اين مطالعه است تري براي برآورد مدل پانل تصريحتصادفي روش مناسب آثار

  ثابت و هاسمن آثارهاي زموننتايج آ. 2جدول 
 .Prob  آماره  آزمون

    آزمون آثار ثابت
 F  7/62460/0000آمارة  

 84/75970/0000  آمارة كاي دو
   آزمون هاسمن
 7/14240/1285  آمارة كاي دو

  
گزارش  3بخشي در جدول هاي مختلف تنوعهاي پانل با استفاده از شاخصنتايج برآورد مدل 

بخشـي مثبـت و   هـاي تنـوع  كه ضريب تمام شـاخص  استاين  بيانگرشواهد تجربي . شده است
 كنـد  بيـان مـي  هـاي تجربـي   ، يافتـه ديگر عبارت به ؛برآورد شده است) درصد 5در سطح ( معنادار

. تها منجـر شـده اس ـ  بخشي در پرتفوي تسهيلات به افزايش ريسك اعتباري بانكافزايش تنوع
افزايش تمركزگرايـي در   ،تأمين مالي شركتي در نظام بانكي ايران نظريةتوان گفت طبق پس مي

وكـار موجـب    كسـب  دادن كسب تخصص در چگـونگي انجـام   پرتفوي تسهيلات بانكي از طريق
اين نتـايج بـا   . شود هاي پرداختي و درنتيجه كاهش ريسك اعتباري ميكاهش احتمال نكول وام

در ) 2010(هاسن و ژوو  ،برگردر نظام بانكي ايتاليا، ) 2006(و هاسن و سندرس  ايآچار هاييافته
  .در نظام بانكي برزيل سازگاري دارد) 2011(فازيو و كاجيرو  ،تاباكنظام بانكي چين و 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Hausman Test  
2. Fixed Effect  
3. Random Effect 
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  هاي پانلنتايج برآورد مدل. 3جدول 
  لگاريتم طبيعي تسهيلات غيرجاري: متغير وابسته

509884/1  هرفيدال - شاخص هيرشمن
)58/2( *    

D1   079246/2شاخص 
)55/3( *   

   D2شاخص 
978479/2  

)04/2( **  

D3    978479/2شاخص   
)49/6( * 

-22777/4  نسبت سرمايه به دارايي
)88/4 -( * 

74719/3-
)08/4 -( * 

99341/3-  
)27/4 -( * 

99341/3-  
)65/4 -( * 

-48498/1  نسبت بازده سرمايه
)81/3 -( * 

1621/1-
)90/2 -( * 

09047/1-  
)31/3 -( * 

09047/1-  
)23/2 -( ** 

-16169/0  ميزان رشد اقتصادي
)01/2 -( ** 

15939/0-
)98/1 -( ** 

16024/0-  
)01/2 -( ** 

16024/0-  
)97/1 -( ** 

 آثارتصادفي آثارتصادفيآثارتصادفيآثارتصادفي روش تخمين
 2R 0/350/330/32 0/38ضريب تعيين

 F 5/736/045/75 6/76يمعنادارآزمون 
 77 777777 تعداد مشاهدات

	. براي بررسي معناداري ضرايب برآوردشده هستند	t	دهندة مقادير آزمون اعداد داخل پرانتز نشان
  .درصد است 5ي در سطح معنادار	**     ي در سطح يك درصدمعنادار* 

از لحـاظ   معنـادار كند اثر ساير متغيرهاي توضيحي مطابق با انتظار و  همچنين، نتايج بيان مي
) كفايت سرمايه(طبق فرضية مخاطرة اخلاقي، افزايش نسبت سرمايه به دارايي . آماري بوده است

تـوان گفـت احتمـال    درواقع، با افزايش اين نسبت مـي . شودبه كاهش ريسك اعتباري منجر مي
ر ضريب متغير نسبت بازده سرمايه نيز طبق انتظا. يابدهاي پرريسك كاهش ميشركت در فعاليت

اي از بالابودن اين نسبت نشـانه  كند كهفرضية مديريت خوب اشاره مي. دست آمده است منفي به
كه درنهايت همراه با كاهش ريسك اعتبـاري   استهاي بانكي عملكرد و مديريت مناسب فعاليت

وضعيت اقتصاد كلان مطـابق   ةكنندعنوان متغير منعكس ضريب متغير رشد اقتصادي نيز به. است
	  .است شدههاي نظري منفي برآورد بينيبا پيش
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  هاي پانل براي آزمون اثر نوع مالكيتنتايج برآورد مدل. 4جدول 
  لگاريتم طبيعي تسهيلات غيرجاري: متغير وابسته

555326/1  هرفيدال -شاخص هيرشمن
)10/2( **    

D1   951542/1شاخص 
)12/3( *   

D2   991034/2شاخص   
)86/1( **  

D3    291169/2شاخص   
)17/5( * 

-23223/4  نسبت سرمايه به دارايي
)70/4 -( * 

69768/3-  
)01/4 -( * 

00113/4-  
)04/4 -( * 

39039/3-  
)77/4 -( * 

-47057/1  نسبت بازده سرمايه
)80/3 -( * 

1324/1-
)96/2 -( * 

07644/1-  
)95/2 -( * 

6231/0 -  
)04/2 -( ** 

-16191/0  ميزان رشد اقتصادي
)02/2 -( ** 

15767/0-
)00/2 -( ** 

16044/0-  
)04/2 -( ** 

14983/0-  
)00/2 -( ** 

ــازي  ــر مجـ  *)مالكيـــت(متغيـ
  بخشيشاخص تنوع

16191/0-  
)24/0 -(  

557292/0  
)47/0(  

159/0-  
)09/0 -(  

61078/0  
)74/0(  

 آثار تصادفي آثار تصادفي آثار تصادفي آثار تصادفي  روش تخمين
 2R 0/33 0/33 0/37 0/38ضريب تعيين 

F  4/53 81/4ي معنادارآزمون   54/4  39/5  
 77 77 77 77  تعداد مشاهدات
	. براي بررسي معناداري ضرايب برآوردشده هستند	t	دهندة مقادير آزمون اعداد داخل پرانتز نشان

  .درصد است 5ي در سطح معنادار	**     ي در سطح يك درصدمعنادار* 
  

دولتـي يـا   (شده براي آزمون اثـر نـوع مالكيـت بانـك      نتايج برآورد مدل معرفي ،4در جدول 
. بخشي در پرتفوي تسهيلات و ريسـك اعتبـاري ارائـه شـده اسـت     بين تنوع ةبر رابط) غيردولتي

 معناداربخشي و متغير مجازي در تمام معادلات از لحاظ آماري تنوع ضرب شاخص ضريب حاصل
ها بخشي و ريسك اعتباري بانكبين تنوع ةكند كه نوع مالكيت بر رابطمي بياناين يافته . نيست

هـاي  هاي دولتي و چه براي بانـك ، شواهد تجربي چه براي بانكديگر عبارت به ست؛تأثيرگذار ني
ساير نتايج اين قسمت سازگاري . كند ميتمركزگرايي در پرتفوي تسهيلات را پيشنهاد  ،غيردولتي

 .آمده است دست هنتايج تجربي ب 1استحكام ةلي دارد كه نشانهاي قبكاملي با يافته

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Robustness  
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 گيري و پيشنهادهانتيجه
بخشي در پرتفـوي تسـهيلات بـانكي و آزمـون     حاضر بررسي وضعيت تنوع پژوهشهدف اصلي 

كـه اشـاره    گونـه همان. بودها بخشي در پرتفوي تسهيلات و ريسك اعتباري بانكبين تنوع ةرابط
بخشـي در  سـو، تنـوع   از يك. كرداين رابطه پيدا  برايتوان پاسخ روشني از لحاظ نظري نمي ،شد

سازي پرتفوي و از سوي ديگر، متنوع شود ميپرتفوي تسهيلات به كاهش ريسك اعتباري منجر 
 ،شـود كـه ايـن موضـوع    ها و صنايع مختلـف منجـر مـي   تسهيلات به كاهش تخصص در بخش

در برخـي از  كنـد   بيـان مـي  مرور مطالعات تجربـي نيـز   . دنبال دارد به راافزايش ريسك اعتباري 
بخشي و در برخي ديگر تمركزگرايي در پرتفوي تسهيلات مطلوب تشخيص هاي بانكي تنوع نظام

هـاي  طورمتوسـط بانـك   حاضر بر اين دلالت دارد كـه بـه   تحقيقشواهد تجربي . داده شده است
هاي تجربي نشان همچنين، يافته. تسهيلات تمايل دارندداخلي به سمت تمركزگرايي در پرتفوي 

و بـه افـزايش ريسـك     ردهمـراه دا  منفـي بـه   آثاربخشي در پرتفوي تسهيلات دادند افزايش تنوع
 ـ ةرابط ـ شـد  مشاهده پژوهش نيا انيپا در .شود يماعتباري منجر   يدر پرتفـو  يبخش ـتنـوع  نيب

  .است بانك تيمستقل از نوع مالك ياعتبار سكيو ر لاتيتسه
مقـررات مـالي كشـور     كننـدگان ميتنظ ـ داد شـنهاد يپ تـوان يم ،حاضر ةمطالع جيبراساس نتا 

زگرايـي در پرتفـوي   كبخشـي و افـزايش تمر  بسترهاي قانوني لازم را بـراي محدودسـازي تنـوع   
همچنين، نتـايج  . نندكفراهم  ويژهن تخصص در يك يا چند بخش و صنعت كردتسهيلات و پيدا

هـاي  هـاي مشخصـي از نسـبت   هاي داخلي براي رعايـت حـداقل  كه الزام بانك است اين بيانگر
  .شود ميها منجر به كاهش ريسك اعتباري بانك ،كفايت سرمايه و بازده سرمايه
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