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Abstract 

This purpose of this research is to investigate the impact of auditor's 

report on relevance of reported accounting information in Tehran stock 

exchange. Two hypothesis were introduced that determine, is there a 

relationship between auditor's report type with company performance 

(return of asset and return of sale) and stock return? And also is there a 

relationship between auditor's type with company performance (return of 

asset and return of sale) and stock return? Data has been gathered from 

available information in RAHAVARDENOVIN software and financial 

statement and other financial reports in time period of 1393 to 1397 in 

Tehran Exchange Stock. Results showed that, there is a positive 

relationship between auditor's report type and auditor's type with company 

performance (return of asset and return of sale) and stock return.  
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 چکیده

بهادار  های پذیرفته شده در بورس اوراقشرکتدر  بررسی تاثیر گزارش حسابرس بر مربوط بودن اطلاعات حسابداری گزارش شده

نوع گزارش حسابرس و نوع حسابرس، بر رابطه بین اطلاعات عملکرد تهران، هدف پژوهش حاضر است. بر این اساس، در این پژوهش اثر 

ر بورس اوراق های پذیرفته شده دو موقعیت مالی شرکت با بازده سهام، مورد بررسی قرار گرفته است. قلمرو مکانی پژوهش حاضر شرکت

های موجود است. اطلاعات مورد استفاده در این پژوهش، با استفاده از داده 3131-3131 هایبهادار تهران و قلمرو زمانی آن بازه زمانی سال

 به راجعهمو از طریق  تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفتهی هاشرکت مالیی ها صورت ها وگزارشبررسی  و نوین آوردره افزارنرم در

نتایج حاصل از این پژوهش حاکی از آن است که نوع گزارش حسابرس بر  آوری شده است.، جمعتهران بهادار اوراق بورس وبگاه رسمی

ارد. همچنین، نوع داری درابطه بین اطلاعات عملکرد و موقعیت مالی شرکت )بازده فروش و بازده دارایی( با بازده سهام، تاثیر مثبت و معنی

 داری دارد.و بازده سرمایه( با بازده سهام، تاثیر مثبت و معنی حسابرس بر رابطه بین اطلاعات عملکرد و موقعیت مالی شرکت )بازده فروش

 گزارش حسابرس، نوع حسابرس، اطلاعات حسابداری واژه های کلیدی:

 M41, M42 طبقه بندی موضوعی:
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 مقدمه 

. این گیردکننـدگـان قـرار میهای مالی در اختیار اسـتفادهاطلاعات حسابداری در قالب گزارش

بایـد از بـالاترین کیفیـت نیـز برخوردار باشند. بر اساس  ،های کمیبر توجه به ارزشاطلاعات علاوه 

های مالی تهیه شده چهار ویژگی مربوط ه مفاهیم نظری گزارشگری مالی ایران، برای گزارشنیبیا

(.  3131و احمدی،  )بیات قابلیت اتکا، قابل فهم بودن و قابلیت مقایسـه در نظر گرفته شده است ،بودن

هـای کیفـی و اساسـی اطلاعـات حسابداری است. ارائه اطلاعات مربوط بودن یکی از ویژگـی

 تواند عاملی بـرایرساند و میگیرندگان را در اخذ تصـمیمات منطقـی یاری میمربوط، تصمیم

 ،یطـور کلـبه .جلـوگیری از ابهـام و سـردرگمی در بررسـی و مطالعه اطلاعات مالی محسوب شود

اشد. با اهمیت ب هاآن ها موثر بوده و نقشگیرید که در تصمیمنشواطلاعـاتی مربـوط محسوب می

کنندگان در توان مربوط بودن را تاثیرگذاری اطلاعات حسابداری بر تصمیمات استفادهبنابراین، می

ظارات قبلی انت بینی اثرات رویدادهای فعلـی و آتـی یـا تاییـدمورد نتایج رویدادهای گذشته و پیش

دهد ها نشان می(. بررسی58شماره  هیئت استانداردهای حسابداری مالی )بیانیه مفهومی تعریف کرد

ام باشد. هر سهم یا هر پورتفویی از سهگذاری، بازده میگیری سرمایهدر تصمیم مفهومکه مهمترین 

خاصی را نصیب دارنده آن  اگر در فاصله خاصی از زمان خریداری، نگهداری و فروخته شود، بازده

 (.3181)راعی و سعیدی  نماید که این بازدهی شامل، تغییر قیمت  و منافع حاصل از مالکیت استمی

ار گذبازدهی که یک سرمایهو  ها هستندگذاریریسک و بازده دو عامل کلیدی در انواع سرمایه

ک در ی ،از سوی دیگر .آورد قطعی نیست، بنابراین مجبور به تحمل ریسک استدست میبه

قابل  ها و صنایع مختلفگذاریعقلانی ریسک غیرسیستماتیک با تنوع در سرمایه گذاریسرمایه

مهم در انتخاب  عواملیکی از  ،بازده سهام (.3181پناه و حسنی، )سلطان باشدحذف یا کاهش می

اثر از عواملی توان متهام را میپذیرد. بازده ساست که از عوامل مختلفی تاثیر می گذاریسرمایهبهترین 

ام، های هیجانی در خرید سهشامل تغییرات شرایط اقتصادی، سیاسی، فرهنگی، اجتماعی، واکنش

و بسیاری  آنهای مالی و اطلاعات ارائه شده توسط ها و بویژه اقلام صورتریسک، بازده دارایی

قوی و  یتکنیک، رهای حسابداریدانست. امروزه تجزیه و تحلیل متغی ،عوامل دیگر از این دست
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در جهت شناخت هر چه بهتر و ارزیابی عملکرد گذشته، حال و  گذارانسرمایهابزاری مناسب برای 

های با توجه به اینکه در دهه (.3188)لشگری و جدیدی،  آتی است یبینی آینده و نیز بازدهپیش

ه های نقدی فزونی یافتات جریانگیرندگان مالی به اطلاعگذاران و تصمیمجاری گرایش سرمایه

، پژوهشگران رویکردهای باشدمیها است که خود حاکی از بالا بودن محتوای اطلاعاتی این داده

منظور به ،های مختلفی نیزمدلاز گیرند و مختلفی را در ارزیابی این محتوای اطلاعاتی در پیش می

 ی مبتنی بر بازدهها، مدلهاکه از پرکاربردترین این مدل کننداستفاده میاثبات ادعاهای خود 

منظور آزمون تاثیر متغیرهای ها بهپژوهشگران از این پژوهش ،. همچنینباشدمیغیرعادی سهام 

مندی اطلاعات حسابداری برای تحلیلگران مالی و حسابداری بر بازده غیرعادی سهام و فایده

کیفیت  ،(2222تورنتون ) باوربه  (.3133سائیان و همکاران، )ر کنندگذاران استفاده میسرمایه

 لکه شام اطلاعات حسابداری و گزارشگری مالی، محصول مشترک حداقل چهار عامل اصلی است

های مدیریت، کیفیت حسابرسی، تجربه کمیته حسابرسی و استانداردهای خلاقیت و نگرش

رسی طلاعات به این موضوع اشاره دارد که حساب. فرضیه کیفیت ا، استحسابدارای دارای کیفیت بالا

تواند موجب بهبود کیفیت اطلاعات تهیه شده توسط مدیریت شرکت مورد رسیدگی چگونه می

هر چه کیفیت اطلاعات از طریق فرآیند حسابرسی افزایش یابد در آن  ،شود. براساس این فرضیه

ان، )عزیزخانی و همکار یابدگی کاهش میصورت هزینه سرمایه، عدم تقارن اطلاعاتی و هزینه نمایند

واکنش منفی نسبت به گزارش حسابرسی  گذارانسرمایهدهد که نشان می هاپژوهش(. 2232

دهند و این تعدیل را به عنوان خبری منفی تلقی نشان می (به ویژه اظهارنظر مشروط)شده تعدیل

د که ندهنشان می پژوهشها . این(2232؛ منون و ویلیامز،2222چن، سو و ژائو،)کنند می

بررسی مطالعات در  .)2232کولینان و همکاران،) دهند، گزارش مقبول را ترجیح میگذارانسرمایه

حوزه مباحث حسابرسی و تاثیر آن بر متغیرهای مختلف نشان از اهمیت موضوع تحت بررسی دارد. 

بررسی تاثیر گزارش حسابرسی بر مربوط بودن اطلاعات حسابداری گزارش شده توسط ، بنابراین

ک تر شدن گزارش و کمتواند موجب شفافمی ،پذیرفته شده در صنایع بورس تهران هایشرکت

ان دریافت تومی ،. با بررسی دقیق ادبیات موجودنمایدتصمیمات مربوطه  اتخاذگذاران در به سرمایه

طور جامع به بررسی موضوع تاثیر گزارش حسابرس بر مربوط بودن  جام شده بهکه مطالعات ان
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 ژوهش،پاند. با توجه به توضیحات فوق، مساله اصلی این ها نپرداختهاطلاعات گزارش شده شرکت

 هایرکتشبررسی تاثیر گزارش حسابرسی بر مربوط بودن اطلاعات حسابداری گزارش شده توسط 

باشد ه آن میدنبال پاسخگویی ببه پژوهشباشد. سوالی که این بورس تهران می پذیرفته شده در صنایع

اطلاعات عملکرد و موقعیت مالی شرکت  و   بین این است که  آیا نوع گزارش حسابرس بر رابطه

وقعیت اطلاعات عملکرد و مبین آیا نوع حسابرس بر رابطه  ،تاثیر معناداری دارد؟ همچنین، بازده سهام

 تاثیر معناداری دارد؟ ،کت  و  بازده سهاممالی شر

 مروری بر پیشینه پژوهش

 گذاری برفضای مقررات نوع دهند کهمی نشان پژوهشی طی (2222) همکاران و جیمبار

 تاثیر ،حسابرس پاسخگویی بر ارزیابی حسابرسی اساسی موضوعات افشای بودناثرگذاری و مربوط

 حسابرس مرتبط پاسخگویی افزایش با حسابرسی اساسی موضوعاتافشا  پژوهش، این. در دارد

 ،محور اصول فضای در نه و محور گذاری قاعدهمقررات فضای در مساله تنها این اما ،شده شناخته

 . است پذيرامکان

 بر حسابرسی اساسی موضوعاتگزارشگری  اثرات بررسی در ،(2233براسل و همکاران )

 نه تنها حسابرسی اساسی اتموضوع افشای که دادند نشان س،پاسخگویی حسابر درباره قضاوت

 نشده اهمیت با تحریف شناسایی در هنگام کوتاهی حسابرسان پاسخگویی احتمال افزایش باعث

 .است شده هم آن باعث کاهش بلکه ،است

 پیشنهادی استاندارد به ایغیرحرفه گذارانسرمایه واکنش بررسی به ،(2231کارور و ترینکل)

 ،حسابرس استاندارد گزارش تغییر خصوص در عامهای سهامی حسابداری شرکت بر نظارت هیات

 بر نظارت هیات استاندارد پیشنهادی که است این از حاکی حاضر پژوهش نتایج پرداختند.

 گزارش خواندن قابلیت بر ایملاحظه قابل منفی دارای تاثیر ،عام های سهامیشرکت حسابداری

 برای گزارش حسابرس اطلاعاتی محتوای بر محدودی اثرات دارای تنها و حسابرس بوده

 است. گذارانسرمایه
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 هایتشرکاطلاعات حسابداری  نبه بررسی تاثیر گزارش حسابرس بر مربوط بود ،(2235روبا )

ه داد و دریافت کمورد بررسی قرار را شرکت پذیرفته شده در بورس رومانی  53 اورومانی پرداخت. 

طلاعات ادر هنگام خرید و فروش سهام که بر مبنای  گذارانسرمایهس بر تصمیمات گزارش حسابر

تاثیرگذار است. این تصمیمات بر روی بازده ، گرددها اخذ میهای مالی شرکتصورتمندرج در 

 .داشتبا اهمیتی  سهام تاثیر

رس با تغییر حسابهای تایوانی دریافتند که شرکتبر روی طی پژوهشی  ،(2223)چنا و همکاران 

نشان  منظور مطلوبرابطه مستقیم دارد. آنها نشان دادند مدیران به ،صدور گزارش حسابرسی مقبول

دهند تا به واسطه این تغییر، گزارش حسابرسی دادن عملکرد شرکت، حسابرس خود را تغییر می

د هش نشان داده شمقبول دریافت و به این روش، عملکرد شرکت را مطلوب جلوه دهند. در این پژو

 .ها بیشتر بوده استهای بعد، احتمال ورشکستگی این گونه شرکتکه در سال

نظر به مطالعه رابطه بین کیفیت حسابرسی و چرخش موسسات از نقطه ،(2224کارسلو و ناگی )

ت مدآنان نشان داد که رابطه مستقیم بین دوره ارتباط کوتاه پژوهشگزارشگری مالی پرداختند. نتایج 

ر طور کلی تحرفیات بااهمیت دحسابرسی و تعداد گزارش حاوی تحریفات بااهمیت وجود دارد. به

دهد، بنابراین در این شرایط چرخش موسسات حسابرسی تاثیر منفی های اولیه حسابرسی رخ میسال

 گذارد.بر کیفیت حسابرسی می

یدی حسابرسی در گزارش کلات شناسایی و افشای موضوعبه  ،(3138) نسب و همکارانجعفری

 شدهعتوزی پرسشنامه از شدهدریافت هایپاسخ .اندپرداخته حسابرس از دیدگاه حسابرسان ایرانی

 و شناخت مبنای، مفروضات اساسی از حسابرس ارزیابی که دهدمی نشان رسمی حسابداران میان

 مختلف هایریسک با حسابرس مواجهه نحوه حسابرس، گزارش در مالی هایصورت اقلام افشای

 گزارش در )تقلب از ناشی ریسک) همیتااب تحریف ریسک بالاترین با هاییشرکت، حساب

 قضاوت اساس بر کهاست  مواردی نیز و معاملات عمده و رویدادها از حسابرس ارزیابی حسابرس،

 عنوانبه باید د وهستن اهمیت بیشترین دارای مالی هایصورت حسابرسی در حسابرس هایحرف

 کلیدیات موضوع افشای حسابرسان دید از .شوند شناسایی ،حسابرسی کلیدی موضوعات
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 افزایش حسابرس، گزارش یکنواختی کاهش و ارزش اطلاعاتی افزایش به منجر حسابرسی

 حسابرسی کیفیت ، بهبودگذارانسرمایه گیریتصمیم بهبود حسابرس، قانونی و ایحرفه مسئولیت

 .شد خواهد مالی گزارشگری بهبود و

رائه اموقع بودن بهبود در اظهارنظر حسابرس مستقل و به( به بررسی 3131صفرزاده و بیگ پناه )

ست موقع جزء اساسی افشای کافی اگزارشگری به، کنندهای مالی سالانه پرداخته و بیان میصورت

حسابرسی شده گذاران به گزارش تعدیلاثرگذار است. سرمایه ،های مالیکه بر ارزش صورت

 آنهاشود. عنوان خبر بد تلقی میبه ،شده حسابرسیدهند، زیرا اظهارنظر تعدیلواکنش منفی نشان می

یان ، را نیز مورد بررسی قرار داده و باثر بالقوه تغییر در اظهارنظر حسابرس بر زمان گزارشگری مالی

است.  ری مالی تاثیرگذاربهبود و شدت بهبود در اظهارنظر حسابرس بر زمان گزارشگکنند که می

نشان داد که بهبود در اظهارنظر حسابرسی، تسریع در گزارشگری  این پژوهش طور کلی، نتایجبه

 .مالی را در پی دارد

به بررسی تاثیر کیفیت حسابرسی مستقل بر کیفیت افشا اطلاعات  ،(3131) صالحی و همکاران

ازه . تحقیق در بق بهادار تهران پرداختندپذیرفته شده در بورس اورا هایشرکتهای مالی صورت

 بود که آنحاکی از  این پژوهشنتایج حاصل از . انجام شده است، 3133تا  3181های زمانی سال

داری وجود یرابطه معن ،ی مالیهابین کیفیت حسابرسی مستقل و کیفیت افشای اطلاعات صورت

  د.ندار

 های پژوهشفرضیه

های پژوهش حاضر به صورت زیر تدوین گردیده مطرح شد، فرضیهبر اساس آنچه که تا کنون 

 است:

ت اطلاعات عملکرد و موقعیت مالی شرکبین نوع گزارش حسابرس بر رابطه : پژوهش اول فرضیه

 داری دارد. یتاثیر معن ،با  بازده سهام
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بازده  ااطلاعات عملکرد و موقعیت مالی شرکت ب بین نوع حسابرس بر رابطه :پژوهش دوم فرضیه

 . داری داردیتاثیر معن ،سهام

 پژوهش روش شناسی

ر منظواز لحاظ هدف، کاربردی است. به وهمبستگی  نوعاز و روش پژوهش حاضر توصیفی 

دآوری . جهت گرشده استاستفاده  ،ها از مدل رگرسیون ساده و رگرسیون چندمتغیرهآزمون فرضیه

منظور ها، مقالات و اینترنت بهنامهکتاب، مجلات، پایانشامل  ایاز روش کتابخانه پژوهشهای داده

الی های مصورتاز طریق مراجعه به نیز  مورد استفاده ها و اطلاعات مالیدادهتدوین مباحث نظری و 

آورد هر نظیر های اطلاعاتیبانک همچنین وهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران شرکت

ساله  5های بورسی برای یک دوره مالی شرکتهای صورت ر این اساس،ب است. هدست آمدبه نوین

 ماری به روش حذفآدر این پژوهش انتخاب نمونه  گرفته است.مورد بررسی قرار ، 3131تا  3131از 

 شرکت، 324 تعداد زیربا در نظر گرفتن معیارهای است. بر این اساس، سیستماتیک صورت گرفته 

 اند:عنوان نمونه انتخاب شدهبه عضو بورس اوراق بهادار تهران

 نباشد. گذاری سرمایههلدینگ و  هایشرکت ءجزشرکت،  ≠

 .شدندشان حذف گری مالی به سبب ماهیت خاص فعالیتواسطه هایشرکتها  و بانک ≠

 طی دوره مورد بررسی تغییر سال مالی وتوقف عملیات نداشته باشد.شرکت،  ≠

 در دسترس باشد. پژوهش،برای انجام  آناطلاعات مورد نیاز  ≠

رداخته پ پژوهشهای به محاسبه متغیراکسل ها در پس از استخراج اطلاعات مورد نیاز و تجمیع داده

  فرضیات پژوهش مورد آزمون قرار گرفت. اس،اسیپاسافزار و با استفاده از نرمشد 

 مدل پژوهش

برای تخمین  2و  3ی ها(، از مدل2235اساس پژوهش روبو و روبو ) و برها برای آزمون فرضیه

 شده است.استفاده های پژوهش، فرضیه
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 جهت تخمین فرضیه اول پژوهش: 3شماره  مدل رگرسیونی

CGYit = β0 + β1ROE ∗ OPINION𝑖𝑡 + β2ROA ∗ OPINION𝑖𝑡 + β3NI ∗
OPINION𝑖𝑡 + β4FAR ∗ OPINION𝑖𝑡 + β5Size𝑖𝑡 + β6Lev𝑖𝑡 +

β7OCF𝑖𝑡+β8Ageit + εit                                                                                         (3) 

 جهت تخمین فرضیه دوم پژوهش: 2شماره  مدل رگرسیونی

CGYit = β0 + β1ROE ∗ Auditor𝑖𝑡 + β2ROA ∗ Auditor𝑖𝑡 + β3NI ∗
Auditor𝑖𝑡 + β4FAR ∗ Auditor𝑖𝑡 + β5Size𝑖𝑡 + β6Lev𝑖𝑡 +

β7OCF𝑖𝑡+β8Age𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  (2                                                                                             )  

 پژوهش یرهایمتغ

 متغیر مستقل

 متغیر وابسته

 متغیر کنترلی

ده شگیری بازده سهام از شاخص بازده غیرعادی سهام استفاده منظور اندازه(: بهCGYبازده سهام)

تفاضل بازده واقعی شرکت و بازده بازار نشانگر بازده غیرعادی سهام  (.2235)روبو و روبو، است 

 است. در این پژوهش بازده بازار بر اساس شاخص قیمت و بازده نقدی بورس اوراق بهادار تهران

 استخراج شده است. آوردنوین ر رهافزانرممحاسبه شده است و از 

 

 

 

 که در آن:

 itAb:  بازده غیرعادی سهامi  در ماهt ،itr بازده سهام شرکت :i  در ماهt ،1P قیمت سهام در انتهای :

: درصد افزایش سرمایه از محل α، : سود نقدی هر سهمDPS، : قیمت سهام در ابتدای دوره0P، دوره
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: بازده شاخص قیمت mtr، ایش سرمایه از محل سود انباشته و اندوخته: افزβ، مطالبات و آورده نقدی

: شاخص m0Iو در نهایت،  t : شاخص کل بورس در ابتدای ماهt ،mtIسهام و بازده نقدی بورس در ماه 

 ، است. t کل بورس در پایان ماه

بان صاح(: برابر با نسبت سود خالص پس از کسر بهره و مالیات به حقوق ROE) بازده سرمایه

 ، است. سرمایه شرکت

های مالیات به کل دارایی (: برابر با نسبت سود خالص پس از کسر بهره وROAبازده دارایی)

 ، است.شرکت

(: برابر با نسبت سود خالص پس از کسر بهره و مالیات به درآمد حاصل از NIنسبت بازده فروش)

 ، است.فروش و خدمات

 ، است.های شرکتحقوق صاحبان سرمایه به کل دارایی(: برابر با FARنسبت کفایت مالی)

های مالی شرکت توسط سازمان صورت اگر ؛است ساختگیمتغیر  : (Auditor) نوع حسابرس

های مالی چنانچه صورت ،صورتاین حسابرسی مورد رسیدگی قرار گرفته باشد عدد صفر و در غیر

 .است هعدد یک اختصاص یافت ،باشدتوسط سایر موسسات حسابرسی مورد بررسی قرار گرفته 

ده تعدیل شدارای گزارش شرکت ؛ اگراست ساختگیمتغیر (: OPINION)نوع گزارش حسابرس

تند، داشنظر اظهار، مردود یا عدمنشدهتعدیلهای گزارش کهها سایر شرکتبرای و  عدد یک باشد،

 یافت. اختصاص  عدد صفر

 ، است. هالگاریتم ارزش دفتری کل دارایی برابر با(: Size) اندازه شرکت

 ، است. هاها به دارایی(:  برابر با نسبت بدهیLev) اهرم مالی

 آید.دست میها، به(: از محاسبه جریان نقدی عملیاتی تقسیم بر کل داراییOCFنسبت جریان نقدی عملیاتی)

بهادار و سال تهیه (: برابر با تفاوت سال ورود شرکت به بورس اوراق Age) عمر شرکت

 ، است. های مالیصورت
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 های پژوهشیافته

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش

 . ارائه شده استصورت خلاصه متغیرهای پژوهش به آمار توصیفی 3در نگاره 

 پژوهشتوصیفی متغیرهای  هایآماره :(1)نگاره 

 ضریب کشیدگی ضریب چولگی واریانس انحراف معیار میانگین نام متغیر

 -31851 -21281 21243 214882 215132 گزارش حسابرس

 -21153 -31235 21221 214151 211521 نوع حسابرس

 21141 31811 21218 213824 212222 نسبت کفایت مالی

 31523 21421 21213 215232 -212542 بازده سهام

 31451 21223 21221 213158 212183 بازده دارایی

 21831 31321 21425 211118 212123 بازده سرمایه

 21458 -31134 21283 212842 212132 بازده فروش

 21341 21182 21233 212382 211123 اهرم مالی

 21314 -21815 21184 218814 113322 اندازه شرکت

 31153 21148 21221 213142 213322 نسبت جریان عملیاتی

 21541 -21425 21228 213141 314331 عمر شرکت

 -31851 -21281 21243 214882 215132 گزارش حسابرس

 -21153 -31235 21221 214151 211521 نوع حسابرس

 21141 31811 21218 213824 212222 نسبت کفایت مالی

 31523 21421 21213 215232 -212542 بازده سهام

 31451 21223 21221 213158 212183 بازده دارایی

 21831 31321 21425 211118 212123 بازده سرمایه

 21458 -31134 21283 212842 212132 بازده فروش

 21341 21182 21233 212382 211123 اهرم مالی

 21314 -21815 21184 218814 113322 اندازه شرکت

 31153 21148 21221 213142 213322 نسبت جریان عملیاتی

 21541 -21425 21228 213141 314331 عمر شرکت
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را  برای آزمون فرضیه اول هاداری و تعداد دادهسطح معنی به ترتیب ضریب همبستگی، ،2 نگاره

عیت مالی اطلاعات عملکرد و موقضریب همبستگی پیرسون بین دو متغیر . بر این اساس، کندارائه می

با توجه به  است.  252/2، برابر با شرکت با بازده سهام با در نظر گرفتن تاثیر نوع گزارش حسابرس

شود و وجود می رد صفر فرض است، 25/2از  کمترداری سطح معنی آنجا کهو از افزار نرم خروجی

 شود. میتایید همبستگی بین این دو متغیر 

 ماریآداری و تعداد نمونه ضریب همبستگی پیرسون، سطح معنی :(2) نگاره

 بازده سهام متغیر وابسته             متغیر مستقل                                         

 بازده دارایی با تاثیر گزارش حسابرس

 21252 ضریب همبستگی پیرسون

 21222  یدارسطح معنی

 522 تعداد

نسبت کفایت مالی با تاثیر گزارش 

 حسابرس

 -21211 ضریب همبستگی پیرسون

 21222 یدارسطح معنی

 522 تعداد

 گزارش حسابرسبازده فروش با تاثیر 

 21248 ضریب همبستگی پیرسون

 21222 یدارسطح معنی

 522 تعداد

 21213 ضریب همبستگی پیرسون بازده سرمایه با تاثیر گزارش حسابرس

 21222 یدارسطح معنی

 522 تعداد

 که باشدمیتحلیل واریانس ضریب همبستگی، ضریب تعیین و دهنده نشان ،1 نگاره

  ،222/2داری برابر با اف، استفاده شده است. سطح معنیداری کل رگرسیون از آماره برای معنی

دار یا رابطه خطی بین دو متغیر وجود مدل معنی ،بنابراین .کوچکتر است 25/2است که این مقدار از 

 دارد. 
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 ضرایب معادله رگرسیونو  تحلیل واریانس رگرسیون :(3) نگاره

دهد که با توجه ثیرگذار بر متغیر وابسته را نشان میامقادیر ضرایب رگرسیونی متغیرهای ت ،1نگاره 

با در نظر گرفتن تاثیر نوع گزارش و  هاداری بازده فروش و بازده داراییو سطح معنی تیبه آماره 

مالی  اطلاعات عملکرد و موقعیتبین حسابرس بر رابطه  نوع گزارشکه  توان بیان نمودمیحسابرس 

پژوهش  بنابراین فرضیه اول داری دارد.یتاثیر معن ،بازده دارایی( با بازده سهام و )بازده فروش شرکت

 شود.تایید می

 ژوهشمربوط به فرضیه دوم پ هاداری و تعداد دادهسطح معنی ترتیب ضریب همبستگی،به ،4 نگاره

وقعیت اطلاعات عملکرد و مضریب همبستگی پیرسون بین دو متغیر . بر این اساس، کندرا ارائه می

با توجه به  است.  218/2، برابر با ن تاثیر نوع حسابرسمالی شرکت  با  بازده سهام  با در نظر گرفت

 مدل
 ضرایب استاندارد نشده

ضرایب 

 تیآماره  استاندارد شده
 سطح

 داریمعنی
 بتا انحراف معیار ضریب تعیین

 21214 -31851 --- 21244 -21412 مقدار ثابت

 21222 21314 21234 21141 21211 گزارش حسابرسدر  بازده فروش

گزارش  در نسبت کفایت مالی

 حسابرس
21322- 21315 21218- 21841- 21133 

 21222 21438 21215 21315 21213 گزارش حسابرس در بازده دارایی

 21331 31581 21211 21242 21218 گزارش حسابرس در بازده سرمایه

 21581 2545 21225 21221 21232 اندازه شرکت

 21123 21532 21221 21233 21212 اهرم مالی

 21222 11152 21225 21314 21321 جریان عملیاتی

 21351 31433 21211 21344 21223 عمر شرکت

 ضریب تعیین ضریب همبستگی
ضریب تعیین 

 شدهلیتعد

خطای معیار 

 تخمین

-دوربینآماره 

 واتسون

سطح 

 یدارمعنی

21512 21213 21213 211821 21241 21222 
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شود و وجود می رد صفر فرض است، 25/2از  کمترداری سطح معنی آنجا کهو از افزار نرم خروجی

 شود. میتایید همبستگی بین این دو متغیر 

 ماریآداری و تعداد نمونه ضریب همبستگی پیرسون، سطح معنی :(4) نگاره

 بازده سهام متغیر وابسته                                                           متغیر مستقل

بازده فروش با تاثیر نوع 

 حسابرس

 21218 ضریب همبستگی پیرسون

 21222 داریمعنیسطح 

 522 تعداد

کفایت مالی با تاثیر نوع 

 حسابرس

 -21253 ضریب همبستگی پیرسون

 21222 داریمعنیسطح 

 522 تعداد

بازده دارایی با تاثیر نوع 

 حسابرس

 21251 ضریب همبستگی پیرسون

 21222 داریمعنیسطح 

 522 تعداد

بازده سرمایه با تاثیر نوع 

 حسابرس

 21242 ضریب همبستگی پیرسون

 21222 داریمعنیسطح 

 522 تعداد
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داری کل باشد که برای معنیواریانس میتحلیل ضریب همبستگی، ضریب تعیین و دهنده نشان، 5 نگاره

 25/2است که این مقدار از  ، ۰۰۰/۰با  داری برابراف، استفاده شده است. سطح معنیرگرسیون از آماره 

 دار یا رابطه خطی بین دو متغیر وجود دارد. مدل معنی ،بنابراین .کوچکتر است

 رگرسیونضرایب معادله و  تحلیل واریانس رگرسیون: 5 نگاره

 مدل

 ضرایب استاندارد شده ضرایب استاندارد نشده

 داریسطح معنی  تی آماره

 بتا انحراف معیار ضریب تعیین

 21232 -31123 --- 21252 -21411 مقدار ثابت

 21222 -21253 -2122 21318 21348 نوع حسابرس در بازده فروش

 21131 -31221 -21241 21312 -21342 نوع حسابرس در نسبت کفایت مالی

 21442 21111 21212 21122 21253 نوع حسابرس در بازده دارایی

 21222 21511 21221 21243 21311 نوع حسابرس در بازده سرمایه

 21111 21412 21222 21221 21232 اندازه شرکت

 21222 21182 21222 21231 21212 اهرم مالی

 21111 21231 21234 21385 21321 جریان عملیاتی

 21311 31138 21211 21345 21223 عمر شرکت

 ضریب تعیین ضریب همبستگی
ضریب تعیین 

 شدهتعدیل
 خطای معیار تخمین

آماره 

-دوربین

 واتسون

 داریمعنی سطح

21442 21388 21318 214432 21242 21222 

 دهد کهنشان می ثیرگذار بر متغیر وابسته راامقادیر ضرایب رگرسیونی متغیرهای ت ،1نگاره 

 با در نظر گرفتن تاثیرو  هاداری بازده فروش و بازده داراییو سطح معنی تیبا توجه به آماره 

ی اطلاعات عملکرد و موقعیت مالبین رابطه  نوع حسابرس برکه  توان بیان نمودمینوع حسابرس 

م پژوهش بنابراین فرضیه دو رد.داری دایتاثیر معن ،بازده دارایی( با بازده سهام و )بازده فروش شرکت

 شود.تایید می
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 گیری نتیجه

هایی که از طریق رگرسیون خطی چندمتغیره و همبستگی انجام شد، ها و تحلیلبا توجه به آزمون

رد و اطلاعات عملک بین نوع گزارش حسابرس بر رابطهتاثیر ) پژوهشنتایج آزمون فرضیه اول 

 ینب نوع گزارش حسابرس بر رابطهاست که  آن، حاکی از (موقعیت مالی شرکت با بازده سهام

 ضریببر اساس ، اثرگذار است و )بازده فروش و بازده دارایی( با بازده سهام اطلاعات عملکرد

توان گفت براین میناب تایید شد. ،بین متغیرهای تحت بررسی مثبتو  شده  نیز رابطه مستقیممحاسبه

ش با در نظر گرفتن تاثیر نوع گزار ها وهای شرکتو بازده داراییافزایش میزان بازده فروش  که با

  العکس. و با یابدمی افزایش، حسابرس، میزان بازده سهام

عیت اطلاعات عملکرد و موقبین نوع حسابرس بر رابطه تاثیر ) پژوهشنتایج آزمون فرضیه دوم 

نوع حسابرس بر رابطه بین اطلاعات عملکرد )بازده است که آن حاکی از  (مالی شرکت با بازده سهام

ستقیم شده  نیز رابطه مضریب محاسبهبر اساس فروش و بازده دارایی( با بازده سهام، اثرگذار است و 

ان بازده فروش توان گفت که با افزایش میزنابراین میو مثبت بین متغیرهای تحت بررسی، تایید شد. ب

 یابدبا در نظر گرفتن تاثیر نوع حسابرس، میزان بازده سهام، افزایش می و هاهای شرکتو بازده دارایی

 و باالعکس.  

کند بیان می( 2235) روبا .ها همخوانی داردحاضر با نتایج برخی پژوهش پژوهشنتایج حاصل از 

در هنگام خرید و فروش سهام که بر مبنای  گذارانسرمایهگزارش حسابرس بر تصمیمات که 

 این تصمیمات بر روی بازده سهام تاثیر اتخاذ شده است، اثرگذار است. ها مالی شرکت هایصورت

این پژوهش و تاثیر گزارش حسابرسی بر بازده سهام  هایو با توجه به نتایج فرضیه بااهمیتی دارد

های مالی نوع حسابرس،  نحوه و زمان گزارش کنندگان از صورتشود تا استفادهپیشنهاد می

 ان را در تصمیمات خود مدنظر قرار دهند. حسابرس

 شود:پیشنهاد می زیرآتی موضوعات  هایپژوهشبرای و پژوهش حاضر  نتایج مبتنی بر



 1400 ، تابستان2ه شماریازدهم، دوره منافع اجتماعی، فصلنامه حسابداری و  58 

 هاشرکت سهام بازده روی بر تواندمی که متغیرهایی و عوامل سایر آزمون و شناسایی 0

 ،اقتصادی متغیرهای عملیاتی، و مالی هایشاخص قبیل از عواملی) باشد تاثیرگذار

 ...(و مالکیت حاکمیت، صنعت، هایویژگی

 سهام بازده روی بر هاشرکت عملیاتی مدیریتی، حاکمیتی، هایشاخص تاثیر گرفتن نظر در با 0

 .شود پرداخته مختلف صنایع در هاشرکت مقایسه به ها،شرکت

 بازده و الیم هایویژگیبین  رابطه بر سازمانیبرون و درون نظارتی هایشاخص تاثیر بررسی 0

 . تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت سهام

 سهام بازده و عملیاتی و مالی هایویژگیبین  رابطه  بر مالکیت تغییرات تعدیلی اثر بررسی 0

 . تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت

 در امسه بازده و مالی هایویژگی رابطه بر اجتماعی و فرهنگی متغیرهای تاثیر بررسی 0

 . تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت
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