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Abstract 

Objective: This study aims to determine the effect of good governance indicators (voice and 

accountability, political stability without violent, government effectiveness, regulatory quality, 

rule of law and control of corruption) and financial reforms (financial liberalization and 

financial development) on the total factor productivity in Iran's industry and mining sector from 

1996 through 2018. 

Methods: In this study, the econometric technique of Auto-Regressive Distributed Lag (ARDL) 

is used to estimate the effects of variables. 

Results: The results of estimates indicate that the effect of all indicators of financial reform on 

total factor productivity is positive in short term and long term.  In terms of good governance 

indicators, we see a positive relationship with variables of government effectiveness and 

regulatory quality, and a negative relationship with corruption control variables. Also, the effect 

of variables of voice and accountability and the rule of law are negative in short term and are 

positive in long term. Political stability without violent also has no effect on total factor 

productivity. 
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Conclusion: Since financial indicators and good governance have not reached ideal levels in 
Iran, and we are still witnessing significant fluctuations in this area, the trend of productivity 
components in industry and mining has not been very significant. Therefore, failure to improve 
and expand these indicators can have irreparable consequences for the trend of productivity of 
industry and mining sector and it seems necessary to provide the grounds for further 
strengthening and expanding the indicators of financial reform and good governance to improve 
the productivity of the industry and mining sector. 
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  چكيده
دولت،  يبدون خشونت، اثربخش ياسيثبات س ،ييگو حق اعتراض و پاسخ(خوب  يحكمران يها شاخص ريتأث هدف پژوهش حاضر، تعيين :هدف

در بخش صـنعت   ديكل عوامل تول يور بر بهره) يو توسعه مال يمال يآزادساز( ياصلاحات مالو ) قانون و كنترل فساد تيمقررات، حاكم تيفيك
  .است 1397تا  1375 يدوره زمان يو معدن كشور ط

  .گسترده استفاده شده است يها با وقفه يبردار حيتوض خود يالگو ياقتصادسنج روشاز  رها،يمتغ هايبرآورد اثر يبرا در اين پژوهش، :روش
 دي ـكل عوامل تول يور بر بهره ياصلاحات مال يها شاخص يتمام ريبلندمدت، تأث مدت و از آن است كه در كوتاه يبرآوردها حاك جينتا: ها يافته
شاهد رابطه مثبت و در ارتباط با  ،مقررات تيفيدولت و ك ياثربخش يرهايدر ارتباط با متغ ز،يخوب ن يحكمران يها شاخص نهيدر زم. استمثبت 

و در  يمنف ـ ،مـدت  در كوتـاه  زي ـقـانون ن  تي ـو حاكم ييگـو  اعتراض و پاسـخ  حق يرهايمتغ ريتأث. هستيم يشاهد رابطه منف ،فساد كنترل ريمتغ
  .است ريتأث يب ديكل عوامل تول يور بر بهره زيبدون خشونت ن ياسيثبات س. استبلندمدت مثبت 

 شـايان  هـاي  نوسان ،نهيزم نيو همچنان در ا ندا دهيآل نرس دهيخوب به سطح ا يو حكمران يمال يها شاخص ايران،در  كه آنجا از: گيري نتيجه
 ني ـعـدم بهبـود و گسـترش ا   بنابراين . نبوده است رمگيدر بخش صنعت و معدن چندان چش يور بهره يها لفهؤروند مهستيم،  شاهد را يتوجه

 تي ـوتق يها نهيكه زم رسد ينظر مه ب يضرورآورد و  همراه مي به يريناپذ عواقب جبران ،بخش صنعت و معدن يور روند بهره يبرا ،ها شاخص
  .بخش صنعت و معدن فراهم شود يور بهره يارتقا راستاي در خوب يو حكمران ياصلاحات مال يها شاخص بيشتر گسترشو 
  .بخش صنعت و معدن د،يكل عوامل تول يور بهره ،ياصلاحات مال ،خوب يحكمران :ها كليدواژه

  
  

بـر   يخوب و اصلاحات مـال  يحكمران راتيتأث). 1399( يوسفي، طاهره ، محمود؛ سامعي، قاسم؛ آخوندزادهبابازاده، لاله؛ طبقچي اكبري :استناد
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  1مقدمه
 تبـديل كننده در عرصـه اقتصـاد    هاي اقتصادي، به بخشي رهبري در مقايسه با ساير بخشو معدن بخش صنعت  ،امروزه

 يتوجه به توسعه روزافزون علم و فنـاور  كه قدرت عوامل توليد با آورد يفراهم مرا امكان اين  اين بخشرشد . شده است
و  ايفـا كنـد   چشـمگيري  نقـش  ،و اشتغال ديدر تول تواند مي بخش صنعت و معدن ،واقع در. صورت مستمر افزايش يابد هب

را فـراهم   ياقتصـاد  يهـا  بخـش  ريسا منابع اوليهبه خود اختصاص داده و  را كشورهااز صادرات  يا عمده درصدزمان  هم
تا  2010طي بازه زماني كار روييسهم ن نيبالاتر، انجام داده 2جهاني كار كه سازمان پژوهشياساس  بركه  طوري هب. كند 

ــ   هاي صنعتي دليل اصلاحات زيرساخت هب ،بيني اين سازمان پيش بر اساس .استبخش صنعت و معدن  مربوط به 2013
در كـل   اشـتغال ايـن بخـش   سهم هاي بخش صنعت و معدن،  يري كاراتر از پتانسيلگ معدني در كشورهاي جهان و بهره

نيـز   )2020( 3تثبيت شود كه آمارهاي بانك جهـاني  درصد 22تواند در حدود حداقل  هاي آتي، مي طي سال اشتغال جهان
سـازمان  ( هسـتيم  سهم اشتغال اين بخش در سـطح جهـان   درصد 02/23شاهد  2019، در سال زيرا .كنند را تأييد مي آن

بخش صـنعت   كه دهد يشان منيز ن )2010( 4نزييك سسه مكؤم هاي پژوهش). 2020و بانك جهاني،  2015جهاني كار، 
كـه  داشـته   يدرصـد  70سهم يافته  برخي از كشورهاي توسعهصادرات توليد و در طور متوسط  هب 2010و معدن، در سال 

گيـري ايـن سـهم بـالاي توليـدي و       ولوژي بالا نيز، گواه ديگري بر شكلصادرات با تكنآمار بانك جهاني در زمينه سهم 
درصـد   79/20از كل صادرات صنعتي در سطح جهان، معادل  بالا يسهم صادرات با تكنولوژطوري كه  صادراتي است، به

ايـن  و نقش  تياهمبه توان  ينم از اين رو، .)2020و بانك جهاني،  2010، نزييك سسه مكؤم( است بوده 2018در سال 
  ).1395، زاده يول(تفاوت بود  بيدر اقتصاد  بخش

هـاي   توان از پتانسيل در بخش صنعت و معدن ايران، مي) نهادي(هاي مالي و غيرمالي  بودن زيرساخت شرط مهيا به
صورت  در ،از اين رو. توليدات بيشتر بهره گرفت و نياز كشور به درآمدهاي نفتي را كاهش داد راستايلقوه اين بخش در اب

شـايان  در توسعه اقتصـادي نقـش    ،يافته همانند كشورهاي توسعه تواند ميمر، بخش صنعت و معدن در ايران اتحقق اين 
 ازي ـمـورد ن  يهـا  رسـاخت يو ز ربناهايز ليتكمكه طبق قانون برنامه ششم توسعه اقتصادي، به  طوري هتوجهي ايفا كند، ب

ت محصولات معدني با ارزش افزوده بالا و قطع وابستگي بودجه دولت به بخش صنعت و معدن، صادرات غيرنفتي، صادرا
 لاتياز تسـه  ايـن بخـش   سـهم حمايت هرچه بيشتر از بخش صـنعت و معـدن نيـز،     برايدرآمدهاي نفتي تأكيد شده و 

از  يك ـيعنـوان   بـه  يور ، بهرهنيز رشد يها يدر تئور). 1399بانك مركزي، (درصد تعيين شده است  40حداقل  ي،پرداخت
مهـم و   يارهـا ياز مع يكي ،بخش صنعت و معدن نيز اتديدر تول يور و سطح بهره بوده مطرح يرشد اقتصاد  عوامل مهم

رشـد   بـه بيـان ديگـر،    .اسـت  يو خـارج  يدر سطح داخل ينسب يها تيبه مز يابيدست يبرا اين بخشكننده قدرت  نييتع
پـذيري ايـن بخـش و موفقيـت آن در      سطح رقابت يي ارتقاهاي اساس شرط يكي از پيش بخش صنعت و معدن وري بهره

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

  .واحد اروميه استخراج شده است ،، در دانشگاه آزاد اسلاميلاله طبقچي اكبريله دكتري اين مقاله از رسا. 1
2. International Labour Organization 3. World Bank 
4. McKinsey & Company  
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رونـد   ران،ي ـدر ا ،ني ـبـا وجـود ا  ). 1394ي، رسولي و عطركار روشن، موسو(رود  شمار ميه شرايط رقابت فزاينده جهاني ب

 ـيشـاهد تعط  سو كياز  كه يطور هب، ستين ريمگچندان چشدر بخش صنعت و معدن  يور بهره يها لفهؤم از  تعـدادي  يل
 برداري و متوسـل  حال بهره حداكثر ارزش افزوده از معادن درنكردن از سوي ديگر نيز، كسب  هستيم و يصنعت يهاواحد

.  ايجـاده كـرده اسـت    بخش صنعت و معدن وري فروشي اين منابع معدني، معضل ديگري در مسير رشد بهره شدن به خام 
در چنين وضعيتي، حجم صـادرات  ع طب بهرآمد ملي باشد و گوي مناسبي براي د تواند پاسخ اين بخش نمي ،چنين حالتي در

 ـ. شود غيرنفتي كاهش يافته و وابستگي كشور به درآمدهاي نفتي دوچندان مي گـزارش بانـك    بـر اسـاس  كـه   طـوري  هب
و  6/16ترتيـب معـادل    به 1397مركزي، سهم ارزش افزوده بخش بخش صنعت و معدن از توليد ناخالص داخلي در سال 

رسـيده   1397ميليـون دلار در سـال    44310بـه   1375ميليون دلار در سال  3120صادرات غيرنفتي نيز از  و است 2/18
 1397ميليارد ريال در سال  1105428به 1375ميليارد ريال در سال  38153چنين حالتي، درآمدهاي نفتي نيز از  در .است

  ). 1399بانك مركزي، (فزوني يافته است 
ارائـه   يعلـل گونـاگون   ،حال توسعه در يوري در كشورها پايين بودن نرخ رشد بهره نهير زمد ،ياقتصاد شمندانياند

هـاي نهـادي مربـوط     هـاي مـالي و ضـعف شـاخص     ي در زمينهفبه اصلاحات ناكا توان يموارد م نيجمله ا اند كه از كرده
مـد بـراي   آبود يك نظـام مـالي كار  سو، ن از يك). 2015، 1آديوسي و آلوكو( جوامع اشاره كرد نيدر ا هاي خوب حكمراني

 ـ ،واقـع  در .اسـت روي بخش صنعت و معـدن   پيش مشكلاتصنعتي در ايران، از ـ   هاي معدني تأمين مالي طرح دليـل   هب
اسـت و ايـن بخـش     نرسـيده  كامـل  يافتگي توسعه و آزادسازي مرحله به هنوز مالي مشكلات ساختاري و نظارتي، بخش

هايي با مخارج، ريسك و بـازدهي   صنعتي كه پروژهـ   هاي معدني ، به تأمين مالي پروژهصورت گسترده و فعال هنتوانسته ب
هـاي   كـه تـأمين مـالي پـروژه     آنجـا  از .همـراه دارنـد، بپـردازد    تري را به بالاتري هستند و دوره بازگشت سرمايه طولاني

ها از طريـق   ز نيازهاي مالي اين طرحعكس بخش عظيمي ارگذاري در ايران، كمتر بر عمده بازار سرمايه است و ب سرمايه
صـورت موفـق    هگذاري اين بخش ب هاي سرمايه تأمين مالي پروژه راستاي، بازارهاي مالي ايران در استمنابع مالي بانكي 

هاي خروج  هاي خارجي ايجاد كرده و زمينه  ها مانع بزرگي در مسير ورود سرمايه از طرفي نيز، شدت تحريم. اند عمل نكرده
شـود و   در بخش مالي، نياز به اصلاحات مالي احساس مي بنابراين،. هاي خارجي را فراهم كرده است بيشتر سرمايه هرچه

سـوي ديگـر، ضـعف     از. داشـته باشـد   مفيـدي توانـد عملكـرد    بدون اصلاحات مالي كافي، بخش صـنعت و معـدن نمـي   
تواند گواه ديگـري در زمينـه كـارايي پـايين      ، مي)اصلاحات نهادي ناكافي(هاي نهادي مربوط به حكمراني خوب  شاخص

گذاري مستقيم خارجي در بخش صنعت و  خصوص سرمايه به ،گذاري يند سرمايهاكه فر آنجا از. بخش صنعت و معدن باشد
 ،معـدني ـ   صنعتي هاي بودن عمده فعاليت  دليل دولتي هوكار بسيار حساس است و ب به تغييرات نهادي فضاي كسب ،معدن

كاري و تصديگري بيش از حد دولت در اين زمينـه، لـزوم تفكيـك وظـايف حـاكميتي و اعـلام        هاي معدن عاليتويژه ف هب
زمانيـان و   ؛1396بهبودي، برقي اسكوئي و محمدي خانقاهي، (شود  هاي شفاف نهادي در اين بخش احساس مي سياست
نيـز، گـواه ديگـري بـر      شده هاي بررسي الكه مستندات بانك جهاني طي س طوري هب ،)1390و پارسائيان،  1394عبدي، 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1  . Adeusi & Aluko 
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طي  ،واقع در. دنكن هاي حكمراني در ايران را دوچندان مي و لزوم اصلاحات در زمينه شاخص هستندها  ضعف اين شاخص

هاي  طي سال طوري كه به، هستيمهمواره شاهد ارقام منفي  ،هاي حكمراني خوب ، براي شاخص2018تا  1996هاي  سال
گويي، ثبات سياسـي بـدون خشـونت، اثربخشـي دولـت، كيفيـت        مقدار متغيرهاي حق اعتراض و پاسخ ، بيشترينيادشده

، بـراي  -32/0معادل  1996، براي سال -86/0معادل  1998براي سال  ترتيب به ،مقررات، حاكميت قانون و كنترل فساد
معـادل   2002و بـراي سـال    -51/0معادل  2000، براي سال -18/1معادل  2003، براي سال -19/0معادل  2016سال 

 2010، بـراي سـال   -61/1معـادل   2013و  2010هـاي   براي سـال ترتيب  كمترين مقادير اين متغيرها نيز به. بود -19/0
و بـراي   -06/1معادل  2014، براي سال -72/1معادل  2009، براي سال -68/0معادل  2013، براي سال -63/1معادل 
 تقويـت  و بـه اصـلاح   هسـتند، بنـابراين   حكمرانـي ضـعيف   اي از اين ارقام منفي نشانهكه بود  -96/0معادل  2018سال 

هـاي   زمـان شـاخص   اين اساس، بررسي تأثيرات مستقيم و هم بر ).2020 ،بانك جهاني( استنياز  حكمراني هاي شاخص
ي حكمرانـي در  هـاي مـالي و نهادهـا    هاي مشكلات بخـش  تواند به شناسايي ريشه ي ميخوب و اصلاحات مال يحكمران
هاي كاهش وابسـتگي   و زمينه كندوري بخش صنعت و معدن كمك شاياني  ها و ارتقاي بهره تقويت اين شاخص راستاي

كـاهش وابسـتگي   (ترين هدف اقتصـاد مقـاومتي    تحقق اصلي راستايو در  كردهكشور به درآمدهاي نفت و گاز را فراهم 
مـر را اثبـات   ايافتـه ايـن    طور كه شواهد كشورهاي توسعه همان زيرا، ؛، موفق عمل كند)به درآمدهاي نفتياقتصاد كشور 

 شايانطور  هبتواند  يموري بخش صنعت و معدن  صورت انجام اصلاحات مالي و نهادي مناسب و كافي، بهره در ،ندنك مي
و وابستگي كشور بـه   دشو ها تأمين مي در چنين حالتي، حجم عظيم مخارج از طريق ماليات ،واقع در. توجهي افزايش يابد

بـا   از ايـن رو، . همراه داشـته باشـد   را به يوري پايدار تواند توليد و بهره مر نيز ميايابد كه اين  درآمدهاي نفتي كاهش مي
كل عوامـل   يور بر بهره يخوب و اصلاحات مال يحكمران راتيتأثهدف پژوهش حاضر، تعيين  شده، بيانتوجه به مباحث 

 ـزمـان   مسـتقيم و هـم   راتيتأث يبررس نهيدر زماز آنجا كه . است رانيعدن ادر بخش صنعت و م ديتول خـوب و   يحكمران
بـرداري   خودتوضيحالگوي  روشو با تكيه بر  زمان صورت هم هب ،كشور معدن و صنعتبخش  وري بهرهبر  ياصلاحات مال

اقتصـاد  در مقايسه با سطح  مده،طور ع ها به  پژوهشو در صورت نگرفته  يخاص پژوهش ،ARDL(1( هاي گسترده با وقفه
در  ،در سطح اقتصاد ملي تكيه شـده بـود   يخوب و اصلاحات مال يحكمرانهاي  انفرادي شاخص به تأثيرات، بيشتر بخشي

 ياسيثبات س ،ييگو حق اعتراض و پاسخ( خوب يحكمرانزمان  هم اتريتأثتري، به بررسي  اين مقاله با طراحي مدل جامع
و  يمـال  يآزادسـاز (ي اصـلاحات مـال   و )قانون و كنتـرل فسـاد   تيمقررات، حاكم تيفيدولت، ك يبدون خشونت، اثربخش

 يالگـو  ياقتصادسـنج  روشبـا اسـتفاده از    راني ـدر بخش صـنعت و معـدن ا   ديكل عوامل تول يور بهرهبر  )يتوسعه مال
 يهـا  شهيرا از اين طريق بتوان شود ت ميپرداخته  1397تا  1375طي دوره زماني  گسترده يها با وقفه يبردار حيخودتوض

هـا و   شـاخص  نيا هرچه بيشتر تيتقو راستايرا بهتر شناسايي كرد و در  يحكمران يو نهادها يمال يها مشكلات بخش
 . برداشت يثرؤهاي م گامو كاهش وابستگي اقتصاد كشور به درآمدهاي نفتي، بخش صنعت و معدن  يور بهره يارتقا

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Auto Regressive Distributed Lag 



 2، شماره12، دوره1399مديريت دولتي،   267

 

 يو تجرب ينظره نيشيپ

  ريو بهره
 طـوري كـه   بـه . وري ديدگاهي فكري است كه همواره سعي دارد آنچه را كه در حال حاضر وجود دارد، بهبود بخشـد  بهره

 .هسـتند هاي اقتصادي با شـرايطي اسـت كـه دائـم در حـال تغييـر        مستلزم تلاش در راه انطباق فعاليت، وري بهرهبهبود 
كمي و كيفـي   آوردن نتيجه  دسته يا بموجود در توليد كالا و خدمات معيار عملكرد يا قدرت و توان توان  ميوري را  بهره

 ستيوري باي براي رسيدن به بهره است كه گفتني از اين رو،دانست، در راستاي اهداف جامعه و سازمان  ها نهادهمطلوب از 
معنـاي   بـه  ،يمفهـوم  ظاز لحـا وري  بهـره  .)1398 ربيعـي سـروندي،  و  مهرگان، حسين زاده( كرد طور كارا و مؤثر عمل هب

 وجـود دارد كـه هـر روز    ديـدگاه  ني ـوري ا بهره مبحث در ،نيهمچن .است ديتول نديااز منابع در فر كارآمد ثر وؤاستفاده م

 .تواند وجود داشته باشد همواره ميوري  مستمر بهره شيامكان افزا ،جهينت توان كارها را بهتر از روز قبل انجام داد و در يم
بـه   كه دياز رشد تول يبخش يعني، است ديعوامل تول كل وري همان بهره ،ديرشد تول مانده يباق ، جزء)2016( 1سولو ديد از
 اسـت  مـديريت  و اقتصاد علوم مباني از وري واقع، بهره در. ستيمربوط ن ،واسطه هاي و نهاده يكيزيف هيكار، سرما رويين

. دهد كيفيت نشان مي يافتن  كاهش شده، بدون ف صر كار يا انرژي به توجه را با توليدشده نهايي خدمات يا كالا مقدار كه
 و اسـتعداد  تـوان،  كـار،  نيـروي  از ثرؤم ـ كـارگيري  هب با ممكن، سود حداكثر ايجاد از است عبارت وري بهره ديگر، بيان به

). 2013 ،2پـان ن( جامعـه  رفـاه  افـزايش  راسـتاي  در...  و مكـان  زمـان،  تجهيزات، پول، ماشين، زمين، تخصص، و مهارت
 .است يبر آن ضروري خوب و اصلاحات مال يحكمرانات ريثأت بررسيكه  است ييرهاياز جمله متغ يور بهره

  حكمراني خوب
طـور رسـمي و    بـه  ،وسيله آنها هنجارها، فرايندها و نهادهايي است كه به ها، اي از ارزش حكمراني، بيانگر مجموعه پيچيده
بـراي توضـيح    ،اغلـب  حكمراني اصطلاحي اسـت كـه   .شود پرداخته مي ها تعارض و رفع غيررسمي به اداره فرايند توسعه

سـمت   مراتبـي بـه   سلسله جايي از بوروكراسي هجاب  تغييرات در ماهيت و نقش دولت در پي اصلاحات بخش عمومي كه به
 ـ  ويژه در ارائه خدمات عمومي منجر هها، ب بازارها و شبكه كارگيري بيشتر بازارها، شبه هب يـان،   كـريم (رود  مـي  كـار  هشـده، ب

، گـذار مفهـوم حكمرانـي خـوب     پايه عنوان به بانك جهاني ديدگاهاز ). 1398ذوالفقارزاده كرماني، و  محمدي، قاضي نوري
  براي رسيدن به اهداف تعيـين  ي منابع هر كشوريهاي سياسي، اقتصادي و اجرا تركيبي از بهترين مديريتحكمراني خوب 

اين چـارچوب، نهادهـا و   در  .كيفيت حكمراني توجه دارد هحكمراني خوب چارچوبي است كه به مسئلقع، وا در. شده است
 برنـد كار  همشروع و قانوني خود را در حكمراني ب هاي توانند راهكارها و خواسته نفع اقتصادي و اجتماعي مي هاي ذي گروه

اينكه انـدازه دولـت مهـم نيسـت،      نخست. صلي استحاوي چندين مباني ا خوب نظريه حكمراني ).2020بانك جهاني، (
هـاي   به دولـت  ،تر و برخي جوامع هاي بزرگ به اين معنا كه برخي جوامع به دولت ،مدي آن مهم استآبلكه كارايي و كار

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Solow 2. Neupane 
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در . اسـت هاي حكمرانـي مطـرح    عنوان يكي از بخش له دوم در اين نظريه اين است كه دولت بهئمس. نياز دارند تر كوچك
كه اگـر قواعـد بـين ايـن سـه نهـاد        هستنداني خوب، بخش خصوصي و نهادهاي مدني، دو بازوي ديگر حكمراني حكمر

توان معطـوف بـه يـافتن الگـو و      حكمراني خوب را مي ،واقع در. درستي تنظيم شود، حكمراني خوب حاصل خواهد شد هب
، كـافمن ). 1397سليمي و مكنـون،  ( تركيب جديدي از همكاري سه بخش دولت، جامعه مدني و بخش خصوصي دانست

 گويي، ثبات سياسي نظر و پاسخ بانك جهاني براي حكمراني خوب، شش شاخص حق اظهارو ) 2010( 1كراي و مسترازي
، حاكميت قانون و كنترل فساد را ارائه كردنـد كـه در مقالـه حاضـر نيـز،      مقررات تيفيك، اثربخشي دولت، بدون خشونت

ها كمتـر و   مدتر و ثبات سياسي بيشتر، مقررات اضافي و هزينهآگوتر، كار در كشور، دولت پاسخ هر قدر .استفاده شده است
 2010 و همكاران، كافمن( حكمراني خوب برقرار است توان گفت كه ميتر و فساد محدودتر باشد،  حاكميت قانون گسترده

  ):2020 ،و بانك جهاني
 سياسـي و اجتمـاعي، آزادي    هـاي  و تجمـع  ي، آزادي بيـان چون حقـوق سياس ـ  ميمفاهي: گويي حق اعتراض و پاسخ

  .گيرد بر مي را دريندهاي سياسي در برگزاري انتخابات افر و ميزان نمايندگي حكام از طبقات اجتماعي مطبوعات،
 هـاي   هاي سياسي، كودتا، آشـوب  هاي اجتماعي، ترور و اعدام مانند ناآراميهمفاهيمي از : ثبات سياسي بدون خشونت

  .شود ناشي مي هاي قومي و انتقال آرام قدرت در سطوح بالا تنش ،شهري
 ارتبـاط   مديريتي در هاي ها، تصميم گذاري، داوري دادگاه توانايي دولت در قانونبيانگر  ه،عمدطور  به: اثربخشي دولت

مگـاني از  كيفيت تهيه و تدارك خدمات عمومي و اسـتقلال خـدمات ه   ،با حاكميت قانون، عدالت مديريتي و قضايي
  .استفشارهاي سياسي و صلاحيت و شايستگي كارگزاران 

 اي و  رقابتي، موانع تعرفـه  هاي وپاگير، مداخله دولت در اقتصاد، سياست چون مقررات دست يمفاهيم: كيفيت مقررات
 .گيرد بر مي را در دسترسي به بازارها و اي تعرفهغير

 احتمـال  و يافتـه  هـاي سـازمان   بيني دستگاه قضايي، وجود جـرم  يشاعتماد مردم به قوانين، قابليت پ :حاكميت قانون 
  .هستندسنجش شاخص حاكميت قانون  اصلي هاي لفهؤجمله م از ،موفقيت در شكايت عليه دولت

 هاي  سرمايه مفاهيمي چون فساد در ميان مقامات رسمي، اثربخشي تدابير ضدفساد، تأثير آن بر جذباز  :كنترل فساد
  ).2020 ،بانك جهاني( شود ناشي ميضافي يا رشوه براي گرفتن مجوزهاي اقتصادي پرداخت ا و خارجي

  اصلاحات مالي
يـك   د كه در ذيل به تشريح هـر شو آزادسازي مالي و توسعه مالي بررسي مي ديدگاهدر پژوهش حاضر، اصلاحات مالي از 

  .پردازيم از اين مفاهيم مي

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Kaufmann, Kraay & Mastruzzi  
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  مالي آزادسازي
 شـرايط  بنـابراين  شـود،  مي لغو سرمايه بر تحرك اداري و قانوني هاي محدوديت ،آن در هك است فرايندي ،مالي آزادسازي

 ادغـام  به دستيابي براي مالي آزادسازي از اين رو،د، كن مي ايجاد را جهاني بازارهاي در مالي سيستم يكپارچگي براي لازم
موانـع در بخـش    يحـذف تمـام   يحت ـ اي ـهش به مفهوم كـا  يمال يآزادساز، ديگر بيانبه . است ضروري المللي بين مالي

 كي ـ يخدمات مـال  يها بخش ريبازار سهام و سا ،يدر بانكدار يخارج يمال يها دادن به ورود بنگاه  با اجازه يخدمات مال
شدن اقتصاد اسـت و    يند جهانياجهاني شدن مالي، جنبه بسيار مهمي از فري يا همان مال يآزادسازواقع،  در. كشور است

هـاي   سـرمايه  ماننـد  عـواملي  طـوري كـه   بـه . شود اغلب با عنوان آزادسازي حساب سرمايه ياد مي ،نظري از آندر متون 
 نواحي و اي منطقه هاي بلوك گيري شكل المللي، و بين اي منطقه مالي روابط گسترش كشورها، مالي گرايي هم المللي، بين
 تشـكيل  و ارز نـرخ  المللي، آزادسـازي  بين و اي منطقه هبهر هاي خنر در گرايي هم و آزادسازي المللي، و بين اي منطقه مالي

 .)2019، 1ناي و ليو(د نشو منجر مالي آزادسازي به ندنتوا مي ،ها كنترل و كاهش مالي نهادهاي عملكرد پولي، هاي اتحاديه
سازي  ها، متنوع شدن انتخاب تر توان به گسترده مي ،آزادسازي مالي منافع متعددي دارد كه علاوه بر افزايش رشد اقتصادي

شـدن تعميـق مـالي و     اي و زيـادتر  گذاران داخلي و خارجي، هموارسازي مصرف بـين دوره  ها براي سرمايه تركيب دارايي
كـه نـرخ    آورد تحرك كامل و آزاد سرمايه در بين كشورها اين فرصت را فـراهم مـي  . كارايي نظام مالي داخلي اشاره كرد

ترين نرخ انجام شده و ريسك كشـورها متنـوع شـود     داكثر مقدار خود رسيده، استقراض با مطلوباندازها به ح بازدهي پس
  .)2019 ،2يانگ، شي، وانگ و جيانگ(

  توسعه مالي
 پـذيرتر  مالي و ايجاد تحول در ساختار مالي كشـورها از طريـق رقابـت    ستميمهم تقويت س يتوسعه مالي يكي از ابزارها 

توسـعه مـالي، مجموعـه عوامـل،     . اسـت  داري ـبـالا و پا  يرشد اقتصاد از الزامات مهم يكيشود و  كردن آن محسوب مي
شود و دسترسـي عميـق و    هاي مالي اثربخش منجر مي ها و نهادهايي است كه به ايجاد بازارهاي مالي و واسطه مشي خط

دانسته شده و به  يميق دارايي مالتوسعه مالي مترادف با تع ،همچنين. كند گسترده را به سرمايه و خدمات مالي فراهم مي
در ايـن حالـت    .غيرمالي باشد يها مالي بيش از سرعت افزايش دارايي يها شود كه سرعت افزايش دارايي حالتي گفته مي
). 2020، 3ستي، چاكرابارتي و بهـات تاچارجـه  ( گذارد غيرمالي رو به افزايش مي يها هايييمالي به دار يها نسبت دارايي

 طـوري كـه   بـه اسـت،   يبه منـابع مـال   يدهد، سهولت دسترس ميانجام  ياقتصاد يها بنگاه يبرا يوسعه مالكه ت يخدمت
نظـر خـود را    مد هاي  هيسرما ،نهيهز نيتوانند با كمتر ، ميبرابر يها با فرصت ييحداكثركننده سود، در فضا گذاران هيسرما

تـوان   مـي  ،واقـع  در. ردي ـگ يدر اقتصاد صورت م نهيبه يها يگذار هيصورت است كه سرما نيدر ا فقطو  كنند يمال نيمأت
از ايـن  . شود واسطه توسعه مالي، دسترسي عميق و گسترده به سرمايه و خدمات مالي فراهم مي هچنين اذعان داشت كه ب

اشـتغال  منابع موجـود در حـد   از آن،  جهيكه در نت شودمنابع منجر  نهيبه صيبه تخص تواند يم سو كياز  يتوسعه مال رو،
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Ni & Liu 2. Yang, Shi, Wang & Jing 
3. Sethi, Chakrabarti & Bhat tacharjee 
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سـطح   شيبـا افـزا   گـر يد يشود و از سـو  يرفاه جامعه منجر م شيو افزا ديبه تول ،تينهادر و  دشو يم يبردار كامل بهره

، 1باتو، ملامبـو و آسـونگو  ( شود يمنجر م ديتول شيموجود، به افزا يها هيسرمااز  نهيدر اقتصاد و استفاده به يگذار هيسرما
2018(.  

  وري حكمراني خوب و بهره
حكومت قدرتمند از توانايي زيادي براي رسيدن به واقع،  در .استآن كشور ي نهاد قواعد يگرو درحكومتي  ثربخشي هرا

برداري از منابع و تخصيص يـا اسـتفاده آنهـا برخـوردار      جامعه، تنظيم روابط اجتماعي و بهره اهداف خود، از جمله نفوذ در
 .ف استيدر ايفاي نقش خود، توانايي سازماني و نهادينه كردن آنها، ضعقرار دارد كه  در مقابل آن، حكومت ضعيف. است

بينانـه   واقـع  وري نيز ي و بهرهنهادـ   يحكمران يها شاخصبين  گرفتن رويكرد نهادي، تبيين رابطه نظر بنابراين، بدون در
دارد  ديتأك يينهادگرااقتصاد بر  اقتصاد كلان ديمباحث جدواقع،  در .)1398خليلي، و رهنورد، علي پور، دهدار( نخواهد بود

 يسـاختار  يكشور بنـا كنـد و بـا طراح ـ    كيدر داخل  ياقتصاد يها تيفعال يرا برا يمناسب يبتواند الگو قيطر نياز ا تا
 ياقتصـاد مولد  يها تيفعال نهيزم ،كند كه در آن جاديرا ا يطيبرده و مح شيمولد را در جامعه به پ يها تيفعال ،يزشيانگ

 شـتر يدر ب. دشـو  يانجام م يمختلف ياز مجاري ور خوب بر بهره يحكمران ريتأث ).2015 ،2پروچازكا و سرماكوا( شودفراهم 
سوي ايجاد اصلاحات در ساختار  گيري اقتصاد به جهت .ندشو يم يور بهره يها سبب تلاطم در شاخص ،عوامل نيا ،موارد

وكار منجر شود و از اين طريق،  گذاري و بهبود فضاي كسب هتواند به ترغيب سرماي مي خوب يحكمراننهادهاي مربوط به 
هـاي   لفـه ؤم سـازنده  ، تعامـل )2012( 3به اعتقاد استيگليتز. پي داشته باشد وري پايدار را در پويايي اقتصادي و رشد و بهره

 اقتصـادي  روابط يمتنظ براي نهادهاي كارآمد، .باشد اقتصادي يند اصلاحاتافر گشاي موفقيت راه تواند ميخوب  يحكمران
 دسـت  عنـوان  بـه  مسـير  ايـن  از كننـد و  مـي  فـراهم  مناسـبي  محـيط  ،وقت اتلاف از دور و به ساده هزينه، اي كم به شيوه
 قواعـد واقـع،   در ).2013، 4و عبـداللهي  2012، اسـتيگليتز (كنند  وري را فراهم مي رشد بهره هاي زمينه بازار، رساننده ياري
 ـ بخـو  يمربوط به حكمران نهادي  انگيـزه  و داده كـاهش  را مبـادلاتي  مخـارج  مبـادلات،  كـاهش نااطمينـاني   واسـطه  هب
مانند شفافيت ( كارا نهادهاي نظري، اين چارچوب در. دهند مي افزايش را وري بهره و هاي اقتصادي گذاري، فعاليت سرمايه

 ،)اي رسمي مانند قوانين و مقرراتكارگيري صحيح نهاده هتر از همه ب گويي و مهم گيري بخش عمومي و پاسخ در تصميم
 افـزايش  را اقتصـادي  هـاي  فعاليت بازدهي آن، پي در و توليد عوامل و اثربخشي كرده هموار را هزينه كم رفتارهاي مسير
 حقـوق  و حفاظـت  نظارت، گفتمان، وكار، كسب به ورود مخارج مانند عواملي هزينه كم رفتارهاي مسير از منظور. دهند مي

. هسـتند  نهادها، قـوانين بـازي در جامعـه   نيز  6به گفته داگلاس نورث). 2012، 5فوستر، پوسچل و استحرر( است مالكيت
. شـوند  بشـري مـي   و فرهنگـي  اجتمـاعي  ،اقتصادي ،هاي نهفته در مبادلات سياسي شدن انگيزه ساختارمند موجبنهادها 

بهبـود  طمينـاني، تشـويق كـارايي و    اكـاهش نا باعـث   ،انگيزشـي  يعنوان ايجادكننده ساختار خوب بهحكمراني نهادهاي 
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1. Batuo, Mlambo & Asongu 2. Procházka & Čermáková 
3. Stiglitz 4. Abdullahi 
5. Foster, Pöschl & Stehrer 6. North 
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در  كـارا  حضـور  بـراي بخـش خصوصـي   فعال در كارگزاران واقع،  در). 2016نورث، (شوند  مي هاي توليدي عملكرد نهاده

ماهيت و رفتـار دولـت، عملكـرد     هزاييد ،كه چنين محيطي به محيطي آرام، مطمئن و امن نياز دارند ،گذاري سرمايه زمينه
واسطه  هدولت دموكراتيك با حمايت از حقوق بشر ب. استالمللي  ساختار سياسي اجتماعي جامعه و محيط بين شهروندان و

تشـويق  . كنـد  مهيـا مـي   را تر امكانات توليـدي  گويي، اجازه مشاركت بيشتر در توزيع مناسب افزايش حق اعتراض و پاسخ
هـاي افـزايش    گـذاري، زمينـه   هاي ريسك سرمايه ش هزينهها، با كاه مداران و سياست سياست رابطه باآزاد در  هاي بحث

. كنـد  هاي رشد و بالندگي را در جامعه فراهم مي گذاري را ايجاد كرده و موجبات فرار مغزها را كاهش داده و زمينه سرمايه
و  اد ملت، مروج عدالت اجتمـاعي، متضـمن دسـتيابي بـه خـدمات و كيفيـت      حگوي نيازهاي آ دولت اثربخش و كارا پاسخ

اي  جامعه ،يافته توسعهجامعه  ).2013، 1مسرون(هاي توليدي و ايجاد محيطي مناسب براي توسعه پايدار خواهد بود  سرمايه
بـر امـور جامعـه را     قاعـده و هزينـه   چنان كم كه رفتارهاي بي آن سطح بهينه توليد شده باشد، نه  است كه قانون در آن در

 ـ  . انتخاب بهينه افراد ببنددرا بر ر زياد كه مسيچنان  آن نه مختل كند و  واسـطه حمايـت از حقـوق     هحاكميت قـانون نيـز ب
هـاي توليـدي را فـراهم     تر از همه با ايجاد كارآفريني زمينه بهبـود عملكـرد نهـاده    مالكيت، حسن اجراي قراردادها و مهم

جويانـه، جامعـه از    هـاي رانـت   ليـت از طريق كنترل فساد نيز، با تخصيص بهينه استعدادهاي جامعه و كـاهش فعا . كند مي
 ايـن اگـر   امـا ، دشـو  وري پايـدارتر فـراهم مـي    هاي گسترش توليد و بهـره  هاي واقعي خود برخوردار شده و زمينه پتانسيل

سـرمايه خـود را بـه     ،گـذاران  ممكـن اسـت سـرمايه    د،شـو محقق ن خوب يحكمرانهاي  لفهؤاصلاحات نهادي در زمينه م
موجبـات كـاهش    توانـد  يم ـ كـه  اندازنـد  كار هب  مدت و كوتاه  هاي كوچك را در پروژه آنيا  منتقل كنند يكشورهاي ديگر

 ـ شـده،  محققوري  بهرهدر  ها تفاوتاست كه  گفتني ،واقع در). 2009، 2تاوارس( آوردرا فراهم  يور سطوح بهره  واسـطه  هب
 هـاي  عنـوان زيرسـاخت   بـا تـوان   مـي  را عوامل اين همجموع كه دشو مي مشخص دولتي هاي و سياست نهادها در تفاوت

 ،»دولـت  منحـرف  مقامات«و » تجاري سخت موانع«، »ضعيف قراردادهاي«، »دولت هاي دخالت«. معرفي كرد اجتماعي
هـاي   تفـاوت  بـراي درك  ،بنـابراين  .دن ـده كاهش را وري بهره دنتوان مي كه هستندبد  اجتماعي هاي از زيرساخت مواردي

، »بـد  اجتمـاعي  هـاي  زيرساخت«همانند  مفاهيمي تأثير چگونگي نكته، تعيين ترين ضروري كشورها، بين »فني تغييرات«
 بر »بودجه در ها هزينه برخي افزايش« و» اجتماعي سياسي و هاي شاخص«، »دولت هاي دخالت«، »ضعيف قراردادهاي«

 ).2015 ،پروچازكا و سرماكوا( استوري  بهره سطح

ـ   هاي حكمراني شاخص عملكرد زمينه در اصلاحات اذعان داشت كه هرگونهتوان چنين  بندي كلي مي در يك جمع
 بـراي  لازم امنيـت  شـدن  فـراهم  قـانون،  حاكميـت ي برقـرار  مقـررات،  و قـوانين  هـاي  ارتقاي كارايي راستاي در نهادي
 رات در زمينـه مقر تسهيل سياسي، و اقتصادي ثبات و پايداري ايجاد مالكيت، حقوق ضمانت مد اقتصادي،آهاي كار فعاليت
 و اقتصـاد  در رقـابتي  و شـفاف  فضاي سـالم،  ايجاد اقتصادي، هاي زيرساخت و اقتصادي نهادهاي توسعه تجارت، و توليد
 تلقـي  ثرؤم ـ ياقدام ،وكار گذاري و بهبود فضاي كسب سرمايه برايبستر مناسب  كردن  فراهم زمينه در تواندمي آن، امثال
 نظـام  بـودن  مـد آناكار كشور، و اجرايي اداري نظام در فساد افزايش اجتماعي، و اقتصادي ناامني و يثبات بيواقع،  در. شود
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 مـدي آكارنا و المللـي  بـين  و داخلـي  هـاي  تنش ، وجود)يعدالت بي و قضايي نظام در فساد دادرسي، شدن طولاني( قضايي
 هـاي فعاليـت  بـراي  تقليـل انگيـزه   و گذاري سرمايه ريسك افزايش مبادلاتي، هاي هزينه ارتقاي باعث و مقررات، قوانين
 ،در بلندمدت بر چنين بازاري طوري كه بهگر خواهد شد،  عواقب آن در بازار عوامل توليد نيز جلوه اقتصادي شده كه كارامد

بخش و مطلوب ايـن بـازار ايجـاد خواهـد شـد       توسعه رضايت برايافكند و مانع بزرگي  اي سايه مي ركود شديد و گسترده
ها به  هاي حكمراني شاهد وضعيت مناسبي نباشيم يا اين شاخص لحاظ شاخص ، چنانچه بهبه بيان ديگر). 2009 ،تاوارس(

توان شاهد رابطه منفي  ، مي)شوندمتمايل  -5/2سمت عدد  گزارش بانك جهاني، به بر اساس(ل نرسيده باشند ئامرحله ايد
در چنـين حـالتي، حكمرانـي    ع طب ـ بـه و  استحكمراني ضعيف كننده  اين وضعيت منعكس زيرارابطه نيز بود،  نبودو حتي 

  ).2020، بانك جهاني(وري باشد  ارتقاي بهره راستايدر  وكار كسبتواند محرك مناسبي براي فضاي  ضعيف نمي

  وري اصلاحات مالي و بهره
 ـ ياقعي و مالي اقتصادگرايي بازارهاي و هم تيو تقو جاديبر ا ه،يسرما يالملل نيب يها انيجر قيطر از ياصلاحات مال  نيب

 شيو كـارايي بازارهـاي مـالي را افـزا     كـرده هاي مالي را تسهيل  جريان چنين اصلاحاتي، ،واقع در .كشورها اثرگذار است
ها و تهديدهاي خـارجي كـاهش پيـدا     پذيري كشورها در برابر شوك با اصلاح ساختارهاي مالي، آسيب ،از طرفي .دهد يم

كشورها نـزول   نيميانگين ريسك ب از اين رو، .دشو فرما مي واقعي و مالي حكم ازارهايشتري بر بكرده و اعتبار و ثبات بي
 داتي ـتولطبيعي است كه در چنين وضعيتي، . شود مي فراهممناسب  يبستر هاي هرچه بيشتر كرده و براي انتقال سرمايه

 ديكل عوامل تول يور بهرهافزايش  ،مراكه اين  يابد هاي توليدي نيز افزايش مي نهاده يازا بهي اقتصاد ي مختلفها بخش
بـر   ياصـلاحات مـال   يها لفهؤتك م تك ريتأث حيبه تشر ريدر ز تر قيدق يها يبررس براي ).2017، 1سانكوه( را در پي دارد

  .شود يپرداخته م يتوسعه مال ي ومال يآزادساز كيبه تفك ديكل عوامل تول يور بهره

 ديكل عوامل تول يور در بهره يمال ينقش آزادساز   
 2هـاي نئوكلاسـيكي   ، نخستين بـار در مـدل  ديكل عوامل تول يور بهرهي ور بهرههاي آزادسازي مالي در  توجه به شاخص

واسطه آزادسازي جريان سرمايه، باعث انتقال  هها، آزادسازي مالي ب اساس چارچوب نظري مدل نئوكلاسيك بر. مطرح شد
انـداز   هـاي سـرمايه، پـس    اين جريـان . شود مايه بالا به اقتصادهاي با سرمايه پايين ميجريان سرمايه از اقتصادهاي با سر

. دشـون  گذاري در اين كشورها منجر مي و به افزايش سرمايه كردهداخلي را در كشورهاي با موجودي سرمايه اندك، كامل 
 متنـوع  را خـود  دارايـي  سـاختار  خارجي و داخلي گذاران سرمايه كه شد خواهد باعث اي سرمايه هاي كنترل حذف بنابراين،

 مجـدد  تخصـيص  و گـذاري  سـرمايه  ريسك كاهش گذاري، سرمايه جديد هاي فرصت افزايش باعث ،فعاليتي چنين. كنند
 مالي با بهبود تخصيص منابع، از طريق تقسـيم ريسـك درآمـدي، موجـب افـزايش      آزادسازي از اين رو، ،شود مي سرمايه

 شيافزا ديكل عوامل تول يور بهره و شود مي هاي توليدي نهاده يازا بهي ناخالص داخل ديتولهرچه بيشتر رشد اقتصادي و 
يند توليد و رشد اهاي سرمايه ناشي از آزادسازي مالي، غير از اينكه فر واسطه جريان هب ،واقع در). 2013عبداللهي، ( ابدي يم

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Sankoh 2. Neoclassical models 
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، مرور بهبعد از انتقال سرمايه،  ، زيرايابد كار نيز افزايش ميهاي سرمايه و نيروي  وري نهاده شود، بهره اقتصادي تسهيل مي

تواند يك اثر سرريز بر كشور ميزبـان   شود و آزادسازي مالي مي فناوري و سرريزهاي دانش نيز به كشور ميزبان منتقل مي
هـاي سـرمايه ناشـي از     آميز خواهد بود كـه از جريـان   زماني موفقيت فقطچنين روندي  كه البته ناگفته نماند. داشته باشد

   ).1397رحماني و معتمدي، (وجود داشته باشد  يبرداري مناسب هاي جذب و بهره ظرفيت ،آزادسازي مالي

  ديكل عوامل تول يور در بهره يمال توسعهنقش   
 يدرشـد اقتصـا  توليـد و  موجـب  ي شده و گذار هيدر سرما شيافزاث باع 2ييكارا و اثر 1سطح اثر طريقاز دو  ماليتوسعه 

و  شـاغل  يروي ـبـه تعـداد ن   داخلـي  ناخـالص  دي ـتولاز نسـبت   ديكل عوامل تول يور بهره نكهيبا توجه به ا .دشو بيشتر مي
، نسـبت مربـوط بـه    اسـت  ياقتصـاد  رشـد  انگري ـكـه ب  يناخالص داخل ديتول شيبا افزاشود،  مي حاصل ودي سرمايهجمو

 يهـا  منابع از پـروژه  ي،مالهاي  توسعه بخشبا كه  دهد ينشان م اثر سطح. يابد مي شيافزانيز  ديكل عوامل تول يور بهره
تنـوع و   ي،توسـعه بـازار مـال   كه با  دهد نشان مييي نيز اثر كارا .شوند يم جا هجاب مولدي ها يگذار هيسرما سوي همد بآناكار
 ،نيبنـابرا ). 2014، 3دايآب و يديز(كنند  مي حركتبالا  يبا بازده يها پروژه سوي هبو منابع  ابدي يم شيافزا ي مالينگينقد
كـل   يور رشد و بهـره  شيافزا سببه افتي توسعهبازارهاي مالي نهادها و  توان اذعان داشت كه مي ،بندي كلي يك جمع در

 يگـذار  هيسـرما  ياه پروژهاندازكنندگان به  سز پا هيو انتقال سرما كسيو كاهش ر طريق افزايش سرمايه زا ديعوامل تول
و  يدي ـتول يهـا  سـمت بنگـاه   آنهـا بـه   تيو درشت و هدا زير ياندازها پس زيبا تجه ،يتوسعه مال ن ديگر،به بيا. شوند مي
را كـه   دي ـعوامـل تول  سـاير  اًي ـثان، كند يم ليرا به عوامل مولد تبد يمخرب اقتصاد شايدراكد و  يها هياولاً سرما ،يتجار
بـالا   يور سـمت اشـتغال كامـل بـا بهـره      ، بههستندكار  شغول بهم ينييپا يور با بهره اي هستند كاريب ه،ينبود سرما علت به

هاي توليدي شده  ازاي نهاده افزايش توليد ناخالص داخلي به باعثعوامل اين است كه  از اين رو، مشخص. كند يم هدايت
  ).1396ي و حاضري، الله فصي( دهد ميافزايش  را ديكل عوامل تول يور بهرهيا 

تواند مانع از تأثيرگذاري مثبت اصلاحات  توجه مي شاياندو محدوديت ، )2010( 4جوده نظر جدا از تأثيرات مثبت، از
  :وري كل عوامل توليد شود مالي بر بهره

هاي اقتصادي  با تغيير سياست. گانه، بسيار محتمل است هاي چندين وجود رابطه غيرخطي، به دلايلي همچون تعادل .1
 بنـابراين، . اسـت تصادي، امكان تغيير رفتار متغيرهاي اقتصادي بسـيار زيـاد   هاي اق ها و شوك كشورها يا بروز بحران

غيرخطي تبعيـت كنـد    يوري، از يك الگوي هاي اصلاحات مالي و بهره آيد كه رابطه ميان شاخص محتمل به نظر مي
  .استمستلزم بررسي موشكافانه  كه

وري بـا   هاي بهـره  ه نحوه تأثيرپذيري شاخصك رود ميهاي مالي، انتظار  زمان، به دلايل سطوح مختلف شاخص طي .2
هـاي زمـاني    دوره طيهاي مالي  آيد كه روند تأثيرگذاري شاخص نظر نميه منطقي ب بنابراين،. يكديگر متفاوت باشد

توانند از ساختارهاي توليدي،  هاي زماني مختلف، مي كشورها طي سري زيرا. نسبت طولاني، يكسان و مشابه باشد به
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1. Level Effect 2. Efficiency Effect 
3. Zghidi & Abida 4. Jude 
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تواند روندهاي مختلفي  هاي مالي مي واضح است كه وجود آستانه از اين رو،. دي مختلف برخوردار شوندمالي و اقتصا
 يهـا  سـتم يس در مقايسه باكامل،  يمال يها ستميدر س طوري كه به ،همراه داشته باشد وري را به هاي بهره از شاخص

در  يمنف ـ هـاي كامـل و اثر  يمـال  يهـا  ستميمثبت در س هاياثر( هستند رتريچشمگ اريبس راتيثأت نيناقص، ا يمال
  ). 2017، 1جيانگ و ژانگ و 2010جوده، ( )ناقص يمال يها ستميس

نظـام مـالي آزادتـر و    (توان چنين اذعان داشت كه در كشورهاي با درجات بـالاتر مـالي    بندي كلي مي در يك جمع
هـاي مختلـف اقتصـادي را فـراهم      چه بيشتر بخشهاي رشد و توسعه هر زمينه دنتوان يم يمال ، اصلاحات)تر توسعه يافته

كل عوامل توليد  يور بهرهساز ارتقاي بيشتر  و زمينه دهندهاي توليدي را افزايش  نهاده يازا به يناخالص داخل ديتول، كنند
) وند نزولـي ر(اند و شاهد تنزل  ل نرسيدهئاهاي مالي به سطح ايد حال توسعه، نظام كه در برخي جوامع در آنجا از اما. دنشو

 يدوره زمـان  كي ـ يتـا ط ـ ، در اين جوامع، هستيم، )توسعه مالي نييپا ي و سطوحسركوب مال از جمله(هاي مالي  شاخص
 ميباش ـنيـز   ديكل عوامل تول يور بهره و ياصلاحات مالرابطه منفي بين شاهد  ميتوان يخاص و عبور از مرحله سركوب، م

  .دشون ارائه مي 1گرفته در جدول  صورت هاي پژوهشخلاصه  .)2013عبداللهي، (

  شده  انجام هاي پژوهشخلاصه . 1 جدول
  شرح  عنوان  )سال(نويسنده 

 2كاستلنوو، چيارا و مسيمو
)2019(  

ــفيك ــادي تيــ ــره نهــ  يور و بهــ
: يدولت ـ يگـذار  هيسـرما  يها شركت

 يهــا از شــركت يالمللــ نيشــواهد بــ
  يبزرگ مخابرات

 ـحكمري ـ  نهـاد  يهـا  لفـه ؤم ريتـأث به بررسـي   كـل   يور بـر بهـره   يان
مربـوط بـه    يشركت فعال مخابرات 348در  يبزرگ مخابرات يها شركت

 براي. پرداختند 2015تا  2007 يبازه زمان يب جهان طخكشور منت 90
 بعـات حداقل مر افتيبا ره يپانل يها داده روشاز  زين بالاروابط  يبررس
 داسـت، يپ يونيرگرس ـ جيكـه از نتـا   طـور  همـان استفاده شـد و   يمعمول

 يمثبت ـ ريتـأث  بـرده  نام يها كل شركت يور بر بهره شده،  بيان يها لفهؤم
 .اند داشته

 يروين يور كننده بهره نييعوامل تع  )2018( 3سمرقندي
  منا يكار در كشورها

 ني ـا. كـار پرداخـت   يروي ـن يور بـر بهـره   ،يتوسعه مال ريتأث يبه بررس
بـا   2014تـا   1980 يدوره زمـان  يمنـا ط ـ  يكشـورها  يبـرا  پژوهش،

 يحداقل مربعات معمول كرديبا رو يپانل يانباشتگ هم روشاز  يريگ بهره
اسـت كـه    ني ـا ياي ـگو يونيرگرس ـ جينتـا  .شده انجام شد اصلاح كاملاً

 يمثبت ـ ريتـأث  برده نام يكار در كشورها يروين يور بر بهره ،يتوسعه مال
 .داشته است

 يور و بهره يمال يها توسعه بخش  )2017( 4اونوجا
  يكشاورز

كـل در بخـش    يور بـر بهـره   يمـال  يهـا  توسعه بخش ريتأث يبه بررس
تـا   1991 يها سال يحال توسعه ط كشور منتخب در 75در  يكشاورز
حـداقل مربعـات    كـرد يبـا رو  يپـانل  يهـا  داده روشبا استفاده از  2013
اثـر   كـه  يحال در دهد، ينشان م ليو تحل هيتجز جينتا. پرداخت يمعمول

مثبت است، امـا مقـدار    يبخش كشاورز يور هبر بهر يمال توسعه بخش
 .است زيناچ ،يلحاظ آمار اثر به نيا
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1. Jiang & Zhang 2. Castelnovo, Chiara & Massimo 
3. Samargandi 4. Onoja 
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  1ادامه جدول 

  شرح  عنوان  )سال(نويسنده 

 1بالسرزاك و پيترزاك
)2016(  

كل عوامل  يور و بهره يعوامل نهاد
  اروپا هيدر اتحاد ديتول

كـل عوامـل    يور و بهـره  يحكمرانـ   ينهاد يها لفهؤرابطه م يبه بررس
 جينتـا . پرداختنـد  2010تـا   2000 يدوره زمان ياروپا ط هيدر اتحاد ديتول

حـداقل مربعـات    افـت يبـا ره  تـا يحاصل از برآورد مدل بـا روش پانـل د  
 .شده است يبررس يدوره زمان يط يرابطه مثبت يايگو يمعمول

كل  يور و بهره يمال يآزادساز  )2015( 2لوغسرداراو
  هيدر ترك ديعوامل تول

در كشـور   دي ـكل عوامـل تول  يور بر بهره يمال يآزادساز ريتاث يبه بررس
مقصود  نيبه ا لين براي. پرداخت 2011تا  1981 يدوره زمان يط هيترك
بهره گرفته شـد   يحداقل مربعات معمول كرديبا رو ياقتصادسنج روشاز 

 ـ يرابطـه مثبت ـ  ،يونيرگرس جينتا ت،ينها و در و  يمـال  يآزادسـاز  نيرا ب
 .نشان داد ديكل عوامل تول يور ههرب

بايورت، ويلدان سرين و 
  )2015( 3ابان آريكان

بخش  يور خوب و بهره يحكمران
  يكشاورز

 ـ يهـا  شـاخص  ريتـأث  يبه بررس بخـش   يور خـوب بـر بهـره    يحكمران
 يبـازه زمـان   ياروپـا ط ـ  هيكشور منتخب عضو اتحاد 24 يبرا يكشاورز
 ليتحل يها روشاز  زين بالاروابط  يبررس براي. پرداختند 2013تا  2007
 جياسـاس نتـا   بـر . اسـت  اسـتفاده شـده   تي ـها و پانـل توب  داده يپوشش

 ـ يشاهد روابط مثبت ـ ،يونيگرسر  ـ يهـا  ن شـاخص يب خـوب و   يحكمران
 .هستيم يكشاورزبخش  يور بهره

نهادها و  ريتأث: ي توليدور بهره )2012( و همكاران فوستر
  .بخش خدمات يها ينوآور

كل  يور خوب بر بهره يعوامل نهادي مربوط به حكمران ريتأث يبه بررس
 يمنتخب جهان ط ـ يكشورها يبرا پژوهش، نيا. پرداختند ديعوامل تول
حداقل  افتيبا ره تايپانل د روشبا استفاده از  2010تا  1996 يبازه زمان

در  ي، شـاهد رابطـه مثبت ـ  نتايجاساس  بر .صورت گرفت يمربعات معمول
 .هستيم شده يبررس يزمان دوره يط

 4، دووالب و سونگسچئونا
)2010(  

 بر ياصلاحات نهاد راتيتأث يابيارز
، تيمالك: بندر يور بهره راتييتغ

 يور بهره راتييساختار شركت و تغ
  يجهان نريبنادر كانت ديتولكل عوامل 

 يهـا  لفـه ؤدر قالـب م  ياصـلاحات نهـاد   ريتـأث  يبه بررس ـ يدر پژوهش
 89 يبـرا  پـژوهش،  نيا. كل بنادر پرداختند يور خوب بر بهره يحكمران

 روشبـا اسـتفاده از    2004تا  1991 يبازه زمان يكشور منتخب جهان ط
 جياسـاس نتـا   بـر  .انجام شد يحداقل مربعات معمول افتيبا ره تايپانل د
 .شده هستيم يبررس يبازه زمان يط يرابطه مثبت هدشا ،ينيتخم

 يو حاضر يالله فيص
)1396(  

 يروين يور بر بهره يسعه مالاثر تو
در  يجمع از هم يكاربرد: كار

  ايپانل پو يها داده

 يروي ـن يور بهره ييزا لحاظ درون يبرا يجزئ ليمدل تعد يريكارگ هبا ب
 روشبا اسـتفاده از   ،كار يروين يور بر بهره يتوسعه مال ميكار، اثر مستق

و  انـه يقـه خاورم در منط افتهي ميتعم يبر روش گشتاورها يمبتن ايپانل پو
 ـ جينتـا . شد ليتحل 2014تا  2000 يدوره زمان يط قايشمال آفر  يتجرب
 يبه بخش خصوص ـ يياعطا يحاضر نشان داد كه اعتبارات داخل پژوهش

 يروين يور بر بهره يطور مثبت هب يناخالص داخل دياز تول يعنوان بخش به
 .دارد ريكار تأث

  
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Balcerzak & Pietrzak 2. Serdaroğlu 
3. Bayyurt, Vildan Serin, & Eban Arıkan  4. Cheona, Dowallb & Songc 
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  1ادامه جدول 

  شرح  عنوان  )سال(نويسنده 

بر  هيرماحساب س يآزادساز ريثأت  )1395( يبرخوردار
  كار يروين يور بهره

 ني ـا. كار پرداخـت  يروين يور بر بهره هيسرما يآزادساز ريثأت يبه بررس
بـا   يپـانل  يهـا  داده روشجهان بـا   ياز كشورها يمنتخب يبرا پژوهش،

 ،يونيرگرس ـ جياسـاس نتـا   بـر  تينها در .انجام شد يانباشتگ هم كرديرو
  .مبرده هستي نام يدر كشورهاي شاهد رابطه مثبت

  )1394( يثقف
خوب بر  يحكمران ريتأث يبررس
در  ديكل عوامل تول يور بهره
  حال توسعه منتخب در يكشورها

كل عوامـل   يور خوب بر بهره يحكمران يبيشاخص ترك ريتأث يبه بررس
 اي ـپانل پو ياقتصادسنج روشمنظور، از  نيبه ا لين براي. پرداخت ديتول

كشـور منتخـب در    24تفاده شـد و  اس افتهي ميتعم يگشتاورها افتيبا ره
نشـان   جينتـا . شدند يبررس 2011تا  2002 يدوره زمان يحال توسعه ط

 ،دي ـكـل عوامـل تول   يور بر بهره يعوامل نهاد يها كه شاخص دهند مي
  .ي دارندمثبت ريتأث

  )1391( يرضائ
عوامل نهادي بر رشد  هايتحليل اثر

وري كل عوامل در اقتصاد ايران  بهره
  ه از مدل فضا حالتبا استفاد

 ـ   هايبه تحليل اثر خـوب بـر رشـد     يعوامل نهادي مربـوط بـه حكمران
بـا   1386تا  1350 يدوره زمان يكل عوامل در اقتصاد ايران ط يور بهره

كـه   نـد نشـان داد  يونينتايج رگرس ـ. استفاده از مدل فضا حالت پرداختند
ت ثبـا (ماننـد نهادهـاي حـاكميتي     هاي واردشـده در مـدل   برخي كميت

هـاي نهـادي    و ميزان دخالت دولت در كنار ملاك) گويي سياسي و پاسخ
اثـر   دي ـوري كل عوامل تول ثباتي اقتصاد كلان، بر بهره مثل بي ،تر قديمي

 .اند داشته يمثبت
  

  :شوند فرضيات پژوهش حاضر به شرح زير ارائه مي ي نيز،و تجرب ينظر نهيشيبا استناد بر پ
  .تأثير دارد رانيدر بخش صنعت و معدن ا ديكل عوامل تول يور بر بهره ،حكمراني خوب .1

  .دارد ريتأث رانيدر بخش صنعت و معدن ا ديكل عوامل تول يور بر بهره ،ييگو حق اعتراض و پاسخ .1-1
  .دارد ريتأث رانيدر بخش صنعت و معدن ا ديكل عوامل تول يور بر بهره ،بدون خشونت ياسيثبات س .2-1
  .دارد ريتأث رانيدر بخش صنعت و معدن ا ديكل عوامل تول يور ر بهرهب ،دولت ياثربخش .3-1
  .دارد ريتأث رانيدر بخش صنعت و معدن ا ديكل عوامل تول يور بر بهره ،مقررات تيفيك .4-1
  .دارد ريتأث رانيدر بخش صنعت و معدن ا ديكل عوامل تول يور بر بهره ،قانون تيحاكم .5-1
  .دارد ريتأث رانيدر بخش صنعت و معدن ا ديكل عوامل تول يور بر بهره ،كنترل فساد .6-1

  .تأثير دارد رانيدر بخش صنعت و معدن ا ديكل عوامل تول يور بر بهره ،مالياصلاحات  .2
  .دارد ريتأث رانيدر بخش صنعت و معدن ا ديكل عوامل تول يور بر بهره ،يمال آزادسازي .1-2
  .دارد ريتأث رانيدر بخش صنعت و معدن ا ديلكل عوامل تو يور بر بهره ،يمال توسعه .2-2

  مدل مفهومي
) 2015(، سـرداراوقلو  )2018(ويژه مقالات سمرقندي  تجربي، به هاي پژوهش، با استناد بر مباني نظري و شده مدل بررسي
  :شودبه شرح زير معرفي مي ،)2019(و همكاران  و كاستلنوو
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  مدل مفهومي . 1 شكل

TFP: سـتانده  ارزش( افـزوده  مقدار ارزش نسبت كه از است در بخش صنعت و معدن ديل عوامل تولك يور بهره انگريب (
در بخش صنعت و معـدن حاصـل    )و موجودي سرمايه شاغلان تعداد(هاي توليدي  ستانده، بر سهم تركيب نهاده عنوان به

  . شده است
  :ند ازا هاي حكمراني خوب عبارت شاخص

1IF:  و تجمعات سياسي و اجتماعي،  چون حقوق سياسي، آزادي بيان ميمفاهيكه  است گويي حق اعتراض و پاسخبيانگر
  .گيردبر مي را دريندهاي سياسي در برگزاري انتخابات افر و ميزان نمايندگي حكام از طبقات اجتماعي آزادي مطبوعات،

2IF:  هـاي سياسـي،    اعي، تـرور و اعـدام  هاي اجتم مانند ناآراميهمفاهيمي كه از  است ثبات سياسي بدون خشونتبيانگر
  .شود ناشي مي هاي قومي و انتقال آرام قدرت در سطوح بالاتنش هاي شهري،كودتا، آشوب

3IF:  هـاي  هـا، تصـميم  گذاري، داوري دادگـاه  توانايي دولت در قانونبيانگر  هعمدطور  بهكه  است اثربخشي دولتبيانگر 
كيفيت تهيه و تدارك خدمات عمومي و استقلال خدمات  ،مديريتي و قضايي ارتباط با حاكميت قانون، عدالت مديريتي در

  .استهمگاني از فشارهاي سياسي و صلاحيت و شايستگي كارگزاران 
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4IF:  رقـابتي،   هـاي  وپاگير، مداخله دولت در اقتصاد، سياست چون مقررات دست يمفاهيمكه  است كيفيت مقرراتبيانگر

 .گيرد بر مي را در دسترسي به بازارها و اي اي و غيرتعرفه موانع تعرفه

5IF:  هـاي سـازمان    بيني دستگاه قضايي، وجود جـرم  اعتماد مردم به قوانين، قابليت پيش كه است حاكميت قانونبيانگر
  .هستندسنجش شاخص حاكميت قانون  اصلي هاي لفهؤجمله م از ،موفقيت در شكايت عليه دولت احتمال و يافته

6IF:  مفاهيمي چون فساد در ميان مقامات رسمي، اثر بخشي تدابير ضدفساد، تأثير آن بـر  از  كه است فسادكنترل بيانگر
 .شود ناشي ميپرداخت اضافي يا رشوه براي گرفتن مجوزهاي اقتصادي  و هاي خارجي سرمايه جذب

  :ند ازا هاي اصلاحات مالي نيز عبارت شاخص
 يپورتفـو  يگـذار  هيسـرما و ) 1FR(ي خـارج  ميمسـتق  يگذار هيسرماان ي در قالب دو جريمال يآزادساز :يمال يآزادساز

  .شود در مدل وارد مي) 2FR(ي خارج
در ) 4FR( يو ارزش سـهام معـاملات  ) 3FR( يبـانك  ستميتوسط س يياعطا لاتيدر قالب تسه يتوسعه مال :يتوسعه مال
  .شود يمدل وارد م

   پژوهش يشناس روش
در بخش صنعت و معـدن   ديكل عوامل تول يور بر بهره يخوب و اصلاحات مال يمرانحك اتريتأثبررسي مقاله، به  نيدر ا

برداري  خودتوضيحالگوي  روشمتغيرها نيز، از  هايبراي برآورد اثر. شود پرداخته مي 1397تا  1375 يدوره زمان يط رانيا
  :ن به موارد اشاره كردتوا هاي اين روش، مي جمله ويژگي از .شود استفاده مي )ARDL( هاي گسترده با وقفه
رفتـار   ،واحـد   هاي ريشه اساس آزمون نظر بر اي از متغيرهاي مد اقتصادسنجي هرگاه مجموعه هاي پژوهشدر  .1

بـار   باشند و برخي ديگر از متغيرها با يـك  مانابه اين صورت كه برخي از آنها در سطح  ،اي داشته باشند دوگانه
گرانجر براي بررسـي وجـود    ـ  انباشتگي معمول از جمله انگل هاي هم ناستفاده از آزمو ،شوند ماناگيري  تفاضل

پيشـنهاد   ARDLدر اين قبيل مـوارد اسـتفاده از روش   . ارتباط بلندمدت بين متغيرها ديگر كارساز نخواهد بود
  . دشو مي

يـز در خـود   مـدت را ن  هاي گسترده اين است كه پويايي كوتاه از مزاياي ديگر الگوي خودتوضيح برداري با وقفه .2
، امكـان محاسـبه   ARDLروش  زيرا. ضرايب الگو با دقت بيشتري برآورد شوند تاشود  و باعث مي كردهلحاظ 

و به تقسيم متغيرها از  آوردهمدت به بلندمدت را فراهم  مدت، بلندمدت و نحوه تعديل از كوتاه روابط پوياي كوتاه
  .است ARDLروش  مهم هاي مزيت ءجز كهنيازي نيست  1درجه صفر و 

 ،هسـتند  I)1(يا  I)0(انباشتگي متغيرها حساس نبوده و بدون در نظر گرفتن اينكه متغيرها  اين الگو به درجه هم .3
مـدت، بلندمـدت و    تـوان ارتبـاط كوتـاه    ، با انتخاب وقفه مناسب در مدل، مـي به بيان ديگر. شود كار برده مي به

 ).1397تشكيني، (به كمك الگوي تصحيح خطا بررسي كرد  مدت به بلندمدت را همچنين، نحوه تعديل از كوتاه

 و اطلاعات مربـوط حكمرانـي خـوب از بانـك جهـاني      رانيا يور بهره يسازمان ملوري از  اطلاعات مربوط به بهره
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 طـوري كـه   به. اند ي و بانك مركزي استخراج شدهبانك جهانبه اصلاحات مالي نيز از مربوط  اطلاعات .اند گردآوري شده

گـذاري مسـتقيم خـارجي و ارزش سـهام معـاملاتي از بانـك جهـاني، اطلاعـات مربـوط بـه            عات مربوط به سرمايهاطلا
 سـتم يتوسـط س  يياعطـا  لاتيتسهي از بانك جهاني و بانك مركزي و اطلاعات مربوط به خارج يپورتفو يگذار هيسرما
تـا   1375هـاي زمـاني    طـي بـازه  حكمراني خوب  كه اطلاعات مربوط به آنجا از. اند ي از بانك مركزي گردآوري شدهبانك

هـا نيـز در    كليـه تحليـل   .شـد بـرازش و ارزيـابي    )1397تا  1375(سال  23در دسترس بود، مدل طي دوره زماني  1397
 .صورت گرفته است 11Eviewsافزار  نرم

   پژوهش يها افتهي
  آزمون مانايي

ارائـه شـده    2تفاده شده كه خلاصه نتايج اين آزمون در جـدول  اس 1پرون ـ  پسيليبررسي مانايي متغيرها از آزمون ف براي
داراي  متغيرهاي تسهيلات اعطايي توسط سيستم بـانكي و ارزش سـهام معـاملاتي   شود،  طور كه مشاهده مي همان. است

 يرهايمتغ اما ).I)1(( استانباشته از درجه يك  بنابراين،آيند،  گيري به حالت مانا در مي بار تفاضل ريشه واحد بوده و با يك
 ،ييگـو  حق اعتـراض و پاسـخ  ي، خارج يپورتفو يگذار هيسرماگذاري مستقيم خارجي،  وري كل عوامل توليد، سرمايه بهره

 ،)I)0(( هسـتند قانون و كنترل فساد در سطح مانـا   تيمقررات، حاكم تيفيدولت، ك يبدون خشونت، اثربخش ياسيثبات س
  .دشو هيا ميم ARDLشرط استفاده از روش  بنابراين

 
  نتايج آزمون مانايي . 2 جدول

  متغير )در سطح(  )گيري بار تفاضل با يك(
-  0019/0 )4976/3-( TFP 

-  0000/0 )3471/4-( 1FR  
-  0023/0 )1279/2-( 2FR  

0007/0 )2381/2-(  6681/0 )1569/0( 3FR 

0009/0 )3714/3-(  9836/0 )6729/1( 4FR  
-  0001/0 )0312/5-( 1IF  
-  0009/0 )2374/4-( 2IF 

-  0000/0 )7184/5-( 3IF 

-  0000/0 )2365/5-( 4IF 

-  0001/0)2872/3-( 5IF 

-  0003/0)3308/4-( 6IF 

  
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Philips-Perron 
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  برآورد مدل

 ي كـل عوامـل توليـد در دوره گذشـته، تـأثير مثبتـي بـر       ور بهرهدر سطح معناداري يك درصد، ، 3نتايج جدول  بر اساس
 ميمستق يگذار هيسرما هاي اصلاحات مالي، متغيرهاي در ارتباط با شاخص. ره جاري دارددر دو ديكل عوامل تول يور بهره
كل  يور بهرهي بر و ارزش سهام معاملات يبانك ستميتوسط س يياعطا لاتيتسه ،يخارج يپورتفو يگذار هيسرما ،يخارج

تأييـد  ( هسـتند درصـد معنـادار    5 درصـد و  1درصـد،   1درصـد،   1ترتيـب در سـطوح    تأثير مثبتي دارند و به ،ديعوامل تول
اثربخشي دولت و كيفيت مقـررات   يرهايمتغ ريتأث ،حكمراني خوب نيز يها در ارتباط با شاخص ).2-2و  2-1 هاي هفرضي

 يمنف ـگويي، حاكميت قـانون و كنتـرل فسـاد     حق اعتراض و پاسخ يرهايمتغ ريمثبت و تأث ديكل عوامل تول يور بر بهره
، 1-3، 1-1 هاي هفرضيتأييد ( هستندمعنادار درصد  5درصد و  1درصد،  5درصد،  1درصد،  1 در سطوح بيترت كه به است

 بـر ). 1-2رد فرضـيه  (نـدارد   دي ـكـل عوامـل تول   يور بهرهنيز تأثيري بر  بدون خشونت ياسيثبات س. )1-6و  5-1، 4-1
بر اساس مقـادير ضـرايب   . اردبستگي وجود ند در مدل مربوطه، مشكل خودهم) DW(آماره دوربين واتسون اساس ميزان 

و  99/0معـادل  هاي حكمراني خوب و اصلاحات مالي،  شاخصاذعان داشت كه  توان يم زين) شده تعديل R2و  R2( تعيين
حال براي تصديق وجود رابطه بلندمدت،  .كنند هيرا توج كل عوامل توليد وري بهرهوابسته  ريمتغ راتييتغ اند توانسته 98/0

  .ارائه شده است 4شود كه خلاصه نتايج اين آزمون در جدول  استفاده مي 1گرايي باند ماز آزمون ه

  مدت  كوتاه نيحاصل از تخم جينتا. 3 جدول
  متغير  ضريب انحراف معيار tآماره  احتمال

0000/0  6612/9 0629/0 6084/0  )1-( TFP 

0010/0  4423/4 0529/0 2354/0  1FR  
0017/0  1185/4 0127/0 0524/0  2FR  
0041/0  6152/3 1302/0 4708/0  3FR  
0441/0  1552/2 0295/0 0636/0  4FR  
0332/0  4343/2- 1564/0 3807/0-  1IF  
8633/0  1762/0- 3080/0 0543/0-  2IF  
0003/0  2822/5 0852/0 4502/0  3IF  
0065/0  3519/3 0282/0 0946/0  4IF  
0001/0  2497/6- 2353/0 4708/1-  5IF  
0125/0  9822/2- 0892/0 2661/0-  6IF  

DW= 1130/2 شده تعديل   R2= 9883/0R2= 9939/0  

  
  

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Bounds Test 



 2، شماره12، دوره1399مديريت دولتي،   281

 
  آزمون باند جينتا. 4 جدول

  F  5386/8مقدار آماره 
 %10  %5 %5/2 %1  داري سطح معنا

 1(I  )0(I )1(I  )0(I )1(I  )0(I )1(I( I)0(  حد بالا و پايين
  6/3  26/2  27/3  02/2 99/2 82/1 72/2 6/1  مقادير

  
 1 يدار ادر سطوح معن ييحد بالا ياز مقدار بحران شتريو ب است 5386/8برابر با  يمحاسبات Fمقدار آماره  ،كه از آنجا

 ـ يبلندمـدت  يرابطه تعادل از اين رو، ،است درصد 10و درصد 5، درصد 5/2، درصد  ـ يهـا  شـاخص  نيب خـوب و   يحكمران
حاصـل از   جينتـا  و زده شـده  نيرابطـه بلندمـدت تخم ـ   ،در ادامه. وجود دارد كل عوامل توليد يور با بهره ياصلاحات مال

  .نشان داده شده است 5بلندمدت در جدول  نيتخم

  بلندمدت نيحاصل از تخم جينتا. 5 جدول
  متغير ضريب انحراف معيار  tآماره   احتمال

0009/0  4794/4  1342/0 6011/0 1FR 

0023/0  9529/3  0338/0 1338/0 2FR  
0030/0  7928/3  3170/0 2024/1 3FR  
0411/0  1887/2  0743/0 1626/0 4FR  
0456/0  2537/2  4314/0 9724/0 1IF  
8613/0  1788/0-  7752/0 1386/0- 2IF  
0026/0  8739/3  2968/0 1499/1 3IF  
0105/0  0796/3  0784/0 2416/0 4IF  
0000/0  5539/7  4972/0 7563/3 5IF  
0315/0  4630/2-  2759/0 6797/0- 6IF  

  
 ،يخـارج  ميمسـتق  يگـذار  هيسـرما  يرهـا يمتغ ،ياصـلاحات مـال   يها در ارتباط با شاخص ،5جدول  نتايج بر اساس

 يور بر بهـره  يمثبت ريتأث يو ارزش سهام معاملات يبانك ستميتوسط س يياعطا لاتيتسه ،يخارج يپورتفو يگذار هيسرما
 2-1 هاي هفرضي دييتأ( هستند عنادارد مدرص 5درصد و  1درصد،  1درصد،  1در سطوح  بيترت دارند و به ديكل عوامل تول

 تيفيك ،دولت ياثربخش ،ييگو حق اعتراض و پاسخ يرهايمتغ ريتأث ز،يخوب ن يحكمران يها در ارتباط با شاخص). 2-2و 
در سطوح  بيترت كه به است يكنترل فساد منف ريمتغ ريمثبت و تأث ديكل عوامل تول يور قانون بر بهره تيحاكم و مقررات

ثبـات  . )1-6و  1-5، 1-4، 1-3، 1-1 هـاي  هفرضيتأييد ( هستنددرصد معنادار  5درصد و  1 د،درص 5درصد،  1درصد،  5
نيـز نتـايج بـرآورد     6در جـدول  ). 1-2رد فرضـيه  ( نـدارد  ديكل عوامل تول يور بر بهره يريتأث زيبدون خشونت ن ياسيس

  .ه استدهنده رابطه تعادلي است، ارائه شد الگوي تصحيح خطاي مدل كه نشان
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  خطا حيمدل تصح نيحاصل از تخم جينتا. 6 جدول

  متغير  ضريب  انحراف معيار  tآماره   احتمال

0000/0  7557/21-  0179/0  3915/0-  ECM )1-(  

  
رود كه از نظـر علامتـي منفـي     دهد و انتظار مي سمت تعادل بلندمدت را نشان مي سرعت تعديل به ،ECM1ضريب 

سـمت   تعادل متغير وابسـته تعـديل شـده و بـه     نبوددر هر دوره چند درصد از  كه دهد ياين ضريب نشان م ،در واقع. باشد
و از نظـر آمـاري    1تـر از   ، ضريب تصحيح خطاي مدل كوچـك  6نتايج جدول  بر اساس. شود رابطه بلندمدت نزديك مي

تعادل يك  نبودرصد از د 39/0در هر سال  ،دهد كه نشان مي است -39/0ضريب تصحيح خطاي مدل برابر . استدار  امعن
  .شود وري كل عوامل توليد در دوره بعد تعديل مي دوره در بهره

 نبـود ت خطـا، آزمـون   لابستگي سـريالي ميـان جم ـ   هم نبودهاي  آزمونحال براي ارزيابي مدل برآوردشده به انجام 
 نبـود طمينان از صـحت وجـود يـا    ا براي. پردازيم و ثبات ساختاري مي خطاي تصريحه، آزمون نرماليت ،ساني واريانس ناهم

و فرضيه  استبستگي  خودهم نبودفرضيه صفر اين آزمون مبني بر . كنيم آزمون بروش پاگان استفاده مي بستگي از خودهم
در مـدل   از ايـن رو، شود، پذيرفته مي 0Hفرضيه ، 7اساس نتايج جدول  بر. كندبستگي را بيان مي همدمقابل نيز وجود خو

فرضيه . ساني واريانس از آزمون وايت استفاده شده است ناهم نبودبررسي وجود يا  براي .ي وجود نداردبستگ مشكل خودهم
كه با توجـه   است ساني واريانس و فرضيه مقابل نيز مبني بر وجود ناهم ساني واريانس نبود ناهماين آزمون، مبني بر صفر 

نرمال بودن  براي .واريانس وجود نداردساني  مشكل ناهم ،مدل در از اين رو،شود،  پذيرفته مي 0Hبه نتايج جدول، فرضيه 
 ها است مانده نرمال بودن باقيمبني بر فرضيه صفر  اين آزمون،در . برا استفاده شده است از آزمون جاگ ،پسماندهاي مدل

شـود،   پذيرفتـه مـي   0H، فرضـيه  بـالا كه با توجه به نتايج جدول  بودن پسماندهاست ن و فرضيه مقابل نيز مبني بر نرمال
، از آزمـون  )تصريح مـدل (بررسي شكل تبعي مدل  براي .نرمال استاندارد است ،هاي مدل مانده توزيع نرمال باقي بنابراين،

فرضيه صفر اين آزمون مبني بر درست بودن تصريح مدل و فرضيه مقابل نيز مبني بـر درسـت   . رمزي استفاده شده است
  .مدل درست شده است بنابراين،شود،  پذيرفته مي 0Hفرضيه . بودن تصريح مدل استن

  
  يصيتشخ يها آزمون جينتا. 7 جدول

  بستگي خودهمآزمون  جينتا  آزمون نرمال بودن پسماندها جينتا
  آماره آزمون  احتمال آماره آزمون  احتمال

1353/0  9975/01261/0  9614/0  

مدل حيآزمون تصر جينتا ساني واريانس ناهمآزمون  جينتا   
 آماره آزمون  احتمال آماره آزمون  حتمالا

1271/0  9923/01149/0  9736/0  
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1. Error Correction Model 
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 هـاي پايـداري   آزمـون  ،آمـده  دسـت  نتايج بـه  درستيرگرسيون برآوردشده و  ضرايب منظور اطمينان از پايدار بودن به

CUSUM وCUSUMSQ   مدلبراي ARDL آوردشده ها مقادير آماره بر در اين آزمون. برآوردشده صورت گرفته است
تـوان فرضـيه    نمـي  ،دشود و در صورتي كه از اين دو كرانه خارج نشو درصد رسم مي 5در بين دو مقدار بحراني در سطح 

نشـان   3و  2 هـاي  شكل نمودارها در  نتايج حاصل از اين آزمون. كردصفر مبني بر پايدار بودن رگرسيون برآوردشده را رد 
  .داده شده است
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CUSUM 5% Significance  
 حاصل جمع انباشته پسماندها يمنحن. 2 شكل
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CUSUM of Squares 5% Significance  
  حاصل جمع انباشته مربعات پسماندها يمنحن. 3 شكل

  شنهادهايو پ يريگ جهينت ،بحث
در بخـش صـنعت و    دي ـكل عوامل تول يور بر بهره ياصلاحات مال ات حكمراني خوب وريتأث نييهدف پژوهش حاضر، تع

 يهـا  با وقفه يبردار حيخودتوض يالگو روشمنظور از  نيبه ا لين براي وبود  1397تا  1375 يدوره زمان يط رانيدن امع
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بـر   ياصـلاحات مـال   يهـا  شـاخص  يتمام ريتأث بلندمدتمدت و  در كوتاه يونيرگرس جياساس نتا بر. گسترده استفاده شد

هـاي مـالي را    جريـان  ي،اصلاحات مـال  زيرا .استينه نظري منطبق با پيش كه كاملاً مثبت بود ديكل عوامل تول يور بهره
 صنعتي و معـدني هاي  طرحميانگين ريسك كه در اين حالت  دنده يم شيو كارايي بازارهاي مالي را افزا دنكن يتسهيل م
تـأمين   راين،بناب. شود ميمناسب فراهم  يبستر ،به بخش صنعت و معدن  سرمايه شتريو براي انتقال هرچه ب يافتهكاهش 

گيرد و موانع مالي پيش روي اين بخش از ميان برداشته  هاي صنعتي و معدني نيز با سرعت بالايي صورت مي مالي پروژه
 شيافزا زين يديتول يها نهاده يازا به صنعت و معدن بخشواضح است كه در چنين وضعيتي، توليدات از اين رو، . شود مي
 يحكمران يها شاخص نهيدر زم). 2017سانكوه، (همراه خواهد داشت  را به ديعوامل تولكل  يور بهره شيكه افزا دنابي يم

 ،كنتـرل فسـاد   ريشاهد رابطه مثبت و در ارتباط با متغ ،مقررات تيفيدولت و ك ياثربخش يرهايدر ارتباط با متغ ز،يخوب ن
و در  يمـدت منف ـ  در كوتـاه  زي ـانون نق ـ تي ـو حاكم ييگـو  و پاسخ عتراضحق ا يرهايمتغ ريتأث. ميبود يشاهد رابطه منف

بـا   تمامي اين امـور كـاملاً  . بود ريتأث يب ديكل عوامل تول يور بر بهره زيبدون خشونت ن ياسيثبات س. بلندمدت مثبت بود
 ـ خـوب  يمربوط به حكمران نهادي قواعدكه  شود گفته مي ،در توجيه رابطه مثبت. هستندپيشينه نظري منطبق   واسـطه  هب

گـذاري را در   سـرمايه  انگيزه و داده كاهش رادر بخش صنعت و معدن  يگذار هيسرما مخارج نااطميناني، كاهش ريسك و
 وري كل عوامـل   هاي توليدي و افزايش بهره و افزايش بازدهي نهاده تواند اثربخشي د كه مينده مي افزايش اين بخش را

هاي حكمراني  لحاظ شاخص چنانچه به). 2012، همكارانو  فوستر(همراه داشته باشد  توليد را در بخش صنعت و معدن به
سـمت   گزارش بانك جهـاني، بـه   بر اساس(ل نرسيده باشند ئاها به مرحله ايد شاهد وضعيت مناسبي نباشيم يا اين شاخص

نـي  كننده حكمرا اين وضعيت منعكس زيرارابطه نيز بود،  نبودتوان شاهد رابطه منفي و حتي  ، مي)شوندمتمايل  -5/2عدد 
ارتقـاي   راسـتاي وكـار در   تواند محرك مناسبي براي فضـاي كسـب   و در چنين حالتي، حكمراني ضعيف نمي استضعيف 

كننده وضـعيت نامسـاعد نهادهـاي كشـور يـا معـرف        شده از سوي بانك جهاني، منعكس وري باشد كه آمارهاي ارائه بهره
   ).2020، بانك جهاني( هستندحكمراني ضعيف 

و  يالله ـ فيص ـ، )2015(، سرداراوقلو )2017(اونوجا ، )2018(سمرقندي  هاي پژوهش جينتا، با حاضر پژوهشنتايج 
هـاي   ، شاهد رابطـه مثبـت بـين شـاخص    ها اين پژوهشدر  زيرا ،داشت يخوان هم، )1395( يبرخوردارو  )1396( يحاضر

 جيحاضـر بـا نتـا    پـژوهش  جينتـا هـاي حكمرانـي خـوب،     ولي در ارتبـاط بـا شـاخص   . وري بوديم اصلاحات مالي و بهره
 و همكـاران  فوستر، )2015( و همكاران بايورت، )2016(بالسرزاك و پيترزاك ، )2019( و همكاران كاستلنوو هاي پژوهش

 هـا،  پـژوهش  ايـن  در زيـرا . خواني داشت حدي هم ، تا)1391( يرضائو  )1394( يثقف، )2010( و همكاران چئونا، )2012(
دولـت و   ياثربخشحاضر،  پژوهشكه در  حالي در ،وري بوديم هاي حكمراني خوب و بهره شاهد رابطه مثبت بين شاخص

بـدون خشـونت بـر     ياس ـيثبـات س بودند و  يور بهرهبر  يمنف داراي تأثيركنترل فساد و مثبت داراي تأثيرمقررات  تيفيك
و  يمنف ،مدت در كوتاه زيقانون ن تيكمو حا ييگو حق اعتراض و پاسخ يرهايمتغ ريتأثاز طرفي نيز، . بود ريتأث يب يور بهره

  : شوند يارائه م ليبه شرح ذ زينسياستي  هايشنهاديپ ،آمده دست به يها افتهيحال با توجه به . مثبت بود ،در بلندمدت
 ـ يضـرور  ،يور و بهره ياصلاحات مال يها توجه به رابطه شاخص با .1 ارتقـاي   راسـتاي  در كـه  رسـد  ينظـر م ـ ه ب
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آزادسازي مالي و توسعه (ي اصلاحات مال يها گسترش شاخصو  شتريب تيتقو يها نهيزم ،و معدن وري بخش صنعت بهره
يافتگي  دليل مشكلات ساختاري و نظارتي، هنوز به مرحله آزادسازي و توسعه هبخش مالي كشور ب زيرا .دنفراهم شو )مالي

و عمـده   هسـتند بـا ريسـك و هزينـه بـالايي      هـاي  هاي صنعتي و معدني، پروژه كامل نرسيده است و از طرفي نيز پروژه
د نتوان است كه تسهيلات بانكي نيز نمي از اين رو، مشخص. تا بازار سرمايه هستندها  كننده مخارج اين بخش، بانك تأمين

هرچـه  در كنار ارائه تسهيلات بيشتر به بخش صنعت و معدن، رونـق   بنابراين،د، نگوي چنين مخارجي باش تنهايي پاسخ  به
 راسـتاي ها در  عنوان مكملي مالي براي بانك تواند به اين بازار، ميدر  يگذار هيمنافع سرما انيببازار بورس از طريق  شتريب

هـاي صـنعتي و    بنـدي طـرح   اسـاس الويـت   از طرفي نيز، اعطاي تسهيلات بر. تأمين مخارج بخش صنعت و معدن باشد
 ،هاي صنعتي و معدني از سويي نيز چون طرح. خش همراه داشته باشدتواند تزريق مناسب نقدينگي را به اين ب معدني، مي

شدن  همراه دارند، بخش خصوصي رغبت چنداني براي وارد تر سرمايه را به هاي معدني، دوره بازگشت طولاني ويژه طرح به
 ميمسـتق  يگـذار  هيجـذب سـرما   يبـرا  بمناس تركردن بس  فراهم قيطر از تواند يدولت م بنابراين،به بخش معدن ندارد، 

از  ،يك ـيزيف هيسـرما  شيبر افزا لاوهمعدن، ع نهيموفق در زم يبا كشورها تركمش يها يدر قالب همكار يژهو به يخارج
  .شودي بخش صنعت و معدن ور بهره هرچه بيشتر شيباعث افزا نينو يها يوراانتقال فن قيطر

به اصلاح و تقويت نيـاز دارنـد،    يحكمران يها شاخص ،يور خوب و بهره يحكمران يها توجه به رابطه شاخص با .2
 ،اسـت  مواجه مشكل اساسي باحكمراني، ـ   هاي نهادي لحاظ زيرساخت ويژه بخش معدن، به هبخش صنعت و معدن ب زيرا

شده از سوي بانك جهاني كه مبين  مشهود است و روند منفي اعلام رابطه نيز كاملاً نبودطور كه در ضرايب منفي و  همان
در  يكـار  معـدن  تي ـعمـده فعال واقـع،   در. آن استنيز گواه ديگري بر  استخوب  يحكمران يها شاخصد ضعيف عملكر
 نقـش حـذف  ، طـوري كـه   به. شود احساس مي بخش نيدر ا يتيحاكم فيوظا كيلزوم تفكاست و  يدولتصورت  هب ايران
 هيبهن يبردار حفظ و بهره هدف با يتيحاكم فيوظا يفايدولت به ا فيوظا كردن و محدود اين بخشدولت در  يگريتصد

، تي ـحقـوق مالك  تواند با افزايش كارايي دولت و تقويـت  ، ميداريپاو مولد  يرشد اقتصاد راستايكشور در  ياز منابع معدن
 يهـا  تي ـفعال، دولت با اصـلاح نهادهـا  بهتر است  از اين رو،. كندوري اين بخش ايفا  توجهي در ارتقاي بهره شاياننقش 
 را عملكرد بخـش صـنعت و معـدن   و هوشمندانه،  ميرمستقيطور غ هب اين بخش بسپارد و يرا به عوامل اقتصاد ياقتصاد

  .كند تيريمد
  :شودتواند مفيد واقع  هاي زير مي در زمينه پژوهشآتي نيز،  هاي پژوهشارتباط با  در
  .رانيا پتروشيمينفت، گاز و در بخش  يور بر بهره يخوب و اصلاحات مال يحكمران راتيتأثبررسي  .1
  .بررسي تأثير حكمراني خوب بر اصلاحات مالي .2
  .بررسي تأثير اصلاحات مالي بر حكمراني خوب .3
  .وري با تأكيد بر نقش ميانجي حكمراني خوب بررسي تأثير اصلاحات مالي بر بهره .4
  .ياصلاحات مال يانجيبر نقش م ديبا تأك يور خوب بر بهره يحكمران ريتأث يبررس .5
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  منابع
  :زير آدرسدر  يدسترس. هاي زماني اقتصادي بانك اطلاعات سري). 1399. (ركزيبانك م

 https://tsd.cbi.ir/Display/Content.aspx 
 :زير آدرسدر  يدسترس. كشور يخلاصه تحولات اقتصاد). 1399. (بانك مركزي

https://www.cbi.ir/SimpleList/AnnualReview_fa.aspx 

: تهـران . ارشـد گـروه اقتصـاد    يكارشناس نامه انيپا. كار يروين يور بر بهره هيحساب سرما يآزادساز ريثأت). 1395( لايل ،يبرخوردار
  .البرز دانشگاه تهران سيپرد

بخش معدن  يور و بهره يگذار هيسرما شياثرات افزا). 1396( رباب ي،خانقاه يمحمد ي؛محمد مهديي، وكاس يبرقي، داود؛ بهبود
  . 227 -199 ، )4(4 ،اقتصاد يكاربرد يها هينظر. رانيا يمختلف اقتصاد يها خشبر ارزش افزوده و صادرات ب

 نامـه  انيپا. بخش صنعت و معدن يمطالعه مورد: هيسرما يور بهره يبر ارتقا ينقش توسعه بازار مال ليتحل). 1390(پارسائيان، زهرا 
  .يمركزواحد تهران  يدانشگاه آزاد اسلام: تهرانارشد گروه اقتصاد،  يكارشناس

  .تهران باگرانيد يهنر يسسه فرهنگؤم: تهران. تيكروفيبه كمك ما يكاربرد ياقتصادسنج). 1397(احمد  ،ينيتشك

 نامـه  اني ـپا. حـال توسـعه   منتخـب در  يدر كشـورها  ديكل عوامل تول يور خوب بر بهره يحكمران ريتأث يبررس). 1394( ايپو ،يثقف
  .يگاه آزاد اسلامدانش: زيارشد گروه اقتصاد، تبر يكارشناس

وري نيـروي كـار و رشـد     گذاري مستقيم خـارجي بـر تشـكيل سـرمايه، بهـره      تأثير سرمايه). 1397(رحماني، تيمور؛ معتمدي، سيما 
  . 132 -117 ،)30(8، هاي رشد و توسعه اقتصادي پژوهش. اقتصادي در كشورهاي در حال توسعه

. وري كل عوامل در اقتصاد ايران با اسـتفاده از مـدل فضـا حالـت     بر رشد بهرهتحليل اثرات عوامل نهادي ). 1391( ميابراه ،يرضائ
 . 60 -43  ،)6(2، سازي اقتصادي تحقيقات مدل

. نهـادي  رويكـرد : چارچوب رابطه حكومت و مردم در ايـران ). 1398( خليلي، حيدر؛ دهدار، فرزين ؛علي پور، حسين ؛رهنورد، فرج اله
  . 46 -27 ،)1(11، مديريت دولتي

 -31 ،)77(20 ،ينامه پژوهشنامه بازرگـان  فصل. از صنعت فولاد كشور تيحما زانيبرآورد م). 1394( زهراي، عبد؛ غلامرضا، انيزمان
58 .  

  :زير تيدر سا يدسترس. آمار و اطلاعات). 1399( رانيا يور بهره يسازمان مل
 https://www.npo.gov.ir/productivity-indicators-system#71869 

، )1(10، مديريت دولتـي . حكمراني در ايران هاي علمي ناظر بر مسئلة فراتحليل كيفي پژوهش ).1397( ، رضامكنوني، جليل؛ ميسل
1-30. 

. پويـا  پانـل  هـاي  داده در جمعي هم از كاربردي: كار نيروي وري بهره بر مالي توسعه اثر). 1396( هاتف ناصر؛ حاضري، اللهي، صيف
 . 271 -252 ،)13(24 مالي، و پولي اقتصاد هاي پژوهش
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عملكـرد صـنعت و    يابي ـو ارز يور رشـد بهـره   لي ـتحل هيتجز). 1394(فاطمه  ،يرسول ؛نيرحسيم ،يموسو ؛قهيعطركار روشن، صد

  . 121 -97، )9(3، و كلان يراهبرد يها استيس). استان كردستان(آن  يربخشهايز

 ـ يهـا  يژگيو يبند طبقه). 1398(ي محمدمهد، ذوالفقارزاده؛ سپهرديس ي،نور يقاض ي؛مهدي، محمد؛ زهره، انيم ميكر از  يحكمران
  . 402 -377 ،)3(11، مديريت دولتي. بيبا استفاده از روش فراترك يمش  خط يها شبكه قيطر

 يسانمنابع ان يور توسعه بهره ييايپوي ـ  مدل آشفتگ يطراح). 1398. (مايني، سروند يعيرب؛ مهناز، زاده نيحس؛ محمدرضا، مهرگان
  . 338 -309 ،)2(11، مديريت دولتي. رانيصنعت نفت ا

ارشـد   يكارشناس نامه انيپا. رانيو تورم بر عملكرد بخش صنعت در ا يفكر هيسرما ياثرات تقاطع يبررس). 1395(عبداالله  زاده، يول
 .يدانشگاه آزاد اسلام: زيگروه اقتصاد، تبر
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