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Abstract 

Objective: This study is primarily aimed at designing a tax risk assessment model for 
companies listed on the Tehran Stock Exchange. This research is also aimed at 
investigating the impact of corporate tax risk on capital asset pricing models and 
comparing the explanatory power of multifactor capital asset pricing models in relation to 
corporate tax and a firm’s value. 

Methods: This research is an applied and analytical-explanatory. The statistical 
population of this study have all been selected from companies listed on the Tehran Stock 
Exchange between 2011 and 2017 and the statistical sample has been selected using 
systematic elimination method of 103 companies.  

Results: In the study, a model for the assessment of tax risk has been presented. In this 
model, the quantitative and qualitative variables that had the greatest impact on tax gap 
were identified and the tax risk was ultimately obtained from the remainder of this model. 
The results of the study showed that tax risk, in all four models of capital asset pricing, 
has a significant and negative impact on the value of the company. Another result of the 
study found that the five-factor pricing model is better able to explain the relationship 
between tax risk and a company’s value. 

Conclusion: Understanding the impact of tax risk on a company’s value helps 
shareholders to make the right decisions when national tax laws are revised. This is 
mainly because each of these decisions will have different effects on the company's value 
and its stock price and ultimately the shareholders' wealth and their satisfaction with the 
company. 
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  چكيده
 .است تهران بهادار اوراق بورس در  شده پذيرفته هاي شركت براي مالياتي ريسك سنجش مدل طراحي پژوهش اين اوليه هدف :هدف

 و اي سرمايه هاي دارايي گذاري قيمت هاي مدل چارچوب در شركت ارزش بر مالياتي ريسك تأثير بررسي پژوهش اين ديگر اهداف از
 ارزش و مالياتي ريسك رابطه در چندعاملي اي سرمايه هاي دارايي گذاري قيمت هاي مدل دهندگي توضيح قدرت مقايسه همچنين
  .است شركت
 بورس در  شده پذيرفته هاي شركت كليه ،پژوهش اين آماري جامعه .است تبييني ـ تحليلي نوع از و بوده كاربردي پژوهش اين :روش
  .است شده انتخاب شركت 103 تعداد حذفي روش از استفاده با آماري نمونه و بوده 1396 تا 1390 هاي سال طي تهران بهادار اوراق
 بر را تأثير بيشترين كه كيفي و كمي متغيرهاي مدل اين در .شد ارائه مالياتي ريسك سنجش براي مدلي پژوهش اين در :ها يافته
 كه داد نشان پژوهش نتايج .آمد دست به مدل اين مانده باقي از مالياتي ريسك نهايت در و شدند شناسايي ،داشتند مالياتي شكاف
 اين ديگر نتيجه .دارد منفي و معنادار تأثير شركت ارزش بر اي سرمايه هاي دارايي گذاري قيمت مدل چهار هر در مالياتي ريسك
  .دارد را شركت ارزش و مالياتي ريسك رابطه تبيين توانايي ها مدل ساير از بهتر عاملي  پنج گذاري قيمت مدل كه داد نشان پژوهش
 كشوري  مالياتي قوانين كـه  مواقعي در كند مي كمك داران سهام به شركت ارزش بر مالياتي ريسك اثر از آگاهي :گيري نتيجه
 در و آن سـهام قيمـت و شركت ارزش بر ها تصميم اين از يك هر زيرا كنند، اتخاذ صحيحي و لازم هاي تصميم ،دشو مي نظر تجديد
  .داشت دنخواه متفاوتي هايتأثير ،شركت از آنان رضايت و داران سهام ثـروت نهايـت

  
  .چندشاخصه گيري تصميم فنون بندي، رتبه اي، سرمايه هاي دارايي گذاري قيمت هاي مدل شركت، ارزش مالياتي، ريسك :ها كليدواژه
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  مقدمه
 ارزش بر مؤثر عوامل لازم هاي بررسي با ها سازمان تا است شده باعث شركت ارزش افزايش سر بر تلاش و رقابتي دنياي
 مباحث از همواره تهران بهادار اوراق بورس در آن بر مؤثر عوامل شناسايي و شركت ارزش تعيين .بيابند را شركت
 ارزش بر مؤثر عوامل شناسايي پي در همواره آنها .است بوده نيز مالي بازار تحليلگران و گذاران سرمايه برانگيز چالش
   ).1389 ،همكاران و پور ولي( كنند تعيين واقعي طور به را شركت ارزش بتوانند تا اند بوده شركت
 هامدل ينا .ندا داده بسط گوناگوني يها لمد شركتها گذاري ارزش براي ديمتما هاي سال طي مالي اننديشمندا
 تئوري ها شركت گذاري ارزش براي اين، وجود با .باشند پيشرفته و هپيچيد ربسيا يا دهفتااپا پيش و دهسا ربسيا ننداميتو
 ارزش كه شوند مي پديدار جديدي عوامل آنها در و شود مي انجام جديدي هاي پژوهش روزه هر و ندارد وجود جامعي
 استفاده ها شركت ارزش تعيين براي حاضر حال در كه گذاري ارزش هاي مدل از برخي .دهند مي قرار تأثير تحت را شركت

 حالي در كنند، مي استفاده ها شركت گذاري ارزش براي مالي هاي صورت در موجود هاي داده و مالي معيارهاي از شوند مي
 دست از را خود ارزش زمان گذر در مالي هاي صورت در موجود اطلاعات كه كردند ادعا )2009( 1همكاران و جورين كه
 قضاوت بر ،مالي معيارهاي جز هب ديگري معيارهاي معتقدند آنها .آيند نمي حساب به مربوط اقلام جزء ديگر و دهند مي

 شركت ارزش بر توانند مي كه غيرمالي معيارهاي جمله از .هستند تأثيرگذار شركت ارزش بر نتيجه در و گذاران سرمايه
 در ها، دولت .اند شده ارائه مختلف هاي سال طي مالياتي نظام هاي تئوري قالب در كه است دولت تأثيرهاي باشند تأثيرگذار

 عدالت تحقق و اقتصادي هاي فعاليت تثبيت دولتي، مخارج برابر در مالي منابع تجهيز دنبال به ماليات، وصول و وضع
 از يكي عنوان به ماليات كه است سبب همين به .است بوده ثروت و درآمدي هاي نابرابري تعديل وسيله به اجتماعي
 هاي شاخص وضعيت بهبود و اقتصاد رساندن تعادل به براي كارآمد مالي اهرم و ابزار يك و كلان اقتصاد اصلي مباحث

 دارد قرار ها دولت اختيار در غيره و گذاري سرمايه نرخ داخلي، توليدات از حمايت تورم، نرخ بيكاري، نرخ همچون اقتصادي
 خانلي، محمد و زهي( داشت خواهد نقش كشورها اقتصادي بندي طبقه بر مالي ابزار اين از مندي بهره ميزان و نحوه كه

 برآورد موجب كه است مالياتي شكاف دارد، كشورها مالياتي درآمد كاهش در بسياري تأثير كه عواملي از يكي ).1389
 و دولت ميان كه منافعي تضاد ).1393 ملايي، و ايماني خاني،( شود مي كشورها مالياتي درآمدهاي واقع از كمتر
 زماني اساس اين بر .برد نام ها شركت نفعان ذي بين موجود هاي تعارض از يكي عنوان به توان مي را دارد وجود داران سهام
 ماليات نام به و محاسبه سود، اين با ارتباط در دولت سهم بايد تصميمي هر از قبل شود، منجر سود به شركت عمليات كه

 مالياتي گزارشگري از استفاده با و خود مديران طريق از داران سهام و شركت شود، مي سبب موضوع اين .شود پرداخت
 مالياتي فرار يا اجتناب اين ).1394 نژاد، حاجيان و فدوي فروغي،( كنند اقدام ماليات پرداخت از فرار يا اجتناب به متهورانه

 عدم اثر در دولت كه اطميناني عدم تر، شفاف طور به و مالياتي ريسك ايجاد به نهايت در مالياتي شكاف كلي طور به و
 بر تواند مي و بود خواهد ساز مشكل دولت براي هم و شركت براي هم كه شود مي منجر دارد، ها شركت ماليات پرداخت
  .باشد تأثيرگذار ها شركت ارزش

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Jorion 
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 ريسك و مالياتي شكاف بيشتر هرچه شرح و ادبيات بيان به دوم بخش در مقدمه، بيان از بعد دارد سعي مقاله اين
 شناسي روش چهارم بخش در .باشد داشته پژوهش پيشينه بر مروري سوم بخش در و بپردازد آن از حاصل مالياتي
 آنها از و شده تحليل و تجزيه شده، آوري جمع هاي داده بعد هاي بخش در و شد خواهد داده شرح تفصيل  به پژوهش
  .شد خواهد گيري نتيجه

  پژوهش نظري پيشينه
 تجاري واحدهاي كه هايي  تصميم و ها سياست بر است ممكن كشورها ساير در كه است ابزارهايي از يكي ماليات

 و گذاري سرمايه نحوه بر ديگر سوي از و شده تلقي اجباري هزينه سو يك از كه طوري به بگذارد، تأثير گيرند، مي
 هايي فعاليت و ها برنامه از يكي دليل، همين به ).2009 ،1دارماپالا و دساي( گذارد مي اثر ها شركت مالي تأمين همچنين

 كاهشمديران براي  هاي فعاليت از كه اي اندازه به داران سهام .است ماليات هزينه كاهش كنند، مي دنبال ها شركت كه
 مالياتي جرايم آينده، در بيشتر ماليات پرداخت جمله از ،مالياتي ريسك پيامدهاي نگران شوند، مي خشنود ماليات هزينه

   .نيستند ...و
 قوانين در شكاف و ها روش ها، پيچيدگي از استفاده كلي طور به توان مي را مالياتي شكاف ،)2013( داولينگ گفته به
 ثروتي انتقال شود، مي منجر داران سهام به دولت از ثروت انتقال به شركت، هاي هزينه كاهش با كه گرفت نظر در مالياتي

 مالياتي شكاف ادبيات مرور .باشد داشته وجود هايي ابهام آن آتي نقدي هاي جريان تحقق با رابطه در است ممكن كه
 شفافيت، بر كه شده نگريسته آميز مخاطره فعاليتي عنوان به مديران اقدام اين به ها پژوهش بيشتر در كه دهد مي نشان

 كيان غلامي( گذارد مي منفي تأثير شركت ريسك و اجتماعي اعتماد سود، اعلام سود، كيفيت شركت، ارزش آتي، عملكرد
 مالياتي هاي پناهگاه از كه هايي شركت به است ممكن بازار كه معتقدند )2010( 2هيتزمن و هانلون ).1396 فقيه، و

 نشان نيز )2010( همكاران و آتوود .يابد كاهش شركت ارزش طريق اين از و داده نشان منفي واكنش كنند، مي استفاده
 بر است ممكن فعاليتي چنين اگرچه .است مالياتي شكاف ها، شركت سود پايداري كاهش عوامل از يكي كه اند داده

 دهد كاهش را آتي هاي دوره در نقدي هاي جريان تحقق است ممكن اما بگذارد، مثبت تأثير جاري نقدي هاي جريان
 ).1396 فقيه، و كيان غلامي(

 اي اندازه تا كند فرار يا اجتناب بيشتر هاي ماليات پرداخت از آميزي موفقيت صورت به اينكه براي شركت يك توانايي
 در مالياتي ريسك با مالياتي شكاف ديگر، بياني به .دارد بستگي شركت آن مالياتي هاي برنامه قطعيت عدم يا قطعيت به

 محسوب نوين هاي موضوع از حسابداري، هاي پژوهش در تجاري واحدهاي بر آن تأثير و مالياتي ريسك .است ارتباط
 واحد ريسك از نوعي عنوان به مالياتي ريسك كه است اين از حاكي ماليات زمينه در شده انجام هاي پژوهش .شود مي

 در مديران جسورانه هاي رويه كارگيري به ).2013 ،3متسوناگا و گوئنثر( شود مي مديريت ها شركت توسط كه است تجاري

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Desai & Dharmapala 
2. Hanlon & Heitzman 
3. Guenther & Matsunaga 
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 توانند مي ها رويه اين ).2012 ،1ويلسون و رگو( شود مي منجر مالياتي ريسك ايجاد به مالياتي، هاي استراتژي خصوص
 به ها شركت ماليات پيرامون جسورانه سياست .دهند قرار تأثير تحت را ها شركت آتي عملكرد و عملياتي هاي تصميم
 و هانلون ).2013 ،2متسوناگا و جنتر( دارد اشاره مدت بلند در كمتر ماليات پرداخت براي مديران توسط هايي سياست اتخاذ

 از است ممكن ماليات مديريت خصوص در مديران جسورانه هاي سياست اينكه دليل به دادند نشان )2012( 3همكاران
  .دارند احتياطي انگيزه اضافي، نقد وجه داشت نگه براي همواره ها شركت گونه اين شود، كشف مالياتي مقامات سوي

  تجربي پيشينه
 تخلف مالياتي، اجتناب مالياتي، فرار مالياتي، گريز سنجش براي مختلف، هاي پژوهش در پژوهشگر، هاي بررسي اساس بر

 .است شده استفاده تشخيصي و ابرازي ماليات اختلاف يا نقدي مالياتي مؤثر نرخ از مالياتي شكاف كلي طور به و مالياتي
 بيان كه تعريف اساس بر و )2015( 4لبرو و گالمور پژوهش جمله از مختلف هاي پژوهش بندي جمع با پژوهش اين در
 نهايت در و شده شناسايي مالياتي شكاف بر مؤثر عوامل كليه ابتدا است، مالياتي شكاف از ناشي مالياتي ريسك كند مي

 كه مالياتي شكاف بر مؤثر ناشناخته عوامل« عنوان با كه شود مي استفاده مدل مانده باقي از مالياتي، ريسك سنجش براي
 از مالياتي شكاف بر اثرگذار عوامل بررسي براي .شود مي ياد ،»شود مي منجر شركت به دولت اطمينان عدم به

 طي كه متغيرهايي همچنين و اند كرده استفاده نقدي مالياتي مؤثر نرخ از خود متغير سنجش براي كه هايي پژوهش
 از اي خلاصه .شد برده بهره اند، شده شناسايي »مالياتي شكاف بر اثرگذار عوامل« عنوان با شده طراحي نامه پرسش
  .شوند مي بيان 1 جدول در خارجي و داخلي شده انجام هاي پژوهش

  ...)و فرارمالياتي مالياتي، اجتناب( مالياتي شكاف بر  مؤثر متغيرهاي بررسي .1 جدول
  پژوهش نتيجه پژوهشموضوع   پژوهشگر

  داخلي هاي پژوهش

 هرچنـد  ،دارد منفـي  اثـر  ماليـاتي  شـكاف  بر نمايندگي هاي هزينه  مالياتي شكاف بر نمايندگي هزينه تأثير  )1397( رمن و جامعي
  .نيست معنادار آماري نظر از آن شدت

  )1396( نجاتي و رضايي
ــين رابطــه بررســي ــت ب ــادي مالكي  و نه
 هـاي  شركت در ماليات پرداخت از اجتناب
  تهران بهادار اوراق بورس در  شده پذيرفته

 هزينـه  مـؤثر  نـرخ  شاخص دو از مالياتي اجتناب گيرياندازه براي
 پژوهش نتايج .است شده استفاده نقدي ماليات مؤثر نرخ و ماليات
 و نماينـدگي  هـاي  هزينه بين معنادار و منفي رابطه وجود از حاكي
  .است ماليات از اجتناب هاي فعاليت

 خوئيني و تحريري
)1396(  

 و افشـا  كيفيـت  داخلـي،  اطلاعات كيفيت
  مالياتي اجتناب

 بـالاتر  ماليـاتي  اجتناب باشد، بيشتر داخلي اطلاعات كيفيت هرچه
 همـراه  كمتـري  ماليات اجتناب با بالاتر افشاي كيفيت .بود خواهد
  .است

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Rego & Wilson 
2. Guenther & Matsunaga 
3. Hanlon, Krishnan & Mills 
4. Gallemore & Labro 
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  1ادامه جدول 

  نتيجه پژوهش موضوع پژوهش  پژوهشگر 

 اوغاني وليزاده و فرد صدري
)1396(  

 بـر  مـالي  ورشكسـتگي  بين رابطه بررسي
 بـا  ماليـاتي  اجتنـاب  بـا  فالمر مدل اساس
  مديره هيئت غيرموظف مديران بر تأكيد

 دخالـت  بـا  ولي ندارد رابطه ماليات از اجتناب با مالي ورشكستگي
 مالي ورشكستگي مديره، هيئت غيرموظف مديران تعديلگر متغير

  .است داشته مثبت رابطه مالياتي اجتناب با

 اجتنـاب  بر حسابرسي كيفيت تأثير بررسي  )1396( مرفوع و القار حسني
  مالياتي

 شـده  پذيرفتـه  هاي شركت در مالياتي اجتناب بر حسابرسي كيفيت
 .ندارد معناداري تأثير تهران بهادار اوراق بورس در 

  
 جليليان و راد سبحاني
)1396(  

 سـهام  صاحبان حقوق سرمايه هزينه تأثير
  مالياتي اجتناب بر انباشته سود و

 اجتنـاب  بـر  انباشـته  سـود  و سهام صاحبان حقوق سرمايه هزينه
  .دارد معناداري و منفي تأثير مالياتي

 محمدي گل و پورحيدري
  )1394( شوركي

 بـر  شـركت  ماليـاتي  وضعيت ريسك تأثير
  حسابرسي دستمزد

 دسـتمزد  و )ماليـاتي  وضـعيت  ريسـك ( ماليـات  مـؤثر  نـرخ  ميان
  .دارد وجود معناداري و )مثبت( منفي هرابط حسابرسي

 رضايي و اذكاري مرعي
)1394(  

 آتــي ريســك بــر ماليــاتي ريســك تــأثير
  شركت

 و نقـدي  ماليات مؤثر نرخ معيارهاي اساس بر مالياتي ريسك بين
  رابطـه  شـركت  آتـي  ريسـك  بـا  بلندمدت نقدي ماليات مؤثر نرخ

  .است برقرار معناداري و مثبت

 دارامعن ـ و مثبـت  اي رابطـه  مالياتي اجتناب و مديريت توانايي بين  مالياتي اجتناب بر مديريت توانايي بررسي  )1394( شكور
  .دارد وجود

 هاشمي  و عربصالحي
)1394(  

 بـر  مـديريتي  حـد  از بـيش  طمينان  تأثير
  مالياتي اجتناب

 و مثبـت  ماليـاتي،  اجتنـاب  بـر  مـديريتي  حد از بيش اطمينان اثر
 .است معنادار

 مالياتي اجتناب و شركتي راهبري  )1394( سيدي و مشايخي
 وجـود  معنـاداري  رابطـه  ماليـاتي  اجتنـاب  و شركتي راهبري بين
  .ندارد

 حسـابداري  و ابرازي ماليات رابطه بررسي  )1393( سيدي و مهراني
  مالياتي اجتناب بر كارانه محافظه

 هـا  شـركت  ماليـاتي  اجتناب با كاري محافظه و ابرازي ماليات بين
  .دارد وجود معناداري منفي رابطه

 و صنعت در حسابرس تخصص بين رابطه  )1392( همكاران و خاني
  مالياتي اجتناب

 شـركت  ماليـاتي  اجتنـاب  و صـنعت  در حسـابرس  تخصـص  بين
  .دارد وجود معناداري ارتباط

 و آثار و علل بررسي( ايران در مالياتي فرار  )1392( تابنده و صمدي
  )آن ميزان برآورد

 در ترتيـب  بـه  كننـده  مصـرف  درآمـد  و ماليـاتي  بـار  دولت، اندازه
  .داشتند را تأثير بيشترين ايران در مالياتي فرار گسترش

 در ماليـاتي  فـرار  بر مؤثر عوامل شناسايي  )1392( تحويلي و هاديان
  نامه پرسش ـ ايران اقتصاد

  ماليات نرخ
  مقررات و قوانين پيچيدگي

  اجتماعي سرمايه نبود
  تورم
  اقتصادي ثبات عدم

 و نصراصفهاني نصراصفهاني،
  )1391( اصفهان دلوي

 از ماليـاتي  فـرار  بـر  مـؤثر  عوامـل  بررسي
 ـ ـ ماليـاتي  كارشناسـان  و موديان ديدگاه
   نامه پرسش

 ميـزان  ماننـد  دولت تدابير( سياسي عوامل مشاغل موديان نظر از
 بهـره،  نـرخ ( اقتصـادي  و )تجـاري  آزادسازي و اقتصاد در مداخله
 محيطـي  عامـل  و تأثير بيشترين ...)و داخلي ناخالص توليد ركود،

 تشـخيص  كـادر  كارشناسـان  نظر از .است داشته را تأثير كمترين
 ماليـاتي  قـوانين  قانون، تفسير( قانوني و اقتصادي سياسي، عوامل

  .اند داشته را تأثير كمترين محيطي عامل و تأثير بيشترين ...)و
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  1ادامه جدول 

  نتيجه پژوهش موضوع پژوهش  پژوهشگر 

 و شيخي عاشوري زنگانه،
  )1391( عبداللهي

 فـرار  بـر  مـؤثر  عوامل شناسايي و بررسي
 فازي ديماتل رويكرد از استفاده با مالياتي

ــه( ــوردي مطالع ــتان م ــتان اس ــ )گلس  ـ
   نامه پرسش

  گذار قانون نداشتن اشراف
  غيرمسئول نهادهاي دخالت
  وسيع هاي معافيت وجود

  اظهارنامه تسليم از نكردن استقبال
  مالياتي نامتناسب نرخ
  مالياتي فرهنگ گسترش عدم

  گذار قانون نداشتن اشراف
 در ماليـاتي  فرار بر مؤثر عوامل ميان در را تأثير بيشترين ترتيب به

  .دارند گلستان استان

 ناصرآبادي و پور نظري
)1390(  

 پرداخـت  بـر  تأثيرگـذار  عوامـل  شناسـايي 
 ماليـاتي  فـرار  و ماليـات  موقـع  بـه  نكردن

 ـ )كردستان استان مالياتي امور كل اداره(
   نامه پرسش

 و موقع به نكردن پرداخت در را تأثير بيشترين ترتيب به زير عوامل
  :است داشته موديان مالياتي فرار
  موديان براي مالياتي مقررات و قوانين در ابهام

  مالياتي بالقوه منابع نشناختن
  اطلاعات تبادل عدم
  رقابتي محيط نبود

    داران سهام داشتن نگه راضي
  مالياتي فرهنگ ناكارامد ترويج
  اجرا ضمانت عدم

  )1389( محمدخانلي و زهي
 ماليــاتي فــرار بــر مــؤثر عوامــل بررســي

 )شـرقي  آذربايجان استان موردي مطالعه(
   نامه پرسش ـ

  جامعه در مالياتي فرهنگ كارآمد ترويج عدم
 جامعه مردم آحاد بين در مالياتي باور فقدان

 بـا  ارتبـاط  در موضوعه مقررات و قوانين پيچيدگي و تعدد ضعف،
  ماليات

  مالياتي ناكارآمد ساختار و اداراي بوروكراسي
  مالياتي تنبيه و تشويق سازوكار و نظام بودن ناكارآمد

 مختلـف  هاي پايه مالياتي موديان كامل شناسايي در موفقيت عدم
  مالياتي

  موديان ساير عملكرد و كردار از برداشت و يادگيري الگوبرداري،
  مالياتي ساختار در متعدد و متنوع هاي معافيت وجود
 و مميزي در ماليات مأمورين از برخي مهارتي عملي، توانايي عدم

  حسابرسي
  مالياتي موديان از برخي درآمدي كتمان و سازي حساب

  ماليات الرأس علي تشخيص
  مالياتي مأمورين ميان در فساد وجود
 شويي پول پديده
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  خارجي هاي پژوهش

 شـكاف  در هاشركت هاي يتخصوص تأثير  )2018( 1فودا و سوستيو راني،
   سود تيريمد تعديلگري با اتيلما

 تأثير ، اندازه و يسودآور يعني شركت، كي هاي يتخصوص
 كـه  يحـال  در دارد، ياتي ـمال شكاف در يتوجه شايان يمنف

  .مثبتدارد   تأثير اتيمال شكاف در  اهرم

  مالياتي اجتناب و نمايندگي تضاد  )2014( 2وايت و چيز

 مثبـت  رابطـه  ماليـاتي،  اجتنـاب  و مديرعامل محوريت بين
 نهـادي  داران سـهام  نظـارت  افزايش با همچنين .دارد وجود
 كـاهش  نماينـدگي  تضاد وجود و مالياتي اجتناب بين رابطه
  .يابد مي

 وجـود  منفـي  رابطـه  مالياتي اجتناب و مديريت توانايي بين  ماليات از اجتناب و مديران توانايي  )2013( همكاران و 3فرانسيس
  .دارد

 در ماليـات  پرداخـت  كاري محافظه ميزان  )2008( همكاران و 4چن
  غيرخانوادگي و خانوادگي هاي شركت

 هــا، شــركت ســاير بــا مقايســه در خــانوادگي هــاي شــركت
  .دارند كمتري مالياتي اجتناب هاي فعاليت

  .باشد داشته مهمي اثر ماليات از اجتناب روي تواند مي مالكيت الگوي  )2008( دارماپالا و دساي

 و انگيزشـي  پـاداش  جبران اثر سازي مدل  )2007( 5دارماپالا و دساي
  ماليات از اجتناب بر شركتي حاكميت

 صـاحبان  حقـوق  بـر  مبتنـي  پاداش جبران بين منفي ارتباط
  ماليات از اجتناب و سهام

 اجتنـاب  هـاي  فعاليـت  بـالاتر،  رقابتي محيط در هاي شركت  مالياتي اجتناب و رقابتي محيط  )2005(6 ليو و كاي
  .دارند نيز بيشتري مالياتي

 و ماليات از اجتناب بيشتر هاي فرصت به المللي بين عمليات  ماليات از اجتناب و المللي بين عمليات  )2003( 7ريگو
  .شود مي منجر تر پايين حسابداري ماليات مؤثر نرخ نتيجه در

  ماليات از اجتناب و مديران پاداش جبران  )2003( 8 فيليپس
 از پـس  درآمـد  اسـاس  بـر  وكار كسب مديران پاداش جبران
 و حسـابداري  ماليات مؤثر هاي نرخ كاهش به ماليات كسر
  .شود مي منجر ماليات از اجتناب افزايش نتيجه در

  
  .كرد بندي دسته 2 جدول شرح به كيفي و كمي دوسته به توان مي را مالياتي شكاف بر مؤثر متغيرهاي

  

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Rani, Susetyo & Fuadah 
2. Chyz & White  
3. Francis 
4. Chen 
5. Desai & Dharmapala 
6. Cai & Liu 
7. Rego 
8. Phillips 
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  مالياتي شكاف بر اثرگذار متغيرهاي بندي جمع .2جدول

  كيفي متغيرهاي از برخي  كمي متغيرهاي از برخي

  بهره نرخ تغييرات  اظهارنامه تسليم از استقبال عدم  دولت اندازه  حسابرس الزحمه حق  مديريت توانايي

  بيش اطمينان  نهادي مالكيت
 و متنوع هاي معافيت وجود  اقتصادي ثبات  مالياتي بار  مديريتي حد از

  مالياتي ساختار در متعدد

 اطلاعات كيفيت
  مالياتي فرهنگ گسترش  ماليات نرخ  مالياتي درآمد  داخلي

 و نظام بودن ناكارآمد
 تنبيه و تشويق سازوكار

  مالياتي

 حسابداري  افشا كيفيت
  تجاري آزادسازي  گذار قانون نداشتن اشراف  اجتماعي سرمايه  كارانه محافظه

 مقررات و قوانين در ابهام گذار قانون نداشتن اشراف  خانوادگي مالكيت  حسابرسي كيفيت
  موديان براي مالياتي

 شناسايي در موفقيت عدم
 مالياتي موديان كامل

  مالياتي مختلف هاي پايه
 صاحبان حقوق هزينه

 نهادهاي دخالت  المللي بين عمليات  سهام
  غيرمسئول

 بالقوه منابع شناسايي عدم
  مالياتي

 داشتن  نگه راضي
  داران سهام

 ميان در فساد وجود  رقابتي محيط وجود  دهندگان ماليات درآمد  مديران پاداش جبران  انباشته سود
  مالياتي مأموران

  

  )شركت ارزش بر مالياتي ريسك و مالياتي شكاف تأثير بررسي( پژوهش خارجي و داخلي پيشينه .3جدول
  پژوهشنتيجه پژوهشموضوع   پژوهشگر

  داخلي هاي پژوهش

 علي و منفرد كمالي
  )1396( احمدي

 و ماليـاتي  اجتنـاب  بـر  مـديريت  توانايي تأثير
ــركت ارزش ــا ش ــتفاده ب ــل روش از اس  تحلي

 ها داده پوششي

  .دارد منفي تأثير مالياتي اجتناب بر  مديريت توانايي

 آهنگري، پور، مهربان
 صالحي مام و وقفي

)1396(  

 و ماليـات  از اجتنـاب  بـر  مـؤثر  عوامل بررسي
 بــا عملكــرد ارزيــابي معيارهــاي بــر آن تـأثير 

  ساختاري هاي همعادل از استفاده

 و شركت ارزش سهام، صاحبان حقوق بازده بر ماليات از اجتناب
  .دارد مثبتي و معنادار اثر عملياتي نقد وجه

 گرايلي صفري و عابدي
)1395(  

 اجتنـاب  رابطـه  بـر  اطلاعـاتي  شـفافيت  تأثير
  شركت ارزش و مالياتي

 شـفافيت  .شـود  مي شركت ارزش كاهش سبب مالياتي، اجتناب
 تعـديل  را شـركت  ارزش بـر  مالياتي اجتناب منفي اثر اطلاعاتي

  .كند مي

 رضايي و اذكاري مرعي
  شركت آتي ريسك بر مالياتي ريسك تأثير  )1394(

 و نقدي ماليات مؤثر نرخ معيارهاي براساس مالياتي ريسك بين
  رابطـه  شـركت  آتـي  ريسك با بلندمدت نقدي ماليات مؤثر نرخ

  .است برقرار معناداري و مثبت

 ارتبــاط بــر شــركتي راهبــري تــأثير بررســي  )1394( منصوري
  سهام قيمت سقوط خطر و مالياتي اجتناب

 است مالياتي اجتناب از شاخصي كه نقدي ماليات مؤثر نرخ ينب
 و مثبـت  رابطه ،مدت طولاني بازه در سهام قيمت سقوط خطر با

  .دارد وجود معناداري
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  3ادامه جدول 

  نتيجه پژوهش موضوع پژوهش  پژوهشگر 
  و حقيقت
  )1391( محمدي

 ارزش و افشـا  كيفيت با مالياتي اجتناب رابطه
 شركت

  تـأثير  شـركت  ارزش بـر  بـالا  يافشـا  كيفيت با مالياتي اجتناب
  .دارد معناداري

  خارجي هاي پژوهش

 وجـود  منفـي  معنادار رابطه شركت ارزش و مالياتي اجتناب بين  شركت ارزش و شركت مالياتي اجتناب  )2018( 1ناهاتا و هرون
  .دارد

 و اوتسلاي نسبيت،
  .دارد منفي تأثير شركت ارزش بر يماليات ريسك  شركت ارزش و ماليات ريسك رابطه بررسي  )2016( 2پرسون

 و كوارباي انووبيا،
 تـأثير  شـركت  ارزش بـر  )مالياتي ريزي برنامه( مالياتي مؤثر نرخ  شركت ارزش و مالياتي ريزي برنامه  )2016( 3اوگونداجو

  .دارد مثبت

  .دهد مي افزايش را شركت ارزش ماليات سازي بهينه  تشرك ارزش و اتيمال يساز نهيبه  )2015( 4اسيدي

 صاحبان حقوق هزينه بر مالياتي اجتناب تأثير  )2013( همكاران و5 گو
  ها شركت

 هـا  شـركت  سـهام  صـاحبان  حقوق هزينه و مالياتي اجتناب بين
  .دارد وجود معناداري منفي رابطه

 تعـاملي  هينظر و شركت ارزش بر اتيمال تأثير  )2012( 6گانگ و چن
  .دارد وجود غيرخطي رابطه شركت ارزش و ماليات ميان  هيسرما ساختار

 مــالي تــأمين هــاي تصــميم بــر ماليــات اثــر  )2006( 7ادلگان
  شركت ارزش و وكار كسب

 تأثيرگـذار  شـركت  ارزش و مـالي  تـأمين  هاي تصميم بر ماليات
  .است

  پژوهش شناس روش
 مشخص براي آن در و است كاربردي هدف، ديدگاه از و تحليلي ـ تبييني نوع از روش و ماهيت نظر از پژوهش اين

 كليه و پژوهش نظري مباني اي، كتابخانه روش در .است شده استفاده اي كتابخانه روش از ،نياز مورد هاي داده كردن
 و شده آوري جمع لاتين و فارسي تخصصي هاي همجل و كتب از مالياتي شكاف زمينه در گرفته صورت هاي پژوهش

 نظرهاي آوري جمع در پژوهش، كيفي جنبه براي .شدند شناسايي مالياتي شكاف بر اثرگذار احتمالي متغيرهاي
 در با مالياتي، شكاف بر مؤثر احتمالي متغيرهاي بندي اولويت براي ليكرت طيف از متشكل اي  نامه پرسش نظران، صاحب

 حوزه نظران صاحب نفر پنج توسط روايي تعيين براي نامه پرسش اين .شد طراحي خارجي و داخلي الگوهاي گرفتن نظر
 كرونباخ آلفاي كه كردند بررسي توسط نيز را نامه پرسش پايايي آنها .شد تكميل حسابداري و مالي متخصصان و ماليات

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Herron & Nahata 
2. Nesbitt,Outslay & Persson 
3. Nwaonia, Kwarbai & Ogundajo 
4. Assidi 
5. Goh 
6. Chen & Gong 
7. Adelegan 
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 قالب در عوامل اين نظران، صاحب توسط تأييدشده عوامل استخراج از بعد .است بوده 92/0 مقدار شده گيري اندازه

 .شد تكميل ماليات و مالي حوزه نظر صاحب پانزده توسط ،تايي پنج ليكرت طيف از متشكل نامه پرسش

 از كيفي متغيرهاي بندي رتبه از بعد ).3 جدول( شد استفاده TOPSIS روش از بخش اين متغيرهاي بندي رتبه براي
 هاي صورت از استفاده با نياز مورد هاي داده پژوهش، كمي بخش براي همچنين و آنها سازي كمي و نامه پرسش طريق
 ،2تهران بورس فناوري مديريت شركت سايت و نوين آورد ره افزار نرم ،1كدال سايت در ها شركت توسط شده ارائه مالي
  .شدند تحليل و تجزيه SPSS 20 و E’views 9 افزارهاي نرم با چندمتغيره رگرسيون روش از استفاده با و شد آوري جمع

 تا 1390 هاي سال طي تهران بهادار اوراق بورس در  شده پذيرفته هاي شركت تمامي پژوهش اين آماري جامعه
 جامعه هاي شركت از تعدادي محدوديت، تعدادي اعمال با اما است، گسترده بسيار پژوهش اين آماري جامعه .است 1396
 زير شرايط داراي و بورس در  شده پذيرفته هاي شركت پژوهش اين هدف جامعه .شد تبديل هدف جامعه به و شدند حذف
   :هستند

  .اند مانده باقي بورس در 96 سال پايان تا و داشته فعاليت بورس در 1390 سال ابتداي از .الف
  .نباشند مالي گري واسطه و گذاري سرمايه بانك، بيمه، هاي شركت ءجز .ب
  .باشند دسترس قابل پژوهشگر براي .ج
  .باشند نداشته ماه چهار از بيش معاملاتي وقفه .د

 بهادار اوراق بورس در  شده پذيرفته شركت 103 سيستماتيك، حذف روش از استفاده با پژوهش هدف جامعه بنابراين
  .است تهران

  پژوهش هاي پرسش
 بررسي بعد مرحله در و بوده مالياتي ريسك سنجش براي مدلي ارائه نخست مرحله در كه پژوهش اهداف به رسيدن براي
  :شوند مي مطرح زير هاي پرسش است، شركت ارزش بر مالياتي ريسك تأثير

 دارد؟ متغيرهايي چه مالياتي ريسك سنجش مدل .1

  دارد؟ تأثيري چه اي سرمايه هاي دارايي گذاري قيمت هاي مدل چارچوب در شركت ارزش بر مالياتي ريسك .2
 مختلفي متغيرهاي و يافته ارتقا اي سرمايه هاي دارايي گذاري قيمت مدل مختلف هاي سال طي اينكه به توجه با
 قرار براي است لازم شركت ارزش و مالياتي ريسك بررسي راستاي در است، شده اضافه آن به مدل اين استحكام براي
 و چهارعاملي عاملي، سه عاملي، تك ترتيب به مدل چهار از اي سرمايه هاي دارايي گذاري قيمت هاي مدل قالب در دادن
  .شود مقايسه يكديگر با يك هر دهندگي توضيح قدرت نهايت در و شود استفاده عاملي پنج

  

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. www.codal.ir  
2. www.TSETMC.com   
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  پژوهش متغيرهاي و عملياتي مدل
 استفاده با نخست، مرحله در مالياتي، ريسك سنجش براي مدلي استخراج يعني پژوهش هدف نخستين به رسيدن براي

 در كه ماليات مؤثر نرخ و مالياتي گريز مالياتي، فرار مالياتي، اجتناب بر مؤثر متغيرهاي كليه شده، انجام هاي پژوهش از
 تر، دقيق سنجش براي .شدند استخراج اند، شده گرفته نظر در مالياتي شكاف سنجش عامل عنوان به ها پژوهش از بسياري
 سال هاي داده از استفاده با آنها هاي داده كمي متغيرهاي نخست دسته .شدند تقسيم كيفي و كمي دسته دو به متغيرها
 آوري جمع ها شركت ساليانه مالي هاي صورت و مديره هيئت هاي گزارش در شده ارائه بورسي هاي شركت 1396 تا 1390
  .شدند

 متشكل نامه پرسش قالب در منتخب متغيرهاي .شدند روايي تعيين نامه پرسش قالب در كيفي متغيرهاي دوم دسته
 گيري تصميم روش از استفاده با كردند، تكميل را آنها ماليات و مالي حوزه نظران صاحب كه تايي پنج ليكرت طيف از

 هاي پژوهش از استفاده با و شدند استخراج 10 تا 1 اولويت داراي متغيرهاي .شدند بندي اولويت تاپسيس چندمعياره
 .شدند برازش زير شرح به چندمتغيره رگرسيون مدل چارچوب در متغيرها كليه بعد مرحله در .شدند سازي كمي شده  انجام

 نهايي برازش از بعد يك هر )Coefficient( تأثير ضرايب يك، هر سنجش نحوه و متغيرها بيان بر علاوه 2 جدول در
 در و داخلي اطلاعات كيفيت كمي، متغيرهاي ميان در شود،  مي مشاهده كه گونه همان .است شده داده نشان اول مدل
  .دارند مالياتي شكاف بر را تأثير بيشترين ماليات، نرخ كيفي، متغيرهاي ميان
௜௧ܣܶ  )1مدل = ଴ߚ + ሾߚଵ	݁݃ܽ݊ܽܯ	ܣ௜௧ + ௜௧ܳܫଶߚ + ௜௧ܫܳܫଷߚ + ௜௧ܳܦସߚ + ௜௧ܳܣହߚ + +௜௧ܥܧܥ଺ߚ ܣ଻ߚ ௜ܲ௧ + ௜௧ܨܣ଼ߚ + ܯଽߚ ௜ܱ௧ + ௜௧ܫଵ଴ܶߚ + ௜௧ܣܥଵଵߚ + ܨଵଶߚ ௜ܹ௧+ ܰܫଵଷߚ ௜ܱ௧ + +௜௧ሿݓܴ݁ܯଵସߚ ሾߚଵହܶݎݑܤ௜௧ + ௜௧݁ݐଵ଺ܴܶܽߚ + ௜௧ܿ݊ܫଵ଻ܶߚ + ௜௧ܽܥ݋ଵ଼ܵߚ + +௜௧݁ݐܴܽ݊ܫଵଽߚ ௜௧݈ݑଶ଴ܶܿߚ + ݋ݐଶଵܵߚ ௜ܵ௧ + ܧଶଶߚ ௜ܵ௧ + ௜௧ܮଶଷܶߚ + ௜௧ሿܫܪܪଶସߚ +  ௜௧ߝ

  مدل برازش از بعد متغيرها از يك هر تأثير ضريب و پژوهش متغيرهاي سنجش نحوه .4جدول

 تأثير ضرايب  محاسبه نحوه  نماد  كمي متغيرهاي
)Coefficient(  

 TA  مالياتي شكاف

 .است مالياتي شكاف سنجش معيارهاي پركاربردترين از :مالياتي مؤثر نرخ
 ماليـاتي  اطلاعـات  از نرخ اين محاسبه براي )2008( 1همكاران و ديرنگ
 گـرفتن  نظـر  در بـا  .كردنـد   استفاده سال پنج از بيش سود و شده پرداخت
 و هـا  ماليـات  وصـول  زياد زمان مدت و كشور تجاري و اقتصادي وضعيت
 ميـزان  براي ،)2008( همكاران و ديرنگ ويژه به ديگر پژوهشگران تجربه
  :شود مي استفاده زير رابطه از پژوهش اين در مالياتي شكاف

݃݊݋ܮ  − ݁ݐܽݎ	ݔܽݐ	݁ݒ݅ݐ݂݂ܿ݁݁	݊ݑݎ = ∑ ௧௔௫	௣௔௜ௗ೟೟೟షఱ∑ ௣௥௘ି௧௔௫	௜௡௖௢௠೟೟೟షఱ  

 سال شش طي پرداختي ماليات تقسيم از ماليات مؤثر نرخ ديگر، بيان به
 نرخ .آيد مي دست به سال شش آن طي ماليات از قبل درآمد مجموع بر

  .شود مي گرفته نظر در زياد مالياتي شكاف منزله به كم، مالياتي  مؤثر

-  

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Dyreng, Hanlon & Maydew 
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  4ادامه جدول 

ضرايب تأثير   نحوه محاسبه  نماد  متغيرهاي كمي
)Coefficient(  

  -000181/0  ).1396 مرفوع، و القار حسني( فروش رشد درصد ManageA 1مديريت توانايي

  -319/0  نهادي مالكيت درصد IO  2نهادي مالكيت

 اطلاعات كيفيت
  IQI  3داخلي

 تقسـيم  واقعـي  EPS و مـدير  تخميني سود تفاوت( سود بيني پيش صحت
 خـوئيني،  و تحريـري ( )-1 در ضـرب  و سـال  پايـان  در سـهام  قيمـت  بر

1396.(  
0412/0-  

 ايـن  غيـر  در و 1 عـدد  باشـد  نمونـه  ميـانگين  از بالاتر افشا كيفيت امتياز  DQ  4افشا كيفيت
  -0611/0  ).1396 خوئيني، و تحريري( صفر  صورت

 جمـالي،  و احمدي( مربوطه صنعت در حسابرسي سسهؤم تخصص داشتن  AQ  5حسابرسي كيفيت
1392.(  0059/0-  

 حقوق سرمايه هزينه
  CEC  6سهام صاحبان

 حاصـل  از اسـت  عبـارت  كـه  شود مي محاسبه گوردون مدل از استفاده با
 سـود  رشـد  نـرخ  اضـافه  بـه  سـهام  امسال قيمت بر آتي سال سود تقسيم

  ).1393 فدوي، و نيا اميني پورحيدري،( تقسيمي
00003/0-  

  0087/0  ها دارايي كل بر تقسيم انباشته سود ميزان AP  7انباشته سود

 AF  8حسابرس دستمزد
 و فـرد  وكيلـي  نيكـومرام،  تلخـابي، ( حسابرسـي  دسـتمزد  طبيعي لگاريتم
  -024/0  )1396 رويايي،

 حد از بيش اطمينان
 MO  9مديريتي

	ݐ݁ݏݏܣ × 	ܴܩ	 = ଴ߚ	 + ଵ݈ܵܽ݁ߚ × ܴܩ + ߝ
 از تـر  بزرگ بررسي سال در مدل مانده باقي اگر :حد از بيش گذاري سرمايه
 خواهد گرفته نظر در صفر صورت اين غير در و است 1 با برابر باشد، صفر
ݐ݁ݏݏܣ .شد × ݈݁ܽܵ  ها دارايي رشد = ܴܩ ×   )1396 زارعي، و دارابي( فروش رشد =ܴܩ

0013/0 

  -000005/0  قبل سال سه در شركت ابرازي ماليات متوسط   TI  10مالياتي درآمد

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Management Ability 
2. Institutional Ownership 
3. Internal Quality Information 
4. Disclosure Quality 
5. Audit Quality 
6. Cost of Equity Capital 
7. Accumulated profit 
8. Audit Fees 
9. Management Overconfidence 
10. Tax income  
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  4ادامه جدول 

ضرايب تأثير   نحوه محاسبه  نماد  متغيرهاي كمي
)Coefficient(  

 حسابداري
  CA  1كارانه محافظه

 حســابداري كــارگيري بــه بــه ماليــاتي مقاصــد بــراي كــه هــايي شــركت
 تعهـدي  اقـلام  بـا  را كـار  ايـن  دارنـد  انگيزه دارند، تمايل  كارانه محافظه

 كشور شرايط و قوانين به توجه با و اساس اين بر .دهند انجام غيرعملياتي
 مـدل  )2000( 2هـاين  و گيـولي  مـدل  رابطـه  ايـن  در رسد مي نظر به ما،

 متمركـز  غيرعمليـاتي  تعهـدي  اقـلام  روي مـدل  ايـن  .باشـد  تري مناسب
 ايـن  بـه  پـژوهش  ايـن  در كـاري  محافظـه  ميزان خلاصه طور به .شود مي

ܱܥ  :شده محاسبه صورت ௜ܰ௧ = ሺ−1ሻܱܰܥܥܣ௜௧ܶܣ௜௧  

௜௧ܥܥܣܱܰ  = ௜௧ܥܥܣܶ − ௜௧ܥܥܣܶ ௜௧ܥܥܣܱܲ = ሺܰܫ௜௧ + ܧܦ ௜ܲ௧ሻ − ܨܥ ௜ܱ௧ ܱܲܥܥܣ௜௧ = ∆ሺܴܣ௜௧ + ௜௧ܫ + ௜௧ሻܣܥܱ − ∆ሺܣ ௜ܲ௧ +  ௜௧ሻܮܥܱ
  
 كـل  جمـع  TA ؛غيرعمليـاتي  تعهدي اقلام NOACC رابطه، اين در كه

 سـود  وسـيله  به كه شركت تعهدي اقلام كل TACC ؛شركت هاي دارايي
 محاسـبه  عمليـاتي  نقـدي  جريـان  منهـاي  استهلاك كسر از قبل خالص
ــاتي تعهــدي اقــلام OPACC ؛شــود مــي ــرات طريــق از كــه عملي  تغيي

 جـاري  هـاي  دارايـي  سـاير  و كـالا  و مواد موجودي دريافتني، هاي حساب
 محاسـبه  جـاري  هـاي  بدهي ساير و پرداختني هاي حساب تغييرات منهاي

  .شود مي
 تـر  منفي غيرعملياتي تعهدي اقلام كردند استدلال )2000( هاين و گيولي
 ايـن  در دليـل  همـين  بـه  .اسـت  بيشـتر  كارانـه  محافظـه  حسابداري مبين

 چـه  هـر  گفـت  بتـوان  تـا  شود مي ضرب يك منفي در بالا معيار پژوهش
 و مهرانـي ( بـود  خواهـد  بيشتر نيز كاري محافظه شود، تر بزرگ بالا نسبت
  ).1393 سيدي،

0005/0  

 FW  3خانوادگي مالكيت
  صورت اين غير در و 1 عدد باشد خانوادگي شركت مالكيت كه صورتي در

 099/0  صفر

 در و 1 عدد باشد داشته واردات و صادرات عمليات شركت كه صورتي در  INO  4المللي بين عمليات
  028/0  صفر  صورت اين غير

 پاداش جبران
  00007/0  ).1396 محموديان، و مشايخ( عامل مدير و مديره هيئت پاداش  MRew  5مديران

 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Conservative Accounting 
2. Givoly & Hayn 
3. Family Ownership 
4. International Operations 
5. Managers' Rewards 
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  4ادامه جدول 

شده به  متغيرهاي كيفي تبديل
ضرايب تأثير   نحوه محاسبه  نماد  متغيرهاي كمي

)Coefficient(  

 TBur  1مالياتي بار

 مقدار اين .شود مي پرداخت افراد توسط كه است وجوهي ميزان
 پـولي  بـار  .است شدني تقسيم واقعي بار و پولي بار قسمت دو به

 قابـل  پرداخـت  ماليـات  مشمول توسط كه است وجوهي ميزان
ــا اســت، پرداخــت ــار ام ــزان واقعــي ب  كــه اســت وجــوهي مي
 صـميمي،  جعفـري ( دكن يم پرداخت را آن نهايي كننده پرداخت

 متوجـه  كـه  اسـت  پـولي  بـار  منظـور  پـژوهش  اين در ).1378
  .است توليدي هاي شركت

00000012/0-  

  339/0  .شود مي تنظيم دهنده ماليات هر با متناسب كه ماليات نرخ TRate  2ماليات نرخ

  01088/0  دهندگان ماليات خالص درآمد لگاريتم TInc  3دهندگان ماليات درآمد

  4اجتماعي سرمايه
 SoCa  5)دولت به اعتماد(

 معيـار ( عمـومي  درآمـدهاي  كـل  از ماليـاتي  درآمـدهاي  نسبت
 و دليـري  مهرگان،( )اجتماعي مشاركت مقدار و دولت به اعتماد

  )1391 شهانواز،
286/0  

 Inrate  بهره نرخ تغييرات
 مـورد  سـود  نـرخ  حداقل( اي مبادله عقود در تسهيلات سود نرخ

  -0277/0  )درصد( )مشاركتي عقود در تسهيلات انتظار

   6مالياتي فرهنگ گسترش
  

TCul 

 از يكي )1395( كهرمي و مقامي قائم لاري، پژوهش اساس بر
 سـواد  سطح شود مي مالياتي فرهنگ گسترش باعث كه عواملي
 داراي افـراد  نسـبت  پـژوهش  ايـن  در كه است مالياتي موديان
 اعضـاي  ميـان  در دكتـري  و ارشـد  كارشناسي تحصيلي مدرك
 نظـر  در آنهـا  مجمـوع  بـه  شركت ارشد مديران و مديره هيئت
 .شود مي گرفته

2088/0  

  StoS  7داران سهام داشتن نگه راضي
 درصـد  هرچـه  .شـود  مي داده نشان سود تقسيم درصد ميزان با

 راضـي  براي شركت تلاش دهنده نشان باشد بالاتر سود تقسيم
 .است داران سهام داشتن نگه

000007/0-  

  
  
 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Tax Burden 
2. Tax Rate 
3. Taxpayer Income 

 و محلـه  در افـراد  بـين  روابط فضاي اجتماعي سرمايه .گرفت نظر در جامعه در عمومي اعتماد وضعيت صورت به توان مي را اجتماعي سرمايه . 4
 .كند مي توصيف را مردم و دولت بين روابط كار، محيط شهر،

5. Social Capital 
6. Tax culture 
7. Stockholder Satisfaction 



  280  ...شده پذيرفته هاي شركت ارزش بر آن اثر بررسيومالياتيريسكسنجشمدلطراحي

 
  4ادامه جدول 

شده به  متغيرهاي كيفي تبديل
ضرايب تأثير   نحوه محاسبه  نماد  متغيرهاي كمي

)Coefficient(  

  ES  1اقتصادي ثبات

 و ثابـت  اقتصـادي  رشد ميزان كه است وضعيتي اقتصادي ثبات
 در معمـول  طـور  بـه ( باشـد  ثابت تقريباً و كم تورم مقدار پايدار،

 طبيعي حالت در كمابيش بيكاري ميزان ،)درصد 5 تا 3  محدوده
 ارز نـرخ  بـا  تقريبـاً  رسمي ارز نرخ و اندك بودجه كسري باشد،
 ثبـات  بـراي  شاخصـي  مـوارد  اين از يك هر .باشد برابر بازاري

 در هـا  مؤلفـه  ايـن  از يـك  هر زيرا آيند، مي حساب به اقتصادي
 ايـن  در .2دارنـد  اثرگـذار  نقشـي  اقتصـادي  ثبـات  با بستر ايجاد

 تغييـرات  .اسـت  شـده  استفاده سنجش براي تورم نرخ پژوهش
 صورت اين غير در و صفر عدد درصد 5 از بيشتر منفي يا مثبت
  .شود مي گرفته نظر در 1 عدد

0891/00  

  TL  3تجاري آزادسازي

ــر  شــاخص ،)1389( عجــايبي و معمــارنژاد پــژوهش اســاس ب
 اساس بر مختلف هاي سال در كشور هر براي تجاري آزادسازي
  :شود مي محاسبه زير فرمول

௜ܨܶ = 	 ݂݅ݎܽݐ ௠݂௔௫ ݂݅ݎܽܶ	− ௜݂݂݅ݎܽݐ ௠݂௔௫ ݂݅ݎܽܶ	− ௠݂௜௡ −  ௜ܤܶܰ
Tariff و تعرفه هاي نرخ وزني ميانگين NTB هـاي  محدوديت 

 50 تعرفه هاي نرخ حداكثر اينكه به توجه با و است اي غيرتعرفه
 خواهـد  تبـديل  زير شكل به بالا فرمول است صفر آن حداقل و

  :شد

௜ܨܶ = 50 ݂݅ݎܽܶ	− ௜݂50 −  ௜ܤܶܰ

264/0  

  رقابتي محيط وجود
  HHI  )رقابت ميزان(

 هـر  فـروش  مجـذور  كننـده  بيان :هيرشمن ـ هرفيندال شاخص
 شـاخص  اين هرچه بنابراين .است صنعت كل فروش به شركت
 بيشـتر  محصـول  بـازار  در رقابـت  باشـد،  كمتر شركت هر براي
 ).1394 بزرايي، و پور خدامي( برعكس و است

01119/0  

  εit  )مدل مانده باقي( مالياتي ريسك
(TaxRisk) 

 بـا  كـه  اسـت  ماليـاتي  شـكاف  بر مؤثر ناشناخته موارد مدل مانده باقي  پژوهش اين در
  .شود مي شناخته مالياتي ريسك عنوان

  

  

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Economic Stability 
2. https://www.farsnews.com/printable.php?nn=13920520001118  

3. Trade Liberalization بـر  عكـس  تأثيرگـذاري  راسـتاي  در دولتي هاي يارانه يا ها سياست جزئي يا كامل حذف بيانگر كه است اصطلاحي 
  .است تجارت
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  تاپسيس روش با كيفي متغيرهاي بندي رتبه نتايج .5جدول

  معيار برخورداري درجه  اولويت رتبه
  مالياتي بار 189/0 1
  ماليات نرخ 199/0 2
  دهندگان ماليات درآمد 245/0 3
  )دولت به اعتماد( اجتماعي سرمايه 305/0 4
  بهره نرخ تغييرات 322/0 5
   مالياتي فرهنگ گسترش 375/0 6
    داران سهام داشتن نگه راضي 399/0 7
  اقتصادي ثبات 403/0 8
  تجاري آزادسازي 409/0 9
  )رقابت ميزان( رقابتي محيط وجود 413/0 10

  
 سنجش زير هاي مدل از استفاده با شركت ارزش بر مالياتي ريسك تأثير بررسي يعني پژوهش پرسش به پاسخ براي

  :شد
   بازار مدل

௜௧ܴ  )2 مدل − ௙ܴ௧ = ܽ௜ + ଵ൫ܴ௠௧ߚ − ௙ܴ௧൯ + ௜௧݇ݏܴ݅ݔଶܶܽߚ + ܧܮଷߚ ௜ܸ௧ + +௜௧݁ݖସܵ݅ߚ ହ݈ܵܽ݁௜௧ߚ + ௜௧ܣ଺ܴܱߚ + ௜௧ܧ଻ܴܱߚ +  ௜௧ߝ
   عاملي سه مدل

௜௧ܴ  )3 مدل − ௙ܴ௧ = ܽ௜ + ଵ൫ܴ௠௧ߚ − ௙ܴ௧൯ + ௜௧ܤܯଶܵߚ + ௜௧ܮܯܪଷߚ + +௜௧݇ݏܴ݅ݔସܶܽߚ ܧܮହߚ ௜ܸ௧ + ௜௧݁ݖ଺ܵ݅ߚ + ଻݈ܵܽ݁௜௧ߚ + ௜௧ܣ଼ܱܴߚ + ௜௧ܧଽܴܱߚ +  ௜௧ߝ
  عاملي چهار مدل

௜௧ܴ  )4 مدل − ௙ܴ௧ = ܽ௜ + ଵ൫ܴ௠௧ߚ − ௙ܴ௧൯ + ௜௧ܤܯଶܵߚ + ௜௧ܮܯܪଷߚ + +௜௧ܮܯସܹߚ ௜௧݇ݏܴ݅ݔହܶܽߚ + ܧܮ଺ߚ ௜ܸ௧ + ௜௧݁ݖ଻ܵ݅ߚ + ௜௧଼݈݁ܽܵߚ + +௜௧ܣଽܴܱߚ ௜௧ܧଵ଴ܴܱߚ +  ௜௧ߝ
   عاملي پنج مدل

௜௧ܴ  )5 مدل − ௙ܴ௧ = ܽ௜ + ଵ൫ܴ௠௧ߚ − ௙ܴ௧൯ + ௜௧ܤܯଶܵߚ + ௜௧ܮܯܪଷߚ + +௜௧ܮܯସܹߚ ௜௧ܣܯܥହߚ + ௜௧݇ݏܴ݅ݔ଺ܶܽߚ + ܧܮ଻ߚ ௜ܸ௧ + ௜௧݁ݖ଼݅ܵߚ + +ଽ݈ܵܽ݁௜௧ߚ ௜௧ܣଵ଴ܴܱߚ + ௜௧ܧଵଵܴܱߚ +  ௜௧ߝ
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  آنها سنجش نحوه و متغيرها .6جدول

  متغيرنماد متغيرسنجشنحوه  متغير نوع

 t Rit دوره در بهادار ورقه بازده نرخ  وابسته

 Rft ريسك بدون بازده نرخ  وابسته

 αi مبدأ از عرض  -

 β عامل حساسيت ميزان  -

 Rmt  بازار بازده  مستقل

  مستقل

 اين محاسبه براي .بزرگ هاي شركت و كوچك هاي شركت سهام انهيماه بازده ميانگين تفاوت :اندازه عامل
 )S/H, S/M, S/L, B/H, B/H , B/L( پرتفوي شش در BV/MV نسبت و اندازه اساس بر را ها شركت متغير
 محاسبه ها پرتفوي از يك هر انهيماه ميانگين و كرده استخراج ها شركت از يك هر انهيماه بازده و بندي طبقه
 +SMB= (S/H+ S/M+ S/L)/3 – (B/H+ B/M( روش به بزرگ و كوچك پرتفوي ميانگين تفاوت .شد

B/L)/3( آيد مي دست هب )1395 صالحي، و حزبي.(  

SMBit 

  مستقل

 و بـالا  BV/MV  نسـبت  بـا  هـايي  شـركت  سـهام  بـازده  ميـانگين  تفاوت  :بازار ارزشبه دفتري ارزش عامل
 اساس بر كه پرتفوي شش انهيماه ميانگين ابتدا متغير اين محاسبه براي .پايينBV/MV نسبت با هاي شركت
 +HML= (S/H+ B/H)/2 – (S/l( روش  بـا  و شـده  محاسـبه  انـد  شده بندي طبقه BV/MV نسبت و اندازه

B/L)/2( 1395 صالحي، و حزبي آيد مي دست هب.(  
HMLit 

  مستقل

 بر سهام ابتدا شتاب عامل براي .است بازنده و برنده سهام پرتفوي ميانگين تفاوت ):شتاب( سودآوري عامل
 در ماه دوازده بازده ميانگين پژوهش اين در كه سهام عملكرد مبناي بر و شده بندي طبقه اندازه عامل مبناي
 ماه دوازده بازدهي ميانگين مبناي بر سهام .شوند مي بندي طبقه جداگانه هاي پرتفوي به است شده گرفته نظر

 بازنده پرتفوي در گرفت قرار بالا درصد 30 كه سهامي و سپس و شده بندي طبقه بالا به پايين از خود گذشته
)L( پرتفوي در گرفته قرار ميانه درصد 40 حدود در آنها قبل ماه دوازده هاي بازده ميانگين كه سهامي و 

 و حزبي( گيرند مي قرار )W( برنده پرتفوي در است گرفته قرار پايين درصد 30 در كه سهامي و متوسط
 ).1395 صالحي،

WMLit 

 بـا  هـا  شـركت  سـهام  و )جسـورانه ( بالا گذاري سرمايه با ها شركت سهام بازده بين تفاوت :گذاري سرمايه عامل  مستقل
 CMAit  ).1395 صالحي، و حزبي( آيد مي دست به )كار محافظه( پايين گذاري سرمايه

 TaxRisk ).ساخته مؤلف( است آمده دست به قبل مدل مانده باقي از :مالياتي ريسك  مستقل

 LEV  ).1382 پارسائيان، و جهانخاني( ها دارايي كل بر تقسيم جاري هاي بدهي و بلندمدت هاي بدهي مجموع  كنترلي

 Size  )1382 پارسائيان، و جهانخاني( ها دارايي ميزان طبيعي لگاريتم  كنترلي

 Sale  )1395 همكاران، و فغاني( درآمدها /فروش ميزان تغييرات نرخ  كنترلي

 ROA  )1382 پارسائيان، و جهانخاني( ها دارايي كل بر تقسيم خالص سود مقدار  كنترلي

 ROE  )1382 پارسائيان، و جهانخاني( سهام صاحبان حقوق بر تقسيم خالص سود مقدار  كنترلي
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  پژوهش هاي يافته
   ها داده توصيفي آمار

 ميانه و ميانگين مقادير بودن نزديك .اند شده توصيف پراكندگي و مركزي هاي شاخص از استفاده با ها داده 5 جدول در
 كشيدگي و نيست بالا ها داده معيار انحراف همچنين .است ها داده نرمال تقريباً توزيع از حاكي شده بررسي متغيرهاي براي
  .است شركت اندازه و مالي اهرم متغيرهاي جز به پژوهش متغيرهاي توزيع تقريبي بودن نرمال دهنده نشان 3 عدد حدود

  ها داده توصيفي آمار .7جدول

 علامت  متغير نام
  اختصاري

  پراكندگيهاي شاخص مركزيهايشاخص

انحراف  ميانه  ميانگين
  حداكثر  حداقل  كشيدگي  چولگي  معيار

  RIRF 086/0 -  15/0 -  57/0  621/0  518/2  2/1 -  9/1  سهم بازده صرف

  RMRF  055/0 -  033/0 -  48/0  571/0  443/3  84/0 -  925/0  بازار بازده صرف

  - SMB  0062/0 -  0038/0 -  003/0  361/0 -  380/1  012/0 -  0024/0  اندازه عامل

  HML  022/0 -  008/0 -  043/0  44/1 -  757/3  12/0 -  017/0  بازار به دفتري ارزش عامل

  WML  003/0 -  007/0 -  0116/0  39/1 -  069/3  016/0 -  01/0  )شتاب( سودآوري عامل

  CMA  01/0  01/0  0119/0  368/0  753/1  018/0 -  02/0  گذاري سرمايه عامل

  TaxRisk  178/0 -  199/0 -  754/0  072/0 -  856/1  56/1 -  55/1  مالياتي ريسك

  LEV 61/0  606/0  317/0  139/2  10/5  0004/0  2/1  مالي اهرم

  Size 09/6  01/6  787/0  569/1 -  7/17  0  28/8  شركت اندازه

  Sale 09/0  029/0  452/0  136/0 -  34/3  124/1 -  914/1  فروش نرخ

  ROA 35/0  115/0  534/0  234/1  175/3  3/0 -  5/1  ها دارايي بازده

  ROE 21/0  179/0  241/0  0723/0  57/1  196/0 -  696/0  سرمايه بازده

  

  متغيرها بين بستگي هم بررسي
 متغيرها بستگي هم ميزان بررسي در .كند مي گيري اندازه را دو آن وابستگي درجه متغير، دو بين بستگي هم ضريب

 دارد، بستگي هم متغيرها كليه با است شده گرفته نظر در شركت ارزش عنوان به كه سهم بازده صرف كه شد مشخص
 ريسك و گذاري سرمايه سودآوري، اندازه، هاي عامل با و مثبت بستگي هم ارزش عامل بازار، بازده صرف با كه طوري به

  .دارد منفي بستگي هم مالياتي
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  وابسته و مستقل متغيرهاي بين بستگي هم بررسي .8جدول

  RIRF  RMRF  SMB  HML  WML  CMA  TaxRisk  

RIRF 1  *  *  *  *  *  *  

RMRF  374/0  
)000/0(  1  *  *  *  *  *  

SMB  20/0-  
)000/0(  

703/0-  
)000/0(  1  *  *  *  *  

HML  21/0  
)000/0(  

121/0  
)000/0(  

2799/0  
)000/0(  1  *  *  *  

WML  072/0-  
)0078/0(  

183/0-  
)000/0(  

238/0-  
)000/0(  

238/0-  
)000/0(  1  *  *  

CMA  286/0-  
)000/0(  

719/0-  
)000/0(  

417/0  
)000/0(  

483/03-  
)000/0(  

0944/0-  
)000/0(  1  *  

TaxRisk  028/0-  
)0288/0(  

032/0 

)2338/0(  
0333/0-  

)2192/0(  
0045/0-  

)866/0(  
0114/0  

)6731/0(  
022/0-  

)404/0(  1  

  متغيرها مانايي بررسي
 وجود زيرا كرد، حاصل اطمينان وابسته و مستقل متغيرهاي كليه بودن مانا از بايد رگرسيون مدل يك برآورد از قبل

 متغيرهاي مانايي .نباشند برخوردار لازم اعتبار از رگرسيون مدل هاي آزمون تا شود مي سبب مدل در نامانا متغيرهاي
  .است متغيرها كليه بودن مانا دهنده نشان كه شده بررسي 7 جدول در پژوهش

  متغيرها مانايي بررسي .9 جدول
  معناداري سطح  آماره  متغيرها
RIRF  800/61-  000/0  

RMRF  35/63-  000/0  
SMB  81/33-  000/0  
HML  96/42-  000/0  
WML  65/29-  000/0  
CMA  79/51-  000/0  

TaxRisk 5009/38-  000/0  
LEV 79/48-  000/0  
Size 75/87-  000/0  
Sale 002/42-  000/0  
ROA 108/38-  000/0  
ROE 2374-  000/0  
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  پژوهش هاي مدل برازش
 را خطي هم آزمون نتايج 16 رديف .شدند انجام هايي آزمون ها، مدل برازش از قبل دهد، مي نشان 8 جدول كه گونه همان
 از خطي تابعي مستقل متغيرهاي ها، مدل از يك هيچ در بنابراين است، 10 از كمتر VIF مقدار حداكثر .دهد مي نشان
 نشان را چاو آزمون نتايج 17 رديف .كرد برازش رگرسيون مدل يك در را آنها توان مي و نيستند مستقل متغيرهاي ساير
 18 رديف .شود زده تخمين )pooling( تلفيقي صورت به مدل بايد و است نشده معنادار ها مدل كليه براي كه دهد مي

 بودن سان ناهم دليل به و )صفر اخلال اجزاي ميانگين( است نرمال اخلال اجزاي توزيع كه دهد مي نشان جدول
 آزمون آماره بودن معنادار به توجه با ).19 رديف( شود استفاده EGLS مدل از ها مدل تخمين براي بايست مي ها واريانس

F )13 رديف( آماره اينكه دليل به و هستند معنادار همگي شده برازش هاي مدل گفت توان مي  D-W )اعدادي )14 رديف 
   .ندارد وجود بستگي خودهم اخلال اجزاي ميان هستند 5/2 و 5/1 بين

  پژوهش هاي مدل برازش نتايج .10جدول

)معناداريسطح( ضريب  رديف  
  عاملي پنج مدل  چهارعاملي مدل  عاملي سه مدل  بازار مدل   متغيرها

  1358  1358  1358  1358  ها مشاهده تعداد          

 مبدأ از عرض  1
49/0  

)025/0(  
412/0  

)052/0(  
475/0  

)0288/0(  
39/0  

)0532/0(  

2 RMRF 
553/0  

)000/0(  
541/0  

)000/0(  
576/0  

)000/0(  
752/0  

)000/0(  

3 SMBit -  97/3  
)399/0(  

39/8  
)120/0(  

27/10  
)0878/0(  

4 HMLit -  73/1  
)000/0(  

79/1  
)000/0(  

19/3  
)000/0(  

5 WMLit -  -  29/2  
)055/0(  

13/6  
)000/0(  

6 CMAit -  -  -  52/9  
)000/0(  

7  Taxrisk 
054/0-  

)0016/0(  
0393/0-  

)0397/0(  
039/0-  

)0411/0(  
0403/0-  

)0485/0(  

8 LEV 
034/0-  

)607/0(  
0625/0-  

)0378/0(  
051/0-  

)473/0(  
079/0-  

)2812/0(  

9 Size 
095/0-  

)007/0(  
0709/0-  

)0414/0(  
0811/0-  

)0219/0(  
055/0-  

)0973/0(  

10 Sale 
018/0  

)426/0(  
057/0  

)0391/0(  
0623/0  

)0277/0(  
0747/0  

)014/0(  
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  10ادامه جدول 

)سطح معناداري(ضريب   رديف  
  عاملي مدل پنج  مدل چهارعاملي  عاملي مدل سه  مدل بازار  متغيرها 

11 ROA 
134/0  

)0207/0(  
141/0  

)0172/0(  
144/0  

)0154/0(  
141/0  

)018/0(  

12 ROE 
035/0-  

)669/0(  
0044/0  

)96/0(  
007/0  

)94/0(  
031/0-  

)751/0(  

 F آماره  13

  )معناداري  سطح(
44/3  

)00/0(  
637/3  

)00/0(  
649/3  

)00/0(  
635/3  

)00/0(  
  D-W 49/2  48/2  44/2  43/2 آماره  14

  2R(  373/0  388/0  3909/0  3914/0( تعيين ضريب  15

  2R(  263/0  278/0  2810/0  2815/0( شده تعديل تعيين ضريب  16

  پژوهش هاي مدل برازش از قبل هاي آزمون

 VIF ميزان حداكثر( خطي هم آزمون  17
  67/6  66/3  73/2  98/1  )متغيرها

18  
  چاو آزمون آماره
)Prob.( 

439/0  
)00/1(  

447/0  
)00/1(  

454/0  
)00/1(  

442/0  
)00/1(  

  تلفيقي داده  تلفيقي داده  تلفيقي داده  تلفيقي داده  نتيجه

19  
 صفر ميانگين( معناداري سطح

  000/1  000/1  000/1  000/1  )ها مانده باقي

 نرمال نرمال نرمال  نرمال  نتيجه

20  

 ها مانده باقي  واريانس ساني هم آزمون
)Prob.(  

28771  
)00/0(  

28779  
)00/0(  

28361  
)00/0(  

38447  
)00/0(  

  از استفاده  نتيجه
 EGLS مدل

  از استفاده
 EGLS مدل

  از استفاده
 EGLS مدل

  از استفاده
 EGLS مدل

  
 هاي مدل از يك هر در بازار ريسك صرف ضرايب دهنده نشان 2 رديف شود مي مشاهده 8 جدول در كه گونه همان

 ها مدل ساير از صرف اين عاملي پنج مدل در است، معنادار مقدار اين ها مدل كليه در اينكه بر علاوه .است گذاري قيمت
 دهد مي نشان 4 رديف .است گذاري قيمت هاي مدل كليه در اندازه عامل معناداري عدم دهنده نشان 3 رديف .است بالاتر
 نشان 5 رديف .است ها مدل ساير از بالاتر عاملي پنج مدل در شركت ارزش بر بازار ارزش به دفتري ارزش عامل تأثير كه
 دهنده نشان 6 رديف .است ها مدل ساير از بيشتر عاملي پنج مدل در شركت ارزش بر مومنتوم عامل تأثير كه دهد مي

 همچنين .دهد مي نشان را معنادار و بالا تأثيري پژوهش، اين در كه است سهام بازده بر گذري سرمايه عامل تأثير ميزان
 ضريب مقايسه در .است بيشتر بازار مدل در شركت ارزش بر مالياتي ريسك تأثير ميزان كه دهد مي نشان بالا جدول
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 از عاملي پنج مدل دهندگي توضيح ميزان كلي طور به كه گرفت نتيجه توان مي مدل چهار )16 رديف( شده تعديل تعيين
  .است بوده بيشتر ها مدل ساير

  پيشنهادها  و گيري نتيجه بحث،
 دوم مرحله در بورسي، هاي شركت مالياتي ريسك سنجش براي مدلي ارائه نخست، مرحله در پژوهش اين انجام از هدف
 سوم مرحله در و اي سرمايه هاي دارايي گذاري قيمت هاي مدل چارچوب در شركت ارزش بر مالياتي ريسك تأثير بررسي
 و چهارعاملي عاملي، سه عاملي، تك اي سرمايه هاي دارايي گذاري قيمت هاي مدل دهندگي توضيح قدرت مقايسه

  .است بوده شركت ارزش و مالياتي ريسك رابطه در عاملي، پنج
 ريسك سنجش جامع مدل يك به رسيدن براي كه كند مي بيان را نكته اين نخست بخش در پژوهش انجام نتايج

 جمع مدل يك در اند، داشته كيفي و كمي از اعم مالياتي شكاف بر را تأثير بيشترين كه متغيرهايي كليه بايستي مالياتي
 ناشناخته مقادير اين .شوند حاصل مالياتي شكاف بر تأثيرگذار ناشناخته موارد مانده باقي مقادير آوردن دست به با و شوند
 توان مي متغيرها بيشتر شناخت با كه شوند مي گرفته نظر در مالياتي ريسك عنوان به هستند، پژوهشگر دسترس از دور كه
  .رساند است، بودجه تأمين و ستاني ماليات كه خود اهداف از يكي به را دولت و كاست ريسك اين از

 متغيرهاي كمي، متغيرهاي بر علاوه كه كند مي پيشنهاد را زير مدل مالياتي ريسك سنجش براي پژوهش اين
௜௧ܣܶ  .كند مي سنجش را مالياتي ريسك مدل اين مانده باقي و اند شده گنجانده آن در نيز كيفي = ଴ߚ + ሾߚଵ	݁݃ܽ݊ܽܯ	ܣ௜௧ + ௜௧ܳܫଶߚ + ௜௧ܫܳܫଷߚ + ௜௧ܳܦସߚ	 + ௜௧ܳܣହߚ + ௜௧ܥܧܥ଺ߚ + ܣ଻ߚ ௜ܲ௧+ ௜௧ܨܣ଼ߚ + ܯଽߚ ௜ܱ௧ + ௜௧ܫଵ଴ܶߚ + ௜௧ܣܥଵଵߚ + ܨଵଶߚ ௜ܹ௧ + ܰܫଵଷߚ ௜ܱ௧ + +௜௧ሿݓܴ݁ܯଵସߚ ሾߚଵହܶݎݑܤ௜௧ + ௜௧݁ݐଵ଺ܴܶܽߚ + ௜௧ܿ݊ܫଵ଻ܶߚ + ௜௧ܽܥ݋ଵ଼ܵߚ + +௜௧݁ݐܴܽ݊ܫଵଽߚ ௜௧݈ݑଶ଴ܶܿߚ + ݋ݐଶଵܵߚ ௜ܵ௧ + ܧଶଶߚ ௜ܵ௧ + ௜௧ܮଶଷܶߚ + ௜௧ሿܫܪܪଶସߚ +  ௜௧ߝ

 اند، داشته مالياتي شكاف بر را تأثير بيشترين كه كيفي متغيرهاي ميان از كه شد مشاهده دهش استخراج مدل اين در
 باشد، بيشتر شركت يك پرداختي مالياتي نرخ هرچه كه معنا بدين .است داشته مالياتي شكاف بر بالاتري تأثير ماليات نرخ

 اطلاعات كيفيت كه شد مشاهده كمي بخش در همچنين .يابد مي افزايش شركت آن ماليات از فرار يا اجتناب احتمال
 افزايش را خود داخلي اطلاعات كيفيت شركت هرچه كه معنا بدين .است داشته مالياتي شكاف بر را تأثير بيشترين داخلي
   .بود خواهد كمتر كند اقدام مالياتي شكاف ايجاد به اينكه احتمال دهد،

 .دارد منفي و معنادار تأثيري شركت ارزش بر مالياتي ريسك كه دادند نشان نتايج پژوهش دوم پرسش به پاسخ در
 مالياتي ريسك ايجاد با ها شركت بنابراين .شد ييدأت اي سرمايه هاي دارايي گذاري قيمت مدل چهار هر در معناداري اين

 خود مالياتي اهداف به را دولت اينكه بر علاوه ماليات موقع به و دقيق نپرداختن با و اندازند مي خطر  به را خود ارزش
 منجر بودجه كسري به نهايت در خود مالي اهداف به دولت نرسيدن .كنند مي مواجه خطر با نيز را خود شهرت رساند، نمي

 مركزي بانك از استقراض طريق از هعمد طور به كه بودجه كسري مينأت روش به توجه با ايران اقتصاد در .شد خواهد
 بر سويي راآث ماليات پرداخت كاهش اين، بر علاوه .گذارد مي جا به تورم روي را خود تأثير بلافاصله بودجه كسري است
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 بخش گذاري سرمايه خصوصي، بخش انداز پس درآمد، توزيع اقتصادي، رشد بر آن تأثير به توان مي كه گذارد مي اقتصاد
 هاي گذاري سرمايه تخصيص در دولت نتيجه، در ،دهد مي كاهش را دولت درآمد مالياتي شكاف .كرد اشاره ... و دولتي
 هاي برنامه مديريت مسئله، اين .است دولت اهداف به دستيابي براي مانعي كلي طور به و شد خواهد مواجه كمبود با لازم،

 خواهد پي در را عمومي رفاه كاهش نهايت در و كرده مواجه مالي مينأت مشكل با را كشور ... و اقتصادي اجتماعي،
 كه مختلف بخش در را ها گذاري سرمايه و شده منجر افراد مازاد و اصلي سرمايه كاهش به عمومي رفاه كاهش .داشت
 در سرمايه بازار در شركت هر سهام هاي معامله حجم كاهش .دهد مي كاهش است، سرمايه بازار هاي بخش از يكي

 طور به مالياتي ريسك كه گفت توانمي پژوهش اين نتايج اساس بر .شد خواهد منجر شركت هر ارزش كاهش به نهايت
 نسبيت و )1395( صفري و  عابدي هاي پژوهش بر ييديأت نتايج اين .دارد معكوسي تأثير شركت ارزش بر غيرمستقيم
 ساير از پژوهش اين در متغيرها سنجش نوع كه گيرد قرار نظر مد نيز نكته اين البته .است )2016( پرسون و اوتسلاي
  .است متفاوت ها پژوهش

 كه گفت توان مي پژوهش، اين در شده كارگرفته به مدل چهار مقايسه در و پژوهش اين سوم هدف به رسيدن براي
 ساير از بهتر است، گرفته نظر در را گذاري سرمايه و مومنتوم ارزش، اندازه، بازار، عوامل كه عاملي پنج گذاري قيمت مدل
 صالحي و حزبي پژوهش بر ييديأت نتيجه اين .كند تبيين را شركت ارزش و مالياتي ريسك رابطه توانست ها مدل

  .است اي سرمايه هاي دارايي گذاري قيمت هاي مدل دهندگي توضيح قدرت بررسي در )1395(
 فعاليت ريزي بودجه بحث در كه دولت مسئولان به شركت، ارزش بر مالياتي ريسك تأثير بررسي نتيجه به توجه با

 دولت، مالياتي ريسك كاهش براي و ها شركت توسط مالياتي شكاف وقوع احتمال دليل به شود، مي پيشنهاد كنند مي
 از تا دهند انجام مالياتي درآمد تحقق عدم احتمال عنوان به درصد چند گرفتن نظر در با را دولت مالياتي درآمد بيني پيش
 درآمدي منابع ساير بر هم و شوند تر نزديك خود شده بيني پيش بودجه به هم مالياتي، شكاف صورت در حتي طريق اين

  .كنند تكيه ...و واردات كاهش داخل، توليدات افزايش صادرات، افزايش مانند ممكن
 از آگاهي نيست، شناسايي قابل كه است مالياتي شكاف بر مؤثر عوامل از بخش آن مالياتي ريسك اينكه به توجه با

 نظر تجديد كشوري  مالياتي قوانين درباره كـه  مواقعي در ،كند مي كمك داران سهام به شركت ارزش بر مالياتي ريسك اثر
 تبع به و شركت ارزش بر متفاوتي تأثيرات ها تصميم اين از يك هر زيرا كنند، اتخاذ صحيحي و لازم هاي تصميم ،دشو مي
   داران سهام به بنابراين .داشت خواهد شركت از آنان رضايت و داران سهام ثـروت نهايـت در و آن سـهام قيمـت آن

 آن بـر اسـت ممكـن كـه عـواملي و شـركت آن مالياتي سياسـت از نظر مد شركت انتخاب زمان ،دشو مي پيشنهاد
 بهبود باعث توانـد مـي مـالي هاي تصميم در عوامـل ايـن كردن دخيل .كنند كسب بيشتري اطلاعات ،باشد اثرگذار

  .شود  منابع تخصيص
 را ها تصميم جوانب كليه و نفعان ذي كليه شركت، هاي سياست اتخاذ هنگام ،دشو مي پيشنهاد نيز شركت مديران به

 مانند منافعي شركت براي مالياتي ريسك ايجاد و مالياتي شكاف براي ريزي برنامه اينكه وجود با زيرا دهند، قرار نظر مد
 به داران سهام اعتماد كاهش بر علاوه گذارد، مي شركت ارزش بر كه تأثيري داشت، خواهد پي در را سودآوري افزايش
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   .باشد تأثيرگذار شركت هاي فعاليت كليه بر بلندمدت در تواند مي كه شود مي نيز شركت شهرت كاهش باعث شركت

 در اطلاعات به توجه با كه داشت وجود پژوهشگر روي پيش روش چند پژوهش، متغيرهاي محاسبه براي پژوهش اين در
 تأثيرگذار پژوهش نتايج بر است ممكن مختلف سنجش هاي روش از اسـتفاده .است كرده استفاده آنها از يكي از دسترس

 بايد ،تهـران بهـادار اوراق بـورس در شده پذيرفته هاي شركت به آماري جامعه بودن محدود به توجه با همچنين .باشد
  .شود انجام احتياط با اقتصادي واحدهاي ساير به نتايج تسري

  منابع
بـورس اوراق   شده در پذيرفته هاي تأثير كيفيت حسابرسي بر بازده آتي سهام شركت). 1392(احمدي، محمدرمضان؛ جمالي، كامران 

  .20-1، )4(20، هاي حسابداري و حسابرسي بررسي. بهادار تهران

بررسي تأثير اجتناب از پرداخت ماليات بر هزينه سرمايه سهام عـادي،  ). 1393(پورحيدري، اميد؛ اميني نيا، ميثم؛ فدوي، محمدحسن 
  .190-173، )3(19، فصلنامه برنامه و بودجه. هاي رشد و مالكيت نهادي با لحاظ فرصت

فصـلنامه  . حسابرسـي  هالزحم ـ وضعيت مالياتي شركت بر حـق تأثير ريسك ). 1394(پورحيدري، اميد؛ گل محمدي شوركي، مجتبي 
  .318-301، )3(22، حسابرسي هاي حسابداري و پژوهشي بررسيـ  علمي

، دانـش حسـابداري مـالي   . ها كيفيت اطلاعات داخلي، كيفيت افشا و اجتناب مالياتي شركت، )1396(تحريري، آرش، خوئيني، مهين 
4)1( ،101-120.  

الزحمه حسابرسي و تـأثير   بررسي چسبندگي حق). 1396(رام، هاشم؛ وكيلي فرد، حميدرضا؛ رويايي، رمضانعلي تلخابي، فاطمه؛ نيكوم
  .201-167، )3(8، دانش حسابداري. ريسك مالياتي بر آن

هاي نماينـدگي بـر شـكاف ماليـاتي بـا رويكـرد مـدل معـادلات سـاختاري،           بررسي تأثير هزينه). 1397(جامعي، رضا؛ رمن، حجت 
 .210-185، )1(8، هاي تجربي حسابداري هشپژو

ها و تأثير آن بـر بودجـه    جايگزيني ماليات بر ارزش افزوده براي ماليات بر شركت). 1378(احمد؛ صالح نژاد، حسن  جعفري صميمي،
  .133 -107، )27-26(7، هاي حسابداري و حسابرسي بررسي. دولت در ايران

  .انتشارات سمت، تهران ،)1(مديريت مالي .)1382(  علي پارسائيان،؛ جهانخاني علي

عـاملي فامـا و فـرنچ در     دهندگي مدل چهارعاملي كارهارت و مدل پنج مقايسه قدرت توضيح). 1395(كرم  صالحي، الهحزبي، هاشم؛ 
 .152-137، 28، مجله مهندسي مالي و مديريت اوراق بهادار. بيني بازده مورد انتظار سهام پيش

، هاي تجربـي حسـابداري   پژوهش. بررسي تأثير توانايي مديريت بر سياست تقسيم سود). 1396(حسني القار، مسعود؛ مرفوع، محمد 
6)23( ،103-129.  

مطالعـات كمـي در   بررسي رابطه اجتناب مالياتي بـا كيفيـت افشـا و ارزش شـركت،      .)1391( محمدي، محمدحسن؛ حقيقت، محمد
  .228 -209، )1(4، مديريت
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هـاي   رابطـه بـين تخصـص حسـابرس در صـنعت و اجتنـاب ماليـاتي شـركت        ). 1393(خاني، عبداله؛ ايماني، كريم؛ ملايي، مهنام 

  .25-1، )51(13، دانش حسابرسي. در بورس اوراق بهادار تهران شده  پذيرفته

در بورس   شده اي پذيرفتهه تشرك ماليات تأثير رقابت بازار محصول بر اجتناب از پرداخت). 1394(خدامي پور، احمد؛ بزرايي، يونس 
  .227-211، )75(27، نامه ماليات پژوهش. اوراق بهادار تهران

كننـدگي   كيـد بـر نقـش تعـديل    أبـا ت : تأثير بيش اطميناني مديريت بر ريسك سقوط قيمت سهام). 1396(دارابي، رويا؛ زارعي، علي 
  .139-121، )4(7، مجله دانش حسابداري مالي. كاري حسابداري محافظه

در   شـده  هاي پذيرفتـه  بررسي رابطه بين مالكيت نهادي و اجتناب از پرداخت ماليات در شركت ).1396(نجاتي، بهنام  ؛عماد ،رضايي
، دانشگاه آزاد اسـلامي  مديريت و اقتصاد با رويكرد پويايي اقتصاد ملي اولين همايش حسابداري،. بورس اوراق بهادار تهران

  . واحد ملاير

ثر بر فرار مالياتي با اسـتفاده از رويكـرد   ؤبررسي و شناسايي عوامل م). 1391( عبداللهي، احمد؛  عاشوري شيخي، الهام ؛زنگانه، ميثم
 .49-35، )3(1، مهندسي مديريت نوين  ،)مطالعه موردي استان گلستان(ديماتل فازي 

نامه  پژوهش). استان آذربايجان شرقي: مطالعه موردي(بررسي عوامل مؤثر بر فرار مالياتي ). 1389(زهي، نقي؛ محمد خانلي، شهرزاد 
  .60-25، )57(9، ماليات

المللي اقتصاد،  كنفرانس بينپنجمين . تأثير هزينه سرمايه و هزينه بدهي بر اجتناب مالياتي). 1396(سبحاني راد، اميد؛ جليليان، اميد 
  .آفريني مديريت، حسابداري با رويكرد ارزش

  .د، دانشكده علوم اقتصادينامه كارشناسي ارش پايان. بررسي تأثير توانايي مديريت بر اجتناب مالياتي). 1394(شكور، احمدرضا 

كيـد  تأبررسي رابطه بين ورشكستگي مالي بر اساس مدل فالمر با اجتناب مالياتي بـا  ). 1396(صدري فرد، رويا؛ وليزاده اوغاني، اكبر 
  .همايش حسابداري، مديريت و اقتصاد با رويكرد پويايي اقتصاد ملي يناول .مديرهبر مديران غيرموظف هيئت 

، 67، نامـه ماليـات   پژوهش ،)بررسي علل و آثار و برآورد ميزان آن(فرار مالياتي در ايران ). 1392( بنده، رضيهتا؛ صمدي، علي حسين
77-106. 

حسـابداري  . تأثير شـفافيت اطلاعـاتي بـر رابطـه اجتنـاب ماليـاتي و ارزش شـركت       ). 1395(عابدي، نيلوفر؛ صفري گرايلي، مهدي 
  . 80-65، )31(9، مديريت

هـاي حسـابداري و    بررسـي  .ثير اطمينان بيش از حـد مـديريتي بـر اجتنـاب ماليـاتي     أت). 1394(، مجيد هاشمي، مهدي؛ عربصالحي
  .104-85، )1(22، حسابرسي

  شده هاي پذيرفته شركت: مطالعه موردي( بيني سود تأثير اجتناب مالياتي بر قدرت پيش). 1396(غلامي كيان، عليرضا؛ فقيه، محسن 
  .244-227، )81(33، نامه ماليات پژوهش). بهادار تهراندر بورس اوراق 

هاي اجتناب مالياتي بر نوع گزارش حسابرس  بررسي تأثير سياست). 1394(فروغي، داريوش؛ فدوي، محمدحسن؛ حاجيان نژاد، امين 
  .199-181، )73(25، نامه ماليات فصلنامه پژوهش. در بورس اوراق بهادار تهران شده  هاي پذيرفته در شركت
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بررسي رابطه ميان مسـئوليت اجتمـاعي و ريسـك كـاهش      .)1395(امين، وحيد  ؛اله حيدري رستمي، كرامت؛ خسرو فغاني ماكراني،

، گـذاري  فصـلنامه علمـي پژوهشـي دانـش سـرمايه      .شده در بورس اوراق بهادار تهران هاي پذيرفته قيمت سهام در شركت
5)19( ،269-283.  

تاثير توانايي مديريت بر اجتناب مالياتي و ارزش شركت با استفاده از تحليل پوششي .)1396( احمدي،سعيدعلي ؛كمالي منفرد، شيما 
  .154 -135، )1(8، دانش حسابداري .ها داده

بررسي عوامل مؤثر بـر فـرار ماليـاتي در اسـتان خراسـان      ). 1395(لاري دشت بياض، محمود؛ قائم مقامي، كامران؛ كهرمي، قاسم 
  .164-139، )1(1، دو فصلنامه حسابداري ارزشي و رفتاري. هاي فرهنگي أكيد بر مؤلفهجنوبي با ت

المللـي اقتصـاد    اولـين كنفـرانس بـين    .تأثير ريسك مالياتي بر ريسـك آتـي شـركت    ).1394(رضايي، فرزين  ؛مريم ،مرعي اذكاري
  .، تهران، شركت دانش محور ارتاخهكاربردي و تجارت

هـاي   بررسي تأثير پاداش هيئت مديره و مدير عامل، اصول حاكميـت شـركتي و ويژگـي   ). 1396(نسيم  مشايخ، شهناز؛ محموديان،
  .36-9، )2(1، هاي نوين در حسابداري و حسابرسي فصلنامه پژوهش. شركت بر مديريت مالياتي

  .103-83 ،)20(6، دانش حسابداري .راهبري شركتي و اجتناب مالياتي). 1394(، سيدجلال سيدي ، بيتا؛مشايخي

بررسي اثر آزادسازي تجاري بر خالص صادرات كالاها و خدمات در كشورهاي در ). 1389(معمارنژاد، عباس؛ عجايبي، سمانه سادات 
  .159-135، )2(1، اقتصاد كاربردي. حال توسعه منتخب

نامـه   پايـان . مطالعه تأثير راهبري شركتي بر ارتبـاط اجتنـاب ماليـاتي و خطـر سـقوط قيمـت سـهام       ). 1394(منصوري، سيدعليرضا 
  .كارشناسي ارشد دانشگاه مازندران

. هـا  كارانه بر اجتناب مالياتي شـركت  هبررسي تأثير ماليات بر درآمد و حسابداري محافظ). 1393(مهراني، ساسان؛ سيدي، سيدجلال 
  .33-13، )10(3، دانش حسابداري و حسابرسي مديريت

بررسي عوامل مـؤثر بـر اجتنـاب از ماليـات و     ). 1396(پور، محمدرضا؛ آهنگري، مهناز؛ وقفي، سيدحسام؛ مام صالحي، پرويز  مهربان
  . 86-65، )3(4، دانش حسابداري مالي. اختاريتأثير آن بر معيارهاي ارزيابي عملكرد با استفاده از معادلات س

هـا و   فصـلنامه پـژوهش  . هـاي ايـران   برآورد روند سـرمايه اجتمـاعي در اسـتان   ). 1391(مهرگان، نادر؛ دليري، حسن؛ شهانواز، سارا 
  .24-5، )64(20، هاي اقتصادي سياست

بررسي عوامـل مـؤثر بـر فـرار ماليـاتي از ديـدگاه       ). 1392( دلوي اصفهان، محمدرضا؛ نصر اصفهاني، مهرناز ؛نصر اصفهاني، مهدي
  .36-27، 1، هاي ماليه اسلامي پژوهش ،مؤديان و كارشناسان مالياتي

مطالعه (ديان ؤمموقع ماليات و فرار مالياتي  هثيرگذار بر عدم پرداخت بأشناسايي عوامل ت). 1390(دلير  ،ناصرآبادي ، محمد؛پور نظري
، دانشگاه آزاد اسـلامي  ي نو در حسابداري و حسابرسيها همايش ملي ايده ).اداره كل امور مالياتي استان كردستان: موردي

  .واحد خوراسگان

بينـي ارزش   مربوط بودن سطوح و اجـزاء سـود گـزارش شـده بـراي پـيش       .)1389( شهابي، عليرضا؛ رستمي، وهاب؛ پور، هاشم ولي
  .107 -93، )7(3، مجله حسابداري مديريت .شركت
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مـوزش عـالي آمـوزش و    آسسـه  ؤم .ثر بر فرار مالياتي در اقتصـاد ايـران  ؤشناسايي عوامل م) 1392(، علي تحويلي ، ابراهيم؛هاديان

  .58 -39، )2(18ي، ريز پژوهش مديريت و برنامه
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