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Abstract 
 

Objective: According to the theoretical concepts of financial reporting, financial 
statement comparability is one of the qualitative characteristics of information which 
increases the decision usefulness of relevant accounting information. Comparability 
affects the usefulness of accounting information through two characteristics of investors, 
namely their sophistication and information asymmetry. Therefore, the aim of this study 
is to investigate the effect of financial statement comparability on the relevance of 
accounting information with emphasis on the role of sophisticated investors and 
information asymmetry. 

Methods: The statistical population of this study is all companies listed in the Tehran 
Stock Market, among them 80 companies in the period 2010 to 2018 have been selected 
by systematic elimination method. For data analysis and hypothesis testing, multivariate 
regression model based on compound data is used. 

Results: The results of the research model estimation indicate that financial statement 
comparability has a positive and significant effect on relevance. The findings also show 
that when sophisticated investors are high, the impact of financial statement 
comparability on the relevance of accounting information increases. In addition, when 
information asymmetry is low the impact of financial statement comparability on the 
relevance of accounting information increases. 



 
 
 

Conclusion: The results of this study showed that when there are more sophisticated 
investors and less private information, the financial statement comparability improves the 
information users’ ability to identify similarities and differences across economic 
phenomena. As a result, investors choose the best investment option that leads to efficient 
resource allocation. 
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  چكيده
كـه   اسـت اطلاعـات   اي كيفـي ه ـ يكي از ويژگـي  ،هاي مالي بر اساس مفاهيم نظري گزارشگري مالي، قابليت مقايسه صورت :هدف

يعني تخصـص   ،گذاران قابليت مقايسه از طريق دو ويژگي سرمايه. دهد سودمندي در تصميم اطلاعات حسابداري مربوط را افزايش مي
بررسي تأثير قابليـت   ،بنابراين هدف اين پژوهش. بر ميزان سودمندي اطلاعات حسابداري تأثيرگذار است ،آنها و عدم تقارن اطلاعاتي

  .گذاران متخصص و عدم تقارن اطلاعاتي است با تأكيد بر نقش سرمايه ،هاي مالي بر مربوط بودن اطلاعات حسابداري مقايسه صورت

شركت در دوره زمـاني   هشتاد و هستندشده در بورس اوراق بهادار تهران   هاي پذيرفته كليه شركت ،جامعه آماري اين پژوهش: روش
الگوي رگرسيون چندمتغيره  از ،هاي پژوهش يهفرضهمچنين براي آزمون . اند ستماتيك انتخاب شدهبه روش حذف سي 1396تا  1388

  .شدي تركيبي استفاده ها دادهمبتني بر 

تـأثير مثبـت و    ،هاي مالي بر مربـوط بـودن   نتايج حاصل از برآورد مدل پژوهش حاكي از آن است كه قابليت مقايسه صورت: ها يافته
هـاي   گذاران متخصص زياد هستند، تأثير قابليت مقايسه صورت سرمايه زماني كه ،هاي پژوهش يافته بر اساس نينهمچ. معناداري دارد

علاوه بر اين نيز، زماني كه عدم تقارن اطلاعاتي پايين است، تـأثير قابليـت   . يابد مالي بر مربوط بودن اطلاعات حسابداري افزايش مي
  .يابد اطلاعات حسابداري افزايش ميهاي مالي بر مربوط بودن  مقايسه صورت

اطلاعات خصوصي كمتر اسـت، قابليـت    گذاران متخصص زياد هستند و زماني كه سرمايه ،نتايج اين پژوهشبر اساس : گيري نتيجه
تصـادي،  هـاي اق  ها بـين پديـده   ها و تفاوت منظور شناسايي شباهت كنندگان از اطلاعات را به هاي مالي، توانايي استفاده مقايسه صورت

بهينـه  صـورت   بـه منـابع   ،شـود  كه سبب مي كنند مي گذاري را انتخاب گذاران، بهترين گزينه سرمايه سرمايه ،در نتيجه. بخشد بهبود مي
  .پيدا كنندتخصيص 

  
  .گذاران متخصص، عدم تقارن اطلاعاتي هاي مالي، سرمايه بودن، قابليت مقايسه صورت  مربوط: ها كليدواژه

  
بودن اطلاعات  هاي مالي بر مربوط تأثير قابليت مقايسه صورت). 1399( نيا، ناصر؛ اميري، هادي چي، مجيد؛ ايزديهاشمي ده :استناد

  .494 -473، )3(27هاي حسابداري و حسابرسي،  بررسي .گذاران متخصص و عدم تقارن اطلاعاتي حسابداري با تأكيد بر نقش سرمايه
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  مقدمه
هـاي   دسـته ويژگـي   هاي كيفـي را بـه دو   ويژگي ،)2010( 1وين استانداردهاي حسابداري ماليتد هيئتچارچوب مفهومي 

 وهـاي كيفـي بنيـادين شـامل ارائـه منصـفانه و مربـوط بـودن          ويژگـي . اسـت  كردهتفكيك  دهندهكيفي بنيادين و ارتقا
 ،ايـن چـارچوب  . هسـتند پذيري  فهمو  هنگام بودن پذيري، تأييدپذيري، به شامل مقايسه ،هاي كيفي ارتقادهنده نيز ويژگي

ارتقـاي   هاي ارتقادهنده، باعث ويژگي كه كند هاي كيفي بنيادين و ارتقادهنده تمايز قائل شده است و بيان مي بين ويژگي
چگـونگي آن توضـيح    خصوصاما در  ،)2010تدوين استانداردهاي حسابداري مالي،  هيئت(د نشو هاي بنيادين مي ويژگي

هاي بنيادين، مربوط  هاي كيفي، از بين ويژگي بررسي رابطه بين ويژگي براي ،ين منظور در اين پژوهشبه هم. نداده است
چـارچوب  بـر اسـاس    .اند انتخاب شده انهآگيري  دليل قابليت اندازه بهپذيري  هاي ارتقادهنده، مقايسه بودن و از بين ويژگي

را داشته باشند  كنندگان استفاده هاي تصميمي ايجاد تفاوت در اطلاعات حسابداري زماني مربوط هستند كه تواناي ،مفهومي
 هـاي  تصـميم گذاران  سرمايه تا شود سبب مي ،گذاران در ارزيابي عملكرد آتي شركت كمك كند و اگر اطلاعات به سرمايه

 ـ همچنين مقايسـه ). 2010تدوين استانداردهاي حسابداري مالي،  هيئت(تغيير دهند  گذاري خود را سرمايه يكـي از  ذيري پ
هـا   ها و تفـاوت  كنندگان را به شناسايي شباهت رود كه استفاده هاي ارتقادهنده كيفيت گزارشگري مالي به شمار مي ويژگي

دي فرانكـو،  . )2010، تدوين اسـتانداردهاي حسـابداري مـالي    هيئت(كند  ميقادر هاي اقتصادي  اي از پديده مجموعه بين
. كنند عنوان نزديكي سيستم حسابداري بين دو شركت تعريف مي حسابداري را بهپذيري  مقايسه ،)2011( 2كوتاري و وردي

حسـابداري  پـذيري   توليد كنند، مقايسـه  يها در مواجهه با رويدادهاي اقتصادي مشابه، اعداد حسابداري مشابه اگر شركت
 از عملكـرد تـا  كنـد   ي مالي كمـك مـي  ها كنندگان از صورت به استفاده ،هاي مالي قابليت مقايسه صورت .يابد افزايش مي

  .داشته باشنددرك و ارزيابي بهتري هاي همسان خود  شركت اقتصادي يك شركت در مقايسه با
كنندگان اطلاعات مالي  استفاده هاي كليدي در دستيابي به سودمندي در تصميم براي يكي از ويژگي ،قابليت مقايسه

) چـه زمـاني  ( چگونههاي مالي،  كه اثربخشي قابليت مقايسه صورتاما در چارچوب مفهومي جاري مشخص نيست  است،
 در مفاهيم نظري گزارشـگري مـالي ايـران بيـان     ،همچنين. دهد سودمندي در تصميم اطلاعات حسابداري را افزايش مي

بداري هاي كيفي مرتبط با ارائه اطلاعات است كه بر مفيـد بـودن اطلاعـات حسـا     يكي از ويژگي ،شده كه قابليت مقايسه 
مفـاهيم نظـري گزارشـگري     بر اسـاس  ،ديگر از طرفي. معيارهاي آن توضيحي داده نشده است خصوصافزايد اما در  مي
 مقايسه بودن  ويژگي قابل ،شده اما اگر اطلاعات ارائه ،دنكه مربوط باش هستنددر صورتي مفيد اطلاعات حسابداري  ،مالي

كميتـه تـدوين اسـتانداردهاي    ( هسـتند ط بـودن، داراي فايـده محـدودي    رغم داشتن ويژگـي مربـو   د، علينباش را نداشته
اطلاعات مربوط زماني از مزيت مفيد بودن يـا سـودمندي در تصـميم برخـوردار اسـت كـه        ،بنابراين). 1389حسابداري، 

ات هـاي مـالي، ميـزان سـودمندي در تصـميم اطلاع ـ      قابليـت مقايسـه صـورت   . باشد شده  صورت قابليت مقايسه ارائه به
يعنـي   ،هـاي مـالي   كننـدگان صـورت   هاي استفاده وسيله دو بعد مهم ويژگي به حسابداري مربوط را از طريق نقش ايفاشده

پـذيري   مقايسـه  ،رود انتظـار مـي   دليـل، بـه همـين   . دهـد  افـزايش مـي   4و عدم تقارن اطلاعاتي 3گذاران تخصص سرمايه

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Financial Accounting Standards Board (FASB) 2. Defranco, Kothri & Verdi 
3. Investor Sophistication 4. Information Asymmetry 
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را افـزايش  ) سودمندي در تصميم اطلاعـات (عات حسابداري هاي مالي از طريق اين دو ويژگي، مربوط بودن اطلا صورت

  ).2018، 1و پريانكا روبرت، سانگوان(دهد 
 ،گـذاري  هاي سرمايه گذاران هستند كه براي مشاركت در انواع فرصت از سرمايه اي دسته ،2گذاران متخصص سرمايه

پـذيري، روش بررسـي    مقايسـه  تحليـل ). 2003، 3كـولين، گانـگ و هريبـار   ( هستندداراي سرمايه، مهارت و دانش كافي 
تجربه، مهارت  ،ها شركت يند ارزيابيادر فر ،ان نهادي دار سهامگذاران متخصص همچون  است كه سرمايه  4اي متخصصانه

 ،هـا  بـين شـركت  پـذيري   براي انجام مقايسه ،گذاران متخصص سرمايه). 1994، 5كيم و ورچيا(آن را دارند و توانايي انجام 
هاي پيشين نشان  پژوهش. ندكن ميهاي نقد و عملكرد شركت را بهتر ارزيابي  جريان دليلدارند، به همين يشتري توانايي ب

، 7، والتر و ويلزميخائيلو  2001، 6باچاتريا(ند كن مياي اتخاذ  گذاري بهينه سرمايه هاي تصميم ،گران نهادي دادند كه معامله
مربـوط   ،هاي مالي هاي مالي متخصص باشند، قابليت مقايسه صورت ان صورتكنندگ زماني كه استفاده ،در نتيجه ،)2007

از اطلاعات بيشـتري آگـاهي داشـته     ،يك طرف قرارداد يا معامله كه زماني. دهد بودن اطلاعات حسابداري را افزايش مي
تقارن اطلاعاتي بـه وجـود   عدم  ،صورت مؤثر از اين اطلاعات استفاده كند به ،باشد و هنگام برقراري ارتباط با طرف ديگر

 هـاي  شـركت  انتخاب بر شركت، نشدني رشد مشاهده پتانسيل رابطه با در خصوصي اطلاعات). 8،2000ابودي و لو(آيد  مي
عـدم تقـارن اطلاعـاتي در ميـان     ). 2015، 10دي فرانكو، هـوپ و لارك  و 2006، 9بوني و وومك(گذارد  مي همسان تأثير

دهـد   هاي همسان در حضور اطلاعات خصوصي را افـزايش مـي   انتخاب شركت خصوص گذاران، عدم اطمينان در سرمايه
هاي مالي و  صورتپذيري  وقتي عدم تقارن اطلاعاتي پايين باشد، رابطه بين مقايسه ،بنابراين). 2018، و همكاران روبرت(

  .تر است مربوط بودن اطلاعات حسابداري قوي
 و )1399(مهربان پور، فرجـي، سـجادپور   هاي  پژوهشهمچون  تعدديهاي م پژوهششده و  با توجه به مطالب بيان

ي توانمندسـاز مهـم قابليـت مقايسـه در     و نقـش يت بسـيار زيـاد قابليـت مقايسـه     اهمبر كه ) 1394(فروغي و قاسم زاد 
ي رابطـه بـين   پژوهش ـ ،در ايرانتاكنون اند و اين موضوع كه  تأكيد كرده گذاران، اعتباردهندگان و ساير بستانكاران يهسرما

گـذاران متخصـص و عـدم     هاي مالي و مربوط بودن اطلاعات حسابداري با توجه به نقش سـرمايه  قابليت مقايسه صورت
هاي مالي بر مربـوط بـودن    است، هدف اين پژوهش بررسي تأثير قابليت مقايسه صورت نكردهبررسي را تقارن اطلاعاتي 

نتـايج ايـن    ،رود انتظـار مـي  . اران متخصص و عدم تقارن اطلاعاتي استگذ اطلاعات حسابداري با تأكيد بر نقش سرمايه
گـذاران و   سـرمايه بـه  فراهم آورد تا از اين طريق بتواند اي علمي  پشتوانه ،هاي مالي صورتپذيري  براي مقايسه ،پژوهش
  .اقتصادي سودمند ياري رساند  تصميمان در اخذ  دار سهام

  مباني نظري
طبـق  . افزايد خصوصيات كيفي اصلي مرتبط با ارائه اطلاعات است كه بر مفيد بودن اطلاعات مييكي از  ،قابليت مقايسه

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Robert, Sangwan & Prianka 2. Sophistication Investor 
3. Collin, Gong & Hribar 4. Sophisticated 
5. Kim & Verrecchia 6. Bhattacharya 
7. Mikhail, Walther & Willis 8. Aboody & Lev 
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استانداردهاي  هيئت تدوين استانداردهاي حسابداري مالي و چارچوب مفهومي گزارشگري مالي هيئت هشتبيانيه شماره 

كيفي هستند كه  يهاي ويژگي ،بودن فهميدنين و موقع بود ، قابليت مقايسه، قابليت تأييد، به)2010( 1المللي حسابداري بين
كننـدگان   هاي استفاده گيري تصميم. دهند افزايش مي ،اند شده طور صادقانه ارائه و به بودهكه مربوط را سودمندي اطلاعاتي 

 ـ   در نتيجه، اطلاعات يك واحد گزارشگر زماني مفيد. استهاي جايگزين  همواره شامل انتخاب بين فرصت ود تـر خواهـد ب
 هيئت( كردهاي ديگر مقايسه  را با اطلاعات مشابه ساير واحدها و با اطلاعات مشابه همان واحد براي دورها نهآكه بتوان 

  ).2010ي حسابداري مالي، استانداردهاتدوين 
كاهش هزينه تحصيل اطلاعـات،   هاي مالي همچون به مزاياي متعددي از قابليت مقايسه صورت ،در پژوهش قبلي

دم اطمينان مرتبط با ارزيابي عملكرد و جريان نقد شـركت و افـزايش كيفيـت و كميـت اطلاعـات در دسـترس       كاهش ع
و  دي فرانكـو (بينـي   بيني و پراكندگي پيش بهبود كار تحليلگران از طريق كاهش خطاهاي پيش ،كنندگان خارجي استفاده

كـاهش عـدم اطمينـان     و )2016، 2يـو كـيم، لـي، لـو و    (كاهش ريسـك سـقوط آتـي قيمـت سـهام       ،)2011، همكاران
هـاي مـالي از    قابليت مقايسـه صـورت  . اشاره شده است ،)2013، 3كيم، كرفت و رايان(كنندگان در بازار سرمايه  مشاركت

و تخصيص  دادههاي نقد شركت را كاهش  گذاران از جريان طريق كاهش عدم تقارن اطلاعاتي، ناهمگوني ديدگاه سرمايه
 ،مـالي  گزارشـگري  المللي بين استانداردهاي اجباري پذيرش كه اند داده نشان ها پژوهش. كند سهيل ميكارآمد سرمايه را ت

، 4نيـل ( دارد يمزايـاي هـاي مـالي هسـتند،     قابليت مقايسه بيشتر صورت داراي كه هايي شركت براي فقط ،سرمايه بازار در
هـاي كيفـي اطلاعـات     هاي مالي يكي از ويژگي تقابليت مقايسه صور ،بر اساس مفاهيم نظري گزارشگري مالي. )2017

در مبـاني نظـري    ، ايـن وجـود  بـا  . دهـد  ميحسابداري است كه ويژگي بنيادي اطلاعات همچون مربوط بودن را افزايش 
 توانـايي  بـا  تـوجهي  شـايان  طـور  مربـوط بـه   حسـابداري  اطلاعات مشخص نيست كه آيا نقش قابليت مقايسه در ارتقاي

 كننـدگان  اسـتفاده  بـين  در خصوصـي  اطلاعـات  وجـود  يا متخصصانه يتحليل انجام در مالي هاي ورتص كنندگان استفاده
  ؟يا خير است مرتبط و متفاوت مختلف،

 6و مكمـل  5اطلاعات حسابداري بر اساس دو نقش جايگزيني بر مربوط بودنمالي  هاي صورتتأثير قابليت مقايسه 
اطلاعات حسـابداري و تخصـص   پذيري  مقايسه بر اساس تعامل بين مقايسه قابليت ،ديگر بيانبه . است دادني توضيحآن 

بـر  . كنـد  ايفا ميرا دو نقش جايگزيني و مكمل گذاران، در بازار سرمايه  گذاران و عدم تقارن اطلاعاتي بين سرمايه سرمايه
رد  ها شركت خاص اطلاعاتي دمتعد منابع ،تحليلگران و مديران گذاران، سرمايه پذيري، بين اساس نقش جايگزيني مقايسه

 .)2009، 7كوتـاري، لـي و شـورت   ( شـود  كامـل از محـيط اطلاعـاتي شـركت مـي      ئيد كه باعث ايجاد جزنشو و بدل مي
كيفيت بـالا هسـتند    ان نهادي، متقاضي افشاي اطلاعات با دار سهامنظير  كنندگان متخصص اطلاعات حسابداري استفاده

كـه   گذاران به منابع اطلاعاتي جايگزين متعدد دسترسي دارنـد  اين سرمايه). 2015، 9يتبون و وا و 2016، 8برد و كارولي(

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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9. Boone &White 



 3، شماره27، دوره1399و حسابرسي، هاي حسابداري بررسي  477

 
، و همكـاران  كوتـاري  و 2014، 1دراك، گسـت و ودت (شود اطلاعات خاص شركت را در اختيـار داشـته باشـند     سبب مي

گذاران بـالا   صص سرمايهوقتي تخكه  شود ميبيني  پيش ،پذيري نقش جايگزيني مقايسهو بر اساس بر اين اساس ) 2009
، زيـرا  دهـد  افـزايش   راارزش نهـايي درك اطلاعـات حسـابداري     ،پـذيري  مقايسـه  كمتري وجود دارد كـه  احتمال ،باشد

در . نـد كن نمـي گذاران متخصص به منابع اطلاعاتي متعددي دسترسي دارند و به اطلاعات حسابداري توجه زيادي  سرمايه
هـاي بـا    توانـد بـراي شـركت    مـي  شـدني  مقايسه تحليل اطلاعات  ،پذيري ل مقايسهنقش مكمبيني  پيشبر اساس  ،مقابل
بررسي متخصصانه است  ي برايپذيري، روش مقايسه تحليل. باشد ترگذاران، مفيد گذاران متخصص در ميان سرمايه سرمايه

 ،شركت و صنعت رابطه باست و در ني اي پا افتاده و ساده كار پيش ،هاي ارزيابي در مدل آنانجام  و )1994كيم و ورچينا، (
هـاي   تأكيـد كردنـد كـه بانـك     ،)2017( 3ليبي و هـوج  ليبي،). 2017، 2كمپل و ينگ( داردنياز به مهارت و دانش اساسي 

ها  تفاوت به درك ،گذاران سرمايه. ندكن مياستفاده پذيري  مقايسهاز  ارزشيابييند افردر  ،ان نهادي دار سهامگذاري و  سرمايه
كننـدگان متخصـص بـازار همچـون      مشـاركت . دارندنياز هاي مختلف  هاي حسابداري بين شركت ها در انتخاب تو شباه
. هـاي همسـان هسـتند    بـين شـركت  پـذيري   ان نهادي داراي مهارت، منابع و توانايي انجام چنين تحليل مقايسه دار سهام

 گـران بـا   معاملـه  در مقايسـه بـا  ، حداقل دارند يتخصص بيشتر ،گراني كه در پردازش اطلاعات عمومي معامله ،همچنين
بـر اسـاس نقـش مكمـل قابليـت      ). 1994كـيم و ورچينـا،   (برخوردار هستند از مزاياي اطلاعاتي بيشتري  ،كمتر تخصص

گـذاران   هـايي بـا سـرمايه    گذاران به اعلام سود براي شركت در شكل دادن واكنش سرمايهپذيري  مقايسه، تحليل مقايسه
گـذاران بـالا باشـد،     وقتي تخصص سـرمايه  ،پذيري نقش مكمل مقايسهبر اساس  ،بنابراين. داردزيادي اهميت متخصص، 

  .تر است هاي مالي و مربوط بودن اطلاعات حسابداري قوي صورتپذيري  رابطه بين مقايسه
دي اطلاعـات  بخشي افشاي بع ـ هاي اطلاعاتي پيش از افشا، آگاهي دقت كانال ،)1998( 4هالتوسن و ورچينابه گفته 

وقتي كيفيت محيط . استسرهم  دهنده ارتباط جايگزين بين رخدادهاي اطلاعاتي پشت دهد كه نشان شركت را كاهش مي
زماني كه محيط اطلاعاتي پيش از  ،ديگر بيانبه . بخشي كمتري دارد اطلاعاتي پيش از افشا بالا باشد، اعلام سود آگاهي

گيـري   براي انـدازه  ،در اين پژوهش. كمتري دارندبخشي  آگاهيهاي مالي  ائه صورتسود و ار باكيفيت باشند، اعلام ،افشا
زماني زيرا  ،شود استفاده ميگذاران آگاه و ناآگاه  از عدم تقارن اطلاعاتي بين سرمايه ،كيفيت محيط اطلاعاتي پيش از افشا

هـاي اطلاعـاتي    دقـت كانـال  . است انگيزه مديران براي كسب اطلاعات خصوصي، كمتر ،كه اطلاعات عمومي بالا است
نقـش جـايگزيني   بر اساس بنابراين  ،)1985، 5دياموند(گذاران است  به سرمايهبخشي  آگاهيجايگزيني براي  ،پيش از افشا

بـراي بهبـود سـودمندي در     ،پـذيري  مقايسـه  ،وقتي عدم تقارن اطلاعاتي پايين باشدكه  شود ميبيني  پيشپذيري  مقايسه
  .)2018، و همكاران روبرت(دارد  6فضاي كمتري ،ابداريتصميم اطلاعات حس

 زمينـه  در را هاي مـالي  صورتپذيري  مقايسه مكمل نقش كه دنده مي ارائه را شواهدي اخير هاي پژوهش مقابل، در
كـه   دارنـد  تمايـل  بـازار  در كننـدگان  شـركت  كـه  دهد مي نشان ادبيات خاص، طور به. دهد مي نشان اطلاعات تقارن عدم
 هاي شركت كردن انتخاب يندافر كنند و تعريف مشابه شركت بررسي يك براي را همسان هاي شركت مختلف هاي گروه

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 بوني مثال، طور به .است شده  انجام مالي هاي كنندگان از صورت استفاده تك تك توسط كه است اختياري يانتخاب همسان

پيشـين   گذاري نادرست از قيمت گذاران سرمايه اصلاح براي ات دارند تمايل مالي تحليلگران كه دريافتند) 2006( وومك و
 در مقايسـه بـا   انه ـآ رقابتي مزاياي كه دادند و پيشنهاد اضافه كنند اي افزوده ارزش صنعتي، درون مقايسه طريق از سهام
و  دي فرانكـو  .درون صـنعت اسـت   همسـان هـاي   شـركت  بـا  شـركت  عملكرد نسبي مقايسه از ناشي بازار، فعالان ساير

در  ،هسـتند  بـالايي  هـاي  ارزش داراي كه همسان هاي شركت انتخاب در ،مالي تحليلگران كه دريافتند) 2015( همكاران
كـه اطلاعـات خصوصـي     دهنـد  نشـان مـي  هـا   ايـن يافتـه   .كننـد  مـي  عمـل  اختيار به به ارزش پايين، شركت مقايسه با
توانـد بـر انتخـاب     شـركت مـي   نشـدني  شـد مشـاهده  هاي ر هاي مالي در خصوص بررسي فرصت كنندگان صورت استفاده
بـا آگـاهي    گذاران سرمايه از متفاوت تر آگاه گذاران احتمالاً سرمايه كه امعن اين به ،خاص تأثيرگذار باشد همسانهاي  گروه

 خصـوص گذاران، عـدم اطمينـان در    عدم تقارن اطلاعاتي در ميان سرمايه. كنند مي انتخاب را همسان هاي كمتر، شركت
بـر   ،بنـابراين ). 2018، و همكـاران  روبـرت (دهد  در حضور اطلاعات خصوصي را افزايش مي همسانهاي  انتخاب شركت

هـاي مـالي و    صورتپذيري  وقتي عدم تقارن اطلاعاتي پايين باشد، رابطه بين مقايسه ،پذيري نقش مكمل مقايسهاساس 
  .تر است مربوط بودن اطلاعات حسابداري قوي

  پيشينه تجربي
رابطه بـين قابليـت مقايسـه     ،در پژوهشي با در نظر گرفتن نقش كيفيت گزارشگري مالي ،)1399( و همكاران هربان پورم

داشت وجه نقـد   نگه ،ماليهاي  صورتكه با افزايش قابليت مقايسه  نشان دادندها  يافته. بررسي كردندهاي مالي را  صورت
هـاي   صورتفيت گزارشگري مالي ميانجي رابطه بين قابليت مقايسه كي ،از سوي ديگر. يابد كاهش ميطور چشمگيري  به

  .داشت وجه نقد نيست مالي و نگه
گذاري، رابطه  حسابداري و تأثير آن بر كارايي سرمايهپذيري  در پژوهشي با عنوان مقايسه ،)1397( زاده حسنآقايي و 
پـذيري   بـين مقايسـه  كـه   دن ـده پـژوهش نشـان مـي   شواهد . كردندبررسي  را گذاري پذيري و كارايي سرمايه بين مقايسه

حسـابداري، ميـزان   پـذيري   عبـارتي، مقايسـه   بـه . وجـود دارد رابطه مثبت و معناداري  ،گذاري حسابداري و كارايي سرمايه
 هـاي  تصـميم به بهبـود   و گذاري را افزايش داده هاي سرمايه پروژه خصوصحسابداري در  باكيفيتدسترسي به اطلاعات 

اي فـراهم   هاي همتـا بـالاتر اسـت، زمينـه     پذيري حسابداري ميان شركت زماني كه مقايسه. شود ميمنجر ري گذا سرمايه
  .بهتري اتخاذ كرد هاي تصميمهاي همتا،  گذاري شركت توان با يادگيري از نحوه سرمايه شود كه مي مي

شرايط اقتصـادي بـر مربـوط بـودن      در پژوهشي با عنوان تأثير قابليت پايداري سود و ،)1395(بهار مقدم و موسوي 
نتـايج  . كردنـد بررسـي   را تأثير پايداري سود و شرايط اقتصادي بر مربوط بودن اطلاعات حسابداري ،اطلاعات حسابداري

شـود و   باعث افزايش مربوط بودن اطلاعات حسابداري مـي  ،پژوهش حاكي از آن است كه جداسازي سود پايدار و ناپايدار
هـاي   هـايي كـه فرصـت    همچنـين در سـال  . ود پايدار بر قيمت سهم بيشتر از تأثير سود ناپايدار استميزان تأثيرگذاري س

گذاري رابطه منفي دارد و بين مربـوط بـودن    گذاري بيشتر است، مربوط بودن اطلاعات حسابداري با سطح سرمايه سرمايه
  .رابطه معناداري وجود نداردنيز رشد  هايانتظاراطلاعات حسابداري با 
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هاي مالي بر ضريب واكنش سودهاي  تأثير قابليت مقايسه صورت عنوان در پژوهشي با ،)1394(فروغي و قاسم زاد 

هـاي كيفـي گزارشـگري مـالي بـر ضـريب واكـنش         عنوان يكي از ويژگـي  هاي مالي به تأثير قابليت مقايسه صورت ،آتي
ضـريب واكـنش    ،هـاي مـالي   قابليت مقايسه صورتكه د نده هاي پژوهش نشان مي يافته. كردندبررسي  را سودهاي آتي

ميـزان بيشـتري از   تـا  شـود   مـي  سببمالي  هاي صورتبر اساس نتايج، قابليت مقايسه . دهد سودهاي آتي را افزايش مي
  .اطلاعات خاص شركت در قيمت جاري سهام منعكس شود

 بر مربوط بودن اطلاعات حسـابداري  هاي مالي در پژوهشي تأثير قابليت مقايسه صورت ،)2018( و همكاران روبرت
 شـده   اسـتفاده از ضريب واكنش سـود جـاري    ،گيري مربوط بودن اطلاعات براي اندازه ،در اين پژوهش. كردندبررسي  را

زماني كه و  مثبت وجود دارد اي رابطه ،بين قابليت مقايسه و ضريب واكنش سود جاري ،نتايج اين پژوهشبر اساس . است
تـر   رابطه قابليت مقايسه و ضريب واكنش سود جـاري، قـوي   ،و عدم تقارن پايين باشد بودهتخصص زياد گذاران م سرمايه

  .شود مي
بخش قيمـت   ي مالي و آگاهيها صورتدر پژوهشي با عنوان قابليت مقايسه  ،)2018( 1چوئي، چوئي، ميرز و زيبارت

بـر  . را بررسـي كردنـد  ضريب واكنش سودهاي آتـي   ي مالي برها صورتقابليت مقايسه  تأثيرسهام درباره سودهاي آتي، 
دارد، قابليت مقايسه بيشتري صنعت  ي همها شركتبا  انهآي مالي ها صورتيي كه ها شركتدر  ،نتايج اين پژوهشاساس 

بـه سـودمندي قابليـت     ،قابليت مقايسه بر ضريب واكنش سـودهاي آتـي   تأثيرضريب واكنش سودهاي آتي بيشتر بوده و 
تحليـل   و  در تجزيـه  انه ـآ. اسـت مربـوط   ،بيني اطلاعات خاص شركت گذاران براي پيش فزايش توان سرمايهمقايسه در ا

  .زماني قيمت سهام رابطه معكوس دارد نشان دادند كه قابليت مقايسه با همنيز اضافي 
طـور   يه، بـه تخصـيص سـرما   هاي تصميمپذيري حسابداري بر  تأثير مقايسه ،)2018( 2چن، كولين، كراوت و مرجنتار

مجموعـه   ،هاي هـدف  شركت رابطه باحسابداري در پذيري  مقايسه ،انهآ به گفته .كردندبررسي  راخاص ادغام و تحصيل 
 ساير در مقايسه باهاي هدف  شركتتا كند  كننده كمك مي هاي تحصيل آورد كه به شركت فراهم مي را اي اطلاعات غني

انجـام   يو ارزيابي بهتـر  ي داشته باشنددرك بهتر ،از رويدادهاي اقتصادي و تربيني به پيش ،از جريان نقد آتي ها، شركت
هاي هـدف، بـا بـازده بـالاي بـازار در تـاريخ اعـلام تحصـيل و          بالاي شركتپذيري  كه مقايسه ندنتايج نشان داد. دهند
هاي هدف  اد، زماني كه شركتتاريخ تحصيل نشان دتجزيه و تحليل عملكرد عملياتي پس از . افزايي بالاتر رابطه دارد هم

  .رسند كننده به سطح عملكرد عملياتي بهتري مي هاي تحصيل پذيرتري باشند، شركت حسابداري مقايسه داراي اطلاعات
را پايداري، شـرايط اقتصـادي و مربـوط بـودن اطلاعـات حسـابداري        ،در پژوهش خود ،)2013( 3همبرگ بيسلند و

باعث افزايش مربوط بودن اطلاعات حسـابداري   ،كه جداسازي سود پايدار و ناپايدار به اين نتيجه رسيدند كردند وبررسي 
شـرايط اقتصـادي بـا مربـوط بـودن اطلاعـات        و شود، اما تأثير سود پايدار و ناپايدار بر قيمت هر سهم متفاوت است نمي

  .حسابداري رابطه دارد
  

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Choi, Choi, Myers & Ziebert 2. Chen,Collins, Kravet,& Mergenthaler 
3. Beisland & Hamberg 
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  :هستنده شرح زير هاي پژوهش ب فرضيه ،شده بر اساس پيشينه نظري و تجربي مطرح

  .هاي مالي بر مربوط بودن اطلاعات حسابداري تأثير مثبت دارد قابليت مقايسه صورت .1
گذاران  هاي مالي و مربوط بودن اطلاعات حسابداري با تخصص سرمايه رابطه مثبت بين قابليت مقايسه صورت .2

  .كند تغيير نمي
دن اطلاعات حسابداري با عدم تقـارن اطلاعـاتي   هاي مالي و مربوط بو رابطه مثبت بين قابليت مقايسه صورت .3

  .كند تغيير نمي

  ي پژوهششناس روش
 1396 تـا  1388شده در بورس اوراق بهادار تهران طي بازه زمـاني   يرفتهپذهاي  جامعه آماري اين پژوهش را كليه شركت

از بـه بعـد،    1396ا از سـال  ه ـ شده شركت بيني دليل در دسترس نبودن اطلاعات مربوط به سود پيش به. دهند يمتشكيل 
هاي مـالي بـه اطلاعـات     در تخمين قابليت مقايسه صورتكه  آنجا از ،همچنين. نشده است  استفاده 1397هاي سال  داده

هـايي   در اين پژوهش، شركت. اند شدهآوري  يز جمعن 1387 تا 1385  هاي ياز سالن مورد، اطلاعات استنياز سه سال قبل 
  :رفت كه از شرايط زير برخوردار باشندقرار خواهند گ نظر مد

 .بودن اطلاعات، سال مالي شركت منتهي به پايان اسفندماه باشد شدني مقايسه منظور  به .1

 .دنطي بازه زماني پژوهش، سال مالي خود را تغيير نداده باش .2

 .باشد ماه در بورس اوراق بهادار تهران متوقف نشده سهمعاملات سهام شركت طي دوره پژوهش، بيش از  .3

 .دنموجود و در دسترس باش ،شده بررسيي ها شركتياز پژوهش براي ن موردي ها دادهكليه  .4

 .دننباش) ي و ليزينگگذار هيسرما، ها بانك(ي مالي گر واسطهي ها شركتجزء  .5

از آنجا كه متغير مستقل در سطح صنعت تعريف و محاسبه شـده اسـت، پـس از اعمـال شـرايط يادشـده، صـنايعي        
، شـده  بيانهاي  با توجه به شرايط و محدوديت. ند كه حداقل چهار شركت در صنعت مد نظر وجود داشته باشدانتخاب شد

 ها مدلبرآورد براي . شركت انتخاب شدندهشتاد مجموع  شده در بورس اوراق بهادار تهران، در هاي پذيرفته از بين شركت
  .استفاده شده است  14stata افزار نرماز نيز 

  رهاي پژوهشيمتغمدل و 
از مدل رگرسيوني چندمتغيره با استفاده از  ،)2018( و همكاران اول پژوهش بر اساس پژوهش روبرت  يهفرضبراي آزمون 

  .استفاده شده است 1شرح رابطه  ي تركيبي بهها داده

௜,௧ܴܣܥ  )1رابطه  = ଴ߚ + ௜,௧ܴܷܵܧଵߚ + ௜,௧݉݋ܥଶߚ + ௜,௧ܴܷܵܧଷߚ × ௜,௧ܯܱܥ + +௜,௧݁ݖସܵ݅ߚ ௜,௧ܯݐܤହߚ + ௜,௧ݒ݁ܮ଺ߚ + ௜,௧ݏݏ݋ܮ଻ߚ + ௜,௧ܴܷܵܧ଼ߚ × ௜,௧݁ݖ݅ܵ 	+ ௜,௧ܴܷܵܧଽߚ × ௜,௧ܯݐܤ + ௜,௧ܴܷܵܧଵ଴ߚ × ௜,௧ݒ݁ܮ + ௜,௧ܴܷܵܧଵଵߚ × +௜,௧ݏݏ݋ܮ ɛ௜,௧ 



 3، شماره27، دوره1399و حسابرسي، هاي حسابداري بررسي  481

 
بـراي تأييـد   . شـود  گيري اين متغيرها ارائه مي در ادامه نحوه اندازه. ، استدهي شركت زيان ௜,௧ݏݏ݋ܮ و اهرم مالي ௜,௧ݒ݁ܮ ،سـهام ارزش دفتري بـه ارزش بـازار حقـوق صـاحبان      ௜,௧ܯݐܤ ،اندازه شركت ௜,௧݁ݖ݅ܵ ،قابليت مقايسه شركت ௜,௧ܯܱܥ ،سـود غيرمنتظـره   ௜,௧ܴܷܵܧ ،روزه اعـلام سـود   بازده غيرعادي انباشـته در پنجـره سـه    ௜,௧ܴܣܥ ،كه در اين رابطه
  .و معنادار باشد مثبت 3ߚرود ضريب  فرضيه اول انتظار مي

گذاران متخصص بيشـتر و   اي با سرمايهه ان نهادي، به شركت دار سهامها بر اساس  براي آزمون فرضيه دوم، شركت
صـورت   بـه  گذاران متخصص بيشـتر و كمتـر،   هاي با سرمايه ها به شركت بعد از تفكيك شركت. شوند بندي مي كمتر دسته

بـراي  . شـود  استفاده مـي  1از رابطه آزمون فرضيه دوم  براي) گذاران تخصص بيشتر و كمتر سرمايه( مجزا براي هر دسته
هاي بـا   شركت در مقايسه بامتخصص بيشتر  گذاران هاي با سرمايه در شركت،  3ߚضريب  ،رود انتظار مي تأييد فرضيه دوم

  .باشد) مثبت(تر  گذاران متخصص كمتر، بزرگ سرمايه
هاي با عدم تقارن اطلاعاتي پـايين و   ها بر اساس عدم تقارن اطلاعاتي، به شركت براي آزمون فرضيه سوم، شركت

صورت  به 1هاي با عدم تقارن اطلاعاتي پايين و بالا، از رابطه  ها به شركت بعد از تفكيك شركت. شوند ي ميبند بالا دسته
بـراي تأييـد   . شود آزمون فرضيه سوم استفاده مي براياز شركت ) عدم تقارن اطلاعاتي پايين و بالا(مجزا براي هر دسته 

هـاي بـا عـدم     شـركت  در مقايسه با ،ي با عدم تقارن اطلاعاتي پايينها در شركت،  3ߚرود ضريب  انتظار مي ،فرضيه سوم
  .باشد) مثبت(تر  تقارن اطلاعاتي بالا، بزرگ

  متغير وابسته
كـولين و   هـاي  بـر اسـاس پـژوهش    ،در ايـن پـژوهش  . متغير وابسته اين پژوهش مربوط بودن اطلاعات حسابداري است

عنـوان   از ضريب واكنش سود جاري به ،)2001( 3و كوتاري) 2007( 2راولسون و شيپ ،فرانسيس، لافوند ،)1989( 1كوتاري
رابطـه بـين بـازده سـهام و      .استفاده شده است) مربوط بودن(گيري سودمندي در تصميم اطلاعات حسابداري  معيار اندازه
  .فاده شده استاست 2رابطه  ازگيري آن  شود كه براي اندازه يافته سال جاري، ضريب واكنش سود ناميده مي سود تحقق

௜,௧ܴܣܥ  )2رابطه  = ଴ߚ + ௜,௧ܴܷܵܧଵߚ + ɛ௜,௧ 
  .است روزه اعلام سود بازده غيرعادي انباشته در پنجره سه ௜,௧ܴܣܥ، بالاكه در رابطه 

 ازريخ اعـلام سـود   پيرامون تا) روز بعد و روز قبل، اعلام(روزه  براي محاسبه بازده غيرعادي انباشته در يك دوره سه
  ).شود قدر مطلق گرفته مي(استفاده شده است  3رابطه 

ܴܣܥ  )3رابطه  =෍ܴܣ௜௧ଵ
ିଵ  

௜௧ܴܣ = ܴ௜௧ − ܴ௠௧,  ܴ௠௧ = ௠௧ܫ − ௠௢ܫ௠௢ܫ  

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Collin & Kothari 2. Francis, LaFond, Olsson & Schipper 
3. Kothari 
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شاخص  ௠௧ܫ ،بازده روزانه بازار i، ܴ௠௧ بازده روزانه شركت ௜௧ܴ ،بازده غيرعادي ܴܣ ،بازده غيرعادي انباشته ܴܣܥ 
بـر قيمـت سـهام      شده تقسيم بيني شده و سود پيش مطلق بين سود اعلام سهم از تفاوت قدر سود غيرمنتظره هر ܴܷܵܧ  .است t-1شاخص بازار در روز  ௠௢ܫ و tبازار در روز 

  . شده است پايان دوره محاسبه
از  ،گيري سود غيرمنتظره براي اندازه ،در اين پژوهش ،)1397(صالحي و اميري  ان، عرببه پيروي از پژوهش حميدي

زيرا دريافـت هرگونـه سـيگنال اطلاعـاتي، از جملـه اعـلام سـود         ،استفاده شده است كرده،  بيني شركت پيش ي كهسود
بـر واكـنش    ،يادگيري را فراهم كنـد زمينه  ،گذاران منجر شده نظر در باورهاي پيشين سرمايه تواند به تجديد ها مي شركت
 2متغيرهاي مستقل و كنترلي، رابطـه   كردن با وارد. شود ناميده مي) مربوط بودن(عنوان ضريب واكنش سود جاري  به  1ߚ ضـريب ). 2009، 1پاستور و ورونسي( شودكسب بازده غيرعادي  سبباعلام سود تأثير بگذارد و  در رابطه باگذاران  سرمايه

  .يابد توسعه مي 1ت رابطه صور به

  متغير مستقل
) 2011( و همكـاران  دي فرانكو كه يگيري آن از مدل كه براي اندازه است) COM(متغير مستقل پژوهش قابليت مقايسه 

از  اي شـوند كـه بـراي مجموعـه     دو شركت زماني مشابه در نظر گرفته مي ،در اين مدل. استفاده شده استاند،  ارائه كرده
گيـري قابليـت    براي اندازه. كنندمشابه ارائه ) مثل سود حسابداري(گزارش مالي  ،)مثل بازده(اقتصادي يكسان  رويدادهاي

  :شود شرح زير عمل مي به jو  iمقايسه بين دو شركت 
بـراي  ) ماهـه  شـش (هاي سري زماني  با استفاده از داده 4شرح رابطه  سال مدل رگرسيوني بهـ   ابتدا براي هر شركت

   .شود برآورد مي tسال اخير منتهي به پايان سال  ارچهدوره 

௜,௞ߝ  )4رابطه  + ௜,௞݃݊݅݊ݎܽܧ = ௜,௧ߙ +  ௜,௞݊ݎݑݐ௜,௧ܴ݁ߚ

  .است kماهه  در شش iبازده سهام شركت  ௜,௞݊ݎݑݐܴ݁ و ماهـه  تقسيم بر ارزش بازار سـهام شـركت در ابتـداي شـش     k ماهه در شش i سود خالص شركت ௜,௞݃݊݅݊ݎܽܧ
 اسـت، عنـوان معيـاري از عمليـات حسـابداري آن شـركت       سال بهـ   براي هر شركت 4ضرايب برآوردشده از رابطه 

. است jدهنده عمليات حسابداري شركت  نشان	௝ߚو  	α௝و ضرايب iدهنده عمليات حسابداري شركت  نشان ௜ߚو  	α௜يعني
منظور بـرآورد تفـاوت    به. دهد شباهت بين عمليات حسابداري دو شركت ميزان قابليت مقايسه بين دو شركت را نشان مي

رويداد  اي مجموعه خصوصهاي مشابه در  ارائه گزارش(از مفهوم قابليت مقايسه  jو  iبين عمليات حسابداري دو شركت 
طور جداگانه با استفاده از  سود دو شركت به ،6و  5هاي  سال با استفاده از رابطه در هر از اين رو،. شود استفاده مي ،)مشابه

بينـي   پيش 4براي دوره زماني مشابه با دوره زماني رابطه ) رويداد مشابه( iضرايب خاص خود شركت ولي با بازده شركت 
  .شود مي

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Pastor & Veronesi 
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௜௜,௞(݃݊݅݊ݎܽܧ)ܧ  )5رابطه  = పෝߙ +  ௜,௞݊ݎݑݐప෡ܴ݁ߚ

௜௝,௞(݃݊݅݊ݎܽܧ)ܧ  )6رابطه  = ఫෝߙ +  ௜,௞݊ݎݑݐఫ෡ܴ݁ߚ

و بـازده   iبا استفاده تابع حسـابداري شـركت    kماهه  و شش iشده براي شركت  بيني سود پيش ௜௜,௞(݃݊݅݊ݎܽܧ)ܧ
  .است iشركت 
و بـازده   jبا استفاده تابع حسابداري شـركت   kماهه  و شش jبراي شركت شده  بيني پيشسود  ௜௝,௞(݃݊݅݊ݎܽܧ)ܧ 

  .است iشركت 
  :شود محاسبه مي 7از طريق رابطه  tدر سال  jو  iسپس قابليت مقايسه بين دو شركت 

௜௝,௧ܿܿܣ݉݋ܥ  )7رابطه  = −18 ෍ห(݃݊݅݊ݎܽܧ)ܧ௜௜,௞ − ௜௝,௧ห௞(݃݊݅݊ݎܽܧ)ܧ
௞ି଻  

 .است tدر سال  jو i  دهنده قابليت مقايسه بين دو شركت نشان ௜௝,௧ܿܿܣ݉݋ܥ

اسـت، قابليـت    jو شـركت   iبيانگر قابليت مقايسه بالاتر بين شـركت   ،تر اين شاخص با توجه به اينكه مقادير بزرگ
هـم صـنعت    jهـاي   با شركت iشده براي شركت  هاي محاسبه௜௝,௧ܿܿܣ݉݋ܥ تر مقايسه برابر با ميانگين چهار عدد بزرگ

  .است

  متغيرهاي تعديلگر
گيري در ادامه  كه نحوه اندازه هستندگذاران متخصص و عدم تقارن اطلاعاتي  سرمايه ،متغيرهاي تعديلگر در اين پژوهش

  .شود توضيح داده مي
ان نهـادي   دار سـهام از  ،)2018( از پـژوهش روبـرت و همكـاران   در اين پژوهش به پيـروي   :گذاران متخصص سرمايه

داراي تخصص، مهـارت و  براي تجزيه و تحليل اطلاعات شركت زيرا  ،شود برده مي  گذاران متخصص نام عنوان سرمايه به
و  تعلـق دارد  به آنهاها  از سهام شركتوجهي شايان تبازيگران اصلي بازار سرمايه هستند و بخش  آنها،. هستندمنابع لازم 

 ي كـه نهـادي عبـارت اسـت از مجمـوع درصـد سـهام        دار سهام. كنند اي عمل مي صورت حرفه گذاري به در زمينه سرمايه
 هـاي دولتـي   هـا، نهـاد و شـركت    هاي هلدينگ، نهادهاي مالي و سازمان ها، شركت ها، بيمه ان نهادي نظير بانك دار سهام

عنوان  به ،گيرند هايي كه بالاتر از ميانه قرار مي شود، شركت ان نهادي محاسبه مي دار سهامميانه مقادير . كنند مينگهداري 
هـاي بـا    عنوان شـركت  به ،گيرند تر از ميانه قرار مي پايين هايي كه گذاران متخصص بيشتر و شركت هاي با سرمايه شركت
  .شوند گذاران متخصص كمتر، تقسيم مي سرمايه

  عدم تقارن اطلاعاتي
از معيار دامنه تفاوت قيمت پيشنهادي خريدوفروش نسبي سهام،  ،گيري عدم تقارن اطلاعاتي ژوهش، براي اندازهدر اين پ

  .است 8صورت رابطه  محاسبه اين معيار بهه نحو. استفاده شده است
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௜,௧ܦܣܧܴܲܵ  )8رابطه  = ௜,௧ܦ1 ෍ ൫ܭܵܣ௜,ௗ − ௜,ௗܭܵܣ௜,ௗ൯൫ܦܫܤ − ௜,ௗ൯ܦܫܤ 2⁄஽೔,೟
ௗୀଵ  

تفـاوت  ه هرچـه دامن ـ  ،اسـت  ݐ در سـال  ݅ تفاوت قيمت پيشنهادي خريدوفروش سهام شركت  دامنه ௜,௧ܦܣܧܴܲܵ  
  .دهد ا نشان مير iقيمت پيشنهادي فروش سهام روزانه شركت ) كمترين(بهترين  ௜,ௗܭܵܣ  .استتري باشد، حاكي از عدم تقارن اطلاعاتي بيشتري  قيمت پيشنهادي خريدوفروش سهام عدد بزرگ

، بهترين قيمت پيشنهادي فروش و بهترين قيمـت پيشـنهادي خريـد،    هاكه در آناست  t تعداد روزهايي از سال ௜,௧ܦ  .است iقيمت پيشنهادي خريد سهام روزانه شركت ) بيشترين(بهترين دهنده  نشان ௜,ௗܦܫܤ 
  .موجود باشد iبراي شركت 

عنـوان   بـه  ،گيرنـد  تـر از ميانـه قـرار مـي     هايي كه پـايين  شود، شركت عدم تقارن اطلاعاتي محاسبه مي ميانه مقادير
هـاي بـا عـدم     عنوان شـركت  به ،گيرند بالاتر از ميانه قرار مي هايي كه هاي با عدم تقارن اطلاعاتي پايين و شركت شركت

  .شوند تقارن اطلاعاتي بالا تقسيم مي

  يرهاي كنترليمتغ
يرهـاي كنترلـي   متغاز ، )1989كولين و كوتاري، (هاي اطلاعاتي  يطمحو  منظور كنترل ريسك شركت به ،پژوهشدر اين 

يـري  گ اندازهشود كه نحوه  يماندازه شركت، اهرم مالي و نسبت ارزش دفتري به ارزش بازار حقوق صاحبان سهام استفاده 
  :شرح زير است آن به

  .لگاريتم طبيعي ارزش بازار حقوق صاحبان سهام با بر استاندازه شركت برا ):Size(اندازه شركت 

  .ها ها به ارزش دفتري كل دارايي برابر است با نسبت ارزش دفتري كل بدهي): Lev(اهرم مالي 

برابر است با نسبت ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام به ارزش ): BtM(نسبت ارزش دفتري به ارزش بازار سهام 
  .بازار حقوق صاحبان سهام

در ايـن  . اسـت  و در غير ايـن صـورت صـفر    1عدد  ،اگر شركت زيان گزارش كرده باشدكه مجازي است  يمتغير: زيان
بـه ايـن نتيجـه رسـيدند كـه مقـدار ضـريب        ) 1995( 2و هاين) 1997( 1زيرا باسو ،شود پژوهش نيز متغير زيان كنترل مي

  .ن استهاي مالي با سود و زيان، نامتقار واكنش سود جاري بين دوره

  هاي پژوهش يافته
  آمار توصيفي

 720تعداد مشاهدات در اين جدول براي هـر متغيـر برابـر بـا     . دهد آمار توصيفي متغيرهاي پژوهش را نشان مي 1جدول 
 0168/0و  1504/0ترتيـب   هاي نمونه به آمده، ميانگين و ميانه بازده غيرعادي شركت دست مطابق نتايج به. استمشاهده 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Basu 2. Hayn 
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ميانه بازده غيرعادي بيـانگر ايـن موضـوع    . است 0000001/0و كمتر مقدار آن  466/4ميزان بازده غيرعادي و بيشترين 

. اسـت  2340/0 و 3989/0ترتيب  بهميانگين و ميانه سود غيرمنتظره . وجود نداردبينانه  سوگيري خوش ،است كه در نمونه
انحـراف معيـار بـازده غيرعـادي     . است -0417/0و  -0645/0ترتيب  بههاي مالي  ميانگين و ميانه قابليت مقايسه صورت

داراي بيشـترين و قابليـت    ،دهـد بـازده غيرعـادي    است كه نشان مي 1013/0هاي مالي  و قابليت مقايسه صورت 611/1
ان نهـادي بيـانگر ايـن موضـوع اسـت       دار سـهام ميـانگين  . داراي كمتـرين پراكنـدگي هسـتند    ،هاي مالي مقايسه صورت

  .ان نهادي هستند دار سهامدرصد  52 مونه دارايهاي ن شركت
  

  آمار توصيفي متغيرهاي پژوهش .1جدول 
  انحراف معيار  حداقل  حداكثر  ميانه  ميانگين  نماد  متغير

  CAR 1504/0  0168/0  466/4  0000001/0  611/1  يرعاديغبازده 

  Esur  3989/0  2340/0  985/4  0012/0  5279/0 سود غيرمنتظره

 COM  0645/0-  0417/0- 0025/0- 850/0- 1013/0 ي ماليها رتصوقابليت مقايسه 

 SIZE  669/13 656/13 105/19 942/9 496/1 اندازه شركت

 LEV  6194/0 6204/0 175/2 026/0 2316/0 اهرم مالي

 BtM  6002/0 496/0 703/6 449/7- 7133/0 نسبت ارزش دفتري به ارزش بازار

  INS 5298/0  5812/0  9871/0  0000/0  2876/0  ان نهادي دار سهام

  Spread 0255/0  0230/0  2467/0  0005/0  1781/0  عدم تقارن اطلاعاتي
  

  
و عـدم تقـارن اطلاعـاتي    ) كم و زياد(ان نهادي  دار سهامبر اساس متغير زيان،  ها شركتدرصد فراواني  2در جدول 
  .بيان شده است

  
  

  يرهاي پژوهشمتغفراواني برخي  .2 جدول

  نام متغير
  عدم تقارن اطلاعاتي  ان نهادي دار امسه  زيان

  زياد  كم  كم  زياد  صفر  يك

  356  360  357  362  620  100  تعداد شركت
  4973/0  5027/0  4966/0  5034/0  87/0  13/0  درصد
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  بستگي جدول هم

تر كمداري  امعناگر سطح . پيرسون استفاده شده استبستگي  هميرهاي توضيحي، از روش متغخطي ميان  براي بررسي هم
يرهـاي  متغبـين  بسـتگي   همشود، ضريب  يممشاهده  3كه در جدول  طور همان. بستگي معنادار خواهد باشد، هم 05/0از 

  .خطي وجود ندارد يرها هممتغبين  و استدر هر مدل بسيار ضعيف و متوسط  واردشده

 بستگي جدول هم. 3جدول 

Loss  Mtb  Lev  Size Com Esur car    

            0000/1  Car  

          0000/1  5461/0 -  Esur  

        0000/1  0668/0 -  0265/0 -  Com  

      0000/1  1656/0 -  0587/0  0074/0 -  Size  

    0000/1  1861/0 -  0070/0 -  0069/0 -  0387/0  Lev  

  0000/1  3618/0 -  1763/0 -  0085/0  0180/0 -  0773/0  Mtb  

0000/1  1233/0 -  3859/0  1354/0 -  0532/0 -  0368/0  0313/0  Loss  

 

 هاي پژوهش يهفرضصل از آزمون نتايج حا

  نتايج آزمون فرضيه اول .الف
براي انتخاب نوع مدل برازش از بين دو مدل تلفيقـي   .شده است  نشان داده 4نتايج آزمون فرضيه اول پژوهش در جدول 

زمـون هاسـمن   تصادفي، از آ هاياثرثابت و  هاياثرليمر و براي انتخاب از بين دو مدل  Fثابت، از آزمون  هاياثرو مدل 
د ن ـده نتايج نشان مـي . هستندثابت  هاياثرهاي پانلي با  ليمر و هاسمن بيانگر استفاده از داده Fنتايج آزمون . استفاده شد

ضـرب قابليـت    ضريب حاصـل . هاي مالي بر مربوط بودن اطلاعات حسابداري مثبت است تأثير قابليت مقايسه صورتكه 
بـا توجـه بـه سـطح     . اسـت  05/0و سطح معناداري اين متغيـر، كمتـر از   ) 722/0(مقايسه در سودهاي غيرمنتظره مثبت 

همچنين در بين متغيرهاي كنترلي، اندازه . شده است  درصد پذيرفته 1، فرضيه اول در سطح خطاي آمده دست بهمعناداري 
  .ير منفي داردتأثير مثبت دارد و نسبت ارزش دفتري به ارزش بازار حقوق صاحبان تأث ،شركت بر مربوط بودن

معناداري آماره . خطي وجود ندارد مشكل هم 1در بين متغيرهاي مستقل رابطه  ،مقادير آماره تورم واريانسبر اساس 
هاي رابطـه   مانده باقيكه دهد  معناداري آماره وولدريج نشان مي. است 1دهنده معناداري كل رابطه  نشان) 11/5134(والد 

دهنده وجود مشـكل ناهمسـاني واريـانس بـين      همچنين معناداري آماره والد تعديل نشان. بستگي سريالي دارند خودهم 1
بسـتگي سـريالي و ناهمسـاني واريـانس، از روش      در اين پژوهش براي رفع مشكل خـودهم . است 1اجراي اخلال رابطه 
  .يافته استفاده شده است حداقل مربعات تعميم
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௜,௧ܴܣܥ  نتايج آزمون فرضيه اول پژوهش. 4جدول  = ଴ߚ + ௜,௧ܴܷܵܧଵߚ + ௜,௧݉݋ܥଶߚ + ௜,௧ܴܷܵܧଷߚ × ௜,௧ܯܱܥ + ௜,௧݁ݖସܵ݅ߚ + ௜,௧ܯݐܤହߚ + ௜,௧ݒ݁ܮ଺ߚ + +௜,௧ݏݏ݋ܮ଻ߚ ௜,௧ܴܷܵܧ଼ߚ × ௜,௧݁ݖ݅ܵ 	+ ௜,௧ܴܷܵܧଽߚ × ௜,௧ܯݐܤ + ௜,௧ܴܷܵܧଵ଴ߚ × ௜,௧ݒ݁ܮ + ௜,௧ܴܷܵܧଵଵߚ × ௜,௧ݏݏ݋ܮ + ɛ௜,௧ 

 z p-value VIFآماره   خطاي استاندارد  ضرايب  متغير

  -  322/0  - 99/0  0785/0  -0777/0  ضريب ثابت
Esur  0080/0-  0025/0  83/2 -  005/0  001/4  
Com  680/2  1241/0  59/21  0000/0  29/3  

Esur × Com  722/0  0157/0  94/45  0000/0  58/3  
Size  0218/0  0050/0  32/4  0000/0  52/1  
BtM  0037/0-  0107/0  35/0 -  728/0  74/1  
Lev  0175/0-  0316/0  55/0 -  579/0  62/1  
Loss 0159/0  0196/0  81/0  417/0  50/1  

Esur × Size 0006/0  00018/0  32/3  001/0  68/1  
Esur × BtM 0011/0-  00056/0  11/2 -  035/0  09/5  
Esur × Lev 0014/0-  0012/0  19/1 -  236/0  45/1  
Esur × Loss 0007/0-  0007/0  081/1-  281/0  60/1  

  0000/0  11/5134  )معناداري كل مدل(آماره والد 
  0000/0  91/3  ليمر Fآماره 

  0000/0  30/114  آماره هاسمن
  0000/0  664/16  آماره وولدريج

  0000/0  43/19732  شده والد تعديل آماره
  

  نتايج آزمون فرضيه دوم .ب
براي انتخاب نوع مدل برازش از بين دو مدل تلفيقـي  . شده است  نشان داده 5نتايج آزمون فرضيه دوم پژوهش در جدول 

از آزمـون هاسـمن   تصادفي،  هاياثرثابت و  هاياثرليمر و براي انتخاب از بين دو مدل  Fثابت، از آزمون  هاياثرو مدل 
 .هستندثابت  هاياثرهاي پانلي با  ليمر و هاسمن بيانگر استفاده از داده Fنتايج آزمون . استفاده شد

هـاي بـا    هاي مالي بـر مربـوط بـودن اطلاعـات حسـابداري در شـركت       تأثير قابليت مقايسه صورت ،نتايجبر اساس 
) 9169/0(ب قابليت مقايسه در سودهاي غيرمنتظره مثبت ضر ضريب حاصل. تر است گذاران با تخصص بالا، قوي سرمايه

كـه ضـريب    است، در حـالي  05/0متخصص بيشتر، كمتر از  گذاران هاي با سرمايه و سطح معناداري اين متغير در شركت
هـاي بـا    و سطح معنـاداري ايـن متغيـر در شـركت    ) 4763/0(ضرب قابليت مقايسه در سودهاي غيرمنتظره مثبت  حاصل
گـذاران متخصـص    هـاي بـا سـرمايه    برده در شركت است، مقدار ضريب نام 05/0متخصص كمتر، كمتر از  ذارانگ سرمايه
مقايسـه   در رابطه با. است) 4763/0>9169/0( تر گذاران متخصص كمتر، بزرگ سرمايه هاي با شركت در مقايسه بابيشتر 
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نشـان  ) 0000/0( 1ري آمـاره پترنوسـتر و همكـاران   معنـادا هاي مالي بر مربـوط بـودن،    صورتپذيري  ميزان تأثير مقايسه

صورت معنـاداري از   گذاران متخصص بيشتر، به سرمايه هاي با هاي مالي در شركت تأثير قابليت مقايسه صورتكه دهد  مي
، فرضـيه  آمـده  دسـت  بهبا توجه به سطح معناداري . تر است گذاران متخصص كمتر، قوي هاي با سرمايه تأثير آن در شركت

  .شده است  درصد پذيرفته 1م در سطح خطاي دو

௜,௧ܴܣܥ  نتايج آزمون فرضيه دوم پژوهش. 5جدول  = ଴ߚ + ௜,௧ܴܷܵܧଵߚ + ௜,௧݉݋ܥଶߚ + ௜,௧ܴܷܵܧଷߚ × ௜,௧ܯܱܥ + ௜,௧݁ݖସܵ݅ߚ + ௜,௧ܯݐܤହߚ + ௜,௧ݒ݁ܮ଺ߚ + +௜,௧ݏݏ݋ܮ଻ߚ ௜,௧ܴܷܵܧ଼ߚ × ௜,௧݁ݖ݅ܵ 	+ ௜,௧ܴܷܵܧଽߚ × ௜,௧ܯݐܤ + ௜,௧ܴܷܵܧଵ଴ߚ × ௜,௧ݒ݁ܮ + ௜,௧ܴܷܵܧଵଵߚ × ௜,௧ݏݏ݋ܮ + ɛ௜,௧ 
 متغير

  كمتر متخصص گذاران هاي با سرمايه شركت  گذاران متخصص بيشترهاي با سرمايهشركت
 Vif  معناداري  ضرايب Vif معناداري ضرايب

  -  161/0  -2216/0 -  340/0  0432/0  ضريب ثابت
Esur  0037/0  027/0  49/4  0049/0-  626/0  36/2  
Com  2362/0  001/0  17/1  325/1  0000/0  64/4  

Esur × Com  9169/0  000/0  77/1  4763/0  0000/0  89/4  
Size  0040/0-  175/0  52/1  0305/0  002/0  99/1  
BtM  0022/0-  743/0  73/1  0155/0-  574/0  15/2  
Lev  0175/0  325/0  92/1  0165/0-  791/0  82/1  
Loss 0038/0  005/0  48/1  0747/0  142/0  91/1  

Esur × Size 0003/0-  005/0  05/5  0005/0  337/0  94/5  
Esur × BtM 0002/0  295/0  44/7  0066/0-  0000/0  40/6  
Esur × Lev 0004/0  405/0  89/50033/0-  476/0  89/2  
Esur × Loss 00003/0  892/0  76/1  0011/0-  711/0  94/1  

  0000/0  64/1173  0000/0  42/1642 )معناداري كل مدل(والد آماره 
  0000/0  65/10  0000/0  22/2 ليمر Fآماره 

  0000/0  16/32  0000/0 10/29 آماره هاسمن
  0846/0  123/3  0431/0  352/4 آماره وولدريج
  0000/0  25/9871  0000/0  251/380 شده آماره والد تعديل

  82/120000/0 آماره پترنوستر و همكاران
  357  362 تعداد مشاهدات

  
. خطي وجود ندارد در بين متغيرهاي مستقل در هر دو گروه مشكل همكه د نده مقادير آماره تورم واريانس نشان مي

احتمال آمـاره  . دهنده معناداري كل مدل هر دو در گروه است ي هر دو گروه نشانبرا) 0000/0(سطح معناداري آماره والد 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

و معناداري اختلاف ضرايب يك متغير مستقل را در  كردهپژوهشگر قصد دارد يك مدل را در دو نمونه آماري مستقل از هم برآورد  زماني كه. 1
 ).1396افلاطوني و امير بختياروند، ( كنددو نمونه بررسي كند، مي تواند از آزمون پترنوستر و همكاران استفاده 
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بسـتگي   گذاران با تخصـص بيشـتر خـودهم    هاي گروه با سرمايه مانده باقي كه دهد نشان مي )0846/0، 0431/0( وولدريج

دهنده  نشان ،شده والد تعديل همچنين معناداري آماره. سريالي ندارندبستگي  خودهمسريالي دارند و گروه با تخصص كمتر 
سـريالي و  بسـتگي   خـودهم منظور رفع مشكل  به. واريانس بين اجراي اخلال در هر دو گروه استناهمساني وجود مشكل 

  .ستفاده شده استيافته ا واريانس، از روش حداقل مربعات تعميم سانيناهم

  نتايج آزمون فرضيه سوم .ج
براي انتخاب نوع مدل برازش از بين دو مدل تلفيقي . شده است  نشان داده 6 نتايج آزمون فرضيه سوم پژوهش در جدول

تصادفي، از آزمـون هاسـمن    هاياثرثابت و  هاياثرليمر و براي انتخاب از بين دو مدل  Fثابت، از آزمون  هاياثرو مدل 
نتـايج نشـان    .هسـتند تصـادفي   ايه ـاثرهاي پـانلي بـا    ليمر و هاسمن بيانگر استفاده از داده Fنتايج آزمون . استفاده شد

هـاي بـا عـدم تقـارن      هاي مالي بر مربوط بودن اطلاعات حسـابداري در شـركت   تأثير قابليت مقايسه صورتكه د نده مي
  . تر است اطلاعاتي پايين، قوي

௜,௧ܴܣܥ  نتايج آزمون فرضيه سوم پژوهش. 6جدول  = ଴ߚ + ௜,௧ܴܷܵܧଵߚ + ௜,௧݉݋ܥଶߚ + ௜,௧ܴܷܵܧଷߚ × ௜,௧ܯܱܥ + ௜,௧݁ݖସܵ݅ߚ + ௜,௧ܯݐܤହߚ + ௜,௧ݒ݁ܮ଺ߚ + +௜,௧ݏݏ݋ܮ଻ߚ ௜,௧ܴܷܵܧ଼ߚ × ௜,௧݁ݖ݅ܵ 	+ ௜,௧ܴܷܵܧଽߚ × ௜,௧ܯݐܤ + ௜,௧ܴܷܵܧଵ଴ߚ × ௜,௧ݒ݁ܮ + ௜,௧ܴܷܵܧଵଵߚ × ௜,௧ݏݏ݋ܮ + ɛ௜,௧
 متغير

  هاي با عدم تقارن اطلاعاتي بالا شركت  هاي با عدم تقارن اطلاعاتي پايين شركت
 Vif  معناداري  ضرايب Vif  معناداري  ضرايب

  -  949/0  -0063/0  -  615/0  -0152/0  ضريب ثابت
Esur  0017/0-  324/0  78/3  0046/0-  316/0  60/7  
Com  0092/0-  561/0  27/1  043/2  000/0  58/5  

Esur × Com  9378/0  0000/0  23/2  5707/0  0000/0  84/5  
Size  0024/0  191/0  93/1  0183/0 004/0  52/1  
BtM  0085/0  072/0  10/2  0112/0-  393/0  68/1  
Lev  0175/0-  208/0  14/2  0346/0-  383/0  55/1  
Loss 0274/0  0000/0  00/2  0121/0  620/0  37/1  

Esur × Size 0002/0  015/0  45/2  0001/0  734/0  95/4  
Esur × BtM 0010/0  004/0  18/6  0007/0-  360/0  18/5  
Esur × Lev 0036/0-  0000/0  27/5 0022/0  153/0  56/4  
Esur × Loss 0014/0  0000/0  98/1  0028/0-  006/0 66/1  

  0000/0  39/2081 0000/0  75/43962 )معناداري كل مدل(آماره والد
 0000/0  22/2 0468/0  34/1 ليمر Fآماره 

 7202/0  06/7 0717/0  45/18 آماره هاسمن

 0091/0  508/7  0042/0  132/9 آماره وولدريج

 0000/0  51/506  0000/0  14/1372 نمايي آماره نسبت درست
 0000/0 847/16 آماره پتر نوستر و همكاران

  356  360 تعداد مشاهدات
  



  490  ...بودن اطلاعات حسابداريهاي مالي بر مربوط تأثير قابليت مقايسه صورت

 
و سـطح معنـاداري ايـن متغيـر در     ) 9378/0(ت مقايسـه در سـودهاي غيرمنتظـره مثبـت     ضرب قابلي ضريب حاصل

ضـرب قابليـت مقايسـه در     كـه ضـريب حاصـل    است، در حـالي  05/0هاي با عدم تقارن اطلاعاتي پايين، كمتر از  شركت
تي بـالا، كمتـر از   هاي با عدم تقارن اطلاعـا  و سطح معناداري اين متغير در شركت) 5707/0(سودهاي غيرمنتظره مثبت 

عـدم تقـارن اطلاعـاتي     شركت با در مقايسه بابرده در شركت با عدم تقارن اطلاعاتي پايين  مقدار ضريب نام ،است 05/0
مقايسه ميزان تـأثير   ، در خصوص)0000/0(معناداري آماره پترنوستر و همكاران . است) 5707/0>9378/0( تر بالا، بزرگ

هـاي   هاي مالي در شـركت  تأثير قابليت مقايسه صورت كه دهد بر مربوط بودن، نشان ميهاي مالي  صورتپذيري  مقايسه
بـا  . تر است هاي با عدم تقارن اطلاعاتي بالا، قوي صورت معناداري از تأثير آن در شركت با عدم تقارن اطلاعاتي پايين، به

  .شده است  فتهدرصد پذير 1، فرضيه سوم در سطح خطاي آمده دست بهتوجه به سطح معناداري 
. خطي وجود ندارد در بين متغيرهاي مستقل در هر دو گروه مشكل همكه د نده مقادير آماره تورم واريانس نشان مي

احتمـال آمـاره   . دهنده معناداري كل مدل هر دو در گروه است براي هر دو گره نشان) 0000/0(سطح معناداري آماره والد 
همچنـين  . بسـتگي سـريالي دارنـد    هـاي هـر دو گـروه خـودهم     مانده باقي كه دهد نشان مي )0091/0، 0042/0( وولدريج

. واريانس بين اجراي اخلال در هر دو گـروه اسـت  ناهمساني دهنده وجود مشكل  نمايي نشان معناداري آماره نسبت راست
  .ستفاده شده استته اياف واريانس، از روش حداقل مربعات تعميمناهمساني بستگي سريالي و  منظور رفع مشكل خودهم به

  گيري و پيشنهادها بحث، نتيجه
هاي مالي بر مربوط بودن اطلاعات حسابداري با توجـه بـه نقـش     بررسي تأثير قابليت مقايسه صورت ،هدف اين پژوهش

هـاي   قابليـت مقايسـه صـورت    ،نتايج آزمون فرضيه اولبر اساس . گذاران متخصص و عدم تقارن اطلاعاتي است سرمايه
پـذيري   زمـاني كـه مقـدار قابليـت مقايسـه      ،ديگـر  بيـان بـه  . مربوط بودن اطلاعات حسابداري تأثير مثبـت دارد  مالي بر
هـا بـا    ايـن يافتـه  . تـر اسـت   گذاران بازار سرمايه به اعلام هر واحد سود، قوي واكنش سرمايه ،بالا است ماليهاي  صورت

و پژوهش فروغي و ) 2010(استانداردهاي حسابداري  تدوين هيئت، چارچوب مفهومي )2018( و همكاران پژوهش روبرت
بخشـد،   مبني بر اينكه قابليت مقايسه سودمندي در تصميم اطلاعات حسـابداري مربـوط را بهبـود مـي    ) 1394(قاسم زاد 

تأثير  ،دارند يگذاران متخصص زياد ها سرمايه زماني كه شركت ،نتايج آزمون فرضيه دومبر اساس همچنين . مطابقت دارد
بـراي انجـام تحليـل     ،گـذاران متخصـص   زيـرا سـرمايه   ،يابد هاي مالي بر مربوط بودن افزايش مي ابليت مقايسه صورتق

 و همكـاران  ها نيز بـا پـژوهش روبـرت    اين يافته. داراي منابع، مهارت و دانش كافي هستند ،ها بين شركتپذيري  مقايسه
 ،كنـد  كمـك مـي  بهتـر   ،گذاري اخبـار سـود   ران متخصص در قيمتگذا مبني بر اينكه قابليت مقايسه، به سرمايه ،)2018(

تـأثير قابليـت    ،زماني كه عدم تقارن اطلاعاتي پـايين اسـت   ،هاي فرضيه سوم يافتهبر اساس  ،علاوه بر اين. مطابقت دارد
 ـ  زيرا وجود اطلاعات خصوصي زياد بين استفاده ،يابد هاي بر مربوط بودن افزايش مي مقايسه صورت ر انتخـاب  كننـدگان ب

ها بـا پـژوهش    اين يافته .شود گيري بين افراد مختلف مي تأثيرگذار است و باعث ايجاد تفاوت تصميمان مسههاي  شركت
عدم تقارن اطلاعاتي پايين است، قابليـت مقايسـه در   وقتي مطابقت دارد، با اين مفهوم كه نيز ) 2018( و همكاران روبرت

پـذيري   نتايج كلـي بـر نقـش مكمـل مقايسـه     . دارندتري  نقش قوي ،حول اعلام سود گذاران از اخبار سود ارزيابي سرمايه
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تواننـد   مـي  ،كنندگان با تخصص زياد و عدم تقارن اطلاعاتي پايين به اين مفهوم كه استفاده ،دنهاي مالي تأكيد دار صورت

 قابليـت  مكمـل،  نقـش  همـين  اساس بر. كندحداكثر  را در ارزيابي مربوط بودن اطلاعات حسابداريپذيري  نقش مقايسه
 مقايسه قادر هستند از گذاران سرمايهتا زماني كه  را اطلاعات بتوانند تا كند مي كمك اطلاعات كنندگان استفاده به مقايسه

 .كنند پردازش ارائه دهند، معناتريبا تحليل و تجزيه ،اقتصادي عملكردهاي

سـازي اسـتانداردهاي    دنبال ساده انداردهاي حسابداري كه بهكنندگان است به تدوين ،هاي اين پژوهش بر اساس يافته
هاي پردازش اطلاعات گزارشگري مالي از طريق بهبود قابليت مقايسه و درك  يعني كاهش پيچيدگي و هزينه ،حسابداري

ران گـذا  هايي كـه بـا كمبـود سـرمايه     سمت شركت هاي خود را به برخي منابع و تلاش ،شود اطلاعات هستند، پيشنهاد مي
گـذاران   با توجه به اينكـه سـرمايه   .گذاران مواجه هستند، سوق دهند متخصص و عدم تقارن اطلاعاتي بالا در بين سرمايه

گذاران حقيقي  دارند، به سرمايهتوانايي بيشتري ها  شركتپذيري  در تحليل مقايسه ،داران نهادي همچون سهام ،متخصص
گـذاري را   گذاران را در نظر بگيرند و بهترين گزينـه سـرمايه   گونه سرمايه ار اينگذاري، رفت هنگام سرمايه ،شود پيشنهاد مي

بـراي كمـك    ،شود كنندگان استانداردهاي حسابداري پيشنهاد مي به مديران واحد تجاري و تدوين ،همچنين. كنندانتخاب 
گـذاران   الي توجه كنند، زيرا سـرمايه هاي م ها، به بهبود قابليت مقايسه صورت گذاران در ارزيابي عملكرد شركت به سرمايه

هـاي مـالي، اطلاعـات مفيـد و حتـي افشانشـده توسـط         توانند با داشتن درك مناسب از تحليل قابليت مقايسه صورت مي
فـراهم آوردن شـرايط لازم بـراي     ،علاوه بر اين. دست آورند ها به مديران شركت را از طريق اطلاعات مالي ساير شركت

و  هـا  رونـدها، قـوت   بررسـي سـازد تـا بـا     كنندگان را قادر مـي  هاي مختلف يك واحد تجاري، استفاده هقابليت مقايسه دور
منظـور كمـك بـه     بـه  ،شـود  پيشـنهاد مـي  نيـز  بـه مـديران واحـد تجـاري     . يك واحد تجاري را ارزيابي كنند هاي ضعف
صـنعت را   هاي هـم  توسط ساير شركت شده هاي استفاده ها، رويه گذاران در انجام مقايسه و ارزيابي عملكرد شركت سرمايه
 پيشـنهاد  همچنـين . كنندازپيش رعايت  رويه را بيشاني مسههاي مالي  و در صورت امكان، در تهيه صورت كرده بررسي

 را آن گزارش و كرده بندي رتبه مالي هاي صورت مقايسه قابليت لحاظ از ها را شركت بهادار اوراق ،بورس سازمان ،شود مي
 مـالي  اطلاعـات  مقايسه قابليت افزايش راستاي در نيز ها شركت تا دهد قرار كنندگان استفاده اختيار در منظم ايه دوره در

  .كنند تلاش بيشتر ،خود
تر براي  معياري عيني نبودكند،  رو مي ههاي پژوهش حاضر را با محدوديت روب پذيري يافته از جمله مواردي كه تعميم
همچنين با توجه بـه اينكـه كيفيـت     .هاي مالي است ربوط بودن و قابليت مقايسه صورتسنجش متغيرهاي كيفي مانند م

هـاي   رابطه بين قابليت مقايسه صورت ،شود سود بر ضريب واكنش سود تأثير مثبت دارد، به پژوهشگران آتي پيشنهاد مي
ود، كيفيـت اقـلام تعهـدي،    مالي با ضريب واكنش سود را با در نظر گرفتن معيارهاي كيفيت سود همچـون پايـداري س ـ  

جاي اسـتفاده رابطـه سـود و     توان به گيري قابليت مقايسه مي براي اندازه .كنندبندي سود بررسي  هموارسازي سود و زمان
توان تـأثير قابليـت    هاي آتي مي در پژوهش ،علاوه بر اين. بازده، از رابطه اقلام تعهدي و جريان نقد عملياتي استفاده كرد

گذاران متخصص و عـدم تقـارن    با در نظر گرفتن نقش سرمايه را بخشي سودهاي آتي هاي مالي بر آگاهي مقايسه صورت
دهنـد، پيشـنهاد    تـري ارائـه مـي    شـدني  مقايسـه   هاي مالي با توجه به اينكه مديران تواناتر، صورت. بررسي كرد ،اطلاعاتي

  .ين قابليت مقايسه و مربوط بودن بررسي شودرابطه ب ،با توجه به توانايي مديران ،هاي آتي شود در پژوهش مي



  492  ...بودن اطلاعات حسابداريهاي مالي بر مربوط تأثير قابليت مقايسه صورت

 

  منابع
 ،)2(9، دانش حسابداري. گذاري پذيري حسابداري و تأثير آن بر كارايي سرمايه مقايسه). 1397( آقايي، محمد علي؛ حسن زاده، بهروز

7-34.  

ش انحراف از سـطح بهينـه سـاختار    نقش كيفيت افشا وكيفيت اقلام تعهدي در كاه). 1396( ؛ اميربختياروند، امينافلاطوني، عباس
  .180-167، )19(4، مديريت دارايي و تأمين مالي. سرمايه

. بررسي تأثير پايداري سود و شرايط اقتصادي بر مربوط بودن اطلاعـات حسـابداري  ). 1394( بهار مقدم، مهدي؛ موسوي، سيد علي
  .112-89، )1(5 هاي تجربي حسابداري، پژوهش

بررسي نقش عدم اطمينان اطلاعات حسابداري بر واكـنش سـرمايه   ). 1397(اميري، هادي  ي، مهدي؛صالح حميديان، نرگس؛ عرب
  .170-147، )57(14، مطالعات تجربي حسابداري مالي. گذاران به اعلام سود

حسابداري  هاي بررسي .هاي مالي بر ضريب واكنش سود آتي تأثير قابليت مقايسه صورت). 1394(زاد، پيمان  فروغي، داريوش؛ قاسم
  .500-479، )4(22، و حسابرسي

  .يسازمان حسابرس: تهران. يحسابدار يها استاندارد). 1389( يحسابدار يها استاندارد ينتدو يتهكم

نقش ميانجي كيفيت گزارشگري مالي در رابطـه بـين قابليـت مقايسـه     ). 1399(پور، محمد رضا؛ فرجي، اميد؛ سجادپور، رضا  مهربان
 .153-132، )1(27، هاي حسابداري و حسابرسي بررسي. داشت وجه نگههاي مالي و  صورت
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