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Abstract 
 

Objective: The purpose of this study is to examine the relationship between 
financial statement comparability on cash holdings and the mediating role of 
financial reporting quality in firms listed on the Tehran Stock Exchange (TSE). 

Methods: Using data from TSE-listed firms from 2011 to 2017, this study 
employs multiple regression models and Sobel test to testing the research 
hypotheses. 

Results: The results show that financial statement comparability significantly 
reduces corporate cash holdings. The results also suggest that financial reporting 
quality (disclosure quality and discretionary accrual) does not have a significant 
mediating effect on the relationship between comparability and cash holdings. 
These findings are robust to alternative measures of comparability and cash 
holdings. Also, additional test shows that trade credit has no mediating role in 
relationship between financial statement comparability and cash holdings. 

Conclusion: The results show that investors and creditors rely on financial 
statements in their economic decision making, thus it is appropriate for regulators, 
supervisor institutions, and corporate governance bodies to place particular 
importance on the comparability of financial information. According to the 
Iranian capital market context and high inflationary economy, firms with high 



 

financial statement comparability have easy access to bank loans with low cost. 
Thus, firms with high financial statements comparability hold low cash. Also, the 
Iranian capital market context has different context, because of low agency 
problem and information asymmetry and financial reporting quality has not 
significant effect on information asymmetry. Thus, financial reporting quality has 
not mediating role on the relationship between comparability and cash holdings. 
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  چكيده
و نقـش ميـانجي كيفيـت گزاشـگري      نقد وجه نگهداشت و مالي هاي صورت مقايسه قابليت بررسي ارتباط پژوهش،هدف اين  :هدف

  .است شده در بورس اوراق بهادار تهران هاي پذيرفته نقد در شركت وجه مالي و نگهداشت هاي صورت مقايسه بر رابطه قابليت ،اليم

 هـا  فرضيه آزمون، 1395تا  1390در دوره زماني  ،شده در بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته  شركت 110هاي  با استفاده از داده: روش
  .و آزمون سوبل صورت گرفته است چندگانه اي رگرسيونه مدل با استفاده از

 از سـوي ديگـر،  . دهد را كاهش مي ها شركت نقد وجه نگهداشت چشمگيري طور به مالي هاي صورت مقايسه افزايش قابليت: ها يافته
مـالي و   هـاي  صـورت  مقايسـه  قابليـت  بين رابطهميانجي ) با دو شاخص اقلام تعهدي اختياري و كيفيت افشا(كيفيت گزاشگري مالي 

 ايـن  و نيسـتند هاي مالي و نگهداشت وجه نقد حساس  قابليت مقايسه صورت هاي جايگزين نتايج به سنجه. نيستنقد  وجه نگهداشت
نشـان داد كـه اعتبـار تجـاري در رابطـه بـين        ههاي اضاف نتايج آزمون افزون بر اين، .شوند ييد ميأهاي جايگزين نيز ت نتايج با مقياس

  .كند نمينقش ميانجي ايفا  ،هاي مالي و نگهداشت وجه نقد مقايسه صورتقابليت 

كنند، بنابراين  ها اتكا مي هاي مالي شركت هاي اقتصادي خود بر صورت گيري گذاران و اعتباردهندگان در تصميم سرمايه: گيري نتيجه
اي براي قابليت مقايسه اطلاعـات مـالي    اهميت ويژه ،ها شايسته است نهادهاي استانداردگذار و ناظر و همچنين اركان راهبري شركت

هـاي   در اكثـر شـركت   بسـيار تمركـز مالكيـت    علت هب ،دليل مشكلات نمايندگي و همچنين عدم تقارن اطلاعاتي اندك هب. قائل شوند
هـا، كيفيـت    كتهـا بـراي شـر    مين مـالي از طريـق بانـك   أشده در بورس اوراق بهادار تهران و همچنين سهولت دسترسي به ت پذيرفته

 ـأگزارشگري مالي بالا ت هـا نداشـته و در رابطـه بـين قابليـت مقايسـه و        مين مـالي شـركت  أثيري بر عدم تقارن اطلاعاتي و سيستم ت
  . ، نقش ميانجي نداردنگهداشت وجه نقد

  
  .هاي مالي، كيفيت گزارشگري مالي، نگهداشت وجه نقد قابليت مقايسه صورت: ها كليدواژه

 ـ رابطـه  در گزاشـگري مـالي   تي ـفيك يانجي ـم نقش). 1399( محمدرضا، فرجي، اميد؛ سجادپور، رضا پور، نمهربا :استناد  تي ـقابل نيب
  .153 -132، )1(27هاي حسابداري و حسابرسي،  بررسي .نقد وجه نگهداشت و يمال يها صورت سهيمقا
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  مقدمه
هاي حسابداري دو يا چند شركت را  ت كه ميزان تشابه انتخاباس هاي كيفي اطلاعات مالي يكي از ويژگيقابليت مقايسه 

). 19801 استانداردهاي حسابداري مـالي،  هيئت(دهنده رابطه بين اطلاعات دو يا چند بخش است  كند و نشان توصيف مي
 عملكـرد  هـاي  تفاوت و ها شباهت تا سازد مي قادر را كاربران و دهد مي نشان را اطلاعات كيفيت  همچنين ،قابليت مقايسه

از  ،هـا در يـك صـنعت    بيشترين شباهت شـركت  ).2013 ،2فرانسيس، پيناك و واتانب( دهند تشخيص را شركت دو مالي
 راحتـي  بايـد بـه   ،هـاي فعـال در صـنايع مشـابه     شـركت  سودمقايسه ، از اين رو، گيرد نشئت ميعوامل اقتصادي مشترك 

 مـالي  حسـابداري  اسـتانداردهاي  هيئـت  8 شـماره  مفهـومي  بيانيـه ر د ).2017، 3حبيب، حسن و الهادي( پذير باشد امكان
 ،كننـد  مقايسـه  مشابه هاي شركت ساير با را شركت اطلاعات بتوانند گذاران سرمايه هنگامي كه شده است، اشاره) 2010(

 اخيـر هـاي   سيبرر .بود خواهد مفيدتر آنان براي )هاي توضيحي شده در يادداشت افشامانند موارد (شركت  خاصِ اطلاعات
 به منجر مالي هاي مقايسه صورت قابليت بالاي درجه كه دهد مي نشان )2011 ،4فرانكو، كوتاري و وردي دي ،مثال براي(

 اطلاعـات  كيفيـت  و افـزايش كميـت   و عملكرد ارزيابي به مربوط اطمينان عدم اطلاعات، كاهش كسب كمتر هاي هزينه
شـده كـه نتيجـه آن در كـاهش      افـزايش كيفيـت گزارشـگري مـالي     ،طور كلـي  و به سازماني برون كنندگان استفاده براي

 ؛2017حبيـب و همكـاران،   (شـود   كـاهش نيـاز بـه نگهداشـت وجـه نقـد متبلـور مـي         ،تبع آن هاي مالي و به محدوديت
 اطلاعـات  گيـري از  با بهـره  توانند مي سازماني برون كنندگان از سوي ديگر استفاده). 1397محمدي، مرادي و خدايي،  خان
 كـاهش  بـه  كار نيـز اين  كه كنند را ارزيابي شركت عملكرد ،مقايسه قابل هاي شركت در گزارشگري مالي باكيفيت بسيار
حبيـب و همكـاران،   ( انجامد مي مالي خارجي و نياز به نگهداشت وجه نقد بيشتر تأمينهاي  اطلاعاتي و هزينه تقارن عدم

2017(.   
 ،و نيز جذب منابع ماليها  وجوه نقد شركتمديريت كارا و اثربخش  ،اخير هاي در سال توجه به محيط رقابتي بازار با

و از  كنـد  مـي از يك سو، كمبود وجه نقد شركت را در انجام عمليات روزمره با مشـكل مواجـه   . اهميت زيادي يافته است
مانند حبيب و همكـاران،  (ت پيشين مطالعا .دنبال دارد بهبراي شركت هزينه فرصت  ،وجه نقد زيادسوي ديگر، نگهداشت 

مراتـب و نظريـه    نظريه توازي ايستا، نظريـه سلسـله  : اند ها مطرح كرده سه نظريه براي نگهداشت وجه نقد شركت) 2017
 كـه منفعـت  كنـد  ن يـي اي تع گونه شركت را به زان نگهداشت وجه نقديد ميت بايريمدطبق نظريه توازي ايستا، . نمايندگي

بنابراين، ). 2001 ،5اوپلر، پينكوئيتز، استالز و ويليامسون(آن برابر باشد  يينه نهايواحد وجه نقد با هز كينگهداشت  يينها
نياز پيـدا  به وجه نقد  ، شركتگذاري سودآوري در پيش روي شركت باشد و از طرف ديگر هاي سرمايه هنگامي كه فرصت

زيـرا   ؛كنـد  تـأمين سـازماني   بـرون   را از منـابع  وجـه لازم  ،خود هاي گذاري بازده سرمايه رايبتواند با هزينه كمتري بكند، 
 اي بهينه سطح هيچ كه دارد مي بيان مراتب سلسله نظريه ،از طرفي. هزينه فرصت در پي خواهد داشت ،نگهداشت وجه نقد

 بيشـتر  داخلي مالي نتأمي هزينه از خارجي مالي تأمين هزينه اطلاعاتي، تقارن عدم وجود دليل به و ندارد وجود نقد وجه از
در داخـل شـركت    نقد ايجاد شـده  وجه از ،خارجي مالي تأمين براي اقدام از قبل كه دارند تمايل ها شركت، بنابراين است

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Financial Accounting Standards Board (FASB) 2. Francis, Pinnuck, & Watanabe 
3. Habib, Hasan, & Alhadi 4. De Franco, Kothari, & Verdi 
5. Opler, Pinkowitz, Stulz, & Williamson 
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گـذاران و   گذاران و اعتباردهنـدگان بيشـتر باشـد، سـرمايه     هرچه عدم تقارن اطلاعاتي بين شركت و سرمايه .كنند استفاده

كننـد   خـود درخواسـت مـي   مـالي  در قبال منـابع  تري  افزون، هزينه سرمايه بيشترپذيرش ريسك دليل  به ،اعتباردهندگان
 افـزايش ، )مراتب در رابطه با نظريه توازي ايستا و سلسله(از ديدگاه قابليت مقايسه ). 2013، 1دساي و ونكاتارمن، باتاچاريا(

 و كميـت و با افـزايش   كند تر مي را برجستهمختلف هاي  هاي شركت ها و تفاوت شباهت ،مالي هاي صورت مقايسه قابليت
گـذاران را كـاهش    سـرمايه  و  شركت بين اطلاعاتي تقارن سازماني، عدم برون كنندگان استفاده براي اطلاعات كلي كيفيت

 داراي كـه  هـايي  رود شـركت  بنـابراين انتظـار مـي    ،)2017؛ حبيـب و همكـاران،   2011و همكـاران،  فرانكـو   دي(دهد  مي
و  كننـد  تـأمين مورد نيـاز خـود را از خـارج از شـركت      مالي بتوانند منابع يكمتر  هزينه با پذيرند مقايسه مالي هاي صورت
 تئـوري  ديـدگاه  از همچنـين . )2017حبيـب و همكـاران،   (داشـته باشـند    نقد وجه نگهداشت به كمتري نياز ،ترتيب بدين

 بيـان  نماينـدگي  تئـوري  دارد؛ وجـود  منفـي  رابطـه  ،نقد وجه نگهداشت و مالي هاي صورت پذيري مقايسه بين ،نمايندگي
 منفـي  خـالص  فعلـي  ارزش بـا  هـاي  طـرح  دراين وجوه را  وكنند  مي ذخيره را نقد وجوه ،طلب فرصت مديران كه دارد مي

 بـا پـذير   مقايسـه  مـالي  هـاي  صورتدر مقابل،  .كنند مي گزاف خريدهاي منافع شخصي خود صرف براي يا گذاري سرمايه
را بـراي   مختلـف  هـاي  شـركت  هـاي  تفاوت و ها شباهت شناسايي امكان اطلاعاتي، محيط و مالي اطلاعات كيفيت بودبه

  ايـن  بـر . كند مي تسهيل گذاران سرمايه براي را آنها بر نظارت و مديران عملكرد آورد و ارزيابي كنندگان فراهم مي استفاده
 بـا  ارتبـاط  در مـديران  طلبـي  فرصـت  به محدود شدن ،هاي مالي صورتكه افزايش قابليت مقايسه رود  ميانتظار  ،اساس
هـاي مـالي    كه آيا قابليت مقايسه صورتشود  گونه مطرح مي اول پژوهش اين سؤال از اين رو،. منجر شودنقد  وجه ذخيره

  با سطح نگهداشت وجه نقد رابطه معناداري دارد؟
 سـازد  يرا فراهم م ـ) و اقلام ترازنامه ينقد يها انيد سود، جرمانن( رهاياز متغ يغن يا مجموعه ،ياطلاعات حسابدار

 هيو بر استفاده از سـرما كرده  يابيرا ارز نيگزيجا يگذار هيسرما يها تا فرصت دهد ياجازه م هيسرما كنندگان تأمينكه به 
را  گـذاران  هيعات سـرما اطلا نيا رايز ؛است گذارتأثير هيسرما صيبر تخص ياطلاعات حسابدار ن،يبنابرا .خود نظارت كنند

 كنـد  يكمك م يگذار هيسرما يها طرح يدر انتخاب و اجرا رانيكرده و به مد ياري نيآفر ارزش يها فرصت ييدر شناسا
 ،نشان دادند كـه بـا افـزايش قابليـت مقايسـه     ) 2011( 3فرانكو و همكاراني د .)2018، 2، كالينز، كراوت و مرگنتنالرچن(

 بـر  مـالي  گزارشـگري  كيفيـت  هايثيرأت به توجه همچنين با. يابد ها افزايش مي الي شركتكميت و كيفيت گزارشگري م
 نقـد  وجـه  دارنـد، ) خـوبي ( ضـعيفي  مـالي  گزارشـگري  كيفيت كه هايي شركت نقد، وجه نگهداشت براي ها شركت تمايل

  .دارند را نگه مي) كمتري( بيشتري
، ناندار و فرانسيس(عد اصلي كيفيت گزارشگري مالي دو ب كهكيفيت افشاي حسابداري و كيفيت سود  ،از سوي ديگر

به كاهش عدم تقارن اطلاعاتي شركت و در نتيجه كـاهش  روند،  شمار مي به) 1395؛ افلاطوني و خزايي، 2008، 4اولسون
 ـ     در نتيجه ارزش نگهداشت وجه نقد براي شـركت . شوند منجر ميسرمايه شركت   هزينه ل هـا افـزايش يافتـه و آنهـا تماي

افـزايش قابليـت مقايسـه، انگيـزه مـديران      ). 2017حبيب و همكـاران،  (نگهداشت وجه نقد خواهند داشت  برايبيشتري 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Bhattacharya, Desai, and Venkataraman 2. Chen, Collins, Kravet, and Mergenthaler 
3. De Franco, Kothari, & Verdi 4. Francis, Nanda, & Olsson 
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براي كيفيت گزارشـگري مـالي   ) سازماني كنندگان برون هاي مشابه توسط استفاده دليل امكان مقايسه شركت با شركت هب(

بـر   ،قابليت مقايسـه  بنابراين. ي را نگه داردوجه نقد بيشتركت شود كه شر باعث ميو در نتيجه هد  دميرا كاهش ضعيف 
اقتصادي خـاص ايـران در زمينـه     وضعيت با توجه به ،از طرفي .استثر ؤكيفيت گزارشگري مالي و نگهداشت وجه نقد م

، كملاعاتي و همچنين عدم تقارن اط) 2012، 1يدي و امين فرؤم(مالي از طريق سيستم بانكي با نرخ ثابت و ارزان  تأمين
بيني ما ايـن   ، پيش)2016، 2، محد صالح، جعفر و صبري حسنمحمدرضايي(اقتصادي سنگين و تورم زياد تمركز مالكيت 
مـالي   تـأمين راحتـي از طريـق سيسـتم ارزان     به ،ها با افزايش قابليت مقايسه و بعد از مصرف تمام وجوه است كه شركت

همچنين ممكن اسـت  . كنند و وجه نقد كمتري را نگهداري كرده گذاري اقدام  هاي سرمايه بانكي، براي استفاده از فرصت
و در  كننـد نتوجـه خاصـي   به بحث كيفيت گزارشگري مـالي   ،مالي تأمين هاي گذاران در تصميم اعتباردهندگان و سرمايه
بنابراين در زمينه . باشدنداشته نقش ميانجي  ،رابطه بين قابليت مقايسه و نگهداشت وجه نقددر  ،نتيجه كيفيت گزارشگري

هاي  هاي مالي و نگهداشت وجه نقد در شركت ميانجي كيفيت گزارشگري مالي بر رابطه قابليت مقايسه صورت نقش تأثير
دوم پژوهش حاضر اين است كه آيا كيفيت گزارشگري مالي در رابطه بين  سؤالاز اين رو، . ايم مواجهايراني با نوعي ابهام 
  كند؟ نقش متغير ميانجي را ايفا مي ،هاي مالي و نگهداشت وجه نقد تقابليت مقايسه صور
قابليت مقايسه اطلاعات مالي و نقش برجسته آن فراوان نهادهاي استانداردگذار حسابداري بر اهميت  با وجود تأكيد

قابليـت   تـأثير يـر  نظ ،در اين زمينـه داخلي معدود  هاي پژوهشسرمايه و  تخصيص زمينه در  آگاهانه هاي گيري در تصميم
، رابطـه بـين قابليـت مقايسـه     )1395زاد،  فروغـي و قاسـم  (هاي مالي بر ضريب واكـنش سـودهاي آتـي     مقايسه صورت

، قابليـت مقايسـه   )1395مهـرورز و مرفـوع،   (بخشي قيمت سهام در خصـوص سـودهاي آتـي     هاي مالي با آگاهي صورت
هاي مالي، مديريت سـود   ، قابليت مقايسه صورت)1396بوكت، حاجيها و چناري (هاي مالي و مديريت سود واقعي  صورت

هاي مالي بر سـطح نگهداشـت    قابليت مقايسه صورت تأثير و )1396كيا و صفري گرايلي، (تعهدي و مديريت سود واقعي 
و محمـدي   خان(ي مالي و حاكميت شركت تأمينكيفيت گزارشگري مالي، محدوديت در  تعديلگر بر نقش تأكيدوجه نقد با 
 مقايسـه  قابليـت  بـين  رابطـه  زمينه بررسي نقش ميانجي كيفيت گزارشگري مالي در در تجربي شواهد ،)1397همكاران، 

اهميـت قابليـت مقايسـه اطلاعـات مـالي را       پژوهش حاضر. ندارد ها وجود شركت نقد وجه نگهداشت و مالي هاي صورت
هـا   هاي مـالي شـركت   به صورت ،هاي اقتصادي خود ر تصميمكنندگان د اين موضوع كه استفاده تأييدبرجسته ساخته و با 

 كننده تعيين عوامل ادبيات مربوط به ،هاي مالي و همچنين نوظهور قابليت مقايسه صورت گسترش ادبيات در ،كنند اتكا مي
هـاي اقتصـادي،    گيـري  توجـه بـه اهميـت قابليـت مقايسـه در تصـميم       با .كند مشاركت مي ها شركت نقد وجه نگهداشت
در تدوين اسـتانداردهاي حسـابداري    ،توانند با استفاده از نتايج اين مطالعه گذاران و استانداردگذاران حسابداري مي سياست

يعنـي قابليـت مقايسـه را بـيش از      ،جديد يا تجديدنظر استانداردهاي پيشين، اين ويژگي كيفي بسيار مهم اطلاعات مالي
   .پيش مدنظر قرار دهند

هـاي   فرضـيه  نظري و تدوينمباني بعدي به  بخش: است ترتيب ساختاربندي شده اين به وهشپژ هاي ساير قسمت
 متغيرهـا  گيـري  نحوه انـدازه  شامل جامعه و نمونه آماري و ،پژوهش شناسي روش ادامه،در  .پژوهش اختصاص يافته است
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1. Moayedi, & Aminfard 2. Mohammad Rezaei, Mohd-Saleh, Jaffar, & Sabri Hassan 
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در اختيار خواننـدگان  هاي تكميلي  آزمونشود و نتايج  به اختصار توضيح داده ميهاي پژوهش  يافته سپس .شود تشريح مي
   .بيان خواهد شدگيري و پيشنهادها  نتيجهدر قسمت پاياني، و گيرد  قرار مي

  نظري پژوهش مباني
 گزارشـگري  هـدف  به دستيابي به كمك ،مالي اطلاعات كيفي هاي ويژگي همه مانند ،اهميت قابليت مقايسه اصلي دليل
 بـالقوه،  و بالفعـل  گـذاران  سـرمايه  بـراي  كـه  اسـت  تجـاري  واحد خصوص در يمال اطلاعات ارائه هدف، اين .است مالي

نهادهـاي   .شـود  ميواقع  مفيد تجاري واحد منابع تأمين خصوص در گيري تصميم براي بستانكاران ساير و اعتباردهندگان
 اصـول  هيئـت  كـه  طـوري  انـد؛ بـه   كـرده  تأكيـد بسـيار  هاي مـالي   قابليت مقايسه صورتاستانداردگذار حسابداري نيز بر 

 .»...دانـد  مـي  مـالي  حسـابداري  اهداف ترين مهم جزء را بودن مقايسه قابل« كه كرده است تأكيد) 47: 1970( 1حسابداري
 هـاي  تصـميم «كـرده اسـت كـه     بيـان  خود 2 شماره مفهومي در بيانيه )40: 1980( مالي حسابداري استانداردهاي هيئت
 دسـترس  در مقايسـه  قابـل  اطلاعات اگر و است جايگزين هاي فرصت ارزيابي لزممست اساساً ،اعتباردهي و گذاري سرمايه
   .»نمود آگاهانه اتخاذ هاي تصميم توان نمي نباشد،

، 2ژانـگ ( مسـتقل  يحسابرس ـ يبرا يحسابدار سهيمقا تيقابل يايو مزا امدهايپبر موضوعاتي نظير  ها ساير پژوهش
 تي ـقابل) 2018(بـه اعتقـاد ژانـگ     .اند تمركز كرده )2018 ،3و همكاران چِن( ادغام و تحصيل هاي گيري و تصميم) 2018

بـا احتمـال    سـه يمقا تي ـقابل ن،ي ـافـزون بـر ا  . بهبود يابد يو دقت حسابرس ييكارا شود كه ميباعث  ،يحسابدار سهيمقا
   .دارد يرابطه منف ،اظهارنظر اشتباه حسابرس

نشان دادند كـه  ) 2017(حبيب و همكاران  ،ر نگهداشت وجه نقدهاي مالي ب قابليت مقايسه صورت تأثيردر ارتباط با 
. گـذارد  مـي تـأثير منفـي و معنـاداري    هـاي آمريكـا    بر سطح نگهداشت وجه نقد شركت ،هاي مالي قابليت مقايسه صورت

هـاي مـالي، كيفيـت گزارشـگري مـالي و       قابليت مقايسه از طريق محدوديتكه همچنين نتايج ايشان حاكي از آن است 
با استفاده از ) 1397( محمدي و همكاران خان .گذارد مي تأثيرها  بر ميزان نگهداشت وجه نقد شركت ،كميت شركتي نيزحا

به اين نتيجه دست يافتند كه قابليـت مقايسـه    ،شده در بورس اوراق بهادار تهران هاي پذيرفته اي متشكل از شركت نمونه
هـاي مـالي،    و متغيرهـاي محـدوديت  گـذارد   تأثير منفي و معناداري ميها  بر نگهداشت وجه نقد شركت ،هاي مالي صورت

  .كنند كيفيت گزارشگري مالي و حاكميت شركتي اين رابطه را تعديل مي
 وجـه  از اي بهينه سطحبراي هر شركت،  نتيجه، در دارد؛ پي در هايي هزينه و مزايا ،شركت براي نقد وجه نگهداشت

 هيسـرما  دي ـدارد، با ينقد كمتـر  يها ييكه دارا يشركت .رسد مي حداكثر به شركت شارز ،سطح آن در كه دارد وجود نقد
سـهام و   يميسـود تقس ـ  ،كنـد  ليموجود را به وجـه نقـد تبـد    يها ييكند، دارا تأمين هيسرما يخود را از بازارها ازيمورد ن
مـذاكره  بـار ديگـر    ،)ري در قراردادجهت بازنگ( موجود يِمال يقراردادها نيخود را كاهش دهد، با طرف يها يگذار هيسرما
نگهداشـت   يبـرا  ياطي ـو احت يمعـاملات  هاي زهيانگ .)2001 و همكاران، اوپلر( ها را انجام دهد اقدام نياز ا يبيترك اي كند
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1. Accounting Principles Board 2. Zhang 
3. Chen, Collins, Kravet, and Mergenthaler 
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 شايان يها نهيهز ،به وجه نقد نيگزيجا يها ييدارا ليو تبد يخارج يمال تأمينكه  وارندفرض است نيوجه نقد بر اساس ا

   .)2001، و همكاران اوپلر( كنند ميسپر استفاده  همانند ،نقد يها يياز داراها  ، بنابراين شركتدربردارند يتوجه
. 2؛ 1نظريه توازي ايسـتا . 1 :دهد مي ارائه نظريه سه، وجه نگهداشت زمينه در ها شركت  تصميم توضيح براي ادبيات

  . 3نظريه نمايندگي. 3؛ 2مراتب سلسلهنظريه 
 يينهـا  هزينـه  و منفعـت  بـين  كـه  دارد وجـود  نقـد  وجـه  نگهداشت از مطلوبي سطح ،توازي ايستا ريهبر اساس نظ

 پـي  در مزيـت  دو هـا  شـركت  براي نقد وجه نگهداشت .)1999 ،و همكاران اوپلر(كند  مي برقرار توازن نقد وجه نگهداشت
هـاي   انگيـزه (نشود  محدود شركت گذاري سرمايه هاي فرصت كه شود مي باعث ،نقد معادل و نقد وجه طرف، يك از. دارد

 شـايد كـه   يدر حال كند، مي وجه نقد استفاده از هر زمان كه بخواهد تيريمد ،در اين حالت .)معاملاتي نگهداشت وجه نقد
 ايجـاد  توانايي شركت از سوي ديگر، چنانچه عمليات .)2001، و همكاران اوپلر( نباشد خارجي يمال تأمينقادر به  شهيهم

 مـالي  درمانـدگي  هـاي  هزينه شود كه مي موجب باشد، نقدينگي نداشته را آور الزام تعهدات پرداخت براي كافي نقد جريان
 يمـال  تـأمين  نـه يهز ،باشـد  چشـمگير  يكه عدم تقارن اطلاعـات  يزمان). انگيزه احتياطي نگهداشت وجه نقد( كاهش يابد

و  منجـر شـده   نيآفـر  ارزش يهـا  يگذار هيبه كاهش سرما يدنق يها انيكمبود جر اين حالتدر  .يابد مي شيافزا يخارج
بيـان  ) 2016( 4، ژين و ژانـگ نگاف .)2001 و همكاران، اوپلر( شود مي ليبه شركت تحم يشتريب يها نهيهز ترتيب نيبد
ش نق ـدهنـدگان   گيرنـدگان و وام  وام ميـان  يدر كاهش عدم تقارن اطلاعات ،هاي مالي قابليت مقايسه صورتكنند كه  مي

 تسـهيل  گـذاران  سـرمايه  بـراي  را شـركت  عملكـرد  ارزيابي و درك ،پذير مقايسه مالي هاي صورت كه آنجا از. داردمهمي 
 برآمـده  يايكاهش مزاي با حسابدار سهيمقا تيقابلافزايش  كه شده است استدلال در اين مطالعه ،)2018ژانگ، ( كند مي

عدم اطمينـان   به كاهش ،عاتي و هزينه دستيابي و پردازش اطلاعاتدر زمان وجود عدم تقارن اطلا از اطلاعات محرمانه
 هاي شود و اين كاهش عدم اطمينان، كاهش هزينه ميمنجر ها  گذاران و اعتباردهندگان به ريسك اعتباري شركت سرمايه
مالي، عـدم تقـارن    هاي صورت افزايش قابليت مقايسه ،ديگربيان به . دنبال خواهد داشت ها به را براي شركتمالي  تأمين

 را كمتر كمابيش هاي هزينه با خارجي مالي تأمين به دسترسي دهد، مي كاهش را از آنبرآمده اطلاعاتي و پيامدهاي مالي 
  .دهد مي كاهش را بيشتر نقد وجه نگهداشت به نياز و بخشد مي بهبود

 تقـارن  عدم دليل ندارد و به وجود نقد جهو از اي بهينه سطح هيچ كه دارد مي بيان مراتب سلسله نظريه ديگر، سوي از
 بر اين اسـاس،  .است بيشتر داخلي مالي تأمين هزينه از گذاري سرمايه نيازهاي براي خارجي مالي تأمين هزينه اطلاعاتي،

 در .كننـد  در داخل شركت استفاده نقد ايجاد شده وجه از ،خارجي مالي تأمين براي اقدام از قبلكه  دارند تمايل ها شركت
 منظـور  بـه  مـالي  تـأمين  بـراي  هـا  شـركت  كـه  دهـد  مـي  نشـان  را مـالي  تـأمين  مراتـب  سلسـله  نوعي نظريه اين نتيجه،
از طريق  ،نهايت در و بدهي ،سپس داخلي، وجوه محل از مالي تأمين ابتدا: كنند مي پيروي آن از ،هاي جديد گذاري سرمايه
 مقايسـه  قابليـت  كه گرفت نتيجه توان مي ،گفته جه به مطالب پيشتو قابليت مقايسه و باديدگاه از  .سهام صاحبان حقوق
داخلـي و   بودجـه  بـه  نيـاز ) ارزان مالي خارجي نسـبتاً  تأمينكاهش عدم تقارن اطلاعاتي و افزايش دسترسي به  با( بيشتر

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 Trade-off theory 2. Pecking order theory 
3. Agency theory 4. Fang, Li, Xin, and Zhang 
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اري گـذ  هـاي سـرمايه   وجـوه داخلـي خـود را صـرف فرصـت      ها شركت ،در اين حالت. دهد مي كاهش را انباشت وجه نقد

   .خواهند كرد تأميناز خارج از شركت  ،خود را با هزينه كمتر مالي و در صورت نياز، منابعكنند  ميآفرين  ارزش
 از مالكيـت  جـدايي  بر اسـاس نظريـه نماينـدگي،    .است نمايندگي نظريه ادبيات نگهداشت وجه نقد، در سوم نظريه

 كار به خود شخصي منافع كسب در راستاي را شركت منابع هكند ك فراهم مي سودجو اين فرصت را براي مديران مديريت،
 آنكـه  بدون ،داران هزينه سهام اب گذاري ضعيف سرمايه هاي طرح در حد از بيش گذاري سرمايه طريق از مثال، براي گيرند،
 اراتي ـاخت از گرفتـه  نشـئت   ينـدگ ينما يهـا  نـه يهنگام وجـود هز  ).1986 ،1جنسن( دهند قرار مدنظر را داران سهام منافع
 .كنـد اقـدام  وجـوه نقـد   به نگهداشت  ،داران سهام نهيبه اهداف خود و به هز يابيدست براي تيريممكن است مد ت،يريمد

ممكن  تيريدوم، مد .كنداقدام از حد وجه نقد  شيبه نگهداشت ب ،يزيگر سكير ليدل به ريممكن است مد نكه،ينخست ا
بر اسـاس  . )2001 و همكاران، اوپلر( كندبه اهداف خود انباشت  دنيدر راه رس شتريب يريپذ انعطاف ينقد را برا وجهاست 
 بـه  سـود  پرداخـت  جـاي  بـه  كـه  رنـد بب كار به را هايي رويه كه دهند مي ترجيح مديران ،)1999( و همكارانش اوپلر نتايج
 آنجـا  از .كننـد  مي ذخيره را نقد هوج طلب فرصت مديران كه كنند مي استدلال رو اين از ،دارندنگه را  نقد وجه ،اندار سهام

 ـ  پذير، مقايسه مالي هاي كه صورت ي و كيفـي اطلاعـات حسـابداري و نيـاز كمتـر بـه تعـديل و قضـاوت         به افـزايش كم
 بـراي  را منابع سـرمايه  از استفاده در نحوه مديران بهتر بر نظارت و عملكرد شود، امكان ارزيابي ميمنجر كنندگان  استفاده
 در مـديران  طلبـي  فرصـت  توانـد  مـي  ،بنابراين، اطلاعات حسابداري با قابليت مقايسه بيشتر .آورد فراهم مي گذاران سرمايه
 قابليت بين كه رود ، انتظار ميبا توجه به آنچه بيان شد. )2017حبيب و همكاران، (كند  محدود نقد را وجه ذخيره با ارتباط
   .ود داشته باشدوج منفي ها رابطه شركت نقد وجه نگهداشت و مقايسه
   :شده استتدوين زير شرح  اصلي پژوهش به  فرضيه ،بيان شده هاي استدلال اساس بر

H1. گذارد معناداري مي تأثير شركت نقد وجه نگهداشت بر ،مالي هاي صورت مقايسه قابليت.  
و افشاي حسـابداري  از طريق دستكاري سود  را عملكرد ضعيف خودتوانند  ميبا جدايي مالكيت از مديريت، مديران 

هاي با عدم تقارن اطلاعاتي بالا  ندرت به شركت به ،گذاران و اعتباردهندگان دهي، سرمايه طبق نظريه علامت .پنهان كنند
بر اساس اين نظريه، قابليت مقايسه با كاهش . خواهند بازده بيشتري مي ،ها مالي اين شركت تأمينو براي كنند  مياعتماد 

كـه  استه شـود  كمشكلات نمايندگي ك از وافزايش يافته كيفيت گزارشگري مالي  شود كه ، سبب مييعدم تقارن اطلاعات
عـد  دو ب ،افشايت سود و كيفيت فكي. دارددنبال  كاهش هزينه سرمايه و در نتيجه كاهش نگهداشت وجه نقد را بهكار، اين 

صـورت مكمـل يـا     بـزار بـراي ارائـه اطلاعـات بـه     اين دو ا زتوانند ا اصلي كيفيت گزارشگري مالي هستند كه مديران مي
هـاي بـا كيفيـت     نـد كـه شـركت    ا مطالعات زيادي نشـان داده ). 2008 ،2همكارانفرانسيس و ( كنندجايگزين هم استفاده 

، 3بوشمن و اسـميت ( دارند) كمتري(عدم تقارن اطلاعاتي بيشتري  ، در مقايسه با سايرين،)قوي(گزارشگري مالي ضعيف 
سازماني با  مالي برون تأمين، زيادي وجود داردعدم تقارن اطلاعاتي كه  يهاي در شركت). 2017و همكاران،  ؛ حبيب2001

هـاي   كه با افزايش قابليت مقايسـه، انگيـزه   است از جنبه قابليت مقايسه، مطالعات نشان داده. هزينه بيشتري همراه است

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Jensen 2. Francis, Olsson, & Schipper 
3. Bushman, & Smith 



 1، شماره27، دوره1399هاي حسابداري و حسابرسي، بررسي  139

 
هـاي   صـورت . يابد كيفيت گزارشگري مالي افزايش مي ،تيجهو در نيافته مديران كاهش  گزارشگري مالي ضعيف كيفيت 

در را افراد برون سـازماني   دستي با همآوري و پردازش اطلاعات  ، هزينه تفاضلي جمعيي دارندقابليت مقايسه بالا كهمالي 
عـاتي  عـدم تقـارن اطلا  كـه  ي يها دليل كه شركت ، به اين)2017حبيب و همكاران، (د نده كاهش مي هاي مشابه شركت

به كاهش انگيزه مـديران   ،مسئلهكه اين شوند  ميمواجه ) بيشتردليل نرخ تنزيل  هب(با كاهش ارزش بيشتري زيادي دارند 
افـزايش  كيفيت گزارشگري مالي كه شود  ميهاي مالي، باعث  قابليت مقايسه صورت. انجامد ميبراي نگهداشت وجه نقد 

را كمتـر  گـذاري   ريسك نگهداشت وجه نقد با ارزش ،و از اين طريقاسته شود كعدم تقارن اطلاعاتي از  ،و در نهايتيابد 
منجـر  گيري رابطه مثبت بين قابليت مقايسه و نگهداشت وجه نقـد   اين ميانجيگري، به شكل ،دهد و در نتيجه كاهش مي

 و ييمحمدرضـا  و )2005( 1سوداگران و يرشكاريم يها پژوهش طبقاز سوي ديگر، ). 2017حبيب و همكاران، (شود  مي
 ـ(كـم   يبالا، عدم تقارن اطلاعـات  تيتمركز مالك يدارا ،تهران بهادار اوراق بورس يها شركت ،)2016( همكاران  لي ـدل هب

يـدي و  ؤهـاي م  طبـق يافتـه   .هسـتند  يو شـبه دولت ـ  يدولت يت بالايمالك درصدو  )در شركت تيان اكثردار سهامحضور 
اي از مشـكلات   ، بخـش عمـده  ها با نرخ ثابـت و ارزان  بانكدريافت وام از طريق  ازها  شركت ،در ايران ،)2012(فرد  امين

، علـت به همـين  . هاي ايراني با ساير كشورها متفاوت است و در نتيجه شيوه استقراض شركت كنند مالي خود را تأمين مي
دليل وجود سيسـتم   هلاعاتي، بافزايش قابليت مقايسه و بالارفتن كيفيت گزارشگري مالي و كاهش عدم تقارن اط با وجود
 هـا  ، شـركت هستنددولتي اغلب كه  آنهامالي از  تأمينو همچنين سهولت ها  از طريق بانكنرخ ثابت  بامالي ارزان  تأمين
تـورم در   ميزان چشمگيرهمچنين . كنند و در نتيجه وجه نقد كمتري نگهداري مي مشكلي ندارندمالي  تأمينبراي  معمولاً

 كـه شـده اسـت    باعـث ) 2016محمدرضايي و همكاران، (بق آمارهاي بانك جهاني و بانك مركزي ايران اقتصاد ايران ط
از طريـق   منـابع مـالي  و در نتيجه نگهداشت وجه نقـد كمتـر باشـد و     كنندهاي پولي كمتري نگهداري  دارايي ،ها شركت

ده در خصـوص نقـش احتمـالي كيفيـت     توجـه بـه مطالـب يادش ـ    بـا . تأمين شودسيستم بانكي با نرخ بهره ثابت و ارزان 
  :شود گزارشگري مالي در رابطه منفي بين قابليت مقايسه و نگهداشت وجه نقد، فرضيه دوم به شرح زير مطرح مي

H2 .ميانجي معنـاداري  اثر شركت نقد وجه نگهداشت و مالي هاي صورت مقايسه كيفيت گزارشگري مالي بر قابليت 
  .گذارد مي

 شناسي پژوهش روش

  ه و نمونه آماريجامع
 1395 تا 1390هاي  در بازه زماني سال ،شده در بورس اوراق بهادار تهران هاي پذيرفته كليه شركت ،جامعه آماري پژوهش

 هـاي  فعاليـت، شـركت   تغييـر  يـا  مـالي  سـال  تغييـر  با هاي حذف شركت ي همچونيها است كه پس از اعمال محدوديت
 قابليـت  متغيـر  محاسـبه  لازم بـراي  شـرايط  و اطلاعـات  فاقد هاي و شركت ها مهبي و ها بانك ها، هلدينگ گذاري، سرمايه
   .پژوهش انتخاب شدند اجرايعنوان نمونه حائز شرايط  به) شركت ـ مشاهده سال 660(شركت  110تعداد  مقايسه،

  

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Mirshekary, & Saudagaran 
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  مدل تجربي

  :شود مي زده تخميناول  يهفرض آزمون براي زير رگرسيوني معادله

	ܪܵܣܥ  ) 1مدل = 	 ଴ߛ ܯܱܥଵߛ	+ + ܱܨܥଶߛ + ܤܯଷߛ + ܸܧܮସߛ + ܸܫܦହߛ ܦ + 	ܧܼܫܵ	଻ߛ	+	ܥ଺ܹܰߛ ܯܶܤܧܦ଼ߛ	+ + ଽߛ ܥܧܴ + ଵ଴ߛ ܧܱܴ + +	ܧܨݕݎݐݏݑ݀݊ܫ 	ܧܨݎܻܽ݁	 + 	Ɛ 

و سرلك، فرجي، ) 1394(از افلاطوني  رويپي است كه با) CASH( نقد وجه پژوهش حاضر نگهداشت وابسته متغير
 قابليـت  ،اصـلي  مسـتقل  متغيـر  .شده اسـت  سنجيده ها دارايي كل به نقد وجه نسبت با شاخص) 1397(ايزدپور و جودكي 

 گيـري  انـدازه ) 2011(وهمكـاران   فرانكـو  مقايسه دي قابليت نمره با توجه به كهاست ) COM( مالي هاي صورت مقايسه
   .شود مي

 مـدل  به نقد وجه نگهداشت كننده تعيين عوامل مربوط به كنترل متغيرهاي از اي به ادبيات موجود، مجموعه با توجه
 اهـرم  ؛)MB(ي نسـبت ارزش بـازار بـه ارزش دفتـر     ؛)CFO( عمليـاتي  نقدي هاي جريان: اند از عبارتاند كه  شده اضافه

)LEV (دامـي  متغيـر  ؛هـا  ايـي كـل دار  بـه  بلندمـدت  و مـدت  كوتاه هاي بدهي نسبت عنوان به )DIV(  بـراي  1 مقـدار  بـا 
 و نقـد  وجـه  منهاي گردش در سرمايه ؛صفر صورت اين غير در و ندداشت سود پرداخت مالي سال يك در كه هايي شركت
هـاي   تقسـيم بـدهي  شـامل   )DEBTM( سررسـيد بـدهي   ؛)SIZE( اندازه شركت ؛)NWC( ستد و داد قابل بهادار اوراق

دريـافتني بـه كـل     هـا و اسـناد   نسـبت حسـاب  حاصـل   )REC( دريافتني ها و اسناد حساب ؛ها يبدهمجموع بلندمدت بر 
  .شود مي سنجيده نسبت سود خالص بر حقوق صاحبان سهام از طريقكه  )ROE( بازده حقوق صاحبان سهام ؛ها دارايي

  :كندرا احراز بايد سه شرط ميانجي ، متغير )1986( 1بر اساس رويكرد بارون و كني
  ؛)پژوهش 2مدل ( داشته باشد تأثيرغير مستقل بايد بر متغير ميانجي مت .1
 ؛)پژوهش 1مدل ( داشته باشد تأثيرمتغير مستقل بايد بر متغير وابسته    .2

از متغيرهاي مستقل و ميـانجي بـر متغيـر وابسـته      مشتكل متغير ميانجي بايد بر متغير وابسته در رگرسيوني .3
  .)پژوهش 3مدل ( داشته باشد تأثير

بر متغير وابسته نداشـته   معناداري تأثيركه متغير مستقل در معادله سوم هنگامي كردند، همچنين بيان بارون و كني 
 ،معادله دوم داشـته باشـد   در مقايسه باكمتري  تأثيرمتغير مستقل بر متغير وابسته  چنانچهو است ، اثر ميانجي كامل باشد
هـاي رگرسـيوني    مـدل ) افشااثر ميانجي كيفيت (يه دوم به منظور آزمون فرضاين بنابر. متغير ميانجي جزئي خواهد بوداثر 

  :كنيم زير را اجرا مي

ܯ  ) 2مدل  ௜ܸ,௧ = ଴ߙ	 + ௜,௧ܯܱܥଵߙ 	+෍ߙ௝௠
௝ୀଷ ௜,௧ݏ݈݋ݎݐ݊݋ܥ +෍ߙ௧ ܴܷܶܵܦܰܫ ௧ܻ+෍ߙ௧ ௧ܴܣܧܻ 	+  ௜,௧ߝ	

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Baron, & Kenny 
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௜,௧ܪܵܣܥ  ) 3 مدل 	= 	 ଴ݕ ܯଵݕ	+ ௜ܸ,௧ + ௜,௧ܯܱܥଶݕ	 +෍ݕ௝௠
௝ୀଷ ௜,௧ݏ݈݋ݎݐ݊݋ܥ ෍ݕ௧ ܴܷܶܵܦܰܫ ௧ܻ 	+෍ݕ௧ ௧ܴܣܧܻ  ௜,௧ߝ	+	

هـاي   عنـوان شـاخص   بـه  ،اي حسابداريمتغير ميانجي اقلام تعهدي اختياري و كيفيت افش MV ،هاي فوق در مدل
صـورت   به(، نتايج تخمين براي اجراي آزمون سوبل 3و  2هاي  پس از برآورد مدل. استسنجش كيفيت گزارشگري مالي 

  .شوند مياستفاده ) برخط
 ෌ ܽjcontrolsi,t݆݉=3  يـت  كيف :شـود  را شـامل مـي   متغيرهـا ايـن  نماد متغيرهاي كنترلـي اسـت كـه     ،2در مدل

بـه  (هـا و انحـراف معيـار درآمـدها      بازده دارايـي  ؛اندازه شركت ؛اهرم مالي ؛سسه حسابرسيؤحسابرسي با شاخص اندازه م
مـرام و قـادري،    بحـري ثالـث، پـاك   (هاي نقدي عمليـاتي   جريان ؛)1395پيروي از ملازاده، لاري دشت بياض و ساعي، 

رقابت در بازار محصول و ارزش بازار سهام به ارزش دفتري آن  ؛)2002، 1چانگ، فيرت و كيم(ان نهادي دار سهام ؛)1397
سسـه حسابرسـي   ؤثر بر اقلام تعهدي اختياري و متغيرهـاي انـدازه م  ؤعنوان عوامل م به) 1397بحري ثالث و همكاران، (
به پيروي (دينگي سن شركت و نسبت نق ؛ها بازده دارايي ؛اندازه شركت ؛اهرم مالي ؛)1391نژاد،  مطابق با ستايش و كاظم(

، مطـابق بـا حاجيـان   (لگـاريتم درآمـدها    ؛)1394 ،حاجيان، انواري رستمي، رحمـاني و آذر  و 1391 ،نژاد از ستايش و كاظم
 .ميانجيگري  هاي در مدل افشاثر بر كيفيت ؤعنوان عوامل م به) 1394، انواري رستمي، رحماني و آذر

  مالي هاي صورت مقايسه قابليت: مستقل متغير گيري اندازه
آنهـا قابليـت    .شـود  مـي  استفاده) 2011( و همكاران فرانكو دي معيار از مالي، هاي صورت مقايسه قابليت گيري اندازه براي

 تعريـف  مـالي  هـاي  صـورت  در اقتصـادي  رويـدادهاي  انعكاس در شركت دو حسابداري هاي سيستم بودن را شبيه مقايسه
فرانكـو و همكـاران    با استفاده از مدل دي سال، هر در خاص شركت سابداري يكسيستم ح گيري اندازه منظور به .اند كرده

 بـراي  شاخصـي ( tتهـي بـه سـال    نسـال اخيـر م   چهار ماهه سود شش از استفاده با را زير زماني سري رگرسيون) 2011(
 اجـرا ) قتصـادي ا رويـدادهاي  بـراي  شاخصي( tتهي به سال نسال اخير م چهارماهه  شش سهام بازده و) مالي هاي صورت

  :كنيم مي

ܩܰܫܴܰܣܧ  ) 4 مدل ௜ܵ௧ = 	 ܽ௜ + ܴܷܶܧ௜ܴߚ ௜ܰ௧ +  ௜,௧ߝ
ܩܰܫܴܰܣܧ آن،كه در  ௜ܵ௧، ܴܷܶܧܴ ماهه و شش خالص سود ௜ܰ௧، ماهـه  شـش  طـول  در سـهام  ناخـالص  بازده t 

 هـاي  صورت در را شركت اقتصادي رويدادهاي كه هستند i شركت حسابداري تمسيس ،௜ߚ و ௜ܽ برآوردشده ضرايب .است
را  jو  iشـركت  چنانچه بتوان دو از قابليت مقايسه، ) 2011(فرانكو و همكاران  توجه به تعريف دي با .دهند مي نشان مالي

رود نتايج مشابهي به دسـت   ر ميانتظا ،jدر سيستم حسابداري شركت  i، با قرار دادن بازده شركت كرد مقايسه با يكديگر
سيسـتم  ( ،௜ߚ و ௜ܽضـرايب   ،j شـركت  زماني سري هاي از داده استفاده با i شركت مانند نيز j شركت برايبنابراين، . آيد

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Chung, Firth, & Kim 
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فرانكـو   دي ،j و i هاي شركت هاي حسابداري سيستم ميزان شباهت گيري اندازه براي .شود برآورد مي) jحسابداري شركت 

ܴܷܶܧܴ يعنـي  ،كننـد  مـي  محاسبه i شركت اقتصادي رويدادهاي به را j شركت و i شركت حسابداري واكنش) 2011(كاران و هم ௜ܰ௧.  

ሻ௜௜௧ܵܩܰܫܴܰܣܧሺܧ  ) 1 رابطه = ොܽ௜ + ܴܷܶܧመ௜ܴߚ ௜ܰ௧ 
ሻ௜௝௧ܵܩܰܫܴܰܣܧሺܧ  ) 2رابطه  = ොܽ௜ + ܴܷܶܧመ௜ܴߚ ௜ܰ௧ 

 در i شـركت  بـازده  و سيسـتم حسـابداري   بـه  توجه با i شركت شده بيني پيش سود ሻ௜௜௧ܵܩܰܫܴܰܣܧሺܧ در اينجا
سيسـتم حسـابداري    بـه  توجـه  بـا  j شـركت  شده بيني پيش سود ሻ௜௝௧ܵܩܰܫܴܰܣܧሺܧ ،طور مشابه به. است t ماهه شش

 -1با ضرب عدد است كه  	j و i  شركتدو  پذيري مقايسه نمره ௜,௧ܯܱܥ	 .است t ماهه شش در i شركت بازده و jشركت 
 سـودهاي  بـين   تفـاوت  قـدرمطلق  يعنـي  ؛شـود  مـي  هـا محاسـبه   دو شـركت  دوبـه   قابليـت مقايسـه   هاي نمره ميانگين در

  :گذشته ماهه دوره شش هشت براي j و i هاي شركت در سيستم حسابداري i  بازده شركت از استفاده با شده بيني پيش

௜௝௧ܯܱܥ   )3رابطه  = −18 ×෍หܧሺܵܩܰܫܴܰܣܧሻ௜௜௧ − ሻ௜௝௧ห௧ܵܩܰܫܴܰܣܧሺܧ
௧ି଻  

 ارزش كـه  انـد  توضيح داده) 2011(فرانكو و همكاران  دي است، عددي منفي 3رابطه  در 	௜௝௧ܯܱܥاينكه به توجه با
 i هـاي  شركت مالي هاي صورت بيشتر بين مقايسه قابليت دهنده نشان )3رابطه قدرمطلق  كمتر اختلاف( ،௜௝௧ܯܱܥ ربالات
 ميـانگين  از ،در پژوهش حاضـر  ،)2017؛ حبيب و همكاران، 2011فرانكو و همكاران،  دي(پيشين  مطالعات پيرو .است j و

  .شود هاي مالي استفاده مي وان شاخص قابليت مقايسه صورتعن به t سال در مقايسه قابليت هاي هتمام نمر

  كيفيت گزارشگري مالي): MV(متغير ميانجي  گيري اندازه
كيفيـت  گيـري   بـراي انـدازه  ، در ايـن پـژوهش   )1395(افلاطوني و خزايي و ) 2008(فرانسيس و همكاران كار مطابق با 

عنوان دو بعد كيفيت گزاشگري مالي استفاده شده  به ،افشايت از دو شاخص اقلام تعهدي اختياري و كيف ،گزارشگري مالي
  .است

  اقلام تعهدي اختياري 
يـاد  مدل . شود استفاده مي )2005( 1، لئون و ويزليكوتاريتوسط  شده تعديلجونز مدل از  اقلام تعهدي منظور سنجش به

  :زير استبه شرح  شده

௜௧ିଵܣ௜௧ܶܥܥܣܶ  ) 5مدل  = ଵߙ ௜௧ିଵܣ1ܶ + ଶߙ ܧܴ߂ ௜ܸ௧ܶܣ௜௧ିଵ + ଷߙ ௜௧ିଵܣ௜௧ܶܧܲܲ + ௜௧ିଵܣସܴܱߙ +  ௜௧ߝ
ܧܴ߂ ؛ها در ابتداي سال مـالي  مجموع دارايي ௜௧ି1ܣܶ؛ اقلام تعهدي كل ௜௧ܥܥܣܶ ،كه در آن ௜ܸ௧    تغييـرات درآمـد
ها در دوره قبـل   بازده دارايي௜௧ି1ܣܱܴ	 ؛آلات و تجهيزات ناخالص موال، ماشينا ௜௧ܧܲܲ ؛سبت به سال قبلسال جاري ن

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Kothari, Leone, & Wasley 
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 ،هر چه ميـزان اقـلام تعهـدي اختيـاري     ،بر اساس اين مدل .استجزء اخلال مدل و بيانگر اقلام تعهدي اختياري  ௜௧ߝ و

در ايـن  . مديريت سود، بيشتر و كيفيـت گزارشـگري مـالي كمتـر خواهـد بـود       يعني مقادير خطاي مدل فوق بيشتر باشد،
  ).2017حبيب و همكاران، ( از قدر مطلق مقادير خطا استفاده شده است ،پژوهش

  افشاكيفيت 
. دشـو  استفاده مي افشاكيفيت  هاياز لگاريتم امتياز) 1397(، مطابق با افلاطوني و نعمتي افشاگيري كيفيت  منظور اندازه به

هـا   بودن به شـركت  موقع و به پذيربر اساس معيارهاي اتكا ،بورس اوراق بهادار تهران گفتني است كه اين امتياز را سازمان
  .دهد اختصاص مي

 هاي پژوهش  يافته

 هاي توصيفي آماره

 ها در سطح دادههاي پرت، منظور كاهش اثر داده به گفتني است كه. ها درج شده است هاي توصيفي مدل آماره 1در جدول 
  . اندشده 1تعديلدرصد  1

  هاي توصيفي آماره.1جدول
  انحراف استاندارد كمينه  بيشينه ميانه ميانگين  متغير

  43/0  00/0  22/0  03/0  04/0  ها نسبت وجه نقد به كل دارايي
  05/0  -33/0  -02/0  -06/0  -08/0 هاي مالي صورت قابليت مقايسه

  13/0  -14/0  52/0  11/0  13/0 جريان نقد عملياتي
  02/2  -79/4  93/10  06/2  43/2  هاي رشد فرصت
  21/0  11/0  19/1  59/0  58/0  اهرم

  22/0  -48/0  65/0  11/0  10/0 خالص سرمايه در گردش
  66/1  84/10  43/18  8/13  14  اندازه

  12/0  00/0  58/0  07/0  12/0 سررسيد بدهي
  17/0  00/0  71/0  22/0  24/0 يافتنيهاي در حساب

  31/0  -05/1  26/1  24/0  25/0 بازده حقوق صاحبان سهام
  4/19  -2  100  6/76 4/72  افشاامتياز 

  06/0  00/0  50/0  05/0  07/0  اقلام تعهدي اختياري 

  
  توزيع فراواني

  يك  صفر

  97/0  03/0  تقسيم سود
  

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Winsorize 
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 ايـن . اسـت  به دست آمـده  03/0و  04/0ترتيب  به ،ها بر اساس نتايج، ميانگين و ميانه نسبت وجه نقد به كل دارايي

 -08/0ترتيب  ميانگين و ميانه شاخص قابليت مقايسه به. مطابقت دارد) 1394(افلاطوني   با نتيجه پژوهش كمابيشمقدار 
ميـانگين  . خـواني دارد  هـم ) 1395(و مهرورز و مرفـوع  ) 1396(با نتيجه كيا و صفري گرايلي  كمابيشكه  است -06/0و 

كـه نشـان   بـه دسـت آمـده     59/0ها  و ميانگين اهرم شركت 13/0هاي نمونه  وجه نقد ايجاد شده توسط عمليات شركت
صورت ميانگين برابـر بـا    به ،ونههاي نم ميزان تقسيم سود در شركت. ها بيشتر اهرمي است دهد ساختار سرمايه شركت مي
  . است 25/0و ميانگين بازده حقوق صاحبان سهام  97/0

 ها نتايج آزمون فرضيه

روش خطاي استاندارد  هاي مدل، رگرسيون به مانده ير ناهمساني واريانس و خودهمبستگي باقيمنظور رفع مشكلاتي نظ به
از معيار عامل تورم واريـانس بهـره    ،خطي احتمالي بين متغيرهاي مستقل شناسايي هم براي. مقاوم تخمين زده شده است

حادي كه نتايج پژوهش را مخـدوش كنـد،   خطي  گونه هم بين متغيرهاي مستقل هيچ ،بر اساس اين معيار. شده استبرده 
. درصـد اسـت  99در سطح اطمينـان   1حاكي از معناداري كلي مدل ) 000/0(معناداري آماره فيشر  ).>10vif(وجود ندارد 

از تغييرات متغير وابسـته را تبيـين    16/0 كمابيش 1دهد كه متغيرهاي توضيحي مدل  شده نشان مي ضريب تعيين تعديل
قابليـت   درصـد، 99آمده بيانگر آن اسـت كـه در سـطح اطمينـان       دست شده، نتايج به ا مباني نظري بيانمطابق ب. كنند مي

مراتـب، مشـكلات    سلسـله  ياساس تئـور  بر. منفي و معناداري دارد تأثيرنگهداشت وجه نقد  برهاي مالي  مقايسه صورت
امكـان درك و   ي،مـال  يهـا  صـورت  سهيمقا تيقابل. شود يممنجر  يخارج يمال تأمين نهيهز شيانتخاب نامطلوب به افزا

و بـا كـاهش   ) 2018ژانگ،  ؛2011و همكاران،  فرانكو يد( كند مي ليگذاران تسه هيسرما يعملكرد شركت را برا يابيارز
كه به كاهش  دهد يم شينسبتاً كم افزا يها نهيرا با هز يخارج يمال تأمينبه منابع  يمشكلات انتخاب نامطلوب، دسترس

قابليـت مقايسـه    ،هـر واحـد افـزايش در انحـراف اسـتاندارد      ،اقتصـادي  جنبهاز  .شود منجر مينگهداشت وجه نقد  به ازين
توجـه اسـت، بـر ايـن اسـاس       شايان دهد كه بسيار نگهداشت وجه نقد را كاهش ميدرصد 12هاي مالي به ميزان  صورت

و  )1397(بولـو و همكـاران    )2017(و همكـاران  دست آمده با نتيجه حبيـب   نتيجه به. شود فرضيه اصلي پژوهش رد نمي
  .سازگار است) 1397(محمدي و همكاران  خان

نگهداشـت   بـر نقد عمليـاتي   جريان درصد،99در سطح اطمينان  )1999( و همكارانش اوپلرهمچنين مطابق با نتايج 
و  ه نقـد داشـته  نگهداشـت وج ـ  بـر ي منفي و معنـادار  تأثير  اهرم مالي. برقرار كرده استمثبت و معناداري  تأثير ،وجه نقد

 .ايـن تـأثير از لحـاظ آمـاري معنـادار نيسـت       البته كه ي مثبت داردتأثير برخلاف انتظار تقسيم سود با نگهداشت وجه نقد 
در سطح اطمينـان   ،كند نيز مي كنترل را نقد وجه جاي به سيال هاي دارايي ساير جايگزيني احتمال گردش كه در  سرمايه

 رابطـه . سـازگار اسـت  ) 2017( و همكـاران  نگهداشت وجه نقد دارد كه با نتايج حبيب بري منفي و معنادار تأثير درصد99
مؤيـد ايـن موضـوع در ادبيـات اسـت كـه        ،درصـد 99در سـطح اطمينـان   نقـد   وجه نگهداشت و شركت اندازه بين منفي

سـولانو و  مارتنيز تروئل، سيا گار نتايج با سو هم كه اين يافتهتر دسترسي بيشتري به بازار سرمايه دارند  هاي بزرگ شركت
   .است) 2009( 1بالستاسانچز 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. García‐Teruel, Martínez‐Solano, & Sánchez‐Ballesta 
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  نتايج تخمين فرضيه اول .2جدول 

  
 هاي رگرسيوني ، مدل)يه دومفرض(سنجش اثر قابليت مقايسه از طريق متغير ميانجي كيفيت گزارشگري مالي  براي

يسـه  قابليـت مقا  تـأثير صـورت كـه ابتـدا     بدين. كنيم اجرا مي افشارا با دو شاخص اقلام تعهدي اختياري و كيفيت  3و  2
زمـان   هـم  تـأثير سـپس  ، )2مدل (شود  بررسي مي كيفيت گزارشگري مالييعني معيار  ،هاي مالي بر متغير ميانجي صورت

آمـده در اجـراي    دسـت  و از نتايج بـه  شود ميقابليت مقايسه و معيار كيفيت گزارشگري مالي بر نگهداشت وجه نقد برآورد 
كارگيري مدل جـونز   با به(ضيه دوم با دو شاخص اقلام تعهدي اختياري نتايج تخمين فر. استفاده خواهد شدآزمون سوبل 

شده  ارائه افشاكيفيت  هايبا استفاده از لگاريتم طبيعي امتياز( افشاو كيفيت ) 2005 ،تعديل شده توسط كوتاري و همكاران
 . است درج شده 3در جدول ) توسط بورس اوراق بهادار تهران

هاي مالي بر اقلام تعهدي اختياري  معنادار قابليت مقايسه صورت تأثير گوياي ،3ل  در قسمت الف جدو مندرجنتايج 
در سـطح اطمينـان   را معناداري كلي مدل با استفاده از هر دو شـاخص   ،)000/0(معناداري آماره فيشر . ستافشاو كيفيت 

از  11/0كمـابيش   ،مـدل كـه متغيرهـاي توضـيحي     گوياي ايـن اسـت  شده  ضريب تعيين تعديل. دهد درصد نشان مي99
  . كنند را تبيين مي افشااز تغييرات كيفيت  23/0تغييرات متغير اقلام تعهدي اختياري و 

يـاد  معناداري آماره فيشـر مـدل    .شود مشاهده ميبراي هر دو شاخص  3نتايج برآورد مدل در قسمت ب جدول نيز، 
حاصل از اجراي آزمون سوبل كيفيـت گزارشـگري بـا    ه آمار .استدهنده معنادار بودن مدل  نشان درصد،99در سطح شده 

  علامت  متغير
  vif  مورد انتظار 

  نگهداشت وجه نقد: متغير وابسته

  انحراف  ضريب
  سطح معناداري t آماره  استاندارد 

  008/0  -67/2  04/0  -12/0  33/1  -  هاي مالي صورت قابليت مقايسه
  000/0  22/7  01/0  08/0  26/1  +  جريان نقد عملياتي

  170/0  37/1  00/0  001/0  11/1  +  هاي رشد فرصت
  000/0  -58/3  02/0  -06/0  11/2  -  اهرم

  607/0  51/0  00/0  004/0  08/1  +  تقسيم سود
  008/0  -66/2  01/0  -04/0  46/2  -  خالص سرمايه در گردش

  012/0  -51/2  0/0  -004/0  26/1  -  اندازه
  848/0  -19/0  02/0 -004/0  14/1  -  سررسيد بدهي

  472/0  -72/0  01/0  -008/0  54/1  -  ي دريافتنيها حساب
  006/0  67/2  00/0  009/0  31/1  +  بازده حقوق صاحبان سهام

  NA 10/0  03/0  75/3  000/0  ؟  عرض از مبدأ
  كنترل شد  سال و صنعت

  660  مشاهدات
  F 000/0معناداري آماره 

  16/0  شده ضريب تعيين تعديل
 92/1  آماره دوربين واتسون
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، است 0/ 315و سطح معناداري آن برابر با  002/0 معادل ، انحراف استاندارد004/1برابر با شاخص اقلام تعهدي اختياري 

هـاي   بنابراين نقش ميانجي كيفيت گزارشگري مالي با شاخص كيفيت اقلام تعهدي در رابطه بين قابليت مقايسه صـورت 
بـه دسـتيابي بـه     ،افشـا همچنين اجراي آزمون سوبل با استفاده از شاخص كيفيت . شود مالي و نگهداشت وجه نقد رد مي

در رابطه بـين قابليـت    افشانقش ميانجي كيفيت  ،كه بر اين اساس منجر شد 653/0با سطح معناداري  45/0آماره سوبل 
  .شود رد مي ،هاي مالي و نگهداشت وجه نقد مقايسه صورت

  نتايج تخمين فرضيه دوم. 3جدول 
  )2(نتايج تخمين مدل  :قسمت الف

  متغير
  افشامعيار كيفيت : متغير وابسته  معيار اقلام تعهدي اختياري: متغير وابسته

 tآماره   ضريب
سطح 
سطح   tآماره   ضريب  معناداري

  معناداري

 000/0 93/4 38/1  047/0  99/1 08/0 قابليت مقايسه

 000/0 -52/4 -13/0 873/0 -16/0 -001/0  سابرسيسسه حؤاندازه م

 072/0 -80/1 -19/0  072/0  80/1  03/0  اهرم

 803/0 -25/0 005/0  360/0  92/0  003/0  اندازه

 000/0 43/4 46/0  929/0  -09/0  -003/0  ها بازده دارايي

   426/0  -80/0  -01/0   انحراف معيار فروش

   496/0  68/0  02/0  جريان نقد عملياتي

   138/0  -49/0  -01/0  ان نهاديدار هامس

   907/0  -12/0  -01/0  رقابت در بازار

   815/0  -23/0  -0003/0  ارزش بازار سهام به دفتري

 424/0 80/0 -02/0    لگاريتم سن شركت

 114/0 -58/1 -02/0    نسبت جاري

 810/0 -24/0 01/0    لگاريتم درآمدها

 000/0 97/18 70/4  677/0  42/0  02/0  عرض از مبدأ

  كنترل شد  كنترل شد   سال و صنعت
  660  660  مشاهدات

  F 000/0  000/0 معناداري آماره
  23/0  11/0  شده ضريب تعيين تعديل
  96/1  99/1  آماره دوربين واتسون
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  نتايج تخمين فرضيه دوم. 3جدول ادامه 

  )3(نتايج تخمين مدل:قسمت ب

  متغير
  نگهداشت وجه نقد: متغير وابسته نگهداشت وجه نقد:متغير وابسته

 t آماره  ضريب
سطح 
سطح   tآماره   ضريب  معناداري

  معناداري

 006/0 -76/2 -12/0  008/0  -67/2 -12/0 قابليت مقايسه

  245/0 16/1 02/0  اقلام تعهدي اختياري 

 652/0 45/0 002/0   افشاكيفيت 

 000/0 22/7 08/0  000/0  31/7  08/0  جريان نقد عملياتي

 181/0 34/1 001/0  164/0  39/1  001/0  هاي رشد فرصت

 000/0 -51/3 -06/0  000/0  -67/3  -06/0  اهرم

 612/0 51/0 004/0  539/0  61/0  005/0  تقسيم سود

 008/0 -68/2 -04/0  006/0  -75/2  -04/0  خالص سرمايه در گردش

 012/0 -51/2 -004/0  008/0  -65/2  -004/0  اندازه

 831/0 -21/0 -004/0  856/0  -18/0  -004/0  سررسيد بدهي

 465/0 -73/0 -008/0  455/0  -75/0  0-/008  دريافتنيي ها حساب

 009/0 62/2 01/0  004/0  91/2  01/0  بازده حقوق صاحبان سهام

 005/0 81/2 09/0  000/0  80/3  10/0  عرض از مبدأ

  كنترل شد  كنترل شد   سال و صنعت
  660  660  مشاهدات

  F 000/0  000/0معناداري آماره 
  16/0  16/0  شده ضريب تعيين تعديل
  92/1  90/1  آماره دوربين واتسون

  45/0  004/1  سوبل Zآماره 
  653/0  315/0  سوبل Zمعناداري آماره 

 هاي تكميلي آزمون

هـاي مـالي و نگهداشـت وجـه نقـد       ابتدا نقش ميانجي اعتبار تجاري در رابطه بين قابليت مقايسه صورت ،در اين قسمت
دست آمده، يك بار مـدل بـا اسـتفاده از شـاخص جـايگزين       از نتايج به منظور كسب اطمينان به و پس از آن، شدهبررسي 

سپس مدل بـا اسـتفاده از شـاخص جـايگزين متغيـر       .آيد به اجرا درميقابليت مقايسه  هاي هيعني ميانه نمر ،متغير مستقل
محـدوديت تعـداد    علـت  آمـده كـه بـه    دسـت  نتايج به. شود ميها نيز آزمون  يعني نسبت وجه نقد به خالص دارايي ،وابسته

   .كنند مي تأييداند، نتايج پيشين را   صفحات ارائه نشده
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 نقش ميانجي اعتبار تجاري

كنـد تـا    مـي  فـراهم    و اين امكان را براي شـركت  استكنندگان  تأميناعتبار تجاري بيانگر ميزان اعتبار خريدار از ديدگاه 
افلاطوني ( كندفروشندگان دريافت و وجه آن را در آينده پرداخت كالاها و خدمات مورد نياز را پيش از پرداخت وجه آن از 

هرچه عدم تقارن اطلاعاتي بين خريدار و فروشنده كمتر باشد، فروشنده اعتبار تجـاري بيشـتري بـراي    ). 1397و نعمتي، 
 شود كه ميالي باعث هاي م بنابراين، از آنجاكه قابليت مقايسه صورت). 1397افلاطوني و نعمتي، (گيرد  خريدار در نظر مي

رود كه قابليت مقايسـه بـه بهبـود اعتبـار      انتظار مي افزايش يابد،و كيفيت گزارشگري مالي  كاهش عدم تقارن اطلاعاتي
نقش متغيـر ميـانجي را در رابطـه قابليـت      ،شود كه اعتبار تجاري بيني مي بدين ترتيب پيش. ها منجر شود تجاري شركت
 ،گيـري شـاخص اعتبـار تجـاري در ايـن پـژوهش       منظور اندازه به. كنداشت وجه نقد ايفا هاي مالي و نگهد مقايسه صورت

در . ها استفاده شـده اسـت   ها و اسناد پرداختني تجاري به كل دارايي از نسبت حساب) 1397(مطابق با افلاطوني و نعمتي 
نتايج آزمـون سـوبل    .مشاهده نشداي نمونه ه قابليت مقايسه بر اعتبار تجاري شركت ي ازمعنادار تأثير آمده، دست به نتايج
  .نشان ندادهاي مالي و نگهداشت وجه نقد  بر رابطه بين قابليت مقايسه صورت اعتبار تجاري ي ازمعنادار تأثير ،نيز

 هاي مالي و نگهداشت وجه نقد مقياس جايگزين قابليت مقايسه صورت

قابليـت مقايسـه    هـاي  هدر اين مطالعه از ميانه نمـر  ،)2017( و حبيب و همكاران) 2011(فرانكو و همكاران  مطابق با دي
قابليـت مقايسـه و    هـاي  ههاي سنجش قابليت مقايسه و جايگزين ميـانگين نمـر   عنوان يكي از روش به ،هاي مالي صورت

، 1مطـابق بـا فريـرا و ويلـلا    (عنوان شاخص جايگزين نگهداشت وجه نقد   ها به نسبت وجه نقد بر خالص دارايي ،همچنين
دليـل   به ،مربوط به نتايج هاي كه جدولها بار ديگر آزمون شدند  هو فرضي شداستفاده ) 2017؛ و حبيب و همكاران، 2004

منفـي   تـأثير حـاكي از   ،ها با استفاده از شاخص جايگزين قابليت مقايسه يافته. ده استشارائه ن ،محدوديت تعداد صفحات
نتـايج بـرآورد    از سوي ديگـر، . درصد است95سطح اطمينان  در) -10/0ضريب با (قابليت مقايسه بر نگهداشت وجه نقد 

منفي قابليت مقايسه بر نگهداشت وجـه نقـد    تأثيردهنده  مدل با استفاده از شاخص جايگزين نگهداشت وجه نقد نيز نشان
راستا با  ها هم يز يافتهدر زمينه فرضيه دوم پژوهش ن. استمعنادار  درصد95بوده كه در سطح اطمينان ) -28/0با ضريب (

  . هاي اصلي است آزمون

  گيري و پيشنهادها نتيجه
متـولي   در مقـام سـازمان حسابرسـي    ،المللـي حسـابداري و همچنـين    نهادهـاي اسـتانداردگذار بـين    تأكيـد توجـه بـه    با

هـاي كيفـي اطلاعـات     عنوان يكي از ويژگـي  قابليت مقايسه به زياد بسياربر اهميت  ،استانداردگذاري حسابداري در ايران
 در بسـتانكاران  سـاير  و اعتباردهندگان گذاران، سرمايه توانمندسازي هاي مالي در مالي و نقش مهم قابليت مقايسه صورت

هاي مالي و نگهداشت وجه نقـد و   در اين پژوهش به بررسي ارتباط بين قابليت مقايسه صورت،  آگاهانه هاي گيري تصميم
 .رداخته شدپ شده در بورس اوراق بهادار تهران هاي پذيرفته در شركت ،ري مالي بر اين رابطهميانجي كيفيت گزارشگ تأثير

 ،شـده در بـورس اوراق بهـادار تهـران     هاي پذيرفتـه  شركت از شركت 110متشكل از  ،اي هاي پنل نمونه با استفاده از داده
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Ferreira, & Vilela 
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سطح نگهداشـت وجـه    ،طور منفي و معناداري هاي مالي به هاي پژوهش حاكي از آن است كه قابليت مقايسه صورت يافته

سـطح   انـد  دادههاي مطالعات پيشين در زمينه قابليت مقايسه كه نشان  اين نتيجه با يافته. دهد را كاهش ميها  نقد شركت
هاي كسب اطلاعات و عدم اطمينان مربوط به ارزيابي عملكـرد را كـاهش    هاي مالي، هزينه بالاي قابليت مقايسه صورت

طـور خـاص بـا     و بـه  داردهاي مالي خـارجي را در پـي    كاهش محدوديت ،و با افزايش كميت و كيفيت اطلاعات دهد مي
منفـي و معنـادار قابليـت مقايسـه      تـأثير مبني بر ) 1397(محمدي و همكاران  و خان )2017(هاي حبيب و همكاران  يافته

شـايان  اقتصـادي   تأثيرطالعه حاضر با نشان دادن م. مطابقت دارد ها هاي مالي بر سطح نگهداشت وجه نقد شركت صورت
قابليت مقايسه اطلاعات مالي را برجسـته سـاخته و    زياد ها، اهميت بسيار هاي مالي بر شركت توجه قابليت مقايسه صورت
هـا اتكـا    هـاي مـالي شـركت    بر صورت ،اقتصادي خود هاي گذاران و اعتباردهندگان در تصميم بيانگر آن است كه سرمايه

المللـي حسـابداري و همچنـين سـازمان      اسـتانداردگذاران و نهادهـاي بـين    تأكيـد كـه  رسد  بنابراين، به نظر مي. كنند مي
هـا   بر اهميت بالاي قابليت مقايسه و مزاياي بسيار زياد اين ويژگي كيفي اطلاعات مالي براي شركت ،حسابرسي در ايران

بايد بيشتر  ،هاي مالي و كاهش عدم تقارن اطلاعاتي كاهش محدوديتنظير تخصيص بهينه سرمايه در بازار،  ،نفعان و ذي
هـاي مـالي نظيـر     كننـدگان صـورت   هـاي نـاظر و همچنـين اسـتفاده     ها و دسـتگاه  توجه اركان راهبري شركت در كانون
  .گذاران، اعتباردهندگان و تحليلگران بازار سرمايه قرار گيرد سرمايه

هاي مالي و نگهداشـت   گزارشگري مالي بر رابطه قابليت مقايسه صورت ميانجي كيفيت تأثير در خصوص ،همچنين
با توجـه  . است) 2017(دهي و نتايج حبيب و همكاران  رابطه معناداري مشاهده نشد كه بر خلاف تئوري علامت ،وجه نقد

اطلاعـاتي كـم، هزينـه     دليل تمركز مالكيت بالا و مالكيت نهادي و در نتيجه عدم تقـارن  هب ،به محيط بازار سرمايه ايران
كاهش ارزش (اقتصاد در ايران  شايان توجهتورم  ،ها و همچنين مالي ارزان از طريق بانك تأميننمايندگي پايين و سيستم 

و نتـايج بـر خـلاف ايـن      ها تأثير ندارد شركت تأثيره نقد جبر نگهداشت و ،افزايش كيفيت گزارشگري مالي ،)دارايي پولي
قابليت مقايسه به تنهايي و  ،ديگر بيانبه . )2016 ،همكاران و ييمحمدرضا ؛2005، سوداگران و يرشكاريم( استتئوري 

و در ايـن رابطـه كيفيـت     منجـر شـده  به كاهش نگهداشـت وجـه نقـد     ،بدون توجه به نقش ميانجي كيفيت گزارشگري
ها در ايـران از   مالي شركت تأمينر بيشت ،)2012(يدي و امين فرد ؤهاي م طبق يافته .كند گزارشگري مالي نقشي ايفا نمي

هاي ايراني با ساير كشورها متفـاوت   شيوه استقراض شركت ،شود و در نتيجه ها با نرخ ثابت و ارزان انجام مي طريق بانك
كيفيت گزارشگري مالي و كاهش عـدم تقـارن اطلاعـاتي،     بهبودافزايش قابليت مقايسه و  با وجودبه همين دليل، . است
 تـأمين ها با نرخ ثابت و همچنين سهولت در دسترسي به اين شيوه  مالي ارزان از طريق بانك تأمينسيستم  وجود علت به

و در نتيجـه وجـه نقـد كمتـري      رندمالي ندا تأمين براي ها مشكلي ، شركتهستنددولتي اغلب ها كه  مالي از طريق بانك
و بانـك مركـزي ايـران     طبـق آمارهـاي بانـك جهـاني     ،در اقتصاد ايران چشمگير همچنين نرخ تورم. كنند نگهداري مي

و در نتيجـه   كنندهاي پولي كمتري نگهداري  دارايي ها، اي شده است كه شركت انگيزه) 2016محمدرضايي و همكاران، (
هـاي مـالي و    هاي جايگزين قابليت مقايسـه صـورت   آمده با استفاده از سنجه دست نتايج به. نگهداشت وجه نقد كمتر باشد

هـاي مـالي و    پژوهش حاضر به گسترش ادبيات نوظهـور قابليـت مقايسـه صـورت    . به تأييد رسيداشت وجه نقد نيز نگهد
  .كند عوامل نگهداشت وجه نقد در كشورهاي در حال توسعه كمك مي ،همچنين
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  منابع
گـذاري در نيـروي    ي سـرمايه كيفيت اقلام تعهدي و كيفيت افشا بـر ناكـاراي   تأثيربررسي ). 1395(مهدي  ،خزايي ؛عباس ،افلاطوني

  . 288-269، )3(23، هاي حسابداري و حسابرسي  بررسي .انساني
هاي  رويكرد متغير: نقش كيفيت گزارشگري مالي و كيفيت افشا در افزايش اعتبار تجاري). 1397(مرضيه  ،نعمتي ؛عباس ،افلاطوني

  .20-1 ،)1( 25. هاي حسابداري و حسابرسي  بررسي .ابزاري
سـهام بـر ميـزان      بـازده  ههـاي سيسـتماتيك و ويـژ    ريسك ورشكستگي شـركت و نوسـان   تأثيربررسي ). 1394(عباس  ،افلاطوني

  .40-21 ،)1( 22 .حسابرسي هاي حسابداري و بررسي .نقد نگهداشت وجه 
هـا   ود شـركت تبيين رابطه رقابـت در بـازار محصـول بـا مـديريت س ـ     ). 1397(قدرت  ،قادري ؛عسگر ،مرام پاك ؛جمال ،بحري ثالث

  .26-15، )38(11 ،حسابداري مديريت). شواهدي از اقلام تعهدي اختياري(
بررسـي عوامـل مـؤثر بـر سـطح افشـاي اطلاعـات        ). 1394( عـادل  ،آذر ؛رحماني، علي ؛انواري رستمي، علي اصغر ؛حاجيان، نجمه
  .92-71، )1(7 ،يپژوهش هاي حسابداري مال .شده در بورس اوراق بهادار تهران هاي پذيرفته شركت

، )3(9، ي مـالي هاي حسابدار پژوهش .هاي مالي و مديريت سود واقعي صورت  هقابليت مقايس). 1396( حسن ،چناري ؛زهره ،حاجيها
33-48.  

و نگهداشت وجه نقـد   يمال يها صورت سهيمقا تيقابل نيرابطه ب يبررس). 1397(خدايي، محمد  ؛مرادي، مجيد ؛محمدي، حامد خان
  .28-11، )4(2 ،يو علوم اقتصاد يپژوهش در حسابدار. شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهيپذ يها در شركت

هـاي   شناسايي و تبيـين عوامـل مـؤثر بـر كيفيـت افشـاي اطلاعـات شـركت        ). 1391(مصطفي  ،كاظم نژاد ؛محمد حسين ،ستايش
  .79-49، )1(4 ،هاي حسابداري پيشرفت .شده در بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته

 تأكيـد اعتمادي مديران و نگهداشت وجه نقـد بـا    بيش). 1397(زهرا  ،جودكي چگني ؛مصطفي ،ايزدپور ؛اميد ،فرجي ؛نرگس ،سرلك
 .214-199 ،)2(25 ،هاي حسابداري و حسابرسي  بررسي. كيفيت حسابرسي كننده لبرنقش تعدي

هاي حسـابداري   پژوهش. زماني قيمت سهام هاي مالي بر هم سه صورتقابليت مقاي تأثير. )1395(پيمان ، زاد قاسم ؛فروغي، داريوش
 .54-39، )1(8، مالي

دانـش   .هاي مالي، مديريت سود تعهـدي و مـديريت واقعـي سـود     قايسه صورتقابليت م). 1396(مهدي  ،صفري گرايلي ؛علي ،كيا
 . 137-115 ،)2(4 ،حسابداري مالي

 .دانـش مـالي مـديرعامل بـر روي مـديريت سـود       تـأثير ). 1395(محمد جـواد   ،ساعي ؛محمود ،لاري دشت بياض ؛محمد ،ملازاده
  .60-37، )30(8، وحسابرسي مالي حسابداري	هاي پژوهش

هـاي مـالي باآگـاهي بخشـي قيمـت سـهام در خصـوص         رابطه بين قابليت مقايسه صورت). 1395(محمد ، مرفوع ؛اطمهمهرورز، ف
 . 110-83 ،)49(13 ،مطالعات تجربي حسابداري مالي. سودهاي آتي
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