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 چکیده

و  رود شمار مي اطلاعات مالي شركتها به فافیتان از شول اطمیناي حصرین ابزارههاي مالي، از مهمت حسابرسي صورت

كیفیت این . ودش يهم مر سود هالي سهاي م مانند نسبت كنندگي اطلاعات حسابداري، بیني قدرت پیش زایشب افموج

آید، به واقعیت  دست مي اطلاعات به نیابد و بازده آتي كه به پشتوانة ای اطلاعات با كیفیت حسابرسي افزایش مي

 شركت سهام آتي بازده بر حسابرسي هاي شاخص كیفیت اثر بررسي يپژوهش مطالعه ینهدف ا .نزدیكتر خواهد شد

محدود به پژوهش  یندر ا بازده زماني قابل ذكر است .باشديم تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هاي

است و روش  يكاربرد هاياز نظر نوع هدف جزء پژوهشانجام شده . پژوهش باشد مي 0700 -0701 هاي سال

 یياستقرا -یاسيچارچوب استدلالات ق. انجام پژوهش در باشديم يهمبستگ یيو محتوا یتپژوهش از نظر ماه

 نشان آمده بدست نتایج. است شده گرفته كمک پانلي تحلیل از هایهبراي تجزیه و تحلیل فرض و صورت گرفته است

 الزحمه حق تاثیر اما دارند، سهام آتي بازده بر معناداري و مستقیم تاثیر حسابرس تصدي و حسابرس استقلال كه داد

 .است معني بي سهام آتي بازده بر حسابرسي

 کلیدی اژگانو

 .آتي بازده نوسانات و ، تصدي حسابرس، حق الزحمه حسابرسياستقلال حسابرس

. ایران ساوه، خسرو، ناصر عالي آموزش موسسه حسابداري ارشد كارشناسي دانشجوي. 0

(Khanmohamadi.m@hnkh.ac.ir). 
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 همقدم

 اطلاعات شده در بورس اوراق بهادار رفتهیپذ يها در سهام شركت يگذار هیاعتماد مردم به سرما شیافزا يبرا

 يباشند. برا برخوردار فهم تیو قابل سهیمقا تیاتكا، قابل تیمربوط بودن، قابل رینظ يفیك يهاي ژگیاز و دیبا يحسابدار

 ،يمال يها صورت نیا يستیبا ها اعتماد كنند صورت نیا يبه اطلاعات مال يمال يآنكه استفاده كنندگان صورت ها

مطرح شده  يهاي تئور نیو همچن يشركت تیبحث حاكم ت،یریاز مد تیمالك یيشوند. با توجه به مقوله جدا يحسابرس

باعث  ياست. حسابرس يها كاملا ضرور شركت يمالي ها صورت يبه حسابرس ازین ،يندگینما لیمرتبط با آن از قب

ارائه  یيمستقل و با مهارت، قادر به شناسا يحسابرس موسسه کیشود.  يم يمال يها صورت يارزش افزوده برا جادیا

آن بر صاحبكار خود  حیتواند نسبت به ارائه صح يبوده و م يدگیرس واحد مورد يمال يها نادرست اقلام صورت

 تیفیهدف مطلوب، با ك نیبه ا دنیگزارش شود. رس یيقابل اتكا يمال آن، اطلاعات جهیباشد تا در نت رگذاریتاث

 (.0701)نونهال، دارد میارتباط مستق يحسابرس

 بیان مسئله

 ترین مناسب و گذاري رین سرمایهبهت ابانتخ در را انآن هك تندهس اتياطلاع يدرپ وارههم گذاران، سرمایه و سهامداران

 اطلاعات كیفیت دهد، مي قرار تأثیر تحت را گذاران اي سرمایهه میمتص هك يمهم ثمباح از يیك. دكن اريی وي،پورتف

 را براي هامس ازدهب آنها، طریق از بتوانند كه هستند متغیرهایي به دنبال همواره مالي، پژوهشگران. است حسابداري

 بازار واكنش چگونگي شناسایي. كنند بیني پیش قبلي هاي مدل و متغیرها به نسبت بیشتري اطمینان درصد با آتي هاي دوره

 مالي هاي صورت اطلاعات سودمندي ارزیابي و همچنین سرمایه بازار كارایي تشخیص در حسابداري، اطلاعات به سهام

 و ددارن يبین پیش توانایي حسابداري ارقام دهند، مي نشان تجربي هاي پژوهش. تاس برخوردار زیادي اهمیت از اساسي،

 پذیرفتابداري حس اتاطلاع كیفي هاي ویژگي از یكي به منزلة را حسابداري اطلاعات كنندگي بیني ارزش پیش وانت يم

 ابدارىحس ونچ ددىمتع امياس ابدارى،حس رفع لافخ و موارد اي هنظمبى  دیگر سوي از (.0100عبدل و همكاران، )

 قاسم یگانه، حساس) است گرفته خود به فریب آمیز یا متقلبانه حسابدارى و سود هموارسازى ود،س دیریتم ه،متهوران

 نوعي حسابرسي ع،درواق. دكن مي پیدا ضرورت شرایطي چنین در مستقل حسابرس به نیاز دلیل همین به ،(0700بولو،

هانون و ) است مالي گزارشگري در مدیران لعم آزادي رلكنت و اتياطلاع ارنتق عدم كاهش براي ها شركت در نظارت

اطلاعات مالي  فافیتان از شول اطمیناي حصرین ابزارههاي مالي، از مهمت بنابراین حسابرسي صورت .(0110 همكاران،

كنندگي اطلاعات  بیني قدرت پیش زایشب اف( و موج0110ویز، یس و لرود )كاسترلا، فرانس شمار مي شركتها به

یابد  بنابراین كیفیت این اطلاعات با كیفیت حسابرسي افزایش مي. ودش يهم مر سود هالي سهاي م حسابداري، مانند نسبت

بنابراین در این پژوهش بر آن  ؛قعیت نزدیكتر خواهد شدآید، به وا دست مي اطلاعات به نو بازده آتي كه به پشتوانة ای

مي شود یا خیر؟  حسابداري اطلاعات كیفیت افزایش موجب حسابرسي شدیم كه این مسئله را بررسي كنیم، آیا كیفیت

 ک یا خیر؟كم مناسب پرتفوي انتخاب در سرمایه گذاران به مي تواند بازده بیني پیش هاي و مدل
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 هشاهمیت و ضرورت پژو

 يمال يها صورت موجود در تیو اشتباهات با اهم فاتیهدف حسابرسان، حفاظت از منافع سهامداران در مقابل تحر

خود، به دنبال  هیعل یيقضا يخود و اجتناب از دعاو ياست. حسابرسان به منظور حفظ اعتبار حرفه، شهرت حرفه ا

خود كه به  طینتوانسته هم قدم با مح يحرفه حسابرس ،يحسابرس تیفیك اتیه دهیعق به. هستند يحسابرس تیفیك شیافزا

 تیفیبر ك رگذاریعوامل تاث يابیارز يبرا يادیز قاتیدارند كه تحق دیاست، گام بردارد. آنها تاك رییتغ حال سرعت در

نامشهود  يول يچند بعد يحسابرس تیفیك ساختار كنندي م يادآوریموضوع را  نیا تیانجام شود و اهم دیبا يحسابرس

 گذارد،ي م ریتاث يحسابرس تیفیبر ك يادی. از آنجا كه عوامل زاست دشوار اریآن بس يریجهت اندازه گ نیاست، به هم

 (.0700مجتهدزاده، ) گرددي محسوب م تیبا اهم يموضوع يحسابرس تیفیك مشخص نمودن يبرا يچارچوب نییتع

كیفیت حسابرسي، كیفیت  دهد و با افزایش كنندگان را افزایش مي حسابرسي، اعتبار اطلاعات در دسترس استفاده

كنندگان  تقارن اطلاعاتي میان مدیریت و استفاده دماهش عابد. درواقع حسابرسي، موجب ك اطلاعات نیز افزایش میي

مالي شركت را داشته  بیني عملكرد گزارشهاي مالي، توانایي ارزیابي و پیش دگان ازكنن تفادهق استا از این طری شود مي

همچنین یكي از اهداف حسابداري فراهم آوردن اطلاعات برتي سرمایه گذاران و  (.0100عبدل و همكاران، ) باشند

ها است. بررسي عوامل تعیین كننده تغییرات بازده سهام  بیني بازده سهام شركت تحلییل گران براي كمک به آنها در پیش

ا مشخص شدن عوامل تعیین تواند سبب بهبود تصمیم گیري سرمایه گذاران و تخصیص بهینه منابع شود. در واقع ب مي

كننده بازده سهام، ذهنیت سرمایه گذاران در خصوص عوامل موثر بر تغییرات بازده سهام اصلاح خواهد شد. لذا با 

شود، پژوهش حاضر درصدد پاسخ به این  گذاران در بازار سرمایه محسوب مي عنایت به اینكه مساله پیش روي سرمایه

 تاثیر دارد؟ سهام يبر بازده آت يسابرسح يها شاخص تیفیكسوال است آیا 

 های پژوهش پیشینه

 های داخلیپیشینه پژوهش

 كیفیت و حسابرسي كیفیت بین رابطه بر مدیره هیات سیاسي ارتباطات تاثیر ( به بررسي0700) همكاراننبي زاده و 

ارتباطات سیاسي بر رابطه بین تداوم نتایج حاصل از آزمون فرضیه هاي تحقیق نشان مي دهد، مالي پرداختند.  گزارشگري

دوره تصدي حسابرس و كیفیت گزارشگري مالي تاثیر منفي و معناداري دارد. همچنین نتایج حاكي از آن است كه 

ارتباطات سیاسي بر رابطه بین تخصص موسسه حسابرسي و كیفیت گزارشگري مالي تاثیر منفي و معناداري دارد ولي 

 .رتباطات سیاسي بر رابطه بین اندازه موسسه حسابرسي و كیفیت گزارشگري مالي یافت نشدنتیجه اي مبني بر تأثیر ا

هاي پذیرفته شده در  انداز بر بازده آتي سهام در شركت بررسي تأثیر ارزش نظریه چشم( به 0700) همكارانقدیمي و 

 (0000پژوهش از مدل فاما و فرنچ )هاي  در این پژوهش به منظور آزمون فرضیهپرداختند.  بورس اوراق بهادار تهران

هاي تركیبي و بار دیگر به روش سري زماني به تفكیک  استفاده شده است. برازش مدل پژوهش یک بار با استفاده از داده

انداز تأثیري منفي بر  دهد كه ارزش نظریه چشم نتایج حاصل از پژوهش نشان مي .پرتفوهاي تدوین شده، انجام شده است
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 .هام داردبازده آتي س

رابطه بین كیفیت حسابرسي، تأمین مالي از طریق بدهي و مدیریت سود در شركت  ( به بررسي 0700) همكارانمرادي و 

دوره تصدي حسابرس، اندازه ، نتایج فرضیات نشان مي دهد كه پرداختند هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

با مدیریت سود دارند، یعني بهبود هر یک از متغیرها مي تواند كنترل  حسابرس و تخصص حسابرس رابطه اي منفي را

اما استقلال حسابرس نتوانست ارتباط معناداري با مدیریت سود برقرار نماید و تاثیري منفي  ؛بهتري بر مدیریت سود باشد

اداري با مدیریت سود برقرار مي بر این گزینه داشته باشد. در نهایت اینكه تامین مالي از طریق بدهي ارتباط مثبت و معن

 .كند

نمودند.  بررسي را حسابرسي كیفیت با حسابرس تجربه و حسابرسي حق الزحمه بین ( رابطه0707همكاران ) و نیكبخت

 معناداري و مثبت رابطه حسابرسي كیفیت و حسابرس حق الزحمه تغییر بین كه بود آن بیانگر پژوهش از حاصل نتایج

 .دارد وجود

 گذاري قیمت در گذاران سرمایه تمایلات بر حسابرسي كیفیت كنندگي تعدیل ( به بررسي اثر0707) همكارانبهارمقدم و 

 را حسابداري اطلاعات به گذاران سرمایه اعتماد حسابرس دهد كه گزارشات هاي تحقیق نشان مي سهام پرداختند. یافته

 اثر داراي حسابرس اندازه اما گذارد؛ مي تاثیر سهام گذاري قیمت در گذاران سرمایه تمایلات بر و كند مي تقویت

 .ندارد سرمایه بازار در گذاران سرمایه تمایلات بر تاثیري و باشد نمي كنندگي تعدیل

 های خارجیپیشینه پژوهش

دهد  نشان ميپرداختند. نتایج آنها  حسابرسي كیفیت و حسابرس جنسیت بین ( به بررسي رابطه0101) همكارانگارسیا و 

 حسابرسي رابطه مثبت و معنادار دارد. كیفیت و حسابرس جنسیت

 پرداختند. سیاسي ارتباطات و حسابرسي كیفیت مالي، گزارشگري كیفیت بین رابطه بررسي ( به0100) همكارانو  حبیب

 حسابرسي كیفیت و مالي گزارشگري كیفیت بین رابطه بر سیاسي ارتباطات دادند نشان تحقیق نظري مباني تبیین با آنها

 داشت. معناداري اثر

پرداختند. نتایج تحقیق نشان داد كیفیت  به بررسي تأثیر روابط حسابرس را بر كیفیت حسابرسي 0(0100بال و همكاران )

حسابرسي با دوره تصدي حسابرسي ارائه نمود و نشان داد كه یک ارتباط منفي بین طول دوره تصدي و كیفیت 

 ارد.حسابرسي وجود د

 نسبت دهد مي نشان نتایج. حسابرسي پرداختند كیفیت با سهام بازده بیني بررسي رابطه پیش به 0(0107) همكاران و عبدل

 دارد. تأثیر سهام بازده بر حدودي تا سهام سود و سود به قیمت

 قیمت بر اطلاعات این در اثرگذاري أخیرت و حسابداري اطلاعات كیفیت بررسي به 7(0101همكاران ) و كالین خان

                                                           
1.

 Fatie et al., 2018 
Chen et al., 2017.2. 

3
. Callen,2016 
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 د،كن پیدا كاهش حسابداري كیفیت هرچه داد كه آنها نشان پژوهش هام پرداختند. نتایجس آتي بازده با آن رابطة و سهام

راي ب ازده،ب و دينق ايانهجری يیش بینپ تدق آن، اله دنبب و دمي كن پیدا آن كاهش ودنب ااتك لقاب و اطارتب زانمی

 مي یابد. كاهش گذارانسرمایه 

 اهداف پژوهش

 سهام آتي بازده بر حسابرسي هاي شاخص كیفیت اثر بررسيهدف اصلي تحقیق حاضر  مطالعه حاضر یقتحق يهدف اصل

 باشد.مي تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هاي شركت

 اهداف کاربردی

 ؛سهام يبازده آتتبیین و تحلیل  -0 -0

 شده در بورس اوراق بهادار؛ هاي پذیرفته مدیران شركت تقویت دانش -0

 ها؛  اعتباردهندگان مالي به شركت -7

 گران بازار سرمایه؛ مک به تحلیلك -0

 سؤال اصلی پژوهش

 دارد؟ سهام تاثیر آتي بازده بر حسابرسيكیفیت  هاي آیا شاخص: سوال اصلي

 دارد؟ سهام تاثیر آتي بازده حسابرس بر آیا استقلال 0-0

 دارد؟ سهام تاثیر آتي بازده آیا تصدي حسابرس بر 0-0

 دارد؟ سهام تاثیر آتي بازده بر حسابرس الزحمه آیا حق 0-7

 های پژوهشفرضیه

 دارد. سهام تاثیر آتي بازده بر حسابرسيكیفیت  هاي شاخص: اصلي هیفرض

 دارد. سهام تاثیر آتي بازده حسابرس بر استقلال 0-0

 دارد. سهام تاثیر آتي بازده حسابرس برتصدي  0-0

 دارد. سهام تاثیر آتي بازده بر حسابرس الزحمه حق 0-7
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 پژوهش مدل مفهومی تفصیلی

 

 

 

 

 

 

 (0107همكاران ) و عبدلمدل مفهومي پژوهش 

 كیفیت هاي شاخصشود این پژوهش به دنبال پاسخ به این سؤال است كه آیا  طور كه در مدل فوق ملاحظه مي مانه

 دارد یا خیر؟ تاثیرشركت  مالي و اندازه ، اهرمها دارایي بازدهو سهام  آتي بازده حسابرسي بر

 سهام آتي بازدههاي پژوهش، در مدل فوق متغیرهاي وابسته عبارتند است از:  با توجه به مطالب ذكرشده در قسمت متغیر

 مالي اهرم ها، دارایي بازدهكنترلي عبارتند از:  هايمتغیر و حسابرسي هاي شاخص كیفیت: از است و متغیر مستقل عبارت

 .شركت اندازه و

 مدل آماری پژوهش

وتحلیل  مدل آماري ذیل جهت تجزیه (0107همكاران )عبدل و مقاله  در این پژوهش براي بررسي فرضیه، با الهام از

 گیرد:مورداستفاده قرار مي

 :0-0مدل 

R NNNNNNNNNN iii ii ii VVV VVV VVV VVV +e  
 :0-0مدل 

R eeeeeeee eeee eee eeee eee eee eee ee e +e  
 :7-0مدل 

R AAAAAAAAAAAAAAA eee eeee eee eee eee e ee +e  
 

 هاي فوق عبارتند از: اجزاي مدل

Rدر شركت  سهام آتي : بازدهi در سال  امt؛ 

INDE در شركت  حسابرس : استقلالi در سال  امt؛ 

Tenure در شركت  حسابرس : تصديi در سال  امt؛ 

ti , ti , ti , ti , ti , ti ,

ti , ti , ti , ti , ti , ti ,

ti , ti , ti , ti , ti , ti ,

ti ,

ti ,

ti ,

 كیفیت هايشاخص 

 حسابرسي
 سهام آتي بازده

 شركت اندازه

 دارایي هابازده  اهرم مالي
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AuditFees : شركت حق الزحمه حسابرسي درi  در سالt؛ 

LEV: در شركت  مالي اهرمi در سال  امt؛ 

ROA :در شركت  بازده دارایيi در سال  امt؛ 

Size :در شركت  اندازه شركتi در سال  امt؛ 

βارتباط ارزشي هر یک از متغیرها؛ و : 
ε رگرسیون.: خطاي معادله 

 متغیرهای پژوهش

 بازده آتي سهام: متغیر وابسته 

اضافه سود تقسیمي  برابر است با تغییر در قیمت سهام در یک سال مالي به t-1در دوره  (R) در این مدل بازده سهام

 .بر قیمت سهم در ابتداي دوره شده در پایان سال مالي تقسیم اعلام

 حسابرس استقلال: متغیر مستقل

از مدل زیر استفاده  (0100)حسابرس مطابق رود ري گز و همكاران  استقلالگیري متغیر  در این تحقیق براي اندازه

 .میشود

RI=1-(HC/1)*100 

RI :نسبت استقلال حسابرس 

HC :موردنظر سال در حسابرسي الزحمه حق، 

:I كل درآمد موسسه حسابرسي در سال مورد نظر، 

این است هر اندازه میزان دریافتیهاي حسابرس از محل یک صاحبكار كمتر باشد آنگاه حسابرس در این مدل فرض بر 

طلبانه صاحبكار خواهد داشت. این موضوع در بخش دوم احكام  توانایي بیشتري براي مقاومت در برابر رفتارهاي فرصت

الزحمه  آن، نباید بخش عمدهاي از حقآیین رفتار حرفهاي حسابداران رسمي شاغل نیز مورد توجه قرارگرفته كه طبق 

درصد  01صراحت بیان میكند كه تحصیل بیش از  طور مستمر از محل یک صاحبكار باشد. این بخش به حسابرس به

یک حسابدار رسمي یا موسسه حسابرسي از یک صاحبكار یا گروه صاحبكار خاص، براي  سالنامهدرآمدهاي مستمر 

 .باشد سال مجاز نمي 0بیش از 

 حسابرس تصدی

و در غیر این  ( درصورتیكه دوره تصدي متوالي حسابرس سه سال یا بیشتر باشد عدد یک0100مطابق با مطالعات اكالي )

 .تعلق مي گیرد صورت عدد صفر به آن

 

ti ,

ti ,

ti ,
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 حق الزحمه حسابرسی

 مالي صورتهاي همراه هاي یادداشت حسابرسي، از هزینه اطلاعات باشد. مي جاري سال حسابرسي هزینه طبیعي لگاریتم

 است. استخراج شده ها  هزینه سایر یا عمومي و اداري هاي هزینه بخش

 متغیرهای کنترلی

 Size اندازه شركت

 شود.هاي شركت محاسبه مياندازه شركت از طریق لگاریتم طبیعي ارزش دفتري جمع دارایي

 LEV اهرم مالي

 شود. محاسبه مي از طریق تقسیم نسبت ارزش دفتري بدهي ها به ارزش دفتري دارایي هاي شركت

 ROA بازده دارایي

باشد و از طریق هاي آن شركت ميها یک شاخص از چگونگي سودآوري شركت وابسته به كل دارایيبازده دارایي 

كه ما در این پژوش از  شودبه صورت درصد بیان مي كه ؛شودتقسیم سود سالیانه به كل دارایي شركت محاسبه مي

 فرمول زیر استفاده نمودیم.

ROA=
سود یا زیان عملیاتي

كل دارایي شركت
. 

 ( تعیین حجم نمونه آماری پژوهش1جدول )

 تعداد شرح

 100 0700در پایان سال پذیرفته شده در بورس هاي تعداد شركت

 (001) در بورس فعال نبوده اند 01-00د شركت هایي كه در قلمرو زماني تعدا

 (10) پذیرفته شده اند در بورس 01تعداد شركت هایي بعد از سال 

ها و یا  تعداد شركت هایي كه جز هلدینگ، سرمایه گذاري ها، واسطه گري هاي مالي، بانک

 لیزینگ ها بوده اند
(10) 

تعداد شركت هایي كه در قلمرو زماني تحقیق تغییر سال مالي داده و یا سال مالي آن منتهي به 

 پایان اسفند نمي باشد
(10) 

 (70) ماه بوده اند 7داراي وقفه معاملاتي بیش از  كه در قلمرو زماني تحقیق تعداد شركت هایي

 - اطلاعات مورد آن ها در دسترس نمي باشد تعداد شركت هایي كه در قلمرو زماني تحقیق

 121 های نمونهتعداد شرکت

. 
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 ها آوری اطلاعات و داده و ابزار جمع روش

هاي  ها بوده است؛ یعني اطلاعات و داده آوري اطلاعات با استفاده از اطلاعات اولیه شركت در این پژوهش، جمع

آورد نوین و با مراجعه به سازمان بورس اوراق بهادار  افزار ره اي، با استفاده از نرم موردنیاز تحقیق كلاً از روش كتابخانه

 0701-0700شده بورس اوراق بهادار تهران در طي سال  هاي پذیرفته تهاي مالي اساسي شرك تهران و مطالعه صورت

هاي مالي از سایت  صورت هاي مالي اساسي، اطلاعات مربوط به  اند. در این بار علاوه بر مطالعه صورت بدست آمده

 اطلاعاتي بورس مورد استفاده قرار گرفته است.

 هاتجزیه و تحلیل داده روش

شود. در روش رگرسیون، هدف اصلي این عنوان روش آماري استفاده مي گرسیون چند متغیره بهدر این تحقیق از روش ر

اي وجود دارد یا خیر. همچنین تحلیل  هاي وابسته و بین متغیرهاي مستقل تحقیق رابطه است كه بررسي كنیم آیا بین متغیر

هاي پراكندگي انحراف ین، میانه و شاخصهاي مركزي ازجمله میانگها در بخش آمار توصیفي با محاسبه شاخصداده

( Linear - Regressionبا استفاده از رگرسیون خطي )سپس  معیار چولگي و كشیدگي چولگي شروع خواهد شد.

 .پردازیم ها ميبه آزمون فرضیه

 قلمرو پژوهش

 باشد:قلمرو تحقیق از لحاظ موضوعي و مكاني و زماني به شرح زیر مي

 هاي شاخص كیفیت اثر بررسي باشد كه درصددپژوهش مربوط به حوزه مدیریت و حسابداري مياز نظر تئوري این 

 در بورس اوراق بهادار تهرانشده  هاي پذیرفتهباشد. قلمرو مكاني تحقیق شامل شركتمي سهام آتي بازده بر حسابرسي

 باشد.مي 0700الي  0701باشد. قلمرو زماني موردمطالعه در این تحقیق، یک بازده نه ساله مي

 ( آمار توصیفی متغیرهای پژوهش2جدول )

های  شاخص نام و تعداد متغیرها

 مرکزی

 های کشیدگی شاخص

علامت  متغیرها

 اختصاري

انحراف  میانه میانگین تعداد

 معیار

 بیشینه كمینه كشیدگي چولگي

بازده آتی 

 سهام

R 0101 1370 1301 1370 0300 7310 1310- 7377 

استقلال 

 حسابرس

INDE 0101 1307 1301 1301 0300 0370 1370 1300 

تصدی 

 حسابرس

Tenure 0101 1307 1307 1301 0370 0371 1 0 

 AuditFees: 0101 7317 1310 0370 0307 00371 7307 01300حق الزحمه 



 077-010 ص ،0011 پاییز ،77 شمارهرویكردهاي پژوهشي نوین در مدیریت و حسابداري،  01

 

های  شاخص نام و تعداد متغیرها

 مرکزی

 های کشیدگی شاخص

 حسابرسی

 LEV 0101 13101 13111 1300 1370- 7370 1317 1300 اهرم مالی

دارایی بازده 

 ها

ROA 0101 1301 1307 1300 1370 7371 1317- 1301 

 Size 0101 00300 00311 0317 1377 0307 00310 00301 اندازه شرکت

 تحلیل توصیفی متغیر های تحقیق

با توجه به مثبت بودن ضریب چولگي مي توان گفت كه توزیع متغیرهاي یاد شده داراي چوله به راست هستند. همچنین 

است وضعیت آنها را  7ضریب كشیدگي تمامي متغیرها مثبت است كه با توجه به اینكه كشیدگي توزیع نرمال برابر با 

میانگین از میانگین نیز بیانگر این است كه داده ها پراكنده اند و نسبت به توزیع نرمال نشان مي دهد. دور بودن انحراف 

میانه یک متغیر نیز به عنوان یكي دیگر از شاخصهاي مركزي بیانگر عددي است كه نیمي  .نیستند حول میانگین متمركز

الزحمه حسابرس و اندازه شركت انحراف معیار بالاي حق  .از آن بزرگتر و نیمي از داده ها آن كوچكتر هستند از داده ها

( میباشد. استقلال 70/1بازده آتي سهام شركتها برابر با ). بیانگر پراكندگي میانگین این متغیرها از توزیع نرمال دارد

( تصدي حسابرسي نشان مي دهد كه 1301( مي باشد. میانگین )1301( و انحراف معیار )1307حسابرس داراي میانگین )

درصد از حسابرسان سه سال و یا بیشتر در این مقام بوده اند. میانگین حق الزحمه حسابرسي  07رد مطالعه در بازه مورد مو

 ( مي باشد7317بر اساس لگاریتم دریافتي محاسبه شده است برابر با )

ر مبین درصد از سرمایه شركتها از بدهي تشكیل شده است. این ام 10مي دهد كه در حدود  میانگین اهرم مالي نشان

میانه یک متغیر نیز  ادعاي سایر گروههاي تامین كننده سرمایه به غیر از سهامداران نسبت به دارایي هاي شركت مي باشد.

به عنوان یكي دیگر از شاخصهاي مركزي بیانگر عددي است كه نیمي از داده ها از آن بزرگتر و نیمي از داده ها آن 

( و بیشینه 00300بر حسب لگاریتم طبیعي دارایي ها محاسبه شده است برابر با ) كوچكتر هستند. اندازه شركتها نیز كه

 .( مي باشد00300)
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 ( نتایج برآورد مدل3جدول )

 نتیجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرایب متغیر

INDE 1370 1310 13111 معني دار و مثبت 

Tenure 1300 7311 13110 معني دار و مثبت 

AuditFees 13100- 1307- 13000 بي معني 

LEV 13100- 1307- 13707 بي معني 

ROA 1300 7310 13111 معني دار و مثبت 

Size 1300- 1310- 13111 معني دار و منفي 

 C )معني دار و مثبت 13111 01310 0301 )مقدار ثابت 

 F 13111مقدار احتمال  F 00300مقدار 

 0377 دوربین واتسون 130170 (R2) تعیینضریب 

 130701 ضریب تعیین تعدیل شده

با توجه به . حسابرسي بر بازده آتي سهام مي باشد ي پژوهش، بررسي تاثیر شاخص هاي كیفیت هدف از آزمون فرضیه

 11/1از  )استقلال حسابرسي( كوچكتر INDEمربوط به متغیر  t( آماره P-Valueداري ) سطح معني (7نتایج جدول )

مي باشد این  10/1براي آن برابر با  tمثبت مي باشد و مقدار آماره  (70/1، ضریب آن )دار است ( یعني معني111/1بوده )

 Tenureمربوط به متغیر  tداري آماره  همچنین سطح معني. در ناحیه رد فرض صفر قرار مي گیرد tمقدار آماره 

مثبت مي باشد و مقدار آماره  (00/1، ضریب آن )دار است ( یعني معني110/1بوده ) 11/1از  برس( كوچكتر)تصدي حسا

t  مي باشد این مقدار آماره  11/7براي آن برابر باt داري آماره  اما سطح معني ؛در ناحیه رد فرض صفر قرار مي گیردt 

، ضریب آن ( یعني بي معني است000/1بوده ) 11/1از  )حق الزحمه حسابرس( بزگتر AuditFeesمربوط به متغیر 

در ناحیه رد فرض صفر قرار  tمي باشد این مقدار آماره  -07/1براي آن برابر با  tمنفي مي باشد و مقدار آماره  (10/1)

تاثیر مستقیم و معناداري بر بازده آتي بنابراین مي توان نتیجه گرفت كه استقلال حسابرس و تصدي حسابرس  ؛نمي گیرد

 سهام دارند، اما تاثیر حق الزحمه حسابرسي بر بازده آتي سهام بي معني است

 نتیجه گیری

نحوه عملكرد مدیریت و نوع گزارشگري وي، مكانیزمي در جهت افزایش  خدمات حسابرسي به عنوان ناظري مستقل بر

مالي، كاهش عدم اطمینان در تصمیمات سرمایه گذاري و نهایتاً بهبود شفافیت صورتهاي  قابلیت اتكا و مربوط بودن

كه در دسترس  از آنجا كه گزارشهاي مالي، ابزاري براي افشاي اطلاعات مالي قابل اعتماد است تلقي مي شود. شركتي

میتواند از طریق كاهش اطلاعات صورت با كیفیت بودن  عموم قرار میگیرد و منجر به افزایش كارایي بازار میگردد، در

شت كه  بنابراین، میتوان چنین ؛كاهش احتمال انتخاب نادرست توسط سرمایه گذاران شود خصوصي و محرمانه باعث
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ارائه اطلاعات با كیفیت باعث كاهش عدم تقارن اطلاعاتي میان سرمایه گذاران و در نتیجه افزایش قیممت آتي سهام مي 

 شود.

اول نشان داد كه استقلال حسابرس تاثیر مثبتي بر بازده آتي سهام دارد. در این تحقیق در در اندازه  فرعي نتیجه فرضیه

گیري استقلال حسابرس فرض بر این است هر اندازه میزان دریافتي هاي حسابرس از محل یک صاحبكار كمتر باشد 

لبانه صاحبكار خواهد داشت و بنابراین مستقل آنگاه حسابرس توانایي بیشتري براي مقاومت در برابر رفتارهاي فرصت ط

صورتهاي مالي حسابرسي شده به وسیله حسابرسان مستقل وسیله مناسبي در انتقال اطلاعات قابل خواهد بود؛ در نتیجه 

شایسته ترین شخص براي اظهارنظر درباره قابلیت اعتماد گزارشهاي مالي واحد اقتصادي  اتكاست. حسابرس مستقل

كه توسط شخص دیگر در قالب صورتهاي مالي تهیه شده است اعتبار میدهد  این حسابرس به ادعاهایيبنابر ؛است

در تصمیمات اقتصادي را افزایش میدهد و در نتیجه آن مي توان استنتاج  بدینوسیله قابلیت اتكاي اطلاعات به كاررفته

ي آنها به صاحبكار و همچنین اهمیت شفافیت كرد كه دقت نظر حسابرسان مستقل در بررسي صورتهاي مالي و عدم اتكا

با در اختیار نهادن اطلاعات واقعي به سهامداران ریسک سهام مورد نظر را كاهش داده و بازده براي آنها مي تواند 

( در پژوهش خود نشان دادند كه میان تصدي و استقلال حسابرس با 0701دارابي و همكاران ). مناسبي نصیب آنان كند

 ت سهام رابطه معنادار و معكوسي وجود دارد.ریزش قیم

تاثیر تصدي حسابرسي بر بازده آتي سهام در مطالعات مختلف تفاسیر گوناگوني داشته است؛ برخي معتقدند كه به علت 

طولاني شدن این مدت، رابطه حسابرس با صاحبكار ممكن است بر نظرات حسابرس تاثیر گذار باشد و به این دلیل مي 

، نداشتن آشنایي دقیق با در دیدگاه دیگر تاثیر بر كیفیت حسابرسي، اثر نامطلوبي بر بازده آتي سهام داشته باشد.تواند با 

داخلي شركت مورد رسیدگي، افزون بر اینكه موجب  رلاختار كنتابداري و سمواردي چون نوع عملیات، سیستم حس

است بر احتمال دست نیافتن حسابرس به اشتباهها و تخلف هاي اساسي  افزایش هزینه هاي حسابرسي میشود، ممكن

كشف و این  انيه آسابداري بات حسبنابراین، در صورت تداوم انتخاب حسابرس، اشتباه هاي احتمالي اطلاع. دبیفزای

نتیجه این . وداین اطلاعات میش عمل، موجب افزایش كیفیت اطلاعات حسابداري و درنتیجه افزایش توان پیش بیني

این نتیجه مطابق با یافته هاي ولي زاده . تحقیق بیانگر رابطه مثبت میان مدت تصدي حسابرس و بازده آتي سهام مي باشد

 همكارانو تا اندازه اي مطابق با یافته هاي حاجیها  و (0110( و همچنین ون استرلین )0100( و ماگینا )0707و بهباني نیا )

آنها در تحقیق خود نشان دادند كه میان مدت تصدي و بازده آتي سهام رابطه معنادار و مثبتي وجود  ( مي باشد.0701)

ذاري رمایه گابرس با فرصت سبین دوره تصدي حس كه ؛( در تحقیق خود نشان دادند0701) همكارانو  حاجیها. دارد

( كاسترلا و همكااران 0700یافته هاي احمدي و جمالي )اما این نتیجه در تضاد با ؛ت و معنا داري وجود دارده مثبرابط

 .( مي باشد كه به رابطه اي منفي در این زمینه دست پیدا كردند0110)

این نتیجه  سوم نشان داد كه میان حق الزحمه حسابرس و بازده آتي سهام رابطه معناداري وجود ندارد. فرعي فرضیه نتیجه

( مي باشد آنها در مطالعه خود نشان دادند كه میان حق الزحمه 0700لحي و همكاران )تا اندازه اي مطابق با یافته هاي صا
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( در مطالعه خود نشان دادند كه حق 0107اما پیكوني همكاران ) ؛و معیارهاي عملكرد رابطه معناداري وجود ندارد

 الزحمه هاي حسابرسي در شركتهاي كوچک تاثیري منفي بر بازده آتي سهام دارد

 دهای پژوهشپیشنها

با توجه به نتیجه كلي پژوهش به سرمایه گذاران پیشنهاد میشود به هنگام اتخاذ تصمیمات سرمایه گذاري، كیفیت  .0

زیرا كیفیت بالا اطلاعات حسابداري، افزایش بازده و قیمت سهام را به همراه  ؛را مدنظر قرار دهند حسابرسي شركت

 خواهد داشت

استقلال حسابرس بر افرایش بازده آتي سهام، به سرمایه گذاران پیشنهاد مي شود كه نحوه با توجه به تاثیر مثبت  .0

حضور حسابرسان در موسسه حسابرسي با توجه به معیار مورد استفاده در این پژوهش را مد نظر قرار دهند چرا كه 

ر بازده آتي سهام آنها موثر باعث مقاومت در برابر رفتارهاي فرصت طلبانه صاحبكار شده و درنتیجه مي تواند ب

 باشد.

با توجه به تاثیر مثبت تصدي حسابرس بر افزایش بازده آتي سهام، به سهامداران پیشنهاد مي شود كه مزایاي افزایش  .7

مدت تصدي حسابرس را به دلیل افزایش اشراف حسابرس بر وضعیت شركت، در كنار معایب آن كه مي تواند 

 شود را نیز در نظر داشته باشند.منجر به وابستگي به صاحبكار 

بین حق الزحمه حسابرسي و بازده آتي سهام، پیشنهاد مي گردد نقش و تاثیر گزارش  با توجه به عدم رابطه معنادار .0

هاي حسابرسي در بهبود كیفیت گزارشگري مالي از منظر سرمایه گذاران بررسي شود تا مشخص گردد این 

 وده از طریق افشاي مناسب تر اطلاعات مالي شركت ها را دارا مي باشند یا خیر.گزارش ها توانایي ایجاد ارزش افز

 هایی برای پژوهش های آتی پیشنهاد .

پیشنهاد مي شود تاثیر دیگر معیارهاي كیفیت حسابرسي مانند تخصص حسابرس بر صنعت، نوع اظهارنظر حسابرس  .0

 رار گیردو اندازه موسسه حسابرسي بر بازده آتي سهام مورد بررسي ق

 پیشنهاد مي شود رابطه میان كیفیت حسابرسي و قیمت گذاري سهام شركتها مورد بررسي قرار گیرد. .0

بر  ...پیشنهاد مي شود رابطه تاثیر عوامل اقتصادي مانند تغییر نرخ ارز، طلا، نرخ سود، شاخصهاي بهاي كالاها و .7

 رار گیردنوسان قیمت سهام در دروه هاي كمتر از یک ساله مورد بررسي ق

 منابع
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Abstract 
Auditing financial statements is one of the most important tools to ensure the transparency of 

companies' financial information and increases the predictive power of accounting 

information, such as profit-to-earnings ratios. The quality of this information increases with 

the quality of the audit, and the future returns that result from this information will be closer 

to reality.The purpose of this study is to investigate the effect of the quality of audit 

indicators on the future stock returns of companies listed on the Tehran Stock Exchange. It is 

noteworthy that the time efficiency in this research is limited to the years 2011-2019; also 

this research has a hypothesis. The research done in terms of the type of purpose is part of 

applied research and the research method is correlation in terms of nature and content. The 

research was conducted in the framework of deductive-inductive reasoning and panel 

analysis was used to analyze the hypotheses. The results showed that the independence of the 

auditor and the auditor's tenure have a direct and significant effect on future stock returns, but 

the effect of audit fees on future stock returns is meaningless. 
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