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  دوار تجاري در كشورهاي عضو اوپك:بر ا مؤثرعوامل 
  ي تابلوييها دادهي كوانتايل در ها ونيرگرسرويكرد 

 1حسن دليري

   18/3/1400 :رشيپذ خيتار      13/10/99 :افتيدر خيتار 
  چكيده

همواره يكي  ها آنبر تشديد يا تضعيف  مؤثرشناسايي رفتار حركتي ادوار تجاري و عوامل 
از موضوعات مهم در حوزه اقتصاد كلان بوده است. با توجه به اهميت ادوار تجاري و 

ي كه كشورهاي عضو اوپك دارند، مقاله حاضر به دنبال ا ژهيوهمچنين ساختار اقتصادي 
ي پانل ها روششناسايي رفتار ادوار تجاري در اين كشورها است. اين مطالعه با استفاده از 

متغيرهايي همچون مخارج دولتي، باز بودن تجاري، رشد  ريتأثبه بررسي  كوانتايل
ي ادوار ريگ شكلنقدينگي، قيمت نفت و دو متغير مجازي ركود جهاني و توافق برجام بر 

پرداخته است. نتايج نشان از آن  2019-2000تجاري در كشورهاي عضو اوپك در دوره 
ي مختلف تفاوت معناداري با ها دهكر دارد كه مقادير ضرايب هر يك از متغيرها د

با  جهت هم ريتأثي ابتدايي ها دهك. مخارج دولتي و باز بودن تجاري در اند داشتهيكديگر 
ادوار و در دهك نهايي خلاف جهت با ادوار بوده است. باز بودن تجاري نيز رفتاري مشابه 

از آن دارد كه در با مخارج دولتي داشته است. اما بررسي متغير رشد نقدينگي نشان 
ي مياني خلاف ادوار ها دهكبا ادوار تجاري و در  جهت همي ابتدايي و انتهايي ها دهك

رفتار كرده است. قيمت نفت نيز همواره در جهت ادوار تجاري بوده است. متغير توافق 
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بالايي در جهت ادوار تجاري داشته و ركود مالي جهاني  ريتأثي ابتدايي ها دهكبرجام در 
  خلاف ادوار عمل كرده است.  نيز

  .JEL: E37 ،H31 ،L97 ،C15 ،R22طبقه بندي 
    هاي مبتني بر عامل. سازي، مدل تقاضاي داروهاي اورفان، شبيه هاي كليدي: واژه
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 مقدمه.1

 ها آني ها نوسانبر بروز  مؤثربررسي روند رفتاري متغيرهاي حقيقي اقتصادي و عوامل 
اقتصاددانان بوده است. رفتار متغيرهايي همچون توليد ناخالص داخلي،  موردتوجههمواره 

ي از رفتار ا نهيآ تواند يماشتغال، مصرف به دليل اهميتي كه در ساختار اقتصادي دارد، 
تواند از ي اين متغير ميها نوسانهاي اقتصاد باشد. بررسي نشان از آن دارد كه، تمامي بخش

از ساير متغيرهاي دروني و بيروني اقتصادي باشد.  متأثررفتار مشخصي پيروي كرده و 
ي رفتارهاي نيب شيپبرنامه ريزان اقتصادي را در  تواند يمشناسايي اين رفتار و دلايل سير آن 

اعتقاد دارد كه شناخت و درك  1ي درست كمك كند. لوكاسگذار استيسو  بلندمدت
، همكارانتثبيت است (بهاروند و  يها استيسادوار تجاري، اولين گام در طراحي مناسب 

ي اقتصاد كلان تبديل ها بخش نيتر مهميكي از   بهمطالعه دورهاي تجاري  رو نيازا). 1397
ي ها تيفعالي گسترده اقتصاد در توليد و يا ها نوسانبه  2شد. اصطلاح ادوار تجاري

اتفاق  بلندمدتها پيرامون روند رشد اقتصادي در طول چند ماه يا سال دارد. اين نوسان
سريع  نسبتاًي رشد ها دورهشامل تغييرات در طول زمان بين  معمول طور بهو  افتد يم

و  4). دورنبوش2006، 3ي ركود نسبي است (سالي ران و شفرينها دورهاقتصادي و 
ي اقتصادي ها تيفعالي منظم از ركود و رونق در ها بينش) ادوار را فراز و 1995همكاران (

توليد  ريتكرارپذهاي ) ادوار را انحراف1997. لوكاس (كند يممعرفي  حول مسير رشد
. براي شناسايي ادوار تجاري نيز، داند يمآن  بلندمدتناخالص حقيقي حول روند 

ي كرد. بند طبقهرا در دو دسته كلي  ها آن توان يماست كه  شده شنهاديپي متفاوتي ها روش
ايي اجزايي نوساني توليد بر مبناي ادوار رشد روند زدايي براي شناس بر اساساولين روش 

ي فيلترينگ به روند و اجزاي ها روشي توليد حقيقي با يكي از ها دادهاست. در اين روش، 
ي رونق ها دوره. شود يمو ادوار نسبت به روند برآورد شده تعريف  شده ليتبدادواري 

                                                      
1. Lucas 
2. Business cycle  
3. Sulliran & Sheffrin 
4. Dorenbusch  
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و  رديگ يميي است كه توليد حقيقي بالاي خط روند برآورد شده قرار ها سالنشانگر 
روند قرار دارد. روش دوم  رخطيزيي است كه توليد حقيقي در ها سالي ركود ها دوره

مبتني بر ادوار كلاسيكي است و در اين روش كه موسوم به روش كلاسيكي است، ركود 
دوره زماني بين يك حضيض تا دوره زماني بين يك اوج تا يك حضيض و دوره رونق 

).  علاوه بر شناسايي ادوار تجاري، 1391(كياني و مرادي،  شود يميك اوج را شامل 
در  كرات بهي گذشته ها سالي در ادوار نيز موضوع بسيار پركاربردي است كه در زمان هم

م رسيده ، به انجااند بودهي مختلفي از كشورهايي كه از نظر اقتصادي با هم مرتبط ها دسته
است. اما بايد به اين امر توجه داشت كه با توجه به تفاوت ساختاري كه بين كشورهاي 

ي ها شوكمتفاوت به  طور بهوجود دارد، متغيرهاي كلان اقتصادي در هر كشور  مختلف
متفاوت  تواند يمبر ادوار در هر يك  مؤثرو متغيرهاي  دهند يماقتصادي واكنش نشان 

ي ادوار تجاري در كشورهاي زمان هماين مطلب است كه  ديمؤادي نيز باشد. مطالعات اقتص
و  1است (اتو توسعه درحالصنعتي به دليل تنوع توليدشان، بيشتر از كشورهاي  افتهي توسعه

بررسي رفتار ادوار  رو نيازا). 2007، 3؛ اكين2007و همكاران،  2، كالدورن2001همكاران، 
 تواند يمي متفاوت در برابر متغيرهاي سيستمي ها واكنشتجاري و تحليل احتمال وقوع 

  موضوع مهمي در اقتصاد كلان باشد. 
در همين راستا، مطالعه حاضر به دنبال شناسايي و تحليل رفتار ادواري تجاري در بين 
كشورهاي عضو اوپك است. بررسي رفتار متغيرهاي اقتصادي در كشورهاي عضو اوپك 

براي اقتصاد ايران حائز اهميت باشد، اين دسته از كشورها به دليل  تواند يماز چند جنبه 
ي ادوار تجاري هستند. ريگ شكلي بالايي در ايجاد و زمان هموابستگي به نفت، اغلب داراي 

 ليبه دلنفت شاخصه مهمي در تشكيل ادوار تجاري در اين دسته از كشورها است. اما 
)، درجه ارتباطات ها ميتحري بيروني (مثلاً اه شوك ازجملهتفاوت ساختارهاي اقتصادي 

ي اقتصادي و .... احتمال بروز رفتارهاي آور تاباقتصادي با ساير كشورها، ساختار نهادي، 

                                                      
1. Otto et al 
2. Calderón 
3. Akin 
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وجود  تواند يممتفاوت در ادوار تجاري اين كشورها در قبال واكنش به متغيرهاي يكسان 
يكي از  عنوان بههاي اوپك داشته باشد. علاوه بر اين رفتار ادواري اقتصاد در كشور

، براي ساير كشورهاي دنيا نيز حائز تواند يمانرژي در دنيا  كننده نيتأممنابع  نيتر مهم
اهميت باشد. مطالعه حاضر به دنبال شناسايي و آزمون اين موضوع است كه آيا كشورهاي 

تفاق ا ها آنعضو اوپك با توجه به ساختارهاي اقتصادي خود و ادواري تجاري كه در 
رفتارهاي ادواري و ضد ادواري متفاوتي در واكنش به متغيرهاي اساسي اقتصاد  افتد يم

كلان دارند يا خير. براي بررسي اين موضوع در ادامه ابتدا به معرفي اجمالي مباني نظري 
مربوط به علل ادوار تجاري در مكاتب مختلف اقتصادي پرداخته سپس با معرفي مدل 

  شد.  خواهداز مطالعه تشريح  برآورد، نتايج حاصل
  
  مباني نظري . 2

شناسايي علل وقوع ادوار تجاري، بحثي به قدمت اقتصاد كلان است. در سير مكاتب 
ي متفاوتي وجود ها هينظري در مورد دلايل وقوع ادوار تجاري روشن بهمختلف اقتصادي 
تعادلي تعادل دارد و هرگونه بيها بر اين باور بودند كه اقتصاد ذاتاً تمايل به دارد. كلاسيك

گردد. بنابراين، به نظر در اقتصاد، توسط مكانيسم بازار جبران شده و دوباره به تعادل بازمي
ها سبب هاي تثبيتي نه ضروري و نه مطلوب خواهند بود. نوع نگرش كلاسيكآنان سياست

 كننده نييتعكه  و مشتمل بر يك بخش حقيقي شده ليتبدشود تا اقتصاد به مدل منفك مي
متغيرهاي اسمي است، گردد.  كننده نييتعتوليد و اشتغال بوده و يك بخش پولي كه تنها 

رويكردي كلاسيكي براي تبيين ادوار ، رو نيازادر نگرش حاضر، پول خنثي است.  رو نيازا
ي موضعي در ساختار ها اختلال. در اين چارچوب برد يمتجاري از الگوهاي رشد بهره 

ي دوام داشته باشد و سازوكار بازار اقتصاد را دوباره كوتاهبيش از مدت  تواند ينمي اقتصاد
عوامل خارج از مدل اقتصادي  ها بحران. بنابراين در اين مكتب علل گرداند يبازمبه تعادل 
، كينز بر اين باور ها كيكلاسبرخلاف ي است.  عيطبي، جنگ و بلاياي سال خشكهمچون 

د كلان با بيكاري غيرارادي سازگار بوده و اشتغال كامل در اقتصاد بود كه تعادل اقتصا
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كه  اعتقاددارندها همواره . كينزين1ثبات بودبرقرار نيست بنابراين اقتصاد كينزي ذاتاً بي
به  مدت كوتاهتر است، اما براين باورند كه پول در سياست مالي بر سياست پولي ارجح

تواند اثر دلايلي همچون تعديل ناقص، وجود چسبندگي و عدم برقراري اثر كينزي، مي
 و اوراق فروش دولت با ركودي، شرايط مدل كينزي در بر اساسحقيقي داشته باشد. 

 و اوراق فروش افزايش با ديگر، سوي . ازكند يمايجاد  مؤثر افزايش مخارج، تقاضاي
 يها تيفعال بعدي چرخه در اشتغال و توليد ي،گذار هيسرماكاهش  باعث بهره نرخ رشد

مالي  و پولي يها استيس. در اين چارچوب برخلاف نگرش كلاسيكي شود يم اقتصادي
، همانند نگرش انيگرا پولخواهند بود. بر اساس ديدگاه  مؤثر تجاري بر ادوار

 بازار كار تعادلي شرايط با تغيير كار نيروي بازار در تقاضا سطوح نوسانات ، ها كيكلاس
 در هرچند اعتقاددارند انيگرا پولخواهد شد.  توليد سطوح تغيير سبب ،بلندمدت در

 دليل به مدت كوتاه در اما ندارند متغيرهاي حقيقي بر اثري پولي هايسياست بلندمدت

 از درك ناقص و پولي هايسياست پيامدهاي تحليل از اقتصادي كارگزاران ناقص درك

شكاف سبب خواهد  اين و شودمي ايجاد اطلاعاتي شكاف يك آتي اقتصادي، پيامدهاي
در نظريات كلاسيك جديد، شوند.  اثرگذار مدتكوتاه در پولي هايسياست شد تا

مباحث مهمي چون انتظارات عقلايي، تسويه پيوسته بازارها و عرضه كل لوكاس مطرح 
- پيوسته و به شيوه والراسي تسويه مي صورت بهكه تمام بازارها  اعتقاددارند ها آنشود مي

كنند. از نوع تصور مي بلندمدتو  مدت كوتاهاقتصاد را همواره در تعادل  رو نيازاشوند 
ي بوده و ابر خنثشود كه پول در اقتصاد هاي جديد، اين نتيجه حاصل مينگرش كلاسيك

اقتصاد نخواهد داشت.  ي بر متغيرهاي حقيقيريتأثمدت و نه در بلندمدت نه در كوتاه
در عرضه پول،  شده ينيب شيپكنند كه افزايش  ي جديد بيان ميها كيكلاس گريد عبارت به

هاي ي بر توليد و اشتغال حقيقي ندارد و فقط غافلگيريريتأثو  بالابردهتنها سطح قيمت را 
                                                      

كند كه اقتصاد در معرض شوكهاي غيرقابل پيش بيني قرار دارد و اين شوكها سبب تغيير در كارايي اساس تئوري كينز بيان مي 1.
سرمايه گذاران سبب تغيير در اعتماد كسب و كار  Animal Spirits  گذاري و به دنبال آن تغيير در خوي حيواني نهايي سرمايه

تواند سريعاً به تعادل بازگردد. از اين رو تعادلي برسد، خودش نميبود كه اقتصاد زماني كه به بيشود. همچنين اعتقاد برآن مي
  مسئولين اقتصادي قادرند تا با سياستگذاري هاي مناسب فرآيند تعديل را تسريع بخشيده و آنرا هدايت كنند. 
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در نظريه باشد. متغيرهاي حقيقي  دليل ادوار تجاري و تغيير در توانندمي نشده ينيب شيپپولي 
ي تكنولوژي است. آنان ها شوكعامل محرك و مسلط در اقتصاد ادوار تجاري حقيقي، 

 رو نيازاها همواره تسويه شده و اقتصاد همواره در تعادل است، كه قيمت اعتقاددارند
ي بر متغيرهاي حقيقي ندارد، نامناسب بوده و پول در ريتأث ازآنجاكهسياست پولي 

و بلندمدت خنثي است. طبق نظريات ادوار تجاري حقيقي، تقاضاي پول طي  مدت كوتاه
 استيابد كه همراه با واكنش مثبت از جانب عرضه پول هاي تجاري، گسترش ميرونق
 3)، ليترمن و ويز1980؛1983( 2در ميان مطالعات تجربي نيز كارهاي  سيمز )1993( 1بارو

دوار تجاري ارائه دادند (اسنودان و ديگران، ) شواهد قوي دال بر برقراري فرض ا1985(
رغم با احياي مباني اقتصاد خرد كينزي، معتقدند علي 5. كينزينهاي جديد4)237؛1994

هاي تجاري حقيقي تواند موجب بروز چرخهي پولي ميها استيسوجود انتظارات عقلايي، 
نظريه انتظارات  بر اساسبيني كنند و را عوامل اقتصادي پيش ها استيسشود زيرا، حتي اگر 

كامل ارزيابي و محاسبه كنند، اما به دليل وجود  طور بهرا  ها استيسعقلايي اثر اين 
ي مذكور ها استيس ريتأثهاي قيمتي مقادير حقيقي تحت قراردادهاي متداخل، و چسبندگي

با  ها استيسبيني كامل تصحيح و تعديل انتظارات و يا پيش باوجودتغيير خواهد كرد. زيرا 
توانند است، كارگزاران نمي منعقدشدهقراردادهاي فوق قبلاً  كه ييازآنجاعوامل اقتصادي، 
ها را در قراردادهاي مربوط به خود منظور كنند. مطالعات بينيها و پيشنتايج اين تعديل

در  نقش مهمي توانند يمي اعتباري و پولي ها استيسدارند كه  ديتأكتجربي نيز بر اين نكته 
) 2021اشاره كرد به مطالعه  لي وهمكارن  ( توان يمي ادوار داشته باشند براي مثال ده شكل

) براي 2020(6كشور دنيا، سرلتيس و ژو  40) براي 2020در اقتصاد چين، هانگ و زائو (

                                                      
1. Barro, 1993; chapter 18 
2. Sims  
3. Litterman and Weiss 

) همچنين به موارد 238؛1994اي مطالعه بيشتر در مورد كارهاي تجربي در اين بخش مراجعه كنيد به: (اسنودان و ديگران، بر.  4
  ,Litterman, B. and Weiss, L. (1985)و  ,Sims, C.A. (1983)و  ,Sims, C.A. (1980)زير: 

5. New Keynesian  
6. Serletis 
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ي ها شوكهاي جديد آن بود كه هم به اقتصاد امريكا. يكي ديگر از تحولات كينزين
 1بلانچارد و كوا ثباتي توجه دارندبالقوه بي منشأ عنوان بهي تقاضا ها شوكعرضه و هم به 

ي تعادل عمومي اثر ساز هيشب) با 2017( 3) و جي يانگ2019( 2كائو و گئورگ)، 1989(
طرفداران مكتب ادوار تجاري حقيقي،  همانندها  4پساكينزين .كنند يم ديتائشوك تقاضا را 

 . پسا5بوده و عليت از سمت توليد به پول است نه پول به توليد زا درونكه پول  اعتقاددارند

آنان  دارند. هابنگاه يريگ ميتصم بر آن آثار و اطمينان عدم بر بسيار تأكيد هاكينزين
كه تابع روحيه  گذاران هيسرماريشه نوسانات اقتصادي را در تغييرات انتظارات بلندمدت 

بر اثر  ديتأك) با 2020( 7ناندز ويلاورده و همكاران. فر6دهنداست، نسبت مي ها آنحيواني 
ي سمت ها شوكبر  ديتأك) با 2020و همكاران ( 8ي سمت عرضه و ميلانيها ينانياطم

  .كنند يم ديتائعرضه و شوك اخبار اثرات سمت عرضه بر ادوار تجاري را 
ويژه شده است (تقي  ديتأكدر ادبيات اقتصادي به نقش دولت در تنظيم ادوار تجاري 

مالي  نيتأممخارج دولتي ارتباط تنگاتنگي با منبع  ريتأث). البته نوع 1395پور و اصفهانيان، 
ي دولتي ها يگذار هيسرمادارد. ميزان كارايي   10)2013(گرانادو،  و نوع مخارج دولت 9آن

                                                      
1.  Blanchard and Quah, 1989 
2. Kuhn, Florian and Chacko George 
3. Jiang 
4. Post Keynesian 

گويد: اگر در نظريه مقداري، معادله را از سمت راست ) مي1971براي نمونه در بحث عليت از پول به توليد، جون رابينسون (  5.
هاي احتمالاً با افزايش در در سطح فعاليتها را توضيح داد. بنابراين بايد گفت كه هر افزايش معيني توان اين همبستگيبخوانيم، مي

  شود. عرضه پول همراه مي
 براساس آينده از تصويري هابنگاه عقلايي، اعتقاد دارندكه انتظارات فرضيه براساس كه هاكلاسيك جاري ديدگاه . برخلاف 6

 كه است پذيرد. بديهي صورت مي نامطمئن كاملاً شرايط درها  بنگاه گذاريسرمايه گيريتصميم كه معتقدند دارند، گذشته

 دارايي يك عنوان به پول، وجود دركنار وضعيتي خطا باشند. چنين با همراه شرايط چنين درها  گيري تصميم رود مي انتظار

 به را شان ويژه خريدهاي اقتصادي ناآرام شرايط در گذاران،سرمايه خصوص به واحدهاي اقتصادي، شودمي باعث نقد، كاملاً

 سرمايه بلندمدت انتظارات تغييرات به توانمي را گذاري سرمايه نظام در اقتصادي نوسانات ريشه بنابراين، تعويق اندازند.

  .داد نسبت است آنها حيواني روحيه تابع كه گذاران،
7. Fernández-Villaverde 
8. Milani 

  Coenen et al. (2012)و  Traum and Yang (2013). براي مطالعه بيشتر مراجعه كنيد به  9
10. Granado, 2013 
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در  نيز در نوع حركت ادواري مخارج بسيار مهم است، اين كارايي به دلايل متعدد
تاريخي نيز دو  ازنظر. 1)2000(پريچت و همكاران ، تر است پايين توسعه درحالكشورهاي 

مخارج دولت وجود دارد، اولين نگرش نشات گرفته از مباني  ريتأثرويكرد عمده براي 
. در اين برد يمو فيليپس براي تبيين موضوع بهره  IS-LMي ها يمنحنكينزي بوده و از 

در تقاضاي كل است و با طي  زا برونافزايش  عنوان بهرويكرد بر سياست مالي انبساطي 
. رويكرد دوم سياست مالي دولت شود يمفرآيندي سبب افزايش درآمد، اشتغال و مصرف 

ي تعادل عمومي پوياي تصادفي استفاده ها مدل از. براي تبيين اين اثر نديب يمرا ضد ادواري 
سبب   ها اتيمالمخارج دولتي از  نيتأمكه  كنند يم) بيان 1993باكستر و كينگ (.  شود يم
بر ثروت بخش خصوصي شده و از اين طريق مصرف را كاهش و عرضه نيروي كار  ريتأث

(تقي پور  شود يمرا افزايش خواهد شد. بنابراين توليد و  اشتغال زياد و دستمزدها كم 
دولتي متغيرهاي موافق  ميرمستقيغي ها اتيمالي و ا هيسرما). مخارج 1395واصفهانيان، 

ادواري و آزادي تجاري متغير مخالف ادوار در اروپا بوده است. سياست مالي دولت و 
 سبب كاهش نوسانات شديد در ادوار تجاري شود تواند يمهمگرايي مالي بين كشورها 

كه، در برخي كشورها رابطه ي تجربي نيز نشان از آن دارد ها يبررس. 2)2016(پاپاجورجيو، 
بين مخارج دولت و ادوار تجاري مخالف هم بود (امريكا بلژيك، فنلاند) و در برخي 

(سالاس،  كشورها همانند انگلستان، آرژانتين و اكوادور اين ارتباط موافق ادواري بود
و كشورهاي غير  OECD) با بررسي كشورهاي 2021و همكاران (4كانستانتينو .  3)2014
و اين سازمان به بررسي اثر انواع مخارج دولت (دستمزد كاركنان دولت، عض
نشان  ها آني دولتي و مخارج مصرفي دولت) بر ادوار تجاري پرداختند، نتايج گذار هيسرما

كه هر يك از مخارج دولتي اثرات متفاوتي در دورهاي تجاري كشورهاي عضو و  دهد يم
برداري و  ونيرگرس خود) نيز با استفاده از مدل 2021(5. زامبوا اند داشته  OECDغير عضو 

                                                      
1.  Pritchett et al., 2000 
2. Papageorgiou, 2016 
3. Salas, 2014 
4. Th.Konstantinou 
5. Dzhambova 
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 تواند يمي مالي دولت تا چه اندازه ها استيسكه  دهد يمبررسي كشورهاي نوظهور نشان 
 ابدي يمكشور در  24) در مطالعه خود بر روي 2021باشد. آداروف ( مؤثردر فرآيند ادوار 

 توازنعدم  .عدم تعادل اقتصاد كلان دارند يريگ شكلمالي نقش مهمي در  يها چرخهكه 
سبب خواهد شد تا اثرات ادواري بر اين دسته از كشورها  تر بزرگي ها يبدهو وجود  مالي

ي تجربي نشان از آن دارد كه حتي ساختارهاي ها يبررس. 1)2021(آدورو، شديدتر باشد 
ي ادوار تجاري ريگ شكلبر چگونگي  تواند يم ها آنبازپرداخت  نحوهي مالي و ها يبده
 تواند يمعلاوه براين در ادبيات ادوار تجاري . 2)2021(بوك و همكاران ،  باشد مؤثر

ي ادوار تجاري در كشورهاي يك منطقه زمان هممشاهده كرد كه مطالعات فراواني به وجود 
ي همكاري مشترك يا صادر ها سازمانو يا داراي يك ويژگي خاص همانند عضويت در 

  .3)2021(برگر و همكاران،  نفتي وجود داردكنندگان 
بيان كرد كه طرفداران مكتب كينز، بيشتر عوامل طرف  توان يمي طوركل بهبنابراين 

در اين چارچوب پول  اعتقاددارندتقاضا را در ايجاد ادوار تجاري بسيار مهم دانسته و 
اده از انتظارات با استف ها كيكلاساثرات حقيقي داشته باشد. از سوي ديگر  تواند يم

ي در ايجاد ادوار نداشته و اين عوامل طرف ريتأثعوامل طرف تقاضا  اعتقاددارندعقلايي 
  .شوند يمعرضه است كه سبب ايجاد دورهاي تجاري 

  
  پژوهشپيشينه . 3

با توجه به اهميت بالايي كه مطالعه ادوار تجاري در تاريخ اقتصاد كلان داشته، مطالعات 
متنوعي در دنيا براي شناسايي ادوار به انجام رسيده است. در ادامه به معرفي چند مورد از 

  جديدترين مطالعات پرداخته خواهد شد. 
سرريز در ادوار سياست پولي و ي ها ييايپو) در مطالعه خود به بررسي 2021لي و همكاران (

در اقتصاد  2018- 1998ادوار مالي  (شامل اعتبار، مسكن و بازار سهام) و ادوار تجاري در دوره 

                                                      
1.  Adorov, 2021 
2. Luk et al., 2021 
3. Berger et al,. 2021 
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از نظر پاسخگويي به رويدادها  چرخه پنج. نتايج نشان از آن دارد كه اين پردازند يمچين 
بازار سهام  چرخهتند. ي قوي را نشان داده و سرريزها در طي زمان متغير هسساز زمان هم
، شود يماصلي ريسك  دهنده انتقال، رياخي جهانچرخه تجاري پس از بحران مالي  نيگزيجا

. كند يمگيرنده ريسك در كل نمونه عمل  عنوان بهسياست پولي و چرخه اعتبار  كه يدرحال
  اهميت شوك مالي در پويايي ادوار تجاري و سياست پولي است. ديمؤنتايج اين مطالعه 

به   2017-1961كشور در دوره  60) در مطالعه خود با بررسي 2021و همكاران ( 1برگر
(اروپا، آمريكاي شمالي، آمريكاي لاتين و  يا چهارچرخه منطقهوجود  ديمؤكه شواهدي 

 سطح توسعه (كشورهاي صنعتي و اقتصادهاي بازار در حال ظهور) مربوط به آسيا) و دو چرخه
سطح توسعه كشورها  كه هم نزديكي جغرافيايي و هم دهد ينشان م هدشوا اينآورند.  به دست

زمان در نظر  طور هم هستند كه بايد به يالملل نيب ادوار تجاري يساز از ابعاد مهم هماهنگ
  .گرفته شوند
كشور  40ي مربوط به ها دادهي پانل كوانتايل و ها ونيرگرس) با استفاده از 2020( 2هانگ و ژائو

نتايج به بررسي اثر نامتقارن سياست پولي بر ادوار تجاري پرداختند.  2005- 2016در دوره 
اثرات مثبت  .كند يرا تقويت م ادوار تجاريپولي  يها استيكه س دهد يتجربي نشان م

 توسعه بيشتر است و در طول توسعه اقتصادي بيشتر از پولي در كشورهاي درحال يها استيس
   .ركود است

ي گذشته مطالعات زيادي در ها سالدر ايران نشان از آن دارد در  شده انجامبررسي مطالعات 
است: اولين دسته از  شده انجامحوزه بررسي ادوار تجاري در كشور و با اهداف مختلفي 

. دسته دوم پردازند يم ها آني نيب شيپمطالعات به شناسايي ادوار تجاري و زمان گذاري و 
ي با زمان همي و بررسي ا منطقهي ادوار تجاري در چارچوب زمان همطالعات به بررسي م

. دسته سوم از مطالعات نيز به بررسي علل بروز ادوار تجاري پردازند يممتغيرهاي خاص 
در كشور را  شده انجامي از مطالعات ا خلاصه توان يم) 1. با توجه به جدول (اند پرداخته

  .رنديگ يممشاهده نمود كه اغلب در سه دسته فوق قرار 
  

                                                      
1. Berger 
2. Hang, Y. & Wenjun Xue 
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  در ايران  شده انجامخلاصه جديدترين مطالعات . 1جدول 
  روش  هدف  پژوهشگر

خود بازگشتي سوئيچينگ   67-87ي فصلي ها دادهتعيين نقاط چرخش در ادوار تجاري اقتصادي ايران با   )1390ي و مرادي (انيهژبر ك
  ماركوف

  روش ليمر و مدل جاذبه اثر ادغام اقتصادي از طريق تجارت بر ادوار تجاري بين كشورهاي منتخب عضو اكو )1390سعدي (
  تجزيه واريانس 1349-1387 يهاسالعوامل ايجاد ادوار تجاري در اقتصاد ايران طي )1390طيبي و همكاران (

ي در بخش مسكن با سيكهاي تجاري در اقتصاد ايران در دوره گذار هيسرماارتباط بين   )1390سلمانپور و همكاران (
  برداري ونيخود رگرس  1385-1338

-2005ي و تحليل ادوار تجاري در كشورهاي منتخب عضو اوپك در دورهزمان گذار  )1391(ي و مرادي انيهژبر ك
1967  

خود بازگشتي سوئيچينگ 
  ماركوف

و  پرس كات كيهنرفيلتر   1973-2010ي ادوار تجاري اعضاي اوپك با درآمدهاي نفتي در دوره زمان همبررسي   )1391گلستاني و همكاران (
  همبستگي

ي ادوار تجاري در كشورهاي اكو: دورهزمانهميكپارچگي تجاري، تخصص گرايي و )1392(راسخي و همكاران
2007-1993  

  GMMروش

ي ادوار تجاري اقتصاد ايران در دوره فصلي  نيب شيپمقايسه دو الگوي متفاوت براي   )1392فاضل و همكاران (
1367-1389  

-MSو  ARIMAي ها روش

AR 

ي نفتي در ايجاد آن درهاتكانهتجاري ايران و بررسي نقش ادواربررسي عدم تقارن در )1392آرمن و پيرو (
  1386-1338دوره 

ي و مدل نا پارامتري آمارهاروش
  لاجيت

  الگوي خودرگرسيون برداري تجاري اقتصاد آمريكا و مقايسه موردي با اقتصاد ايرانهايسيكلشناسايي )1393مولايي و گلخندان (
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  روش  هدف  پژوهشگر
  ي سري زمانيهاروش برخي حقايق ادوار تجاري در اقتصاد ايران )1395طيب نيا و ملايي (

بر اقتصادهاآني نفتي و مخارج دولت و مكانيزم اثرگذاريها تكانهتحليل ادوار تجاري  )1395تقي پور و اصفهانيان (
 DSGE  كلان

بر شكاف توليد در  مؤثربر عوامل  ديتأكبررسي ادوار تجاري حقيقي در اقتصاد ايران با   )1395جلالي و انصاري نسب (
  1338-1393دوره  

فيلتر هدريك پرسكات و آزمون 
  عليت

ي ادوار تجاري مطالعه ايران با كشورهاي منا در دورهزمان همبر  مؤثرشناسايي عوامل )1396قبادي و گزاري (
2014-1998  

 پانل 

  ماركوف سوئيچينگ   2014-1988ي فصلي ها دادهي نفتي بر ادوار تجاري در اقتصاد ايران با ها شوك ريتأث  )1397همكاران (بهاروند و 
  تبديل موجك  بررسي رابطه پويا بين ادوار مالي با ادوار تجاري و شكاف تورم در ايران  )1397طاهري و همكاران (

ادوار تجاريانحرافاتي مالي بر هم حركتي متغيرهاي اقتصاد كلان درهااستيسنقش  )1398( همكارانامامي ميبدي و 
  در شرايط تعهدي

فيلتر هدريك پرسكات و 
  همبستگي

  ي پژوهشها افتهمأخذ: ي
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ي ماركوف خود بازگشت) با استفاده از روش 1391در اين مطالعات كياني و مرادي (
سوئيچينگ ادوار تجاري در كشورهاي عضو اوپك را بررسي كردند. نتايج اين مطالعه 
نشان از آن دارد كه ايران پس از قطر، داراي كمترين ميزان احتمال وقوع ركود بوده و 
بالاترين ميزان احتمال رونق را دارا است. نرخ رشد اقتصادي ايران در دوره رونق در بين ده 

) در مطالعه خود 1393بررسي در جايگاه نهم بوده است. مولايي و گلخندان ( كشور مورد
با استفاده از  2010-1960ي تجاري ايران و امريكا در دوره ها چرخهبه بررسي و مقايسه 

ي ها دورهروش خود رگرسيون برداري پرداختند. نتايج نشان از آن دارد كه شدت و دامنه 
ي مشترك ها جنبهرونق و ركود در ايران در مقايسه با امريكا در سطح بالايي قرار دارد و 

ي گذار هيسرما. در مورد علل ادوار تجاري، شود يم ديتائبعضي از ادوار در دو كشور 
ي قيمت نفت براي اقتصاد ايران زا برونمسكوني بخش خصوصي براي امريكا و شوك 

) 1397طي پنج دهه گذشته بوده است. بهاروند و همكاران ( علت ادوار تجاري نيتر مهم
ي قيمت نفت بر ادوار تجاري اقتصاد ايران با استفاده ها شوكدر مطالعه خود به بررسي اثر 

پرداختند. نتايج اين مطالعه  2014-1988از روش ماركوف سوئيچينگ براي دوره زماني 
رونق اقتصادي و اثر منفي در زمان  نشان از آن دارد كه شوك نفتي اثر مثبت در زمان

  ركود اقتصادي بر ادوار تجاري اقتصاد ايران داشته است. 
در اين مطالعه پانل  مورداستفادهنوآوري مطالعه حاضر در آن است كه اولاً روش 

قرار نگرفته  استفاده مورددر مطالعات داخلي براي شناسايي ادوار  تاكنونكوانتايل است كه 
ي رونق ها دورهمتفاوت در  بيضراوجود  تواند يمي كه روش حاضر دارد يها تيمزاست. 

ي با توجه به مقادير مشاهدات، آزمون نمايد. علاوه بررس موردو ركود را براي كشورهاي 
ي توافق برجام ها سالدر مدل شامل متغيرها جديدي همچون  استفاده موردبراين متغيرهاي 

نتايج مهمي را ارائه نمايد. همچنين  تواند يمي آن ا منطقه، كه با تمركز بر اثرات است
ي ها استيسي همچون درجه باز بودن اقتصاد، مخارج دولتي و رگذاريتأثارتباط متغيرهاي 

  پولي نيز با شرايط ادواري اقتصاد كشورهاي اوپك در اين مطالعه بررسي خواهد شد
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  روش پژوهش . 4
با اثرات ثابت به دنبال شناسايي اثرات  1كوانتايلي پانل ها مدلاين مقاله با استفاده از  

ي ها هيپاي تجاري در كشورهاي عضو اوپك است. ها چرخهنامتقارن متغيرهاي مدل بر 
) بوده و با توجه به بسط 2005( 3)، لو و پيگر2002( 2مدل حاضر برگرفته از گارسيا و شالر

قارن متغيرهاي مدل بر ) براي شناسايي اثرات نامت2020( 4مدل توسط هانگ و ژائو
ي تجاري و اضافه كردن متغيرهاي مجازي مرتبط به ساختار كشورهاي اوپك، ها چرخه
  زير طراحي شد: صورت بهمدل 

  

ܦܩ  )1( ௜ܲ௧ ൌ ௜ߙ ൅ ௜௧ܯଵߚ ൅ ௜௧ܩଶߚ ൅ ଷܱߚ ௜ܲ௧ ൅ ସߚ ௜௧ܮܫܱ ൅ ௜௧ܦହߚ
൅ ௜௧ܣܤ଺ߚ ൅ ௜௧ߝ

  

چرخه تجاري است. براي محاسبه اين مقدار از فيلتر  دهنده نشان ܲܦܩكه در اين مدل 
 2010براي متغير لگاريتم توليد ناخالص داخلي به قيمت ثابت سال  5هودريك و پرسكات

ي تجاري توليد در هر يك از ها چرخهاست. متغير حاصل از شناسايي  شده  استفاده
تغير سياست پولي م دهنده نشان ܯگزارش شده است.  1كشورهاي عضو اوپك در پيوست 

. ساير متغيرهاي شود يماست كه با نرخ رشد پايه پولي و نقدينگي در هر كشور محاسبه 
، درجه باز بودن (درصد از توليد ناخالص داخلي) ௜௧ܩكنترلي در مدل شامل مخارج دولتي

ܱاقتصاد ௜ܲ௧ (مجموع واردات و صادرات تقسيم بر توليد ناخالص داخلي) قيمت سبد ،
بحران مالي  دهنده نشانمتغير مجازي مربوط به بحران مالي كه  ௜௧ܦ، ܮܫܱ	اوپك  نفتي

توافق برجام بر  ريتأثاست، علاوه براين براي شناسايي  2009و  2008ي ها سالجهاني در 
نيز  2017-2015ي ها سالشامل   ௜௧ܣܤرفتار ادواري مدل، متغير مجازي دوره توافق برجام 

ي شروع توافق برجام تا خروج امريكا از ها سالي كه در ا گونه بهاست. وارد مدل شده 

                                                      
1. Panel Quantile 
2. Garcia and Schaller 
3. Lo and Piger 
4. Hang and Xue 
5. Hodrick Prescott Filter 
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 شده گرفتهمقدار صفر در نظر  ها سالبرجام، مقدار متغير مجازي برابر با يك و در ساير 
  است. 

ي پانل ها ونيرگرسبيان شد، براي برآورد مدل از روش  نيازا شيپكه  گونه همان
ي حداقل ها ونيرگرس، نسبت به ها ونيرگرس. تفاوت اين نوع از شود يمكوانتايل استفاده 

تابع ميانگين  اساس بري حداقل مربعات برآورد را ها ونيرگرسمربعات در آن است كه 
داشته باشند،  نرمال ريغو در مواقعي كه خطاهاي رگرسيوني توزيع  دهند يمشرطي انجام 

قعي كه خطاها توزيع نرمال نداشته باشند و يا ي كوانتايل در مواها ونيرگرسكارا نيستند. اما 
ي كوانتايل ها ونيرگرس. در كند يمعمل  تر يقوپرت در مدل وجود داشته باشد،  ها داده

. با توجه به شود يماستفاده  1انحرافات مطلق قدربراي برآورد پارامترها از حداقل 
ي ها سالل كوانتايل در ي پانها ونيرگرسي اين نوع از رگرسيون، مباني برآورد ها تيمز

با توجه به مباني  2 )2004؛ كنكر، 2010؛ لامارچ،2011(كاناي،  است افتهي توسعهاخير 
معادله اصلي پژوهش كه با استفاده از روش رگرسيون پانل كوانتايل  توان يمموجود 

  ذيل معرفي كرد.  صورت بهبرآورد خواهد شد را 
  

ܦܩ  )2( ௜ܲ௧ ൌ ,݅ߙ|ሺ߬݇݅ݕܳ ሻݐ݅ݔ ൌ ݅ߙ ൅ ݐ݅ݔሺ߬ሻߚ
′ ൅ ݐ݅݁

  

- 2019دوره زماني  ݐي در هر گروه، موردبررسكشورهاي  دهنده نشان ݅در اين معادله 
بردار  ௜௧ݔبردار مربوط به پارامترهاي مدل،  ሺ߬ሻߚ،  ݅اثر ثابت مربوط به كشور  ௜ߙ، 2000

متغيرهاي توضيحي كه شامل مقدار ثابت، شاخص درجه باز بودن اقتصادي (نسبت واردات 
متغير مجازي  مخارج دولتي، قيمت نفت،به توليد ناخالص داخلي)، نرخ رشد پايه پولي، 

، و متغير مجازي دوره توافق برجام   2009و  2008ي ها سالمربوط به بحران مالي جهاني در 
رگرسيون  برآوردگر) 2004راي برآورد مدل پانل كوانتايل همانند كونكر (خواهد بود. ب

                                                      
1. Least Absolute Deviations 
2. Koenker, 2004; Lamarche, 2010; Canay, 2011; Galvao, 2011 
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߬به  تواند يماست، پارامترهاي برآورد شده،   3برابر با معادله  ∈ ሺ0,1ሻ  بستگي داشته
  باشد:

)3(  ݉݅݊෍෍෍ݓ௞ߩఛ௞ ቀݕ௜௧ െ ௜ߙ െ ௜௧ݔ
ሺ߬௞ሻቁߚ் ൅ |௜ߙ|෍ߛ

ே

௜

ே

௜ୀଵ

்

௧ୀଵ

௄

௞ୀଵ

 

 دهنده نشان ܶ، ܰشاخص مربوط به كشورهاي موجود در هر گروه  ݅كه در اين معادله 
 ݔ، ها چندكشاخص مربوط به هر يك از  ܭتعداد مشاهدات سري زماني براي هر كشور، 

به هر يك  شده دادهوزن نسبي  ௞ݓتابع زيان كوانتايل،  ఛ௞ߩماتريس متغيرهاي توضيحي، 
 ߛ)، كند يمدر برآورد اثرات ثابت كنترل امين چندك را  ݇است (كه سهم  ها چندكاز 

 كه يدرصورت. دهد يمبه صفر كاهش  ߚنيز اثرات فردي را براي بهبود عملكرد برآوردگر 
 تينها يببه سمت  ߛو اگر  رود يمبرابر با صفر باشد عامل جريمه با اثرات ثابت از بين  ߛ

در  مورداستفادهي ها داده. 1ديآ يم به دستميل كند برآوردي از مدل بدون اثرات ثابت 
اين مطالعه مربوط به كشورهاي منتخب نفتي عضو اوپك شامل ايران، عربستان، قطر، 
كويت، الجزاير، امارات، نيجريه، آنگولا، اكوادور، گابن است كه از تارنماي بانك جهاني 

  آمد.  به دست 2000-2019براي دوره زماني 
  

  گيرينتيجه. 5
ي ريشه واحد و آزمون هم ها آزموني از ريگ بهرهبرآورد مدل، ابتدا با  منظور به

 3و  2مانايي و هم انباشتگي بررسي شد، نتايج در پيوست  ازنظرانباشتگي، ساختار متغيرها 
برآورد مدل، با استفاده از فيلتر هودريك پرسكات  منظور بهگزارش شده است. در ادامه 

 به دستي بررس موردمربوط به ادوار تجاري هر يك از كشور ي سالانه، متغير ها دادهبراي 
ي سري زماني به دو جز روند و تصادفي ها دادهفيلتر هودريك پرسكات  بر اساسآمد. 

لگاريتم متغير  دهنده نشانبراي دوره زماني مشخص  ௧ݕ. در صورتي كه شود يمتقسيم 

                                                      
 Machado and Silva   براي مطالعه بيشتر در مورد مباني اقتصاد سنجي مدلهاي پانل كوانتايل مي توان مراجعه كرد به: .1

(2019)  
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 ௧ߝو جز اخلال  ௧ܿو جز ادواري  ௧߬به دو جز روند  توان يمسري زماني باشد، اين متغير را 
௧ݕي كه خواهيم داشت  گونهتفكيك كرد به  ൌ ߬௧ ൅ ܿ௧ ൅ به اين فرآيند براي  ௧ߝ

  كه معادله زير حداقل شود: شود يمي حل ا گونه بهجز روند،  ن آورد دست
)4       (minሺ∑ ሺݕ௧ െ ߬௧ሻଶ ൅ ∑ߣ ൫ሺ߬௧ାଵ െ ߬௧ሻ െ ሺ߬௧ െ ߬௧ିଵሻ൯

ଶ்ିଵ
௧ୀଶ

்
௧ୀଵ ሻ   

ي ها داده، در شود يمتعيين  ها دادهبا توجه به نوع   ߣي  هموارسازدر اين معادله پارامتر 
با استفاده از لگاريتم توليد خواهد بود. در مطالعه حاضر  100سالانه اين مقدار برابر با 

ناخالص داخلي به قيمت ثابت و استفاده از فيلتر هودريك پرسكات جزء ادواري لگاريتم 
ܦܩخالص داخلي به قيمت ثابت از جزء روند جدا  و متغير توليد نا ௜ܲ௧  دهنده نشانكه 

) و 1ي است، محاسبه شد.  نمودارهاي (بررس موردادوار تجاري براي هر يك از ده كشور 
ساختار هيستوگرام و نمودار كوانتايل متغير ادوار تجاري براي كشورهاي  دهنده نشان) 2(

 99بوده و در سطح  04/42مون نرمال بودن اين متغير برابر با ي است آماره آزبررس مورد
لزوم استفاده از  ديمؤشود، اين يافته درصد فرض صفر مبني بر نرمال بودن رد مي

  . استي كوانتايل براي برآورد مدل با توجه به متغير وابسته مدل ها ونيرگرس
  

هيستوگرام ادوار تجاري در كشورهاي . 1 نمودار
 اوپك

كوانتايل ادوار تجاري در  .2نمودار 
  كشورهاي اوپك

  ي پژوهشها افتهمأخذ: ي
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اطلاعات آمار توصيفي متغيرهاي اصلي پژوهش است با  دهنده نشان) نيز 2جدول (
دريافت كه متغير ادوار تجاري در  توان يم) 2) و (1ي (نمودارها) و 2توجه به جدول (

از لگاريتم  حاصلكشورهاي منتخب عضو اوپك كه برگرفته از فيلتر هودريك پرسكات 
توليد ناخالص داخلي به قيمت ثابت براي هر كشور است، در بالاترين مقدار خود برابر با 

ي برابر با است كه با انحراف معيار -5589617/0و كمترين مقدار آن برابر با  4166244/0
حول ميانگين گسترده شده است. نتايج حاصل از آمار توصيفي ساير متغيرها  0959878/0

  است.  مشاهده قابل) 2نيز در جدول (
  

  ي مدلها دادهاطلاعات آمار توصيفي . 2جدول 
  قيمت نفت رشد پول   نسبت واردات مخارج دولتي ادوار تجاري  

  44857/24  77643/29  53801/13 494471/5 0959878/0 انحراف معيار
  7326/597  6356/886  2777/183 18921/30 0092137/0 واريانس
  1339493/0  783821/5  512118/1 2674718/0 -5793614/0 چولگي
  77794/1  90484/48  243396/5 950576/2 49279/12 كشيدگي
  98/25  -01024/20  66634/10 9517466/0 -5589617/0 حداقل
  67/99  7355/303  74464/75 00349/30 4166244/0 حداكثر

  ي پژوهشها افتهمأخذ: ي   
  

ي برآورد و بررس مورددر ادامه مدل رگرسيون كوانتايل با اثرات ثابت براي كشورهاي 
مشاهده كرده كه  توان يم. با توجه به جدول است مشاهده قابل) 3در نتايج آن در جدول (

ي مختلف تفاوت بالايي ها چندكي ادوار تجاري در ريگ شكلبر  مؤثرضرايب متغيرهاي 
ي كه بسته به شرايط اوليه هر كشور در ادوار تجاري، متغير ا گونه بهبا يكديگر دارند. 

  ي ادوار تجاري براي آن داشته باشد. ده شكلاثرات متفاوتي در  تواند يمتوضيحي 
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  يل براي كشورهاي عضو اوپكنتايج حاصل از برآورد مدل رگرسيون پانل كوانتا. 3جدول 
  10% 20% 30% 40% 50% 60%  70%  80%  90%  

  مخارج دولتي
0093/0 

)00/0(  
0068/0 

)00/0(  
0083/0 

)022/0( 
0033/0 

)00/0(  
0023/0 

)00/0(  
0016/0 

)00/0(  
0027/0 

)11/0(  
0002/0  

)81/0(  
0021/0- 

)00/0(  

  قيمت نفت
0022/0 

)00/0(  
0011/0 

)00/0(  
0135/0- 

)395/0( 
0004/0 

)006/0(  
0002/0- 

)565/0( 
0004/0 

)00/0(  
0016/0 

)067/0( 
00006/0 

)899/0(  
0009/0 

)00/0(  

  رشد نقدينگي
0007/0 

)00/0(  
00003/0 

)653/0( 
0003/0 

)403/0( 
00008/0- 

)121/0(  
0002/0- 

)00/0(  
0003/0 

)00/0(  
00006/0 

)803/0( 
0002/0  

)432/0(  
0008/0 

)00/0(  

  باز بودن تجاري
0007/0 

)00/0(  
0006/0 

)00/0(  
0005/0- 

)666/0( 
0004/0- 

)206/0(  
0002/0 

)00/0(  
0002/0- 

)227/0( 
0004/0- 

)00/0(  
00007/0- 

)677/0(  
0018/0- 

)00/0(  

  ركود جهاني
0334/0- 

)00/0(  
0257/0- 

)00/0(  
2061/0 

)428/0( 
0118/0 

)319/0(  
0267/0- 

)042/0( 
0085/0 

)105/0( 
0590/0 

)472/0( 
0261/0  

)423/0(  
0007/0- 

)00/0(  

  توافق برجام
1324/0 

)00/0(  
0779/0 

)00/0(  
0719/0 

)00/0(  
0294/0 

)00/0(  
0172/0 

)173/0( 
0194/0- 

)178/0( 
1042/0 

)109/0( 
0015/0  

)962/0(  
1006/0- 

)00/0(  
  كوانتايلي ها ونيرگرسو شرايط تابع هدف براي هر يك از MCMCيسازهيشباطلاعات مربوط به

  074/0  503/0  323/0  344/0 454/0 211/0 303/0 454/0 231/0 ميانگين نرخ پذيرش
 -49/38  -69/74 -01/58 -80/78 -46/61 -93/35 -51/38 -56/33 -80/60  ميانگين تابع هدف
 -90/44  -79/79 -49/75 -67/86 -41/68 -51/67 -08/50 -09/37 -56/64  حداقل تابع هدف

 -80/37  -21/66 -05/48 -13/74 -34/61 -97/29 -35/28 -42/33 -58/60  هدفحداكثر تابع 
  ي پژوهشها افتهمأخذ: ي

ي ادوار ده شكلدرصد اول، تمامي متغيرهاي مدل بر  10) در 3با توجه به جدول (
ضد كه اثر  2009و  2008ي ها سالمتغير ركود مالي جهاني در  جز بهو  اند بوده مؤثرتجاري 
درصد اول  10ي داشته، بقيه متغيرها سبب حركت در جهت ادوار تجاري براي ادوار

متغير مجازي  عنوان به. بالاترين ضريب در اينجا مربوط به توافق برجام اند شدهمشاهدات 
بوده است. اما در بين متغيرهاي توضيحي اصلي مخارج دولتي و قيمت نفت به ترتيب 

درصد دوم نيز مخارج  10ا داشته است. در مشاهدات جهت با دورتجاري ربالاترين اثر هم
و متغير دامي ركود  اند داشتهبا دور تجاري را  جهت همدولتي و قيمت نفت بالاترين اثر 

جهاني در خلاف جهت ادوار حركت كرده است. در اين دسته از مشاهدات نرخ رشد 
داشته است. ي ادوار تجاري در كشورهاي عضو اوپك نده شكلي در ريتأثنقدينگي 

درصد) نشان از آن دارد كه همچنان مخارج  50بررسي نتايج برآورد ميانه مشاهدات (
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دولتي بالاترين اثر در جهت ادواري را دارا بوده است، در اين بخش از مشاهدات رشد 
ي داشته و متغير دامي توافق برجام و همچنين قيمت نفت اثر ضد ادوارنقدينگي اثر 

ي دهك انتهايي مشاهدات نيز نشان از بررس. اند نداشتهي ادوار تجاري ده شكلمعناداري بر 
تجاري، توافق برجام و ركود جهاني اثر  باز بودنآن دارد كه در اين دهك مخارج دولتي، 

و از سوي ديگر متغيرهاي رشد نقدينگي و قيمت نفت در جهت  اند داشتهي ضد ادوار
  . اند داشته ريتأثادوارتجاري 

در  مختلفي ها چندكروند حركتي ضرايب هر يك از متغيرها در اما بررسي 
 1به نمودار  توجهحقايق مهمي را آشكار سازد. با  تواند يم) 8الي  3مجموعه نمودارهاي (

ضد  رشيتأثي ادوار داشته، ده شكليي كه اثر معناداري بر ها بخشركود جهاني در تمامي 
 ها دهكضد ادواري با افزايش  ريتأثاين  ي بوده است و جالب اينجاست كه اندازهادوار

با افزايش مقادير ادوار، ركود جهاني اثر شديدتري در  گريد عبارت به. ابدي يمكاهش 
ي ده شكلمتغير رشد نقدينگي اثر متفاوتي بر  4عكس آن داشته است. با توجه به نمودار 

ي ابتدايي و ها دهكاز خود نشان داده است، در  مختلفي ها دهكادوار تجاري در 
ادواري را داشته اما در دهك مياني اثر ضد ادواري  جهت همانتهايي بالاترين اندازه اثر 

ي ادوار تجاري ده شكلدولتي در  مخارج) كه نشانگر اندازه اثر 5داشته است. نمودار (
 اندازه اثر اين متغير نزولي بوده و از اندازه ها دهكاست، نشان از آن دارد كه با افزايش 

ضد ادواري در دهك انتهايي حركت  ريتأثبا ادوار بود، به سمت  جهت همي كه بزرگ
در دهك انتهايي در ساير  جز بهتجاري نيز  باز بودنمتغير  6كرده است. با توجه به نمودار 

 عنوان بهقيمت نفت   7رفتار در جهت ادواري داشته است. با توجه به نمودار  ها دهك
ي عضو اوپك همواره در جهت تشديد ادوار تجاري بوده است شاخصه كشورها نيتر مهم

ي مشاهدات، ميزان اثر ها دهكآماري معنادار است) و با افزايش  ازنظريي كه درجاها(
  . ابدي يمبا ادوار، كاهش  جهت همقيمت نفت بر تشديد 
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ركود جهاني بر ادوار  ريتأثضرايب . 3نمودار
 تجاري

رشد نقدينگي بر ادوار  ريتأثضرايب . 4نمودار
  تجاري

مخارج دولتي بر ادوار  ريتأثضرايب . 5نمودار
  تجاري

  

باز بودن تجاري بر ادوار  ريتأثضرايب . 6نمودار
  تجاري

  

قيمت نفت بر ادوار  ريتأثضرايب . 7نمودار
 تجاري

توافق برجام بر ادوار  ريتأثضرايب . 8نمودار
 تجاري

  ي پژوهشها افتهمأخذ: ي  



  259   ...ليكوانتا يها ونيرگرس كرديعضو اوپك: رو يدر كشورها يعوامل مؤثر بر ادوار تجار

 

 

برجام علاوه بر   8 نموداري نيز توافق برجام است. با توجه به موردبررسمتغير نهايي 
 صورت بهمستقيم بر صادرات نفت ايران،  ريتأثبا  تواند يمي كه بر اقتصاد ايران داشته ريتأث
دوره توافق  ريتأثبر اقتصاد كشورهاي عضو اوپك نيز اثر بگذارد. بررسي  ميرمستقيغ
دارد كه اغلب اين متغير در ايجاد دورهاي  آنمتغير مجازي در مدل نشان از  عنوان به

متفاوت است.  كاملاًي مختلف مشاهدات، ها دهكدر  ريتأثبوده است، و اين  مؤثرتجاري 
ي در ريتأثي ابتدايي، توافق برجام ها دهكدريافت كه در  توان يم  8با توجه به نمودار 

  خلاف ادواري تجاري گذاشته است.  ريتأثهك انتهايي جهت ادواري اثر داشته و در د
بررسي و مقايسه نتايج حاصل از پژوهش حاضر با مطالعات انجام شده نشان از آن دارد 

ي كه در اين ا گونه بهبا مطالعات گذشته بوده است.  راستا همكه نتايج تا اندازه زيادي 
ي توليد است. ها نوسانركود رونق بر بر اثرت نامتقارن متغيرهاي در دورهاي  ديتأكمطالعه 

ي مالي و ها استيسبر اهميت  5و شكل  2علاوه براين نتايج گزارش شده در جدول 
) بر 1385) و پرخيده و همكاران (1391دارد. افشاري و همكاران ( ديتأكمخارج دولتي 

جز  عنوان به.  قيمت نفت نيز اند داشته ديتأكي دولتي بر نوسانات توليد ها نهيهزاثر  تياهم
ي توليد ها نوساندر  مؤثراز اقتصاد كشورهاي عضو اوپك همواره متغيري  ريناپذ ييجدا

قرار گرفته است. عدم  ديتائ)، اين نتيجه در مطالعات گذشته نيز مورد 7بوده است (نمودار 
طالعات ديگر ي ادوار تجاري پيش از اين نيز در مريگ شكلقيمت نفت بر  ريتأثتقارن در 

 ديتائ) براي اقتصاد ايران اين نتيجه را 1392شده است. براي مثال آرمن و پيرو ( ديتائ
 ديتأك) نيز به عدم تقارن در ادوار ايران 1395كردند. جلائي اسفندآبادي و انصاري نسب (

 ايران تجاري ادوار در تقارن عدم دارند و با توجه به نتايج آنان متغيرهاي طرف عرضه در
.  اند داشتهاهميت بالاتري در نوسان توليد در ايران  آن ايجاد در نفتي يها تكانه نقش و

 ها شوك نيمؤثرتري اقتصاد كلان ذيل را به ترتيب ها شوك) نيز 1385درگاهي و پرخيده (
ي، نرخ ور بهره: شوك درآمد نفتي، شوك مخارج دولتي، شناسند يمي توليد ها نوساندر 

) 1397ي پولي اثرات حقيقي اندكي دارند. بهاروند و همكاران (ها شوكارز و حجم پول. 
شوك نفتي اثر مثبت در زمان رونق و اثر منفي در زمان ركود اقتصادي بر ادوار تجاري 
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ي تجاري در ها چرخه) نيز اعتقاد دارند كه 1397ايران داشته است. ممي پور و همكاران (
ي ها استيسات درآمدهاي نفتي است. علاوه براين با تغيير جهت هماقتصاد ايران همسو و 

پولي و مالي (نقدينگي و مخارج دولت) در دوران رونق، سبب افزايش دوران رونق 
هستند،  مؤثرتري مالي در دوران رونق ها استيسي پولي نسبت به ها استيسو  شود يم

ي درآمد ها كليسي بين زمان همبوده است.  مؤثرترركود سياست مالي  دوراندر  كه يدرحال
قرار گرفته است (براي  ديتائنفتي و توليد ناخالص در كشورهاي عضو اوپك بارها مورد 

 توان يم). در اينجا نيز 13999؛ شايگاني و همكاران، 1391مثال گلستاني و همكاران، 
بر ادوار تجاري در  تواند يمي بيروني چگونه ها شوكي مالي و ها نوسانمشاهده كرده كه 

  باشد.  مؤثراوپك 
  

  گيريو نتيجه يبند جمع. 6
خود  بلندمدتي متغيرهاي حقيقي اقتصاد در حول نرخ رشد ها نوسانادوار تجاري بيانگر 

است، به دليل اهميتي كه اين متغيرها بر ساختار اقتصادي جوامع دارند، همواره شناسايي رفتار 
بسيار مهم بوده است. به همين دليل  ها آنبر تشديد يا تضعيف  مؤثرو علل  ها آنحركتي 

تا دلايل وقوع ادوار تجاري را شناسايي و تبيين كنند.  اند كردهمكاتب اقتصادي همواره تلاش 
ي ادوار تجاري بين زمان همي اخير سبب شده تا مسئله ها سالي و جهاني نيز در ا منطقهارتباطات 

، بسيار مهم شود. كشورهاي عضو كشورهايي با ساختار مشابه و وابستگي اقتصادي به هم
اوپك به دليل ساختار اقتصادي و وابستگي به نفت و ارتباطات اقتصادي مهم در رقابت 

ي جالبي را در رفتارهاي ادواري داشته باشند ها واكنش توانند يمي كه با يكديگر دارند الملل نيب
نفت نيز  واردكنندهي و شناسايي اين رفتارها علاوه بر كشورهاي اوپك براي ساير كشورها

ي ها روشحائز اهميت باشد. با توجه به اهميت موضوع، مطالعه حاضر با استفاده از  تواند يم
ي ادوار تجاري در كشورهاي عضو اوپك ريگ شكلبر  مؤثرپانل كوانتايل به بررسي عوامل 

رات اندازه پرداخته است. استفاده از پانل كوانتايل اين امكان را فراهم آورده است تا تغيي
مشاهدات شناسايي شوند.  مختلفي ها دهكضرايب ادواري و ضد ادواري متغيرهاي مدل در 

 2019-2000ي مربوط به ده كشور عضو اوپك در دوره ها داده، مؤثربررسي عوامل  منظور به
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پانل كوانتايل برآورد شد. با توجه به نتايج مدل حاضر توانسته است بخش مهمي از  صورت به
ي ادواري را تبيين نمايد علاوه بر اين اثرات نامتقارن هر يك از متغيرها بر ادوار ها حركت

قبل، با توجه به  بخشدر  شده ارائهي قابل استنباط است. علاوه بر نتايج روشن بهتجاري در مدل 
را  ها دهكمقايسه ضرايب هر يك از متغيرها در هر يك از  توان يم) 12الي  9نمودارهاي (

ي ها دهكدولتي در  مخارجاهده نمود با توجه به نمودار، در بين متغيرهاي توضيحي، مش
با ادوار و در دهك نهايي خلاف جهت با ادوار بوده است. باز بودن  جهت هم ريتأثابتدايي 

دولتي داشته است. اما بررسي متغير رشد نقدينگي نشان از  مخارجتجاري نيز رفتاري مشابه با 
ي مياني ها دهكبا ادوار تجاري و در  جهت همي ابتدايي و انتهايي ها دهك آن دارد كه در

  خلاف ادوار رفتار كرده است. 

 
  درصد 10مقايسه ضرايب متغيرها بر ادوار تجاري در پانل كوانتايل . 9 نمودار

  

 
  درصد 50مقايسه ضرايب متغيرها بر ادوار تجاري در پانل كوانتايل  . 10نمودار

 

 
 درصد 90مقايسه ضرايب متغيرها بر ادوار تجاري در پانل كوانتايل  . 11 نمودار

  ي پژوهشها افتهمأخذ: ي                 
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نشان از آن دارد كه متغير  ها آن ريتأثعلاوه براين، مقايسه دو متغير مجازي و ميزان 
توافق برجام در چهار دهك ابتدايي معنادار بوده و اثري در جهت ادوار تجاري داشته 

نشان داده است. اندازه اثر توافق  خوددر دهك انتهايي اثر ضد ادواري از  كه يدرحالاست، 
بوده  مالي جهاني ركوداز متغير  تر بزرگبرجام در ادوار تجاري كشورهاي عضو اوپك 
ضد ادواري داشته است (البته تنها در  ريتأثاست. از سوي ديگر متغير ركود جهاني همواره 

  چهار دهك از مشاهدات معنادار بوده است). 

  
  اثر توافق برجام و ركود جهاني بر ادوار تجاري در پانل كوانتايل. 12نمودار 

  درصد معنادار بودند وارد شد  90تنها ضرايبي كه در سطح 
  ي پژوهشها افتهمأخذ: ي

دريافت كه رخدادهاي برجام چه توافق برجام و چه خروج از آن  توان يمبنابراين 
بوده است، بر ادوار تجاري كشورهاي  مؤثرعلاوه بر آنكه بر اقتصاد و ادوار تجاري ايران 

  عضو اوپك نيز اثرات مهمي داشته است. 
مشاهده كرد كه متغيرهاي بررسي  توان يمدر اين پژوهش  آمده دست بهبا توجه به نتايج 

مهمي  ريتأثشده در اين پژوهش (نقدينگي، مخارج دولت، باز بودن تجاري و قيمت نفت) 
بر ادوار تجاري در كشورهاي عضو اوپك داشته است اما جهت اثر هر يك از متغيرها 

ندازه رشد و ا اند قرارگرفتهبستگي مستقيمي با مرحله رونق و ركودي كه كشورها در آن 
با مطالعات انجام شده در اين حوزه،  راستا هماقتصادي كشورها خواهد داشت. همچنين 

ي توليد در اقتصاد ها نوسانبر  مؤثرعوامل  نيتر مهميكي از  عنوان بهدرآمدهاي نفتي 
نياز خواهد بود تا استقلال بودجه و  رو نيازاكشورهاي عضو اوپك و ايران است. 
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جدي  صورت بهي اقتصادي كشور گذار استيسدرآمدهاي نفتي در  ي مالي ازها استيس
ي اقتصادي به نفت وجود داشته ها استيسوابستگي  كه يمادامدنبال شود. بديهي است 

 نيتر مهمي مالي نيز يكي از ها استيسي نفتي نخواهد بود. ها نوسانباشد، توليد مستقل از 
نياز است مديريت  رو نيازاك بوده است، بر نوسان توليد در كشورهاي اوپ مؤثرمتغيرهاي 

با از بين بردن ارتباط بين درآمدهاي نفتي با مخارج دولتي انجام شود تا  ها استيساين 
اثرات سوء ناشي از بيماري هلندي باعث آسيب به كشورهاي اوپك نشود. علاوه براين 

ي و الملل نيب يها توافقي بيروني اقتصاد همانند ها شوكنتايج نشان از آن دارد كه 
ي مالي جهاني علتي براي ادوار تجاري در كشورهاي عضو اوپك بوده است، ها بحران

يك الزام  تواند يمايران  ژهيو بهي اقتصادي براي اين كشورها و آور تابافزايش  رو نيازا
ي بيروني بر اقتصاد باشد. اقتصادهاي تاب آور ها شوكمهم براي دور ماندن از اثرات منفي 

ي، الملل نيبي مالي ها بحرانمهمي همانند  مؤثرقادر خواهند بود در برابر متغيرهاي 
يي چون خروج از برجام شرايط پايدارتري براي توليد و ها يعهدشكني جهاني و ها توافق

    اقتصاد خود فراهم كنند. 
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Abstract 
Identifying the behavior of business cycles and factors affecting business 
cycles has always been one of the most important issues in macroeconomics. 
Importance of business cycles and the unique economic structure of OPEC 
member countries, so, this article identifies the behavior of business cycles 
in these countries. This study uses Quantile Panel Regressions Model to 
examine the impact of variables such as government expenditure, trade 
openness, liquidity growth, oil prices and two dummy variables of the global 
recession and the Joint Comprehensive Plan of Action (JCPOA) agreement 
on the formation of business cycles in OPEC countries in the period 2000-
2019. The results show that the values of the coefficients of each variable in 
different quantiles were significantly different from each other. Government 
expenditure and trade openness in the initial quantile has been in the agreed 
direction to the cycles and the End quantile opposite direction. The results of 
the effect of liquidity growth show that in the initial and end quantile has 
been agreed with direction to the cycles and in the middle quantile opposite 
direction to the cycles. Oil prices have also been agreed with the direction of 
the business cycles. The Joint Comprehensive Plan of Action (JCPOA) 
agreement variable in the first quantile has a significant impact on business 
cycles and the global financial recession has also acted against cycles. 
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