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 چکیذٌ

زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  ثس٣ٞ ؾطضؾ٥س ؾبذتبض ٚ ٔب٣ِ نٛضتٟب٢ ٔمب٤ؿٝ لبث٥ّت ضاثغٝ ثطضؾ٣ٞسف پػٚٞف حبضط آظٖٔٛ 
ٞب٢  قطوت اظ ث٥ٗ قطوت 114ثبقس. ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبض٢ پػٚٞف وٝ ثٝ ضٚـ حصف ؾ٥ؿتٕبت٥ه ا٘تربة قسٜ اؾت، قبُٔ  ٣ٔ

ٕٞجؿت٣ٍ اؾت ٚ  -ثبقس. پػٚٞف اظ ٘ٛع تٛن٥ف٣ ٣ٔ 1398تب  1392ٞب٢  پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ع٣ ؾبَ
ٞب٢ تطو٥ج٣ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ٘تب٤ح حبنُ اظ آظٖٔٛ  ف اظ ضٌطؾ٥ٖٛ چٙسٔتغ٥طٜ ٚ زازٜٞب٢ پػٚٞ خٟت آظٖٔٛ فطض٥ٝ

ٞب٢ ٘مس٢ ػ٥ّٕبت٣ ٚ ؾبذتبض ؾطضؾ٥س ثس٣ٞ  لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ ؾٛز، لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ خط٤بٖث٥ٗ وٝ ٞب٢ پػٚٞف ٘كبٖ زاز  فطض٥ٝ
اظ ٤ه ؾٛ ٚ آٔٛظـ  نٛضتٟب٢ ٔب٣ِأط ٔمب٤ؿٝ ثس٤ٗ تطت٥ت ت٥ٟٝ ٌعاضقبت٣ خٟت تؿ٥ُٟ زاض٢ ٚخٛز زاضز. اثغٝ ٔثجت ٚ ٔؼ٣ٙض

 .ضؾس ٤ٚػ٣ٌ و٥ف٣ اظ ؾ٢ٛ ز٤ٍط ضطٚض٢ ثٝ ٘ظط ٣ٔ  فؼبلاٖ ثبظاض زض ضاؾتب٢ زضن ا٥ٕٞت ٚ اؾتفبزٜ اظ ا٤ٗ

 .قطوتٟب٢ ثٛضؾ٣، ضؾ٥س ثس٣ٞؾبذتبض ؾط، لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ نٛضتٟب٢ ٔب٣ِ: ياشٌ َای کلیذی

 

 ذمٍمق
 ازث٥بت زض ثس٣ٞ ؾبذتبض اظ )ٔٙظٛض وٙٙس. ؾبذتبض ثس٣ٔ٣ٞ اؾتفبزٜ ذٛز ؾطٔب٤ٝ ؾبذتبض زض ثس٣ٞ اظ ٘ٛػ٣ ثٝ ٞبقطوت اغّت

 پب٤ساض ضقس ثبػث اؾت قطوت ٔٛفم٥ت وٙٙس٠تؼ٥٥ٗ ٟٔٓ ٞب٢قبذم اظ اؾت( ٚ ٤ى٣ ٞبثس٣ٞ ؾطضؾ٥س ظٔب٣٘ ؾبذتبض ٔب٣ِ

2)احٕس ٞؿتٙس ح٥بت٣ تدبض٢ قطوت ثمب٢ ثطا٢ ثس٣ٞ، ؾبذتبض ثٝ ٔؼغٛف ته٥ٕٕبت ا٤ٙطٚ (. اظ2007، 1)ٔبزاٖ قٛزقطوت ٣ٔ
 

 آثٛض (.2011ٕٞىبضاٖ،  ٚ
 ؾ٢ٛ اظ زٞس،٣ٔ افعا٤ف ضا ٚضقىؿت٣ٍ ض٤ؿه ثس٣ٞ ثبلاتط ؾغٛح زاض٘س و٣ٔٝ ث٥بٖ (،2007)3

 زاضز. اػتجبضزٞٙسٌبٖ اػتجبضزٞٙسٌبٖ ٚخٛز ؾٟبٔساضاٖ ث٥ٗ ٥٘ع ٔٙبفؼ٣ تضبز ٔس٤طاٖ، ؾٟبٔساضاٖ ث٥ٗ ٔٛخٛز ػلاٜٚ ثط تضبز ز٤ٍط

 تبض٤د ثٝ اقبضٜ قطوت ثس٣ٞ ؾطضؾ٥س تبض٤د زٞٙس. ا٘دبْ ا٘سن زاض٘س، ض٤ؿه وٝ ضا ٞب٣٤پطٚغٜ ٔس٤طاٖ وٝ زٞٙس٣ٔ تطخ٥ح

 زٚ زؾتٝ ثٝ ضا قطوت ٞب٢ثس٣ٞ تٛا٣ٖٔ و٣ّ عٛض ثٝ ٞؿتٙس. ثّٙسٔست ؾطضؾ٥س زاضا٢ وٝ ػٕستبً زاضز ٞبثس٣ٞ پطزاذت
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 ٚ )ٕ٘بظ٢ وطز تمؿ٥ٓ ؾبَ( زٚ اظ ث٥ف )ثب ؾطضؾ٥س ثّٙسٔست ٞب٢ثس٣ٞ آت٣( ٤ب خبض٢ زٚض٠ ؾطضؾ٥س )ثب ٔست وٛتبٜ ٞب٢ثس٣ٞ
زٞٙس ٞب٢ ا٘دبْ قسٜ، چٙس٤ٗ تئٛض٢ ثطا٢ ازث٥بت ٔطثٛط ثٝ ؾبذتبض ؾطضؾ٥س ثس٣ٞ اضائٝ ٢٣ٔ پػٚٞف(. پ٥ك1396ٝٙ٥ ٕٞىبضاٖ،

، 2ز٣ٞ )وٛض٘ط(، تئٛض٢ ػلأت1995، 1ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ )تئٛض٢ ٞع٤ٙٝ ٔجبزِٝ ثبضو٣ّ ٚ اؾ٥ٕتوٝ ػجبضتٙس اظ: تئٛض٢ ٞع٤ٙٝ
(. ٞط ٤ه اظ 1396 ؛ ٕ٘بظ٢ ٚ ٕٞىبضاٖ،1391(، تئٛض٢ اٞطْ، تئٛض٢ ٔب٥ِبت ٚ تئٛض٢ تغبثك ؾطضؾ٥س )حبخ٥ٟب ٚ اذلال٣، 2007

 .زا٘ٙسوٙٙسٜ ؾبذتبض ؾطضؾ٥س ثس٣ٞ ٣ٔٞب ضا ػٛأُ تؼ٥٥ٗٞب٢ قطوتٞب ثطذ٣ ٤ٚػ٣ٌا٤ٗ تئٛض٢
ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ اؾت. اضلبْ ٚ اعلاػبت حؿبثساض٢ ت٥ٟٝ قسٜ ثط اؾبؼ انَٛ ػ٣ٕٔٛ حؿبثساض٢، ثبظاض ثس٣ٞ ثرف ٣ٕٟٔ اظ ثبظاض

ٌصاضز. و٥ف٥ت ٞب تبث٥ط ٣ٔوٙٙس. و٥ف٥ت اعلاػبت حؿبثساض٢ ثط ثطآٚضز ض٤ؿه قطوت٘مف ٣ٕٟٔ زض لطاضزازٞب٢ ثس٣ٞ ا٤فب ٣ٔ
عا٣٘ اؾت وٝ اػساز حؿبثساض٢ ٔؼبٔلات التهبز٢ (: ثؼس اَٚ، 2012٥ٔ، 3حؿبثساض٢ زاضا٢ زٚ ثؼس ٔدعا اؾت )فبً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ

قٛز. ثؼس زْٚ، ٌفتٝ ٣ٔ 4زٞٙس، وٝ ثٝ آٖ و٥ف٥ت حؿبثساض٢ شات٥ٌ٣ط٢ ٚ ا٘تمبَ ٣ٔذبل قطوت ضا ثٝ عٛض نبزلب٘ٝ ا٘ساظٜ
٘ب٥ٔسٜ وٙٙس، وٝ لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ حؿبثساض٢ ٞب ضا ٔٙؼىؽ ٥ٔ٣ٔعا٣٘ اؾت وٝ اػساز حؿبثساض٢ قجبٞت ٔؼبٔلات ٔكبثٝ زض قطوت

قٛز. زض ازث٥بت ٔب٣ِ ثٝ ذٛث٣ ٔكرم قسٜ وٝ و٥ف٥ت حؿبثساض٢ شات٣، ٞٓ ثط ٞع٤ٙٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٚ ٞٓ ثط ٞع٤ٙٝ ٣ٔ
ٌصاضز. ثب ا٤ٗ حبَ، تحم٥مبت زض ٔٛضز ٘مف لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ حؿبثساض٢ زض ثبظاضٞب٢ ثس٣ٞ )ٚاْ( ٚ ؾب٤ط قطا٤ظ ٚاْ تبث٥ط ٣ٔ

قٛز وٝ آ٤ب ٚ چٍٛ٘ٝ ثب٥٘بً ث٥كتط زض ثبظاضٞب٢ ؾٟبْ ا٘دبْ قسٜ اؾت. حبَ ا٤ٗ ؾؤاَ ٔغطح ٣ٔ ٞب٢ اذ٥ط ٚؾطٔب٤ٝ، اٚلاً زض ؾبَ
زٞٙس وٝ اعلاػبت لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ حؿبثساض٢ ثب قطا٤ظ ٔرتّف لطاضزاز ٚاْ اضتجبط زاضز؟ قٛاٞس ٔرتّف ٔٛخٛز ا٤ٗ آٌب٣ٞ ضا ٣ٔ

ٌصاض٢ خب٤ٍع٤ٗ ضا ثط اؾبؼ اعلاػبت ٞب٢ ؾطٔب٤ٝبٖ فطنتزٞٙسٌحؿبثساض٢ زض تٙظ٥ٓ لطاضزازٞب٢ ٚاْ تبث٥طٌصاض اؾت. ٚاْ
زٞٙسٌبٖ زض اضظ٤بث٣ چ٥ٙٗ وٙٙس. و٥ف٥ت اعلاػبت حؿبثساض٢ ثب وٕه ثٝ ٚاْٞب٢ ٔب٣ِ اضظ٤بث٣ ٣ٔٔرتّف٣ اظ خّٕٝ نٛضت

ٝ قٕبضٜ ٞكت قٛز. ثط اؾبؼ ث٥ب٥٘ٞب٢ ٔرتّف ٚ ثب فطاٞٓ وطزٖ ٘ظبضت ثٟتط زض آ٤ٙسٜ، ثبػث افعا٤ف وبضا٣٤ ٚاْ ٣ٌٔع٤ٙٝ
ز٣ٞ، اعلاػبت حؿبثساض٢ ثب ٌصاض٢ ٤ب ٚاْٞب٣٤ ثب ٞسف ؾطٔب٤ٝ(، زض چ٥ٙٗ ٌع2010ٝٙ٤) ٥ٞ5ئت اؾتب٘ساضزٞب٢ حؿبثساض٢ ٔب٣ِ

تٛا٘س ٞع٤ٙٝ پص٤ط٢ وٕتط اؾت، ظ٤طا لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ ٣ٔلبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ ث٥كتط ثؿ٥بض ٔف٥ستط اظ اعلاػبت حؿبثساض٢ ثب ٔمب٤ؿٝ
 زٞٙسٌبٖ ضا وبٞف زٞس.ٚاْ پطزاظـ اعلاػبت تٛؾظ

٣ٔ ٚضقىؿت٣ٍ ثحطاٖ ؾٕت ثٝ ٞسا٤ت قطوت ثٝ ٔٙدطض اقتجبٜ ٥ٌط٢ ته٥ٕٓ ٥٘ؿت ؾبزٜ ثس٣ٞ ؾبذتبض ا٘تربة حبَ ا٤ٗ ثب
ث٥ٗ  زٞس ٘كبٖ وٝ ٘كسٜ ا٘دبْ ا٤طاٖ( زض ذهٛل ز٥٘ب )ثٝ زض ثس٣ٞ ؾطؾ٥س ؾطٔب٤ٝ ؾبذتبض زضثبضٜ چٙسا٣٘ تحم٥مبت ٌطزز.

 ا٢ ٚخٛز زاضز؟چٝ ضاثغٝ ثس٣ٞ ؾطضؾ٥س ؾبذتبض ٚ ٔب٣ِ نٛضتٟب٢ ٔمب٤ؿٝ لبث٥ّت
 

 متغیرَا وظری تعریف

ؾبظز وٙٙسٌبٖ ضا لبزض ٣ٔلبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ ٤ه ذهٛن٥ت و٥ف٣ اعلاػبت اؾت وٝ اؾتفبزٜقابلیت مقایسٍ صًرتُای مالي: 

ذلاف ؾب٤ط ذهٛن٥بت و٥ف٣، لبث٥ّت ٞب٢ ٔب٣ِ ضا قٙبؾب٣٤ ٚ زضن ٕ٘ب٤ٙس. ثط ٞب ث٥ٗ اللاْ نٛضتٞب ٚ تفبٚتتب قجبٞت
ٔؿتّعْ ٚخٛز حسالُ زٚ لّٓ اؾت )٥ٞئت اؾتب٘ساضزٞب٢ حؿبثساض٢ ٔب٣ِ،  قٛز. ٔمب٤ؿٝٔمب٤ؿٝ ثٝ ٤ه لّٓ ٚاحس ٔطثٛط ٣ٕ٘
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-٢ ٔؼ٥ٗ اظ ض٤ٚسازٞب٢ التهبز٢، نٛضتٞب٢ حؿبثساض٢ لبثُ ٔمب٤ؿٝ زاض٘س اٌط ثطا٢ ٤ه ٔدٕٛػٝ(. زٚ قطوت ؾ٥ؿت2010ٓ
وٙٙسٌبٖ ثتٛا٘ٙس ٚاحس (. اعلاػبت٣ لبثُ ٔمب٤ؿٝ اؾت وٝ اؾتفبز2011ٜفطا٘ىٛ ٚ ٕٞىبضاٖ، بث٣ٟ ت٥ٟٝ ٕ٘ب٤ٙس )ز٢ٞب٢ ٔب٣ِ ٔك

 تدبض٢ ضا ع٣ ظٔبٖ ٚ خٟت تكر٥م ضٚ٘س تغ٥٥طات، آٖ ضا ثب ٌصقتٝ ٚاحس تدبض٢ ٚ ؾب٤ط ٚاحسٞب٢ تدبض٢ ٔمب٤ؿٝ وٙٙس.
ٞب٢ وٛتبٜ ٔست ٚ ٤ب ثّٙسٔست اؾتفبزٜ ثٝ چٝ ٥ٔعاٖ اظ ثس٣ٞ ٞبا٤ٗ ٔٛضٛع وٝ زض ؾبذتبض ثس٣ٞ ساختار سررسیذ بذَي:

٣ٔ قٛز، زض ٔجب٣٘ ٘ظط٢ ثٝ ػٙٛاٖ ؾبذتبض ؾطضؾ٥س ثس٣ٞ ٔٙظٛض قسٜ اؾت. ثطاؾبؼ ؾطضؾ٥س، ثس٣ٞ ٞب زض ؾبذتبض ٔب٣ِ قطوت 
ه ؾبَ تمؿ٥ٓ ٣ٔ ثٝ زٚ ٌطٜٚ ثس٣ٞ ٞب٢ وٛتبٜ ٔست ثب ؾطضؾ٥س وٕتط اظ ٤ه ؾبَ ٚ ثس٣ٞ ٞب٢ ثّٙسٔست ثب ؾطضؾ٥س ث٥ف اظ ٤

ٌٙدب٘س، ؾبذتبض ؾطضؾ٥س ثس٣ٞ ٘ب٥ٔسٜ ٣ٔ قٛز )حؿ٣ٙ ٚ  ٌطز٘س. ٥ٔعا٣٘ اظ ا٤ٗ زٚ ٌطٜٚ وٝ قطوت زض ؾبذتبض ٔب٣ِ ذٛز ٣ٔ
 (.1395قفك، 

 

 پیطیىٍ پصيَص
ٚ ثبظزٜ ٔبظاز ؾٟبْ  ٣قسٜ حؿبثطؼ ثط ؾبذتبض ثسٞ ٤ُاثط اظٟبض٘ظط تؼس ٣ثطضؾ (، زض پػٚٞك٣ ث1397ٝ) ٣ ٚ ٕٞىبضا٥ٕٖاثطاٞ

قسٜ زض  قطوت پص٤طفتٝ 102ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبض٢ ٔٛضز ٔغبِؼٝ، قبُٔ پطزاذتٙس.  زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ قسٜ طفت٤ٝپص ٢قطوتٟب
ٞب٢ ٔٛضز ٥٘بظ اظ وتبثرب٘ٝ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، ِٛح  اؾت. زازٜ 1395 -1391ٞب٢  ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاضتٟطاٖ، ع٣ ؾبَ

ا٘دبْ Eviews 9ٞب ثب اؾتفبزٜ اظ ٘طْ افعاض افعاض  آٚض٢ قسٜ اؾت. تدع٤ٝ ٚ تح٥ُّ زازٜ ٤ٛ٘ٗ ٚ ؾب٤ت وساَ خٕغ  آٚضز فكطزٜ ضٜ
اؾت. ثطا٢ ثطضؾ٣ ضاثغٝ ٥ٔبٖ  ٞب٢ تبث٣٤ّٛ اؾتفبزٜ قسٜ قسٜ اؾت. زضا٤ٗ پػٚٞف اظ ا٢ٍِٛ ضٌطؾ٥ٖٛ چٙس ٔتغ٥طٜ ٚ ضٚـ زازٜ

زٞس وٝ ٥ٔبٖ اظٟبض٘ظط تؼس٤ُ قسٜ حؿبثطؼ ثب ؾبذتبض  ح پػٚٞف ٘كبٖ ٣ٔٔتغ٥طٞب٢ شوطقسٜ، زٚ فطض٥ٝ تس٤ٚٗ ٌطز٤س. ٘تب٤
 .ثس٣ٞ ٚ ثبظزٜ ٔبظاز ؾٟبْ ضاثغٝ ٔٙف٣ ٚ ٔؼٙبزاض٢ ٚخٛز زاضز

-زض قطوت٣ ثسٞ س٥ٚ ؾطضؾ ٤ٝثط ؾبذتبض ؾطٔب ٢تٕطوع ثط ٔكتط ط٥تأث ٣ثطضؾ (، زض پػٚٞك٣ ث1398ٝ) ٚ ٕٞىبضاٖ ثرت ه٥٘
ٞب٢ ٔٛخٛز  ١ٕ٘ٛ آٔبض٢ ا٤ٗ تحم٥ك پؽ اظ اػٕبَ ثطذ٣ ٔحسٚز٤تپطزاذتٙس. ٘ثٟبزاض تٟطاٖ ثٛضؼ اٚضاق  ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض

قٛاٞس . اؾت 1395تب  1390قطوت پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ع٣ زٚض٠ ظٔب٣٘  140زض ا٤ٗ پػٚٞف، قبُٔ 
ٞب٣٤ ثب  اض ٚخٛز زاضز. ثٝ ػجبضت٣، زض قطوتپػٚٞف ٘كبٖ زاز وٝ ث٥ٗ تٕطوع ثط ٔكتط٢ ٚ ؾبذتبض ؾطٔب٤ٝ، ضاثغ١ ٔثجتِ ٔؼٙبز

ٞب٣٤ ثب ٔكتط٤بٖ ػٕسٜ،  ٔكتط٤بٖ ػٕسٜ، ٥ٔعاٖ اٞطْ ٔب٣ِ )ثس٣ٞ( ثبلاتط اؾت. ٕٞچ٥ٙٗ، ؾبذتبض ؾطضؾ٥س ثس٣ٞ زض قطوت
 .تط اؾت ثّٙسٔست

 تؼٟس٢ اللاْ ثط ٔجت٣ٙ ؾٛز ٔس٤ط٤ت ثط ثس٣ٞ ؾطضؾ٥س ؾبذتبض تأث٥ط (، زض پػٚٞك٣ ثٝ ثطضؾ1396٣) ٕ٘بظ٢ ٚ ٕٞىبضاٖ

 فطض٥ٝ آظٖٔٛ ثطا٢ ٌطفت. لطاض ٔغبِؼٝ ٔٛضز تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ قطوت 75 اعلاػبت ٞسف، ا٤ٗ ضاؾتب٢ پطزاذتٙس. زض

 ٔس٤ط٤ت ٚ ثس٣ٞ ؾطضؾ٥س ؾبذتبض ث٥ٗ اؾت. ٘تب٤ح ٘كبٖ زاز٘س وٝ قسٜ اؾتفبزٜ تطو٥ج٣ ٞب٢زازٜ ثب چٙسٔتغ٥طٜ ضٌطؾ٥ٖٛ اظ ٞب

 تٛؾظ عّجب٘ٝ فطنت ضفتبضٞب٢ ا٘دبْ أىبٖ وٝ ٘ظط٤ٝ ا٤ٗ ثب ٚ زاضز ٚخٛز ٔثجت ٚ زاضٔؼ٣ٙ اضتجبط تؼٟس٢ اللاْ ٔجٙب٢ ثط ؾٛز
 ٔس٤ط٤ت ٚ ثس٣ٞ ؾطضؾ٥س ؾبذتبض اؾت. ٕٞچ٥ٙٗ ث٥ٗ ٔٙغجك زاضز، ٚخٛز ٔست وٛتبٜ ثس٣ٞ ؾطضؾ٥س ؾبذتبض عط٤ك اظ ٔس٤طاٖ

 ٚخٛز تط٢ل٢ٛ زاض ٔؼ٣ٙ اضتجبط پب٥٤ٗ اػتجبض ثب ٞب٢قطوت ثٝ ٘ؿجت ثبلا اػتجبض ثب ٞب٢ قطوت زض تؼٟس٢ اللاْ ٔجٙب٢ ثط ؾٛز

 .زاضز
. خبٔؼٝ آٔبض٢ پطزاذتٙسثطضؾ٣ اضتجبط ث٥ف اع٥ٕٙب٣٘ ٔس٤ط٤ت٣ ٚ ؾبذتبض ؾطضؾ٥س ثس٣ٞ ثس٣ٞ (، زض پػٚٞك٣ ثٝ 1396ذبثٛض٢ )

ٞب، ٘ٛع غ٥طتؼب٣ّٔ پؽ ض٤ٚساز٢ ٜ  ا٤ٗ پػٚٞف قطوتٟب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ اؾت. ضٚـ ٌطزآٚض٢ زاز
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ٞب٢ ٔٛخٛز زض پب٤ٍبٜ اعلاػبت٣ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٚ ٘طْ افعاض ضٜ آٚضز ٤ٛ٘ٗ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ثط  اؾت، وٝ اظ زازٜ
، ا٘تربة 1394تب  1389ع٣ ؾبِٟب٢  قطوت ثٝ ضٚـ حصف ؾ٥ؿتٕبت٥ه 166اؾبؼ قطا٤ظ زض ٘ظط ٌطفتٝ ثطا٢ ا٘تربة ٕ٘ٛ٘ٝ، 

ز وٝ زاآٚض٢ ٚ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٌطؾ٥ٖٛ چٙسٌب٘ٝ اظ عط٤ك ٘طْ افعاض ا٤ٛ٤ٛظ آظٖٔٛ ٌطز٤سٜ اؾت. ٘تب٤ح ٘كبٖ  آٟ٘ب خٕغ ٚ اعلاػبت
ٞب ثٝ ضقس فطٚـ زاضا٢ ضاثغٝ ٔٙف٣ ٚ ٔؼٙبزاض ثب ؾطضؾ٥س ثس٣ٞ قطوت ٞؿتٙس،  ث٥ف اع٥ٕٙب٣٘ ٔس٤ط٤ت٣ اظ ٘ٛع ٔبظاز ضقس زاضا٣٤

ا٣٤ ٘ؿجت ثٝ نٙؼت ضاثغٝ ٔؼٙبزاض٢  ٌصاض٢ زض ٔربضج ؾطٔب٤ٝ اؾبؼ ته٥ٕٕبت ؾطٔب٤ٝ حب٣ِ وٝ زض ٔٛضز ث٥ف اع٥ٕٙب٣٘ ثط زض
 .ٔكبٞسٜ ٘كس

ٚ قٛاٞس  س ثس٣ٞ قطوت ٞب زض ٤ٚتٙبْ پطزاذت( زض پػٚٞك٣ ثٝ ثطضؾ٣ لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ نٛضت ٔب٣ِ ٚ ؾطضؾ2020٥)1تطاً٘
ثغٛض٢ وٝ لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ نٛضت  ؾ٥س وٛتبٜ زاضز.ٔحى٣ٕ اضائٝ وطز وٝ لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ نٛضت ٔب٣ِ اثط ٔٙف٣ ثط ثس٣ٞ ثب ؾطض

ٔب٣ِ ٘مف ٣ٕٟٔ زض ٕٞؿٛ ؾبظ٢ ٔكٛق ٞب زض قطوت زاقتٝ، ٚ اثط ٔؼىٛؼ زض ٔٛاضز٢ وٝ ٔكىلات ػسْ تمبضٖ اعلاػبت 
ٕٞچ٥ٙٗ ٤بفتٝ ٞب٢ تطاً٘ ٘كبٖ ٣ٔ زٞس وٝ لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ نٛضت ٔب٣ِ ٣ٔ تٛا٘س ثب اؾتفبزٜ اظ  قس٤ستط ثبقس، ثبضظتط اؾت.

 .ب٥٘ؿٓ حبو٥ٕت قطوت٣، خب٤ٍع٤ٗ اؾتفبزٜ اظ ثس٣ٞ وٛتبٜ ٔست قٛزٔى

(، زض پػٚٞك٣ ثٝ ثطضؾ٣ ؾبذتبض ؾطٔب٤ٝ، ٘ٛؾب٘بت خط٤بٖ ٘مس٢ ٚ ؾطضؾ٥سٞب٢ ٔرتّف ثس٣ٞ 2016) 2اٚوب٘ط٢ ٚ ٤ؼمٛث٣
ا٤ٗ ضاثغٝ ضا ثب اؾتفبزٜ اظ چٙس٤ٗ ؾبذتبض اظ ٘ٛؾبٖ خط٤بٖ ٘مس٢ ٤ه قطوت ٚ ضٚقٟب٢ التهبز٢ ثطضؾ٣  ٞب پطزاذتٙس. آٖ

زٞٙس وٝ ثب ثبثت  آٔسٜ ٘كبٖ ٣ٔ ثٝ عٛض و٣ّ، قٛاٞس ثٝ زؾت وٙٙس. وٝ ضاثغٝ غ٥طذغ٣ ٔتغ٥طٞب٢ تٙبؾج٣ ضا تٛخ٥ٝ ٣ٔوطز٘س
زضنس٢  24قٛز وٝ ٤ه وبٞف تمط٤جبً  ؾبٖ خط٤بٖ ٘مس٢ ؾجت ٣ٔثٛزٖ تٕبْ ػٛأُ ز٤ٍط، افعا٤ف ا٘حطاف ٔؼ٥بض اظ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٘ٛ

ؾبَ تب تبض٤د ؾطضؾ٥س ٚ ٤ه افعا٤ف  10زضنس٢ زض احتٕبَ ثس٣ٞ خبض٢ زض عَٛ  26زض٘ؿجت ثس٣ٞ ثّٙس ٔست، ٤ه وبٞف 
 زٞٙس زضنس٢ ضا زض احتٕبَ ثس٣ٞ وٛتبٜ ٔست ٚ ثّٙس ٔست خبض٢ ٘كبٖ ٣ٔ 39

 ؾبذتبض تهب٤ٕبت ٚ قطوت٣ حبو٥ٕت ٥ٔبٖ ضاثغٝ ثط قطوت ػٕط تأث٥ط ثطضؾ٣ ثٝ (، زض پػٚٞك2018٣) ٔٛؾب٢ٚ ٚ و٥ؿبچ٥ٙه
-٤ٚػ٣ٌ ٚ قطوت ؾٗ ث٥ٗ تؼبُٔ ز٥ُِ ثٝ ػٕستبً ٞب،ثس٣ٞ اظ اؾتفبزٜ ٥ٔعاٖ ثط ؾٗ اثطات وٝ زاز٘س ٘كبٖ آٟ٘ب .پطزاذتٙس ؾطٔب٤ٝ

 زاض٘س، لطاض وٙتطَ تحت قطوت٣ حبو٥ٕت عط٤ك اظ ظٔب٣٘ وٝ ٔس٤طاٖ وٝ زاز ٘كبٖ آٟ٘ب ٤بفتٝ .اؾت آٟ٘ب حىٕطا٣٘ ٞب٢

 .زٞٙس٣ٔ لطاض ٔس٘ظط ؾطٔب٤ٝ ؾبذتبض٢ ته٥ٕٕبت ثط ضا ذٛز ض٤ؿى٣ تطخ٥حبت

 

 فرضیٍ تحقیقمباوي وظری ي 
ثبظاض ثس٣ٞ ثرف ٣ٕٟٔ اظ ثبظاضٞب٢ ؾطٔب٤ٝ اؾت. اضلبْ ٚ اعلاػبت حؿبثساض٢ ت٥ٟٝ قسٜ ثط اؾبؼ انَٛ ػ٣ٕٔٛ حؿبثساض٢، 

ٌصاضز. و٥ف٥ت ٞب تبث٥ط ٣ٔوٙٙس. و٥ف٥ت اعلاػبت حؿبثساض٢ ثط ثطآٚضز ض٤ؿه قطوتلطاضزازٞب٢ ثس٣ٞ ا٤فب ٣ٔ٘مف ٣ٕٟٔ زض 
(: ثؼس اَٚ، ٥ٔعا٣٘ اؾت وٝ اػساز حؿبثساض٢ ٔؼبٔلات التهبز٢ 2012ٔدعا اؾت )فبً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ،  حؿبثساض٢ زاضا٢ زٚ ثؼس

قٛز. ثؼس زْٚ، ٌفتٝ ٣ٔ 3زٞٙس، وٝ ثٝ آٖ و٥ف٥ت حؿبثساض٢ شات٥ٌ٣ٔ٣ط٢ ٚ ا٘تمبَ ذبل قطوت ضا ثٝ عٛض نبزلب٘ٝ ا٘ساظٜ
وٙٙس، وٝ لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ حؿبثساض٢ ٘ب٥ٔسٜ ٞب ضا ٔٙؼىؽ ٥ٔ٣ٔعا٣٘ اؾت وٝ اػساز حؿبثساض٢ قجبٞت ٔؼبٔلات ٔكبثٝ زض قطوت

جبٖ ؾٟبْ ٚ ٞٓ ثط ٞع٤ٙٝ قٛز. زض ازث٥بت ٔب٣ِ ثٝ ذٛث٣ ٔكرم قسٜ وٝ و٥ف٥ت حؿبثساض٢ شات٣، ٞٓ ثط ٞع٤ٙٝ حمٛق نبح٣ٔ
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ٌصاضز. ثب ا٤ٗ حبَ، تحم٥مبت زض ٔٛضز ٘مف لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ حؿبثساض٢ زض ثبظاضٞب٢ ثس٣ٞ )ٚاْ( ٚ ؾب٤ط قطا٤ظ ٚاْ تبث٥ط ٣ٔ
قٛز وٝ آ٤ب ٚ چٍٛ٘ٝ ٞب٢ اذ٥ط ٚ ثب٥٘بً ث٥كتط زض ثبظاضٞب٢ ؾٟبْ ا٘دبْ قسٜ اؾت. حبَ ا٤ٗ ؾؤاَ ٔغطح ٣ٔؾطٔب٤ٝ، اٚلاً زض ؾبَ

زٞٙس وٝ اعلاػبت ت ٔمب٤ؿٝ حؿبثساض٢ ثب قطا٤ظ ٔرتّف لطاضزاز ٚاْ اضتجبط زاضز؟ قٛاٞس ٔرتّف ٔٛخٛز ا٤ٗ آٌب٣ٞ ضا ٣ٔلبث٥ّ
ٌصاض٢ خب٤ٍع٤ٗ ضا ثط اؾبؼ اعلاػبت ٞب٢ ؾطٔب٤ٝزٞٙسٌبٖ فطنتحؿبثساض٢ زض تٙظ٥ٓ لطاضزازٞب٢ ٚاْ تبث٥طٌصاض اؾت. ٚاْ

زٞٙسٌبٖ زض اضظ٤بث٣ چ٥ٙٗ وٙٙس. و٥ف٥ت اعلاػبت حؿبثساض٢ ثب وٕه ثٝ ٚاْٞب٢ ٔب٣ِ اضظ٤بث٣ ٣ٔٔرتّف٣ اظ خّٕٝ نٛضت
قٛز. ثط اؾبؼ ث٥ب٥٘ٝ قٕبضٜ ٞكت ٞب٢ ٔرتّف ٚ ثب فطاٞٓ وطزٖ ٘ظبضت ثٟتط زض آ٤ٙسٜ، ثبػث افعا٤ف وبضا٣٤ ٚاْ ٣ٌٔع٤ٙٝ

ز٣ٞ، اعلاػبت حؿبثساض٢ ثب ٤ب ٚاْ ٌصاض٢ٞب٣٤ ثب ٞسف ؾطٔب٤ٝ(، زض چ٥ٙٗ ٌع2010ٝٙ٤) ٥ٞ1ئت اؾتب٘ساضزٞب٢ حؿبثساض٢ ٔب٣ِ
تٛا٘س ٞع٤ٙٝ پص٤ط٢ وٕتط اؾت، ظ٤طا لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ ٣ٔلبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ ث٥كتط ثؿ٥بض ٔف٥ستط اظ اعلاػبت حؿبثساض٢ ثب ٔمب٤ؿٝ

ٞب٣٤ وٝ اعلاػبت لبثُ ٔمب٤ؿٝ ث٥كتط٢ زاض٘س، ثٝ عٛض زٞٙسٌبٖ ضا وبٞف زٞس. ثٙبثطا٤ٗ، قطوتپطزاظـ اعلاػبت تٛؾظ ٚاْ
-٥ٌط٘سٌبٖ زاضا٢ نٛضتٞب٢ ٘ظبضت وٕتط٢ زض ثبظاض ثس٣ٞ ٔٛاخٝ ٞؿتٙس. زض ا٤ٗ نٛضت، ٚاْبِمٜٛ ثب ا٘تربة ٘بٔٙبؾت ٚ ٞع٤ٙٝث

ٔٙس قٛ٘س. ػلاٜٚ ثط ا٤ٗ، ٚخٛز ػسْ تمبضٖ اعلاػبت٣ ٞب٢ وٕتط ثس٣ٞ ثٟطٜتٛا٘ٙس اظ ٞع٤ٙٝٞب٢ ٔب٣ِ ثب لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ ثبلاتط ٣ٔ
پص٤ط ٘جبقس ٤ب اضظ٤بث٣ قٛز. اٌط ت٥ٟٝ ٚ اضائٝ اعلاػبت أىبٖا٘تربة ٘بٔٙبؾت ٚ ذغط اذلال٣ ٣ٔ زض ثبظاض ثس٣ٞ ٔٙدط ثٝ ذغط

آ٤س. ذغط ا٤فب٢ تؼٟسات لطاضزاز٢ اظ ؾ٢ٛ ٤ه عطف لطاضزاز زقٛاض ٤ب غ٥طٕٔىٗ ثبقس، ذغط ا٘تربة ٘بٔٙبؾت ثٝ ٚخٛز ٣ٔ
ْ ثطا٢ ا٘حطاف اظ تؼٟسات لطاضزاز٢ ثطذٛضزاض ثبقٙس. اظ اذلال٣ ٔؼٕٛلاً زض قطا٤غ٣ اؾت وٝ ٕ٘ب٤ٙسٌبٖ اظ ا٥ٍ٘عٜ قره٣ لاظ

 2ٌصاضز. ٌبضؾ٥ب تطٚئُ ٚ ٕٞىبضاٖزٞٙسٌبٖ، اعلاػبت ٘بٔتمبضٖ زض ثبظاضٞب٢ ثس٣ٞ ض٢ٚ ؾطضؾ٥س ثس٣ٞ تبث٥ط ٣ٔز٤سٌبٜ ٚاْ
٘تربة ٘بٔٙبؾت ٚ ذغط زٞٙسٌبٖ ثب ذغط ا٤بثس، ٚاْ( ٔؼتمس٘س ظٔب٣٘ وٝ ٘بلط٣ٍٙ٤ اعلاػبت٣ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ افعا٤ف 2010٣ٔ)

زٞٙسٌبٖ ٞع٤ٙٝ ث٥كتط٢ زاضز. ثٙبثطا٤ٗ، ؾطضؾ٥س ثس٣ٞ ٞب ٥٘ع ثطا٢ ٚاْاذلال٣ زض اػغب٢ ٚاْ ٔٛاخٝ ٞؿتٙس ٚ ٘ظبضت ثط قطوت
٥ٌطز. اُضت٥ع٥ِٛٔٙب ٚ پٙبؼ زٞٙسٌبٖ ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٣ٔثٝ ػٙٛاٖ ٤ه ٤ٚػ٣ٌ لطاضزاز ثطا٢ وٙتطَ ٔكىلات اعلاػبت٣ تٛؾظ ٚاْ

-تط٢ ثط ٚاْتط زض قطا٤ظ لطاضزازٞب٢ ٚاْ ثٝ ٔٙظٛض ٘ظبضت ث٥كتط ٚ زل٥كزٞٙسٌبٖ اظ ؾطضؾ٥سٞب٢ وٛتبٜزض٤بفتٙس وٝ ٚاْ (2008)
تط ٚاْ ٕٔىٗ وٙس وٝ ؾطضؾ٥س وٛتبٜ( ث٥بٖ 1991٣ٔ) 3وٙٙس. ز٤بٔٛ٘ساؾتفبزٜ ٣ٔ تط اعلاػبت٣ ٚ پطٔربعط٥ٌٜط٘سٌبٖ غ٥طقفبف

٥ُ ٥٘بظ ثٝ اذص ٔىطض ٔٙبثغ ٔب٣ِ زض ٔؼطو قٛن ٘مس٣ٍٙ٤ لطاض زٞس. ثٙبثطا٤ٗ، وٛتبٜ قسٖ ٥ٌط٘سٜ ضا ثٝ زِٞب٢ ٚاْاؾت قطوت
زٞٙسٌبٖ ثٝ وبض ضٚز. ٔغبثك ثب ا٤ٗ اؾتسلاَ ٘ظط٢، ؾطضؾ٥س ٕٔىٗ اؾت ثٝ ػٙٛاٖ ٤ه ٔىب٥٘ؿٓ ٘ظبضت ثطا٢ ٔحبفظت ٚاْ

ٔست ٞب٢ ضقس٢(، ثس٣ٞ وٛتبٜ)ٔب٘ٙس قطوت ٞب٣٤ وٝ ثٝ ٘ظبضت ث٥كتط٢ ٥٘بظ زاض٘س( زض٤بفتٙس قطوت1995ثبضو٣ّ ٚ اؾ٥ٕت )
ثركس، ثٙبثطا٤ٗ ٚاحسٞب٢ تدبض٢ زاضا٢ ث٥كتط٢ زاض٘س. اٌط اعلاػبت حؿبثساض٢ لبثُ ٔمب٤ؿٝ ٥ٔعاٖ وبضا٣٤ ٘ظبضت ضا ثٟجٛز ٣ٔ

(. ثط ا٤ٗ 2016تط اذص ٕ٘ب٤ٙس )فبً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ، ٞب٣٤ ثب ؾطضؾ٥س عٛلا٣٘تٛا٘ٙس ٚاْٞب٢ ٔب٣ِ ثب لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ ث٥كتط ٣ٔنٛضت
 ٞب٢ ٔب٣ِ ٚ ؾبذتبض ؾطضؾ٥س ثس٣ٞ ضاثغٝ ٔثجت ٚخٛز زاضز. قٛز وٝ ث٥ٗ لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ نٛضتاؾبؼ، ٘ت٥دٝ ٌطفتٝ ٣ٔ

ا٤ٙىٝ زض ا٤ٗ تحم٥ك لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ نٛضتٟب٢ ٔب٣ِ ثؼٙٛاٖ ٔتغ٥ط ٔؿتمُ ٚ ؾبذتبض  ثب تٛخٝ ثٝ ٔغبِت اضا٤ٝ قسٜ ٚ ػٙب٤ت ثٝ
 ا٤ٗ تحم٥ك ثٝ قطح ظ٤ط ٣ٔ ثبقس: ٝفطض٥اثؿتٝ حضٛض زاض٘س، اظ ا٤ٗ ضٚ ؾطضؾ٥س ثس٣ٞ ثؼٙٛاٖ ٔتغ٥ط ٚ

 ثس٣ٞ ضاثغٝ ٚخٛز زاضز. ؾطضؾ٥س ؾبذتبض ٚ ٔب٣ِ نٛضتٟب٢ ٔمب٤ؿٝ ث٥ٗ لبث٥ّت 
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 ريش تحقیق
تح٣ّ٥ّ ٣ٔ ثبقس. تحم٥ك  -اظ خٟت ٞسف، ا٤ٗ تحم٥ك اظ ٘ٛع وبضثطز٢ اؾت. اظخٟت ضٚـ اؾتٙتبج، ا٤ٗ تحم٥ك اظ ٘ٛع تٛن٥ف٣

آٚض٢ اعلاػبت ثٝ  وٙس. ا٤ٗ ٘ٛع اظ تحم٥ك قبُٔ خٕغ تٛن٥ف٣ آ٘چٝ ضا وٝ ٞؿت ثسٖٚ زذُ ٚ تهطف تٛن٥ف ٚ تفؿ٥ط ٣ٔ
ثبقس. اظ خٟت ٘ٛع عطح تحم٥ك،  ٔٙظٛض آظٖٔٛ فطض٥ٝ ٤ب پبؾد ثٝ ؾٛالات ٔطثٛط ثٝ ٚضؼ٥ت فؼ٣ّ ٔٛضٛع ٔٛضز ٔغبِؼٝ ٣ٔ

ٞب  ٞب، ٞسف ثطضؾ٣ ضٚاثظ ٔٛخٛز ث٥ٗ ٔتغ٥طٞب اؾت ٚ زازٜ ٘ٛع تحم٥كتحم٥ك حبضط اظ ٘ٛع تحم٥مبت پؽ ض٤ٚساز٢ اؾت. زض ا٤ٗ 
ا٘س ٚ ٤ب اظ ٚلب٤غ ٌصقتٝ وٝ ثسٖٚ زذبِت ٔؿتم٥ٓ پػٚٞكٍط ضخ زازٜ اؾت،  ا٢ عج٥ؼ٣ ٚخٛز زاقتٝ اظ ٔح٥غ٣ وٝ ثٝ ٌٛ٘ٝ

ُ٘( اؾت. زض ا٤ٗ تحم٥ك ٞب ثٝ نٛضت ٔمغؼ٣ ٚ ؾبَ ثٝ ؾبَ )ز٤تب پب  قٛز. ضٚـ ثطضؾ٣ زازٜ ٣ٔ  آٚض٢ ٚ تدع٤ٝ ٚ تح٥ُّ خٕغ
ٞب٢ ٞب٢ ثسؾت آٔسٜ اظ ضٚـ  ضٌطؾ٥ٖٛ چٙس ٔتغ٥طٜ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ثٝ ٔٙظٛض تح٥ُّ زازٜ ٞب اظ ضٚـ   ثطا٢ آظٖٔٛ فطض٥ٝ

ؾغح اؾتٙجبع٣  ٞب اظ خسَٚ تٛظ٤غ فطاٚا٣٘ ٚ زض   تٛن٥ف٣ ٚ اؾتٙجبع٣ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ثس٤ٗ تطت٥ت وٝ ثطا٢ تٛن٥ف زازٜ آٔبض 
ٚاض٤ب٘ؽ، آظٖٔٛ ذٛز ٕٞجؿت٣ٍ ؾط٤ب٣ِ،  ٞب٢ پػٚٞف اظ آظٖٔٛ اف ٥ِٕط، آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ، آظٖٔٛ ٘بٕٞؿب٣٘   ٖٔٛ فطض٥ٝثطا٢ آظ

 قٛز.  آظٖٔٛ ٞٓ خٕؼ٣، آظٖٔٛ ٘طٔبَ ثٛزٖ ٚ آظٖٔٛ ضٌطؾ٥ٖٛ چٙس ٔتغ٥طٜ اؾتفبزٜ ٣ٔ

 

  تعاریف مفًُمي ي عملیاتي متغیرَا
 َای مالي متغیر مستقل: قابلیت مقایسٍ صًرت

ٞب٢ ٔب٣ِ اظ ٔؼ٥بض لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ ؾٛز ثٝ قطح ظ٤ط اؾتفبزٜ  ٥ٌط٢ ٔفْٟٛ لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ نٛضت ا٤ٗ پػٚٞف، ثطا٢ ا٘ساظٜ زض
 ذٛاٞس قس.

وٙس وٝ لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ و٥ف٥ت ( ث٥بٖ 1980٣ٔ)٥ٞئت اؾتب٘ساضزٞب٢ حؿبثساض٢ ٔب٣ِ (: COMPijt) لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ ؾٛز
ٞب ث٥ٗ زٚ ٔدٕٛػٝ پس٤سٜ التهبز٢ ضا قٙبؾب٣٤ وٙٙس. ٞب ٚ تفبٚتؾبظز قجبٞتلبزض ٣ٔوٙٙسٌبٖ ضا اعلاػبت اؾت وٝ اؾتفبزٜ

تٛا٘س ٣ٔ 1ٟب٢ ٔب٣ِ تؼط٤ف ٣ٔ قٛز. ثٝ ا٤ٗ تطت٥ت، ضاثغٝ ٘ؼىبؼ ض٤ٚسازٞب٢ التهبز٢ زض نٛضتؾ٥ؿتٓ حؿبثساض٢ ثٝ ػٙٛاٖ ا
 ثٝ قطح ظ٤ط اضائٝ قٛز: 

 Finanical Statementi= fi (Economic Eventsi)               1ضاثغٝ 
وٙس. زٚ قطوت زاضا٢ ؾ٥ؿتٓ حؿبثساض٢ لبثُ ٔمب٤ؿٝ ٞؿتٙس، اٌط اقبضٜ ٣ٔ iثٝ ؾ٥ؿتٓ حؿبثساض٢ قطوت  fi(x)زض ا٤ٙدب 

 ٞب ٔكبثٝ )٤ىؿبٖ( ثبقٙس. ٞب٢ آٖا٘ؼىبؼ
 ا٤ٗ ز٘جبَ ٤غ اؾت. ثٝٞب٢ ٔب٣ِ قطوت تبثؼ٣ اظ ض٤ٚسازٞب٢ التهبز٢ ٚ حؿبثساض٢ اظ ا٤ٗ ٚلبث٥بٖ ٣ٔ وٙس وٝ نٛضت 1ضاثغٝ 
زٚ  :(2011فطا٘ىٛ ٚ ٕٞىبضاٖ، و٥ٙٓ )ز٢تؼط٤ف ٣ٔ ظ٤ط قطح ثٝ ضا ٔب٣ِ ٞب٢نٛضت لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ ٔف٣ٟٔٛ عٛض ثٝ ٔب ٔٙغك،

قطوت ؾ٥ؿتٓ حؿبثساض٢ لبثُ ٔمب٤ؿٝ زاض٘س، اٌط ثطا٢ ٔدٕٛػٝ ٔؼ٣ٙ٥ اظ ض٤ٚسازٞب٢ التهبز٢، نٛضت ٞب٢ ٔب٣ِ ٔكبثٝ ت٥ٟٝ 
، ثٝ عٛض٢ وٝ ثطا٢ زاقتٝ ثبقٙس f(x)ٞب٢ ٔكبثٝ ثب حؿبثساض٢ لبثُ ٔمب٤ؿٝ ثب٤ؿت٣ ا٘ؼىبؼ i  ٚjوٙٙس. ٤ؼ٣ٙ، زٚ قطوت 

 ضا ت٥ٟٝ وٙس. iٞب٢ ٔب٣ِ قطوت ٞب٢ ٔب٣ِ ٔكبثٝ ثٝ نٛضتنٛضت jقطوت  ،Xٔدٕٛػٝ ٔؼ٣ٙ٥ اظ ض٤ٚسازٞب٢ التهبز٢ 
٥ؿتٓ حؿبثساض٢ قطوت تٛؾؼٝ ٞب ثطا٢ اضائٝ ا٤ٗ تؼط٤ف ٔف٣ٟٔٛ اظ لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ زض ػُٕ، ٤ه ٔسَ تدطث٣ ؾبزٜ اظ ؾآٖ

ا٢ ثطا٢ اثط ذبِم ٕ٘ب٤ٙسٜ، ٔغبثك ثب ازث٥بت تدطث٣ حؿبثساض٢ ٔب٣ِ، اظ ثبظزٜ ؾٟبْ ثٝ ػٙٛاٖ 1زض ظ٥ٔٙٝ ضاثغٝ زاز٘س. 
ٞب٢ ٔب٣ِ اؾت. ثٝ ػجبضت ز٤ٍط، ٞب٢ ٔب٣ِ قطوت اؾتفبزٜ ٕ٘ٛز٘س. ؾٛز ٞٓ ٕ٘ب٤ٙسٜ نٛضتض٤ٚسازٞب٢ التهبز٢ ثط ض٢ٚ نٛضت
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-ؾٛز حؿبثساض٢ ٔٙؼىؽ وٙٙسٜ ذطٚخ٣ ؾ٥ؿتٓ حؿبثساض٢ ٚ ثبظزٜ ؾٟبْ ٔٙؼىؽ وٙٙسٜ ض٤ٚسازٞب٢ التهبز٢ ٚ زض ٚالغ ذلانٝ
وٙٙس وٝ ٞط چٙس ؾٛز ٤ى٣ اظ ٔؼ٥بضٞب٢ ٟٔٓ ؾٙدف ػّٕىطز اؾت، أب تٟٙب اظ ظـ ؾٟبْ اؾت. آٟ٘ب ث٥بٖ ٣ٔا٢ اظ تغ٥٥ط زض اض

 قٛز. ٞب٢ ٔب٣ِ ٔحسٚز٤ت٣ ثطا٢ ا٤ٗ تدع٤ٝ ٚ تح٥ُّ ٔحؿٛة ٣ٔؾٛز اؾتفبزٜ وطزٖ ثطا٢ ٘كبٖ زازٖ لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ نٛضت
ٞب٢ قب٘عزٜ فهُ )چٟبض ؾبَ(  ت ٚ نٙؼت ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜقطو -ثطا٢ ٞط ؾبَ 2ثطا٢ ٔحبؾجٝ لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ ؾٛز، ضاثغٝ 

 قٛز. لج٣ّ ٚ ثٝ ضٚـ آظٖٔٛ ضٌطؾ٥ٖٛ ؾط٢ ظٔب٣٘ ثطآٚضز ٣ٔ
  2ضاثغٝ

                                                       
 ،tزض ؾٝ ٔبٞٝ  i ؾٛز ذبِم قطوت :          
 ،tزض ؾٝ ٔبٞٝ  i: ثبظزٜ ؾٟبْ قطوت         

 قٛز. اؾتفبزٜ ٣ٔ tؾبظ٢ ٔتغ٥طٞب اظ اضظـ ثبظاض حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ قطوت زض اثتسا٢ ؾٝ ٔبٞٝ ثطا٢ ٍٕٞٗ

  ̂ اؾت. ٕٞچ٥ٙٗ، i  قطوت ٔؼ٥بض٢ اظ ػ٥ّٕبت حؿبثساض٢ قطوت -ثطا٢ ٞط ؾبَ 2اظ ٔؼبزِٝ   ̂ ٚ   ̂ ضطا٤ت ثطآٚضزٜ قسٜ 

ث٣ٙ٥ قسٜ  قٛز. ؾٛز ذبِم پ٥فثطآٚضز ٣ٔ jثب اؾتفبزٜ اظ ؾٛز ذبِم ٚ ثبظزٜ ؾٟبْ زض نٙؼت  j نٙؼت ٞب٢ ثطا٢ قطوت  ̂ ٚ 
ٚ ثبض ز٤ٍط ثب اؾتفبزٜ اظ ضطا٤ت ثطآٚضز قسٜ  2( زض ضاثغٝ iٞط قطوت ٤ه ثبض ثب اؾتفبزٜ اظ ضطا٤ت ثطآٚضزٜ قسٜ ٕٞبٖ قطوت )

 ٌطزز:  بؾجٝ ٣ٔثٝ نٛضت ظ٤ط ٔح 4ٚ  3( زض ٔؼبزِٝ jٞب٢ آٖ نٙؼت ) قطوت
 3ضاثغٝ 

                   (           )   ̂   ̂              
 4ضاثغٝ 

                 (           )   ̂   ̂              
 iٚ ثبظزٜ ؾٟبْ قطوت  iثب اؾتفبزٜ اظ ضطا٤ت ثطآٚضزٜ قسٜ قطوت  iث٣ٙ٥ قسٜ قطوت  : ؾٛز ذبِم پ٥ف(           ) 

 .اؾت tزض ؾٝ ٔبٞٝ 
 iٚ ثبظزٜ ؾٟبْ قطوت  jثب اؾتفبزٜ اظ ضطا٤ت ثطآٚضز قسٜ نٙؼت  i ث٣ٙ٥ قسٜ قطوت ؾٛز ذبِم پ٥ف: (           ) 

 .ثبقس ٣ٔ tزض ؾٝ ٔبٞٝ 
ٚ  4ٚ  3ث٣ٙ٥ قسٜ زض ٔؼبزِٝ  اظ تفبٚت ؾٛز ذبِم پ٥ف t زض ؾٝ ٔبٞٝ jٚ نٙؼت  iٞب٢ ٔب٣ِ ث٥ٗ قطوت  لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ نٛضت

 .قٛز ٣ٔٔحبؾجٝ  5اظ عط٤ك ضاثغٝ 
 5ضاثغٝ 

                 
 

  
 ∑ | (           )   (           )|

 
     

ٚ  iث٣ٙ٥ قسٜ ث٥بٍ٘ط تفبٚت زض ػ٥ّٕبت حؿبثساض٢ زض قطوت  ٥ٔب٥ٍ٘ٗ لسض ٔغّك تفبٚت زض ٔمبز٤ط ؾٛز ذبِم پ٥ف 5زض ضاثغٝ 
ضا ٘كبٖ  jٚ نٙؼت  iث٥ٗ قطوت  اؾت. ثٙبثطا٤ٗ، لط٤ٙٝ آٖ ٥ٔعاٖ قجبٞت ث٥ٗ ػ٥ّٕبت حؿبثساض٢ ٚ لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ jنٙؼت 

قٛز. ٔمبز٤ط ث٥كتط  ثٝ ػٙٛاٖ لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ ؾٛز زض ٘ظط ٌطفتٝ ٣ٔ t زض زٚضٜ iزٞس. زض ٟ٘ب٤ت، ٥ٔب٥ٍ٘ٗ چٟبض فهُ قطوت  ٣ٔ
 .(2020، تطاً٘)اؾت  jٚ نٙؼت  i آٖ ث٥بٍ٘ط لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ ث٥كتط ث٥ٗ قطوت
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ٞب٢ ٞب٢ حؿبثساض٢ ٚ پػٚٞفا٤ٗ پػٚٞف ثط اؾبؼ ٥ٔثبق(:           ) ساختار سررسیذ بذَي: يابستٍمتغیر 

(، 2018) ٥٥ٔ3ط ٚ ٕٞىبضاٖ(، ز2010٢) 2(، ٔبخٛٔساض2008) 1(، وب٢ ٚ ٕٞىبضا1995ٖا٘دبْ قسٜ تٛؾظ ثبضو٣ّ ٚ اؾ٥ٕت )
-ؾطضؾ٥س ٣ٔٞب٣٤ وٝ ث٥ف اظ ٤ه ؾبَ ( ثطا٢ ؾبذتبض ؾطضؾ٥س ثس٣ٞ، ٘ؿجت ثس٣ٞ ثّٙسٔست )ثس1391٣ٞحبخ٥ٟب ٚ اذلال٣ )
 .ٞب ثٝ ٔٙعِٝ ٕ٘ب٤ٙسٜ ؾبذتبض ؾطضؾ٥س ثس٣ٞ زض ٘ظط ٌطفتٝ قسٜ اؾتقٛ٘س( ثٝ وُ ثس٣ٞ

 

 متغیرَای کىترلي

-ٞب ٚ ٥ٔعاٖ وُ فطٚـ قطوتٟب ٣ٔ: خٟت ٔحبؾجٝ ا٘ساظٜ قطوت اظ زٚ ٔكرهٝ ٥ٔعاٖ وُ زاضا٣٤(      ) اوذازٌ ضرکت
تٛاٖ اؾتفبزٜ ٕ٘ٛز وٝ ثب٤ؿت٣ اظ ا٤ٗ ٔمبز٤ط ٍِبض٤تٓ ٌطفتٝ قٛز. زض تحم٥ك پ٥ف ضٚ ثطا٢ ٔمساض ٔؼبزَ ا٘ساظٜ قطوتٟب اظ ٍِبض٤تٓ 

 (.1396)ٞبق٣ٕ ٕٞىبضاٖ،  ذٛاٞس قس٥ٔعاٖ فطٚـ قطوتٟب٢ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبض٢ اؾتفبزٜ 
ا٘ساظٜ قطوت  (فطٚـ ٞب٢ قطوت)    

ثب تمؿ٥ٓ ثطذ٣ اظ ثطآٚضز ثس٣ٞ ٔب٥ِبت٣ ثط ؾٛز لجُ اظ وؿط ٔب٥ِبت ٚ ٤ب خط٤بٖ ا٤ٗ ٔم٥بؼ  :(     ) ورخ مًثر مالیات

٥ٌطز زضن آ٘چٝ وٝ ٞب ٔتٛؾظ ٘طخ ٔب٥ِبت ٞط ٚاحس اظ زضآٔس ٤ب خط٤بٖ ٘مس٢ ضا زض ثط ٥ٌ٣ٔط٢قٛ٘س ا٤ٗ ا٘ساظٜ٘مس٢ ٔحبؾجٝ ٣ٔ
٘طخ ٔٛثط ٔب٥ِبت عجك انَٛ پص٤طفتٝ قسٜ ٥ٌطز ضطٚض٢ اؾت ا٤ٗ ٔم٥بؼ ثٝ پٙح زؾتٝ ز٤ٍط قبُٔ زض نٛضت وؿط لطاض ٣ٔ

حؿبثساض٢؛ ٘طخ ٔٛثط ٔب٥ِبت خبض٢، ٘طخ ٔٛثط ٔب٥ِبت ٘مس٢، ٘طخ ٔٛثط ٔب٥ِبت ٘مس٢ ثّٙسٔست ٚ تفبضُ ٘طخ ٔٛثط ٔب٥ِبت لب٣٘ٛ٘ ٚ 
ٓ ٕ٘ٛز قٛز. ثطا٢ ٔحبؾجٝ ا٤ٗ ٔتغ٥ط اظ ٘ؿجت ٔب٥ِبت ثٝ ؾٛز ذبِم لجُ اظ وؿط ٔب٥ِبت اؾتفبزٜ ذٛا٥ٞحؿبثساض٢ تمؿ٥ٓ ٣ٔ

 (.1393)ٔكب٤ر٣ ٚ ٔحٕسپٛض، 

٘طخ ٔٛثط ٔب٥ِبت  
ٔب٥ِبت

ؾٛز ذبِم لجُ اظ وؿطٔب٥ِبت
 

 ثٝ نبحجبٖ ؾٟبْ حمٛق زفتط٢ اضظـ ثٝ ؾٟبْ نبحجبٖ حمٛق ثبظاض اضظـ ٘ؿجت اظ (:        ) رضذ َایفرصت

 زض قطوت ؾٟبْ ل٥ٕت ثطاثط قطوت نبحجبٖ ؾٟبْ حمٛق ثبظاض اضظـ ذٛاٞس قس اؾتفبزٜ قطوت ضقس ثطا٢ ا٢ٕ٘ب٤ٙسٜ ػٙٛاٖ

 .(1395، )ػجس٢ اؾت تطاظ٘بٔٝ زض ؾٟبْ نبحجبٖ حمٛق ؾٟبْ، حمٛق نبحجبٖ زفتط٢ اضظـ ٚ تؼساز ؾٟبْ زض ؾبَ آذط

فطنت ٞب٢ ضقس  
اضظـ ثبظاض حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ

اضظـ زفتط٢ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ
 

 ثبثت ٔكٟٛز اظ ضاثغٝ ظ٤ط اؾتفبزٜ ذٛاٞس قس:ثطا٢ ا٘ساظٜ ٥ٌط٢ زاضا٣٤ ٞب٢  (:      ) مطًُد ثابت َایدارایي

زاضا٣٤ ٞب٢ ثبثت ٔكٟٛز  
زاضا٣٤ ٞب٢ ثبثت

وُ زاضا٣٤ ٞب
 

 

 

 
                                                           
1 
Cai et al 

2 
Majumdar 

3 
De Meyere 



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلىامٍ چطم اوذاز حسابذاری ي مذیریت

(                                             يلا)جلذ  0411 اییسپ، 46 ، ضمار4ٌديرٌ   

 

9 
 
 

 جامعٍ ي ومًوٍ آماری
ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ ثطا٢ اخطا٢ ٞط پػٚٞف لاظْ اؾت خبٔؼٝ آٔبض٢ ٔكرم ٚ ٔؼ٥ٗ قٛز. ثطا٢ ا٘تربة خبٔؼٝ آٔبض٢ ثٝ قطوت

ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ تٛؾظ اؾت، چطاوٝ؛ اعلاػبت قطوت زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ضخٛع قسٜ
ٞب اظ لبث٥ّت اتىبء ثبلاتط٢ ثطذٛضزاض اؾت ٚ زؾتطؾ٣ قٛز، ِصا ٘ؿجت ثٝ اعلاػبت ؾب٤ط قطوتحؿبثساضاٖ ضؾ٣ٕ، حؿبثطؾ٣ ٣ٔ

، 1398تب  1392زض ٞط ؾبَ اظ ؾبِٟب٢ تط اؾت. ثٝ ٔٙظٛض ا٘دبْ تحم٥ك، ٞب ضاحتثٝ ا٤ٗ اعلاػبت ٘ؿجت ثٝ ؾب٤ط قطوت
 ٌطزز:آٚض٢ ٣ٔثبقٙس خٕغاعلاػبت قطوتٟب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زضثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض، وٝ زاضا٢ ٤ٚػ٥ٌٟب٢ ظ٤ط ٣ٔ

 
 : اوتخاب ومًوٍ آماری با اعمال محذيدیت َا ي ضرایط جامعٍ(0)جذيل 

 
 
 
 
 
 
 

قطوت ػضٛ  538ِصا قطوتٟب٣٤ وٝ حبئع قطا٤ظ فٛق ٘جبقٙس اظ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبض٢ ثكٕبض ٥٘بٔس٘سوٝ ثب تٛخٝ ثٝ قطا٤ظ ثبلا اظ ث٥ٗ 
قٛز. ثب تٛخٝ ثٝ ضػب٤ت قطا٤ظ ٤بز قسٜ ، تؼساز اػضب٢ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبض٢ تؼط٤ف ٣ٔثٛضؾ٣(ثٛضؾ٣ ٚ فطا) ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ

قطوت ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبض٢ ا٘تربة  114ثبلا، ٚ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ حصف ؾ٥ؿتٕبت٥ه اظ ث٥ٗ قطوتٟب٢ ٚاخس قطا٤ظ تؼساز 

 .قس٘س

 

 َا آمار تًصیفي دادٌ
ٞب٢ ٔتغ٥طٞب٢ ٔٛضز اؾتفبزٜ زض پػٚٞف تٛن٥ف قٛ٘س. ا٤ٗ وبض السا٣ٔ زازٜ لجُ اظ تح٥ُّ آٔبض٢ زازٜ ٞب٢ پػٚٞف، لاظْ اؾت

زض خٟت ا٢ٍِٛ حبوٓ ٚ پب٤ٝ ٚ اؾبؼ ضٚاثظ ث٥ٗ ٔتغ٥طٞبؾت. ِصا لجُ اظ تح٥ُّ فطض٥بت، ٔتغ٥طٞب٢ پػٚٞف ٔٛضز٢ ٔٛضز 
 ثكطح ظ٤ط اضائٝ قسٜ اؾت. 2 ٥ٌطز وٝ ٘تب٤ح آٖ زض خسَٚ قٕبضٜثطضؾ٣ لطاض ٣ٔ

 
 
 
 
 
 
 
 

 قطوت ٔحسٚز٤ت ٞب ٚ قطا٤ظ

 538 1398زض پب٤بٖ ؾبَ ثٛضؾ٣ ٚ فطا ثٛضؾ٣ وُ قطوتٟب٢ ٔٛخٛز 

 (146) فؼبَ ط٥غ ٢قطوت ٞبحصف قطوتٟب٢ 

 (132) اؾفٙس ٔبٜ  29پص٤ط٢ آٟ٘ب حصف قطوتٟب٢ غ٥ط اظ زٚضٜ ٔٙت٣ٟ ثٝ تبض٤د ثطا٢ ضػب٤ت لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ

 (64) ٌصاض٢حصف قطوتٟب٢ ّٞس٤ًٙ، ثب٘ىٟب ٚ ؾطٔب٤ٝ

 (82) ٚ قطوتٟب٢ غ٥ط ت٥ِٛس٢ (طا٤ٖا ٢ثٝ زازٜ )وٙتٛضؾبظ ٣ػسْ زؾتطؾ

 114 تؼساز قطوت ٞب٢ ٔٛخٛز زض خبٔؼٝ آٔبض٢ ثؼس اظ اػٕبَ ٔحسٚز٤ت ٞب ٚ قطا٤ظ



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلىامٍ چطم اوذاز حسابذاری ي مذیریت

(                                             يلا)جلذ  0411 اییسپ، 46 ، ضمار4ٌديرٌ   

 

10 
 
 

 پصيَصکمي : تًصیف متغیرَای (2) جذيل

 ٔتغ٥ط              
 

 قطح

٣
سٞ

س ث
ؾ٥

طض
 ؾ

تبض
بذ

ؾ
 

 لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ

ت
طو

 ق
ظٜ

٘سا
ا

 

ٔبِ
ط 

ٔٛث
خ 

٘ط
٥

ت
ب

 

ت
ن

فط
٢

ٞب
 

قس
ض

 

٣
ضا٤

زا
٢

ٞب
 

ت
ثبث

 
ٟٛ

ٔك
ز

 

ٛز
ؾ

 

٢
٥بض

ذت
٢ ا

ٟس
 تؼ

لاْ
ال

 

بٖ
خط٤

 
٣

٥بت
ّٕ

 ػ
٢

مس
٘ ٢

ٞب
 

 114 114 114 114 114 114 114 114 قطوت تؼساز

 798 798 798 798 798 798 798 798 قطوت -ؾبَ

 0.0249 7.341 0.100 6.212 -0.048 -0.031 -0.029 0.128 ٥ٔب٥ٍ٘ٗ

 0.0204 3.362 0.104 6.150 -0.033 -0.025 -0.019 0.087 ٥ٔب٘ٝ

 0.843 63.760 0.246 8.592 -0.003 -0.001 -0.000 0.811 ٓٔبوع٤ٕ

ٕٓ٥ٙ٥ٔ 0.000 0.300- 0.130- 0.349- 4.410 0.000 15.020- 0.012 

 0.177 10.082 0.085 0.643 0.046 0.023 0.038 0.132 ٔؼ٥بض ا٘حطاف

 0.974 2.516 0.065 0.785 -2.825 -1.614 -4.443 1.955 چ٣ٍِٛ

 3.340 10.913 1.434 4.668 15.292 5.944 27.049 7.163 وك٥س٣ٌ

 

ثبقس. ا٤ٗ خسَٚ ٘كبٖ زٞٙسٜ آٔبض تٛن٥ف٣ ٘كبٖ زٞٙسٜ پبضأتطٞب٢ تٛن٥ف٣ ٞط ٔتغ٥ط ثهٛضت خساٌب٘ٝ ٣ٔ 2خسَٚ قٕبضٜ 
ٔتغ٥طٞب قبُٔ ٞب٢ ٔتغ٥طٞب٢ و٣ٕ پػٚٞف ٔٛضز اؾتفبزٜ زض ؾغح قطوتٟب٢ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبض٢ اؾت. آٔبض تٛن٥ف٣ تٕب٣ٔ زازٜ

ٞب٢ پطاوٙس٣ٌ )ٔب٘ٙس ٔبوع٤ٕٓ، ٥ٙ٥ٕٔٓ، ا٘حطاف ٔؼ٥بض، وك٥س٣ٌ، ٞب٢ ٔطوع٢ )ٔب٘ٙس ٥ٔب٥ٍ٘ٗ، ٥ٔب٘ٝ ٚ ٔس( ٚ قبذمقبذم
ثبقس. ٟٕٔتط٤ٗ قبذم ٔطوع٢ ٔؼٕٛلاً ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ثٛزٜ ٣ٔ 1398ا٣ِ  1392ٞب٢ چ٣ٍِٛ ٚ ٚاض٤ب٘ؽ( ثطا٢ زٚضٜ ظٔب٣٘ ث٥ٗ ؾبَ

زضنس  10قٛز. ثطا٢ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٤ٗ ٔمساض ثطا٢ ٔتغ٥ط ٘طخ ٔٛثط ٔب٥ِبت ثطاثط ازٜ ٞب ٔحؿٛة ٣ٔوٝ قبذم ان٣ّ ثطا٢ ٔطوع٤ت ز
زضنس ؾٛز  10قطوتٟب ثٝ عٛض ٔتٛؾظ  -ٞب٢ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبض٢ ثٝ ز٥ُِ ظ٤ب٘سٜ ثٛزٖ ثطذ٣ اظ ؾبَزٞس وٝ قطوتثٛزٜ وٝ ٘كبٖ ٣ٔ

پطاوٙس٣ٌ ٞٓ ٔؼٕٛلاً ا٘حطاف ٔؼ٥بض ٔتغ٥طٞب٢  ٞب٢وٙٙس. زض ثرف قبذمل٥ُ اظ ٔب٥ِبت ضا ثٝ ػٙٛاٖ ٔب٥ِبت پطزاذت ٣ٔ
ثبقس. ثطا٢ ٥ٌطز. ا٤ٗ قبذم ٘كبٖ زٞٙسٜ ٥ٔعاٖ پطاوٙس٣ٌ اظ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛضز آظٖٔٛ ٣ٔپػٚٞف ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ٣ٔ

ظ ٔطوع٤ت . وٝ ٘كبٖ زٞٙسٜ فبنّٝ وٓ ا٤ٗ ٔتغ٥ط اثبقس( 0.132٣ٔثطاثط ثب ) ٣ثسٞ س٥ٔتغ٥ط ؾبذتبض ؾطضؾٕ٘ٛ٘ٝ ا٤ٗ قبذم ثطا٢ 
زازٜ ٔٛضز ٘ظط اؾت. ٕٞچ٥ٙٗ ٚخٛز ٘طخ ٔٛثط ٔب٥ِبت نفط زضنس ٘بق٣ اظ ظ٤بٖ زٜ ثٛزٖ ثطذ٣ اظ قطوتٟب٢ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبض٢ اؾت. 

ز٤تب پبُ٘( تؼساز ٔكبٞسات ثط اؾبؼ زٚضٜ -ٞب٢ تّم٥م٣ٞب٢ ٔٛضز اؾتفبزٜ زض ا٤ٗ پػٚٞف)زازٜزض ٟ٘ب٤ت ثب تٛخٝ ثٝ ٔب٥ٞت زازٜ
 ثبقس.قطوت ٣ٔ -ؾبَ 798ٚ تؼساز قطوت 

 

 آمار استىباطي
ٞب٢ ٞب ٚ آظٖٔٛ فطض٥بت آٔبض اؾتٙجبع٣ اؾت. زض ا٤ٗ ثرف تدع٤ٝ ٚ تح٥ُّ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ زازاٜثرف زْٚ تح٥ُّ زازٜ

ثطا ٔٛضز آظٖٔٛ  -پص٤طز. زض ٌبْ ٘رؿت ٔتغ٥طٞب٢ پػٚٞف اظ ٘طٔبَ ثٛزٖ ثب اؾتفبزٜ اظ آظٖٔٛ خبنتّف٥م٣ ٤ب تطو٥ج٣ ا٘دبْ ٣ٔ
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قٛز. زض ازأٝ ثطضؾ٣ ٣ٔ اظ آظٖٔٛ ٤ِٛٗ، ٥ِٗ ٚ چٛ،آظٖٔٛ ٞط٤ؽ ٚ. . .٥ٌط٘س. ؾپؽ ٔب٘ب٣٤ ٤ب اؾتب٣٤ ٔتغ٥طٞب ثب اؾتفبزٜ ٣ٔ لطاض
آظٖٔٛ اف ٥ِٕط ٚ ٞبؾٕٗ ثطا٢ تؼ٥٥ٗ ٘ٛع ضٌطؾ٥ٖٛ قبُٔ ضٚـ پَٛ ٤ب پبُ٘، اثطات ٔم٥س، ثبثت ٤ب تهبزف٣ ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض 

وٝ زض نٛضت ٚخٛز زض ، قٛزآظٖٔٛ ٞٓ ذغ٣ ا٘دبْ ٣ٔ ٚ ب٘ؽ٤ٚاض ٣٘بٕٞؿب٘ ٚضز ٔسَ ضٌطؾ٥ٌ٣٘ٛ٥طز ٚ زض ٟ٘ب٤ت پؽ اظ ثطآ٣ٔ
 .قٛزتر٥ٕٗ ٟ٘ب٣٤ ضفغ ٣ٔ

 

 آزمًن ورمال بًدن
تٛاٖ ا٤ٗ قطط ثبقس ٣ِٚ اظ ٘ظط ٌدطات٣ ٣ٔٞب٢ ضٌطؾ٥ٖٛ ٣ٔثب ا٤ٙىٝ ٘طٔبَ ثٛزٖ ثٛزٖ ٔتغ٥طٞب٢ پػٚٞف ٤ى٣ اظ پ٥ف قطط

ٔغطح ٕ٘ٛزٜ ٚ ٤ب حت٣ زض ٘ظط ٌطفتٝ ٘كٛز. زض آظٖٔٛ خبن ثطا اٌط ؾغح ٔؼ٣ٙ زاض٢ ٔتغ٥طٞب٢  ضا زض لبِت ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ
ٞب٢ ٔرتّف٣ ثطا٢ ٘طٔبَ ثبقس. ضٚـ% ثبقس ٔتغ٥ط ٔٛضز ٘ظط ٘طٔبَ ثٛزٜ ٚ زض غ٥ط ا٤ٙهٛضت ٘طٔبَ 5٣ٕ٘پػٚٞف ث٥كتط اظ 

ٔؼىٛؼ ٚ ..... وٝ زض ا٤ٗ ٥ٔبٖ آظ٣٘ٛٔ تحت ػٙٛاٖ خب٘ؿٖٛ وطزٖ ٚخٛز زاضز وٝ ػجبضتٙس اظ: تٛاثغ ٕ٘ب٣٤ ٤ب ٍِبض٤ت٣ٕ، ٔثّثبت٣، 
ٞب٢ شوط قسٜ ضا ا٘دبْ زازٜ ٚ ثٟتط٤ٗ آٟ٘ب ضا ا٘تربة وطزٜ ٚ تحت ػٙٛاٖ ٔتغ٥ط ٘طٔبَ افعاض ٣ٙ٥ٔ تت ٚخٛز زاضز وٝ ضٚـزض ٘طْ

ز. ثب اؾتفبزٜ اظ لض٥ٝ حس قٛزٞس. زض نٛضت ػسْ ٘طٔبَ ؾبظ٢ ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ وٝ ٔٙدط ثٝ ٘طٔبَ قسٖ ٔسَ ٣ٔذطٚخ٣ اضائٝ ٣ٔ
ثب تٛخٝ ثٝ ٘تب٤ح ، 3 خسَٚزض  پص٤ط٤ٓ.ٔطوع٢ ثب تٛخٝ ثب تؼساز ٔكبٞسات ث٥كتط فطو ٘طٔبَ ثٛزٖ ٔتغ٥طٞب٢ پػٚٞف ضا ٣ٔ

ثط٘س ثٙبثطا٤ٗ ثب اؾتفبزٜ اظ آظٖٔٛ خبن ثطا ؾغح ٔؼ٣ٙ زاض٢ تٕبْ ٔتغ٥طٞب وٕتط اظ پٙح زضنس ثٛزٜ فّصا اظ تٛظ٤غ ٘طٔبَ ثٟطٜ ٣ٕ٘
  .ٕ٘بئ٥ٓالساْ ٣ٔ (٣ثسٞ س٥ؾطضؾ ؾبذتبض)آظٖٔٛ تجس٤لات خب٘ؿٖٛ ٘ؿجت ثٝ ٘طٔبَ ؾبظ٢ ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ 

 : آزمًن تطخیص تًزیع ورمال جارکً برا(3)جذيل 
 تفؿ٥ط ؾغح ٔؼٙبزاض٢ خبضوٛ ثطا ٘بْ ٔتغ٥ط

 تٛظ٤غ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 ؾبذتبض ؾطضؾ٥س ثس٣ٞ

ٔمب٤ؿٝ لبث٥ّت 
 ٞب٢ ٔب٣ِ نٛضت

 تٛظ٤غ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ ؾٛز

 تٛظ٤غ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ اللاْ تؼٟس٢ اذت٥بض٢

 تٛظ٤غ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 ٞب٢ ٘مس٢ ػ٥ّٕبت٣ لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ خط٤بٖ

 تٛظ٤غ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ

 ٘طٔبَ ٘ساضزتٛظ٤غ  0.000 ٘طخ تٛضْ

 تٛظ٤غ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 ػطضٝ پَٛ

 تٛظ٤غ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 ا٘ساظٜ قطوت

 تٛظ٤غ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 ٘طخ ٔٛثط ٔب٥ِبت

 تٛظ٤غ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 ضقس ٞب٢فطنت

 تٛظ٤غ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 زٔكٟٛ ثبثت ٞب٢زاضا٣٤
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 تحقیقتحلیل ي آزمًن فرضیٍ 

 .ث٥ٗ لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ نٛضتٟب٢ ٔب٣ِ ٚ ؾبذتبض ؾطضؾ٥س ثس٣ٞ ضاثغٝ ٚخٛز زاضز: تحقیق یٍفرض

 
 بیه قابلیت مقایسٍ صًرتُای مالي ي ساختار سررسیذ بذَيرابطٍ  : تخمیه وُایي(5)جذيل ضمارٌ 

 
 ٔتغ٥ط

 لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ

 اللاْ تؼٟس٢ اذت٥بض٢ ٞب٢ ٘مس٢ ػ٥ّٕبت٣ خط٤بٖ ؾٛز ذبِم

 Prob VIF ضط٤ت Prob VIF ضط٤ت Prob VIF ضط٤ت

 1.032 0.391 1095 1.032 0.001 2.288 1.062 0.020 2.146 لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ

 1.033 0.328 0.043 1.042 0.684 0.018 1.022 0.294 0.046 ا٘ساظٜ قطوت

 1.042 0.215 -0.210 1.044 0.432 -0.134 1.042 0.281 -0.181 زٔكٟٛ ثبثت ٞب٢زاضا٣٤

 1.050 0.000 -0.018 1.046 0.001 -0.017 1.056 0.000 -0.019 ضقس ٞب٢فطنت

 1.081 0.497 -0.024 1.072 0.443 -0.270 1.106 0.326 -0.351 ٘طخ ٔٛثط ٔب٥ِبت

 --- 0.022- 0.938 --- 0.170 0.570 --- 0.040- 0.890 (cٔمساض ثبثت)

 (0.010)3.011 (0.000)4.693 (0.001)4.024 آٔبضٜ ف٥كط ) ؾغح ٔؼ٣ٙ زاض٢(

 0.012 0.022 0.018 ضط٤ت تؼ٥٥ٗ تؼس٤ُ قسٜ

 1.962 1.986 1.972 آٔبضٜ زٚضث٥ٗ ٚاتؿٖٛ

 (0.000)18516.93 (0.000)17438.07 (0.000)17754.19 ٘بٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ)آظٖٔٛ ثبضتّت(

 ٞبؾٕٗ اف ٥ِٕط ٞبؾٕٗ اف ٥ِٕط ٞبؾٕٗ اف ٥ِٕط آظٖٔٛ

 ------ (0.503)0.993 ------- (0.561)0.938 ------ (0.628)0.949 زاض٢(آٔبضٜ ) ؾغح ٔؼ٣ٙ

 اثطات ٔم٥س –پَٛ  اثطات ٔم٥س –پَٛ  اثطات ٔم٥س –پَٛ  ٘ٛع ضٌطؾ٥ٖٛ

 

، 0.020ٞب٢ ٘مس٢، اللاْ تؼٟس٢ اذت٥بض٢ ٚ ثٝ تطت٥ت ؾٛز، خط٤بٖ لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ ٔتغ٥طزاض٢ ، ؾغٛح ٔؼ5٣ٙثب تٛخٝ ثٝ خسَٚ 
زاض٢ ٔؼ٣ٙؾطضؾ٥س ثس٣ٞ ضاثغٝ ٔثجت ٚ ٞب٢ ٘مس٢ ٚ  لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ ؾٛز ٚ خط٤بٖثٛزٜ اؾت. ثٙبثطا٤ٗ، ث٥ٗ 0.391ٚ  0.001

آٔبضٜ زٚضث٥ٗ اؾت. ثٝ ِحبػ آٔبض٢ تب٥٤س ٘كسٜ ؾطضؾ٥س ثس٣ٞ ٚ اللاْ تؼٟس٢ اذت٥بض٢ ٚخٛز زاضز، أب ضاثغٝ ث٥ٗ  لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ 
ثٛزٜ وٝ ا٤ٗ ٘كبٖ اظ ػسْ ذٛز ٕٞجؿت٣ٍ ث٥ٗ ٔتغ٥طٞب٢  5/2تب  5/1ٚاتؿٖٛ زض تٕب٣ٔ ٔؼ٥بضٞب٢ لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ زض ثبظٜ 

زضنس ثٛزٜ وٝ ث٥بٍ٘ط ثطذٛضزاض٢  5زاض٢ آٔبضٜ ف٥كط زض تٕب٣ٔ ٔؼ٥بضٞب٢ لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ وٕتط اظ پػٚٞف ثٛزٜ اؾت. ؾغح ٔؼ٣ٙ
ٞب٢ ٞب٢ ٔطثٛط ثٝ ٔؼ٥بضٞب٢ ؾٛز ٚ خط٤بٖاظ اػتجبض وبف٣ ثٛزٜ اؾت. ضط٤ت تؼ٥٥ٗ تؼس٤ُ قسٜ زض ٔسَٞب٢ ثطاظـ قسٜ ٔسَ

زضنس تغ٥٥طات ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ تٛؾظ ٔتغ٥طٞب٢ ٔؿتمُ ٚ وٙتط٣ِ  2ثٛزٜ اؾت. ثٙبثطا٤ٗ، حسٚز  0.022ٚ  0.018٘مس٢ ثٝ تطت٥ت 
-زضنس ثٛزٜ، ِصا آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ ا٘دبْ ٣ٕ٘ 5ث٥كتط اظ  ٞب٣ ٔس٥َِٕط زض تٕبٔ-زاض٢ آظٖٔٛ افا٘س. ؾغح ٔؼ٣ٙتٛض٥ح زازٜ قسٜ

ذغ٣ زض تٕب٣ٔ ٔؼ٥بضٞب وٕتط اظ اثطات ٔم٥س( ثٛزٜ اؾت. ٔمبز٤ط آٔبضٜ ٞٓ –ٞب٢ تّف٥م٣ )پَٛضٌطؾ٥ٖٛ اظ ٘ٛع زازٜ قٛز. زض ٘ت٥دٝ
٘بٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ زض تٕب٣ٔ ٔؼ٥بضٞب٢ ذغ٣ زض ٔؼ٥بضٞب٢ فٛق ثٛزٜ اؾت. ثب تٛخٝ ثٝ ٚخٛز ثٛزٜ وٝ ث٥بٍ٘ط ػسْ ٚخٛز ٞٓ 10

 ٞب٢ ٔب٣ِ، زض تر٥ٕٗ ٟ٘ب٣٤ ٔسَ ٘ؿجت ثٝ ضفغ آٖ الساْ قسٜ اؾت.لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ نٛضت
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 بحث ي وتیجٍ گیری

ثب تٛخٝ ثٝ ٘تب٤ح آظٖٔٛ . ث٥ٗ لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ نٛضتٟب٢ ٔب٣ِ ٚ ؾبذتبض ؾطضؾ٥س ثس٣ٞ ضاثغٝ ٚخٛز زاضز: تحقیقفرضیٍ 

ٞب٢ ٘مس٢، زاض٢ ٔتغ٥ط لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ ؾٛز، خط٤بٖؾغٛح ٔؼ٣ٙ٘تب٤ح آظٖٔٛ فطض٥ٝ زض فهُ چٟبضْ،  ٚضٌطؾ٥ٖٛ چٙس ٔتغ٥طٜ 
ٞب٢ ٘مس٢ ٚ  ثٛزٜ اؾت. ثٙبثطا٤ٗ، ث٥ٗ لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ ؾٛز ٚ خط٤ب0.391ٖٚ  0.001، 0.020اللاْ تؼٟس٢ اذت٥بض٢ ٚ ثٝ تطت٥ت 

ب ضاثغٝ ث٥ٗ  لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ اللاْ تؼٟس٢ اذت٥بض٢ ٚ ؾبذتبض زاض٢ ٚخٛز زاضز، أؾبذتبض ؾطضؾ٥س ثس٣ٞ ضاثغٝ ٔثجت ٚ ٔؼ٣ٙ
-تٛاٖ ٚخٛز ضاثغٝ ٔثجت ث٥ٗ ٔؼ٥بض لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ ؾٛز، خط٤بٖثٝ چٙس ز٥ُِ ٣ٔ ؾطضؾ٥س ثس٣ٞ ثٝ ِحبػ آٔبض٢ تب٥٤س ٘كسٜ اؾت.

٥ٌط٘سٌبٖ ٚ بت٣ ث٥ٗ ٚاْٞب٢ ٘مس٢ ٚ ؾطضؾ٥س ثس٣ٞ ضا تٛخ٥ٝ وطز. اَٚ ا٤ٙىٝ، لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ ٔٛخت وبٞف ػسْ تمبضٖ اعلاػ
-( لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ ثطا٢ ٚا2016ْزٞس. ثٝ اػتمبز فبً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ )قٛز ٚ پس٤سٜ ا٘تربة ٘بٔٙبؾت ضا وبٞف ٣ٔزٞٙسٌبٖ  ٣ٔٚاْ

تط( ٍٞٙبْ ا٘ؼمبز ثب ؾطضؾ٥س عٛلا٣٘ تط )ٔثلاً ٚاْتط ٚ ٔغّٛةوٙس وٝ ثبػث لطاضزازٖ قطا٤ظ آؾبٖزٞٙسٌبٖ قٛاٞس٢ ضا فطاٞٓ ٣ٔ
تط زٞٙسٌبٖ اؾت وٝ ثٝ ثطآٚضز نح٥حقٛز. زْٚ ا٤ٙىٝ، وبٞف ض٤ؿه اعلاػبت زض٤بفت قسٜ تٛؾظ ٚاْلطاضزازٞب٢ ٚاْ ٣ٔ

زاض٢ قٛز. ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ ثط ؾبذتبضؾطضؾ٥س ثس٣ٞ تبث٥ط ٔثجت ٚ ٔؼ٣ٙٞب٢ ٘مس٢ آت٣ ٔٙدط ٣ٔخط٤بٖ
( ٚ 2016ٚ  فبً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ ) (2020)1تطاً٘ٞب٢ ٔجب٣٘ ٘ظط٢ پػٚٞف ٚ پػٚٞف زاضز، ِصا ٘تب٤ح ا٤ٗ فطض٥ٝ ٕٞطاؾتب ثب

ٞب٢  ( اؾت. ٕٞچ٥ٙٗ، تبث٥ط ٔتفبٚت زٚ ٔؼ٥بض ؾٛز ذبِم ٚ خط٤ب٥٥ٔ2018ٖط ٚ ٕٞىبضاٖ )ٞب٢ ز٢ٕٞچ٥ٙٗ تب حسٚز٢ پػٚٞف
ذبِم اظ ضلٓ ؾٛز ذبِم وٝ ثط ٘مس٢ ػ٥ّٕبت٣ ثط ؾطضؾ٥س ثس٣ٞ، احتٕبلا ٕٔىٗ اؾت ثٝ ا٤ٗ ز٥ُِ ثبقس وٝ زض ٔؼ٥بض ؾٛز 

ٔجٙب٢ حؿبثساض٢ تؼٟس٢ ٔحبؾجٝ قسٜ ٚ قبُٔ زٚ خعء اللاْ تؼٟس٢ ٚ ٘مس٢ اؾت، زض حب٣ِ وٝ زض ٔؼ٥بض لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ 
 .قٛزٞب تٛخٝ ٣ٔٞب٢ ٘مس٢ ػ٥ّٕبت٣ قطوتٞب٢ ٘مس٢ ثٝ خط٤بٖخط٤بٖ

 

 پیطىُادات کاربردی حاصل از وتایج پصيَص

ظ٤ط زض ضاؾتب٢ فطض٥بت تب٥٤س قسٜ  اتپ٥كٟٙبزٚ فطض٥بت پػٚٞف، ٕٞچ٥ٙٗ ٘تب٤ح آظٖٔٛ فطض٥بت  ثب تٛخٝ ثٝ ؾٛالات، اٞساف
 :لبثُ اضائٝ اؾت

 ٞب٢ ٔب٣ِ ثط ؾبذتبضؾطضؾ٥س ثس٣ٞ تبث٥ط ٔثجت ٚ وٝ لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ نٛضتقٛز ثطاؾبؼ ٘تب٤ح پػٚٞف، ٔكبٞسٜ ٣ٔ
ظٔبٖ تٙظ٥ٓ لطاضزازٞب٢ ٚاْ ثٝ ا٤ٗ لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ زٞٙسٌبٖ زض زاض٢ زاضز. ثٙبثطا٤ٗ، ضطٚض٢ اؾت وٝ ٚأْؼ٣ٙ

 .ٞب تٛخٝ لاظْ ضا زاقتٝ ثبقٙس.ٞب٢ ٔب٣ِ قطوتنٛضت

 ِصا ثب افعا٤ف زاضز ٔؼىٛؾ٣تبث٥ط ؾبذتبضؾطضؾ٥س ثس٣ٞ ثط فطنت ٞب٢ ضقس قٛز ثطاؾبؼ ٘تب٤ح پػٚٞف، ٔكبٞسٜ ٣ٔ 
٥ٌط٢ ٞب٢ زض ظٔبٖ ته٥ٕٓقٛز ثٙبثطا٤ٗ، پ٥كٟٙبز ٣ٔ. ٤بثس٣ٔ ٥٘بظ ثٝ تب٥ٔٗ ٔب٣ِ ذبضخ٣ افعا٤ف فطنت ٞب٢ ضقس،

 تٛخٝ قٛز.قطوت  ٚضؼ٥ت فطنت ٞب٢ ضقسثٝ  ٔب٣ِ ٚ اػتجبض٢

 
 
 
 

                                                           
1 Trung 
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 پیطىُاد برای تحقیقات آتي

آٚضز زٚضٕ٘ب٣٤ ثط پػٚٞكٍط پؽ اظ ا٘دبْ پػٚٞف ٚ اتٕبْ ٔطاحُ پػٚٞف ثب تٛخٝ ثٝ قٙبذت٣ وٝ اظ پػٚٞف ذٛز ثسؾت ٣ٔ
-زض شٞٗ ذٛز تطؾ٥ٓ ٕ٘ٛزٜ ٚ آٖ ضا خٟت اؾتفبزٜ ؾب٤ط٤ٗ زض ثرف ا٘تٟب٣٤ پػٚٞف ذٛز اضائٝ ٣ٔ تحم٥مبت ؾب٤ط پػٚٞكٍطاٖ

 اظ: وٙس وٝ ػجبضت اؾت
 تط ٚ ثٝ ثٛضؼ تٟطاٖ ضا زض زٚضٜ ظٔب٣٘ عٛلا٣٘فطاٞب٢ ػٙٛاٖ ٚ ثطا٢ قطوت ثب ٥ٕٞٗقٛز وٝ پػٚٞك٣ پ٥كٟٙبز ٣ٔ

 ٞب ا٘دبْ پص٤طز. تفى٥ه نٙب٤غ ٚ ا٘ساظٜ قطوت

 

 مىابع
 ؾبذتبض ثط حؿبثطؼ قسٜ تؼس٤ُ اظٟبض٘ظط اثط ثطضؾ٣ ،(1397) ،ٔحسثٝ ،حبٔس٢ ،ػ٣ّ ،٘ؿت ثٟطا٣ٔ ،ؾ٥سوبظٓ ،اثطا٣ٕ٥ٞ 

، 15، زٚضٜ ٔب٣ِ حؿبثساض٢ تدطث٣ ٔغبِؼبت ،تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پص٤طفتٝ قطوتٟب٢ ؾٟبْ ٔبظاز ثبظزٜ ٚ ثس٣ٞ
 . 183-157 نم ،60قٕبضٜ 

 تئٛض٢ تدطث٣ آظٖٔٛ قطوت، ثس٣ٞ ؾطضؾ٥س ؾبذتبض ثط ٔٛثط ػٛأُ      ثطضؾ٣ ،(1391   ) ، حؿٙؼ٣ّ   ،اذلال٣ ظٞطٜ،   ،حبخ٥ٟب 
 . 167-147 نم ،33 قٕبضٜ ٔب٣ِ، حؿبثساض٢ تدطث٣ ٔغبِؼبت فهّٙبٔٝ اٞطْ، ٚ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ 

 ،قطوت ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ته٥ٕٕبت ٚ ثس٣ٞ ؾطضؾ٥س ث٥ٗ ضاثغٝ تدطث٣ ٔغبِؼٝ ،(1395) ،حٛض٤ب ؾ٥سٜ قفك، ،ٔحٕس حؿ٣ٙ، 
 .حؿبثساض٢ ٚ التهبز ٔس٤ط٤ت، زض ٤ٛ٘ٗ ٞب٢ ا٤سٜ ا٣ِّّٕ ث٥ٗ وٙفطا٘ؽ

 ،زض قسٜ پص٤طفتٝ قطوتٟب٢ زض ثس٣ٞ ؾطضؾ٥س ؾبذتبض ٚ ٔس٤ط٤ت٣ اع٥ٕٙب٣٘ ث٥ف اضتجبط ثطضؾ٣ ،(1396) ،افك٥ٗ ذبثٛض٢ 
 ؾبظٔبٖ ،چٕطاٖ ق٥ٟس زا٘كٍبٜ اٞٛاظ، حؿبثساض٢، ٚ ٔس٤ط٤ت التهبز، ؾبلا٘ٝ وٙفطا٘ؽ ز٥ٔٚٗ ،تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ

 .ذٛظؾتبٖ تدبضت ٚ ٔؼسٖ نٙؼت،

 ،زض تفى٥ه ثٝ ثس٣ٞ ؾطضؾ٥س ؾبذتبض ٚ ٔس٤ط٤ت٣ حس اظ ث٥ف اع٥ٕٙبٖ ث٥ٗ ضاثغٝ ثطضؾ٣ ،(1395) ،ٔهغف٣ ػجس٢ 
 ثب التهبز ٚ ٔس٤ط٤ت حؿبثساض٢، ٕٞب٤ف ا٥ِٚٗ ،تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ ٞب٢ قطوت زض ثعضي ٚ وٛچه ٞب٢ قطوت
 .ٔلا٤ط ٚاحس اؾلا٣ٔ آظاز زا٘كٍبٜ ٔلا٤ط، ٣ّٔ، التهبز پ٤ٛب٣٤ ض٤ٚىطز

 ،ٔس٤ط٤ت ضاٞجطز ،ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ وبضا٣٤ ٚ ثس٣ٞ ؾطضؾ٥س ٔب٣ِ، ٌعاضقٍط٢ و٥ف٥ت ،(1393) ،فطقبز ٔحٕسپٛض، ،ث٥تب ٔكب٤ر٣ 
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