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 چکيدُ
ٓ  تیداًٍلثاًهِ هؼهلَ    یافـها  يیتش ساتٌهِ ته   یًْاد يیهح شیتاث یتِ تشسػ پظٍّؾ حاهش  یؿهشتت ٍ تااهها   یاجتوها

)پهغ   یاص ًهَّ ٓل ه   یّوثؼهت   یتَدُ ٍ اص تٔهذ سٍؽ ؿٌاػه   یپظٍّؾ اص  حاٍ ّذف، تاستشد يی. اپشداصد یه یحؼاتشػ
اٍساق تْاداس تْشاى تهَدُ ٍ تها اػهتهادُ اص     سعؿذُ دس تَ شفتِیپز ّای پظٍّؾ ؿشتت ی. جاهِٔ آهاسی تاؿذ( هیذادیسٍ

 يیػها ِ ته   9 یصههاً  ی ؿشتت تِ ٌَٓاى ًوًَِ پظٍّؾ اًتخاب ؿهذُ دس دٍسُ  86 ک،یؼتواتیحزف ػ یشگی سٍؽ ًوًَِ
ِ   یقشاس گشفتٌذ. سٍؽ هَسد اػتهادُ جْت جوْ آٍس یهَسد تشسػ 1398تا  1390 یّا ػال تهَدُ ٍ   یا اًلآها،، تتاتخاًه
ؿهذُ ٍ دس اتؼه     یّها جوهْ آٍس   ؿهشتت  یهها   یتذال ٍ كهَستْا  تیاص ػا شّایهتغ یشیگ اًذاصُ یتشا ىهشتَ یّا دادُ

حاك  اص  جیپظٍّؾ اص ًشم افضاس اػتاتا اػتهادُ ؿذُ اػت. ًتا یّاِ یآصهَى فشه یكَس، گشفتِ ػپغ تشا ِیهحاػثا، اٍ 
ساتٌِ ٍجهَد ًهذاسد.    یستثِ هَػؼِ حؼاتشػ ٍؿشتت  یاجتوآ تیداًٍلثاًِ هؼلَ  یافـا يیتتِ  دّذ یپظٍّؾ ًـاى ه

اثهش   یحؼاتشػه  یّا ٌِیؿشتت ٍ ّض یاجتوآ تیداًٍلثاًِ هؼلَ  یافـا يیتش ساتٌِ ت یستثِ هَػؼِ حؼاتشػ ي،یّوچٌ
تْثَد  ض،یهٔکَع داسد ٍ ً شیتاث یحؼاتشػ یّا ٌِیؿشتت تش ّض یاجتوآ تیداًٍلثاًِ هؼلَ  یافـا ،یتاؿذ. ٍ  یگزاس ًو

اثشگزاس  یتش ستثِ هَػؼِ حؼاتشػ یػاصهاً يیهٔکَع داسد. اها، تْثَد هح شیتاث یتش حق ا ضحوِ حؼاتشػ یهاًػاص يیهح
ٓ  تیداًٍلثاًهِ هؼهلَ    یافـها  يیتش ساتٌهِ ته   یػاصهاً يیتْثَد هح ي،ی. ّوچٌؼتیً ؿهشتت ٍ ستثهِ هَػؼهِ     یاجتوها

 ًذاسد. شیتاث یحؼاتشػ

 .یحؼاتشػ یؿشتت، تااها یاجتوآ تیداًٍلثاًِ هؼلَ  یافـا ،یًْاد يیهح :ٍاژگبى کليدی

 هقدهِ
 يیؿهشتت استثهاى داسد. تهِ ّوه     یٌیٍ هح یاخلاق ،یاجتوآ ،یاقتلاد یتا جٌثِ ّا یؿشتت یّا تیهؼلَ  یگضاسؿ ش

 یدس هجوَِٓ اًلآا، هَسد تَجهِ تهشا   یاجتوآ تیهؼلَ  یػْاهذاساى اص اًلآا، گضاسؿ ش ایهَهَّ تِ آ يیا  ،ید 
ػْام ؿهشتت تؼهتِ تهِ     وتیاسصؽ ٍ ق نیتذاً ٌکِیتاؿذ ٍ ا یهْن ه اسیتٌٌذ تؼ یػْام ؿشتت اػتهادُ ه یاسصؽ گزاس

تهشد تهِ    اىیه تهَاى ت  یگًَهِ هه   يیه ( ا1399ٍ ّوکاساى،   اًِیتاؿذ )حؼاع  یؿشتت ه یاجتوآ تیگضاسؿا، هؼلَ 
 تیتِ دس آى فٔا  یدس حهَ ٍ هشاقثت ٍ توک تِ جاهِٔ ا یؼتیاػت تِ ػاصهاى تا یهجوَِٓ تْٔذات یاجتوآ تیهؼلَ 
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)هْهشآٍس ٍ   ذیه اسائهِ ًوا  ٌهٔهاى یتاستشد ؿشتت سا تِ ر تیتَاًذ ؿهاف یاًلآا، ه يیا یتٌذ سا اًجام دّذ، حال افـا یه
ًَ    یاسائهِ اًلآها، هه    یتِ هٌٔ ی غَ یاًلآا، اص ًِش هٌٔا یافـا .(1398تاسگش،  تهِ دس  داسد  یتاؿهذ ٍ اًهَاّ گًَهاگ

 یاهذّایتِ پ یاجتوآ یّا تیهؼلَ  یافـا یتاؿذ ٍ  یػالاًِ ٍ گضاسؿا، ه یها  یاص جولِ اسائِ كَس، ّا یحؼاتذاس
ؿهشتت دس اًجهام    ایه تٌهذ تهِ آ   یه اىیگًَِ ت يیاؿاسُ داسد ٍ ا ؼتیص يیجاهِٔ ٍ افشاد ٍ هح یؿشتت تشا یّا تیفٔا 
داخ  خهَد ؿهشتت هاًٌهذ     ٌهٔاىیهي جولِ ر ش،یخ ایدس ًِش گشفتِ اػت  ضیسا ً  شید یخَد هٌافْ تخؾ ّا یّا تیفٔا 

 یتهِ ًْادّها   ؼهت یص يیهحه  یدٍ ت ٍ حت اى،یخاسج اص ؿشتت، هاًٌذ ؿْشًٍذاى، هـتش ٌهٔاىیتاستٌاى ٍ ػْاهذاساى ٍ ر
ؿشتت تِ ٌَٓاى ؿشتت تٌٌذگاى هْهن دس تهاصاس    یتش حؼاتذاس یًِاس، ٓوَه لتیتاؿٌذ. ّ یخاسج اص ؿشتت ه یاجتوآ

 یدادُ ّها  یاتیه اسص یهؼتا  ٍ هَثش تشا اسیهٔ کیتِ  یشها یتَاًٌذ اص اًلآا، غ یهٔتاذ اػت تِ حؼاتشػاى ه ِ،یػشها
اًلآها،   ي،یتش تاؿذ تْشُ تثشًذ. تٌهاتشا  ذیتـف تالة هه یتشا یها  شیغ یتَاًذ اص دادُ ّا یاػت ٍ ه یها  یگضاسؿ ش

ٍ پاػه  تهِ    یحؼاتشػه  ؼهک یس یاتیه هَ هِ هْهن اسص  کیتِ   یتثذ  یاجتوآ یّا تیوؼلَ یهاًٌذ گضاسؽ ّا یها  شیغ
قادس  يیتاؿذ، تٌاتشا یه یاثش استثاً یداسا یاجتوآ یّا تیهؼلَ  ی( اگشچِ افـا2015)طٍ ٍ ّوکاساى،  اؿذت یه ؼکیس

اػاع، هْن اػت تهِ   يی( تش ا2016ٍ طٍ ٍ ّوکاساى،  2013ٍ ّوکاساى،  یسا تاّؾ دّذ )  یاػت ٓذم تااسى اًلآات
 یحؼاتشػ یتااها وا،یتش تلو ایؿَد ٍ آ یهؿشتت ّا چ ًَِ هٌتـش  CSR وا،یهٌشح ؿَد تِ تلو شیص یپشػؾ ّا

 حیتَچک سا تشج ایآًْا حؼاتشع تضسگ ٍ خثشُ  ایؿشتت ّا ٌّ ام اًتخاب حؼاتشػاى، آ ش؟یخ ایداسد  یشیهؼتا  آًْا تاث
 ،یٍ هٌٌاهِ ا  یهل یّا اػتیٍ ػ ییایجغشاف تیدس هَسد هٌاتْ، هَقٔ یتهاٍ، هٌٌاِ ا  ی، تِ د  يیدٌّذ؟ ٓلاٍُ تش ا یه

 یؿهشتت ّها تهشا    ضُیه اً  جِ،ی( دس ًت2011ؿشتت ٍجَد داسد )في ٍ ّوکاساى،  یػاصهاً يیدس هح یآؿکاس یّا ٍ،تها
 یهختلهف ًْهاد   یّها  تیهحذٍد  یآًْا تِ د  یّا تیًادسػت فٔا  اىیت یاًلآا، آًْا تشا تیاًلآا، ٍ ُشف یافـا

 یّا يیهح ،یحؼاتشػ یٍ سفتاسّا یاجتوآ تیهؼلَ داًٍلثاًِ  یافـا يیساتٌِ ت یٌّ ام تشسػ ي،یًاّو ي اػت  تٌاتشا
اص تاصاس سا تهِ   یقشاس داسد ٍ چِ ػْو یدس چِ هحذٍدُ ا یدس ًِش گشفت، تِ ّش ؿشتت ذیؿشتت ّا سا تا یٍ ًْاد یػاصهاً

پٌْاى تٌٌهذ ٍتهِ    یاجتوآ یكذٍس گضاسؽ ّا یؿشتت ّا سا تشا ضُیتَاًٌذ اً  یَٓاه  ه يیخَد اختلاف دادُ اػت. ا
ؿهشتت ّؼهتٌذ )ٍاًه  ٍ ّوکهاساى،      کیه  یاجثاس یاص افـا یتِ تخـ یاجتوآ تیهؼلَ  یگضاسؽ ّا یٌٔی یتل َسً

 ییؿهشتتْا  ایه ( آ1تاؿذ. ) یتِ آًْا ه ییپاػخ َ یتاؿذ ٍ دس پ یسٍتشٍ ه شیص یِٔ تا پشػؾ ّاهٌا  يیا ي،ی( تٌاتشا2014
ٍ چِ  ش؟یخ ایاػتهادُ هکشدُ اًذ  یٍ هٔتثش حؼاتشػ تضسگ یتٌٌذ، اص ؿشتت ّا یسا افـا ه CSR یتِ داًٍلثاًِ گضاسؿْا

تهِ   ییؿشتتْا اىیهؼتا  دس ه یحؼاتشػ یتش تااها یػاصهاً يیهح ای( آ2سا پشداخت تشدُ اًذ. ) یحؼاتشػ ٌِیهاذاس ّض
 یهثهاً  شدس اداهِ پهظٍّؾ حاهه   ش؟یخ ایگزاس اػت  شیتٌٌذ، تأث یسا افـا ه یاجتوآ تیتِ ًَس داًٍلثاًِ اًلآا، هؼلَ 

سٍؽ ٍ ًوًَهِ   یآى تا هٔشفه  یپظٍّؾ اسائِ ٍ دس پ یّا ِیفشه یًِش یپظٍّؾ ٍ ػپغ تش اػاع هثاً یٍ تجشت یًِش
 پظٍّؾ پشداختِ ؿذُ اػت. جیّا ٍ ًتا افتِیپظٍّؾ تِ اسائِ  یآهاس

 

 پژٍّص یٍ تجرب یًظر یهببً

 ي،یهتٌَّ توشتض داسد. ّوچٌه  ٌهٔاىری تِ ًؼثت ْاؿشتت تهؼلَ ی سٍی ْا،ؿشتت یاجتوآ تیاص افـاء هؼلَ  شیاخ فیتٔاس
ٍ  اجتوآی اتٔاد ْاتِ ؿشتت ههَْهی ٌَٓاى تِ سا آى ْا،ؿشتت یاجتوآ تیهؼلَ  جی(، دس چاسچَب تش2001ٍاسٍپا ) ِیاتحاد

 اىیه دس تٔاه  تاؿهٌذ، ت  ٌهٔاىیداًٍلثاًِ تا ر کشدیقشاس دادُ ٍ تش هثٌای سٍ ًِشتؼة ٍ تاس خَد هذ  ا،یسا دس ٓول یٌیهح
ٓ  تیهؼلَ  فیتٔاس يتشی یاص ٓوَه یکی ف،یتٔش يیتاٍس اػت تِ ا يی(، تش ا2002) یـیتشدُ اػت. آها  ْاؿهشتت  یاجتوها

 ّهای  ضُاً ی ْا،ؿشتت یوآاجت تیهؼلَ  یتخؾ اكل کیهاَ ِ اػت.  يیدس ا کیآتاده شیاخ ا،ادتی تا ّوؼاى تِ اػت
تش  یهثٌ ٌهٔاىیر تیشی(. هذ2009اػت )تشتش ،  یٌهٔاىاًتِاسا، ر تهـشٍٓی تِ پاػ  تشای تجاسی ٍاحذّای ػاصی آهادُ
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تهِ تلهَسی    ذُیا يای( 2005) گًَض. اػت ٓو  دس ْاؿشتت یاجتوآ تیًاٌِ تَجِ ّشگًَِ ههَْم هؼلَ  ٌهٔاى،یتلَسی ر
ِ یپز فیفاذاى تٔش شغنیاػت. تٌَس خلاكِ، ٓل  شفتِپزی سا، داسد ٍجَد ْاؿشتت یاجتوآ تیَ هؼل تیدس هاّ ٌهٔاىیر  شفته

ٍ تٔاه  ٍ استثاى  تیتشای حاتو سٍؿی ْاهاَ ِ دس ؿشتت يیتِ ا ؼتًی ؿک جای ْا،ؿشتت یاجتوآ تیؿذُ ٓام اص هؼلَ 
 .(1399ٍ ّوکاساى،   اًِی هختلف اػت )حؼاع یٌهٔاىتا ر

سا جْت تؼة ػهَد ٍ تحاهق    یتٌٌذ تِ آى جاهِٔ تشای آًْا فشكتْای هختله یٍ هَػؼا، دس جاهِٔ ای تاس ه ؿشتتْا
ٍ خَاػتِ ّهای   اصّایهتْٔذ تاؿٌذ تِ ً ذیتا ضیسفتاس جاهِٔ، ػاصهاًْای هزتَس ً يیتشدُ اػت، دس هاات  ا جادیاّذافـاى ا

 فیه اػهت دس جْهت تٔش   یههَْه یاجتوآ تیتٌٌذ. دس ٍاقْ هؼؤٍ  سدُاػت، تشآٍ ٌهٔاىیجاهِٔ سا آً ًَِ تِ هَسد تَجِ ر
 ذیه ههْهَم جذ  کیه ؿهشتتْا   یاجتوآ تیتاؿذ. هؼؤٍ  یتش ْٓذُ ػاصهاًْا ه یتْٔذ رتش ؿذُ دس هٌا ة فَق تِ تِ ًَٓ

 تیگههت هؼهؤٍ    تهَاى  یهَسد قثَل تاؿذ تشای آى اسائِ ًـذُ اػت. هه  یٍاحذی تِ دس ػٌح جْاً فیاػت تِ ٌَّص تٔش
سا  یٌه یهح ؼتیٍ ص یاقتلادی، اجتوآ کشدّاییآى سٍ لِیاػت تِ تٌ اّْا تِ ٍػ یایٓام ًش فیتٔش کیدس  یاجتوآ

 یؿهاف ٍ قاته  حؼاتشػه   یتِ ؿکلخَد  یاتیّای ٓول َُیٍ ؿ شییگ نیتا اسصؽ ّا، فشٌّ ، اػتشاتظی ّا، ػاختاس تلو
ثشٍ،  ةیتشت يیٍ تِ ا ػاصًذ یدس دسٍى ػاصهاى خَد جاسی ه اّای تْتشی س ِیٍ سٍ ٌذّایفشآ جِیٍ دس ًت تٌٌذ یه کپاسچِی
قشاس گشفتِ ٍ هٌٔای آى  شؽیهَسد پز یٔیههَْم دس ػٌح ٍػ يی. اهشٍصُ اتخـٌذ یجاهِٔ سا تْثَد ه تیٍ ٍهٔ ٌٌذیآفش یه

 تیؼهؤٍ  ٍه یسفتاس اخلاقه  ؼت،یص يیهح ذاسییحاَق تاستٌاى، پا غا،،یهحلَل، كذاقت دس تثل ،یوٌیچَى ا ییحَصُ ّا
 ِیسقثا، ؿشتای تجاسی، ػشها ؼت،یص يیجَاهْ، هح اى،یاص تاستٌاى، هـتش یٔیٍػ ٌهٔاىیٍ ر شدیگ یسا دس تش ه یّای جْاً

خلهق اسصؽ تهشای    ،یسقهاتت  تیسقاتت ؿشتتْا تشای تؼة هض. دس ٓشكِ ؿَد یگزاساى، ػْاهذاساى ٍ دٍ ت ّا سا ؿاه  ه
تَدُ اػت.  شیتٌٌذُ دس ػال ّای اخ يییهَهَّ هْن ٍ تٔ یاجتوآ شییپز تیآًْا، تحث هؼؤٍ  تیٍ جلة سها اىیهـتش

ٍ  یاص اسصؿهْای تٔها    یکه یؿشتتْا سا تهِ ٌٓهَاى    یاجتوآ تیهؼلَ  ا،یدس دً تیهیتٌَسی تِ ًْادّای هْن هشتثي تا ت
ِ حاتن تهش جاهٔهِ ًؼهثت     یٌیآهَصُ ّای د ذا،یتات یخَد تشای ػاصهاًْا قشاس دادُ اًذ. اص ًشف یاتیاسص هاًٌهذ   یهثهاح   ته

 یاجتوآ تیتِ اص جولِ هثاحث هْن دس تحث هؼؤٍ  یٍ اسصؿ یهؼائ  اًؼاً تیٍ سٓا ؼتیص يیػلاهت اًؼاى، حهَ هح
( اػتًَش 1395ٍ ّوکاساى،  ی)فخاس تٌذ یسا تِ خَد جلة ه یٌیّای د تِ آهَصُ ثٌذیتاؿٌذ، تَجِ ّش اًؼاى پا یؿشتتْا ه

اػت تِ دس خهاسج اص آى قهشاس    ییضّایچ یػاصهاى تِ هٌٔ کیتشدُ اًذ: هحیي  فیشتٔ يیػاصهاى سا چٌ يی، هح ويیٍ فش
 يیػاصهاى سا تِ ا يیها هح ي،یتا ٍجَد ا ی. ٍ ؼتیً یػاصهاى تاس چٌذاى ػادُ ا يیاص هح یهیداسًذ. ّش چٌذ تِ اسائِ تٔش

ؿذُ اػت تِ تش ٓولکشد ػهاصهاى اثهش     یتـک ییشٍّایػاصهاى اص ًْادّا، ػاصهاى ّا تا ً يی: هحنیتٌ یه فیكَس، تٔش
 ِ،یَٓاه  ٓثاستٌذ اص: ٓشهِ تٌٌذگاى هَاد اٍ  يیتش آًْا آوال تٌذ. ا یًَّ تٌتش  چیتَاًذ ّ یػاصهاى ًو یگزاسًذ، ٍ  یه

 يیدٌّذُ هح  یتـک یتَاى اجضا یگاُ ًو چیفشاهَؽ تشد تِ ّ ذیًثا ی. ٍ  یقث يیَى گزاس ٍ اص اقاً یًْادّا اى،یهـتش
دٌّذ، تش ؿوشد )اػتًَش ٍ  یه  یسا تـک یػاصهاى خاك يیتِ هح یَٓاهل ای ضّایتشد ٍ افشاد، چ يییتٔ قیدق یَستسا تِ ك

 (. 1393 وي،یفش

ساتٌِ آًْا تها ٓولکهشد،    يییتث يیٍ ّوچٌ ٌذیًوا یه تیتِ ػاصهاى ّا دس آًْا فٔا  ییّا يیاًَاّ هح ییتِ هٌَِس ؿٌاػا 
ٍ  يیقؼوت اتتذا تِ ًَس هختلش تِ اًَاّ هح يیكَس، گشفتِ اػت، دس ا یهٌا ٔا، فشاٍاً ،یتیشیهذ یٌذّایػاختاس ٍ فشآ

 یتهشا  یهختلهه  وا،یخاف، تاؼ یّاپظٍّـ شاى تش جثٌِ  ذیٍ تات یؾ ٓلویَٓاه  آى اؿاسُ خَاّذ ؿذ. تا تَجِ تِ گشا
 يیٍ هحه  یٓوهَه  يیهحه  ک،یه ًضد يیدٍس ٍ هحه  يیػاصهاى ّا تِ هحه  يیهح یتٌذ نیكَس، گشفتِ اػت. تاؼ يیهح

آى. اٍلا  شیه ٍ ًِ ٌهْیر یگشٍُ ّا ا،یپَ يیٍ هح ؼتایا يیهح ،یداخل يیٍ هح یخاسج يیهح ،یاتیٓول يیهح ،یاختلاك
 اىیه ّها ت  يیهح يیا ییسا تِ هٌَِس ؿٌاػا ییٓلائن ٍ ؿاخق ّا ایٍ ثاً ذییػاصهاى سا تا یهتهاٍ، تشا یّا يیهح ٍجَد

هَجهَد دس   نیهؼهتا  شیه گزاسًهذ. َٓاهه  غ   یتش ػاصهاى اثش ه نیهؼتا شیتِ كَس، غ یٌیاص َٓاه  هح ی. تشخٌذیًوا یه
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 کیه   یاحتوالا دسكذد تـهک  شٍّایَٓاه  ٍ ً يی. اٍل، ااسًذت ز شیتش ػاصهاى تاث قیهوکي اػت اص دٍ ًش یخاسج يیهح
 شیه َٓاه  هوکي اػهت تهِ كهَس، غ    يیا ٌکِی. دٍم اذیدس آ ٌهْیگشٍُ ر کیٍ آى گشٍُ ػشاًجام تِ كَس،  ٌذیگشٍُ تشآ

ًـاى  خَددس تشاتش آى ٍاتٌؾ هٌاػة اص  ذیدس آى تِ ػش تشدُ ٍ ػشاًجام تا ذیسا تِ ٍجَد آٍسًذ تِ ػاصهاى تا یجَ نیهؼتا
دس ً شؽ ّها ًؼهثت تهِ تاس()پهاداؽ ٍ      شییتغ ،یستَد ًِام اقتلاد ایسًٍق  ،یفٌاٍس ْیػش شا،ییدّذ )تِ ٌَٓاى ه ال تغ

 یهه  ذیؿَد تِ اص أًااد قشاسداد تا كاحثکاساى ٓا یه يیتأه یدسآهذ قیحؼاتشع اص ًش ی( هٌافْ اقتلاد1396ّوکاساى، 
اص َٓاه  ههؤثش تهش    یتٌٌذ. آگاّ یاػتهادُ ه یاص َٓاه  گًَاگًَ یاتشػخذها، حؼ یگزاس وتیق یگشدد. حؼاتشػاى تشا

ِ یاص كهاحثکاساى، ّض  یاسیتؼه  یاػت. تهشا  ذیحؼاتشع هه یكاحثکاس ٍ ّن تشا یّن تشا یحؼاتشػ ٌِیّض  یحؼاتشػه  ٌه
 یتْاؿهشت  یتشخه  ایتالا  یٌ یتضسگ تا حجن فشٍؽ ٍ ًاذ یدس خَس تَجِ اػت. اگشچِ هوکي اػت دس ؿشتت ّا یسقو
تهِ اص   ییآى ّها  ایه تَچهک   یتجاس یات ش ؿشتت ّا یتاؿذ، اها تشا ؼشیه یتِ ساحت ٌِیّض يیپشداخت ا ییتَاًا ،یدٍ ت

آى سا  شًهذ یتِ ًاگض یا ٌِیتاؿذ ؛ ّض يیٍ ػٌ  تیتا اّو اسیتؼ تَاًذیه ٌِیسقن ّض ؼتٌذ،یتشخَسداس ً یهٌاػث یها  تیٍهٔ
 یهه  شیتهأث  یهؼتا  اص َٓاهه  هتٔهذد   یحؼاتشػ ٌِیدّذ تِ ّض یاًجام ؿذُ ًـاى ه یپظٍّؾ ّا جیپشداخت تٌٌذ. ًتا

 اىیه ؿهَد. تهِ ت   یًوه  يییتث یحؼاتشػ ٌِیدس َٓاه  هؤثش تش ّض شییتِ ًَس تاه  تا تغ یحؼاتشػ ٌِیّض شا،ییاها تغ شدیپز
 ،یحؼاتشػ ٌِیدس ّض ؾتاّ ضاىیاص ه ـتشیت ٌِ،یدس ّض ؾیٌّ ام اًتِاس افضا ،یحؼاتشػ ٌِیدس ّض ؾیافضا ضاىیػادُ تش، ه

 یه اد،ی یحؼاتشػ ٌِیّض یهَهَّ تِ ٌَٓاى چؼثٌذگ يیاص ا یحؼاتذاس ا،یاػت تِ دس ادت ٌِیٌّ ام اًتِاس تاّؾ دس ّض
 یحؼاتشػه  تیه هیتهاٍ، فاحؾ دس َٓاه  ههَثش تهش ت   جادیهَجة ا شاىیدس ا یهَػؼا، حؼاتشػ یؿَد. ٓاه  ستثِ تٌذ

ؿهشتا،   یاتیه ّوچهَى اسص  یتِ ٓهَاهل  شاىیدس ا یهَػؼا، حؼاتشػ یستثِ تٌذ شایؿذُ اػت. ص  شید یًؼثت تِ تـَسّا
هَػؼها،   تیه تٌَّ اسائهِ خهذها، ٍ هَقٔ   یاتیػاختاس ٍ ػاصهاى هَػؼِ، اسص یاتیاسص ،یتاستٌاى هَػؼِ حؼاتشػ یاتیاسص

 شیدس ػها  یتشػه تهِ هَػؼها، حؼا   اػت یدس حا  يیخذها، اػت. ا تیهیت یاتیاسص تایٍ ًْا یدس تاصاس حشفِ ا یحؼاتشػ
َ  یتضسگ تَسػ یتِ ؿشتت ّا یاسائِ خذها، حؼاتشػ یتـَسّا تشا ٍ  یّوچهَى حؼهاتذاساى سػهو    ییًْادّها  یاص ػه

ّا، هجلا، ٍ  ِیًـش یاص ػَ شاىیدس خاسج اص ا یهَػؼا، حؼاتشػ یؿًَذ. ستثِ تٌذ یًو یتَسع ٍ اٍساق تْاداس ستثِ تٌذ
َ  یسا تش اػاع دسآهذّا یشد تِ هَػؼا، حؼاتشػیگ یكَس، ه یٍ ها  یهٔتثش حؼاتذاس یتَ تي ّا  یآلام ؿذُ اص ػه

 (.1389 ،یٍ تٌاً کثختی)ً ٌذیًوا یه یػال ستثِ تٌذ کی یدس ً ـاىیا

 

 پژٍّص ٌِيطيپ

گًَهِ   يیتا اسصؽ ؿشتت ا یاجتوآ تیهؼلَ  یتا ٌَٓاى استثاى گضاسؿ ش ی( دس پظٍّـ1399ٍ ّوکاساى )  اًِی حؼاع
ؿهشتت استثهاى    یٌه یٍ هح یاخلاقه  ،یاجتوآ ،یاقتلاد یتا جٌثِ ّا یؿشتت یّا تیهؼلَ  یتشدًذ تِ گضاسؿ ش اىیت

ٓ  تیهؼهلَ   یػْاهذاساى اص اًلآا، گضاسؿ ش ایهَهَّ تِ آ يیا  ،ید  يیداسد. تِ ّو دس هجوَٓهِ اًلآها،    یاجتوها
ػهْام   وهت یاسصؽ ٍ ق نیتذاً ٌکِیتاؿذ، ٍ ا یْن هه اسیتٌٌذ تؼ یػْام ؿشتت اػتهادُ ه یاسصؽ گزاس یهَسد تَجِ تشا

ؿهشتت   41 یتِ تا تشسػ ذًذیسػ جِیًت يیتِ ا تیتاؿذ ٍ دس ًْا یؿشتت ه یاجتوآ تیؿشتت تؼتِ تِ گضاسؿا، هؼلَ 
 ؿشتت ّا ٍجَد داسد. یها  یگضاسؿ ش اصیاسصؽ ؿشتت ٍ اهت يیت ه ثت یّوثؼت 

ٓ  تیهؼهلَ   یافـها  يیساتٌهِ ته   یتا ٌَٓاى تشسػ ی( دس پظٍّـ1398) یٍ ًجه یجاهٔ ؿهشتت ٍ حهق ا ضحوهِ     یاجتوها
تاؿهذ ٍ قهاًَى    یٍ تهاصُ هه   ذیه جذ یؿشتت ههَْه یاحتوآ تیتٌٌذ تِ اص آًجا تِ هؼلَ  یه اىیگًَِ ت يیا ،یحؼاتشػ

هَاسد  يیًلثذ تِ تتَاًٌذ ا یسا اص حؼاتشػاى ه یكَس، تلاؽ ٍ ّوت تالاتش يیآى ٍجَد ًذاسد، دس ا یافـا یتشا یخاك
 یتهِ افـها   یدٍ ته  یگشفتي تهِ ؿهشتت ّها    جِیحق ا ضحوِ حؼاتشع خَاّذ ؿذ ٍ ًت ؾیتٌي ٍ هجة افضا یسا تشسػ

 سا داسًذ.  یتش يییپا یحق ا ضحوِ حؼاتشػ جِیتوتش ٍ دسًت یحؼاتشػ ؼکیداسًذ س یاجتوآ تیاص هؼلَ  یتوتش
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دس ؿهشتت   یتش حهق ا ضحوهِ حؼاتشػه    یاجتوآ تیداًٍلثاًِ هؼلَ  یافـا شیتاث ی( تِ تشسػ1398) یًظاد ٍ تائث یتشٍت
هختلف  ْیؿشتت فٔال دس كٌا 102پظٍّؾ ؿاه   یؿذُ دس تَسع اٍساق تْاداس تْشاى پشداختٌذ. ًوًَِ آهاس شفتِیپز یّا
ؿشتت تش  یاجتوآ یشیپز تیهؼلَ  یهٌلة اػت تِ، افـا يیا اً شیپظٍّؾ ت جیًتا اػت. 1395تا  1389 یػا ْا یً

 ًذاسد. یهٌٔاداس شیتاث یها  یكَستْا یحق ا ضحوِ حؼاتشػ

ٌَٓاى تشدًذ تهِ   ،یگزاس ِیػشها ییتش تاسا یاجتوآ تیهؼلَ  یافـا شیتا ًام تاث ی( دس پَّـ1395ٍ ّوکاساى ) یفخاس
 یهه  ؾیافهضا  یگزاس ِیػشها جِیٍ دس ًت اتذی یتاّؾ ه یگزاس ِیػشها ییؿشتت، تن تاسا یاجتوآ تیهؼلَ  یتا افـا

 يیتِ ا ْیؿشتت فٔال ٍ تشتش دس كٌا 90ٍ  1393-1388 یّا الػ يیتَسع تْشاى ها ت یًوًَِ اص ؿشتتْا کیٍ دس  اتذی
 .ذیدس ؿشتت ّا خَاّذ اًجاه یگزاس ِیػشها ییتِ تْثَد تِ تْثَد تاسا یاجتوآ تیهؼلَ  یتِ افـا ذًذیسػ جِیًت

 یدٍ ته  یؿشتت ّا  یاجتوآ تیاًلآا، هؼلَ  یدس افـا شگزاسیتا ٌَٓاى َٓاه  تأث ی( دس پظٍّـ2021) ظیٍ ٍ هؼَٔد
دس  ِیؿَد ٍ ًوًَِ اٍ  یه یاًتخاب ؿذُ تشسػ یخاف دٍ ت یؿشتت ّا يیهاا ِ ساتٌِ ت يیتشدًذ تِ دس ا اىیگًَِ ت يیا
. سٍؽ شدیگ یسا دس تش ه 2018تا  2010ػا ِ اص  دٍسُ ّـت کیؿشتت دس  95گضاسؽ ػالاًِ اص  310هٌا ِٔ ؿاه   يیا

ػالاًِ  یگضاسؽ ّا یٍ هحتَا یجْاً یاتتکاس گضاسؿ ش یتشاػاع سٌّوَدّا یاجتوآ تیهؼلَ  یافـا  یٍ تحل ِیتجض
 ؿذُآلام  یاجتوآ تیهؼلَ  یافـا ضاىیدّذ تِ ه یهحتَا ًـاى ه  یٍ تحل ِیاص تجض یاكل افتِیتاؿذ.  یؿشتت ّا ه

 یهه  یهها   یٍ توک ّها  شا،یٍ ساجْ تِ خ یهیتِ كَس، تَك ـتشیت یدٍ ت یػالاًِ تَػي  ؿشتت ّا یدس گضاسؽ ّا
دّذ تهِ   یًـاى ه َىیٍ سگشػ یّوثؼت   یاص تحل یاكل یّا افتِیدّذ.  یسا ًـاى ه یدسكذ فشاٍاً يیـتشیتاؿذ تِ ت

ػهي ؿهشتت، ًهَّ خهذها، ؿهشتت ٍ هـخلها،        ؿشتت،اًذاصُ  یٌٔیؿذُ   ـٌْادیپ  شهؼتا یچْاس هَسد اص ّـت هتغ
 ٍاتؼتِ هٌٔاداس ٍ استثاى ه ثت داسًذ. شیتا هتغ یؿشتت اص ًِش آهاس شاىیهذ

ٓ  تیهؼلَ  یحؼاتذاس یافـا شیتأث یاتیتا ٌَٓاى اسص ی( دس پظٍّـ2021ٍ ّوکاساى ) یؼیٓ  تیؿههاف  تیه دس تاَ یاجتوها
تهالا دس   تیه هیتِ ت ذىیدس سػ یاجتوآ تیهؼلَ  یًاؾ افـا یتٌٌذ تِ ّذف ها تشسػ یه اىیگًَِ ت يیا ذاسیگضاسؽ پا

آى  یؿذُ ٍ ًاؾ افـا فیتٔش یاجتوآ تیتِ ّذف پظٍّؾ هؼلَ  ذىیسػ یتاؿذ تشا یه یػاصهاً یذاسیپا یگضاسؽ ّا
 تیهؼهلَ   یگهضاسؽ ّها   یؿذ تهِ افـها   یشیگ جِیقشاس گشفت. ًت یاتیهَسد اسص ذاسیپا یگضاسؽ ّا تیؿهاف ؾیدس افضا
 .اتذی یه ؾیافضا یاًلآا، حؼاتذاس تیتٌذ ؿهاف یاهش توک ه يیتِ ا یاجتوآ

 ی، ٍ تااها یًْاد يیداًٍلثاًِ ، هح یاجتوآ تیهؼلَ  یاسیاخت یتا ًام افـا ی( دس هٌا ِٔ ا2019ٍ سى دس ػال ) طً 
ٍ ؿهٌظى تهَسع ػهْام ،دس دٍسُ.     یدس ؿاً ْا Aػْام  یتَسػ یاص ؿشتت ّا یهؼتا  تا اػتهادُ اص ًوًَِ ا یحؼاتشػ

سا   یاجتوآ تیتِ داًٍلثاًِ اًلآا، هؼلَ  ییتِ ؿشتتْا ذدّ یّا ًـاى ه افتِی تِ تشدًذ ٌَٓاى 2016–2008دٍسُ 
خهذها،   دٌّهذ اص  یه حیسا فاؽ ًکٌٌذ ،تشج یاًلآات يیچٌ شًذیگ یه نیتِ تلو ییتا ؿشتتْا ؼِیتٌٌذ دس هاا یافـا ه

ؿهشتت   حیتش تشج یهْو شیتأث یٍ اقتلاد یقاًًَ یّا ضُیتن آتثاس اػتهادُ تٌٌذ ، اً  یحؼاتذاس یؿشتت ّا یحؼاتشػ
اًلآها،   یافـا تیهیٍ ت فیهٔ یاتیتِ ٓولکشد ٓول ییدس ؿشتتْا حیتشج يی، اتَچک ًذاسًذ. تٔلاٍُ  یحؼاتشػ یّا
 .اتذی یه ؾیافضا یهـَْد اػت ٍ تا تاّؾ ػٌح افـا ـتشیداسًذ ، ت یٌییپا

 یساتٌهِ ه ثهت ٍ هٌٔهاداس    یٍ حق ا ضحوِ حؼاتشػه  یاجتوآ تیهؼلَ  يیتِ ت افتٌذی( دس2018ٍ ّوکاساى ) یکَصیػَس
ٓ  تیهؼهلَ   یگضاسؿ ش یتشا وـذُیچاسچَب هـخق ٍ تٌِ یتِ داسا ییساتٌِ دس ؿشتتْا يیٍجَد داسد،  کي ا  یاجتوها

تهِ هٌجهش تهِ تهاّؾ حهق       یـَدحؼاتشع توتش ه ؽؿشتتْا تلا يیدس ا  شیٓثاس، د اػت، تِ یّؼتٌذ، هٌٔاداس ٍ هٌه
 .یـَده یا ضحوِ حؼاتشػ

 یدٍ ته  یدس ؿهشتتْا  یٍ حق ا ضحوِ حؼاتشػ یاجتوآ تیهؼلَ  یگضاسؿ ش يیتِ ت افتٌذی( دس2017ٍ ّوکاساى ) یتش
جْت اّذاف حؼاب  یاجتوآ تیهؼلَ  یاص افـا یدٍ ت شیغ یؿشتتْا شایاػت، ص هتشیهٔ یدٍ ت شیغ یًؼثت تِ ؿشتتْا
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ؿشتتْا تااهها   يیدس ا ـتشیت یحؼاتشػ ؼکیٍ س لاؽسا جْت ت یـتشیتٌٌذ ٍ حؼاتشع حق ا ضحوِ ت یاػتهادُ ه ییآسا
 خَاّذ تشد.

 

 پژٍّص یّب ِيفرض

 ٍجَد داسد. یساتٌِ هٌٔاداس یؿشتت ٍ ستثِ هَػؼِ حؼاتشػ یاجتوآ تیداًٍلثاًِ هؼلَ  یافـا يیاٍل: ت ِیفشه

 تاؿذ. یاثش گزاس ه یحؼاتشػ یّا ٌِیؿشتت ٍ ّض یاجتوآ تیداًٍلثاًِ هؼلَ  یافـا يیدٍم: ت ِیفشه

 یحؼاتشػه  یّها  ٌِیؿشتت ٍ ّض یاجتوآ تیداًٍلثاًِ هؼلَ  یافـا يیتش ساتٌِ ت یػَم: ستثِ هَػؼِ حؼاتشػ ِیفشه
 تاؿذ. یاثش گزاس ه

 تاؿذ. یاثشگزاس ه یتش ستثِ هَػؼِ حؼاتشػ یػاصهاً يیچْاسم: تْثَد هح ِیفشه

 یؿشتت ٍ ستثِ هَػؼهِ حؼاتشػه   یاجتوآ تیداًٍلثاًِ هؼلَ  یافـا يیتش ساتٌِ ت یػاصهاً يیپٌجن: تْثَد هح ِیفشه
 تاؿذ. یاثشگزاس ه

 تاؿذ. یاثشگزاس ه یتش حق ا ضحوِ حؼاتشػ یػاصهاً يیؿـن: تْثَد هح ِیفشه

 

 ریيگ آهبری، حجن ًوًَِ، رٍش ًوًَِ جبهؼِ

حجن  ی. تا تَجِ تِ گؼتشدگتاؿذ یدس تَسع اٍساق تْاداس تْشاى ه ؿذُ شفتِیپز یّا ؿشتت ِیپظٍّؾ تل يیا یآهاس جاهِٔ
ٍ تهِ   شیه ص يیتا تَجِ تِ ؿشا یجاهِٔ، ًوًَِ آهاس یآوا يیّا ٍ ٓذم تجاًغ ت یًا ّواٌّ  یٍ ٍجَد تشخ یجاهِٔ آهاس

 اًتخاب خَاّذ ؿذ: کیؼتواتیسٍؽ حزف ػ

تها   ؿذُ، شفتِیدس تَسع اٍساق تْاداس پز 1390تحایق، تلیِ ؿشتت ّایی ّؼتٌذ تِ اص اتتذای ػال  ( جاهِٔ آهاسی ایيا ف
 حوَس داؿتِ تاؿٌذ.  1398پایاى ػال 

گهشی هها ی دس    ( تِ د ی  هاّیت ٍ ًثاِ تٌذی هتهاٍ، اقلام كَسس، ّای ها ی ؿشتت ّای ػشهایِ گزاسی ٍ ٍاػٌِب
ػشهایِ گزاسی، ؿشتت ّای تیوِ، تاًک ّا ٍ هَػؼا، تاهیي ها ی دس ایهي   هاایؼِ تا ؿشتت ّای تَ یذی، ؿشتت ّای

 پظٍّؾ هَسد تشسػی قشاس ًوی گیشًذ.

( تِ د ی   ضٍم هحاػثِ هتغیشّای تحایق ٍ اًجام آصهَى فشهیا، دس هَسد ّش ؿشتت، اًلآا، هَسد ًیاص دس ساتٌهِ تها   ج
 ؿشتت ّا، دس دػتشع تاؿذ.

 ّا هٌتْی تِ پایاى اػهٌذ هاُ تاؿذ. پزیشی، دٍسُ ها ی آى( تشای سٓایت قاتلیت هاایؼِ د

 سا افـا تشدُ تاؿٌذ. یدس دػتشع تاؿٌذ ٍ ؿشتت ّا حق ا ضحوِ حؼاتشػ اصیهَسد ً ی( دادُ ّاُ

 اًتخاب ؿذُ اػت. یٌَٓاى ًوًَِ آهاس ؿشتت تِ 86تَجِ تِ آوال هحذٍدیت ّاى فَق، تٔذاد  تا

 

 پژٍّص یًَيرگرس یّب هدل

 اٍل: ِیآصهَى فشه یاٍل تشا هذل

                                                                    
                        

 مدل دوم برای آزمون برای فرضیه دوم و سوم
                                    (                 )                    

                                                    
 مدل سوم برای آزمون فرضیه چهارم و پنجم:
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                                  (             )                    
                                                    

 مدل چهارم برای آزمون فرضیه ششم:
                                                                      

 

 پژٍّص یرّبيهتغ یبتيػول فیتؼر

 یتاؿذ تِ تشا یهحلَلا، ؿشتت ه یٍ ٓولکشد تاصاسػاص یاتیتاصاس ضاىیه اً شیًوا ،یػاصهاً يی، ٓولکشد هحHmk شیهتغ
اص ػَدآٍس ًوَدى ػاصهاى، حذات ش ًوهَدى   شاىیهذ ی. ّذف اكلنیتٌ یسؿذ فشٍؽ ؿشتت اػتهادُ ه ضاىیهٌَِس اص ه يیا

تَاًٌذ ٓولکهشد ػهاصهاى سا    یّا ٍ قلوشٍ ه ٌِیّض یسّثش ،یٍ تشتش ضیتوا یتاؿذ. ساّثشدّا یٓولکشد تلٌذ هذ، ػاصهاى ه
سا دس ػِ  یٓولکشد ػاصهاً ی( هَ هِ ّا1997(. پلْام )1395ٍ ّوکاساى،  یٍ صاسٓ 2015ٍ ػَهاسٍ،  ٌضیتْثَد تخـٌذ )هاست

ًهش  حههَ    ،هحلَل تیهحلَل، هَفا تیهیت یؿاه  هَ هِ ّا یػاصهاً یتشدُ اػت: ا ف. اثش تخـ یٍُ دػتِ تٌذگش
ًش  تاصدُ  ی: ؿاه  هَ هِ ّایًش  سؿذ فشٍؽ، ػْن تاصاس. ج. ػَدآٍس فشٍؽ، ی. ب. سؿذ/ػْن: ؿاه  هَ هِ ّایهـتش

دّذ تِ ؿاه  ا ف.  یه ی( ّن هَ هِ ّا سا دس دٍدػتِ جا2002) کَاىی. چظُیػَد ًاٍ ِیحاؿ ِ،یًش  تاصگـت ػشها ظُ،یٍ
ًهش    یهـتو  تش هَ ههِ ّها   یٍ ب. ٓولکشد ها  ذیجذ یجزب هـتش ،یشحهَ هـت یٓولکشد تاصاس هـتو  تش هَ هِ ّا

 یؿهشتت اص ًثاهِ تٌهذ    یػهاصهاً  يیهحه  شیه هتغ یفَق تهشا  یًِش یًثق هثاً ػْن تاصاس، سؿذ فشٍؽ. ،ییتاصگـت داسا
 ن.یتٌ یاًتخاب ه یػاصهاً يیٍ ًش  سؿذ فشٍؽ ؿشتت سا تٌَٔاى ٓاه  هح نیتٌ ی( اػتهادُ ه2002) ٌضیٍ هاست کَاىیچ

 هتغيرّب ٍ ًحَُ اًدازُ گيری آًْب (:0)جدٍل 

 گيری ًحَُ اًدازُ ًَع هتغير ًوبد ًبم هتغير
 یّا ٌِیّض

 یحؼاتشػ
Infee ٍِاتؼت 

تِ تَػي ؿشتت   اسیتن ًثیٔی ّضیٌِ ّای حؼاتشػی داخلی 
 پشداخت هی ؿَد

ستثِ هَػؼِ 
 یحؼاتشػ

Auditor 
ٍاتؼتِ ٍ 

 تٔذیل ش

 1اگش ؿشتت حؼاتشػی جضٍ هَػؼِ حؼاتشػی ٍ ههیذساّثش تاؿذ ٓذد
 .0ٍگشًِ

داًٍلثاًِ  یافـا
 یاجتوآ تیهؼلَ 

 ؿشتت
CSR  هؼتا 

تِ ًَس تاه  ؿشح دادُ ؿذُ اػت  2-3هؼلَ یت اجتوآی دس جذٍل 
ًااى هٔف ٍ قَ، ؿشتت هوکي ٓذد ٓذدی هٌهی یا تِ تا تَجِ تِ 

 ه ثت تاؿذ

 Hmk یػاصهاً يیهح
هؼتا  ٍ 

 تٔذیل ش

ٓولکشد هحیي ػاصهاًی، ًوایاً ش هیضاى تاصاسیاتی ٍ تاصاسػاصی 
هحلَلا، ؿشتت هی تاؿذ تِ تشای ایي هٌَِس اص سقاتت تاصاس 

 ّشیـوي اػتهادُ هی تٌین. -هحلَل هذل ّشفیٌذال

 

 Size اًذاصُ ؿشتت

 تٌتش ی

   اسیتن ًثیٔی ت  داسایی ّا دس پایاى ػال

 ت  تذّی ّا تاؼین تش ت  داسایی ّا Lev اّشم ها ی

 ًؼثت حؼاب ّای دسیافتٌی تِ ت  داسایی Rev حؼاتْای دسیافتٌی

 ًؼثت هَجَدی تالا تِ ت  داسایی ّای Inv هَجَدی تالا

 تِ ت  داسایی ّاًؼثت ػَد خا ق ػالاًِ  Roa تاصدُ داسایی ّا

   اسیتن ًثیٔی تاسی  تاػیغ ؿشتت Age ػي ؿشتت

 .0ٍگشًِ  1اگش ػْاهذاس ٓوذُ ؿشتت یک ًْاد دٍ تی تاؿذ ٓذد  Soe استثاًا، ػیاػی

 

  CRS:ّب ضرکت یاجتوبػ تيهسئَل
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ًااى قَ، ٍ هٔف هخلهَف تهِ    یّش تٔذ آى داسا تاؿذ، یچْاس تٔذ ه یپظٍّؾ داسا يیدس ا یاجتوآ یشیپز تیهؼلَ 
 کیتاجوْ توام اتٔاد فَق  تی. دس ًْاذیآ ی. تا تهاه  ًااى قَ، اص ًااى هٔف هشتًَِ ًوشُ آى تٔذ تذػت هتاؿذ یخَد ه

 ایه . لاصم تِ رتش اػت تِ دس كَس، ٍجَد ّش ًاٌهِ ههٔف   ذتذػت خَاّذ آه یاجتوآ یشیپز تیهؼلَ  یتشا یًوشُ تل
 شّها یهتغ يیا یٍ دس كَس، ًثَد آًْا ٓذد كهش دس ًِش گشفتِ خَاّذ ؿذ. اًلآا، لاصم تشا کیًاٌِ قَ، هشتًَِ، ٓذد 

ّ     کیه ّهش   یهٔشف یحاهش تشا قیٍ دس تحا ؿَد یؿشتتْا افـاء ه شُیهذ ا،یدس گضاسؽ ّ  تیه اص اتٔهاد، تها تَجهِ تهِ ها
 تیشیهذ ISO 9001 یّا ًاهِ یاص گَاّ يیٍ ّوچٌ شاىیدس ا یاجتوآ یشیپز تیهؼلَ  یاص ؿاخلْا شاى،یدس ا یفـاگشا

ٍ تْذاؿت اػتهادُ ؿهذُ اػهت؛    یوٌیاػتاًذاسد ا 14001ISO ت،یهیت تیشیهذ ؼتنی، ػ18001OHSAS یٌیهح ؼتیص
تِ ّواًٌَس تِ  تاؿذ یه شاىیهٌاتق تا اػتاًذاسد ا اسّایاػتهادُ ًـذُ تلکِ هٔ KLDكشفاً اص هذل  قیتحا يیدس ا يیتٌاتشا

تهِ تهاتٌَى اص    ؼهت یهٔشٍف یٍ توه  یٌی. هذل حاهش هذل ٓؿَد یافـا ه شُیهذ ا،یدادُ ؿذ دس گضاسؽ ّ حیتَه ـتشیپ
اػهتهادُ ؿهذُ اػهت.     یؿشتت یاجتوآ یشیپز تیهؼلَ  یشیاًذاصُ گ یاص تـَسّا تشا یاسیدس تؼ یسػو یًْادّا قیًش

 :تاؿذ یه شیكَس، ص تِهذل 

CSR-s = CSR-COM-S + CSR-EMP-S + CSR-ENV-S + CSR-PRO- (1 

CSR-s; َیاجتوآ یشیپز تی، ًوشُ هؼل ;CSR-COM-S تِ اص تهاه  ًااى قَ، ٍ  یهـاستت اجتوآ یًوشُ افـا
 ؿَد یهحاػثِ ه شیًااى هٔف خاف خَد تِ كَس، ص

CSR-COM-S =Σ Strengths -Σ Concerns (2 

CSR-EMP ;ّوچَى ،یاجتوآ یشیپز تیهؼلَ   شیاتٔاد د یًوشّْا تَاى یًَس ه يیّو 

CSR-PRO ;ؼتیص يیهح یًوشُ افـا CSR-ENV-Sسٍاتي تاستٌاى   ی، ًوشُ افـا 

(S سا اص ًش یظگیٍ یًوشُ افـا )،(2011ٍ ّوکاساى،  ـشایرتش ؿذُ دس تالا هحاػثِ تشد )ه قیهحلَلا 

 اػت:( اسائِ ؿذُ 2تِ ًَس خلاكِ دس ً اسُ ) یاجتوآ یشیپز تیاص ًااى قَ، ٍ هٔف اتٔاد هؼلَ  یپاسّا
 جدٍل ػوليبتی ًوَدى هسئَليت اجتوبػی (:2)جدٍل 

 ًورُ ًقبط ضؼف ًورُ ًقبط قَت

ابؼبد 

هسئَليت 

 اجتوبػی

 ی خیشیِّا توک -1

ی غیش ّا ػاصهاىی ًَآٍساًِ توک تِ ّا توک -2
 ی ٓوَهیّا ًشحدس  هـاستت اًتهآی،

 

 شیتأثتاثیش هٌهی اقتلادی ) -1
ی لیتٌٔ هٌهی تش تیهیت صًذگی،

 تاسخاًِ(
 ٓذم پشداخت ها یا، –2

 
هـاستت 
 اجتوآی

     جوْ ًوشُ هیضاى افـای هـاستت اجتوآی

 تِ اؿتشاک گزاؿتي ػَد ًاذی –1
 هضایای تاصًـؼت ی –2

 
 هٔف تْذاؿت ٍ ایوٌی -1

 تاّؾ ًیشٍ تاس -2
 سٍاتي تاستٌاى 

     ی سٍاتي تاستٌاىافـاجوْ ًوشُ هیضاى 

 اص ػَخت تا آ َدگی توتش(اًشطی پاک )اػتهادُ  -1

 یا گلخاًِتٌتشل آ َدگی َّا ٍ تاّؾ گاص  -2
 

 ی خٌشًاکّا صتا ِتَ یذ  -1

پشداخت جشیوِ تِ د ی  ًان  -2
 هذیشیت صتا ِ

 هحیي صیؼت 

     ی هحیي صیؼتافـاجوْ ًوشُ هیضاى 

 تیهیت هحلَل -1

 ایوٌی هحلَل -2
 

پشداخت جشیوِ دس هَسد ایوٌی  -1
 هحلَل

پشداخت جشیوِ تشای تثلیغا،  -2
 

ٍیظگی 
 هحلَلا،
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 هٌهی

     ی ٍیظگی هحلَلا،افـاجوْ ًوشُ هیضاى 

 

 پژٍّص یّب بفتِی

  یتَصيف یّب بفتِی

(، 3ّا، آؿٌایی تا آهاس تَكیهی هشتَى تِ هتغیشّا لاصم اػت. جهذٍل )  دقیق آى  یٍ تحل ِ یتشسػی هتغیشّا ٍ تجض هٌَِس تِ
ؿهشتت   86هشتَى تِ  یهی. آهاس تَكدّذ یسا ًـاى ه قیهَسد اػتهادُ دس تحا یشّایهشتَى تِ هتغ یّا دادُ یهیآهاس تَك
 .تاؿذ ی( ه1398تا  1390ػا ِ ) 9 یدٍسُ صهاً یًوًَِ ً

 آهبر تَصيفی هتغيرّبی کوی (:3)جدٍل 

 بيطيٌِ کويٌِ اًحراف هؼيبر هيبًگيي تؼداد ًوبد ًبم هتغير
 تیداًٍلثاًِ هؼلَ  یافـا

 ؿشتت یاجتوآ

CSR 774 2751/2 5868/1 1- 7 

 LnFee 774 9222/6 8236/0 3438/4 4381/9 یحؼاتشػ یّا ٌِیّض

 Hmk 774 1041/0 2084/0 00003/0 7446/0 یػاصهاً يیهح

 Size 774 0570/14 3731/1 3521/10 6199/19 اًذاصُ ؿشتت

 Lev 774 5602/0 2294/0 0369/0 0775/2 یاّشم ها 

 Rev 774 2619/0 1763/0 01001/0 6194/0 یافتٌیدس یّا حؼابًؼثت 

 Inv 774 2347/0 1437/0 0032/0 5441/0 تالا یهَجَدًؼثت 

 Roa 774 1212/0 1421/0 3702/0- 6267/0 ّا ییتاصدُ داسا

 Age 774 6011/3 3806/0 5649/2 2195/4 ػي ؿشتت

ٓوهَ ًوًَهِ تهِ ًهَس      یدس ؿهشتتْا  دّهذ  یتِ ًـاى ه تاؿذ ی( ه5602/0تشاتش تا ) یاّشم ها  شیهتغ یتشا يیاً یه هاذاس
 ،یپشاتٌذگ یپاساهتشّا یًَستل اػت. تِ افتِی  یّا تـک یتذّ قیاص ًش یها  يیّا اص تاه ییدسكذ اص ت  داسا 56 يیاً یه

 یپاساهتشّا يیتش اػت. اص هْن يیاً یّا ًؼثت تِ ه آى یپشاتٌذگ ضاىیه ای  شیکذیاص  یپشاتٌذگ ضاىیه يییتٔ یتشا یاسیهٔ
 یٍ تشا 5868/1ؿشتت تشاتش تا  یاجتوآ تیداًٍلثاًِ هؼلَ  یافـا یپاساهتش تشا يیاػت. هاذاس ا اسیاًحشاف هٔ ،یپشاتٌذگ

اًحشاف  يیٍ توتش يیـتشیت یداسا ةیشتتِ ت شیدٍ هتغ يیا دّذ یتِ ًـاى ه تاؿذ یه 1421/0تشاتش اػت تا  ّا ییتاصدُ داسا
هاهذاس اّهشم    يیه ال تضسگتش  ٌَٓاى . تِدّذ یًـاى ه شیسا دس ّش هتغ يیـتشیٍ ت يیتوتش ضیً ٌِیـیٍ ت ٌِیّؼتٌذ. تو اسیهٔ
 اػت. 0775/2 یها 
 

 پژٍّص یفيک یرّبيهتغ یفيتَص یآهبرّب
 یرتبِ هَسسِ حسببرستَزیغ فراٍاًی هتغير  (:4)جدٍل 

 درصد تؼداد تَضيحبت
0 579 81/74 

1 195 19/25 

 100 774 هجوَّ

 يیهیثاؿهذ تهِ اص ته    774هَسد تشسػی تشاتش تا  ی( قات  هـاّذُ اػت، جوْ ت  ؿشتت ػال ّا4تِ دس جذٍل ) ّواًٌَس
ػهال هٔهادل    -ؿهشتت  579ٍ  یستثِ هَػؼِ حؼاتشػ یدسكذ ؿشتت ّا داسا 19/25 ٌٔییؿشتت ػال  195آًْا تٔذاد 

 ّؼتٌذ. یدسكذ ؿشتت ّا فاقذ ستثِ هَػؼِ حؼاتشػ 81/74
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 یبسيارتببطبت ستَزیغ فراٍاًی هتغير  (:5)جدٍل 

 درصد تؼداد تَضيحبت
0 476 50/61 

1 298 50/38 

 100 774 هجوَّ

 يیهیثاؿهذ تهِ اص ته    774هَسد تشسػی تشاتش تا  ی( قات  هـاّذُ اػت، جوْ ت  ؿشتت ػال ّا5تِ دس جذٍل ) ّواًٌَس
 50/61ػهال هٔهادل    -ؿشتت 476ٍ  یاػیاستثاًا، ػ یدسكذ ؿشتت ّا داسا 50/38 ٌٔییؿشتت ػال  298آًْا تٔذاد 

 ّؼتٌذ.  یاػیدسكذ ؿشتت ّا فاقذ استثاًا، ػ
 

 چبٍ ٍ ّبسوي آزهَى

 ًتبیج آزهَى اف ليور )چبٍ( (:6)جدٍل 

 ًتيجِ آزهَى داری سطح هؼٌی آهبرُ آزهَى هدل آزهَى
  جؼتیک هذل اٍل

 ّای تاتلَیی پزیشؽ ا  َی دادُ 0000/0 60/5 هذل دٍم

  جؼتیک هذل ػَم

 ّای تاتلَیی پزیشؽ ا  َی دادُ 0000/0 13/10 هذل چْاسم

هَسد هٌا ٔهِ دس   یّا ؿشتت یتواه یتَدى ٓشم اص هثذأ تشا کؼاىیاػت تِ  يیا اً شی(، ت6آصهَى چاٍ دس جذٍل ) جیًتا
 اػتهادُ ًوَد. ییتاتلَ ّای تشآٍسد هذل اص سٍؽ دادُ یتشا یتَاىدسكذ سد ًوی ؿَد ٍ ه 5 داس یػٌح هٌٔ

 ًتبیج آزهَى ّبسوي (:7)جدٍل 

سطح  آهبرُ آزهَى هدل آزهَى

 داری هؼٌی

 ًتيجِ آزهَى

  جؼتیک هذل اٍل

 پزیشؽ اثشا، ثاتت ٓشم اص هثذا 0005/0 33/31 هذل دٍم

  جؼتیک هذل ػَم

 پزیشؽ اثشا، ثاتت ٓشم اص هثذا 0000/0 58/57 هذل چْاسم

 يیتخوه  یتهشا  یتش اًتخاب سٍؽ تا اثشا، تلادف یكهش هثٌ ِیتِ فشه یذّذ(، ًـاى ه7آصهَى ّاػوي دس جذٍل ) جیًتا
 اص سٍؽ تا اثشا، ثاتت اػتهادُ ًوَد. یتَاىتشآٍسد هذل ّا ه یدسكذ سد ؿذُ ٍ  زا تشا 5 داس یهذل دس ػٌح هٌٔ

 

 پژٍّص یّب ِيآزهَى فرض جیًتب

 آزهَى هدل اٍل جِيًت

ٍجَد  یساتٌِ هٌٔاداس یؿشتت ٍ ستثِ هَػؼِ حؼاتشػ یاجتوآ تیداًٍلثاًِ هؼلَ  یافـا يی: تداسد یه اىیاٍل ت ِیفشه
 داسد.

 هدل اٍل آزهَى يجًِت (:8) جدٍل

                                                                            
     

 یستثِ هَػؼِ حؼاتشػ هتغیش ٍاتؼتِ:

 سطح هؼٌبداری zآهبرُ  خطبی استبًدارد ضرایب ًوبد هتغير
 CSR 0199/0- 0617/0 32/0- 747/0 تیداًٍلثاًِ هؼلَ  یافـا
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 5اص  ـتشیت یداس یػٌح هٌٔ یؿشتت داسا یاجتوآ تیداًٍلثاًِ هؼلَ  یافـا شیدّذ تِ هتغ ی(، ًـاى ه8جذٍل ) جیًتا
 ِیساتٌِ ٍجَد ًذاسد ٍ فشه یؿشتت ٍ ستثِ هَػؼِ حؼاتشػ یاجتوآ تیداًٍلثاًِ هؼلَ  یافـا يیت يیدسكذ اػت تٌاتشا

تهاصدُ   ،یافتٌیه دس یّها  حؼهاب  ،یاًذاصُ ؿشتت، اّشم ها  یتٌتش  یشّای. هتغؿَد یدسكذ سد ه 95 ٌاىیاٍل دس ػٌح اًو
ٍ  نیساتٌهِ هؼهتا   سٍ  يیه ا اص یثاؿهٌذ دسكهذ ه  5توتهش اص   یه ثت ٍ ػٌح هٌٔهاداس  ةیهش یٍ ػي ؿشتت داسا ّا ییداسا

 5اص  ـهتش یت یػهٌح هٌٔهاداس   یداسا یاػه یتالا ٍ استثاًا، ػ یهَجَد یتٌتش  یشّایٍاتؼتِ داسًذ. هتغ شیتا هتغ یهٌٔاداس
تهِ ًـهاى    تاؿهذ  یدسكهذ هه   12ا هک فادى تشاتش ته  ةیٍاتؼتِ ًذاسًذ. هش شیتا هتغ یساتٌِ هٌٔاداس سٍ يیدسكذ ّؼتٌذ اصا

دٌّهذ. آههاسُ    حیٍاتؼتِ سا تَه شیهتغ شا،ییدسكذ اص تغ 12اًذ  هَجَد دس هذل تَاًؼتِ یهؼتا  ٍ تٌتش  یشّایهتغ دّذ یه
LR  گهت تِ هذل تشاصؽ ؿذُ اص آتثاس  تَاى یه سٍ يیاصا تاؿذ یدسكذ ه 5توتش اص  ىآ یٍ ػٌح هٌٔاداس 03/112تشاتش تا
 تشخَسداس اػت. یتاف
 

 آزهَى هدل دٍم جِيًت

ٍجهَد   یساتٌِ هٌٔاداس یحؼاتشػ یّا ٌِیؿشتت ٍ ّض یاجتوآ تیداًٍلثاًِ هؼلَ  یافـا يی: تداسد یه اىیدٍم ت ِیفشه
 داسد. 

 یّا ٌِیؿشتت ٍ ّض یاجتوآ تیداًٍلثاًِ هؼلَ  یافـا يیتش ساتٌِ ت ی: ستثِ هَػؼِ حؼاتشػداسد یه اىیػَم ت ِیفشه
 تاؿذ.  یاثش گزاس ه یحؼاتشػ

 
 هدل دٍم  آزهَى يجًِت (:9) جدٍل

 ؿشتت یاجتوآ

 Size 3801/0 0755/0 03/5 000/0 اًذاصُ ؿشتت

 Lev 0352/3 5720/0 31/5 000/0 یاّشم ها 

 Rev 2021/1 5302/0 27/2 023/0 یافتٌیدس یّا حؼابًؼثت 

 Inv 6086/0 4776/0 27/1 203/0 تالا یهَجَدًؼثت 

 Roa 0502/3 9336/0 27/3 001/0 ّا ییتاصدُ داسا

 Age 4893/1 2650/0 62/5 000/0 ػي ؿشتت

 Soe 3737/0 2105/0 78/1 076/0 یاػیاستثاًا، ػ

 000/0 -17/9 5972/1 -6513/14 ٓشم اص هثذا

 ّای اًلآاتی ػایش آهاسُ

 LR 03/112آهاسُ 

 LR (Prob.) 0000/0داسی  ػٌح هٌٔی

 دسكذ 12 هشیة هک فادى

                                 (               )                                 
                              

 یحؼاتشػ یّا ٌِیّض هتغیش ٍاتؼتِ:

 zآهبرُ  خطبی استبًدارد ضرایب ًوبد هتغير
سطح 

 هؼٌبداری
 ّن خطی

 تیداًٍلثاًِ هؼلَ  یافـا
 ؿشتت یاجتوآ

CSR 0466/0- 02005/0 32/2- 020/0 72/1 

 Auditor 4829/0 0941/0 13/5 000/0 18/3 یستثِ هَػؼِ حؼاتشػ
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 5توتهش اص   یداس یػٌح هٌٔ یؿشتت داسا یاجتوآ تیداًٍلثاًِ هؼلَ  یافـا شیدّذ تِ هتغ ی(، ًـاى ه9جذٍل ) جیًتا
 یحؼاتشػه  یّا ٌِیؿشتت ٍ ّض یاجتوآ تیداًٍلثاًِ هؼلَ  یافـا يیت يیاػت تٌاتشا یهٌه یآى ٓذد ةیدسكذ ٍ هش

داًٍلثاًهِ   یافـها  شی. هتغشدیگ یقشاس ه شؽیهَسد پز سكذد 95 ٌاىیدٍم دس ػٌح اًو ِیساتٌِ هٔکَع ٍجَد داسد ٍ فشه
ستثهِ هَػؼهِ    يیدسكذ اػت تٌاتشا 5اص  ـتشیت یداس یػٌح هٌٔ یداسا یستثِ هَػؼِ حؼاتشػ ؿشتت یاجتوآ تیهؼلَ 

 سدٍم د ِیًذاسد ٍ فشهه  شیتاث یحؼاتشػ یّا ٌِیؿشتت ٍ ّض یاجتوآ تیداًٍلثاًِ هؼلَ  یافـا يیتش ساتٌِ ت یحؼاتشػ
ه ثت ٍ  ةیهش یتالا ٍ ػي ؿشتت داسا یاًذاصُ ؿشتت، هَجَد یتٌتش  یشّای. هتغؿَد یدسكذ سد ه 95 ٌاىیػٌح اًو

 یتٌتش ه  یشّها یٍاتؼتِ داسًهذ. هتغ  شیتا هتغ یٍ هٌٔاداس نیساتٌِ هؼتا سٍ  يیا اص یثاؿٌذدسكذ ه 5توتش اص  یػٌح هٌٔاداس
دسكهذ ّؼهتٌذ    5اص  ـهتش یت یػهٌح هٌٔهاداس   یداسا یاػیٍ استثاًا، ػ ّا ییتاصدُ داسا ،یافتٌیدس یّا حؼاب ،یاّشم ها 

 یشّها یهتغ دّهذ  یتهِ ًـهاى هه    تاؿهذ  یدسكذ ه 75تشاتش تا  يییتٔ ةیٍاتؼتِ ًذاسًذ. هش شیتا هتغ یساتٌِ هٌٔاداس سٍ يیاصا
 22/371ٍا ذ تشاتش تا  اسُدٌّذ. آه حیٍاتؼتِ سا تَه شیهتغ شا،ییدسكذ اص تغ 75اًذ  هَجَد دس هذل تَاًؼتِ یهؼتا  ٍ تٌتش 
تشخَسداس اػت.  یگهت تِ هذل تشاصؽ ؿذُ اص آتثاس تاف تَاى یه سٍ يیاصا تاؿذ یدسكذ ه 5آى توتش اص  یٍ ػٌح هٌٔاداس
 هذل ٍجَد ًذاسد. یشّایدس هتغ اًغیم ٍاسدّذ ٓاه  تَس یًـاى ه یآصهَى ّن خٌ

 

 آزهَى هدل سَم جِيًت

 ٍجَد داسد.  یساتٌِ هٌٔاداس یٍ ستثِ هَػؼِ حؼاتشػ یػاصهاً يیتْثَد هح يی: تداسد یه اىیچْاسم ت ِیفشه

ؿشتت ٍ ستثِ هَػؼِ  یاجتوآ تیداًٍلثاًِ هؼلَ  یافـا يیتش ساتٌِ ت یػاصهاً يی: تْثَد هحداسد یه اىیپٌجن ت ِیفشه
 داسد. شیتاث یحؼاتشػ

 هدل سَم آزهَى يجًِت (:01) جدٍل

 تیداًٍلثاًِ هؼلَ  یافـا
 * ؿشتت یاجتوآ

 یهَػؼِ حؼاتشػ ستثِ
CSRAuditor 0203/0 0272/0 75/0 455/0 87/3 

 Size 3777/0 0330/0 44/11 000/0 28/1 اًذاصُ ؿشتت

 Lev 1398/0- 1261/0 11/1- 268/0 89/1 یاّشم ها 

 Rev 0152/0- 1352/0 11/0- 910/0 29/1 یافتٌیدس یّا حؼابًؼثت 

 Inv 3540/0 1013/0 49/3 000/0 18/1 تالا یهَجَدًؼثت 

 Roa 2992/0- 1879/0 59/1- 111/0 85/1 ّا ییتاصدُ داسا

 Age 4336/0 0956/0 53/4 000/0 14/1 ػي ؿشتت

 Soe 1373/0 0723/0 90/1 058/0 30/1 یاػیاستثاًا، ػ

 --- 989/0 -01/0 7207/0 -0102/0 ٓشم اص هثذا

 اًلآاتیّای  ػایش آهاسُ

 22/371 آهاسُ ٍا ذ

 0000/0 ( ٍا ذProbداسی ) ػٌح هٌٔی

 دسكذ 75 تٔییيهشیة 

                               (           )                         
                                      

 یستثِ هَػؼِ حؼاتشػهتغیش ٍاتؼتِ: 

 سطح هؼٌبداری zآهبرُ  خطبی استبًدارد ضرایب ًوبد هتغير

 CSR 0212/0 0748/0 28/0 776/0 تیداًٍلثاًِ هؼلَ  یافـا
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 يیدسكذ اػت تٌاتشا 5اص  ـتشیت یداس یػٌح هٌٔ یداسا یػاصهاً يیتْثَد هح شیدّذ تِ هتغ ی(، ًـاى ه10جذٍل ) جیًتا
دسكهذ سد   95 ٌهاى یػهَم دس ػهٌح اًو   ِیساتٌِ ٍجَد ًذاسد ٍ فشه یٍ ستثِ هَػؼِ حؼاتشػ یػاصهاً يیتْثَد هح يیت
دسكذ اػت  5اص  ـتشیت یداس یػٌح هٌٔ یداسا یػاصهاً يیهح ؿشتت یاجتوآ تیداًٍلثاًِ هؼلَ  یافـا شی. هتغؿَد یه

 یؿشتت ٍ ستثهِ هَػؼهِ حؼاتشػه    یاجتوآ تیداًٍلثاًِ هؼلَ  یافـا يیتش ساتٌِ ت یػاصهاً يیتْثَد هح يیت يیتٌاتشا
 یاّ حؼاب ،یاًذاصُ ؿشتت، اّشم ها  یتٌتش  یشّای. هتغؿَد یدسكذ سد ه 95 ٌاىیػَم دس ػٌح اًو ِیًذاسد ٍ فشه شیتاث
ساتٌهِ   سٍ يیاصا تاؿٌذ¬یدسكذ ه 5توتش اص  یه ثت ٍ ػٌح هٌٔاداس ةیهش یٍ ػي ؿشتت داسا ّا ییتاصدُ داسا ،یافتٌیدس

 یػهٌح هٌٔهاداس   یداسا یاػه یتالا ٍ استثاًها، ػ  یهَجَد یتٌتش  یشّایٍاتؼتِ داسًذ. هتغ شیتا هتغ یٍ هٌٔاداس نیهؼتا
تهِ   تاؿذ یدسكذ ه 13هک فادى تشاتش تا  ةیٍاتؼتِ ًذاسًذ. هش شیتا هتغ یساتٌِ هٌٔاداس سٍ يیدسكذ ّؼتٌذ اصا 5اص  ـتشیت

دٌّهذ.   حیٍاتؼتِ سا تَه شیهتغ شا،ییدسكذ اص تغ 13اًذ  هَجَد دس هذل تَاًؼتِ یهؼتا  ٍ تٌتش  یشّایهتغ دّذ یًـاى ه
گهت تِ هذل تشاصؽ ؿهذُ اص   تَاى یه سٍ يیاصا تاؿذ یدسكذ ه 5آى توتش اص  یٍ ػٌح هٌٔاداس 07/121تشاتش تا  LRآهاسُ 

 تشخَسداس اػت. یآتثاس تاف

 

 آزهَى هدل چْبرم جِيًت

 ٍجَد داسد.  یساتٌِ هٌٔاداس یٍ حق ا ضحوِ حؼاتشػ یػاصهاً يیتْثَد هح يی: تداسد یه اىیؿـن ت ِیفشه

 
 آزهَى هدل چْبرم جِيًت (:00) جدٍل

 ؿشتت یاجتوآ

 Hmk 9354/1 7540/0 57/2 010/0 یػاصهاً يیهح

 تیداًٍلثاًِ هؼلَ  یافـا
 * ؿشتت یاجتوآ

 یػاصهاً يیهح
CSRHmk 2939/0- 2128/0 38/1- 167/0 

 Size 2928/0 0829/0 53/3 000/0 اًذاصُ ؿشتت

 Lev 9182/2 5740/0 08/5 000/0 یاّشم ها 

 Rev 1058/1 5516/0 00/2 045/0 یافتٌیدس یّا حؼابًؼثت 

 Inv 5876/0 4872/0 21/1 228/0 تالا یهَجَدًؼثت 

 Roa 8065/2 9403/0 98/2 003/0 ّا ییتاصدُ داسا

 Age 6430/1 2790/0 89/5 000/0 ػي ؿشتت

 Soe 3443/0 2142/0 61/1 108/0 یاػیاستثاًا، ػ

 000/0 -47/8 6618/1 -0712/14 ٓشم اص هثذا

 ّای اًلآاتی ػایش آهاسُ

 LR 07/121آهاسُ 

LR (Prداسی  ػٌح هٌٔی ob) 0000/0 

 دسكذ 13 هشیة هک فادى

                                                                          
     

 پایذاسی هذیشٓاه  هتغیش ٍاتؼتِ:

 ّن خطی سطح هؼٌبداری zآهبرُ  خطبی استبًدارد ضرایب ًوبد هتغير
 Hmk 4788/0- 1011/0 73/4- 000/0 33/1 یػاصهاً يیهح
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آى  ةیدسكهذ ٍ ههش   5توتش اص  یداس یػٌح هٌٔ یداسا یػاصهاً يیتْثَد هح شیدّذ تِ هتغ ی(، ًـاى ه11جذٍل ) جیًتا
چْاسم  ِیساتٌِ هٔکَع ٍجَد داسد ٍ فشه یٍ حق ا ضحوِ حؼاتشػ یػاصهاً يیتْثَد هح يیت يیاػت تٌاتشا یهٌه یٓذد

تهالا، ػهي ؿهشتت ٍ     یاًذاصُ ؿشتت، هَجَد یتٌتش  یشّای. هتغشدیگ یقشاس ه شؽیدسكذ هَسد پز 95 ٌاىیدس ػٌح اًو

تا  یٍ هٌٔاداس نیساتٌِ هؼتا سٍ يیاصا تاؿٌذ¬یدسكذ ه 5توتش اص  یه ثت ٍ ػٌح هٌٔاداس ةیهش یداسا یاػیاستثاًا، ػ
 تاؿهذ ¬یدسكهذ هه   5توتش اص  یٍ ػٌح هٌٔاداس یهٌه ةیهش یداسا ّا ییتاصدُ داسا یتٌتش  شیهتغ یٍاتؼتِ داسًذ ٍ  شیهتغ
ػٌح  یداسا یافتٌیدس یّا ٍ حؼاب یاّشم ها  یتٌتش  یشّایٍاتؼتِ داسد. هتغ شیتا هتغ یساتٌِ هٔکَع ٍ هٌٔاداس سٍ يیاصا

 تاؿذ یدسكذ ه 48تشاتش تا  يییتٔ ةیٍاتؼتِ ًذاسًذ. هش شیتا هتغ یساتٌِ هٌٔاداس سٍ يیدسكذ ّؼتٌذ اصا 5اص  ـتشیت یهٌٔاداس
 حیٍاتؼهتِ سا تَهه   شیه هتغ شا،ییه دسكذ اص تغ 48اًذ  هَجَد دس هذل تَاًؼتِ یٍ تٌتش  ا هؼت یشّایهتغ دّذ یتِ ًـاى ه

گهت تِ هذل تهشاصؽ   تَاى یه سٍ يیاصا تاؿذ یدسكذ ه 5آى توتش اص  یٍ ػٌح هٌٔاداس 68/1135دٌّذ. آهاسُ ٍا ذ تشاتش تا 
 هذل ٍجَد ًذاسد. یشّایدس هتغ اًغیاسدّذ ٓاه  تَسم ٍ یًـاى ه یتشخَسداس اػت. آصهَى ّن خٌ یؿذُ اص آتثاس تاف

 

 یريگ جِيٍ ًت بحث

 یحؼاتشػ یؿشتت ٍ تااها یاجتوآ تیداًٍلثاًِ هؼلَ  یافـا يیتش ساتٌِ ت یًْاد يیهح شیتاث یپظٍّؾ تِ تشسػ يیا
 یا ه  1390دس تَسع اٍساق تْاداس تْشاى اص ػهال   ؿذُ شفتِیپز یّا ؿشتت یپظٍّؾ، جاهِٔ هَسد تشسػ يی. دس اپشداصد یه

ِ  َسع،دس ته  ؿذُ شفتِیپز یّا ؿشتت ِیاػت. دسٍاقْ تل 1398 ٍ  يیٌٓهَاى جاهٔهِ اًتخهاب ٍ ػهپغ تها آوهال ؿهشا        ته
 یاٍل ه ِیفشه جیدس ًِش گشفتِ ؿذ. تا تَجِ تِ ًتا ،یتشسػ ٌَٓاى ًوًَِ هَسد تِ يیؿشتت ٍاجذ ؿشا 86 ،ییّا تیهحذٍد

ٍجهَد ًهذاسد.    یساتٌهِ هٌٔهاداس   یؿشتت ٍ ستثِ هَػؼِ حؼاتشػ یاجتوآ تیداًٍلثاًِ هؼلَ  یافـا يیتَاى گهت تِ ت
 يیتهالاتش ًهذاسد. تهذ    یتا ستثهِ ّها   یدس اًتخاب هَػؼا، حؼاتشػ یؿشتت ًاـ یاجتوآ یشیپز تیهؼلَ  ضاىیه یٌٔی

 یتها ستثهِ ّها    یتا اًتخاب هَػؼا، حؼاتشػه  یٌاداسؿشتتْا استثاى هٔ یاجتوآ تیتاّؾ هؼلَ  ای ؾیكَس، تِ افضا
ٍ ّوکهاساى   ی( ٍ تهش 1398) یٍ ًجهه  یجهاهٔ  اها، یحاٍ ت یًِش یحاك  اص پظٍّؾ هخا ف تا هثاً جیتالاتش ًذاسد. ًتا

( 2021ٍ ّوکاساى ) یؼی( اػت ٍ هٌاتق تا پظٍّؾ 2013ٍٓ ّوکاساى ) نی( ٍ ت2018ٍ ّوکاساى ) یکَصی( ٍ ػَس2017)
 تیداًٍلثاًِ هؼهلَ   یگهت تِ افـا تَاى یدٍم ه ِیفشه جی( اػت. ًثق ًتا2011( ٍ گائَ )2019ٍ طً  ٍ سى دس ػال )

آى  ؾیؿشتت ٍ افضا یاجتوآ یشیپز تیهؼلَ  ضاىیه یٌٔیتاؿذ.  یاثش گزاس ه یحؼاتشػ یّا ٌِیتش ّض شتتؿ یاجتوآ
داسًذ حهق   یـتشیت یشیپز تیتِ دس قثال جاهِٔ هؼلَ  ییؿشتتْا یٌٔیؿَد.  یه یحؼاتشػ یّا ٌِیهٌجش تِ تاّؾ ّض

 یفشاّن ه یٌیاًلآا، ؿشا ـتشیت یتا افـا اؿشتتْ يیتٌٌذ دس ٍاقْ ا یتِ حؼاتشػاى هؼتا  پشداخت ه یا ضحوِ توتش

 Size 4292/0 0160/0 79/26 000/0 47/1 اًذاصُ ؿشتت

 Lev 0183/0 0747/0 25/0 806/0 82/1 یاّشم ها 

 Rev 0778/0 0577/0 35/1 178/0 29/1 یافتٌیدس یّا حؼابًؼثت 

 Inv 2205/0 0769/0 86/2 004/0 15/1 تالا یهَجَدًؼثت 

 Roa 2311/0- 0859/0 69/2- 007/0 74/1 ّا ییتاصدُ داسا

 Age 4163/0 0546/0 61/7 000/0 04/1 ػي ؿشتت

 Soe 1709/0 0404/0 22/4 000/0 29/1 یاػیاستثاًا، ػ

 --- 008/0 -66/2 2854/0 -7591/0 ٓشم اص هثذا

 ّای اًلآاتی ػایش آهاسُ

 68/1135 آهاسُ ٍا ذ

 0000/0 ( ٍا ذProbداسی ) ػٌح هٌٔی

 دسكذ 48 تٔییيهشیة 
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ػهَم   ِیفشهه  جیًتا تٌٌذ. ًثق افتیدس یتوتش ٌِیؿذُ ٍ حؼاتشػاى هؼتا  ّض ـتشیت تیؿهاف ـتشیت یتٌٌذ تِ تا افـا
ٓ  تیداًٍلثاًهِ هؼهلَ    یافـها  يیتش ساتٌِ ته  یگهت تِ ستثِ هَػؼِ حؼاتشػ تَاى یه ِ یؿهشتت ٍ ّض  یاجتوها  یّها  ٌه

آًْها   ؾیٍ افهضا  یاجتوآ تیداًٍلثاًِ هؼلَ  یٍ افـا یتٔاه  ستثِ هَػؼِ حؼاتشػ یٌٔیتاؿذ.  یًواثش گزاس  یحؼاتشػ
تش  یػاصهاً يیگهت تِ تْثَد هح تَاى یچْاسم ه ِیفشه جیگزاسد. ًثق ًتا یًو یحؼاتشػ یّا ٌِیتش ّض یهٌٔاداس شیتاث

هؼهتا  تها    یدس اًتخاب هَػؼا، حؼاتشػ یاـً یػاصهاً يیتْثَد هح یٌٔیتاؿذ.  یاثشگزاس ًو یستثِ هَػؼِ حؼاتشػ
داًٍلثاًهِ   یافـها  يیتش ساتٌهِ ته   یػاصهاً يیگهت تِ تْثَد هح تَاى یپٌجن ه ِیفشه جیتْتش ًذاسد. ًثق ًتا یستثِ ّا

ٓ  تیتهِ هؼهلَ    ییدس ؿهشتتْا  یٌٔه یتاؿهذ.   یاثشگزاس ًوه  یؿشتت ٍ ستثِ هَػؼِ حؼاتشػ یاجتوآ تیهؼلَ   یاجتوها
 ِیفشهه  جیتٌذ. ًثهق ًتها   یًو یهٌٔاداس شییتغ یستثِ هَػؼِ حؼاتشػ ،یػاصهاً يیٓولکشد هح ؾیفضاداسًذ تا ا یـتشیت

اثش تِ كَس، هٔکَع اػهت.   يیتاؿذ ٍ ا یاثشگزاس ه یتش حق ا ضحوِ حؼاتشػ یػاصهاً يیگهت تْثَد هح تَاى یؿـن ه
خهَد سا   یػاصهاً يیتِ هح ییشتتْاؿ یٌٔیؿَد.  یه یحؼاتشػ یّا ٌِیهٌجش تِ تاّؾ ّض یػاصهاً يیتْثَد هح یٌٔی

ؿشتت  ٍ  یػاصهاً يیتٌٌذ دس ٍاقْ تا تْثَد هح یؿشتتْا پشداخت ه شیًؼثت تِ ػا یتخـٌذ حق ا ضحوِ توتش یتْثَد ه
ِ یتِ اخز ّض  یحؼاتشػاى هؼتا   توا ،یحهَ سقاتت تاصاس هحلَل تَػي ٍاحذ اقتلاد  یدس قثهال حؼاتشػه   یتوتهش  ٌه

گهزاس )چهَى ػهاصهاى     قهاًَى  یّا پظٍّؾ، تِ ػاصهاى يیتِ دػت آهذُ ا جیًتا یّا افتِی اػاعداسًذ. تش  یها  یكَستْا
ؿذُ سا  شفتِیپز یّا هشتثي، ؿشتت یّا ؿَد تا اًتـاس دػتَسا ٔو  یه ـٌْادیپ (یتَسع ٍ اٍساق تْاداس ٍ ػاصهاى حؼاتشػ

 ـهٌْاد یتهِ حؼاتشػهاى هؼهتا  پ    يیّوچٌتٌٌذ.  یاجتوآ یشیهؼلَ ؼت پز ٌِیدس صه یـتشیاًلآا، ت یهلضم تِ افـا
ٓ  تیهؼهلَ   یتِ ػٌح افـا یهَسد حؼاتشػ ْایدس اًتخاب ؿشتت ؿَد یه ٍ  ٌهٔهاى یؿهشتت تَجهِ تٌٌهذ تها ر     یاجتوها

 پثـهٌْاد  ْاتؼة تٌٌذ. تا تَجِ تِ ًتایج ایي پظٍّؾ، تِ ّیلت هذیشُ ؿهشتت  ٌِیصه يیدس ا یـتشیػْاهذاساى اًلآا، ت
ٓ  تیهؼهلَ   یتَجِ ٍیظُ ای تِ افـها  ،یحؼاتشػ یّا ٌِیّضتِ هٌَِس تاّؾ  هیـَد داؿهتِ تاؿهٌذ اًلآها،     یاجتوها

 ؿشتت افـا تٌٌذ. یشیپز تیساجْ تْ هؼلَ  یـتشیت

 

 هٌببغ
 ( ،تشسػی تاثیش افـای داًٍلثاًِ هؼلَ یت اجتوآی تش حق ا ضحوِ 1398تشٍتی ًظاد، صّشُ، تائثی، اهیشحؼیي ،)

حؼاتذاسی ٍ  چْاسهیي تٌهشاًغ هلی دس هذیشیت،حؼاتشػی دس ؿشتت ّای پزیشفتِ ؿذُ دس تَسع اٍساق تْاداس تْشاى، 
 .اقتلاد تا تاتیذ تش تاصاسیاتی هٌٌاِ ای ٍ جْاًی

  ،(، تشسػی ساتٌِ تیي افـای هؼلَ یت اجتوآی ؿشتت ٍ حق ا ضحوِ حؼاتشػی، هجلِ 1398)جاهٔی، سها، ًجهی، قاػن
 .161-137كق، 6لوی داًؾ حؼاتذاسی ها ی، دٍسُ ٓ
 ( ،استثاى گضاسؿ شی هؼلَ یت اجتوآی تا اسصؽ 1399حؼاع ی اًِ، یحیی، ػْشاتی، حؼیٌٔلی، غَاكی تٌاسی، هحوذ ،)

 .20-1 ، كق45ؼاتشػی، ػال دٍاصدّن، ؿواسُ ؿشتت، پظٍّؾ ّای حؼاتذاسی ها ی ٍ ح
 ( ،اثشتٔذیلی هؼلَ یت اجتوآی ٍتیهیت گضاسؿ شی ها ی تش ساتٌِ تیي هحتَای 1398هْشآٍس، هْذی ،تاسگش، حاهذ ،)

 اًلآاتی ػَد ٍهٔف تٌتشل داخلی. ًخؼتیي تٌهشاًغ ٓلَم اًؼاًی ٍ تَػِٔ، داًـ اُ پیام ًَس ؿیشاص. 
 (، تاثیش افـای اجتوآی ؿشتت تش تاسایی ػشهایِ 1395ِ ًَٓی، یاػش، ًَسٍصی، هحوذ، )فخاسی، حؼیي، سهایی پیت

 .106-85 ، كق95، صهؼتاى 15 ، ؿواس4ُ گزاسی هجلِ ساّثشد هذیشیت ها ی، داًـ اُ ا ضّشا، ػال
 (، تاثیش هحیي ًْادی تش اقتلاد داًؾ تٌیاى، پظٍّـٌاهِ 1396، )اتشاّین صادُ، هْذی ،خذاپٌاُ، تْوي ،پاداؽ، حویذ

 .198-171، كق64لادی، داًـ اُ ٓلاهِ، ؿواسُاقت

https://civilica.com/papers/l-10342/
https://civilica.com/papers/l-10342/
https://www.noormags.ir/view/fa/creator/192155/%d8%ad%d9%85%db%8c%d8%af_%d9%be%d8%a7%d8%af%d8%a7%d8%b4
https://www.noormags.ir/view/fa/creator/192155/%d8%ad%d9%85%db%8c%d8%af_%d9%be%d8%a7%d8%af%d8%a7%d8%b4
https://www.noormags.ir/view/fa/creator/321076/%d8%a8%d9%87%d9%85%d9%86_%d8%ae%d8%af%d8%a7%d9%be%d9%86%d8%a7%d9%87
https://www.noormags.ir/view/fa/creator/445124/%d9%85%d9%87%d8%af%db%8c_%d8%a7%d8%a8%d8%b1%d8%a7%d9%87%db%8c%d9%85_%d8%b2%d8%a7%d8%af%d9%87
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