
www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًذاز حسابذاری ٍ هذیریت

)جلذ دٍم(                                              0411 ، تابستاى44 ، ضوار4ُدٍرُ   

 

72 
 
 

 
 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 چکيذُ

 ٞبی قطوت زض ؾٟبْ  نبحجبٖ حمٛق ٞعیٙٝ ٚ حؿبثساضی اعلاػبت فٙبٚضی ثیٗ اضتجبط ثطضؾی پػٚٞف ایٗ ا٘زبْ اظ ٞسف
 ثٟبزاض  اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ پتطٚقیٕی ٞبی قطوت ضا پػٚٞف آٔبضی ربٔؼٝ. ثٛز تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ پتطٚقیٕی

قطوت پتطٚقیٕی پصیطفتٝ  23ٞبی ٔٙترت تؼساز قطوت .ثٛز ٌطیغطثبَ ضٚـ ثٝ ٘یع  ٌیطی ٕ٘ٛ٘ٝ ٚـض ٚ زاز ٔی تكىیُ تٟطاٖ
آٚضی ٌطزیس. رٕغ1390-1396ٞبی ٞب اظ عطیك ؾبیت ثٛضؼ ٚ عی ؾبَقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثٛز وٝ زازٜ

ٞبی پبّ٘ی زض لؿٕت اؾتٙجبعی ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜٞب ثٝ زٚ ضٚـ آٔبض تٛنیفی ٚ اؾتٙجبعی نٛضت ٌطفت وٝ ٚتحّیُ زازٜ تزعیٝ
ٞب ٘كبٖ زاز وٝ ثیٗ ٚتحّیُ لطاض ٌطفت. ٘تبیذ حبنُ اظ فطضیٝ ٞب ٔٛضز تزعیٝٚ ثٝ ضٚـ ضٌطؾیٖٛ ذغی چٙسٌب٘ٝ فطضیٝ

 ٞب ثب ٞعیٙٝ حمٛقٌصاضی زض فٙبٚضی اعلاػبت نٙؼت ٚ قطوتٌصاضی ٚ افعایف ؾطٔبیٝفٙبٚضی اعلاػبت ٚ ٔیعاٖ ؾطٔبیٝ
ٌصاضی زض فٙبٚضی اعلاػبت، ٔیعاٖ ٞعیٙٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ضاثغٝ ٔٙفی ٚ ٔؼٙبزاضی ٚرٛز زاضز، ثٝ ػجبضتی ثب افعایف ؾطٔبیٝ

ٌصاضی ذٛة زض فٙبٚضی ٞبی ٔرتّف ٘یبظٔٙس ؾطٔبیٝوٙس. ِصا ثب تغییطات قٍطف فٙبٚضی زض حٛظٜنبحجبٖ ؾٟبْ وبٞف پیسا ٔی
 تٛا٘س ثبػج وبٞف ٞعیٙٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٌطزز.ٞب ٔیظ ٍٟ٘ساقت آٖضٚ ٞب ٚ ثٝاعلاػبت نٙبیغ ٚ قطوت

 .ٞبی پتطٚقیٕیفٙبٚضی اعلاػبت، ٞعیٙٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ، قطوت: ٍاشُ ّای کليذی

 

 ذهِهق
-فٝؾطٔبیٝ ٌصاضی اظ ٟٕٔتطیٗ ِٔٛ أطٚظٜ ثبظاض ؾطٔبیٝ یىی اظ اضوبٖ اؾبؾی ضقس ٚ تٛؾؼٝ التهبزی ٞط وكٛض ثٝ قٕبض ٔی ضٚز.

ٞبی تؼییٗ وٙٙسٜ ؾط٘ٛقت التهبز ٞط وكٛض اؾت. ثبظاض ؾطٔبیٝ زض وٙبض ؾبیط ثبظاضٞب ٘ظیط ثبظاض پَٛ، وبض ٚ وبلا، ٚظیفٝ 
ترهیم ثٟیٙٝ ؾطٔبیٝ ضا ثٝ ػٟسٜ زاضز. ثٝ ٔٙظٛض ٞسایت نحیح تهٕیٓ ٌیطی ٞب زض ضاؾتبی ترهیم ثٟیٙٝ ؾطٔبیٝ، 

یفب ٔی وٙس. ظیطا اغّت تهٕیٕبت اظ رّٕٝ تهٕیٕبت ؾطٔبیٝ ٌصاضی زض حبِت اعلاػبت ٘مف اؾبؾی زض ػّٕىطز ثبظاض ؾطٔبیٝ ا
 (.1386)ثِٛٛ،  ٔی قٛز ػسْ اعٕیٙبٖ اتربش
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ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ زض قطوت ٞب ثٝ ػٙٛاٖ ٞعیٙٝ تبٔیٗ ٔٙبثغ اظ ؾٛی ٌطٜٚ ٞبی ٔتفبٚت اؾت وٝ ثطای ا٘زبْ فؼبِیت ٞبی التهبزی 
ایٗ ٌطٜٚ ٞب نبحجبٖ ؾٟبْ ػبزی قطوت ٞؿتٙس وٝ ٞعیٙٝ ٔٙبثغ ٔبِی تبٔیٗ  ٔٛضز ٘ظط قطوت ٞب اؾتفبزٜ ٔی قٛز. یىی اظ

 (.1392)وطٔی ٚ ٕٞىبضاٖ،  قسٜ اظ ؾٛی ایٗ ٌطٜٚ ثٝ ػٙٛاٖ ٞعیٙٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ زض ٘ظط ٌطفتٝ ٔی قٛز
ضی، ٔٛضز تبویس ؾطٔبیٝ ٌصا ٞبی ٔتؼسزی إٞیت ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ضا ثٝ ػٙٛاٖ ػبّٔی ٟٔٓ زض تهٕیٕبت تبٔیٗ ٔبِی ٚ پػٚٞف

لطاض زازٜ ا٘س. ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ، ٔیبٍ٘یٗ ٔٛظٖٚ ٞعیٙٝ ٔٙبثغ تبٔیٗ قسٜ اظ ٔحُ ثسٞی ٞب ٚ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ اؾت. ثب تٛرٝ ثٝ 
ایٙىٝ زض ایطاٖ ٘طخ ٞعیٙٝ تبٔیٗ ٔبِی اظ عطیك ثسٞی ٔؼٕٛلاً ثٝ نٛضت زؾتٛضی تؼییٗ ٔی قٛز، ثٙبثطایٗ زض ایٗ پػٚٞف اظ 

 (.1388)ػسیّی،  ٔس ٘ظط لطاض ٌطفتٝ اؾت 1ٝ ؾطٔبیٝ، فمظ ٞعیٙٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْٔیبٖ ارعای ٞعیٙ
یىی اظ ػٛأُ ٔٛحط زض تهٕیٓ ٌیطی، اعلاػبت ٔٙبؾت ٚ ٔطتجظ ثب ٔٛضٛع تهٕیٓ اؾت. زض نٛضتی وٝ اعلاػبت ٔٛضز ٘یبظ ثٝ 

تٛا٘س ٘تبیذ ٔتفبٚتی ضا  طزْ نٛضت ٌیطز( ٔینٛضتی ٘بٔتمبضٖ ثیٗ افطاز تٛظیغ قٛز، )ا٘تمبَ اعلاػبت ثٝ نٛضت ٘بثطاثط ثیٗ ٔ
٘ؿجت ثٝ ٔٛضٛػی ٚاحس ؾجت قٛز. ثٙبثطایٗ، لجُ اظ ایٗ وٝ ذٛز اعلاػبت ثطای فطز تهٕیٓ ٌیط٘سٜ ٟٔٓ ثبقس، ایٗ ویفیت 

زض ضاثغٝ ثب ؾٟبْ یه  2تٛظیغ اعلاػبت اؾت وٝ ثٝ نٛضت زلیك ٔٛضز اضظیبثی لطاض ٌیطز. ظٔب٘ی وٝ ػسْ تمبضٖ اعلاػبتی
طوت افعایف یبثس، اضظـ شاتی آٖ ثب اضظقی وٝ ؾطٔبیٝ ٌصاضاٖ زض ثبظاض ؾطٔبیٝ ثطای ؾٟبْ ٔٛضز ٘ظط لبیُ ٔی قٛ٘س ٔتفبٚت ق

، 3)زیبٔٛ٘سٚ ٚضیچب ذٛاٞس ثٛز. زض ٘تیزٝ، اضظـ ٚالؼی ؾٟبْ قطوت ٞب ثب اضظـ ٔٛضز ا٘تظبض ؾٟبٔساضاٖ تفبٚت ذٛاٞس زاقت
1991.) 

ٞبی لسیٕی ٚ پیف پب افتبزٜ ثٝ ؾیؿتٓ قطٚع قسٜ ٕٚٞچٙبٖ ازأٝ زاضز وٝ اظ ضایب٘ٝ (IT) تاظ قف زٞٝ پیف، فٙبٚضی اعلاػب
ٞط زٞٝ ٔٛری اظ فٙبٚضی ٚ فٙبٚضی اعلاػبت، لبثّیت  (2012، 4ٞبی قجىٝ پیچیسٜ أطٚظ تجسیُ قس٘س )ٞیطؾچیٓ ٚ وّیٗ
 (.2017، 5وٛیٗ ٚ ٕٞىبضاٖٞب ضا تغییط زاز )اعٕیٙبٖ ؾیؿتٓ ٚ فطایٙسٞبی ٔسیطیتی ٔٛضز اؾتفبزٜ قطوت

ٞبی ذطٚری ثطای ثطضؾی تأحیط ؾطٔبیٝ ٌصاضی فٙبٚضی اعلاػبت ثط ػّٕىطز قطوت ٔٛضز ضٚیىطزٞبی ٔرتّف ٚ ا٘ساظٜ ٌیطی
(. زض اثتسا قٛاٞس تزطثی وٕی اظ ضاثغٝ )ٔخجت( فٙبٚضی 2014، 6اؾتفبزٜ لطاض ٌطفتٝ اؾت )اظ رّٕٝ وٛثّؿىی ٚ ٕٞىبضاٖ

زٞٙسٜ ضاثغٝ ٔخجت ٞب ٘كبٖ(. ِٚی ثب ایٗ حبَ، اذیطاً، پػٚٞف1996، 7قس )ٞیت ٚ ثطیٙزّفؿٗبفت ٔیٚضی یاعلاػبت ٚ ثٟطٜ
ٞب ثٝ عٛض اؾتطاتػیه زض فٙبٚضی ثطای ثٟجٛز ػّٕىطز ٔبِی زٞس، قطوتٚضی قطوت ٞب ضا ٘كبٖ ٔیثیٗ فٙبٚضی اعلاػبت ٚ ثٟطٜ

ثٝ ػٙٛاٖ ٔخبَ، ٞعیٙٝ ٞبی فٙبٚضی اعلاػبت یه رٙجٝ ٟٔٓ (. 2011، 8ذٛز ؾطٔبیٝ ٌصاضی ٔی وٙٙس )لطاثؿىی ٚ ٕٞىبضاٖ
(. ٚ ایٗ ضاثغٝ ٔی تٛا٘س اظ عطیك افعایف زضآٔس ٚ نطفٝ رٛیی زض 2008، 9ظ٘زیطٜ اضظـ قطوت اؾت )وجّؿىی ٚ ٕٞىبضاٖ

 (.2012، 10ٞعیٙٝ ٞب ثبقس )ٔیتج ٚ ٕٞىبضاٖ
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زٞیٓ. ایٗ ٔیعاٖ ثبظزٞی اؾت وٝ یٝ ؾطٔبیٝ ای ٌؿتطـ ٔیٔب ایٗ ازثیبت ضا ثب ثطضؾی ضاثغٝ فٙبٚضی اعلاػبت ثب ٞعیٙٝ ؾطٔب
 (.2004، 1قطوت ٞب ثبیس ثطای اؾتفبزٜ اظ حك اِعحٕٝ پطزاذت وٙٙس )اؾّی ٚ اٚٞبضا

(. قطوت 2013، 2ثبقس )ثطث ٚ ٕٞىبضأٖتفبٚت ثٛزٖ ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ؾٟبْ ثیٗ قطوت ٞب ٔٙؼىؽ وٙٙسٜ تفبٚت زض ضیؿه ٔی
بی ثبلاتطی ٘ؿجت ثٝ ؾطٔبیٝ زاض٘س، زض حبِی وٝ قطوت ٞبی ثب ضیؿه پبییٗ تط اظ ٞعیٙٝ ٞبی ٞبی ضیؿىی ثبلاتط ٞعیٙٝ ٞ

 (.2004پبییٗ تط ؾطٔبیٝ  ثٟطٜ ٔٙس ٔی قٛ٘س )اؾّی ٚ اٚٞبضا، 
ثب ایٗ حبَ، ضاثغٝ ثیٗ ؾطٔبیٝ ٌصاضی فٙبٚضی اعلاػبت، ضیؿه ٚ ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ٔتؼّك ثٝ آٖ ٔكرم ٘یؿت. اظ یه عطف، 

ذغط٘بن ثٛزٖ فٗ آٚضی ٞبی رسیس ٚ اظ ثیٗ ضفتٗ ٔب٘سٌبضی فٗ آٚضی ٞبی ٔٛرٛز، فٙبٚضی اعلاػبت ٔی تٛا٘س ثٝ ثب تٛرٝ ثٝ 
تٛا٘س ٞعیٙٝ ٞبی ثبلاتطی اظ ؾطٔبیٝ ٌصاضی ضا ثٝ ٕٞطاٜ زاقتٝ ثبقس )ضٖ ػٙٛاٖ افعایف ضیؿه وّی قطوت ثٝ قٕبض آیس، وٝ ٔی

 (.2015، 3ٚ زٖٚ
ٙبٚضی اعلاػبت ٘كبٖ زازٜ اؾت وٝ ضیؿه ضا زض قطوتٟب وبٞف ٔی زٞس )اٚتیٓ ٚ اظ ؾٛی زیٍط، ؾطٔبیٝ ٌصاضی زض ف

(. قطوت ٞب ٔی تٛا٘ٙس زض فٙبٚضی اعلاػبت ؾطٔبیٝ ٌصاضی وٙٙس ثٝ أیس وبٞف ٞعیٙٝ ٞبی ٕٞبٍٞٙی ٚ زض 2012، 4ٕٞىبضاٖ
(. یىی زیٍط اظ 2013، 6ٕٞىبضاٖ ( ٚ ٘یع افعایف ثٟطٜ ٚضی ٚ زضآٔس )ایٓ 2003ٚ، 5ٟ٘بیت ا٘ساظٜ قطوت )ززضیه ٚ ٕٞىبضاٖ

زلایُ احتٕبِی وبٞف ضیؿه، ایٗ اؾت وٝ فٙبٚضی اعلاػبت، اٌط ثٝ عٛض ٔؤحط زض ؾطاؾط قطوت ارطا قٛز، ٔسیطاٖ ضا لبزض ٔی 
ؾبظز تب پیف ثیٙی ٞبی زلیك تط ا٘زبْ زٞٙس ٚ ٘كبٖ زٞٙس وٝ ؾطٔبیٝ ٌصاضی زض فٙبٚضی اعلاػبت ٔسیطاٖ ضا ثب اضائٝ اعلاػبت ثب 

( )أیسٚاضْ( ٔٙزط ثٝ تهٕیٓ ٌیطی ٞبی اؾتطاتػیه ثٟتط قٛز. ثٙبثطایٗ، ثب ٌصقت ظٔبٖ 2012، 7وٙس )ِیویفیت ٔٛارٝ ٔی
لیٕت وبٞف ٔی یبثس، لسضت ٔحبؾجبتی ثیكتطی زض زؾتطؼ لطاض ٔی ٌیطز وٝ ؾطٔبیٝ ٌصاضی زض فٙبٚضی اعلاػبت )ثٝ عٛض 

 ثبیس ؾغح وّی ضیؿه قطوت ٚ ٞعیٙٝ ٔطتجظ ثب آٖ ضا وبٞف زٞس.ثبِمٜٛ( زاضای تبحیط اؾتطاتػیه ثیكتطی اؾت وٝ 
ٞبی ٌیطیٚ ا٘ساظٜ فٙبٚضی اعلاػبت ٞب ٚ ذغطات ٔطثٛط ثٝ آٖ، اضتجبط ثیٗثب زض ٘ظط ٌطفتٗ ٚیػٌی ٞبی ٔتٕبیع ٞط یه اظ زٞٝ

تبی پبؾد ثٝ پطؾف ظیط ػّٕىطز قطوت احتٕبلاً ثطای ٞط زٞٝ ٔتفبٚت اؾت. ثط ایٗ اؾبؼ، زض ایٗ پػٚٞف، پػٚٞكٍط زض ضاؾ
اؾت: چٍٍٛ٘ی تأحیط فٙبٚضی اعلاػبت، ثٝ ػٙٛاٖ ٔمساض ٘ؿجی ؾطٔبیٝ ٌصاضی فٙبٚضی اعلاػبت ثٝ وُ ٞعیٙٝ ٞبی زاضایی حبثت، 

 ثب ٞعیٙٝ ٞعیٙٝ ؾٟبْ اؾت؟
 

 ادبيات پصٍّص
 حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٞعیٙٝ

 ٞعیٙٝ تٛاٖ ٔی. وٙٙس ٔی اؾتفبزٜ نبحجبٖ ؾٟبْ ٞعیٙٝ حمٛق اظ ٌصاضی ؾطٔبیٝ ٞبی فطنت اضظیبثی ثطای ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ
(. 2004 ، اٚٞبضا ٚ ایعِی) قٛز پطزاذت ؾٟبْ نبحجبٖ حمٛق ثطای ثبیس وٝ وطز تهٛض ثبظزٜ ٘طخ ػٙٛاٖ ثٝ ضا ؾٟبْ ؾطٔبیٝ

 ٔی تٔبِىی ضیؿه تحُٕ ٚ زاضایی ٔبِىیت اظاء زض ثبظاض وٝ اؾت ذؿبضتٟبیی رجطاٖ ثیبٍ٘ط ؾٟبْ ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ثٙبثطایٗ،
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 زض ضیؿه اظ ؾطٔبیٝ زضن ثطای ضا حؽ ایٗ ظیطا قٛز ٔی ٌفتٝ ضیؿه ٔؼیبض یه ػٙٛاٖ ثٝ اغّت ٌیطی ا٘ساظٜ ایٗ. ذٛاٞس
 ؾٟبْ اظ ثبلاتط ٞعیٙٝ ،ٔخبَ ػٙٛاٖ ثٝ) زاضز ثبلاتطی ثبظزٜ ثٝ ٘یبظ ضیؿه ثبلاتط ؾغٛح. زٞس ٔی لطاض ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ اذتیبض
 (.2009 ،ٕٞىبضاٖ ٚ آقجبي) ضیؿه ظا تط پبییٗ ؾغٛح ثٝ ٘ؿجت( ػساِت

 ٌصاضز ٔی تأحیط ؾٛزآٚضی ٚ ؾطٔبیٝ ؾبذتبض ،ٌصاضی ؾطٔبیٝ ،ػّٕیبت ثط ٔؿتمیٕبً ؾٟبْ ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ،التهبزی ثٍٙبٜ ؾغح زض
 ٔٙبثغ ثبیس وٝ ،زقٛ ٔی تط آؾبٖ ؾطٔبیٝ آٚضی رٕغ ،یبثس ٔی وبٞف ؾٟبْ ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ وٝ ٍٞٙبٔی(. 2004 ،اٚٞبضا ٚ ایعِی)

 یه ػبّٔی ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ثٙبثطایٗ. ثٍصاضز تأحیط ؾٛزآٚضی ٚ ػّٕىطز ثط ،ذٛز ٘ٛثٝ ثٝ ٚ زازٜ افعایف ضا ٔٛرٛز ٞبی قطوت
 ؾطٔبیٝ ٚ ٞؿتٙس ٔٙبؾت عٛض ثٝ ؾطٔبیٝ افعایف چٍٍٛ٘ی ٍ٘طاٖ ٔسیطاٖ -اؾت ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ ٚ ٔسیطاٖ ثطای ٟٔٓ ٔفْٟٛ
 .ٞؿتٙس ٔٙس ػلالٝ ذٛز ضیؿه ثب تٔتٙبؾ ثبظزٜ ثٝ ٌصاضاٖ

ثبتٛؾبٖ ٚ ) زٞس وبٞف ضا ؾٟبْ ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ تٛا٘س ٔی اعلاػبت ٌطزـ ٚ ویفیت ثٟجٛز وٝ اؾت زازٜ ٘كبٖ اذیط ٔغبِؼبت
 ایٗ .(2004، ٔیىبییُ ٚ ٕٞىبضاٖ، 2005، ٞیُ ٚ ِٛیع، 2005، فطا٘ؿیؽ ٚ ٕٞىبضاٖ، 2006، ، چًٙ ٚ ٕٞىبضا2004ٖٕٞىبضاٖ، 

 یب اضبفی افكبی ثٝ ٘یبظ وٝ لٛا٘یٙی ،ؾبظٔب٘ی ثیكتط قفبفیت عطیك اظ ضا اعلاػبت تفؿیط ٚ ثٛزٖ زؾتطؼ زض ثٟجٛز ٔغبِؼبت
 ٕٞچٙیٗ ،اعلاػبت فٙبٚضی قست ،اضبفی فبوتٛض یه وٝ وٙیٓ ٔی پیكٟٙبز ٔب. وٙٙس ٔی ٔؿتٙس ،زاض٘س ثبلاتط حؿبثساضی ویفیت
، 1ثٍصاضز )زاٚ، ٚاتؿٖٛ ٚ قیب تأحیط ؾٟبْ ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ثط وٝ زٞس لطاض تأحیط تحت ضا اعلاػبت ٌطزـ ٚ ویفیت اؾت ٕٔىٗ
2017.) 

 

 IT ضذت
 ٔغبِؼبت. اؾت قسٜ تؼطیف حبثت زاضایی ٞبی ٞعیٙٝ وُ ثٝ اعلاػبت فٙبٚضی ٌصاضی ؾطٔبیٝ ٘ؿجی ٔمساض ػٙٛاٖ ثٝ IT قست
 اؾتفبزٜ اعلاػبت فٙبٚضی زض ٌصاضی ؾطٔبیٝ ثطای نٙبیغ ٔرتّف تٕبیلات زازٖ ٘كبٖ ثطای اعلاػبت فٙبٚضی قست اظ لجّی
 اعلاػبت فٙبٚضی زض ٌصاضی ؾطٔبیٝ اؾتطاتػی یه اظ ثركی IT قست(. 2002 ، اؾتیطٜٚ ؛ 2009 ، َ٘ٛ ٚ ٔیتبَ) اؾت وطزٜ
ٚ  2000ثٟبضاٚاد، ) اؾت اضتجبط زض اعلاػبت فٙبٚضی ٞبی لبثّیت ثب ٔؿتمیٕبً ،ضٚ ایٗ اظ ٚ ،(2011 ،ِیٛ ٚ ضاٚیچب٘سضاٖ) اؾت

 ضا ؾبظٔب٘ی یبزٌیطی تب زٞس ٔی اربظٜ ٞب ثٍٙبٜ ثٝ اعلاػبت فٙبٚضی فكطزٜ ٞبی ٌصاضی ؾطٔبیٝ (.2012چًٙ ٚ لطثبذب٘ی، 
 ،اؾبؼ ایٗ ثط(. 2005 ،ٔیتطا ؛2009 ، ؾیسٔٗ ٚ ایبَ) وٙٙس اؾتفبزٜ ٔؤحطتطی عٛض ثٝ زیٍط ٞبی ٚضٚزی اظ ٚ وطزٜ تمٛیت

 زی ضٚٔبِسٚ ٚ لطثبذب٘ی،) وٙٙس اؾتفبزٜ ٞب ٘ٛآٚضی ٞبی تٛا٘بیی اظ ثتٛا٘ٙس اؾت ٕٔىٗ زاض٘س ثبلاتطی IT قست وٝ قطوتٟبیی
 وبضوطزٞبی ثب ٚ وٙٙس ٔی اؾتفبزٜ ٔكبثٝ ٞبی فٙبٚضی اظ نٙؼت یه ٞبی ثٍٙبٜ ایٙىٝ ثٝ تٛرٝ ثب (.1999ٚ وٛیٗ،  1998

 ثبیس نٙؼت ؾغح زض اعلاػبت فٙبٚضی قست ثبلاتط ؾغح ،(1991ِی، ا) ٞؿتٙس ضٚثطٚ ٔكبثٟی ذغطات ٚ ثبظاضٞب ، ٔكبثٝ تِٛیسی
 زض اعلاػبت فٙبٚضی. وٙٙس ٔی اؾتفبزٜ ثیكتطی ٔٛاضز اظ آٖ ا٘فطازی ثٍٙبٟٞبی ٕٞچٙیٗ ٚ وّی نٙؼت وٝ ثبقس ایٗ ٘كبٍ٘ط
 تب 1950 ؾبَ اظ ٌیبٞبٖ ٚ تزٟیعات ،اعلاػبت فٙبٚضی ثطای ای ؾطٔبیٝ ٞبی ٞعیٙٝ وُ ٕ٘ٛزاضٞبی 1 قىُ ذٛز ػّٕیبت
 تٛرٟی لبثُ عٛض ثٝ 1980 زٞٝ اٚاذط زض ٌصاضی ؾطٔبیٝ وُ اظ IT ؾٟٓ وٝ زٞس ٔی ٘كبٖ ٕ٘ٛزاض. زٞس ٔی ٘كبٖ ضا 2009

 اٚاذط زض وٝ وٙس ٔی پكتیجب٘ی (2002اؾتیطٚح، ) اظ 1 قىُ. زٞس ٔی ازأٝ ذٛز ؾطػت ثٝ آیٙسٜ ؾبَ ثیؿت تب ٚ یبفتٝ افعایف

                                                           
1 Dow, Watson & Shea  



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًذاز حسابذاری ٍ هذیریت

)جلذ دٍم(                                              0411 ، تابستاى44 ، ضوار4ُدٍرُ   

 

76 
 
 

 ٚ وطز ٔی آٟ٘ب ٚضی ثٟطٜ زض تٛرٟی لبثُ ؾٟٓ ػٙٛاٖ ثٝ اعلاػبت فٙبٚضی زض ٌصاضی ؾطٔبیٝ زیسٖ ثٝ قطٚع نٙبیغ 1980 زٞٝ
 .زیس ٔی ٘یبظ ٔٛضز ضلبثتی ٌصاضی ؾطٔبیٝ یه ػٙٛاٖ ثٝ ثّىٝ عبلچٝ یه ػٙٛاٖ ثٝ تٟٙب ٘ٝ ضا IT ،٘تیزٝ زض

 فٙبٚضی قست عأٖی ٚ اؾت ٔتفبٚت ٔرتّف نٙبیغ زض اعلاػبت فٙبٚضی قست وٝ زٞس ٔی ٘كبٖ ٚضی ثٟطٜ ثٝ ٔطثٛط ٔغبِؼبت
 ثب نٙبیغ وٝ زضیبفت( 2003) ،ٕٞىبضاٖ ٚ أبٌبٖز ،ٔخبَ ػٙٛاٖ ثٝ. اؾت اضتجبط زض نٙؼت یه التهبزی ػّٕىطز ثب اعلاػبت

 ،تطتیت ٕٞیٗ ثٝ. زاض٘س IT قست ثب نٙبیغ ثٝ ٘ؿجت ثبلاتطی ٚضی ثٟطٜ ضقس ٚ تِٛیس ضقس ثبلاتط اعلاػبت فٙبٚضی قست
 زض( IT فكطزٜ نٙبیغ یؼٙی) ٞؿتٙس اعلاػبت فٙبٚضی ؾٍٙیٗ وبضثط یب وٙٙسٜ تِٛیس وٝ ٙبیؼین وٝ زضیبفت (2002اؾتیطٚح، )

 ،ایٗ ثط ػلاٜٚ. زاض٘س ٔتحسٜ ایبلات زض ٚضی ثٟطٜ قتبة زض ثیكتط تٛرٟی لبثُ ؾٟٓ التهبز ثمیٝ ثب ٔمبیؿٝ زض 1990 زٞٝ اٚاذط
 افعایف زْٚ ٌصاضی ؾطٔبیٝ وٝ حبِی زض ،زاضز ٚضی ٟطٜث ثط غیطٔؿتمیٕی ٚ ٔؿتمیٓ تأحیط اعلاػبت فٙبٚضی ٌصاضی ؾطٔبیٝ
 .اؾت( 2009 ، ٘بَٚ ٚ ٔیتبَ) وبض ٘یطٚی ٚ ؾطٔبیٝ
 زازٜ ٘كبٖ ،ٔخبَ ػٙٛاٖ ثٝ. قٛز اعلاػبت ٌطزـ ٚ ویفیت زض پیكطفت ثٝ ٔٙزط تٛا٘س ٔی اعلاػبت فٙبٚضی زض ٌصاضی ؾطٔبیٝ

 ٚضا٘تؽز ،ایٗ ثط ػلاٜٚ(. 2012 ِی) ثركس ثٟجٛز ضا ٔسیطیت یٞب ثیٙی پیف نحت اؾت لبزض اعلاػبت فٙبٚضی وٝ اؾت قسٜ
 ویفیت تٛا٘ٙس ٔی اعلاػبت فٙبٚضی ٞبی ٌصاضی ؾطٔبیٝ ایٙىٝ ثط ٔجٙی زٞس ٔی اضائٝ ٔؿتمیٕی قٛاٞس( 2013) ،ٕٞىبضاٖ ٚ

 ٔسیطیت ٞبی ثیٙی یفپ تٟٙب ٘ٝ ٌصاضی ؾطٔبیٝ ؾیؿتٕٟبی ارطای اظ پؽ قطوتٟب وٝ زضیبفتٙس آٟ٘ب. ثركٙس ثٟجٛز ضا اعلاػبت
 نفحٝ) وٙٙس ٔی نبزض ٘یع تطی زلیك ٞبی ثیٙی پیف یبفتٝ ثٟجٛز زاذّی اعلاػبت ثٝ زؾتطؾی زِیُ ثٝ ثّىٝ وٙٙس ٔی نبزض ضا

 ػّٕىطز ثٟجٛز ٕٞچٙیٗ ٚ ػّٕیبتی ٞبی ٞعیٙٝ وبٞف زض ٟٕٔی رٙجٝ اعلاػبت فٙبٚضی قست ،ؾٛ یه اظ ،ثٙبثطایٗ(. 1428
 ثٝ ثبیس ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ ،زیٍط عطف اظ. زٞس وبٞف ضا ؾٟبْ ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ٚ ضیؿه ثبیس وٝ زاضز ػبتاعلا ویفیت ٚ التهبزی

 ایٗ ایزبز زض ٔكىُ یه. وٙٙس تفؿیط ضا ػّٕىطز ثب آٟ٘ب اضتجبط چٍٍٛ٘ی ٚ IT ٞبی ٌصاضی ؾطٔبیٝ ٚ IT قست تأحیط ٔساْٚ عٛض
 اظ ٚ ٘یؿت ٔٛلغ ثٝ یب ٘بلم IT ٞبی ٌصاضی ؾطٔبیٝ ٔٛضز زض اضاٌٖص ؾطٔبیٝ زؾتطؼ زض اعلاػبت غبِجبً وٝ اؾت ایٗ تفؿیطٞب

 (.1996ثطیٙزِٛفؿٖٛ ٚ ٞیت، ) وٙس ٔی زقٛاض ضا آیٙسٜ ػّٕىطز ثط اعلاػبت ایٗ تأحیط چٍٍٛ٘ی وبُٔ ثیٙی پیف عطیك ایٗ
 ظیطا قٛز ٌصاضی یٝؾطٔب نحیح ٞبی ٌیطی تهٕیٓ زض ٌصاض ؾطٔبیٝ تٛا٘بیی اظ ٔب٘غ ٟ٘بیت زض اؾت ٕٔىٗ اعلاػبت ضیؿه
 ؾطٔبیٝ ثٝ ٔطثٛط وٝ( 2005 ،ٕٞىبضاٖ ٚ فطا٘ؿیؽ) ثبلاتط ضیؿه ثٝ تٛرٝ ثب ،ثٙبثطایٗ. ٘یؿت ٕٔىٗ ٔبِی ٚالؼی ٔٛلؼیت تؼییٗ

 ؾطٔبیٝ ثبلاتط ٞعیٙٝ یؼٙی) ثبلاتطی ثبظزٜ ثبقٙس زاقتٝ ا٘تظبض اؾت ٕٔىٗ ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ ،اؾت اعلاػبت فٙبٚضی ٞبی ٌصاضی
 .ثبقٙس زاقتٝ ذٛز ٌصاضی ؾطٔبیٝ ضز ضا( ؾٟبْ

 ٔب ،زٞس ٕ٘ی اضائٝ ػساِت ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ثط اعلاػبت فٙبٚضی قست تأحیط ثب ضاثغٝ زض ضٚقٙی ضإٞٙبیی ازثیبت وٝ حبِی زض
 فٙبٚضی. قٛز ٔی ؾٟبْ ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ وبٞف ثبػج اعلاػبت فٙبٚضی قست وٝ اؾت آٖ اظ حبوی قٛاٞس ثطتطی ٔؼتمسیٓ

 وٙتطَ اظ ٔؤحط ؾیؿتٓ یه اؾبؼ ٚ پبیٝ IT ظیطا ثركس ٔی ثٟجٛز ضا التهبزی ػّٕىطز ٚ ٚضی ثٟطٜ ،اعلاػبت یتویف ،اعلاػبت
 ؛2012 ،ٕٞىبضاٖ ٚ ِی ؛2010 ،ٕٞىبضاٖ ٚ ٔبؾّی ٔخبَ ػٙٛاٖ ثٝ) وٙس ٔی فطاٞٓ ضا ٔسیطیتی ٚ ٔبِی ٌعاضقٍطی ثط زاذّی ٞبی

 ضاثغٝ یه ٔب ،ثٙبثطایٗ. زٞس وبٞف ضا ػساِت ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ثبیس ذٛز ٘ٛثٝ ثٝ وٝ ،ضیؿه وبٞف( 2013 ،ٕٞىبضاٖ ٚ ٚضا٘تؽز
 ثٝ وٝ ،اَٚ فطضیٝ. وٙیٓ ٔی ثیٙی پیف ضا ؾطٔبیٝ ؾطٔبیٝ ؾغح زض نٙؼت ٞعیٙٝ ٚ نٙؼت ؾغح زض IT قست ثیٗ وّی ٔٙفی

 :اؾت قسٜ ثیبٖ ربیٍعیٗ نٛضت
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 فٙبٚضی أٛاد
 ثط٘بٔٝ تغییط ثبػج فٙبٚضی اظ ٔٛد یب زٞٝ ٞط. اؾت زازٜ ازأٝ تٛرٟی لبثُ تغییط ٚ تىبُٔ ثٝ ٞب زٞٝ عَٛ زض اعلاػبت فٙبٚضی

 ثب (.1988ٚوبضت، ض) قٛز ٔی قطوت ایٗ زض ضفتٝ ثىبض ٔسیطیتی فطآیٙسٞبی ٚ ؾیؿتٓ اعٕیٙبٖ لبثّیت ،اعلاػبت فٙبٚضی ٞبی
 ٚ یبفتٝ تغییط ػساِت ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ٚ IT قست ثیٗ ضاثغٝ وٝ وٙیٓ ٔی ثیٙی پیف ،زٞٝ چٙس عی زض اعلاػبت فٙبٚضی تغییط
 ٌصاضی ؾطٔبیٝ ثب ضاثغٝ زض ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ قسٜ زضن ضیؿه ٕٞچٙیٗ ٚ اعلاػبت ویفیت ثط IT تأحیط تغییطات زٞٙسٜ ٘كبٖ
 .اؾت IT ٞبی

 ٞفت تمطیجبً) زلاض 750،000 ثب تزبضت زض اؾتفبزٜ رٟت( UNIVAC) ٞب ضایب٘ٝ ٘ؿُ اِٚیٗ ،حؿبثساضی ػهط ،50 زٞٝ زض
 ثطاٍ٘یع ؾٛاَ اعٕیٙبٖ لبثّیت اظ ٚ ثٛز٘س حؿبثساضی ٞبی ثط٘بٔٝ ثط ٔتٕطوع ،آٞؿتٝ ٞب ضایب٘ٝ ایٗ .قس ٔؼطفی( أطٚظ زلاض ٔیّیٖٛ

 ٞبی ٌصاضی ؾطٔبیٝ وٝ آٔس ٔی حؿبة ثٝ ٌطاٖ ثؿیبض ٚ ضیؿه پط ثؿیبض اعلاػبت فٙبٚضی ،ثٙبثطایٗ. (1988ٚوبضت، ض) ثٛز٘س
IT زاض٘س ثبلاتطی ثبظزٜ ثٝ ٘یبظ ضیؿه افعایف رجطاٖ ثطای ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ ظیطا اؾت ٕٞطاٜ ػساِت ؾطٔبیٝ ثبلاتط ٞعیٙٝ ثب. 
 ذٛز تزبضی ػّٕیبت زض( اضظا٘تط ٚ) وٛچىتط ٞبی ضایب٘ٝ ٔیٙی اتربش ثٝ قطٚع ثعضي ثٍٙبٟٞبی ،ػّٕیبتی ػهط ،1960 زٞٝ زض

 ٔی ٔكرم ،ثٛز٘س لجّی ٞبی ضایب٘ٝ اظ تط اػتٕبز لبثُ ٚ تط ؾطیغ وٝ ،وبٔپیٛتطٞب ٔیٙی تٛؾظ بٞ ٘ٛآٚضی اظ ٘ؿُ ایٗ. وطز٘س
 یبفتٝ تٛؾؼٝ ٔست ایٗ زض وٝ افعاضی ٘طْ اػظٓ ثرف. زاقتٙس ٘یبظ ترههی ترههی زضن ثٝ ٚ ثٛز٘س فٙی ثؿیبض أب ،قس٘س
 اظ ٚ ثٛزٜ ثطذٛضزاض ضؼیف عطاحی اظ افعاض ٘طْ ایٗ قٛز ٔی ثبػج وٝ اؾت قسٜ ایزبز ا٘سن ٘ظبضت ثب ٞبیی تیٓ تٛؾظ اؾت
 وٝ اؾت قسٜ ثبػج پبیساض ػّٕىطز ثب افعاضی ٘طْ تِٛیس زض تٛا٘بیی ػسْ ایٗ(. 1957 ، ِٛئیؽ) ثبقس ثطذٛضزاض ثبلایی ثؿیبض ٘مم

 اظ زضؾتی ثٝ ثٛز ٘رٛاٞٙس لبزض صاضاٌٖ ؾطٔبیٝ ٚ وٙٙس اؾتفبزٜ اعلاػبت فٙبٚضی ٞبی لبثّیت اظ وبُٔ عٛض ثٝ ٘تٛا٘ٙس ٔكبغُ
 .وٙٙس اؾتفبزٜ اعلاػبت فٙبٚضی زض ٌصاضی ؾطٔبیٝ ثطای ؾٟبْ ؾطٔبیٝ ثبلاتط ٞبی ٞعیٙٝ ثٝ ٔٙزط ٞبی ٘ٛآٚضی

 تٛاٖ ثٝ وبضٔٙساٖ زؾتطؾی افعایف ثبػج قرهی ٞبی ضایب٘ٝ اظ تزبضی اؾتفبزٜ ،اعلاػبت ػهط ،1970 زٞٝ اٚاذط زض
 ثٝ ٔؼبٔلات پطزاظـ اظ فمظ ضا ٞب ضایب٘ٝ تٕطوع ٚ وطز٘س ٔی اؾتفبزٜ ای ضاثغٝ ٞبی زازٜ پبیٍبٜ اظ ٞب ایب٘ٝض ایٗ. قس ٔحبؾجبتی

 ثٟجٛز ضا وبضٔٙساٖ اظ ثؿیبضی وبض ػّٕىطز ٞب ٘ٛآٚضی ایٗ ،ثٙبثطایٗ .(1988ٚوبضت، ض) زاز٘س ٔی تغییط اعلاػبت اظ اؾتفبزٜ
 ٔكتطیبٖ ٚ وٙٙسٌبٖ ػطضٝ ،ثٛز زاذّی فطایٙسٞبی اتٛٔبؾیٖٛ ثطای فمظ ٞب ٘ٛآٚضی اظ ثؿیبضی وٝ آ٘زب اظ ،حبَ ایٗ ثب. ثركیس
 فٙبٚضی ٞبی ٘ٛآٚضی غبِجبً ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ ،٘تیزٝ زض(. 1982 ،پٛپُ) وطز٘س ٔی زضن ٞب ٘ٛآٚضی ایٗ اظ وٕی اضظـ اغّت

 ،ٕٞىبضاٖ ٚ ِیٓ) ٘یؿتٙس وبفی ضلبثتی ٔعیت یه آٚضزٖ زؾت ثٝ ثطای أب ،زا٘ٙس ٔی ضطٚضی ٔكبغُ ثب ضلبثت ثطای ضا اعلاػبت
 .ثبقس ٘ساقتٝ ؾٟبْ ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ضٚی ظیبزی تأحیط اعلاػبت فٙبٚضی ٞبی ٌصاضی ؾطٔبیٝ وٝ قٛز ٔی ایٗ ثٝ ٔٙزط وٝ( 2012

 ٚ قس٘س تط نطفٝ ثٝ ٔمطٖٚ ای ضایب٘ٝ افعاض ٘طْ ٚ افعاض ؾرت زٚضٜ ایٗ زض. ٌطفت قىُ ؾیٕی ربٔؼٝ زٚضٜ زض 1980 زٞٝ
 وٝ ،1990 زٞٝ ایٙتط٘ت ضٚ٘ك زض تغییطات ایٗ. قس پصیط أىبٖ ٔٙظٛضٜ چٙس ٚ ؾبظٔب٘ی چٙس ٞبی ؾیؿتٓ ثب ثبلاتط ثب٘س اضتجبعبت

 أىبٖ ٘فط ٞب ٔیّیٖٛ ثٝ ایٙتط٘ت ػهط ایٗ. قس ثطرؿتٝ ثیكتط حتی ،قٛز ٔی تزبضت قغُ اظ ٚضی ثٟطٜ ضٚـ تغییط ثبػج
 ٔىبٖ اظ ضا اعلاػبت ٚ ٞب زازٜ تب زٞس ٔی اربظٜ اِىتطٚ٘یىی ٞبی زازٜ تجبزَ ،ٔخبَ ػٙٛاٖ ثٝ. ازز ضا ٞب زازٜ ثٝ ٕٞعٔبٖ زؾتطؾی

 ٘تیزٝ زض(. 2001 ،ؾبٚاثیٙی) وٙٙس ٕٞبًٞٙ ضا ذٛز تأٔیٗ ٞبی ظ٘زیطٜ ثتٛا٘ٙس ٞب ؾبظٔبٖ تب ثٍصاضیس اقتطان ثٝ پطاوٙسٜ ٞبی
 ظیطا( 1995 ،ٕٞىبضاٖ ٚ پبزیبیی) یبفت افعایف ٘یع اعلاػبت بٚضیفٙ ٞبی ٘ٛآٚضی وبض ٚ وؿت اضظـ ،قجىٝ ثٛزٖ ذبضری ایٗ

 ؾٟبْ ثٝ ٔطثٛط ٞبی ٞعیٙٝ ٕٞچٙیٗ ٚ IT ٞبی ٌصاضی ؾطٔبیٝ اظ قسٜ زضن ذغط ثبیس وٝ ، اؾت یبفتٝ ثٟجٛز اعلاػبت رطیبٖ
 . زاز وبٞف ضا
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 عٛض ثٝ وٝ وطز ٔی ٌصاضی ؾطٔبیٝ اعلاػبت فٙبٚضی زض ستق ثٝ قطوتی ٞط تمطیجبً ،تهسی ؾیؿتٓ ػهط ،2000 زٞٝ زض
 زض IT ٞبی ٘ٛآٚضی فطاٌیط ٔبٞیت زِیُ ثٝ ،ؾٛیی اظ. وطز ٔی اتربش ضا ؾبظٔب٘ی ٞبی ؾیؿتٓ ٔب٘ٙس ٞبیی آٚضی فٗ ای ٌؿتطزٜ

 ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ثبیس وٝ ،(2003 ،وبض) ٘ىٙٙس فطاٞٓ ضا پبیساض ضلبثتی ٔعیت اؾت ٕٔىٗ IT ٞبی ٌصاضی ؾطٔبیٝ ،ظٔب٘ی ٔمغغ ایٗ
 اعلاػبت فٙبٚضی زض ٌصاضی ؾطٔبیٝ ،1991 اظ پؽ ،زیٍط عطف اظ. زٞس افعایف ضا IT ٞبی ٌصاضی ؾطٔبیٝ ٘یبظ ٔٛضز ػساِت
 زض(. 2012 ،ٕٞىبضاٖ ٚ ِی) قس اعلاػبت ویفیت ٚ (1996ثطیٙزِٛفؿٖٛ ٚ ٞیت، ) ،ٔبِی ػّٕىطز ،ٚضی ثٟطٜ افعایف ثبػج
 ؾطٔبیٝ. ثبقس یبفتٝ وبٞف اؾت ٕٔىٗ اعلاػبت فٙبٚضی زض ٌصاضی ؾطٔبیٝ ثب ٔطتجظ ضیؿه اظ ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ زضن ،٘تیزٝ

 زض ٚ ثركس ٔی ثٟجٛز آیٙسٜ زض ضا ٔبِی ػّٕىطز ٚ ثبظزٜ ثبلاتط IT قست وٝ ثبقٙس زاقتٝ اػتمبز ٕٞچٙبٖ اؾت ٕٔىٗ ٌصاضاٖ
 .اؾت IT ٞبی ٌصاضی ٔبیٝؾط ثطای ػساِت ؾطٔبیٝ اظ تط پبییٗ ٞعیٙٝ ذٛاٞبٖ ٘تیزٝ

 اؾتفبزٜ ظیطا ثبقس ٔطتجظ ؾٟبْ ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ثب ثبیس اعلاػبت فٙبٚضی قست ،فٙبٚضی ٞبی ٔٛد اِٚیٝ ٔطاحُ زض ،ذلانٝ عٛض ثٝ
 زض ٌصاضی ؾطٔبیٝ ثٝ ٕٞچٙبٖ ٔكبغُ ،آٚضی فٗ اذیط ٔٛرٟبی ٚرٛز ثب. ٘یؿت ٔؤحط ٕٞیكٝ ٚ ثٛزٜ ٔحسٚز اعلاػبت فٙبٚضی اظ

 ویفیت ٚ رطیبٖ افعایف ثطای ضلبثتی ٔعیت ثطای اعلاػبت فٙبٚضی ٘ٛآٚضیٟبی اظ ٌیطی ثٟطٜ چٍٍٛ٘ی فٟٕیسٖ ٚ آٚضی فٗ
 ٔی تط پصیطفتٝ آٖ اؾتطاتػیه تأحیط ٚ فٙبٚضی ثٝ تٛرٝ ثب ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ ،ظٔبٖ ٌصقت ثب ،ایٗ ثط ػلاٜٚ. پطزاظ٘س ٔی اعلاػبت

 ٞعیٙٝ ٚ اعلاػبت فٙبٚضی قست ثیٗ اضتجبط ضٚز ٔی ا٘تظبض ،ظٔبٖ ٌصقت ثب ،تتطتی ایٗ ثٝ(. 2010 ،اؾتَٛ ٚ ٔٛٞب٘ب) قٛ٘س
 ،٘تیزٝ زض(. ثبقس ٕٞطاٜ ؾٟبْ ؾطٔبیٝ اظ تط پبییٗ ٞعیٙٝ ثب ثبیس اعلاػبت فٙبٚضی قست ،ٔخبَ ػٙٛاٖ ثٝ) یبثس ازأٝ ؾٟبْ ؾطٔبیٝ
 :اؾت ایٗ زْٚ فطضیٝ

 

 پيطيٌِ پصٍّص
ی حؿبثساض اعلاػبت یفیو یٞب یػٌیاعلاػبت ثط ٚ یفٙبٚض طیتأح یثطضؾ ٞكی ثٝ(، زض پػ1383ٚی ٚ ٕٞىبضاٖ )اػتٕبز

 یٔجب٘ ٌؿتطزٜی اثتسا ثب ثطضؾ ،یاعلاػبت حؿبثساض یفیو یٞب یػٌیثط ٚ اعلاػبت یفٙبٚض طیتأح ٗییٔٙظٛض تؼ ثٝپطزاذتٙس. 
 ٝیقس. ؾپؽ فطض ٗیتسٚ یساضحؿبث اعلاػبت یفیو یٞب یػٌیاظ ٚ هیاعلاػبت ثط ٞط  یفٙبٚض طیتأح یقجىٝ ٔٙغم ،ی٘ظط
آظٖٔٛ ٚ  یآٔبض یٞب اظ ضٚـ ٞب ٝیفطض سییتأ یثطا ت،یٟ٘ب زض قجىٝ قىُ ٌطفت. یانّ یثب تٛرٝ ثٝ ضٚاثظ ارعا كیتحم یٞب
ٔطثٛط  فیاعلاػبت ثبػج افعا یاظ آٖ اؾت وٝ فٙبٚض یحبو كیتحم یٞب بفتٝی. قس ٚ آظٖٔٛ زا٘ىٗ اؾتفبزٜ ب٘ؽیٚاض عیآ٘بِ

 زٞس. یٔ فیوٓ افعا عاٖیثٝ ٔ عیضا ٘ ؿٝیٔمب تیقٛز ٚ لبثّ یاػتٕبز آٖ ٔ تیٚ وبٞف لبثّ یبثساضحؿ ثٛزٖ اعلاػبت
ا٘س. ضٚیىطز ( زض پػٚٞكی ثٝ ثطضؾی ضاثغٝ ثیٗ ویفیت اللاْ تؼٟسی ٚ ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ قطوت پطزاذت1387ٝضؾبئیبٖ ٚ حؿیٙی )

. اللاْ تؼٟسی ثٝ ارعای اذتیبضی ٚ غیط اذتیبضی )شاتی( ٞبی تبثّٛیی ثٛزٜ اؾتا٘تربثی ثطای آظٖٔٛ فطضیبت، ثطضؾی زازٜ
ا٘س تب ٘تبیذ ٞط زٚ رع اظ اللاْ تؼٟسی ثط ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٌیطز. ٘تبیذ ٘كبٖ ٔی زٞس وٝ ٞعیٙٝ تفىیه قسٜ

ٕ٘ی تٛاٖ پصیطفت وٝ ٌیطز. ثٝ ثیبٖ زیٍط ؾطٔبیٝ قطوت ٞب تحت تبحیط ویفیت اللاْ تؼٟسی ٚ ارعای ٔطثٛط ثٝ آٖ، لطاض ٕ٘ی
ٞبیی ثب ویفیت اللاْ تؼٟسی ذٛة ٞبی ثب ویفیت اللاْ تؼٟسی ضؼیف ٚ پبییٗ، زض ٔمبیؿٝ ثب قطوتثیٗ ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ قطوت

 ٚ ٔٙبؾت، اذتلاف ٔؼٙی زاضی ٚرٛز زاضز.
ٚ  یاعلاػبت یبظٞبی٘ ثب یحؿبثساض یاعلاػبت یٞب ٓؿتیؾ یتغبثك تٛإ٘ٙس(، پػٚٞكی ضا ثب ػٙٛاٖ 1390ی ٚ ٕٞىبضاٖ )لبئٕ
ی تٙبؾت ثیٗ ٘یبظ ثٝ ؾیؿتٓ ٞبی اعلاػبتی حؿبثساضی ٚ پػٚٞف، ثٝ ثطضؾ ٗیزض اا٘زبْ زاز٘س.  ٞب ثط ػّٕىطز قطوت طآٖیتبح

اؾت. تٙبؾت  قسٜتٙبؾت ثط ػّٕىطز قطوت ٞب پطزاذتٝ  ٗیا طیٚ تبح یاعلاػبت ظ ؾیؿتٓ ٞبیپطزاظـ اعلاػبت تٛؾتٛإ٘ٙسی 
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ضفغ  یرهٝ پطزاظـ اعلاػبت ثطأك 19قبُٔ  یثطاؾبؼ پطؾف ٘بٔٝ ا یحؿبثساض یعلاػبتا یٞب ؿتٓیؾ یٕٞتطاظ بی
اؾت.  سٜق یبثیثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ اضظ یسیطوت تِٛق 93 یٔبِ طاٖیٔس ظتٛؾ یتٛإ٘ٙس یٚ ثطا یاعلاػبت یبظٞبی٘
 یؾبَ ٞب یٔبِ یاضائٝ ٌعاضـ ٞبؾٛز ٚ ؾطػت  یٙیث فیپ یثٝ ؾٛز، ذغب ٕتیل جت٘ؿثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ،  ٗیبٍ٘یٔ

 ؿتٓیؾ تٙبؾت ٗیزاض ث یاظ ضاثغٝ ٔخجت ٔؼٙ یٞب حبو بفتٝیثٝ ػٙٛاٖ ٔلان ؾٙزف ػّٕىطز لطاضٌطفتٝ اؾت.  1388ٚ  1387
 ثبقس. یٚ ػّٕىطز قطوت ٞب ٔ یحؿبثساض یاعلاػبت یٞب

 زض قسٜ پصیطفتٝ ٞبی قطوت زض ؾٟبْ بٖنبحج حمٛق ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ٚ ؾیبؾی اضتجبعبت( زض پػٚٞكی ثب ػٙٛاٖ 1397ٔحؿٙی )
 نبحجبٖ حمٛق ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ٚ ؾیبؾی اضتجبعبت ثیٗ وٝ زٞس ٔی ٘كبٖ تحمیك ٞبی پطزاذتٙس ٚ یبفتٝ تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ
 بٖنبحج حمٛق ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ٞب، قطوت ؾیبؾی اضتجبعبت افعایف ثب ثٙبثطایٗ. زاضز ٚرٛز زاضی ٔؼٙی ٚ ٔٙفی ضاثغٝ ٞب، قطوت
 ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ثب اضتجبط زض ٟٔٓ ػبّٔی ػٙٛاٖ ثٝ تٛا٘س ٔی ؾیبؾی اضتجبعبت وٝ وٙس ٔی ثیبٖ ٘تبیذ ایٗ. یبثس ٔی وبٞف ؾٟبْ
 .قٛز ٌطفتٝ ٘ظط زض ؾٟبْ نبحجبٖ حمٛق

ی ( ضاثغٝ ٔیبٖ افكبی زٚاعّجب٘ٝ اعلاػبت غیط ٔبِی ٚ ٞعیٙٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ضا ثطضؾ2011) 1زی ٞبِیٛاَ ٚ ٕٞىبضاٖ
ٕ٘ٛز٘س. ایٗ ٔحممیٗ ثٝ ٔٙظٛض ثطضؾی ضاثغٝ ٔصوٛض اظ افكبی زٚاعّجب٘ٝ ٔؿئِٛیت ارتٕبػی قطوت ثٝ ػٙٛاٖ اعلاػبت غیط ٔبِی 
اؾتفبزٜ ٕ٘ٛز٘س. ٘تبیذ ایٗ پػٚٞف ػجبضتٙس اظ: آٖ زؾتٝ اظ قطوت ٞبیی وٝ زض ؾبَ ٞبی ٌصقتٝ ٞعیٙٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ 

ی ثطای آغبظ افكبی زاٚعّجب٘ٝ ٔؿئِٛیت ارتٕبػی قطوت زض ؾبَ ربضی زاقتٙس. ٕٞچٙیٗ ثبلاتطی ثطذٛضزاض ثٛز٘س تٕبیُ ثیكتط
ٞبی ٔٙتكطٜ قسٜ اظ ػّٕىطز ثٟتطی زض ایٗ ظٔیٙٝ ثطذٛضزاض ٞبیی وٝ آغبظ ثٝ افكبی ایٗ ٔؿئِٛیت ٕ٘ٛز٘س ٚ عجك ٌعاضـقطوت

ٞبی ٔعثٛض تٛا٘ؿتٙس تٛرٝ ػلاٜٚ ثط ایٗ قطوتثٛز٘س، اظ یه وبٞف ٔتؼبلت زض ٞعیٙٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثٟطٜ ٔٙس ٌطزیس٘س. 
 ؾطٔبیٝ ٌصاضاٖ ٟ٘بزی ٚ تحّیُ ٌطاٖ ٔبِی ضا ثٝ ذٛز رّت ٕ٘بیٙس.

( ضاثغٝ ٔیبٖ قفبفیت ؾٛز ٚ ٞعیٙٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ضا ٔٛضز ثطضؾی لطاض زاز٘س. ایٗ ٔحممیٗ ثٝ 2009) 2ثبضؼ ٚ ٕٞىبضاٖ
ػبُٔ ضٚ٘س ٝ ػبّٔی فبٔب ٚ فط٘چ ثٝ ٕٞطاٜ یه ػبُٔ زیٍط تحت ػٙٛاٖ ٔٙظٛض ٔحبؾجٝ ٞعیٙٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ اظ ٔسَ ؾ

حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ اؾتفبزٜ ٕ٘ٛز٘س. ٘تبیذ پػٚٞف ایٗ ٔحممیٗ حبوی اظ ایٗ اؾت وٝ ٔیبٖ قفبفیت ؾٛز ٚ ٞعیٙٝ  حطوتی
تط ثطذٛضزاض ٞؿتٙس ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ وٕتطی ضا تزطثٝ ٔی ٞبیی وٝ اظ ؾٛز قفبفیه ضاثغٝ ٔٙفی ٚ ٔؼٙبزاض ٚ رٛز زاضز ٚ قطوت

 وٙٙس.
قطوت  121، ثب ا٘تربة ضاثغٝ ثیٗ ٞعیٙٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٚ افكبء زاٚعّجب٘ٝ( زض ٔمبِٝ ای ثب ػٙٛاٖ 2012) 3اِٙب ٚ ٕٞىبضاٖ

ٚ غیط ٔبِی ػضٛ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ؾٛئیؽ ٚ ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ اضظقٍصاضی ؾٛز ثبلیٕب٘سٜ ثٝ ثطضؾی احط افكبء ثط ٞعیٙٝ ٔبِی 
ٞبی ٔبِی ٚ غیط ٔبِی ؾٛئیؿی ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ذٛز ضا ثب افعایف افكبء زاٚعّجب٘ٝ ا٘س. آٟ٘ب زضیبفتٙس وٝ قطوتؾطٔبیٝ پطزاذتٝ

اثغٝ ٔؼىٛؼ ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ٚ ؾغح افكبء ثب وٙتطَ ٔتغیطٞبیی قبُٔ ضیؿه قطوت ٞب، اٞطْ ا٘س ٚ ػلاٜٚ ثط ایٗ ضوبٞف زازٜ
 ٞب زض افكبء )ٔحبفظٝ وبضا٘ٝ یب تٟبرٕی( تبییس قس.ٞبی ٔبِی ٚ ٘بزیسٜ ٌطفتٗ اؾتطاتػی قطوت

 ٌصاضی ؾطٔبیٝ تنٙؼ ٞعیٙٝ ثط( اعلاػبت فٙبٚضی) اعلاػبت فٙبٚضی ( زض پػٚٞكی ثٝ ثطضؾی تأحیط2017وٛیٗ ٚ ٕٞىبضاٖ )
 ثٝ ٘ؿجت وٕتطی ٞعیٙٝ اعلاػبت، فٙبٚضی ٌصاضی ؾطٔبیٝ اظ ثبلاتطی ؾغٛح ثب نٙبیغ وٝ زٞس ٔی ٘كبٖ ٚ ٘تبیذ پطزاذتٙس ؾٟبْ

                                                           
1
 Dhaliwal et al 

2
 Barth et al 

3
 Elena et al 
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 اثتسا، زض. وٙس ٔی تغییط ظٔبٖ عَٛ زض ؾطٔبیٝ ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ٚ اعلاػبت فٙبٚضی قست ثیٗ ضاثغٝ ٕٞچٙیٗ. زاض٘س ذٛز ؾطٔبیٝ
 زاز٘س. لطاض تٛرٝ ٔٛضز ثب ضیؿه ٞبی ٌصاضی ؾطٔبیٝ ػٙٛاٖ ثٝ ضا اعلاػبت ضیٌصاضاٖ فٙبٚ ؾطٔبیٝ

 

 تعاریف هفَْهی ٍ عولياتی هتغيرّا
 

COEt = α + β1(Rmt − Rft) + β1SMBi + β2HMLi + β3ITIntensityi + εi 
COEt= α +β1(Rmt−Rft) + β1SMBi + β2HMLi + β3ITIntensityi+β4Industry+εi 

 
COEت اؾت )نٙؼت ثبظزٜ ثیف اظ ٘طخ ضیؿه آظاز زض یه زٚضٜ ظٔب٘ی ٔؼیٗ(: ثبظزٜ ثیف اظ حس نٙؼ 

Rmt-Rft)ٗثبظزٜ ثبظاض ثیف اظ حس اؾت )ثبظزٜ ثبظاض ثیف اظ ٔیعاٖ ضیؿه آظاز زض یه زٚضٜ ظٔب٘ی ٔؼی : 

SMB ثعضي ٚ : احط ا٘ساظٜ ثط ضٚی ٕ٘ٛ٘ٝ وبضٞب ضا ا٘ساظٜ ٌیطی ٔی وٙس. ایٗ تفبٚت زض ثبظزٜ ثیف اظ حس ثیٗ قطوت ٞبی
 .وٛچه ثط اؾبؼ زاضایی ٞبی قطوت آٖ اؾت

HML احطات اضظـ ثط ضٚی ٕ٘ٛ٘ٝ وبضٞب ضا ا٘ساظٜ ٌیطی ٔی وٙس. ایٗ تفبٚت زض ثبظزٜ ثیف اظ حس اٚضاق لطضٝ ثعضي ٚ وٛچه :
 اؾت.

ITIntensity ٝ٘ؿجت ؾطٔبیٝ ٌصاضی ؾطٔبیٝ ث :IT .وُ ؾطٔبیٝ ٌصاضی ثطای نٙؼت اؾت ٚ 
 

 رٍش تحقيك
اِی  1390 ٞبیپصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ عی ؾبَپتطٚقیٕی پػٚٞف، وّیٝ قطوت ٞبی  ایٗ ربٔؼٝ آٔبضی

 :اؾت وٝ قطایظ ظیط ضا زاض٘س 1395
 زض ثٛضؼ فؼبَ ثبقس.  1395زض ثٛضؼ پصیطفتٝ قسٜ ٚ تب پبیبٖ ؾبَ  1390( قطوت لجُ اظ ؾبَ 1

 ٞب ٚ یب ِیعیًٙ ٞب ٘جبقٙس.  ِی، ّٞسیًٙ، ثب٘هٞبی ٔبٌطیٞبی ؾطٔبیٝ ٌصاضی، ٚاؾغٝ ( رع قطوت2

تغییط فؼبِیت یب تغییط ؾبَ ٔبِی ٘ساقتٝ  1397 -1392ٞبی  اؾفٙس ثبقس ٚ عی ؾبَ 29( ؾبَ ٔبِی قطوت ٔٙتٟی ثٝ 3
 ثبقٙس.

 ٔبٜ زض زٚضٜ ظٔب٘ی پػٚٞف ٘ساقتٝ ثبقٙس. 6ٞب ٚلفٝ ٔؼبٔلاتی ثیف اظ  ( قطوت4

 ؼ ثبقس. ٞب زض زؾتط ( اعلاػبت ٔبِی قطوت5

 قطوت ضؾیس. 23ٞبی فٛق اِصوط ضا زاقتٙس ثٝ وٝ ٚیػٌی پتطٚقیٕی ٞبیثٝ ایٗ تطتیت تؼساز قطوت
  ثٛز)حصف ؾیؿتٕبتیه(  ٌطیثهٛضت غطثبَثٙبثطایٗ ضٚـ ٔٛضز اؾتفبزٜ ثطای ٕ٘ٛ٘ٝ ٌیطی زض ایٗ پػٚٞف، 

اؾترطاد قسٜ اؾت. ثٝ  ضٜ آٚضز ٘ٛیٗٚ  تسثیط پطزاظ ٞبی اعلاػبتیٞبی پػٚٞف، اظ ثب٘هٞبی ٔٛضز ٘یبظ رٟت ٔحبؾجٝ ٔتغیطزازٜ
 Excelٞب، اظ ٘طْ افعاضٞبی ٞب ثٝ اعلاػبت ٔٛضز ٘یبظ پػٚٞف ٚ ٕٞچٙیٗ تحّیُ آٖ ٕ٘ٛزٖ زازٜ آٔبزٜ ٔٙظٛض ا٘زبْ ٔحبؾجبت ٚ

 ٚEviews .اؾتفبزٜ قسٜ اؾت 
یب٘ٝ، حسالُ ٔكبٞسات، حساوخط ٔكبٞسات ٚ ا٘حطاف ٔؼیبض ( ثطذی اظ ٔفبٞیٓ آٔبض تٛنیفی ٔتغیطٞب، قبُٔ ٔیبٍ٘یٗ، 1ٔزض رسَٚ )

زٞٙسٜ ٘مغٝ تؼبزَ ٚ ٔطوع حمُ تٛظیغ اؾت ٚ قبذم ذٛثی تطیٗ قبذم ٔطوعی ٔیبٍ٘یٗ اؾت وٝ ٘كبٖاضائٝ قسٜ اؾت. انّی
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ثطاثط ثب ( COEٞب اؾت. ثطای ٔخبَ ٔمساض ٔیبٍ٘یٗ ثطای ٔتغیط ٞعیٙٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ )ثطای ٘كبٖ زازٖ ٔطوعیت زازٜ
ٞبی ٔطوعی اؾت ٞب حَٛ ایٗ ٘مغٝ تٕطوع یبفتٝ ا٘س. ٔیب٘ٝ یىی زیٍط اظ قبذمٔی ثبقس وٝ ٘كبٖ ٔی زٞس ثیكتط زازٜ 358/0

( ٔكبٞسٜ ٔی قٛز ٔیب٘ٝ ٔتغیط ٞعیٙٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثطاثط 1وٝ ٚضؼیت ربٔؼٝ ضا ٘كبٖ ٔی زٞس. ٕٞب٘غٛض وٝ زض رسَٚ )
ٞب وٕتط اظ ایٗ ٔمساض ٚ ٘یٕی زیٍط ثیكتط اظ ایٗ ٔمساض ٞؿتٙس. ٞٙسٜ ایٗ اؾت وٝ ٘یٕی اظ زازٜٔی ثبقس وٝ ٘كبٖ ز 349/0ثب 

ا٘حطاف ٔؼیبض یىی اظ ٟٕٔتطیٗ پبضأتطٞبی پطاوٙسٌی اؾت ٚ ٔؼیبضی اؾت ثطای ٔیعاٖ پطاوٙسٌی ٔكبٞسات اظ ٔیبٍ٘یٗ اؾت. 
قٛز ؾغح ٔؼٙبزاضی اؾت ٚ ٕٞبٖ عٛض وٝ ٔلاحظٝ ٔی 208/0ب ٔمساض ایٗ پبضأتط ثطای ٔتغیط ٞعیٙٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثطاثط ث

 قٛز وٝ ٔتغیط ٚاثؿتٝ زض ؾغح ٘طٔبَ لطاض زاضز.نسْ ثیكتط ثٛزٜ ٚ ٘تیزٝ ٌطفتٝ ٔی 5ثطا اظ ؾغح ذغبی -آظٖٔٛ ربضن

 آهار تَصيفی هتغيرّای پصٍّص :(0)جذٍل 

COE HML INDUSTRY ITIndustry RMT SMB 
 

 ٔیبٍ٘یٗ 427/2 461/0 013/0 061/0 848/0 358/0

 ٔیب٘ٝ 611/1 272/0 008/0 01/0 481/0 349/0

 ثیكتطیٗ 455/6 357/4 105/0 5 752/8 824/0

 وٕتطیٗ 866/0 -164/0 0 0 095/0 -336/0

 ا٘حطاف اؾتب٘ساضز 682/1 62/0 016/0 424/0 991/0 208/0

 چٍِٛی 378/1 806/3 844/2 52/11 233/4 -168/0

 وكیسٌی 364/3 89/21 38/12 52/134 99/30 49/3

 آظٖٔٛ ربضن ثطا 47/44 06/2386 96/691 102529 4/4918 033/2

 احتٕبَ ربضن ثطا 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 361/0

 ٔكبٞسات 138  138  138  138  138  138 

COE ،ْٞعیٙٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟب :HMLیٙٝ : ٔمساض ٘ؿجی ؾطٔبیٝ ٌصاضی فٙبٚضی اعلاػبت ثٝ وُ ٞع
، IT: ٘ؿجت ؾطٔبیٝ ثٝ ITIndustry: ٔتغیط ؾبذتٍی نٙؼت، INDUSTRYٞبی حبثت زاضایی، 

RMT ،ثبظزٜ ؾبلا٘ٝ ثبظاض :SMBتفبٚت ثیٗ ثبظزٜ ٞبی اٚضاق ثٟبزاض : 

 

 بررسی ّن خطی
( 2ٚرٛز یب ػسْ ٚرٛز ٕٞرغی ثطضؾی ٔی قٛز وٝ ٘تبیذ زضرسَٚ )TOLERANCE   ٚ VIFزض ایٗ تحمیك اظ ٔؼیبضٞبی 

 ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت:
ثبقس زض آٖ نٛضت ٕٞرغی زض ٔسَ تحمیك ٚرٛز ذٛاٞس  10ثعضٌتط اظ  VIF یب 0.2وٛچىتط اظ  tolerance چٙب٘چٝ آٔبضٜ

 ( ٔسَ تحمیك زاضای ٞٓ ذغی ٕ٘ی ثبقس.2) ثب تٛرٝ ثٝ ٘تبیذ ثسؾت آٔسٜ اظ رسَٚ . زاقت
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 تحقيك آزهَى ّن خطی هتغيرّای تحقيك برای فرضيِ ّای :(4)جذٍل 

 ٔتغیطٞب

 آٔبضٜ ٞبی ٞٓ ذغی

Tolerance ٔبضٜآ   VIF  ٜآٔبض 

HML 0.323 8.449 

INDUSTRY 0.321 8.247 

ITIndustry 0.422 6.045 

RMT 0.537 2.374 

SMB 0.278 3.597 

COE ،ْٞعیٙٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟب :HML ،ٔمساض ٘ؿجی ؾطٔبیٝ ٌصاضی فٙبٚضی اعلاػبت ثٝ وُ ٞعیٙٝ ٞبی حبثت زاضایی :INDUSTRY :
 : تفبٚت ثیٗ ثبظزٜ ٞبی اٚضاق ثٟبزاضSMB: ثبظزٜ ؾبلا٘ٝ ثبظاض، IT ،RMT: ٘ؿجت ؾطٔبیٝ ثٝ ITIndustryٔتغیط ؾبذتٍی نٙؼت، 

 

 بررسی هاًایی هتغيرّای پصٍّص
یطز. یه ٔتغیط، ٚلتی ٔب٘بؾت وٝ ٔیبٍ٘یٗ، لاظْ اؾت وٝ لجُ اظ ترٕیٗ ٔسَ، ٔب٘بیی ٔتغیطٞبی آٖ ٔٛضز ثطضؾی لطاض ثٍ

ٚاضیب٘ؽ ٚ ضطایت ذٛزٕٞجؿتٍی آٖ زض عَٛ ظٔبٖ حبثت ثبلی ثٕب٘س. ثٝ عٛض وّی اٌط ٔجسا ظٔب٘ی یه ٔتغیط، تغییط وٙس ٚ 
 ٚ وٛاضیب٘ؽ تغییطی ٘ىٙس، زض آٖ نٛضت ٔتغیطٔب٘بؾت ٚ زض غیط ایٗ نٛضت ٔتغیط، ٘بٔب٘ب ذٛاٞس ثٛز. ٔیبٍ٘یٗ ٚ ٚاضیب٘ؽ

 ٞبی ٔطثٛط ثٝ ٔب٘بیی ٔتغیطٞب ثٝ نٛضت ظیط ٔی ثبقس:طضیٝف

 ٔتغیط ٘بٔب٘بؾت :  

 ٔتغیط ٔب٘بؾت :  
ٔی تٛا٘س ثطضؾی قٛز. ٔتغیطٞبیی وٝ احتٕبَ حبنُ  ضٚی تفبضُ زْٚ ٚ ضٚی تفبضُ اَٚ، زض ؾغحٔب٘بیی ٔتغیطٞب زض ؾٝ حبِت 

س فطضیٝ نفط زض ٔٛضز آٖ ضز قسٜ ٚ آٖ ٔتغیط زض ؾغح ٔب٘بؾت زض نٛضتی وٝ ثیكتط % ٔی ثبق5وٕتط اظ  زض ؾغحاظ آظٖٔٛ آٟ٘ب 
 اؾت.% ثبقس، ٘بٔب٘ب 5اظ 

ٕٞٝ ٔتغیطٞب  p-value چٖٛ ٔمساض 1ِٛیٗ، ِیٗ ٚ چٛ( زضد ٌطزیسٜ اؾت. ثط اؾبؼ آظٖٔٛ 4٘تبیذ آظٖٔٛ ٔب٘بیی زض رسَٚ )
ا٘س پبیبیی ثسیٗ ٔؼٙی ثٛزٜ 2تٝ ٚ وٙتطِی زض زٚضٜ پػٚٞف زض ؾغح پبیب% ثٛزٜ اؾت، ٕٞٝ ٔتغیط ٞبی ٔؿتمُ، ٚاثؿ5 وٕتط اظ

ٞبی ٔرتّف حبثت ثٛزٜ اؾت. اؾت وٝ ٔیبٍ٘یٗ ٚ ٚاضیب٘ؽ ٔتغیطٞبی پػٚٞف زض عَٛ ظٔبٖ ٚ وٛاضیب٘ؽ ٔتغیطٞب ثیٗ ؾبَ
 ٞب ٔب٘ب ٞؿتٙس.( ٔلاحظٝ ٔی قٛز ٕٞٝ ٔتغییط4ٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ زض رسَٚ )

 
 
 
 
 

                                                           
1
 - Levin, Lin & Chu 

2
 - Stationary 
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 هاًایی هتغيرّای پصٍّص ًتایج آزهَى :(4)جذٍل 
 ٘تبیذ ِٛیٗ، ِیٗ ٚ چٛ ٔتغیطٞب

 احتٕبَ آٔبضٜ

COE 6.1152- 0.0000 ٔب٘ب 

HML 5.1755- 0.0000 ٔب٘ب 

INDUSTRY 5.8939- 0.0000 ٔب٘ب 

IT 4.1132- 0.0005 ٔب٘ب 

RMT 4.4375- 0.0080 ٔب٘ب 

COE ،ْٞعیٙٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟب :HMLٌٝصاضی فٙبٚضی اعلاػبت ثٝ وُ ٞعیٙٝ ٞبی حبثت زاضایی،  : ٔمساض ٘ؿجی ؾطٔبیINDUSTRY :
 : تفبٚت ثیٗ ثبظزٜ ٞبی اٚضاق ثٟبزاضSMB: ثبظزٜ ؾبلا٘ٝ ثبظاض، IT ،RMT: ٘ؿجت ؾطٔبیٝ ثٝ ITIndustryٔتغیط ؾبذتٍی نٙؼت، 

 

 ليور ٍ آزهَى ّاسوي Fآزهَى
ٞب لاظْ اؾت وٝ ضٚـ ترٕیٗ )تّفیمی یب تبثّٛیی(  ٚٞف اظ ٘ٛع تطویجی ٔی ثبقس. أب لجُ اظ ترٕیٗ ٔسَٞبی ایٗ پػزازٜ

% ثبقس 5ِیٕط اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ثطای ٔكبٞساتی وٝ احتٕبَ آظٖٔٛ آٟ٘ب ثیكتط اظ  Fٔكرم ٌطزز. ثطای ایٗ ٔٙظٛض اظ آظٖٔٛ 
َٚ ثبقس، اظ ضٚـ تّفیمی اؾتفبزٜ ٔی قٛز ٚ ثطای ٔكبٞساتی وٝ احتٕبَ یب ثٝ ػجبضتی زیٍط آٔبضٜ آظٖٔٛ آٟ٘ب وٕتط اظ آٔبضٜ رس

% اؾت، ثطای ترٕیٗ ٔسَ اظ ضٚـ تبثّٛیی اؾتفبزٜ ٔی قٛز. ضٚـ تبثّٛیی ذٛز ثب اؾتفبزٜ اظ زٚ ٔسَ 5آظٖٔٛ آٟ٘ب وٕتط اظ 
اؾتفبزٜ قٛز اظ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ اؾتفبزٜ ٌطزیسٜ ٔی تٛا٘س ا٘زبْ ٌیطز. ثطای تؼییٗ ایٙىٝ اظ وساْ ٔسَ  احطات حبثتٚ  احطات تهبزفی

% 5اؾت اظ ٔسَ احطات حبثت ٚ ٔكبٞساتی وٝ احتٕبَ آظٖٔٛ آٟ٘ب ثیكتط اظ % 5ٝ احتٕبَ آظٖٔٛ آٟ٘ب وٕتط اظ اؾت. ٔكبٞساتی و
 اؾت اظ ٔسَ احطات تهبزفی ثطای ترٕیٗ ٔسَ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت.

% ٔی ثبقس. ِصا ثطای ترٕیٗ ٔسَ 5ِیٕط زض ٔسَ اَٚ وٕتط اظ  Fٜ، احتٕبَ( ٔٙؼىؽ ٌطزیس6) ( 5ٕٚٞب٘غٛض وٝ زض رسَٚ )
%  ٔی ثبقس ثطای ترٕیٗ 5پػٚٞف اظ ضٚـ تبثّٛیی اؾتفبزٜ ٔی قٛز ٚ ثب تٛرٝ ثٝ ایٙىٝ احتٕبَ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ ٔسَ وٕتط اظ 

 ٔسَ پػٚٞف اظ ضٚـ احطات حبثت اؾتفبزٜ قسٜ اؾت، 
 ور ٍ آزهَى ّاسوي برای هذل اٍللي Fًتایج حاصل از آزهَى  :(5) جذٍل

 ٘تیزٝ احتٕبَ زضرٝ آظازی آٔبضٜ آظٖٔٛ ٔسَ

 اَٚ
F ضٚـ تبثّٛیی 0.0000 (22.111)  89.017245 ِیٕط 

 احطات حبثت 0.0000 4 46.848077 ٞبؾٕٗ

 
 ليور ٍ آزهَى ّاسوي برای هذل دٍم Fًتایج حاصل از آزهَى  :(6) جذٍل

 ٘تیزٝ بَاحتٕ زضرٝ آظازی آٔبضٜ آظٖٔٛ ٔسَ

 اَٚ
F  ضٚـ تبثّٛیی 0.0000 (22.110)  33.425461 ِیٕط 

 احطات حبثت 0.0000 5 110.345445 ٞبؾٕٗ
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 آزهَى فرضيِ ّا
ٞبی التهبزؾٙزی ٚ ضٌطؾیٖٛ چٙس ٔتغیطٜ ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض ٔی ٌیطز. رٟت  ٞبی تحمیك اظ عطیك ٘تبیذ حبنُ اظ ٔسَ  فطضیٝ

زاض ثٛزٖ ضطیت ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ زض ٞط  اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ثطای ثطضؾی ٔؼٙی Fاظ آٔبضٜ  تؼییٗ ٔؼٙی زاض ثٛزٖ ٔسَ ضٌطؾیٖٛ
ٚاتؿٖٛ ٘یع رٟت ثطضؾی ٘جٛز ٔكىُ  -اظ آظٖٔٛ زٚضثیٗ % اؾتفبزٜ قسٜ اؾت.95زض ؾغح  اؾتیٛز٘تt ٔسَ اظ آٔبضٜ 

 ذٛزٕٞجؿتٍی ثیٗ رٕلات پؿٕب٘س اؾتفبزٜ ٌطزیس.
 بت ٚ ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ضاثغٝ ٔٙفی ٚرٛز زاضز.ثیٗ افعایف فٙبٚضی اعلاػفطضیٝ اَٚ: 

 هذل اٍل برای فرضيِ اٍل

COEt = α + β1 (Rmt − Rft) + β1SMBi + β2HMLi + β3ITIntensityi + εi  
 

    :H0 ثیٗ افعایف فٙبٚضی اعلاػبت ٚ ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ضاثغٝ ٔٙفی ٚرٛز ٘ساضز.

  :H1ٚرٛز زاضز. ثیٗ افعایف فٙبٚضی اعلاػبت ٚ ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ضاثغٝ ٔٙفی
 

 ًتایج تخويي بذست آهذُ از آزهَى فرضيِ اٍل :(7)جذٍل 

 ٔتغیط ٞب ضطیت ا٘حطاف ٔؼیبض t آٔبضٜ  ٔؼٙبزاضی

000/0 227/13 023/0 309/0 C 

001/0 264/3- 027/0 089/0- RMT 

002/0 213/3- 004/0 012/0- SMB 

008/0 694/2- 010/0 028/0- HML 

000/0 34/6- 711/1 85/10- ITIndustry 

 64/1 آٔبضٜ زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ 281/0 ضطیت تؼییٗ

 036/0 ذغبی ٔؼیبض ضٌطؾیٖٛ 259/0 ضطیت تؼییٗ تؼسیُ قسٜ 

 F 98/12آٔبضٜ 
 

 F 000/0احتٕبَ آٔبضٜ 

COE ،ْٞعیٙٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟب :HML ،ٔمساض ٘ؿجی ؾطٔبیٝ ٌصاضی فٙبٚضی اعلاػبت ثٝ وُ ٞعیٙٝ ٞبی حبثت زاضایی :INDUSTRY :
 : تفبٚت ثیٗ ثبظزٜ ٞبی اٚضاق ثٟبزاضSMB: ثبظزٜ ؾبلا٘ٝ ثبظاض، IT ،RMT: ٘ؿجت ؾطٔبیٝ ثٝ ITIndustryٔتغیط ؾبذتٍی نٙؼت، 

زاض  تٛاٖ ٌفت وٝ ٔسَ ضٌطؾیٖٛ فٛق ٔؼٙی ( ٔی98/12) Fٌطزز، ثب تٛرٝ ثٝ ٔمساض آٔبضٜ  ٔلاحظٝ ٔی 7ٕٞب٘غٛض وٝ زض رسَٚ 
ثٛزٜ وٝ ٔمساض ایٗ آٔبضٜ ٔٙبؾت اؾت ٚ ٘كبٖ زٞٙسٜ ضفغ ذٛز ٕٞجؿتٍی  64/1ٚاتؿٖٛ، ثطاثط  –ٜ زٚضثیٗثبقس ٚ ٔمساض آٔبض ٔی

لطاض زاضز(. ٔمساض ضطیت تؼسیُ قسٜ  5/2تب  5/1ثیٗ ارعای اذلاَ ٔسَ اِٚیٝ ٔی ثبقس )ٔمساض ٔغّٛة آٔبضٜ زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ ثیٗ 
، ثبظزٜ ؾبلا٘ٝ (HML) بٚضی اعلاػبت ثٝ وُ ٞعیٙٝ ٞبی حبثت زاضاییٌصاضی فٙٔسَ، حبوی اظ آٖ اؾت وٝ ٔمساض ٘ؿجی ؾطٔبیٝ

 ثط ٞعیٙٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْIT (ITindustry )ٌصاضی زض ٚ ٘ؿجت ؾطٔبیٝ (SMB) ثبظزٜ اٚضاق ثٟبزاض(، RMT) ثبظاض
(COE)  ُثیٙی ٔیمُ پیفوُ ٞعیٙٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ اظ عطیك ٔتغیطٞبی ٔؿت 25/0تأحیط ٔٙفی ٚ ٔؼٙبزاضی زاضز ٚ زض و-

 قٛز.

 ٌصاضی زضنٙؼت ثب ٞعیٙٝ نبحجبٖ ؾٟبْ ضاثغٝ ٔٙفی ٚرٛز زاضز.ثیٗ افعایف ؾطٔبیٝفطضیٝ زْٚ: 
COEt=α+β1(Rmt−Rft)+β1SMBi+β2HMLi+β3ITIntensityi+β4Industry+εi 
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H0 :  ٝنٙؼت ثب ٞعیٙٝ نبحجبٖ ؾٟبْ ضاثغٝ ٔٙفی ٚرٛز ٘ساضز. ٌصاضی زضثیٗ افعایف ؾطٔبی  
H1 :  ٝنٙؼت ثب ٞعیٙٝ نبحجبٖ ؾٟبْ ضاثغٝ ٔٙفی ٚرٛز زاضز. ٌصاضی زضثیٗ افعایف ؾطٔبی  

 ًتایج تخويي بذست آهذُ از آزهَى فرضيِ دٍم :(8)جذٍل 

 ٔتغیط ٞب ضطیت ا٘حطاف ٔؼیبض t آٔبضٜ  ٔؼٙبزاضی

000/0 416/13 012/0 165/0 C 

007/0 746/2- 025/0 068/0- RMT 

000/0 704/6- 004/0 025/0- SMB 

000/0 928/12 034/0 434/0 HML 

028/0 217/2- 873/1 154/4- IT 

000/0 594/14- 029/0 437/0- INDUSTRY 

 59/1 آٔبضٜ زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ 744/0 ضطیت تؼییٗ

 042/0 ذغبی ٔؼیبض ضٌطؾیٖٛ 734/0 ضطیت تؼییٗ تؼسیُ قسٜ 

 F 737/76آٔبضٜ 
 

 F 000/0احتٕبَ آٔبضٜ 

COEمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ، : ٞعیٙٝ حHML ،ٔمساض ٘ؿجی ؾطٔبیٝ ٌصاضی فٙبٚضی اعلاػبت ثٝ وُ ٞعیٙٝ ٞبی حبثت زاضایی :INDUSTRY :
 : تفبٚت ثیٗ ثبظزٜ ٞبی اٚضاق ثٟبزاضSMB: ثبظزٜ ؾبلا٘ٝ ثبظاض، IT ،RMT: ٘ؿجت ؾطٔبیٝ ثٝ ITIndustryٔتغیط ؾبذتٍی نٙؼت، 

 
زاض  تٛاٖ ٌفت وٝ ٔسَ ضٌطؾیٖٛ فٛق ٔؼٙی ( ٔی73/76) Fب تٛرٝ ثٝ ٔمساض آٔبضٜ ٌطزز، ث ٔلاحظٝ ٔی 8ٕٞب٘غٛض وٝ زض رسَٚ 

ثٛزٜ وٝ ٔمساض ایٗ آٔبضٜ ٔٙبؾت اؾت ٚ ٘كبٖ زٞٙسٜ ضفغ ذٛز ٕٞجؿتٍی  58/1ٚاتؿٖٛ، ثطاثط  –ثبقس ٚ ٔمساض آٔبضٜ زٚضثیٗ ٔی
لطاض زاضز(. ٔمساض ضطیت تؼسیُ قسٜ  5/2تب  5/1ثیٗ ارعای اذلاَ ٔسَ اِٚیٝ ٔی ثبقس )ٔمساض ٔغّٛة آٔبضٜ زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ ثیٗ 

ٌصاضی فٙبٚضی اعلاػبت ثٝ وُ ٞعیٙٝ ٞبی حبثت زاضایی، ثبظزٜ ؾبلا٘ٝ ثبظاض ٚ ٔسَ، حبوی اظ آٖ اؾت وٝ ٔمساض ٘ؿجی ؾطٔبیٝ
حجبٖ ؾٟبْ اظ وُ ٞعیٙٝ حمٛق نب 73/0ثبظزٜ اٚضاق ثٟبزاض ثط ٞعیٙٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ تأحیط ٔٙفی ٚ ٔؼٙبزاضی زاضز ٚ زض وُ 

 قٛز.ثیٙی ٔیعطیك ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ پیف

 

 بحث ٍ ًتيجِ گيری
 ٚرٛز زاضز. یضاثغٝ ٔٙف ٝیؾطٔب ٙٝیاعلاػبت ٚ ٞع یفٙبٚض افعایف ٗیث فطضیٝ اَٚ:

  .٘تبیذ حبنُ اظ تزعیٝ ٚ تحّیُ ٚ آظٖٔٛ فطضیٝ اَٚ ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ  ٔطثٛعٝ ٘كبٖ  ٔی زٞس وٝ فطضیٝ فٛق تبییس قس

تٛاٖ ٌفت وٝ ٔسَ ضٌطؾیٖٛ فطضیٝ اَٚ  ( ٔی98/12) Fٔلاحظٝ ٌطزیس، ثب تٛرٝ ثٝ ٔمساض آٔبضٜ  7ض وٝ زض رسَٚ ٕٞب٘غٛ
ثٛزٜ وٝ ٔمساض ایٗ آٔبضٜ ٔٙبؾت اؾت ٚ ٘كبٖ زٞٙسٜ ضفغ ذٛز  64/1ٚاتؿٖٛ، ثطاثط  –ثبقس ٚ ٔمساض آٔبضٜ زٚضثیٗ زاض ٔی ٔؼٙی

لطاض زاضز(. ٔمساض ضطیت  5/2تب  5/1)ٔمساض ٔغّٛة آٔبضٜ زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ ثیٗ ٕٞجؿتٍی ثیٗ ارعای اذلاَ ٔسَ اِٚیٝ ٔی ثبقس 
یی، ثبظزٜ حبثت زاضا یٞب ٙٝیاعلاػبت ثٝ وُ ٞع یفٙبٚض یٌصاضٝیؾطٔب یٔمساض ٘ؿجتؼسیُ قسٜ ٔسَ، حبوی اظ آٖ اؾت وٝ 

وُ ٞعیٙٝ حمٛق  25/0اضی زاضز ٚ زض وُ ؾبلا٘ٝ ثبظاض ٚ ثبظزٜ اٚضاق ثٟبزاض ثط ٞعیٙٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ تأحیط ٔٙفی ٚ ٔؼٙبز
عٛض تجییٗ وطز وٝ ٚرٛز تٛاٖ ایٗقٛز. ِصا ٘تبیذ ثٝ زؾت آٔسٜ ضا ٔیثیٙی ٔینبحجبٖ ؾٟبْ اظ عطیك ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ پیف

-ٌطزز. ٘تبیذ ایٗ پػٚٞف ثب ٘تبیذ پػٚٞفٞب ثبػج وبٞف ٞعیٙٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٔیاعلاػبت زض نٙبیغ ٚ قطوت فٙبٚضی
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(، ضٕٞٙبی ضٚزپكتی ٚ ٕٞىبضاٖ 1391(، ٔلا٘ظطی ٚ ٕٞىبضاٖ )1391(، احٕسی ٚ ٕٞىبضاٖ )1390بی لبئٕی ٚ ٕٞىبضاٖ )ٞ
 ( ٕٞرٛا٘ی زاضز.2017( ٚ وٛیٗ ٚ ٕٞىبضاٖ )1393)

 

 ًتایج فرضيِ دٍم
 ضاثغٝ ٔٙفی ٚرٛز زاضز. نبحجبٖ ؾٟبْ ٙٝیثب ٞع ٌصاضی زضنٙؼتؾطٔبیٝ افعایف ثیٗ فطضیٝ زْٚ:

ٌصاضی زض فٙبٚضی اعلاػبت نٙؼت ٚ ٞعیٙٝ ٔؼبٔلات ؾٟبْ ضاثغٝ ٔٙفی ٚ ٔؼٙی زٞس وٝ ثیٗ ؾطٔبیٝتبیذ تحمیك ٘كبٖ ٔی٘
تٛاٖ ٌفت وٝ ٔسَ ضٌطؾیٖٛ  ( ٔی73/76) Fٔلاحظٝ ٌطزیس، ثب تٛرٝ ثٝ ٔمساض آٔبضٜ  8 ز. ٕٞب٘غٛض وٝ زض رسَٚی ٚرٛز زاضزاض

ثٛزٜ وٝ ٔمساض ایٗ آٔبضٜ ٔٙبؾت اؾت ٚ ٘كبٖ زٞٙسٜ  58/1ٚاتؿٖٛ، ثطاثط  –بضٜ زٚضثیٗثبقس ٚ ٔمساض آٔ زاض ٔی فطضیٝ زْٚ ٔؼٙی
لطاض زاضز(.  5/2تب  5/1ضفغ ذٛز ٕٞجؿتٍی ثیٗ ارعای اذلاَ ٔسَ اِٚیٝ ٔی ثبقس )ٔمساض ٔغّٛة آٔبضٜ زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ ثیٗ 

حبثت  یٞب ٙٝیاعلاػبت ثٝ وُ ٞع یفٙبٚض یٌصاضٝیؾطٔب یٔمساض ٘ؿجٔمساض ضطیت تؼسیُ قسٜ ٔسَ، حبوی اظ آٖ اؾت وٝ 
وُ  73/0یی، ثبظزٜ ؾبلا٘ٝ ثبظاض ٚ ثبظزٜ اٚضاق ثٟبزاض ثط ٞعیٙٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ تأحیط ٔٙفی ٚ ٔؼٙبزاضی زاضز ٚ زض وُ زاضا

 قٛز.ثیٙی ٔیٞعیٙٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ اظ عطیك ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ پیف
 ٚ ٚضؼیت أٛض ٔٛضز زض ضطٚضی اعلاػبت ثٝ زوٕٝ یه فكبض ثب زٞس تبٔی ٖأىب ثٍٙبٜ ٔسیطاٖ ٕٞٝ ثٝ أطٚظ، تىِٙٛٛغی
 ٞبی اثعاض الؿبْ ا٘ٛاع ٚ تب قسٜ ثبػج تىِٙٛٛغی ٌیطچكٓ ٞبی لبثّیت ٚ زؾتطؼ ثٛزٖ زض وٙٙس. پیسا زؾتطؼ وبضٞب پیكطفت

 زض اثعاضٞب ایٗ اظ تب بض ٔكتبلٙسثؿی ٞب، پتب٘ؿیُ ٕٞیٗ زِیُ ثٝ ٔسیطاٖ ثٍیط٘س. اعلاػبت قىُ تىِٙٛٛغی پبیٝ ثط لسضتٕٙس

 ثٝ قطوت، وبضی ٞبی فطآیٙس زض تىِٙٛٛغی اعلاػبت ٌیطی ثىبض ثب زیٍط ػجبضت ثٝ .وٙٙس ذٛز اؾتفبزٜ ٔرتّف ٞبی فؼبِیت

اثعاضٞبی  ثب ضا ٔؿئّٝ حُ لسیٕی ٞبیضٚـ فمظ ٘ٝ ایٙىٝ ثبقٙس، قطوت وبضایی افعایف ٚ ػّٕیبتی حُ ٔكىلات ز٘جبَ
 (.1393وٙٙس )ضٕٞٙبی ضٚزپكتی ٚ ٕٞىبضاٖ،  ربیٍعیٗ ػبتاعلا تىِٙٛٛغیه

 زضؾت ٌعاضـ اعلاػبت ٚ تٟیٝ اعلاػبت، تىِٙٛٛغی ظٔیٙٝ زض ٞبی ؾطیغپیكطفت ثب ٕٞؿٛ ز٘یب أطٚظ التهبزی ؾیؿتٓ زض

 طیتٔسی رّٕٝ اظ ٞبی ٔسیطیتؾیؿتٓ اؾت. ثؿیبضی إٞیت زاضای ٌیطی ٔطاوع تهٕیٓ ثٝ التهبزی اعلاػبت ؾبیط ٚ ٔبِی

 ٔسیطیت ٚ ٟٔٙسؾی ػّْٛ، ثب ٔطظٞبی ظیبزی ٔیعاٖ ثٝ آٖ ٔطظٞبی ٚ اؾت ٔتٙٛع ٚ ثؿیبض ٚؾیغ لّٕطٚی زاضای تىِٙٛٛغی

 ؾٛی ،ثٝ تٛؾؼٝ ٔسیطیت ٚ ؾبظٔب٘ی ٞبیٚ فطآیٙس تحمیك اظ تىِٙٛٛغی، ٔمِٛٝ زض ٔسیطیت ازثیبت ٚ تأویس زاضز ٕٞپٛقب٘ی

 .اؾت یبفتٝ تغییط ثٟجٛز ٔحهَٛ ؾپؽ ٚ رسیس لاتٔحهٛ ایزبز آٟ٘ب، ثٝ ٚاثؿتٝ تٛؾؼٝ افطاز
 تٛؾؼٝ ظثبٖ ثٝ تٛرٝ ٘یبظ ٔكتطیبٖ، ٚ ضلبثت فٙبٚضی، ٞبی حٛظٜ زض اِرهٛل ٘بپصیط ػّی ارتٙبة تغییطات ٘یع حؿبثساضی زض

 ایٗ تؼبُٔ ضطٚضت پبیساض، تمطیجبً ٚ ٔٙؼغف ٔتٙٛع، ٔؿتٕط، اعلاػبتی ٘یبظٞبی ، ٕٞچٙیٗ(XBRL)ٔبِی  ٌعاضقٍطی پصیط
نٙؼتی،  ٔبِی، اظ اػٓ ٔرتّف ٞبیحٛظٜ زض ثٝ حؿبثساضی ؾیؿتٕی پبضازایٓ ثط ٔجتٙی افعایی ٞٓ رٟت ػّْٛ زیٍط ثب ضقتٝ

ِصا ٚرٛز فٙبٚضی  .ثركس ٔی فٙی ٚ تىِٙٛٛغی فٙبٚضی ٔفْٟٛ ثٝ آٖ ٚ اؾت ؾبذتٝ ٘بپصیط ارتٙبة ضا حؿبثطؾی ٚ ٔسیطیت
 ٌطزز.ٞب زض وٛتبٜ ٔست ٚ ثّٙس ٔست ٔیٞب ثبػج وبٞف ٞعیٙٝاعلاػبت ثطٚظ ٚ ٔٙبؾت ثطای نٙبیغ ٚ قطوت

حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ اؾت. ثٝ ػجبضتی ٞط  ٙٝیاعلاػبت ٚ ٞع یفٙبٚض تبییس فطضیٝ اَٚ تحمیك ٔجتٙی ثط ٚرٛز ضاثغٝ ٔٙفی ثیٗ
-ٕٞچٙیٗ ؾطٔبیٝ ٞب پیكطفتٝ، ثطٚظ ٚ ٔىفی ثبقس ٞعیٙٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ وٕتط ذٛاٞس قس.چمسض فٙبٚضی اعلاػبت قطوت

قٛز ٚ ایٗ ٔؿئّٝ ثبػج ٌصاضی زض فٙبٚضی اعلاػبت نٙؼت ثبػج ایزبز اضتجبعبت ٚ اعلاػبت ؾطیغ ثیٗ نٙبیغ ٔرتّف ٔی
 ا٘زبْ تىِٙٛٛغیه پیكطفتٟبی ظٔیٙٝ زض ظیبزی ػّٕی تحمیمبت ،1950 ؾبَ اظٌطزز. ٞب ٔیٞبی نٙؼت ٚ قطوتوبٞف ٞعیٙٝ
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 فٙبٚضی زض پیكطفتٟب عجیؼی چطذٝ یه قىُ ثٝ أط ایٗ ػّٕی، تحمیمبت ثطای كتطیثی ٔٙبؾت فطنتٟبی ایزبز ثب ٚ قسٜ
 ا٘س وطزٜ ایزبز ضا ٘ٛیٗ حؿبثساضی ٚ اِىتطٚ٘یه تزبضت ٔخُ ٔجبحخی رٟب٘ی، ٚ إِّّی ثیٗ لٛا٘یٗ ؾطی یه ٕٞطاٜ ثٝ اعلاػبت

 ٚالغ ٔفیس ، اضتجبعبت ٚ ٔؼبٔلات ثٝ ثركیسٖ تؾطػ ٚاؾغٝ ثٝ ٞعیٙٝ ٚ ظٔبٖ زض رٛیینطفٝ ایزبز ثب زؾتبٚضزٞب ایٗ ػلاٜٚ ثٝ. 
 ؾیؿتٓ زض تطٚ٘یهىاِ ٔحیظ یه ثٝ وبغص ثط ٔجٙی ؾٙتی ٔحیظ یه اظ ٔبِی ٔؼبٔلات وٝ اؾت قسٜ ؾجت أط ایٗ. اؾت قسٜ

یبز یع، ضٚزضیٍطظ ٚ ذبٚیط زض پػٚٞكی ثٝ تأحیط ظ، ضی2007(. زض ؾبَ 2004، 1)زاؾتٗ ٚ ؾٛضٔٗ قٛز ٔٙتمُ حؿبثساضی اعلاػبتی
فٙبٚضی زض اضتجبعبت اِىتطٚ٘یه ٚاحس تزبضی ٚ ٔٙبفغ ایزبز آٖ، زض افعایف نحت ٚ لبثّیت اتىبی اعلاػبت ٔبِی اقبضٜ زاقتٙس 

 ٌفتٝ ٔغبِت ثٝ تٛرٝ ثب ضا حؿبثساضی اعلاػبتی ؾیؿتٓ ثط اعلاػبت فٙبٚضی پیكطفتٟبی (. تبحیطات2007، 2یطظ ٚ ٕٞىبضاٖ)ضی
 وطز: لانٝذ ٔٛاضزی ٖآ زض تٛاٖ ٔی قسٜ

ذغبٞبی  چكٍٕیط وبٞف ظیبز، حزٓ ٔحبؾجبت زض ا٘زبْ ؾطػت ٚاؾغٝ ثٝ ٞبٚ ٞعیٙٝ ظٔبٖ پطؾُٙ، تؼساز زض رٛیینطفٝ
 حؿبثساضی، اعلاػبت ویفی ثٟجٛز ٚیػٌیٟبی ٔٛرت اعلاػبت فٙبٚضی .زض ػّٕیبت احطثركی ٚ ٚضی ثٟطٜ افعایف ٚ ا٘ؿب٘ی

 تٕبْ ثٟبی زضٔحبؾجٝ ثیكتطی زلت ؾطػت ٚ ٔٛرت تِٛیس ثرف ٚزض قٛز ٔی اعلاػبت ٔمبیؿٝ لبثّیت ٚ ثٛزٖ ٔب٘ٙس ٔطثٛط

 زض رسیسی ٞبی ظٔیٙٝ ٚ ٞب ایزبز تىٙیه ؾجت أطٚظ ز٘یبی زض فٙبٚضی اعلاػبت ٟ٘بیت زض ٚ اؾت قسٜ قسٜ ٔحهٛلات

 ٍٟٙبْ.ث تِٛیس ٔجٙبی فؼبِیت، ثط ثٟبیبثی اِىتطٚ٘یه، ٚ حؿبثطؾی حؿبثساضی ٔب٘ٙس: اؾت قسٜ حطفٝ حؿبثساضی
 .ٞبی آتی اضائٝ ٔی قٛز تحمیكثسیٗ ؾجت زض ازأٝ پیكٟٙبز ٞبیی ٔغبثك ثب ٘تبیذ تحمیك ٚ ٕٞچٙیٗ ثطای 

 قطوتتأحیط افعایف فٙبٚضی اعلاػبت زض وبٞف ٞعیٙٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ  ثیبٍ٘ط فطضیٝ ٞب آظٖٔٛ اظ حبنُ ٘تبیذ (1

ٞب اظ فٙبٚضی اعلاػبت ثیف اظ زض نٙبیغ ٚ قطوت قٛز ٔی تٛنیٝ ٌصاضاٖ ِصا ثٝ ؾطٔبیٝ اؾت. ثطضؾی ٔٛضز ٞبی
 ٞب اؾتفبزٜ ٕ٘بیٙس.پیف زض ضاؾتبی وبٞف ٞعیٙٝ

قٛز ِصا ٞب ٔیٌصاضی زض فٙبٚضی اعلاػبت ثبػج وبٞف ٞعیٙٝ٘تبیذ حبنُ اظ آظٖٔٛ فطضیٝ زْٚ ٘كبٖ زاز وٝ ؾطٔبیٝ (2
 ٝ زاقتٝ ثبقٙس.ٌصاضی ثٟیٙٞب ؾطٔبیٝقٛز زض فٙبٚضی اعلاػبت نٙؼت ٚ قطوتپیكٟٙبز ٔی
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