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 چکیده

 اثربخشی وقایع، کنترل حال عین در کند،می فراهم ریسک به واکنش و خطر بندیطبقه تسهیل برای را مکانیزمی ریسک مدیریت

 پذیری ریسک بر وکار کسب بخشی تنوع تأثیر بررسی هدف از این تحقیق. کندمی فراهم نیز را مقررات با انطباق و اقدامات

 در باشد می کارآفرین بیمه شرکت پژوهش این آماری می باشد. جامعه (کارآفرین بیمه شرکت: موردی مطالعه) بیمه هایشرکت

 در کارآفرین بیمه شرکت سالیانه اطلاعات تحقیقاتی کار انجام برای و بوده کارآفرین بیمه شرکت نیز آماری نمونه راستا این

 که دهد می نشان تحقیق اول فرضیه بررسی .گیرد می قرار تحلیل و تجزیه مورد و آوری جمع 7511 سال الی 7513 زمانی قلمرو

 روش. شد استفاده تابلویی هایداده روش آمد، دست به 13/1 از کمتر مدل این مورد در آزمون این از حاصل معناداری سطح

 هاسمن آزمون از روش دو این بین انتخاب برای که باشدمی تصادفی اثرات و ثابت اثرات روش دو دارای خود تابلویی هایداده

 این مورد در آزمون این از حاصل معناداری سطح که این به توجه با که دهد می نشان تحقیق دوم فرضیه بررسی .شودمی استفاده

 درصد 13 اطمینان سطح در کل بازده و فعالیت بخشی تنوع. شد استفاده تلفیقی های¬داده روش آمد، دست به 13/1 از بیشتر مدل

 .دارد وجود معناداری و مثبت رابطه کل بازده و جغرافیایی بخشی تنوع بین و دارد وجود معناداری و منفی رابطه

 واژگان کلیدی

 بیمه شرکت ،پذیری ریسک ،بخشی تنوع
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 مقدمه

کند که سازمانها با ریسکهای بینی بودن محیط اقتصادی کنونی هر روزه یادآوری میپیچیدگی، نوسانات و غیرقابل پیشی

در حقیقت یک امر  شود وها محسوب میترین امور شرکتمتعددی مواجه هستند. لذا مدیریت ریسک، یکی از مهم

ها برای فراهم تیک تشخیص خطرات و ارزیابی ریسکهای کارآمد مدیریت است؛ یک روش سیستماکلیدی در سیستم

ها و انجام اقدامات کاهش گیریآوردن اطلاعات لازم جهت اتخاذ یک تصمیم مناسب در مواقع مورد نیاز برای اندازه

اند که مدیریت ریسک، با کاهش بدهی مالیاتی (. مطالعات نظری پیشین نشان داده7511ریسک است )صحت و علوی، 

 .تواند ارزش شرکت را افزایش دهدهای بنگاه، میظار، هزینه مخاطرات مالی، هزینه سرمایه خارجی و هزینهمورد انت

تواند موجب افزایش ارزش صاحبان سهام شود، ارائه شده است. که مدیریت ریسک میهمچنین، مطالعاتی مبنی بر این

 (.2117، 7)آلایانیز و ویستون

کند، در عین حال کنترل وقایع، بندی خطر و واکنش به ریسک فراهم میی تسهیل طبقهمدیریت ریسک مکانیزمی را برا 

کند. یک فرآیند مدیریت ریسک پایدار و کارآمد، نیاز به ارزیابی اثربخشی اقدامات و انطباق با مقررات را نیز فراهم می

، از طرف مدیریت حمایت شود و با ریسک دارد که از طریق فرآیندی ساده، عملی و قابل درک انجام و در عین حال

های مناسب و یک فرایند مدیریت ریسک که توسط افرادی بدون مهارت حداقل منابع صورت پذیرد. علاوه بر این،

(. نظریه مدیریت ریسک سنتی، بر استفاده از ابزار 2170، 2بدون چارچوب مناسب، اجرا شود، موفق نخواهد بود )لالیا

. مطالعات در زمینه این حوزه نشان (7115، 5لی شرکت متمرکز است )فروت و همکارانپوششی برای کاهش ریسک ک

توان آن را به عنوان یک فرآیند مدیریت یا اداری یا به دهد که مدیریت ریسک سنتی یک مدل واکنشی است که میمی

شود ر وظیفه مدیریت میگیری تعریف کرد. در قالب یک فرآیند، مدیریت ریسک شامل چهاعنوان یک فرآیند تصمیم

های سازمان برای اطمینان از به حداقل رساندن اثرات ریزی، سازماندهی، رهبری و کنترل فعالیتکه عبارتند از برنامه

مرحله می  3های تجاری سازمان. به عنوان یک فرایند تصمیم گیری، مدیریت ریسک شامل نامطلوب اتفاقی و زیان

های مدیریت ریسک جایگزین مناسب برای روش بررسی .2 تصادفیحلیل مواجهه با تلفات . شناسایی و تجزیه و ت7باشد:

 .3. اجرای ریسک انتخاب شده روش مدیریت 0 ریسک. انتخاب بهترین روش مدیریت 5 مواجههرسیدگی به این 

 (.2170موثر است )لالیا،  بر نتایج روش انتخاب شده برای اطمینان از اینکه برنامه مدیریت ریسک نظارت

بخشی پرتفو از جمله استراتژیهایی است که در سالهای اخیر به عنوان یک پاسخ استراتژیک به تغییرات محیطی تنوع

بخشی مختلف اغلب در (. سه استراتژی تنوع7110، 0شود )گالبریث و کازانجیانتوسط مدیریت شرکتها به کار گرفته می

بخشی بخشی نیمه مرتبط است تنوعبخشی غیرمرتبط و تنوعرتبط، تنوعبخشی ممطالعات پیشنهاد شده است که شامل تنوع

                                                           
1 Allayannis & Weston 

2 Lulia 

3 Froot et. al 

4 Galbraith& Kazanjian 
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گذاشتن مرتبط در ارتباط با ادغام در اقتصاد است و از طریق کانال توزیع مشترک، تبلیغات مشترک یا به اشتراک

-است. تنوعبخشی مرتبط درگیر پذیرد. به طور پایه، معاوضه منابع فیزیکی با تنوعاطلاعات تکنولوژیکی صورت می

توان از بازار سرمایه مزایایی را کسب نمود. در این بخشی غیرمرتبط به معنی انجام فعالیتهایی است که از طریق آن می

-شود که در صنایع نامرتبط فعالیت میبخشی، هر واحد پرتفو به عنوان یک شرکت مستقل در نظر گرفته میروش تنوع

رت فعالیت شرکت در گروههای صنعت دیگر با حفظ فعالیت قبلی و نیز تسهیم بخشی نیمه مرتبط نیز به صوکند. تنوع

(. اگرچه دلایل مختلفی برای توضیح اینکه چرا شرکتها 7111، 3اطلاعات تکنولوژیکی در صنعت جدید است )چاترجی

ندی از مزایای مکنند، ارائه شده است، عامل مشترک ارائه شده در اغلب مطالعات انجام شده، بهرهبخشی میتنوع

 (.7111، 0اقتصادی و کاهش ریسک است )هیل و هاسکیسون

کند بخشی بر عملکرد شرکت را به سه دسته تقسیم می( مطالعات انجام شده در زمینه تأثیر تنوع2115) 1مارتین و سایراک

 شود،ایش ارزش شرکت میبخشی پرتفو موجب افزکنند که تنوعکه نتایج این سه دسته عبارتند از: دسته اول، بیان می

بخشی در پرتفو بخشی پرتفو ریسک را کاهش میدهد، دسته سوم بیان می کنند که تنوعدسته دوم بیان داشتند که تنوع

(. تنوع بخشیدن به پرتفو، یکی از روشهای مستقیم کاهش 2171، 1شود )ویلالونگاموجب کاهش قیمت محصول می

های دارای تنوع در پرتفو، همبستگی ناکامل دی مورد انتظار است. در شرکتریسک از طریق هموارسازی جریانات نق

دهد. با توجه پذیری جریان نقدی را کاهش میکند که نوساناتجریان نقدی، یک ابزار پوششی )مانع( طبیعی ایجاد می

تواند موجب یسک میکه مدیریت ربخشی بر عملکرد و اینهای موجود در زمینه چگونگی تأثیرگذاری تنوعبه تئوری

های ریسکی بخشی کمتری دارند، داراییرود که شرکتهایی که تنوعکاهش، ثبات و یا انتشار ریسک شود، انتظار می

بخشی استفاده کنند تا ها از استراتژی تنوعرود که شرکتبیشتری را در نزد خود نگاه دارند. از طرف دیگر، انتظار می

 (.2171، 1برگا از طریق تخصیص مجدد منابع کاهش دهند )چه و لیبنگذاری ربتوانند ریسک سرمایه

در صنعت بیمه، تنوع بخشی، نوسان پذیری جریان های نقدی حق بیمه را از طریق تسکین تلفات غیر منتظره بزرگ 

ود که )همچون بلایای طبیعی و تروریسم( کاهش می دهد. با استفاده از نظریه مدیریت ریسک هماهنگ، انتظار می ر

ریسک را بین حق بیمه و سرمایه گذاری تسهیم مجدد نماید. بر همین اساس مطالعات مختلفی در این  مجدداتنوع پرتفو، 

های دارای (، بر شرکت2111) 71صنعت، به بررسی رابطه تنوع بخشی بر ریسک پرداختند. از جمله میدور و همکاران

بخشی و کارایی رابطه مثبت وجود کز داشتند و دریافتند که بین تنوعتنوع در پرتفو در صنعت بیمه زندگی و درمان تمر

جویی در هزینه بالاتری نسبت به های دارای تنوع در پرتفو، صرفهدارد که این امر دلالت بر آن دارد که شرکت

                                                           
5 Chaterjee 

6 Hill& Hoskisson 

7 Martin & Sayrak 

8 Villalonga 

9 Che & Liebenberg 

10 Meador et al. 
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ولیت از سال های بیمه اموال و مسئ(، به بررسی عملکرد شرکت2111) 77های تک فعالیتی دارند. لیبنبرگ و سامر شرکت

فعالیتی های تکهای دارای تنوع در پرتفو، بیشتر از شرکتپرداختند و دریافتند که سودآوری شرکت 2110تا  7113

 ها رابطه غیرخطی وجود دارد.بخشی و عملکرد شرکت(، نشان دادند که بین تنوع2111) 72است. ایلانگو و همکاران

، پژوهش حاضر بر آن است تا به بررسی این نوع بخشی پرتفو بر ریسک پذیریبا توجه به مطالعات انجام شده در زمینه ت

 شود یا خیر؟پذیری در شرکت بیمه کارآفرین میبخشی فعالیت موجب کاهش ریسکمطلب بپردازد که آیا تنوع

ها توان به مقابله با آنهایی که میشوند و تنوع راههایی که افراد و مشاغل با آن مواجه میبا توجه به گستره پهناور ریسک

پذیر در نیمه آخر قرن بیستم، به دلیل آسیبها مورد نیاز است. پرداخت، یک روش سیستماتیک برای مقابله با ریسک

به مبنایی ضروری برای رشد و بقای  "تنوع"های تخصصی در برابر تغییرات سریع و غیرمنتظره محیط، شدن شرکت

ها و صنایع، منجر به توسعه تبدیل شد. افزایش اهمیت تنوع در تشریح تغییرات ایجاد شده در شکل سازمان هاشرکت

های اخیر مطالعات زیادی در زمینه در سالهای مختلف علوم اجتماعی گردیده است. دامنه وسیعی از تحقیقات در زمینه

ته است و این مطالعات، معیارهای مختلفی برای سنجش ها صورت گرفها و عملکرد شرکتبخشی فعالیترابطه بین تنوع

لذا پژوهش (. 2173همکاران  و 75عملکرد از جمله بازده حسابداری، ارزش شرکت و عملکرد بازار در نظر گرفتند )برگر

 حاضر بر آن است تا به بررسی تنوع بخشی پرتفو بر ریسک پذیری در صنعت بیمه )شرکت بیمه کارآفرین( بپردازد.

کارآفرین برای مطالعه انتخاب شده است؛ چرا که این شرکت به دلیل ماهیت فعالیتش،  بیمه ین تحقیق، شرکتدر ا

های متنوع گذاران در داراییگذاری دارد. بیمهها در بخش مالی، سرمایه قابل توجهی برای سرمایههمچون سایر شرکت

-های رهنی و املاک و مستغلات( سرمایه، سهام ممتاز، وامهای عادیمالی )همچون، اوراق قرضه شرکتی و دولتی، سهام

آوری سرمایه را های بیمه گری و جمعتا جریان نقدی کافی برای پرداخت خسارت، پوشش هزینه کنندگذاری می

گذاری، یک عامل های مالی مدرن پیشنهاد شده است، ترکیب پرتفوی سرمایهطور که در تئوریداشته باشند. همان

گران را پذیری ناکافی، سودآوری بیمهبرای بازده مورد انتظار پرتفوی و نوسانات مربوط به آن است. ریسک کلیدی

دهد که گران را در معرض عدم اطمینان بالا قرار میپذیری بیش از حد نیز، بیمهاز سوی دیگر، ریسک کند.تضعیف می

گذاری برای پذیری در پرتفوی سرمایهو درک ریسکبنابراین شناخت  ؛تواند منجر به مشکل ورشکستگی گرددمی

 مدیریت ریسک در صنعت بیمه کارآفرین، مهم است.

 مدل های تحقیق به شرح زیر می باشد:

 

                                                           
11 Liebenberg & Sommer 

12 Elango, et al. 

13 Berger et al. 
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Sizeاندازه : 

DIVتنوع : 

LEVERAGEنفوذ : قدرت 

STATEحالت : 

REINSURANCE – RATIOبازنشستگی : 

GROUPگروه : 

MUTUALمتقابل : 

LONG – TAIL: طولانی مدت 

YEARسال : 

PUBLICداده های عمومی : 

INSOLVENCY – RISK: خطر سلب بیمه 

 به شرح زیر می باشند. تحقیق فرضیه هایبراین اساس 

 :اصلی فرضیه

 بین تنوع بخشیدن پرتفو و ریسک پذیری دارایی شرکت بیمه کارآفرین رابطه منفی وجود دارد.

 :فرعی فرضیه های

 بیمه ای و ریسک سرمایه شرکت بیمه کارآفرین رابطه منفی وجود دارد. بخشی پرتفویبین تنوع

 بین تنوع بخشی پرتفوی بیمه و بازده کل شرکت بیمه کارآفرین رابطه مثبت وجود دارد.

 روش تحقیق

این پژوهش از لحاظ هدف کاربردی و از لحاظ ماهیت، یک پژوهش توصیفی با تاکید بر روابط همبستگی است، زیرا 

و از طرف دیگر، رابطه بین متغیرهای مختلف را با استفاده از تحلیل  کند ییک طرف وضع موجود را بررسی ماز 

 ردیگ ی، در حوزه مطالعات پس رویدادی )استفاده از اطلاعات گذشته( قرار منیعلاوه به را دینما یرگرسیون، تعیین م

 می باشد. رینکارآف بیمه شرکتمالی  یها و مبتنی بر اطلاعات واقعی صورت
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 یافته های تحقیق

 به شرح جدول زیر می باشد: های توصیفی متغیرهای پژوهشآماره

 

 های توصیفی متغیرهای پژوهشآماره -2جدول 

آماره   

 
 انحراف معیار میانگین حداکثر حداقل

125/1 تنوع بخشی فعالیت  130/1  010/1  110/7  

152/1 تنوع بخشی جغرافیایی  155/1  155/1  177/7  

-701/5 ریسک پذیری دارایی  133/2  112/1  722/7  

230/71 20 0 اندازه شرکت  153/5  

700/1 اهرم مالی  711/7  050/1  711/1  

011/1 بازده کل دارایی  111/70  531/75  102/1  

دهد. تجزیه و تحلیل همبستگی بین متغیرهای مورد میجدول فوق ماتریس همبستگی بین متغیرهای پژوهش را نشان 

باشد. این استفاده در پژوهش به منظور شناسایی هر گونه خودهمبستگی، بین متغیرهای مستقل و کنترلی پژوهش می

خطی چندگانه حاکی تجزیه و تحلیل دو متغیره با استفاده از ضریب هبستگی پیرسون انجام شده است. افزون بر این، هم

خطی چندگانه باعث ایجاد مشکل در تمایز بین اثرات ز وجود رابطه خطی بین دو یا چند متغیر توضیحی است. هما

شود که ممکن است باعث جانبداری بیشتر آنها به منحصر به فرد متغیرهای توضیحی و برآوردگرهای رگرسیون می

ابطه خطی کامل بین متغیرهای توضیحی، بر این، در صورت وجود یک ر افزون .تر شودهای بزرگسمت انحراف

 توانند به صورت منحصر به فرد محاسبه شوند.برآوردهای مدل رگرسیون نمی
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خلاصه نتایج ضرائب همبستگی پیرسون -2جدول   

تنوع  

بخشی 

 فعالیت

تنوع 

بخشی 

 جغرافیایی

ریسک 

پذیری 

 دارایی

اندازه 

 شرکت

اهرم 

 مالی

بازده کل 

 دارایی

تنوع 

 بخشی فعالیت

7 711/1  

(111/1)  

211/1  

(111/1)  

271/1-  

(111/1)  

711/1  

(111/1)  

505/1  

(111/1)  

تنوع 

بخشی 

 جغرافیایی

 7 572/1-  

(111/1)  

701/1-  

(111/1)  

171/1-  

(010/1)  

111/1  

(175/1)  

ریسک 

 پذیری دارایی

  7 771/1-  

(117/1)  

105/1  

(252/1)  

711/1  

(111/1)  

اندازه 

 شرکت

   7 113/1-  

(111/1)  

101/1-  

(130/1)  

 اهرم مالی
    7 151/1  

(011/1)  

بازده کل 

 دارایی

     7 

 

های پژوهش را نشان جدول بالا، ماتریس همبستگی پیرسون برای کلیه متغیرهای مورد استفاده در تجزیه و تحلیل مدل

توان دریافت که بیشترین میزان شدت دهد. با توجه به ضرائب همبستگی پیرسون، مندرج در جدول فوق میمی

 است، متعلق به همبستگی بین سیگمای حداکثری و تنوع -572/1که برابر با  همبستگی در بین متغیرهای توضیحی

خطی بر اساس ماتریس همبستگی پیرسون، با دارایی است. احتمال وجود مشکل هم پذیری جغرافیایی به ریسک بخشی

در بین متغیرهای توضیحی  1/1که حاکی از وجود ضریب همبستگی کمتر از  فوق ولتوجه به ارقام مندرج در جد

بنابراین، این محدوده همبستگی بین متغیرهای مستقل و کنترلی، مشکلی در خصوص ایجاد  ؛است، بسیار پایین است

 آورد.خطی بین متغیرهای توضیحی به وجود نمیهم
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های پژوهشنتایج حاصل از آزمون پایایی متغیر -5جدول   

 متغیرها

آزمون لوین، 

 لین و چو

آزمون ایم، 

 پسران و شین

آزمون دیکی 

 فولر تعدیل شده

آزمون 

 فیلیپس پرون

 آماره آزمون

)سطح 

 معناداری(

 آماره آزمون

)سطح 

 معناداری(

 آماره آزمون

)سطح 

 معناداری(

 آماره آزمون

)سطح 

 معناداری(

 تنوع بخشی فعالیت
01100/53-  

(1111/1)  

3771/70-  

(1111/1)  

355/035  

(1111/1)  

511/155  

(1111/1)  

تنوع بخشی 

 جغرافیایی

2110/20-  

(1111/1)  

1073/71-  

(1111/1)  

710/035  

(1111/1)  

307/001  

(1111/1)  

ریسک پذیری 

 دارایی

1503/22-  

(1111/1)  

7001/1-  

(1111/1)  

770/051  

(1111/1)  

110/312  

(1111/1)  

 اندازه شرکت
7711/20-  

(1111/1)  

1513/77-  

(1111/1)  

777/373  

(1111/1)  

131/031  

(1111/1)  

 اهرم مالی
1111/00-  

(1111/1)  

1110/72-  

(1111/1)  

153/350  

(1111/1)  

105/101  

(1111/1)  

 بازده کل دارایی
7311/21-  

(1111/1)  

0010/1-  

(1111/1)  

071/030  

(1111/1)  

521/315  

(1111/1)  

غیرکاذب بودن مدل رگرسیونی به بررسی ایستایی متغیرهای پژوهش پرداخته شده است. نتایج منظور اطمینان از به

ارائه شده است. طبق  5-0حاصل از بررسی پایایی متغیرهای پژوهش با استفاده از این آزمون در جدول شماره 

وین، لین و چو، ایم، های ریشه واحد لاطلاعات این جدول، در کلیه متغیرهای پژوهش سطح معناداری در آزمون

دهنده این است که متغیرها پایا  است که نشان 13/1تر از  پسران و شین، دیکی فولر تعدیل شده و فیلیپس پرون کوچک

 هستند.

 هاآزمون فرضیه

نتایج مرتبط با آزمون فرضیه اول را نشان  بعدهای گردد. جدولهای پژوهش ارائه میدر این بخش نتایج آزمون فرضیه

که  با توجه به ایننتایج آزمون انتخاب مدل مناسب برای بررسی فرضیه اول را نشان داده است.  بعددهد. جدول می

استفاده  تابلوییهای به دست آمد، روش داده 13/1از  کمتر مدلاین حاصل از این آزمون در مورد سطح معناداری 

باشد که برای انتخاب بین این دو اثرات تصادفی می های تابلویی خود دارای دو روش اثرات ثابت وروش داده. شد
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 مدلاین به دست آمده از این آزمون نیز برای  سطح معناداری شود. از آنجایی کهروش از آزمون هاسمن استفاده می

 مورد پذیرش قرار گرفت. ثابتمشاهده شد، روش اثرات  13/1از  کمترپژوهش 

ای فرضیه اولنتایج آزمون انتخاب مدل مناسب بر-0جدول   

 آزمون هاسمن آزمون چاو

 سطح معناداری آماره کای دو سطح معناداری Fآماره 

1010/50  1111/1  1711/720  1111/1  

در سطح بعدمندرج در جدول  Fدهد. مقدار آماره نتایج کلی مرتبط با مدل آزمون فرضیه اول را نشان می بعدجدول 

بر این، با توجه به درصد است. افزون 13است، بیانگر معنادار بودن مدل در سطح  1211/00که برابر با  هاکلیه شرکت

های بیمه کارآفرین که برابر با در سطح کلیه شرکت 3-0مقدار آماره دوربین واتسون ارائه شده در جدول شماره 

 0713/1برابر با  R2adjکند. مقدار است، وجود خود همبستگی سریالی را در اجزای اخلال رگرسیون رد می 1211/7

وسیله متغیرهای مستقل و درصد از تغییرات متغیر وابسته را به 13/07توان است؛ بنابراین، با توجه به این مقدار می

 بینی کرد.کنترلی پیش

 بخشی پرتفوی بیمه ای و ریسک سرمایه شرکت بیمه کارآفرین رابطه منفی وجود دارد.بین تنوع

مرتبط با آزمون فرضیه اولخلاصه نتایج مدل -3جدول   

ضریب تعیین 

(R
2) 

ضریب تعیین تعدیل 

Rشده )
2

adj) 

آماره دوربین 

 واتسون
 Fآماره 

سطح 

 معناداری

0201/1  0713/1  1211/7  1211/00  1111/1  

خلاصه نتایج ضرایب رگرسیونی فرضیه اول-0جدول   

 سطح معناداری tآماره  خطای استاندارد ضرایب متغیرها

-7117/7 مقدار ثابت  1072/7  7112/7-  2011/1  

-1115/1 تنوع بخشی فعالیت  1703/1  3723/3-  1111/1  

5110/1 تنوع بخشی جغرافیایی  1177/1  5207/0  1111/1  

7103/7 اهرم مالی  5710/1  1052/5  1112/1  

-0015/1 اندازه  1323/1  5177/1-  1111/1  

0555/1 بازده کل دارایی  0117/1  1110/1  5101/1  

پژوهشمدل   
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جدول فوق ضرایب مربوط به مدل رگرسیونی مورد استفاده و سطح معناداری مربوط برای آزمون فرضیه اول را نشان 

دهنده آن است های مندرج در این جدول، سطح معناداری مربوط به متغیر تنوع بخشی فعالیت نشاندهد. طبق یافتهمی

درصد رابطه منفی و معناداری وجود دارد. بین تنوع  13اطمینان که تنوع بخشی فعالیت و ریسک سرمایه در سطح 

درصد رابطه مثبت و معناداری وجود دارد همچنین، نتایج  13بخشی جغرافیایی و ریسک سرمایه در سطح اطمینان 

 13ینان ها و اهرم مالی با ریسک سرمایه در سطح اطمدهد که بین اندازه شرکتمرتبط با متغیرهای کنترلی نیز نشان می

درصد  13بر این، بین بازده دارایی و ریسک سرمایه در سطح اطمینان درصد رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. افزون

رابطه منفی و معناداری وجود دارد در این راستا می توان گفتچون تنوع بخشی پرتفوی از دو قسمت تشکیل شده است 

ی دارای رابطه مثبت می باشد بنابراین فرضیه فوق مورد تایید قرار می و یکی از قسمت ها دارای رابطه منفی و دیگر

 .شد خواهد تایید پژوهش اول فرضیه که گفت توان می اساس این گیرد. بر

نتایج آزمون انتخاب مدل مناسب برای  بعددهد. جدول نتایج مرتبط با آزمون فرضیه دوم را نشان می بعدهای جدول

از  بیشتر مدلاین حاصل از این آزمون در مورد سطح معناداری که  با توجه به ایندهد. می بررسی فرضیه دوم را نشان

 .استفاده شد تلفیقیهای به دست آمد، روش داده 13/1

نتایج آزمون انتخاب مدل مناسب برای فرضیه دوم -1جدول   

 آزمون چاو

 سطح معناداری Fآماره 

1350/1  0203/1  

، در سطح بعدمندرج در جدول  Fدهد. مقدار آماره نتایج کلی مرتبط با مدل آزمون فرضیه دوم را نشان می بعدجدول 

بر این، با توجه به درصد است. افزون 13است، بیانگر معنادار بودن مدل در سطح  3110/32که برابر با  هاکلیه شرکت

است، وجود خود  0111/7ها که برابر با طح کلیه شرکتدر س بعدمقدار آماره دوربین واتسون ارائه شده در جدول 

است؛ بنابراین، با توجه به  2373/1برابر با  R2adjکند. مقدار همبستگی سریالی را در اجزای اخلال رگرسیون رد می

 .بینی کردوسیله متغیرهای مستقل و کنترلی پیشدرصد از تغییرات متغیر وابسته را به 73/23توان این مقدار می

 خلاصه نتایج مدل مرتبط با آزمون فرضیه دوم-1جدول 

ضریب 

(نتعیی R
2( 

ضریب تعیین تعدیل 

(شده R
2

adj( 

آماره دوربین 

 واتسون
 Fآماره 

سطح 

 معناداری

2300/1  2373/1  0111/7  3110/32  1111/1  
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ضرایب مربوط به مدل رگرسیونی مورد استفاده و سطح معناداری مربوط برای آزمون فرضیه دوم را نشان  بعدجدول 

دهنده آن است های مندرج در این جدول، سطح معناداری مربوط به متغیر تنوع بخشی پرتفوی نشاندهد. طبق یافتهمی

مثبت و معناداری وجود دارد و بین تنوع بخشی درصد رابطه  13که تنوع بخشی فعالیت و بازده کل در سطح اطمینان 

دهد جغرافیایی و بازده کل رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. همچنین، نتایج مرتبط با متغیرهای کنترلی نیز نشان می

 وندرصد رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. افز 13ها و اهرم مالی با بازده کل در سطح اطمینان که بین اندازه شرکت

درصد رابطه منفی و معناداری وجود دارد. در این راستا می  13براین، بین بازده دارایی و بازده کل در سطح اطمینان 

 کارآفرین بیمه شرکت کل بازده و بیمه پرتفوی بخشی تنوع توان گفت که فرضیه دوم مورد تایید قرار گرفته و بین

 .شد خواهد تایید نیز وهشپژ دوم فرضیه نتیجه در .دارد وجود مثبت رابطه

 بین تنوع بخشی پرتفوی بیمه و بازده کل شرکت بیمه کارآفرین رابطه مثبت وجود دارد.

خلاصه نتایج ضرایب رگرسیونی فرضیه دوم -1 جدول  

 سطح معناداری tآماره  خطای استاندارد ضرایب متغیرها

1303/1 مقدار ثابت  3570/1  0711/7  7307/1  

1215/1 تنوع بخشی فعالیت  1115/1  3513/5-  1110/1  

تنوع بخشی 

 جغرافیایی
7120/1  1507/1  1001/3  1111/1  

1052/1 اهرم مالی  7120/1  1527/0  1111/1  

 اندازه
0712/1

- 
1517/1  1271/75-  1111/1  

 بازده کل دارایی
2051/1

- 
2110/1  1010/1-  5051/1  

 مدل پژوهش
 

 نتیجه گیری و بحث

دهنده آن است که تنوع بخشی فعالیت و ریسک سررمایه  متغیر تنوع بخشی فعالیت نشاننتایج بررسی ها نشان می دهد که 

درصد رابطه منفی و معناداری وجود دارد. بین تنوع بخشری جغرافیرایی و ریسرک سررمایه در سرطح       13در سطح اطمینان 

دهنده آن اسرت کره تنروع    متغیر تنوع بخشی پرتفوی نشانمچنین . هدرصد رابطه مثبت و معناداری وجود دارد 13اطمینان 

درصد رابطه مثبت و معناداری وجود دارد و بین تنوع بخشی جغرافیرایی و   13بخشی فعالیت و بازده کل در سطح اطمینان 

د کره برین انردازه    دهر بازده کل رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. همچنین، نتایج مرتبط با متغیرهای کنترلی نیز نشان می
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برا توجره بره نترایج      درصد رابطره مثبرت و معنراداری وجرود دارد.     13ها و اهرم مالی با بازده کل در سطح اطمینان شرکت

 هرای  شررکت  پرذیری ریسرک  بر کار و کسب بخشیتنوع حاصل از بررسی فرضیه های تحقیق موارد زیر در رابطه با تأثیر

 :بیمه پیشنهاد می گردد

توانند از طریق ارزیابی و کنترل بهینه ریسک اعتبراری، مقردمات سرودآوری هرچره بریش ترر را بررای سرهام         می ها( بیمه7

 داران خود به ارمغان بیاوردند.

رو بیمره،  هرای وارده در مسریر پریش   تواند با بررسری همره جانبره ریسرک    ( واحد ارزیابی و کنترل ریسک در هر بیمه می2

 ود.موجب سودآوری هرچه بیش تر ش

هرای بانرک   توانند از طریق کنترل و تجزیه و تحلیل هرچره بهترر نقدشروندگی دارایری    ( مدیران شرکت های بیمه ای می5

 میزان سودآوری بیمه را در حد مطلوبی افزایش دهند.

-ای بره شراخص  ای جهت بهبود عملکرد شرکت و افزایش میزان سودآوری باید توجه ویرژه  بیمه های ( مدیران شرکت0

 های کلان اقتصادی داشته باشند.
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Abstract 
Risk management provides a mechanism to facilitate risk classification and risk response, as 

well as event control, effectiveness of measures, and compliance. The purpose of this study is 

to investigate the effect of business diversification on the risk-taking of insurance companies 

(Case study: Karafarin Insurance Company). The statistical population of this research is 

Karafarin Insurance Company. In this regard, the statistical sample is Karafarin Insurance 

Company and for conducting research work, the annual information of Karafarin Insurance 

Company in the period of 1395 to 1399 is collected and analyzed. Examination of the first 

hypothesis of the research shows that the significance level obtained from this test for this 

model was less than 0.05, panel data method was used. The panel data method itself has two 

methods of fixed effects and random effects, which are used to choose between these two 

methods, Hausman test. Examination of the second hypothesis of the research shows that due 

to the fact that the significance level of this test for this model was more than 0.05, the 

combined data method was used. There is a negative and significant relationship between 

activity diversification and total return at 95% confidence level, and there is a positive and 

significant relationship between geographical diversification and total return. 
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