
 

بر مطالبات غیر جاری شبکه  بررسی تأثیر نامتقارن نرخ ارز

 1نکی در شرایط تحریمبا
 4مصطفی سلیمی فر، 3مسعود همایونی فر، 2سهیل رودری

 15/5/1399تاریخ پذیرش نهایی:  1/2/1399تاریخ دریافت: 

 1399 تابستان ،87 شماره سوم، بیست سال بسیج، راهبردی مطالعات فصلنامه

 چکیده

انکی در بر جاری شبکه بر مطالبات غیدر پژوهش حاضر به بررسی تأثیر نامتقارن رشد نرخ ارز

صورت به 1390:1 - 1397:3در دوره زمانی  دو حالت با لحاظ شرایط تحریم و بدون لحاظ تحریم

 شده است.ماهانه پرداخته

شده است. در قالب های توزیعی غیرخطی استفادهبدین منظور از رویکرد خود رگرسیون با وقفه

مدت ر کوتاهو بدون تحریم د در شرایط وجود تحریمتوان نشان داد که رشد نرخ ارز این رویکرد می

 سازد.و بلندمدت مطالبات معوق شبکه بانکی را چگونه متأثر می

امتقارن بر مدت، نرخ ارز در شرایط تحریم دارای تأثیر ندهد در کوتاهنتایج پژوهش نشان می

رای تأثیر انه منفی داباشد و تکانه مثبت نرخ ارز نسبت به تکمطالبات غیر جاری شبکه بانکی می

أثیر منفی و تباشد. در شرایط بدون وجود تحریم، تکانه مثبت نرخ ارز تری میمثبت و معنادار قوی

م دارای تأثیر معنادار و تکانه منفی تأثیر مثبت و معنادار دارد. همچنین تورم و مالیات غیرمستقی

حدودیت منابع دارد. چنانچه دولت با م مثبت و معنادار و مالیات غیرمستقیم تأثیر منفی و معنادار

صورت خودخواسته افزایش ای انجام دهد که نرخ ارز بهگونهروبرو باشد، نبایست مدیریت ارزی را به

کارها در ویابد زیرا در چنین شرایطی شبکه بانکی از رسالت اصلی خود که همان تأمین مالی کسب

د شد. وکارها تحمیل خواهنگی بیشتری بر کسبباشد، خارج خواهد شد و محدودیت نقدیکشور می

دنظر قرار مدولت برای تأمین بودجه خود نبایستی افزایش صرف درآمدهای مالیاتی را  از سوی دیگر

سیب به شبکه آدهد و بایستی افزایش نرخ مالیات با توجه به نوع مالیات انجام پذیرد و برای کاهش 

 نظر قرار دهد.های مستقیم را مدبانکی، افزایش مالیات

  کلیدواژگان:
  NARDLیات مستقیم، مالیات غیرمستقیم، تحریم، نرخ ارز، مطالبات غیر جاری، مال

___________________________________________________ 

 باشد.دانشگاه فردوسی مشهد می سهیل رودری از اضر برگرفته از رساله دکتریمقاله ح -1
 . دانشجوی دکتری اقتصاد، گروه اقتصاد، دانشکده اقتصاد و علوم اداری، دانشگاه فردوسی، مشهد، ایران.2
 مسئول( . دانشیار گروه اقتصاد، دانشکده اقتصاد و علوم اداری، دانشگاه فردوسی، مشهد، ایران. )نویسنده3

homayounifar@um.ac.ir 
 . استاد گروه اقتصاد، دانشکده اقتصاد و علوم اداری، دانشگاه فردوسی، مشهد، ایران.4
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 مقدمه و بیان مسئله- 1

 مقدمه موضوع

، توجه بسیاری از 2008 سال در مواجهه با بحران مالی لامیعملکرد بهتر بانکداری اس

جلب نموده است. در کشور ما  لامیاس نظران را به سمت چگونگی سازوکار بانکداریصاحب

عنوان یکی از ارکان ایجاد ثبات در اقتصاد ها بهنیز بحث ثبات اقتصادی و نیز ثبات مالی بانک

قانون  110که بر اساس بند یک اصل طوریبه .های اخیر موردتوجه قرارگرفته استدر سال

با مجمع تشخیص مصلحت  پس از مشورت 1392ماه بهمن در  انقلاب اسلامیاساسی رهبر 

های گذشته، خصوصاً سیاست مقاومتی را که در ادامه و تکمیل های کلی اقتصادنظام سیاست

 قانون اساسی و با هدف و راهبرد حرکت صحیح اقتصاد کشور به 44های کلی اصل سیاست

ویا بند و با هدف تأمین رشد پ 14ها در نمودند. این سیاست ابلاغسوی اهداف عالی است، 

ساله، انداز بیستهای مقاومت اقتصادی و دستیابی به اهداف سند چشمو بهبود شاخص

پذیر، فرصت ساز، مولد، های کلی اقتصاد مقاومتی با رویکردی جهادی، انعطافسیاست

ای گسترده ینهباشد. بر این اساس مقوله اقتصاد مقاومتی دامپیشرو و برونگرا می  زادرون

گیرد. برای محیطی را در برمیتصادی، اجتماعی، امنیتی، سیاسی و زیستهای اقاز مؤلفه

زمان باید دو رویکرد کاهش احتمال وقوع نوسانات شوک آفرین از سازی اقتصاد، هممقاوم

یکسو و بهبود توانایی کنترل تبعات یک شوک یا بحران از سوی دیگر دنبال شود. بدین 

سازی عنوان هدف نهایی و عملیاتی پیاده را به حفظ ثبات اقتصاد کلانتوان منظور می

اقتصاد مقاومتی در کشور در نظر گرفت که مهار تورم و حفظ رشد پایدار اقتصادی، دو 

، 1398)صادقی شریف و همکاران،  آیندسنجه مهم در حصول به این هدف اصلی به شمار می

 (.184ص

مهم است و انتخاب نظام ارزی و اقتصادی متغیری  لانهای کنرخ ارز در سیاستاز سویی 

ای در آن دارد. یکی از مباحثی که در قدرت اقتصادی کنندهتعیین نرخ ارز نقش مهم و تعیین

تواند نقش های نرخ ارز میشود، متغیر تراز تجاری است که سیاستکشورها مطرح می

جه در تعیین کننده و مهمی در منفی یا مثبت بودن آن داشته باشد. نکته درخور توتعیین

گیرند و در چنین نرخ ارز این است که انبوهی از منافع متضاد در مقابل یکدیگر قرار می

آسانی میسر نخواهد بود. دولت، در کنار دیگر کنشگران، یکی از  شرایطی، تعیین نرخ ارز به

کننده نرخ ارز است. در کشورهایی که وابسته به صادرات منابع ترین عوامل تعیینمهم
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کننده ارز خارجی، نرخ ارز را با توجه به عرضهاصلی عنوان قدرت بیعی هستند، دولت بهط

ها ممکن است در ها و سیاستکند؛ اما این برنامههای خود تعیین میها و برنامهسیاست

این اساس، نرخ ارز با (. بر752، ص1397د )حبیبی،سازی اقتصاد ملی نباشراستای مقاوم

دهنده تولید ناخالص داخلی کشور، در ایجاد ر قرار دادن عوامل تشکیلتوجه به تحت تأثی

رکود و رونق و همچنین قدرت خرید افراد منجر به تغییر در توان اعتباری شبکه بانکی و 

 شود.مطالبات غیر جاری آن می

وارد نموده است. این  ای بسیاری را به اقتصاد جهانیهآسیب 2007-2008بحران مالی  

فجایعی  توان از پیشامد چنینکه چگونه میسؤالات بسیاری را در ارتباط با اینمسئله، 

ها وخکه از شدت خسارات ناشی از آن کاست، را پدید آورد. پاسجلوگیری کرد و یا این

 ثبات بین یرابطه پردازان، بر اهمیت شده متفاوت هستند. برخی از نظریههای ارائه سیاست

ین امر به ا ای کهگونهبه اند.تأکید کرده اقتصاد کلان ثبات و الیم هایسیستم سلامت و

گرفت. در  قرار گذارانسیاست مورد توجه از پیشبیش  اقتصادی، سیستم هدف یک عنوان

 موضوعی هب های مرکزی،بانک در میان ها،قیمت ثبات همانند مالی ثبات مفهوم همین راستا،

شد. غالب و مهم تبدیل

در تعادلرا  مهمینقش،منابعتخصیصومالیتأمینهایروشازیکیعنوانبه،مالیر بازا

به بازارهااینبه عهده دارد. شرایطجامعهدراقتصادیهایتکانهانتقالواقتصادعمومی

ثباتی بی  پذیرند.میتأثیرهابخشسایرازواستتأثیرگذاراقتصادواقعیهایبر بخششدت

کننده سرمایه، اعتبارات و ها، کاهش شدید عرضه منابع مالی تأمینمالی و بانکدر بازارهای 

ها، و در نهایت، کاهش انداز در بانکهای بانکی، کاهش اعتماد مشتریان بانک به پسوام

رو، بررسی ثبات مالی و عوامل مؤثر بر آن حجم تولید، درآمد و ثروت را به دنبال دارد. ازاین

های یادشده گیری برخی هزینهتواند از شکلزیرا می؛ طقه ضرورت دارددر اقتصاد یک من

جلوگیری نماید و بهبود رشد و توسعه اقتصادی را به همراه داشته باشد. یک نظام مالی با 

-های سرمایهعملکرد خوب، بیانگر ثبات مالی است. این مهم از طریق استفاده بهینه از فرصت
ثباتی مالی از که عملکرد نادرست سیستم مالی، بیالیشود. درحگذاری مولد محقق می

یکی  .(2017)کونگ و همکاران،  به همراه داردرا طریق تخصیص غیر بهینه منابع کمیاب 

تواند سلامت و ثبات مالی یک کشور را نشان دهد حجم مطالبات ترین مواردی که میاز مهم
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درصد تأمین  90شد. در کشور بیش از بااز کل تسهیلات اعطایی شبکه بانکی می 1غیر جاری

پذیرد و چنانچه حجم تسهیلات غیر جاری افزایش مالی از طریق شبکه بانکی صورت می

سازد. از دیگر عواملی که یابد شبکه بانکی را در اعطای تسهیلات مجدد با مشکل روبرو می

دولت در اخذ وام و های وابسته به تواند با تأثیر بر بودجه دولت، انگیزه دولت و شرکتمی

تسهیلات از شبکه بانکی را تحت تأثیر قرار دهد، درآمدهای مالیاتی مستقیم و غیرمستقیم 

تصرف و متعاقباً کاهش مصرف افراد ها منجر به کاهش درآمد قابلباشد. همچنین مالیاتمی

ه افزایش های غیرمستقیم منجر بویژه مالیاتها بهشود در بخش عرضه اقتصاد نیز مالیاتمی

ها شود. در چنین شرایطی با افزایش نرخ مالیاتشده ارائه کالاها و خدمات میبهای تمام

رود که توان بازپرداخت تسهیلات دریافتی اشخاص حقیقی و حقوقی کاهش یابد. انتظار می

ها در هنگام تدوین بودجه باشد. دولتترین منابع درآمدی دولت درآمدهای مالیاتی میاز مهم

باشد، ای تراز بودجه که بخش مهمی در ارزیابی موضع مالی دولت میبرآورد جزء چرخه و

بینی زیاد کنند. چنانچه خطای پیشبینی درآمدها استفاده میاز کشش مالیات برای پیش

شود باشد منجر به ارزیابی نادرست از موضع مالی دولت از جنبه درآمد و مخارج دولت می

(. درواقع در چنین حالتی تلاش برای کاهش مخارج و 178، ص 2019آدونا،)بوچی و دی

های رونق انگیزه افزایش های رکودی بیشتر و در دورهزا در دورهافزایش درآمدهای درون

ای و کاهش درآمدهای مالیاتی افزایش های سرمایهای و تملک داراییهای هزینهپرداخت

ها و همچنین ها بسته به نوع آنشود. مالیاتای مییابد. این موارد باعث تشدید آثار چرخهمی

ها توانند دارای تأثیر متفاوت باشند. بر این اساس آن نوع از مالیاتبسته به ادوار تجاری  می

توانند جهت ثبات بخشیدن به منابع که در طی ادوار تجاری تغییرات کمتری دارند می

گذار سیاست مثال در دوره رکودی،عنوان . بهدرآمدی و بودجه دولت مورد استفاده قرار گیرند

اقتصادی ممکن است به علت انتظار کاهش درآمد مالیاتی و ایجاد کسری بودجه، سیاست 

شود. بر این اساس تغییر در انقباضی اتخاذ نماید که خود موجب تشدید شرایط رکودی می

مختلف تولید ناخالص داخلی،  تواند با تأثیر بر اجزایدرآمدهای مالیاتی بسته به نوع آن می

(.8، ص1396عباسیان و همکاران، دهد )مطالبات شبکه بانکی را تحت تأثیر قرار 

 

___________________________________________________ 

1 - Nonperforming Loans 
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 ضرورت موضوع

افزایش سطح مطالبات غیر جاری در بسیاری از کشورهای جنوبی آسیا بار مالی زیادی را 

آورده است.  های آن مانند اعطای تسهیلات به وجودبرای بخش بانکی در اجرای مأموریت

-ها و حتی     خردهتنها بر بخش بانکی بلکه بر شرکت افزایش سطح مطالبات غیر جاری نه
باشد. عمده افزایش مطالبات غیر جاری در این کشورها پس بحران ها تأثیرگذار میفروشی

شود. روند و همچنین وضع تحریم در برخی از این کشورها دیده می 2008مالی سال 

ین مهم موجب افزایش بیکاری، درماندگی بازارهای مالی، کاهش اعتبار قرض صعودی در ا

 (.106، ص2017شود )رحمان،دهنده و افزایش و نوسانات بالای تورم می

غیر جاریمطالباتمیزانکشوربانکینظامبرناظروحاکممقرراتاساسبردیگر،طرفاز

وضعیتصورتاینغیردرزیرا؛ باشدتربیشبانکهرتسهیلاتماندهدرصد کل5ازنباید

یکیهموارهاخیرهایسالدرغیر جاریمطالبات شودمیتلقیبحرانیهابانکاعتباری

 (.1394ست )بانک مرکزی،ابودهکشوربانکینظامدرچالشیومهمموضوعاتاز

وهابانکازیکهرسلامتتواندمیتنهانهبانکیجاریغیرمطالباتسطحافزایش

بهنیزکلانسطحدربلکهنمایدمواجهتهدیدبارابانکی کشورغیراعتباریمؤسسات

بهتوجهباوهابانکاعتباریآن تنگنایدنبالبهوبانکیشبکهاعتبار دهیقدرتکاهش

کاهشاقتصادی بیانجامد.رشدکاهشبهکشورمان،درمالیتأمیننظامبودنمحوربانک

های بخشبهتسریقابلسرعتبهغیر جاری،مطالباتافزایشدنبالبهاقتصادیرشد

سازد. درمواجهمخاطراتیبارااقتصادینظامکلتواندمیدرنتیجهوبودهاقتصاددیگر

استبالااعطاییتسهیلاتبهغیر جاریمطالباتحجمایران کهاقتصادفعلیشرایط

منابعازایعمدهحجمبرگشتتواند بهمیاریغیر جمطالباتبرمؤثرعواملازآگاهی

 کند.کمکهستند،مردمهایسپردهدرواقعکههابانک

بین نقش برخی از متغیرهای کلان اقتصادی مانند نوسانات در بازارهای دارایی مانند دراین

سو و ایجاد نا اطمینانی در خصوص شده محصولات از یکارز، از طریق تغییر در بهای تمام

گیری از سوی دیگر، بخش دولتی و خصوصی را با مشکل مواجه ساخته که خود تصمیم

توانمیزند. درواقعایجاد مطالبات غیر جاری بیشتر را برای بخش بانکی کشور رقم می

گیرندهوامفرداختیاریوارادیاول،بخشاست:بخشدوزائیدهمطالبات غیر جاریگفت

بهتوانمیکهاستگیرندگانواماختیاراز حیطهخارجلعوامتأثیرتحتدیگربخشو
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بنابراین؛ ها نسبت دادارز و نوسانات آننرخقیمت نفت،نظیرمالیواقتصادیکلانشرایط

بر تسهیلاتسازمانیبرونوسازمانیدرونحیطهدرکهعواملیمدیریتودادنقرارمدنظر

، 1389همکاران،و)حیدریاستضروریامریرند،گذامیاثرهابانکغیر جاریمطالباتو

 (.194ص 

محدودیت فروش و بازگشت ارز حاصل از صادرات نفتی خارجی ی هـاتحـریماز سوی دیگر، 

و غیرنفتی را با مشکلات جدی مواجه ساخته است. همچنین عمده عرضه ارز در اقتصاد 

تحریم، طرف عرضه ارز در بازار گردد که باوجود کشور به ارزهای حاصل از فروش نفت بازمی

ای در داخلی با مشکل مواجه شده است و این عامل در کنار عامل هیجانات نقش عدیده

نماید. همچنین وابستگی شدید صنایع تولیدی کشور به نوسانات بازار ارز کشور ایفا می

شده امشود، نوسانات ارزی افزایش بهای تمای موجب میواردات کالاهای اولیه و واسطه

دهد و پذیری محصولات داخلی را کاهش محصولات را در پی داشته باشد و قدرت رقابت

دهد. با توجه به بانک محور بودن بدین ترتیب میزان فروش محصولات را تحت تأثیر قرار می

وکارهای تولیدی، بازپرداخت تأمین مالی در اقتصاد کشور و مشکلات ایجادشده برای کسب

در مطالعات داخلی صورت فتی از شبکه بانکی با مشکل مواجه شده است. تسهیلات دریا

گرفته بحث نوسانات ارزی و مطالبات غیر جاری بحث شده است اما بایستی به این موضوع 

های مرکزی جهت بهبود بخش ها و همچنین بانکای از مواقع دولتتوجه شود که در پاره

پذیری کنند و از این طریق قدرت رقابتمی خارجی اقتصاد اقدام به تضعیف پول داخلی

دهند. در چنین شرایطی واکنش شبکه بانکی و تسهیلات معوق کالاهای داخلی را بهبود می

زا مانند تحریم منجر تواند متفاوت از حالتی باشد که یک عامل برونبه افزایش نرخ ارز می

مانی گوناگون دارای تأثیر متفاوت های زتواند در دورهبه افزایش نرخ ارز شود. این مهم می

شده است.باشد که در پژوهش حاضر این مهم موردبررسی
 

 اهمیت موضوع

های اخیر نوسانات زیادی را تجربه در طی سالنرخ ارز  های اقتصادی،به علت وجود تحریم

لاها، های تولید و قیمت کاعنوان یکی از عوامل رشد هزینهبهکرده است. درواقع، رشد نرخ ارز 

و متناسب با رشد هزینه تولید، نرخ ارز  دهدافزایش میرا ها نیاز واحدهای اقتصادی به بانک

کندها نیز تغییر میو قیمت کالاها، نرخ سود بانکی و عملکرد بانک
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های زیادی برخوردار بوده و به دلیل عدم های اخیر نرخ ارز در اقتصاد ایران از نوساندر سال

ها و تورم و رکود برخی یافته، زمینه بروز بحران مالی رشد قیمتی مالی توسعهوجود بازارها

تواند با اگرچه برخی معتقدند که رشد نرخ ارز میورده است. آهای اقتصادی را فراهم بخش

بر اساس کنترل واردات و رشد صادرات، زمینه رشد تولید داخلی را فراهم آورد اما 

آلات، مواد اولیه، و فناوری تولید زجمله میزان وابستگی به ماشینهای اقتصاد ایران اواقعیت

تنها میزان صادرات رشد زیادی نداشته باشد بلکه حتی میزان واردات باعث شده که عملاً نه

ترین متغیر تحت تأثیر های تولید مهمعملاً هزینه توجهی نداشته است ونیز کاهش قابل

گذاری، خل کشور کمتر شده است و درنتیجه میزان سرمایهبوده و میزان تولید و مصرف در دا

بنابراین نوسانات نرخ ارز از یافته است؛مصرف بخش خصوصی، رشد اقتصادی نیز کاهش

های عرضه و تقاضای اقتصاد، مطالبات شبکه بانکی را تحت تأثیر قرار طریق تأثیر بر بخش

باشد بررسی این موضوع است ت میگذاری حائز اهمیداده است. حال آنچه از منظر سیاست

که آیا تأثیر رشد نرخ ارز در حالت باوجود تحریم و بدون وجود تحریم و در دوره زمانی 

مدت و بلندمدت متفاوت است یا که خیر. با توجه به چند نرخی بودن نرخ ارز در کشور کوتاه

اده از درآمدهای ناشی و تفاوت در نرخ ارز مصوب در بودجه دولت با نرخ بازار، انگیزه استف

باشد حال در چنین شرایطی مخارج جاری دولت مطرح میاز تسعیر ارز جهت پوشش 

گذاری مقام پولی و دولت باشد بایستی بررسی نمود چنانچه رشد نرخ ارز ناشی از سیاست

مدت و بلندمدت باحالتی که رشد نرخ ارز ناشی از عوامل بیرونی مانند تحریم باشد در کوتاه

دهد. درواقع چنانچه تأثیرگذاری این ان اعتباری شبکه بانکی را چگونه تحت تأثیر قرار میتو

 ها سیاستی مجزا ارائه نمود.توان بسته به شرایط پیشنهادموارد متفاوت باشد می

 مسئله اصلی

با توجه به اینکه افزایش نرخ ارز و درآمدهای مالیاتی به تفکیک نوع آن با توجه به دوره 

تواند تأثیر متفاوتی بر عملکرد شبکه بانکی در حوزه تسهیلات غیر جاری می ی گوناگونزمان

 اند از:برجای گذارد. در مقاله حاضر سؤالات اصلی عبارت

مدت و تأثیر تکانه مثبت و منفی نرخ ارزبر مطالبات غیر جاری شبکه بانکی در کوتاه -1

بلندمدت چگونه است؟

نرخ ارز در شرایط وجود تحریم بر مطالبات غیر جاری شبکه  تأثیر تکانه مثبت و منفی-2

مدت و بلندمدت چگونه است؟بانکی در کوتاه
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مدت تأثیر رشد درآمدهای مالیاتی مستقیم بر مطالبات غیر جاری شبکه بانکی در کوتاه-3

و بلندمدت چگونه است؟

-که بانکی در کوتاهتأثیر رشد درآمدهای مالیاتی غیرمستقیم بر مطالبات غیر جاری شب-4

 مدت و بلندمدت چگونه است؟

 دهی مقالهنحوه سازمان

شده است. در بخش دوم به بیان مبانی نظری و پیشینه مقاله حاضر در پنج بخش تنظیم

های چهارم و پنجم نیز به ترتیب شناسی مقاله و در بخشپژوهش، در بخش سوم روش

 شده است.ارائهگیری های پژوهش و نتیجهوتحلیل یافتهتجزیه

 ادبیات موضوع و پیشینه -2

 ادبیات نظری -2-1

های اساسی و بنیادی در تعیین درجه رقابت نرخ واقعی ارز در هر کشوری از شاخص

رود و آشفتگی و المللی و تبیین شرایط داخلی حاکم بر اقتصاد آن کشور به شمار میبین

ل در اقتصاد است و از سوی دیگر نوسان در عملکرد این شاخص از یکسو مبین عدم تعاد

به پول  داخلیشود. درواقع نرخ ارز قیمت نسبی پول ثباتی بیشتر محسوب میدلیل بی

عنوان یکی از عوامل کلان اقتصادی، همواره موردتوجه جامعه اقتصادی است که به خارجی

برای مقایسه و مالی بوده است. درواقع این نرخ بیانگر شرایط اقتصادی کشور بوده و عاملی 

های مثبت یا منفی اقتصاد ملی با اقتصاد سایر ملل است. نوسانات نرخ ارز یا همان شوک

های مثبت نرخ ارز یعنی همان گران شدن نرخ ارزبر تقاضا و عرضه کل اقتصاد موثراند. شوک

ارز )شرایطی که در حال حاضر در اقتصاد ایران حاکم است( موجب گران شدن کالاهای 

شود و درنتیجه افزایش تقاضا برای کالاهای و ارزان شدن کالاهای صادراتی می وارداتی

شود؛ زیرا داخلی ایجاد خواهد شد. نوسانات غیرعادی نرخ ارز باعث کاهش قدرت خرید می

تواند بالا رفتن نرخ ارز افزایش قیمت کالاهای وارداتی را در پی دارد و این تورم ایجادشده می

علل و معلولی به افزایش مجدد نرخ ارز منجر شود. نوسانات شدید نرخ  صورت یک رابطهبه

پذیری، یا دست از فعالیت شود که صادرکنندگان با توجه به میزان ریسکارز منجر می

 های کوچکبردارند یا اینکه به ازای ریسک بیشتر، طلب سود بیشتر نمایند و چون کشور

زایش سود درخواستی صادرکنندگان و های جهانی را ندارد، افقدرت تعیین قیمت
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شود و درنتیجه چیزی جز تر به خریداران جبران میواردکنندگان از طریق فروش گران

افزایش قیمت و تورم نخواهد بود؛ بنابراین نوسانات نرخ ارز باعث کاهش تولید داخلی و 

مل کلان اقتصادی نوسانات نرخ ارز در کنار سایر عوا (.2011)سیکویلا، شودافزایش تورم می

گردد. با توجه به عملکرد شبکه های مالی میباعث برهم خوردن نظم بازار و ایجاد بحران

که مشتریان بر اساس نرخ گذشته ارز، اقدام به گشایش های اخیر، هنگامیبانکی در سال

ر پرداخت خود را بر اساس نرخ ارز زمان گشایش اعتبااعتبارات اسنادی کردند و مبالغ پیش

های تجاری نموده و با افزایش ناگهانی پرداخت نمودند، بر اساس نرخ قبل، اقدام به فعالیت

باره نرخ ارز در تأدیه تعهدات خود ناموفق بوده و درنتیجه مطالبات بانکی و متعاقباً و یک

(. در کنار این موضوع، 7، ص1395یافته است )محمدی و همکاران،ریسک اعتباری افزایش

گذاری را نیز با مشکل مواجه های زمانی مختلف تصمیمات سرمایهنرخ ارز در دورهنوسانات 

-دهنده تولید ناخالص داخلی میگذاری یکی از اجزای تشکیلسازد و ازآنجاکه سرمایهمی
تواند مطالبات بانکی را تحت تأثیر قرار دهد. کند که میای نیز ایجاد میباشد، آثار چرخه

ای بانکی را ها، کلیه اقلام ترازنامهها و بدهیطریق تغییر در ارزش دارایی نوسانات نرخ ارز از

زمانی سررسید مطالبات دیگر این موضوع ریشه در عدم همعبارتدهد. بهتحت تأثیر قرار می

تواند تأثیر نامساعدی بر ثبات عملکردی ها دارد. نوسانات بازارهای مالی میو تعهدات بانک

های مدیریت ریسک قابلیت حذف را اشد زیرا تأثیر نوسان نرخ ارز با تکنیکها داشته ببانک

 (.1992ندارد )گیلنسون و اسمیت، 

 درآمدهای مالیاتی و مطالبات غیر جاری -2-1-2

ترین ابزارهای تحریک طرف تقاضای اقتصاد کشورها محسوب های مالی یکی از مهمسیاست

های اقتصادی، برنامه ریزان این سیاست بر فعالیتشوند ولی ابهام در نحوه تأثیرگذاری می

کارگیری و اعمال آن در اقتصاد با چالش جدی روبرو کرده است. یکی از اقتصادی را در به

های مالی بر مصرف بخش خصوصی در برانگیز، چگونگی تأثیرگذاری سیاستموارد چالش

ترین جزء تولید ا مهماقتصاد کشورهاست. مصرف بخش خصوصی خانوارها در سراسر کشوره

ترین سهم تغییرات از تولید ناخالص داخلی واقعی را که بزرگطوریناخالص داخلی است، به

شود و لذا از این منظر تغییرات احتمالی مصرف بخش خصوصی از کانال تولید شامل می

ه به های حقیقی اقتصاد را تحت تأثیر قرار خواهد داد. با توجناخالص داخلی اغلب فعالیت

توان انتظار داشت وابسته بودن عملکرد شبکه بانکی به تغییرات بخش حقیقی اقتصاد، می
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که با تغییر در ابزارهای سیاست مالی، توان اعتباری شبکه بانکی و مطالبات غیر جاری آن 

 (.140، ص1396رضازاده و همکاران، شود )نیز دستخوش تغییر 

وسط دولت مانند موقتی بودن یا دائمی بودن شده تهای مالی اعمالهای سیاستویژگی

ها و کاهش ها ناشی از کاهش مخارج عمومی، افزایش مالیاتسیاست و اینکه آیا این سیاست

توانند متناسب با شرایط اقتصاد )رونق یا رکود( تأثیرات متفاوتی بر یارانه باشند، می

 (.2000گیاوزی و همکاران، باشند )متغیرهای کلان اقتصاد داشته 

تواند تأثیرات متفاوتی مالیات یکی از عوامل مؤثر بر مصرف است که برحسب پایه وضع آن می

بر مصرف بخش خصوصی بگذارد. واضح است که شدت تأثیر مالیات بر مصرف بخش 

شده )مالیات بر مصرف، مالیات بر فروش، مالیات بر سود، خصوصی نیز به نوع مالیات وضع

 ییکالاها بستگی دارد و اینکه مالیات موردنظر بر چه نوع گر مالیاتو دی مالیات بر درآمد(

ها، دوام( وضع شود. ازآنجاکه هرکدام از این مالیاتکالاهای ضروری، لوکس، بادوام یا بی)

های کند، با توجه به میل نهایی به مصرف در بین بخشدرآمد بخشی از جامعه را تأمین می

توانند آثار متفاوتی بر مصرف خصوصی جامعه بگذارند که ا میهمختلف جامعه، انواع مالیات

ها نماید گذاران کشور در افزایش کارایی مالیاتتواند کمک شایانی به سیاستشناخت آن می

 (.58، ص1394)انصاری نسب و تراب، 

باشد. با گسترش روزافزون علم عنوان یکی از منابع تأمین درآمدی دولت میها بهمالیات

ها در نظر های مختلف اقتصادی، وظایف جدیدی برای مالیاتاد و حضور دولت در حوزهاقتص

های سیاسی، نظریات اقتصادی، شده است. درواقع یک نظام مالیاتی تحت تأثیر نظامگرفته

باشد. دستاوردهای تجربی در اغلب کشورهای های مدیریتی میمقتضیات مالی و روش

ترین منابع درآمدی در این درآمدهای مالیاتی یکی از مهمدهد که یافته نشان میتوسعه

های اقتصادی در توجهی را در اعمال سیاستدهد و مالیات نقش قابلکشورها را تشکیل می

توسعه دارای یک سیستم مالیاتی کند. در مقابل، کشورهای درحالاین کشورها ایفا می

باشد و لذا این کشورها الیاتی دولت نمیناکارآمد هستند که قادر به تأمین اهداف مالی و م

نیازمند یک سیستم مالیاتی نوین و باثباتی هستند که بتواند نقش خود را در اقتصاد به 

 (.41، ص1388بهترین وجه ایفا کند )اسکویی و همکاران، 

ناپذیری مخارج دولت، در اقتصاد ایران، وابستگی بودجه دولت به درآمدهای نفتی و انعطاف

نوبه خود نقش درآمدهای های مالی شده است که این موضوع بهناکارآمدی سیاستباعث 
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مالیاتی را در کاهش کسری بودجه دولتی و نوسانات آن کمرنگ کرده است. بررسی نحوه 

منظور تواند ابزار لازم را بههای مالی و مالیاتی میتأمین مالی بودجه دولت و نقش سیاست

 ختیار دولت قرار دهدگذاری اقتصادی در اسیاست

( موردحمایت قرارگرفته مبتنی بر این 1978وسیله فریدمن )مخارج که به -فرضیه مالیات

ین ایده است که رابطه علی از طرف درآمدهای دولت به سمت مخارج آن است. بر طبق ا

تأمین شود، انطباق  تواندوسیله دولت میها نسبت به سطح درآمدی که بهنظریه، هزینه

ها یک س فرضیه فریدمن کنترل مالیاتدهند. بر اساشده و افزایش و کاهش نشان میهداد

یش اندازه راهکار اساسی برای جلوگیری یا محدود کردن رشد اندازه دولت است. درواقع افزا

تگی دولت های مستمر گردد و از این طریق وابستواند منجر به ایجاد کسری بودجهدولت می

ه نباید کدارد تأمین مالی را افزایش دهد. بر همین اساس وی بیان می به شبکه بانکی جهت

 عنوان یک ابزار کارا اعتماد کرد. به خاطر اینکه درآمدهای بالا مخارجها بهبه افزایش مالیات

ز فرضیه مالیات ( نیز ا1978 و 1977بالاتر به دنبال دارد. همانند فریدمن، بوکانون و واگنر )

ست امخارج ممکن  -بینی مالیاتنمایند که پیشکنند، اما خاطرنشان میو مخارج دفاع می

های مالیاتی مورد تحریف قرار گیرد، زیرا احتمال زیادی دارد که تبعات سیاسی تغییر در نرخ

 از آثار اقتصادی و توزیع درآمدی بیشتر باشد.

کنندگی ناشی یت. تثب1کنند:بندی میدسته تقسیم 3در مباحث نظری سیاست مالی را به 

دهد؛ ی. سیاست مالی صلاحدیدی که به اقتصاد کشور واکنش نشان م2های تجاری؛ از سیکل

شود می ای است که به دلایلی غیر از شرایط فعلی اقتصاد کلان اجرا. سیاست صلاحدیدی3

 (.2003)فتاس و میهو،

یکل تجاری ساز  کنندگی خودکار ناشیتوسعه صادرکننده نفت، تثبیتدر کشورهای درحال

حدیدی چندان مؤثر نخواهد بود؛ لذا این کشورها ناگزیر به استفاده از سیاست مالی صلا

 (.2014، جیها و همکاران،2011، الزتسکی و همکاران، 2004جانسنباشند )می

هایی در کشورهای صادرکننده نفت منجر به کسری بودجه مداوم و اتخاذ چنین سیاست 

شد. تراز ساختاری اثرات موقتی و سیکلی را از فضای بودجه اغلب ساختاری خواهد 

گذاران لحاظ نماید و آن دسته از تغییرات تراز بودجه که عمدتاً توسط سیاستجداسازی می

بنابراین اتخاذ تصمیمات مالیاتی ؛ (287، ص 2015بویکوک، کند )گیری میشود، اندازهمی
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میان دولت و شبکه بانکی  1بستان-جه دولت بر بدهتواند با تغییر در بودبسته به نوع آن می

 مؤثر واقع شود.

ه درصد بودج 95بیش از ) ینفتبا توجه به ساختاری بودن بخش اعظم بودجه کشورهای 

های مالی صلاحدیدی دولت در آن ساختاری است( که نشان از نقش پررنگ سیاست

و بلندمدت توسط  قکشورهاست؛ اگرچه سیاست مالی صلاحدیدی در شرایط رکود عمی

ه سیاست شود؛ اما در شرایط عادی و بدون بحران بهتر است کبرخی اقتصاددانان توصیه می

کارگیری سیاست پولی برای مقابله با مشکلات کننده خودکار و بهمالی از طریق تثبیت

-یاستساقتصادی عمل کند. همچنین، با توجه به عوامل ساختاری مؤثر بر بودجه، مدیریت 
ندار گیرد )دیهای مداوم موردتوجه قرار میها در جهت کاهش کسریصلاحدیدی دولت های

 (.1397رستمی و همکاران، 

 طالبات غیر جاریمقیمت نفت و  -3-1-2

شود در کشورهای صادرکننده نفت، افزایش قیمت نفت منجر به افزایش تقاضای داخلی می

قاضای مالی در کشور، افزایش سطح ت و از سوی دیگر با توجه به بانک محور بودن تأمین

جاد نماید. تواند اطمینان بیشتری برای شبکه بانکی در راستای اعطای تسهیلات ایداخلی می

افزایش  در سمت عرضه اقتصاد نیز ظرفیت بخش مولد اقتصاد به دنبال بالا رفتن قیمت نفت

ها تی، بانکدر چنین وضعیهای جدید را به دنبال دارد. گذارییابد و خود تقویت سرمایهمی

ری را کنند و پایداری و ثبات مالی بیشتو مؤسسات تأمین مالی سود مناسبی را کسب می

-کوتاه به دنبال خواهد داشت. درواقع در زمان افزایش قیمت نفت، رشد اقتصادی مثبت در
یابد و یواسطه آن توان بازپرداخت تسهیلات دریافتی نیز افزایش مگردد و بهمدت ایجاد می

ت از طریق اما چنانچه در این کشورها دول؛ یابددهی شبکه بانکی نیز افزایش میتوان وام

تأثیر مثبت  تواندها، تزریق سرمایه و ایجاد برابری قدرت خرید، میمداخله در ضمانت سپرده

افشاری )افزایش قیمت نفت بر ایجاد ثبات مالی و کاهش مطالبات غیر جاری را مختل سازد 

 (.125، ص1393و همکاران،

واسطه نوسانات در های تجاری در اقتصاد بهدر کشورهای صادرکننده نفت، عمده چرخه

شود. نوسانات قیمت نفت در کنار دخالت دولت و بانک مرکزی در قیمت نفت ایجاد می

کنندگان تسهیلات را منجر شود ها و کلیه دریافتتوانند تحریک سودآوری شرکتاقتصاد می

___________________________________________________ 

1 - Trade-off 
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ها مؤثر واقع ها و همچنین وصول مطالبات آندهی بانکتواند بر رفتار وامبه دنبال آن می و

طورکلی نوسانات قیمت نفت در کشورهای صادرکننده نفت همچون ایران، با تحت شود. به

تأثیر قرار دادن تولید ناخالص داخلی، تقاضای تسهیلات و همچنین بازپرداخت آن را توسط 

ها تحت تأثیر قرار داده و از همین منظر درآمد شبکه بانکی نیز دستخوش گاهخانوارها و بن

تغییر خواهد شد که برآیند آن تحت تأثیر قرار گرفتن مطالبات شبکه بانکی است )نظریان 

 (.120، ص1396و همکاران،

 المللی و مطالبات غیر جاریهای بینتحریم -3-1-3

بندی از بندی کرد. در زیر به چند دستهاگون دستهها را با رویکردهای گونتوان تحریممی

 ها نگاه شده است:تحریم

 نند:کمی جدا دودسته هرا ب ها، تحریمزمینه تحریم اقتصادیاز نگاه به 

 شودتحریم تجاری که در آن صادرات و واردات به کشور هدف، محدود یا قطع می-1

 ها یا قطع مناسبات مالی،اعمال محدودیت-2

 نند:کمی جدا دودسته هرا ب ها، تحریمهدف تحریم از نگاه

 های راهبردیتحریم اقتصادی باهدف-3

 دیگرتحریم برای منافع اقتصادی یا غیر راهبردی -4

شود و هزینه اقتصادی آن جایگزین گزینه جنگ می بیشترهای راهبردی تحریم برای هدف

 .داردتوجیه  گاناز جنگ کمتر و برای تحریم کنند

 یهاتحریم کنند.بندی میها را به اقتصادی و غیراقتصادی دستهه دیگر تحریمبا نگا

شود و هدف آن ترغیب کشور هدف به های اقتصادی آغاز میاز تحریم پیشغیراقتصادی 

. از سوی متفاوت است ،تغییر سیاست است. تحریم غیراقتصادی بسته به نوع کشور و شرایط

بندی شود. هم دستهکننده آن و اجراکننده آنتصویب تواند بر پایهها میدیگر تحریم

 ها را به سه دسته جدا کرد:توان تحریمجهت میازاین

 مانند تحریم آمریکا علیه ایرانجانبه های یکتحریم-1

 اتحادیه اروپا علیه ایران یا اتحادیه مانند تحریم تحریم از سوی چند کشور-2

های سازمان ملل علیه ایرانتحریم ملل متحد تحریم از سوی شورای امنیت سازمان-3

تواند مهم باشد و با بررسی ما هم بندی از دیدگاه گستردگی و اثرگذاری میاین دسته

 (.1394سازگارتر است )عزتی و سلمانی،



150 

 

مه
نا
صل
ف

 (
ی
لم
ع

- 
ی
ش
وه
پژ

 )
ت
عا
طال
م

 
ی
رد
هب
را

 
ج
سی

ب
/ 

ال
س

 
ت
س
بی

 
وم
س

/ 
ره
ما
ش

 
87/ 

ن
تا
س
تاب

 
13
99

 

های ذیل منجر به افزایش مطالبات شبکه بانکی کشور شده المللی از کانالهای بینتحریم

 است:

و قابلیت صادرات محصولات نهاییکاهش امکان  -1 

ای که خود منجر به کاهش تولید و درآمد کاهش واردات مواد اولیه و کالاهای سرمایه-2 

 گرددهای تولیدی میفعالیت

ها به دلیل تحریم واردات بنزین و ...تغییر اجباری در خطوط تولید مانند پتروشیمی-3 

و کاهش مخارج عمرانی دولت شده است  تحریم منجر به افزایش مخارج جاری دولت-4 

که خود موجبات ایجاد بدهی معوق دولت به پیمانکاران شده است که خود بدهکار بخش 

باشند.بانکی کشور می

وکارها، اعطای واسطه شرایط تحریمی و محدودیت منابع برای بسیاری از کسببه-5 

 ای برای وارداتتسهیلات تکلیفی و تبصره

 ضروری. برخی از اقلام 

محدودیت در فروش نفت و صادرات غیرنفتی که منجر به محدودیت منابع عرضه ارز - 6 

شود که خود متعاقباً شود و باعث ایجاد تورم و کاهش قدرت خرید مردم میدر کشور می

 تواند به دنبال داشته باشد.افزایش مطالبات معوق شبکه بانکی را می

موارد فوق، بر عملکرد شبکه بانکی کشور تأثیرگذار باشد. تواند از طریقبنابراین تحریم می
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 پیشینه پژوهش -2-2

 شده است:ارائه 1ترین مطالعات صورت گرفته در راستای مطالعه حاضر در جدول مهم

 . پیشینه پژوهش1جدول

سال ) یسندگاننو

روش  -پژوهش(

 شدهاستفاده

اهداف و یا سؤالات 

 اصلی
 هاترین یافتهمهم

 -(1392عادلی نیک )

 خود رگرسیون برداری

برسی تأثیر نوسانات 

متغیرهای کلان اقتصادی 

بر مطالبات غیر جاری 

 هابانک

کسرینفتی،درآمدهایتورمی،نوسانات

داخلیدولت، تولید ناخالصبودجه

بازارسودنرخبینتفاوتوغیرنفتی

به کشور منجر غیررسمیبازارورسمی

غیر جاریمطالباتتنسبمقدارافزایش

 شد.خواهدهابانک

سیدشکری و گروسی 

های روش داده -(1394)

 تابلویی

شناسایی عوامل مؤثر 

 مطالبات غیر جاری

نسبتباداخلیناخالصتولیدرشدبین

به کلمطالبات غیر جاریمجموع

منفی رابطههابانکاعطاییتسهیلات

نسبتباتورمنرخبینوداریمعنی

مطالبات غیر جاری به کلمجموع 

معنادارومثبترابطهاعطاییتسهیلات

 دارد.وجود

زراءنژاد و همکاران 

های روش داده -(1396)

 تابلویی

نقش توسعه مالی و 

های تجاری در چرخه

ایجاد ریسک اعتباری در 

 شبکه بانکی

های تجاری و نسبت توسعه مالی، چرخه

نکی نقدینگی اثر منفی بر ریسک اعتباری با

دارد و متغیرهای درجه باز بودن تجاری و 

اهرم مالی اثر مثبت بر ریسک اعتباری 

 دارند.

زاده و همکاران قلی

روش  -(1398)

 یافتهگشتاورهای تعمیم

بررسی میان قیمت 

مسکن و میزان مطالبات 

غیر جاری در شبکه 

 بانکی کشور

تغییرات قیمت واقعی مسکن و رشد تولید 

نفت اثر منفی و  ناخالص داخلی بدون

معنادار بر نسبت تسهیلات غیر جاری به 

کل تسهیلات اعطایی دارند. همچنین 

نسبت هزینه به درآمد، اندازه بانک، نسبت 

تسهیلات به دارایی تأثیر مثبت و معنادار 

دارند. متغیرهای سهم تسهیلات اعطایی به 

نین بیکاری تأثیر بخش مسکن و همچ

 معنادار ندارند
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یس و کنستانتاک

 -(2016) 1همکاران

روش تصحیح خطای 

برداری و خود رگرسیون 

 برداری

بررسی تعادل بلندمدت 

مطالبات غیر جاری در 

 کشور یونان

عوامل اقتصاد کلان و مالی تأثیر 

 توجهی بر مطالبات غیر جاری دارد.قابل

 2دیمیتریوس و همکاران

روش  -(2016)

 یافتهگشتاورهای تعمیم

ه کنندعوامل تعیین

مطالبات غیر جاری در 

 کشورهای منطقه یورو

درآمدهای مالیاتی و شکاف تولید تأثیر 

 معنادار بر مطالبات غیر جاری دارند.

روش  -(2017رحمان )

 یافتهگشتاورهای تعمیم

بررسی تأثیر بحران مالی 

و عوامل بانکی بر 

 مطالبات غیر جاری

که مطالبات غیر جاری توسط عوامل 

-بانکی توضیح داده می اقتصادی و عوامل
شود و تأثیر عوامل اقتصادی بیشتر از 

عوامل بانکی بوده است. همچنین نتایج 

دهد که پاسخ مطالبات غیر جاری نشان می

در دوران بعد از بحران مالی معنادارتر 

 نسبت به قبل از بحران مالی بوده است.

 3رادیوجویچ و همکاران

های روش داده -(2019)

 تابلویی

راج عوامل مؤثر بر استخ

مطالبات غیر جاری در 

کشورهای نوظهور 

 آمریکای لاتین

متغیرهای اقتصاد خرد و نرخ تورم بر 

 مطالبات غیر جاری تأثیر معناداری ندارند.

 4نارمان و سرپیل

روش  -(2019)

 یافتهگشتاورهای تعمیم

کننده عوامل تعیین

مطالبات غیر جاری در 

یافته و کشورهای توسعه

ور در دوران قبل و نوظه

 بعد از بحران مالی جهانی

دهد رشد تولید ناخالص نتایج نشان می

کننده داخلی واقعی عامل اصلی تعیین

مطالبات غیر جاری در هر دو گروه کشورها 

گذاری باشد. همچنین نرخ ارز و سرمایهمی

مستقیم خارجی تأثیر معناداری در دوران 

د.پسا بحران در کشورهای نوظهور دار
 

 وجه نوآوری مقاله حاضر نسبت به مطالعات پیشین:

نرخ ارز و تأثیر آن بر  در مطالعات صورت گرفته نقش عامل تحریم در تکانه مثبت و منفی

مطالبات غیر جاری شبکه بانکی لحاظ نشده است. همچنین تأثیر نامتقارن نرخ ارز در دو 

زیرا رشد ؛ لندمدت مقایسه نگردیده استمدت و بدر دور کوتاه حالت بدون تحریم و با تحریم

___________________________________________________ 

1- Konstantakis,Michealides&Vouldis 
2- Dimitrios & et al 
3- Radivojevic et al 
4 -Narman & Serpil 
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تواند در های ارزی بانک مرکزی کشور و دولت باشد مینرخ ارز چنانچه بر اساس سیاست

مدت و بلندمدت دارای تأثیر متفاوت باشد. این حالت برای رشد نرخ ارز باوجود تحریم کوتاه

از کدام حالت بیشتر تحت توان نشان داد که شبکه بانکی تصور است و درواقع مینیز قابل

 گردد.گیرد و بر مبنای آن توصیه سیاستی ارائه میتأثیر قرار می

 روش تحقیق -3

 نوع تحقیق

 باشدمطالعه حاضر از نوع مطالعات کاربردی می

 استراتژی کلی تحقیق

 باشد.مطالعه حاضر از نوع مطالعات کمی می

  یرهامتغتعریف مفاهیم یا 

هاى اقتصادى است که عملکرد بانکى یکى از ارکان اصلى نظام نظاممطالبات غیر جاری: 

اقتصادى کمک کند، در غیر این  تواند به رشد و شکوفایى نظامیصحیح و اصولى آن، م

هایى که نظام هاى سنگینى را بر پیکره اقتصاد وارد خواهد کرد. یکى از معضلصورت، ضربه

رو است، افزایش مطالبات سررسید گذشته بانکى کشورهاى مختلف ازجمله ایران با آن روب

ها نسبت به کل تسهیلات اعطایى در شبکه بانکى کشور است که بیانگر کاهش و معوق بانک

هاى مالى احتمالى در آینده است. هرچه یثباتیتبع آن، بهاى شبکه بانکى و بهیکیفیت دارای

در حفظ منابع موجود است. بالا ها حجم این نوع مطالبات، کمتر باشد، بیانگر توانایى بانک

براى بیان نحوه  بودن حجم این نوع تسهیلات غیر جاری نیز بیانگر تهدید منابع بانکى است

ها و مؤسسات اعتبارى غیر بانکی در ایران، از بخشنامه بانک هاى بانکیبندى دارایطبقه

اده گردید. این استف 5/12/1385مورخ  2823مرکزى جمهورى اسلامى ایران به شماره مب/

بندى به شرح زیر است: طبقه جارى: پرداخت اصل سود تسهیلات و یا بازپرداخت طبقه

اقساط در سررسید صورت گرفته یا حداکثر دو ماه از سررسید آن، گذشته است. طبقه 

سررسید گذشته: از تاریخ سررسید اصل و سود تسهیلات یا تاریخ قطع پرداخت اقساط، 

. ته است، ولى تأخیر در بازپرداخت، هنوز از شش ماه تجاوز نکرده استبیش از دو ماه گذش

شود. طبقه معوق: یدر این صورت، فقط مبلغ سررسید شده تسهیلات به این طبقه منتقل م

اصل و سود تسهیلاتى که بیش از شش ماه و کمتر از هجده ماه از تاریخ سررسید یا از تاریخ 
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رى هنوز براى بازپرداخت مطالبات مؤسسه اعتبارى شده و مشتقطع پرداخت اقساط سپری

شود. ینکرده است. در این صورت، مانده سررسید شده تسهیلات، به این طبقه منتقل م اقدام

الوصول: همه اصل و سود تسهیلاتى که بیش از هجده ماه از سررسید یا از طبقه مشکوک

به بازپرداخت بدهى خود اقدام شده و مشترى هنوز ها، سپریتاریخ قطع پرداخت اقساط آن

 (.157، ص1391شعبانی و جلالی،نکرده است )

های هوشمندانه و مالی، تحریم انتخابی توسط آمریکا و جوهره و تحریم المللی:تحریم بین

سختی قابل دور اعمال و بهراحتی قابلها بههای هوشمندانه است. این تحریماساس تحریم

دهد و جریان درآمد را هم برای ینه تأمین اعتبار را افزایش میزدن هستند. تحریم مالی، هز

که ارزش واحد پولی کشور دهد. درصورتیدولت کشور هدف و هم شهروندان کاهش می

موازات بینی است. بهشده باشد، ایجاد یک بحران ارزی امری قابل پیشهدف نشانه گرفته

ه و ثروت کشور هدف تعدیل خواهد شد. یافتها سریعاً انتقالکاهش ارز، موازنه پرداخت

صورت غیرمتناسب شود و هزینه مبادلاتی بهبازارهای مالی همچنین مکرراً دارای اختلال می

 (.2014افزایش خواهد یافت )علائی و اکبری،

توانند علیه خود کشور تحریم کننده های بازاری کشور تحریم کننده همچنین میواکنش

جر به ایجاد وقفه در بازارهای مالی و همچنین در بازارهای کالایی وارد عمل شوند، زیرا من

موازات سقوط ارزش ارز کشور هدف، کشور هدف دارای انگیزه برای صادرات شوند. بهمی

شود. با توجه به ماهیت شود و از سوی دیگر تقاضای کالاهای خارجی گران میبیشتر کالا می

های وارداتی در کشور، صادرات کشور در شرایط نهادهکالاهای صادراتی و وابستگی زیاد به 

شود و موجبات بروز رکود تورمی در کشور را تشدید کاهش نرخ ارز نیز با مشکل مواجه می

کند.می

 هاهای گردآوری دادهروش

باشد. بر این اساس ای و اسنادی میهای پژوهش حاضر از نوع کتابخانهروش گردآوری داده 

از سامانه اطلاعات مالی و اقتصادی وزارت اقتصاد و امور دارایی و همچنین کلیه اطلاعات 

 شده است.نماگرهای اقتصادی بانک مرکزی استخراج

 هاهای تحلیل دادهروش

ای جدید ( نسخه2001(، پسران و همکاران )1997(، پسران و پسران )1996پسران و شین )

کردند که به آزمون خود رگرسیون با های هم جمعی را معرفی و جایگزین برای تکنیک
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( معروف است. از دیگر مزایایی که در کنار عملکرد بهتر ARDLهای توزیعی گسترده )وقفه

توان به عدم وجود قید یکسان بودن های کوچک وجود دارد میدر نمونه ARDLهای مدل

غیرهای کلیه متغیرهای مدل اشاره کرد. مزیت سومی این است که مت 1درجه انباشتگی

های قبلی همانند که در روشهای بهینه متفاوتی باشند، درحالیتوانند دارای وقفهتحقیق می

یوهانسون و انگل گرنجر این امکان وجود ندارد. در پژوهش حاضر تأثیر نرخ ارزبر مطالبات 

شده است و متغیر تحریم نیز با استفاده غیر جاری شبکه بانکی کشور با لحاظ تحریم بررسی

هایی که شده است. در قالب این رویکرد برای ماهسازی اضافهبه مدل 2از متغیر مجازی

هایی که تحریم شدت ها علیه کشور تشدید نشده بوده است عدد صفر و برای ماهتحریم

صورت یک متغیر ضربی در نرخ ارز لحاظ گردیده گرفته است عدد یک لحاظ شده است و به

ای و برجام تا خروج آمریکا از برجام عدد یک و برای موافقت هستهاست. بر این اساس از ماه 

شده است و با توجه به اینکه تکانه مثبت و منفی نرخ ارز ها عدد صفر در نظر گرفتهسایر ماه

تواند ها( میچنانچه در شرایط تحریم باشد و یا اینکه در شرایط غیر تحریم )کاهش تحریم

ات غیر جاری بانکی باشد، از متغیر مجازی تحریم برای این دارای تأثیر متفاوت بر مطالب

 شده است.موضوع استفاده

 جامعه و نمونه

 باشد.جامعه آماری پژوهش حاضر شبکه بانکی کشور می

 کارگیری روشمراحل انجام و به

در ابتدا بایستی جهت جلوگیری از رگرسیون جعلی و کاذب درجه مانایی متغیرهای پژوهش 

دد و در گام بعد بایستی تعداد وقفه بهینه الگوی پژوهش با استفاده از معیارهای استخراج گر

افزار ایویوز متغیر استخراج گردد. در ادامه با استفاده از افزونه نرم 3اطلاعاتی آکائیک و شوارتز

گردد سپس الگوهای شود و تکانه مثبت و منفی متغیر مدنظر ایجاد مینامتقارن تعریف می

 4گردد و برای بررسی تأثیرگذاری متقارن از آزمون والدت و بلندمدت استخراج میمدکوتاه

 5های پسران و همکارانشود. همچنین بایستی متذکر شد از آزمون کرانهاستفاده می

___________________________________________________ 

۱- Integration 
2-Dummy Variable 
3-Akaike & Schwarz 
4-Wald Test 
5 -Pesaran et al. 
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مدت شود. پس از ارائه الگوهای کوتاه( جهت تائید روابط بلندمدت در الگو استفاده می2001)

های خوبی برازش مانند نرمال ینان از اعتبار نتایج از آزمونو بلندمدت جهت حصول اطم

بودن پسماندها، عدم همبستگی سریالی و عدم ناهمسانی واریانس اجزای پسماند الگوی 

های ثبات و پایداری ضرایب الگوی توان از آزمونشود. همچنین میپژوهش استفاده می

 پژوهش نیز استفاده نمود.

 های تحقیقیافته -4

، (2019یورتادور و همکاران )وی مورداستفاده در پژوهش حاضر بر اساس مطالعات الگ

 باشد:صورت ذیل میبه (2020و براکاچیو و همکاران ) (2017آلاندجانی و آسوتای )

(1) 
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یر جاری شبکه بانکی در قالب متغیرهای تکانه ( عوامل مؤثر بر مطالبات غ1در معادله )

مثبت و منفی نرخ ارز بدون تحریم و با لحاظ تحریم، قیمت نفت، درآمدهای مستقیم و 

شده است. کننده ارائهغیرمستقیم مالیاتی، مخارج جاری دولت و شاخص قیمت مصرف

ها ش تحریم( مشخص است برای بررسی نق1طور که از مدل اقتصادسنجی و معادله )همان

 نرخ ارز و  در رابطه بین نرخ ارز و مطالبات غیر جاری از متغیر تقاطعی تکانه مثبت و منفی

0

q

j t j

j

GEXCSANο . .
0

≅


0

r

j t j

j

GEXCSANο 0 0
0

≅


 

شده است. درواقع با توجه به شرایط اقتصاد کشور و وابستگی به :( استفادهو تحریم ):

ها با تعیین نرخ ارز در کشور دارند و اینکه وجود تحریم درآمدهای نفتی که نقش مهمی در

بنابراین ؛ تواند موجب افزایش نرخ ارز در کشور شودایجاد محدودیت در سمت عرضه ارز می

در قالب رویکرد  1تأثیرگذاری نرخ ارزبر مطالبات غیر جاری به عامل تحریم نیز بستگی دارد.

تکانه مثبت و منفی متغیرها استخراج  11نسخه  2یوزافزار ایوهای نرمو در افزونه()

( نحوه استخراج تکانه 2شده است. در معادله )مدت و بلندمدت بررسیها در کوتاهو تأثیر آن

 شده است. بر این اساس:مثبت و منفی نرخ ارز و متغیر ضربی نرخ ارز در تحریم ارائه

tGNPL: ری شبکه بانکی در زمان مطالبات غیر جا رشد

1

p

j t j

j

GNPLδ 0
≅


 : مجموع ضرایب اتورگرسیو مطالبات غیر جاری شبکه بانکی

0

q

j t j

j

GEXCτ . .
0

≅


 : مجموع ضرایب تکانه مثبت به رشد نرخ ارز

___________________________________________________ 

نقش کیفیت نهادی بر رابطه  »جهت مطالعه بیشتر در خصوص نحوه کاربست متغیر تقاطعی به مطالعه  1

 مراجعه شود. «وفور منابع طبیعی و رشد اقتصادی: مورد اقتصادهای نفتی
2 -EVIEWS 
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0

r

j t j

j

GEXCτ 0 0
0

≅


 : مجموع ضرایب تکانه منفی به رشد نرخ ارز

0

q

j t j

j

GEXCSANο . .
0

≅


: مجموع ضرایب تکانه مثبت به متغیر تقاطعی رشد نرخ ارز و 

 تحریم

0

r

j t j

j

GEXCSANο 0 0
0

≅


: مجموع ضرایب تکانه منفی به متغیر تقاطعی رشد نرخ ارز و 

 تحریم

0

s

j t j

j

GOILϕ 0
≅


 : مجموع ضرایب رشد قیمت نفت

0

t

j t j

j

GINDTAXυ 0
≅


 های غیرمستقیمی حاصل از مالیات: مجموع ضرایب رشد درآمدها

0

k

j t j

j

GGEε 0
≅


 : مجموع ضرایب رشد مخارج جاری دولت

0

l

j t j

j

GDTAXσ 0
≅


 های مستقیم: مجموع ضرایب رشد درآمدهای حاصل از مالیات

0

z

j t j

j

GCPIξ 0
≅


 کننده: مجموع ضرایب رشد شاخص قیمت مصرف

یافته نتایج آزمون ریشه واحد دیکی فولر تعمیم 2پژوهش در جدول پس از معرفی متغیرهای 

شده است:( ارائه)
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 (ADFیافته )فولر تعمیم-. نتایج آزمون ریشه واحد دیکی2جدول 

 

 نتیجه

 آماره مقادیر بحرانی در سطح احتمال

 محاسباتی

 متغیر

 
 نوع

 درصد 1 درصد 5 درصد 10

در 

سطح 

 نامانا
587/2- 9/2- 52/3- 44/1- 

ها
یر

تغ
ح م

سط

در 

سطح 

 نامانا
-2/58 -2/89 51/3- 406/0- 

در 

سطح 

 نامانا
-2/58 -2/89 51/3- -0/534 

در 

سطح 

 نامانا
-2/58 -2/89 51/3- -1/062 

در 

سطح 

 نامانا
-2/58 -2/89 51/3- -1/084 

 

-2/58 -2/89 51/3- -5/617  

 -2/58 -2/89 51/3- -14/618  

 -2/58 -2/89 51/3- -14/257  

 -2/58 -2/89 51/3- -12/712 

-2/58 -2/89 51/3- -9/124 

 ۵۸۷/۲- 901/2- 
521/3

-
تفاضل  -638/4

مرتبه 

 8/672- -51/3 2/89- 2/58-اول
 



160 

 

مه
نا
صل
ف

 (
ی
لم
ع

- 
ی
ش
وه
پژ

 )
ت
عا
طال
م

 
ی
رد
هب
را

 
ج
سی

ب
/ 

ال
س

 
ت
س
بی

 
وم
س

/ 
ره
ما
ش

 
87/ 

ن
تا
س
تاب

 
13
99

 

-2/58 -2/89 51/3- -5/524 
 

-2/58 -2/89 51/3- -9/252 
 

-2/58 -2/89 51/3- -5/256 
 

داری را در سطح احتمال یک، پنج و به ترتیب معنی و  های پژوهش، : یافتهمأخذ

 دهند.ده درصد را نشان می

 NARDLهستند استفاده از الگوی  و  رهای پژوهش با توجه به اینکه تمامی متغی

 شده است:ارائه 1محدودیتی ندارد. در ادامه تعداد وقفه بهینه الگو در نمودار 
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 انتخاب وقفه بهینه متغیرهای پژوهش .1نمودار
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

 

 های پژوهشمأخذ: یافته

 صورت ئیک الگوی پژوهش بهبر اساس نتایج معیار آکا

ها که توسط پسران و همکاران با استفاده از آزمون کرانه 3باشد. در ادامه در جدول می

 شده است:شده است، وجود رابطه بلندمدت میان متغیرهای پژوهش بررسی( ارائه2001)
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 (2001همکاران )و های پسران . نتایج آزمون هم انباشتگی کرانه3جدول

متغیرهای پژوهش

کران پایین  کران بالا 

10% 5% 1% 10% 5% 1%

8/1 04/2 5/2    

 های پژوهشمأخذ: یافته 

شده، وجود رابطه تعادلی بلندمدت بین متغیرهای محاسبه بر اساس مقادیر بحرانی و آماره 

تر از حد بالایی مقادیر بحرانی بزرگ زیرا مقدار آماره  شود؛درصد تائید می 1الگو در سطح 

شود. بنابراین وجود رابطه بلندمدت نامتقارن تائید می باشد؛درصد می 5شده در سطح ارائه

 شده است:ارائه NARDLمدت و کوتاه( نتایج الگوی 4در ادامه در جدول )

 مدتدر کوتاه NARDL(. نتایج الگوی 4) جدول

 مدتکوتاه دوره

 سطح احتمال tآماره  ضریب متغیر

 عرض از مبدأ

65/0- 259/5- 000/0

754/0- 331/5- 000/0 

251/0- 016/2- 049/0 

483/0- 492/4- 000/0 

101/0- 334/1- 1887/0 

00083/0 074/0 9413/0 

0031/0- 25/0- 803/0 

0075/0- 686/0- 4961/0 

00485/0 465/0 644/0 

217/0 173/4 000/0 
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034/0- 658/1- 104/0 

0506/0- 411/2- 019/0 

0122/0- 655/0- 5153/0 

037/0 222/2 031/0 

282/0- 539/0- 592/0 

0557/0- 058/0- 953/0 

793/0 015/3 007/0 

38/0 883/3 000/0 

338/0 92/1 061/0 

3217/0- 377/0- 707/0 

892/0- 9731/0- 335/0 

569/0 481/4 000/0 

348/0 606/0 546/0 

387/0- 381/0- 705/0 

232/1 408/1 165/0 

659/0- 432/2- 017/0 

015/0- 018/0 985/0 

792/0 875/0 385/0 

568/0 087/4 000/0 

0339/0- 124/2- 039/0 

 029/0 59/1 118/0 

045/0 068/3 005/0 

1407/0- 326/15- 000/0 

831/0  48/2 

094/7 000/0 

 های پژوهشمأخذ: یافته 
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های گذشته بر مقدار دوره جاری رشد مطالبات غیر جاری دوره 4بر اساس نتایج جدول 

های گذشته میزان دهد چنانچه در دورهتأثیر منفی و معنادار دارد. این موضوع نشان می

ای لازم مقدار مطالبات غیر جاری شبکه بانکی بالا باشد، مقامات پولی با استفاده از ابزاره

مدت تأثیر معناداری بر دهند. رشد قیمت نفت در کوتاهآن را در دوره جاری کاهش می

های غیرمستقیم با وقفه منجر به مطالبات غیر جاری شبکه بانکی ندارد. افزایش در مالیات

های غیرمستقیم مانند شود. درواقع مالیاتافزایش مطالبات غیر جاری شبکه بانکی می

بر کالاها و خدمات و مالیات بر واردات منجر به افزایش بهای نهایی کالاهای تولیدی  مالیات

تصرف افراد حقیقی، تقاضای کل از این ناحیه شود و از طریق کاهش درآمد قابلدر داخل می

یابد. از سوی دیگر به دلیل وابستگی شدید صنایع داخلی به واردات کالاهای کاهش می

های تولید و کاهش ای افزایش مالیات بر واردات منجر به افزایش هزینهای و سرمایهواسطه

شود. افزایش در پذیری صنایع داخلی در برابر محصولات مشابه خارجی میقدرت رقابت

مخارج جاری دولت در وقفه نخست منجر به کاهش میزان مطالبات غیر جاری شبکه بانکی 

مدتاً از نوع افزایش در حقوق و دستمزد شود زیرا افزایش مخارج جاری دولت که عمی

شود و توانایی اشخاص در طور موقتی منجر به افزایش قدرت خرید اشخاص میباشد بهمی

شود بعد از گذشت گونه که ملاحظه مییابد اما همانپرداخت تسهیلات دریافتی افزایش می

لبات غیر جاری شود و مطاسه دوره اثرات تورمی افزایش مخارج جاری دولت غالب می

های دوم به بعد تأثیر مثبت و یابد. تکانه مثبت نرخ ارز در شرایط تحریم در وقفهافزایش می

های وارداتی زیرا در شرایط تحریم با محدودیت در نهاده؛ معنادار بر مطالبات غیر جاری دارد

ی هااز یک سمت و محدودیت در فروش و صادرات محصولات از سمتی دیگر، توان بخش

دهد. مختلف اقتصادی کشور را در بازپرداخت تسهیلات دریافتی از شبکه بانکی کاهش می

نکته حائز اهمیت اینکه حتی چنانچه با عرضه ارز به بازار در شرایط تحریم و کاهش موقتی 

شود و این موضوع نرخ ارز )تکانه منفی نرخ ارز(، منجر به کاهش مطالبات شبکه بانکی نمی

باشد. نکته جالب تری میکه عامل تحریم از عامل نرخ ارز دارای تأثیر قویدهد نشان می

های ارزی کشور طور خودخواسته و در راستای سیاستاینکه چنانچه نرخ ارز در کشور به

تواند منجر به کاهش مطالبات غیر جاری شبکه بانکی شود افزایش یابد )تکانه مثبت( می

پذیری کالاهای داخلی از طریق تضعیف ارزش پول رقابتزیرا در چنین شرایطی بحث بهبود 

تواند مطرح شود و از طریق بهبود تراز تجاری کشور و بهبود تولید ناخالص داخلی ملی می
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دهد در با ایجاد رونق بخشی از مطالبات شبکه بانکی را کاهش دهد. این موارد نشان می

تواند آسیب شدیدی را به شبکه بانکی طور خودخواسته میشرایط تحریم افزایش نرخ ارز به

وارد نماید و منجر به معوق شدن تسهیلات اعطایی شود. در چنین شرایطی گرچه دولت با 

التفاوت نرخ ارز تصویبی در بودجه و بازار آزاد درآمدهای ناشی از تسعیر ارز استفاده از مابه

هد، اما بر اساس آمارهای داشته باشد و بخشی از مطالبات خود به شبکه بانکی را پاسخ د

 80منتشرشده توسط بانک مرکزی سهم مطالبات شبکه بانکی از بخش خصوصی حدود 

. بر این اساس چنانچه کشور در شرایط 1باشددرصد می 20درصد و از بخش دولتی حدود 

های ارزی طور خودخواسته و بر اساس سیاستتحریم باشد و بخشی از افزایش نرخ ارز نیز به

اف دولت باشد، شبکه بانکی توان اعتباری خود را از دست خواهد داد و محدودیت و اهد

گردد. همچنین در شرایطی وکارهای کشور حاکم مینقدینگی بیشتری از این ناحیه بر کسب

تواند به افزایش مطالبات غیر که کشور در شرایط تحریم نیست تکانه منفی به نرخ ارز می

تواند در ایجاد بهبود فضای نین شرایطی افزایش اندک نرخ ارز میزیرا در چ؛ جاری بیانجامد

توان به تأثیر منفی و وکار و افزایش فروش مثمر ثمر واقع شود. از دیگر نتایج میکسب

های مستقیم بر مطالبات غیر جاری شبکه بانکی اشاره نمود. این موضوع معنادار مالیات

آمد از محلی غیر نفت در راستای کاهش دهد چنانچه دولت قصد افزایش درنشان می

های مستقیم وابستگی بودجه به درآمدهای نفتی را داشته باشد، بهتر است به افزایش مالیات

های زیرا مالیات؛ تواند مطالبات غیر جاری شبکه بانکی را نیز کاهش دهدروی آورد که می

یر کمتری بر بخش حقیقی باشد و تأثمستقیم عمدتاً از نوع مالیات بر درآمد اشخاص می

های غیرمستقیم مانند مالیات بر واردات با که مالیاتتواند داشته باشد درحالیاقتصاد می

توانند در بازپرداخت تسهیلات تأثیرگذاری بر بخش تولید کشور و ایجاد رکود احتمالی می

تأثیر مثبت  مدتدریافتی توسط اشخاص حقیقی و حقوقی مؤثر واقع شود. تورم نیز در کوتاه

دهد چنانچه و معنادار بر مطالبات معوق بانکی دارد. ضریب جمله تصحیح خطا نشان می

تواند به تعادل مطالبات بانکی کشور از مسیر تعادلی خود خارج شود با سرعت نامناسبی می

باشد بررسی تأثیر نامتقارن تکانه مثبت و بلندمدت خود بازگردد. آنچه که حائز اهمیت می

 باشد.ی نرخ ارز با لحاظ تحریم و بدون لحاظ تحریم میمنف

___________________________________________________ 

هزار میلیارد ریال و  2766بدهی دولت به شبکه بانکی حدود  1397ه اول سال بر اساس نماگر سه ماه 1

 باشد.هزار میلیارد ریال می 11051بدهی بخش خصوصی به شبکه بانکی حدود 
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تر از تأثیر همچنین بر اساس نتایج آزمون والد، تکانه مثبت نرخ ارز در شرایط تحریم قوی

دهد در شرایط تحریم، باشد. این موضوع نشان میتکانه منفی نرخ ارز در شرایط تحریم می

دهد. درواقع در شرایط که بانکی را افزایش میافزایش نرخ ارز به میزان بیشتری مطالبات شب

توان با تزریق ارز و تحریم چنانچه ذخایر ارزی کشور در حد مطلوب و مناسبی باشد، می

عنوان عرضه ارز به تقاضای بازار پاسخ داد و اجازه افزایش نرخ ارز داده نشود تا شبکه بانکی به

ببیند. همچنین چنانچه کشور در شرایط ترین منبع تأمین مالی در کشور آسیب کمتری مهم

تحریم بانکی و اقتصادی نباشد، افزایش و کاهش نرخ ارز به یک اندازه بر مطالبات غیر جاری 

 شده است:نتایج الگوی بلندمدت ارائه 5گذارد. در ادامه در جدول شبکه بانکی تأثیر می

 (. نتایج الگوی بلندمدت5جدول )

 مالسطح احت tآماره  ضریب متغیر

 093/0 712/1 0142/0 عرض از مبدأ

032/0- 358/1- 181/0 

004/0 867/3 000/0 

0191/0- 244/1- 219/0 

163/0 093/5 000/0 

184/0 801/0 427/0 

243/0- 172/1- 247/0 

252/0- 151/1- 255/0 

0014/0- 177/0- 86/0 

00143/0 948/0 348/0 

 های پژوهشیافته: مأخذ 

های غیرمستقیم منجر به افزایش مطالبات غیر افزایش در مالیات 5بر اساس نتایج جدول 

مدت و بلندمدت تأثیر مثبت هر دو دوره کوتاه ها درشود. درواقع این نوع از مالیاتجاری می

مثبت نرخ ارز در شرایط تحریم نیز تأثیر مثبت و معنادار بر مطالبات  و معنادار دارد. تکانه

دهد در شرایط وجود تحریم بایستی غیر جاری شبکه بانکی دارد. این موضوع نشان می

ای باشد که نرخ ارز افزایش نیابد زیرا باوجود تحریم و در صورت گونهمدیریت بازار ارز به
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اهش توان اعتباری و اعطای تسهیلات روبرو خواهد شد و افزایش نرخ ارز، شبکه بانکی با ک

های خوبی این اثر در بلندمدت نیز برقرار است. در ادامه جهت بررسی اعتبار نتایج، آزمون

 شده است:ارائه 6برازش الگو در جدول 

 های خوبی برازش(. نتایج آزمون6جدول )

 آزمون آماره سطح احتمال

598/0 025/1 برا(-رکجا) نرمال بودن

همبستگی سریالی 0902/0 913/0

ناهمسانی واریانس )آرچ( 7006/0 405/0

 های پژوهش: یافتهمأخذ 

( پسماندهای الگوی پژوهش دارای توزیع نرمال و همچنین فاقد 6بر اساس نتایج جدول )

باشند. همچنین از دیگر معیارهای بررسی همبستگی سریالی و دارای واریانس همسان می

باشد. این مهم در های ثبات ضرایب الگوی پژوهش مینتایج پژوهش انجام آزمونصحت 

شده است:ارائه 2نمودار 
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 بررسی ثبات ضرایب الگو 2نمودار

 

 های پژوهش: یافتهمأخذ 

باشند که ضرایب برآوردی الگوهای پژوهش دارای ثبات و پایداری می 2بر اساس نمودار 

 کند.های پژوهش را تائید میخود درجه اعتبار الگو
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 گیری و پیشنهادهابحث، نتیجه -5

 بحث -5-1

در پژوهش حاضر به بررسی تأثیر نامتقارن نرخ ارزبر مطالبات غیر جاری شبکه بانکی 

های مثبت و منفی نرخ ارز در دو حالت باوجود تحریم و شده است. درواقع تکانهپرداخته

فاوتی بر مطالبات شبکه بانکی داشته باشد. از سوی دیگر تواند تأثیر متبدون وجود تحریم می

با توجه به وجود تحریم و کاهش درآمدهای حاصل از فروش نفت در کشور، افزایش 

توانند ها میبندی و ماهیت آنها با توجه به تقسیمباشد. مالیاتدرآمدهای مالیاتی مطرح می

بخش خارجی اقتصاد با تأثیرگذاری بر گذاری، بودجه دولت و های مصرف، سرمایهاز کانال

تولید ناخالص داخلی کشور و اشتغال، مطالبات شبکه بانکی را تحت تأثیر قرار دهد. این 

ها موارد در سایر مطالعات در نظر گرفته نشده است. درواقع در پژوهش حاضر تأثیر مالیات

ز در شرایط تحریم و در های مثبت و منفی نرخ ارها و همچنین تکانهبه تفکیک نوع مالیات

شرایط بدون تحریم مورد ارزیابی قرارگرفته است که با شرایط کنونی اقتصاد ایران مشابهت 

دارد. در خصوص سایر متغیرها مانند تورم، مخارج دولت نتایج مطالعه با نتایج مطالعات 

ی ( همخوان1395( و شاکری و همکاران )1394) (، سیدشکری و گروسی1392عادلی نیک )

و در مطالعه  دارد. البته در این مطالعات درآمدهای نفتی تأثیر منفی بر مطالبات داشته است

 حاضر تأثیر معناداری نداشته است.

 گیرینتیجه -5-2

های غیرمستقیم با وقفه منجر به افزایش مطالبات بر اساس نتایج پژوهش افزایش در مالیات

های غیرمستقیم مانند مالیات بر کالاها و اتشود. درواقع مالیغیر جاری شبکه بانکی می

شود خدمات و مالیات بر واردات منجر به افزایش بهای نهایی کالاهای تولیدی در داخل می

یابد. تصرف افراد حقیقی، تقاضای کل از این ناحیه کاهش میو از طریق کاهش درآمد قابل

-ای و سرمایهات کالاهای واسطهاز سوی دیگر به دلیل وابستگی شدید صنایع داخلی به وارد
پذیری های تولید و کاهش قدرت رقابتای افزایش مالیات بر واردات منجر به افزایش هزینه

شود. افزایش در مخارج جاری دولت در صنایع داخلی در برابر محصولات مشابه خارجی می

ا افزایش شود زیروقفه نخست منجر به کاهش میزان مطالبات غیر جاری شبکه بانکی می

طور موقتی باشد بهمخارج جاری دولت که عمدتاً از نوع افزایش در حقوق و دستمزد می

شود و توانایی اشخاص در پرداخت تسهیلات منجر به افزایش قدرت خرید اشخاص می
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شود بعد از گذشت سه دوره اثرات گونه که ملاحظه مییابد اما هماندریافتی افزایش می

یابد. تکانه شود و مطالبات غیر جاری افزایش میج جاری دولت غالب میتورمی افزایش مخار

زیرا در ؛ مثبت نرخ ارز در شرایط تحریم تأثیر مثبت و معنادار بر مطالبات غیر جاری دارد

های وارداتی از یک سمت و محدودیت در فروش و شرایط تحریم با محدودیت در نهاده

های مختلف اقتصادی کشور را در بازپرداخت بخشصادرات محصولات از سمتی دیگر، توان 

دهد. نکته حائز اهمیت اینکه حتی چنانچه با تسهیلات دریافتی از شبکه بانکی کاهش می

عرضه ارز به بازار در شرایط تحریم و کاهش موقتی نرخ ارز )تکانه منفی نرخ ارز(، منجر به 

دهد که عامل تحریم با ایجاد یشود و این موضوع نشان مکاهش مطالبات شبکه بانکی نمی

باشد. تکانه تری میها از عامل نرخ ارز دارای تأثیر قویمحدودیت در فروش و واردات نهاده

تواند منجر به کاهش مطالبات غیر جاری شبکه مثبت نرخ ارز در شرایط بدون تحریم می

از طریق تضعیف  پذیری کالاهای داخلیبانکی شود زیرا در چنین شرایطی بحث بهبود رقابت

تواند مطرح شود و از طریق بهبود تراز تجاری کشور و بهبود تولید ناخالص ارزش پول ملی می

دهد داخلی با ایجاد رونق بخشی از مطالبات شبکه بانکی را کاهش دهد. این موارد نشان می

که تواند آسیب شدیدی را به شبطور خودخواسته میدر شرایط تحریم افزایش نرخ ارز به

بانکی وارد نماید و منجر به معوق شدن تسهیلات اعطایی شود. همچنین چنانچه کشور در 

های طور خودخواسته و بر اساس سیاستبه شرایط تحریم باشد و بخشی از افزایش نرخ ارز

ارزی و اهداف دولت باشد، شبکه بانکی توان اعتباری خود را از دست خواهد داد و محدودیت 

گردد. از دیگر نتایج وکارهای کشور تحمیل میاز این ناحیه بر کسب نقدینگی بیشتری

های مستقیم بر مطالبات غیر جاری شبکه بانکی توان به تأثیر منفی و معنادار مالیاتمی

دهد چنانچه دولت قصد افزایش درآمد از محلی غیر نفت اشاره نمود. این موضوع نشان می

رآمدهای نفتی را داشته باشد، بهتر است به افزایش در راستای کاهش وابستگی بودجه به د

تواند مطالبات غیر جاری شبکه بانکی را نیز کاهش های مستقیم روی آورد که میمالیات

باشد و تأثیر کمتری های مستقیم عمدتاً از نوع مالیات بر درآمد اشخاص میزیرا مالیات؛ دهد

دیگر نتایج پژوهش بایستی به تأثیر مثبت تواند داشته باشد. از بر بخش حقیقی اقتصاد می

های غیرمستقیم بر و معنادار تکانه مثبت نرخ ارز در شرایط تحریم و همچنین مالیات

دهد افزایش نرخ ارز در مطالبات غیر جاری در بلندمدت اشاره نمود. این موارد نشان می
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ر جاری شبکه بانکی بر مطالبات غی اثر بلندمدت ،های غیرمستقیمشرایط تحریم و مالیات

 دارد.

 پیشنهادها -5-3

بر اساس نتایج پژوهش، تکانه مثبت و منفی نرخ ارز در شرایط وجود تحریم دارای تأثیر نامتقارن 

باشد و افزایش نرخ ارز در چنین شرایطی به میزان بیشتری مطالبات غیر جاری شبکه بانکی می

-ع روبرو باشد، نبایست مدیریت ارزی را بهدهد. چنانچه دولت با محدودیت منابرا افزایش می
صورت خودخواسته افزایش یابد زیرا در چنین شرایطی شبکه ای انجام دهد که نرخ ارز بهگونه

باشد، خارج خواهد وکارها در کشور میبانکی از رسالت اصلی خود که همان تأمین مالی کسب

دولت برای  هد شد. از سوی دیگروکارها تحمیل خواشد و محدودیت نقدینگی بیشتری بر کسب

تأمین بودجه خود نبایستی افزایش صرف درآمدهای مالیاتی را مدنظر قرار دهد و بایستی افزایش 

نرخ مالیات با توجه به نوع مالیات انجام پذیرد و برای کاهش آسیب به شبکه بانکی، افزایش 

د تراز تجاری کشور از ناحیه های مستقیم را مدنظر قرار دهد. چنانچه هدف دولت بهبومالیات

باشد، بهتر است در شرایط عدم تحریم این مهم صورت پذیرد که کاهش ارزش پول ملی می

زیرا در شرایط تحریم ؛ کالاهای داخلی توان رقابت با کالاهای مشابه خارجی را داشته باشند

حقیقی اقتصاد  یابد و همچنین مخارج مصرفی بخششده کالاها و خدمات افزایش میبهای تمام

یابد و امکان ارتقای صادرات از ناحیه کاهش ارزش پول ملی در چنین شرایطی نیز افزایش می

طورکلی، بایستی صندوق ذخیره ارزی به شکل بهینه رسد. بهسخت و دور از ذهن به نظر می

اد در شرایط تحریم با توجه به محدودیت فروش نفت و کاهش عرضه ارز در اقتص مدیریت شود و

های مثبت فراهم نشود همچنین چنانچه برای کشور، شرایط برای جهش نرخ ارز و ایجاد تکانه

استفاده از درآمد ناشی از تسعیر ارز در شرایط تحریم، انگیزه برای افزایش نرخ ارز در کشور 

مدت و بلندمدت موجب افزایش مطالبات غیر جاری شبکه بانکی وجود داشته باشد در کوتاه

وکارها در کشور را با محدودیت مواجه سازد. ترین منبع تأمین مالی کسبتواند مهمو می شودمی

بر اساس نتایج، تا حد امکان بایستی در شرایط تحریم تکانه مثبت به نرخ ارز در کشور شکل 

نگیرد زیرا حتی در صورت کنترل و ایجاد تکانه منفی در نرخ ارز، مطالبات بانکی به همان میزان 

باشد. همچنین با توجه به اینکه درآمدهای تر مییابد و تأثیر تکانه مثبت ارزی قویش نمیکاه

واسطه اثر منفی بر مصرف بخش خصوصی سبب کاهش رشد اقتصادی در توانند بهمالیاتی می

ها، افزایش مالیات صورت پذیرد تا آسیب کمتری کشور شوند بهتر است با توجه به نوع مالیات

 نکی نیز وارد شود.به شبکه با
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 منابع -6

 منابع فارسی -6-1

 هامقاله

اثر تغییرات قیمت نفت (. 1393سمانه ) الله و روانگرد،بخش، شمسافشاری، زهرا، شیرین-1

- 139، صص3، شماره2، سالگذاری پیشرفت اقتصادیفصلنامه سیاست، بر سوددهی بانک

121.

مدت و بلندمدت رسی آثار کوتاهبر»(؛ 1394انصاری نسب، مسلم و فاطمه تراب؛)-2

؛ فصلنامه «مالیات بر مصرف و مالیات بر مصرف بخش خصوصی در اقتصاد ایران

.57-78؛ص12های مالی و اقتصادی؛ ش سیاست

لزوم بازنگری سیاست ارزی برای تحقق اقتصاد مقاومتی با (. 1397حبیبی، رحمان )-3

های راهبردی فصلنامه سیاست (،1395 تا 1380توجه به تراز تجاری و تولید ملی ایران )

.750-769، ص 6و کلان، دوره 

 کلان هایشاخص اثر بررسی(،1389)ایماننوربخش،وزهرازواریان،هادی؛حیدری،-4

.4شمارهاقتصاد،وپولفصلنامه.هامعوق بانک مطالبات بر اقتصادی

اثر  »؛1397ری، زهرا؛ دار رستمی، مرضیه؛ شیرین بخش ماسوله، شمس اله؛ افشادین-5

؛ «های سیاست مالی بر تراز بودجه سیکلی و ساختاری کشورهای عضو اوپکتکانه

.119-142؛ ص 4سازی اقتصادی؛ ش فصلنامه مدل

تأثیر سیاست مالی بر »(؛ 1396رضازاده، علی؛ حکمتی فرید، صمد؛ فتاحی، فهیمه؛ )-6

 ؛«های تابلویی پویادادهتوسعه رهیافت و مصرف بخش خصوصی در کشورهای درحال

.139-164؛ ص 17های راهبردی و کلان؛ ش فصلنامه سیاست

بررسی تأثیر توسعه مالی و (. 1397نیلوفر ) مسعود و خدیوی، منصور، خداپناه، زراءنژاد،-7

فصلنامه مطالعات اقتصادی کاربردی  های تجاری بر ریسک اعتباری بانکی ایران.چرخه

.87-71صص، 26شماره ،7سال ،ایران

 شیعوامل مؤثر بر افزا یبررس» (،1394)سمیه  ،یو گروس اریخشا ،یسید شکر-8

و  یحسابدار ی. سومین کنفرانس ملسمنان .«یغیر جاری در نظام بانک یهامطالبه

دانشگاه تهران. یهاشیمرکز هما ت،یریمد
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در  «مطالبات معوق»دلایل گسترش . (1390شعبانی، احمد و جلالی، عبدالحسین )-9

ریزی و بودجه، سال فصلنامه برنامه نظام بانکی ایران و بیان راهکارهایی برای اصلاح آن،

.155-181، ص 4، شماره 16

(. 1398صادقی شریف، سیدجلال، طالبی، محمد، عالم تبریز، اکبر و کاتوزیان، محمدرضا )-10

، د مقاومتیهای اقتصاآوری اقتصادی بانکداری ایران در چارچوب سیاستتحلیل تاب

.183-215، ص 73، شماره 19فصلنامه اقتصاد اسلامی، دوره 

تأثیر نوسانات متغیرهای کلان اقتصادی بر مطالبات (. 1392عادلی نیک، حامد )-11

.9226، مقاله کاری شماره غیر جاری بخش بانکی؛ رهیافت اقتصادسنجی

(. 1396و محمدی، فرزانه ) الله، جعفری، محمد، نصیرالاسلامی، ابراهیمعباسیان، عزت-12

، های مالیاتی به ادوار تجاری در ایرانمدت پایههای بلندمدت و کوتاهواکنش کشش

.7-33، ص 28، شماره سازی اقتصادیفصلنامه تحقیقات مدل

های اقتصادی بر رشد برآورد اثر تحریم(. 1394عزتی، مرتضی و سلمانی، یونس )-13

.69-101، ص 67، شماره18ت راهبردی بسیج، سال، فصلنامه مطالعااقتصادی ایران

بررسی اثر (. 1398اکبر، گلزاریان پور، سیاوش و شکوری منفرد، فریبا )قلی زاده، علی-14

های ، فصلنامه نظریهقیمت مسکن بر مطالبات غیر جاری در سیستم بانکی ایران

.189-214، صص 3، شماره6کاربردی اقتصاد، دوره

 بررسی تأثیر»(. 1395کری، عباس، اسکندری، فرزاد و کریمی، داود )محمدی، تیمور، شا-15

ریزی و فصلنامه برنامه، «تلاطمات نرخ ارزبر مطالبات غیر جاری در نظام بانکی ایران

.3-24صص  ،2شماره ،بودجه

های بررسی اثر چرخه»(. 1396برژانگ ) آزاده و مرادی، نظریان، رافیک، محرابیان،-16

-1393ها در ایران مطالعه موردی بانک ملی ایران )کرد بانکاقتصادی بر عمل

.117-138، صص40، شماره 11، سال فصلنامه اقتصاد مالی، «(1368

بررسی نقش »نیکی اسکویی، کامران؛ اسداله زاده بالی، میررستم؛ زمانیان، محبوبه؛ ؛ -17

 مالیات در توضیح نوسانات کسری بودجه
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