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Abstract 

Companies are always looking for ways to pay lower tax, through tax avoidance. By 

highlighting the similarities and differences of companies, financial statement 

comparability increases the users' will be able to identify unusual transactions of 

companies and reduces managers' willingness to tax avoidance. Therefore, the purpose of 

this study is to investigate the effect of financial statement comparability on tax avoidance 

and also to examine the moderating role of market competition in this regard. For this 

purpose, using multiple regression analysis on panel data, the data of 110 companies listed 

on Tehran Stock Exchange are analyzed during the period 2013- 2018. The results show 

that the financial statement comparability as a governance mechanism prevents managers' 

opportunistic behaviors including tax avoidance. The findings also indicate that the 

negative relationship between comparability and tax avoidance is less severe in firms in 

highly competitive industries. This result supports the view that competitive pressure can 

increase managers' incentives for tax avoidance by providing more cash to invest and cope 

with the competition. 
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 چکیده

است.  راهکارهاین ایکی از  ،اجتناب مالياتی؛ نداماليات کمتر برای پرداخت راهکارهایی دنبال به همواره هاشرکت

مکان شناسایی ا ،مختلف هایشرکت هایتفاوتو  هاکردن شباهتمالی با برجسته هایصورت ۀمقایس قابليت افزایش

هدف  ،بنابراین دهد؛می کاهش اجتناب مالياتی به نسبت را مدیران را افزایش و تمایل هاشرکتمعاملات غيرعادی 

تعدیل قشن بررسی ،همچنين و مالياتی اجتناب بر مالی هایصورت ۀمقایس قابليت تأثير بررسی ،پژوهش حاضر

 اوراق ورسب در شدهپذیرفته شرکت 110اطلاعات  ،منظور بدین. است رابطه این ردبازار محصول  رقابت کنندۀ

 بررسی ترکيبی هایداده بر مبتنی انهچندگ رگرسيون تحليل از استفاده با 1391-1396 طی دوره زمانی تهران بهادار

 طلبانهفرصت رهایرفتا از ،حاکميتی سازوکار یک منزلۀبه مالی هایصورت ۀمقایس قابليتند داد نشان نتایج .شدند

 و مقایسه قابليت بين منفی ارتباط نشان دادند هایافته ،همچنين .کندمی ممانعت مالياتی اجتناب ازجمله مدیران

 کندمی تأیيد تيجهن این .دارند فعاليت بالا رقابت با صنایع در که دارد کمتری شدت هاییشرکت در مالياتی اجتناب

 منظوربه بيشتری قدن وجوه از این طریق؛ زیرا دهدمی مدیران را برای اجتناب مالياتی افزایش ۀانگيز ،فشار رقابتی

 .دارند اختيار در رقبا از گرفتنسبقت و گذاریسرمایه
 

 .بازار محصول رقابت ،مالياتی اجتناب ،مالی هایصورت ۀمقایس قابليت های کلیدی:واژه
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 مقدمه

سسات ؤم ،بخشی از درآمد یا دارایی افراد ،ماليات

از امکانرات  بررداریبهرهاست که در قبال  هاشرکتو 

و منابع یک کشور و در راستای تأمين مخارج عمومی 

مری اخرذ هرادولتمالی  هایسياستجامعه و اجرای 

 عمرومی هرایهزینه از درصد 95 الی 90 . حدودشود

 درآمردهای محرل از یافترهتوسعه کشورهای از برخی

 توسعه درحال کشورهای در اما شود؛می تأمين مالياتی

 سيسرتم کرارایینا و ترورمی سراختار وجرود دليرل به

 از را انردکی بسريار سرهم ،مالياتی درآمدهای ،مالياتی

 .اسرت داده اختصرا  خود به داخلی ناخالص توليد

 نظام ناکارایی و شفافيتنبود  سبب به نيز ما کشور در

 و هراشررکت درآمد ميزان صحيح شناسایی در مالياتی

 اسرت ناچيز بسيار غالباً تشخيصی ماليات ميزان ،افراد

 امرور برر مرؤثر عوامرل شناسرایی ،در این راستا .[15]

و بره  یابردمری اهميت پيش از بيش هاشرکت مالياتی

 از یکی. کندمی بهبود کارایی نظام مالياتی کشور کمک

 ماليراتی اجتنراب ،ماليرات ۀحروز در مهرم موضوعات

  .است

 قرانونی هرایخلأ از استفاده نوعی مالياتی اجتناب

 مبلر  کراهش منظروربره ماليراتی مقررات و قوانين در

 آن کنترل برایای محدودکننده قوانين که است ماليات

تعقيرب شناسریجررم منظر از و [16، 5] ندارد وجود

 اجتنراب ،اجتمراعی دیردگاه از. [11، 7]نيست  شدنی

مری هراییپرروهه مالی تأمين از مانع هاشرکت مالياتی

 ،بنرابراین ؛[51، 33] نرداضروری جامعه برای که شود

 بررای ناپرذیریجبرران ضرررهای بره ماليراتی اجتناب

 اسرت سربب شرده همرين امرر؛ شودمی منجر جامعه

 هرادولتاصلی  هاینگرانیاجتناب مالياتی به یکی از 

 اهميرت برر [54] مایدو به دنبال آنکه .[8] تبدیل شود

 ماليراتی امرور در حسرابداری اطلاعرات کيفيت نقش

 و [33] اسرلمرود و کراکرر و ورزیرد تأکيرد هاشرکت

پژوهش در را نمایندگی ۀنظری [35] دارماپالا و دسای

 اطلاعرات کيفيرت ترأثير ،گنجاندند مالياتی ۀحوز های

و  بحر  پريش از بريش مالياتی اجتناب بر حسابداری

 .بررسی شد

 هایویژگی از یکی ،مالی اطلاعات مقایسۀ قابليت

 اسرتانداردگذار نهادهای که است مالی اطلاعات کيفی

 ،اند. ایرن قابليرتداشته فراوان تأکيدبه آن  حسابداری

 ،گرذارانسررمایه توانمندسرازی برای حياتی موضوعی

تصررميم در کننرردگاناسررتفاده سررایر و اعتباردهنرردگان

 قابليرت. [22] شرودمری محسروب آگاهانه هایگيری

 محرري  و مررالی اطلاعررات کيفيررت بهبررود بررا مقایسرره

 هرایتفراوت و هراشرباهت شناسایی امکان ،اطلاعاتی

 اقتصرادی عملکرد بهتر ارزیابی و مختلف هایشرکت

 فرراهم ،مالی هایصورت کنندگاناستفاده برای را آنها

. [39] کندمی تسهيل را سرمایه منابع ۀبهين تخصيص و

 ۀایرن اسرت کره آیرا قابليرت مقایسر شدهسؤال مطرح

منرابع در  ۀبر تخصريص بهينرعلاوه ،مالی هایصورت

بره هراشررکتمردیران  هرایتصميمبر  ،بازار سرمایه

گذار اسرت یرا تأثيراجتناب مالياتی  ۀخصو  در زمين

 درسرتی یرا نادرسرتی ،مشابه اقتصادی محي  درخير. 

 ۀمقایسر قابليت که هاییشرکت بين اقتصادی مبادلات

 تأیيرد یکردیگر توسر  ،دارند صنعت یک در بالاتری

می دشوار هاشرکت برای را مالياتی اجتناب و شودمی

 قابليرتبرا  حسرابداری اطلاعات ،بر اینافزون . سازد

 ،اطلاعرات کسرب هرایهزینه کاهش با ،بالاتر مقایسۀ

برررون و سررازمانیدرون شرررکتی حاکميررت کررارایی

فعاليرت اجررای ۀهزینر و دبخشمی بهبود را سازمانی

 شخصری منرافع بره نيرل برایرا  مالياتی اجتناب های

 ،بيشرتر ۀمقایس قابليت ،ترتيب این به .دهدمی افزایش

 را پرداخت ماليرات از اجتناب به نسبت مدیران تمایل

 هررایهزینرره تحميررل از جلرروگيری ضررمن و کرراهش

 هراشررکت مالياتی اجتناب ،امر این از ناشی نمایندگی
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 برازار رقابرت ،همچنرين .[58، 51] دهردمی کاهش را

 اجتنراب و مقایسره قابليرت بين رابطه بر نيز محصول

 کره اسرت ایرن دیردگاه یرک. گرذاردمی تأثيرمالياتی 

برون حاکميتی سازوکار عنوانبه محصول بازار رقابت

 ماليرراتی اجتنرراب از مررانع و نرردکمرری عمررل سررازمانی

فعاليرت ازجملره مالياتی اجتناب زیرا ؛شودمی مدیران

 شرودمی منجر شرکت ارزش کاهش به که است هایی

 برازار در برالا رقابت که است این دیگر دیدگاه. [31]

 منجرر شررکت برر فشرار افزایش به تواندمی محصول

 منظوربه که کند ایجاد مدیران در را انگيزه این و شود

 از اسرتفاده و نقردی هرایجریان خروج از جلوگيری

 بره بيشرتر هرایگرذاریسررمایه انجام برای وجوه این

 قابليرت منظرر از .[29] کننرد مبادرت مالياتی اجتناب

 برازار در برالاتر رقابرت نيرز مالی هایصورت ۀمقایس

 قابليرت و گزارشرگری کيفيرت افرزایش برای محرکی

 گرذارانسررمایه جذب منظوربه مالی اطلاعات ۀمقایس

 اجتنرراب کرراهش برره ،نهایررتدر کرره [52، 51] اسررت

 . [51] شودمی منجر مالياتی

 ۀمقایسر قابليرت گيرریانردازه معيرار ۀارائ از پس

 [34] همکراران و فرانکرودی توس  مالی هایصورت

 ۀزمينرر در پررژوهش ،[40] همکرراران و فرانسرريس و

 را بسياری توجه ،حسابداری اطلاعات مقایسه قابليت

 هراییپرژوهش. برانگيخرت ایران نيز و دنيا سراسر در

 حسرابداری اطلاعرات ۀمقایسر قابليت بر مؤثر عوامل

 گزارشرگری المللیبين استانداردهای سازیپياده مانند

 هراپژوهش سایر. کردند بررسی را [62، 56، 23] مالی

 مرالی هایصورت ۀمقایس قابليت اقتصادی عواقب نيز

 [62، 13] سرود مدیریت ،[34] گرانتحليل منظر از را

  .کردند مطالعه [58، 51] چين در مالياتی اجتناب و

شرده هرای انجرامنتایج حاصل از بررسی پرژوهش

د تا کنون در کشرور ایرران پژوهشری در ندهمی نشان

ویرژه بره ،های کيفی اطلاعات مرالیویژگی تأثير ۀزمين

های مالی برر اجتنراب ماليراتی صورت ۀقابليت مقایس

ازجملره دسرتاوردها و  ،بنرابراین ؛اسرت انجام نشرده

تجربی در رابطه  جبران خلأ ،های این پژوهشنوآوری

های مرالی برر اجتنراب صورت ۀقابليت مقایس تأثيربا 

رو در ازایرن اسرت؛ها در محي  ایرران مالياتی شرکت

 ۀمقایسر قابليرت اینکره آشکارسرازی برا ،این پژوهش

 سرازوکار یرک عنروانبره مرالی حسرابداری اطلاعات

شررکت مالياتی اجتناب سطح ،سازمانیبرون حاکميتی

 ۀدر زمينرر بسررياری شررواهد ،دهرردمرری کرراهش را هررا

 منظرر از گيریتصميم در مالی هایصورت سودمندی

بررسری نقرش  ،شود. همچنينمی ارائه مالياتی اجتناب

رقابت بازار محصول بر رابطره برين قابليرت  گرتعدیل

های مالی و اجتنراب ماليراتی از دیگرر صورت مقایسۀ

 ،بنرابراین ؛شرودمری دستاورد این پرژوهش محسروب

 برر مرؤثر عوامرل بره مربروط ادبيرات حاضر پژوهش

 دهرد و ازمری گسرترش را هراشرکت مالياتی اجتناب

 ،در ایرن پرژوهش ،اطلاعات افشای بر نظارت دیدگاه

بر  حسابداری اطلاعات کيفيت بهبود شودمی استدلال

 مثبتری ترأثير هراشررکت مالياتی اجتناب جلوگيری از

 سررمایه بازار را برایای منصفانه مالياتی محي  و دارد

 .آوردمی فراهم

 ترردوین و نظررری مبررانی ،بعرردی هررایبخررش در

 شررامل پررژوهش شناسرریشرو ،پررژوهش هایفرضرريه

 متغيرهرا گيرریانردازه ۀنحرو و آماری نمونه و جامعه

 انردشرده تشریح ،پژوهش هاییافته ،آن از پس و ارائه

 وشررده اسررت  گيرررینتيجرره و بحرر  ،درنهایررتو 

 .اندشده پيشنهادها ارائه
 

 هافرضیه تدوین و نظری مبانی

 راجع نظری چارچوب یک [35] دارماپالا و دسای

 در ماليرراتی سپرسررازی ۀزمينرر در گيررریتصررميم برره

 معتقدنرد آنهرا. کردند ارائه نمایندگی ۀنظری چارچوب
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بهانه و پوشش ،ابزار ،مالياتی اجتناب ۀپيچيد معاملات

 برا غيرعرادی معراملات ،سرود دسرتکاری برای هایی

 طلبانررۀفرصررت رفتارهررای سررایر و وابسررته اشررخا 

 نماینردگی هایهزینه ایجاد به و کندمی فراهم مدیران

 مالياتی اجتناب ،چارچوب این براساس. شودمی منجر

 افرراد. یکدیگرند مکمل مدیریتی انحراف و هاشرکت

 ،پرداخت ماليرات از اجتناب راستای در سازمانیدرون

 نهندمی بنا راای پيچيده سازمانی معاملات و ساختارها

 سرراختارهای ایرن پوشرش تحررت را شررکت منرابع و

مری بره کرار خود شخصی منافع راستای در و پيچيده

 مبرادلات از ناشری اطلاعرات تقارن عدم. [36] گيرند

 خرود شخصری کردن منافعدر پنهان مدیران به پيچيده

 انحرراف بررای بيشرتری هرایفرصرت ،کندمی کمک

 بيشرتر مشارکت به را مدیران و کندمی ایجاد مدیریتی

مری سروق مالياتی سپرسازی با مرتب  هایفعاليت در

. [35] نامنردمی مالياتی سپر بازخورد اثر را آن که دهد

 اجتناب و مدیران انحراف دریافتند [21] لولن و آتوود

 در گذارانسرمایه از حمایت که کشورهایی در مالياتی

 پرایينی ماليرات نرخ که صنایعی در ،است ضعيف آنها

 ،شوندمی محسوب مالياتی بهشت اصطلاح به و دارند

 نشان [36]دیک و زینگالس  ،دسای. یکدیگرند مکمل

 در اثررربخش شرررکتی حاکميررت سررازوکارهای دادنررد

مری مالياتی اجتناب و مدیریتی انحراف مانع هاشرکت

 اجرای تقویت ،بيرونی شرکتی حاکميت منظر از. شود

. [36] اسررت مرردیریتی انحررراف ۀبازدارنررد ،ماليررات

مبهم و  یمال یگزارشگر انددادهنشان  نيشيمطالعات پ

 یهراميتصرمبرر  هراشررکت یاطلاعات مال یدگيچيپ

 یمرال یهراصورت و اطلاعات. دگذارمی تأثير یاتيمال

 نیا و [26] دهدمی شیسازمان را افزا یدگيچيپ ،مبهم

 و چرن .[51] کندمی ليرا تسه یاتياجتناب مال زينامر 

 عردم ميرزان برين مثبتری ۀرابط پژوهشی در [32] لين

 کشرف هراشررکت ماليراتی اجتناب و اطلاعاتی تقارن

 هدف با که معاملاتی شناسایی دادند نشان آنان. کردند

 برا محري  یرک در ،گيرردمی صورت مالياتی اجتناب

 مانع ،امر این و است ترآسان بيشتر اطلاعاتی شفافيت

 مروزر و خورانرا. شودمی هاشرکت مالياتی اجتناب از

 گرذارانسررمایه حراکميتی نقش بهای مطالعه در [46]

 اسرتدلال آنران. پرداختنرد ماليراتی اجتنراب در نهادی

 ظرفيرت بره توجره گرذاران نهرادی براسررمایه کردند

 خرودای حرفرهمزایرای  و منرابع اطلاعات و پردازش

 کره دهنردمی کاهش را مدیران طلبانهمنفعت رفتارهای

 نظرارت کارایی ،اطلاعات شفافيت بهبود در آن ۀنتيج

بردین  و متبلرور ،خارجی گذارانسرمایه و سهامداران

 اجتنراب از مرانع نهرادی سرهامداران حضرور ،ترتيب

مری نشران فروق مطالعات. شد خواهد مدیران مالياتی

 ميرزان کراهش بره نماینردگی هرایهزینه کاهش دهند

 .شودمی منجر هاشرکت مالياتی اجتناب

 کننردمی استدلال [25] اسميت و باشمن ،همچنين

 یرک عنروانبه بالا کيفيت با مالی حسابداری اطلاعات

. کنردمری نقرش ایفرای حاکميتی سازوکار و کنندهآگاه

 گذارانسرمایه به حسابداری اطلاعات کنندۀآگاه نقش

 گرذاریسررمایه هایتا فرصت کندمی کمک مدیران و

 ،طریررق ایررن از و دهنررد تشررخيص را بررد و خرروب

 برالاتر ارزش دارای هایپروهه به را سرمایه تخصيص

 به حسابداری اطلاعات حاکميتی نقش. کندمی تسهيل

 برر اثرربخش نظرارت و اطلاعراتی تقارن عدم کاهش

 و کنرردمرری کمررک مرردیران طلبانررهفرصررت رفتارهررای

 تقررارن عرردم بررالا کيفيررت بررا حسررابداری اطلاعررات

 و دهردمری کاهش را نمایندگی مشکلات و اطلاعاتی

 قابليررت .[20] کنردمرری تقویرت را شرررکتی حاکميرت

 کيفيرت مهرم هرایشراخص از یکری عنوانبه مقایسه

شباهت شناسایی امکان ،مالی حسابداری در اطلاعات

 اقتصرادی هرایپدیده از مجموعه دو هایتفاوت و ها

 مقایسرۀ. [39] آوردمری فراهم کنندگاناستفاده برای را
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 یرک کره شرودمری ميسر زمانی تنها دارمعنی اقتصادی

 هرایشرکت و باشد داشته وجود مقایسه قابليت معيار

 بررای بهترری معيرار توانندمی بالاتر مقایسه قابليت با

 هراشرکت بين اطلاعات انتقال امر این. باشند یکدیگر

 سرازدمری قرادر را گذارانسرمایه و بخشدمی بهبود را

. دهنرد تميرز را آنهرا برين هرایتفراوت و هراشباهت

پيش خطای تواندمی مقایسه قابليت افزایش ،همچنين

 آنهرا بينیپيش دقت و دهد کاهش را گرانتحليل بينی

 دریافتند [38]فانگ و همکاران  ،[34] بخشد بهبود را

اطلاعرات  پوششری اثرر ،شردهمقایسه هایشرکت بين

شررکت اطلاعرات ،مشابه در صنایع یعنی ؛دارد وجود

 بهبرود به مقایسه قابليت افزایش. ندیکدیگر مکمل ها

 و شررودمری منجرر شرررکت سرود اطلاعراتی محتروای

 هراییافتره. دهردمی ارائه بازار به را بيشتری اطلاعات

 دهنردمری نشران [59] رمن  و [37] مانگن و دورنف

 حسرابداری اطلاعرات بر شرکت حسابداری اطلاعات

مری ترأثير همکرار هرایشرکت تجاری هایتصميم و

شررکت در نيرز حسابداری اطلاعات کيفيت و گذارد

 [47] همکراران و کريم. اسرت بالاتر شدهمقایسه های

 ،مرالی هرایصرورت بيشرتر ۀمقایسر قابليرت دریافتند

بره را شررکت عملکرد سازدمی قادر را گذارانسرمایه

 دادند نشان همچنين آنان. کنند ارزیابی و درک راحتی

 بررای را مدیران ۀانگيز ،مالی اطلاعات مقایسۀ قابليت

 ،ترتيب بدین و دهدمی کاهش منفی اخبار سازیپنهان

 و چرن. یابدمی کاهش نيز سهام قيمت سقوط ریسک

 نترایج ،مقایسه قابليت کنندمی استدلال [30] همکاران

 خریرداران به زیرا بخشد؛می بهبود را تحصيل و ادغام

 دقت با و شناسایی بهتر را بالقوه اهداف کندمی کمک

 مقایسره قابليرت ،دیدگاه آنان از. کنند ارزیابی بيشتری

 و نقردی هرایجریران کنردمری کمرک خریرداران به

 ۀهزینر ،کننرد بينریپيش و درک بهتر را آتی سودهای

 گررذاریارزش و دهنررد کرراهش را اطلاعررات کسررب

 پرژوهش آنران نترایج .سازند ترآسان را هدف شرکت

 کره است مفيدتر زمانی ،مقایسه قابليت دهندمی نشان

 آن در هرردف شرررکت کرره صررنعتی دربررارۀ مخاطررب

 باشرد. داشرته کمری نسربتاً اطلاعرات ،کندمی فعاليت

 ۀمقایس قابليت مزایای و پيامدها بررسی به [64] هانگ

 تلاش ميزان ازنظر مستقل حسابرسی برای حسابداری

 او. اسررت پرداخترره حسابرسرری نتررایج و حسابرسرری

شرکت بين حسابداری ۀمقایس قابليت کندمی استدلال

 و شرباهت ۀدهنردنشران ،مشابه صنایع در همکار های

 گزارشرگری و هراشررکت کاری هایمحي  وابستگی

 کسرب هرایهزینره زیراد احتمال به و است آنها مالی

مری کراهش را اطلاعرات آزمون و پردازش ،اطلاعات

 مشرتریان دربرارۀ اطلاعرات برودن دردسرترس و دهد

می حسابرسی دقت و کارایی بهبود باع  شدهمقایسه

هزینره برا مقایسه قابليت دهندمی نشان او نتایج. شود

 اظهرارنظر احتمال و حسابرس تأخير ،حسابرسی های

و  [62]سران . دارد منفریای رابطه حسابرس نادرست

 قابليت بين رابطه بررسی به [13] یلیگرا یو صفر ياک

. پرداختنرد سرود مدیریت و مالی هایصورت ۀمقایس

 اطلاعررات ۀمقایسرر قابليررت بهبررود بررا دریافتنررد آنرران

سررمایه برای حسابداری اطلاعات محي  ،حسابداری

 ازطریرق سرود مردیریت و شرودمری ترشفاف گذاران

 ،مردیران و سرازدمی پرهزینه و دشوار را تعهدی اقلام

 مبتنری سود مدیریت جایگزین را یسود واقع یریتمد

 ۀمقایسر قابليت ،ترتيب بدین. کنندمی تعهدی اقلام بر

 ایفای نيز حاکميتی سازوکار عنوانبه مالی هایصورت

 گریزگاههرای ،ماليراتی اجتنراب منظر از. کندمی نقش

 و عمليررات سرراختار تجدیررد شررامل بيشررتر ،ماليرراتی

شکل به نيز ساختار تجدید و است تجاری فرآیندهای

 اطلاعرات. شرودمری منجرر غيرعرادی مبادلات گيری

 بررای معيراری برالاتر ۀمقایسر قابليرت برا حسابداری

 شررکت عملکررد فهرم و ارزیابی برای گذارانسرمایه

 و هراشرباهت شدنبرجسته به امر این آورد؛می فراهم

مری منجرر مختلرف هایشرکت اقتصادی هایتفاوت
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 شناسررایی در را سررازمانیبرررون افررراد توانررایی ،شررود

 سرازیپنهران و دهردمری افرزایش غيرعادی معاملات

 کره سرازدمری دشروار را ماليراتی اجتناب هایفعاليت

مری هراشررکت ماليراتی اجتنراب کراهش به درنهایت

 شررکت سرود کره هنگرامی ،ایرن برر عرلاوه. انجامد

 ،رقيررب هررایشرررکت دربررارۀ بيشررتری اطلاعررات

 کسب هایهزینه ،دهد قرار کنندگاناستفاده دردسترس

 ؛[34، 24] یابنرردمرری کرراهش اطلاعررات پررردازش و

 نظرارت ۀهزین ،مالی اطلاعات ۀمقایس قابليت ،بنابراین

 ،بخشردمری بهبرود را آن اثربخشی ،دهدمی کاهش را

هزینره و دهردمری افرزایش را مدیریتی انحراف ۀهزین

مری کاهش را مالياتی اجتناب از ناشی نمایندگی های

اول پژوهش  ۀفرضي ،شدهارائه مطالب به توجه با. دهد

 شود:می زیر تدوین صورتبه
 ترأثير مرالی هرایصرورت ۀمقایس قابليت: اول ۀفرضي

 هرراشرررکت ماليرراتی اجتنرراب بررر معنرراداری و منفرری

 .گذاردمی

 برازار رقابرت دهنردمری نشان پيشين هایپژوهش

سررمایه ماننرد مردیریتی هایگيریتصميم بر محصول

 سرود تقسيم ،مالی تأمين ،نقد وجه نگهداشت ،گذاری

 ،43، 27، 19، 18] گرذاردمی تأثير مالی گزارشگری و

 ،سازمانیبرون حاکميتی سازوکار عنوانبه رقابت. [52

 ماليراتی را کراهش اجتناب مانند مدیریتی هایفعاليت

سربب کراهش ارزش شررکت  است ممکن دهد کهمی

 کيفيت تواندمی بالاتر رقابت ،این بر علاوه .[31]شود 

 را مرالی اطلاعرات ۀمقایس قابليت و مالی گزارشگری

 دشوارشردن باعر  امرر ایرن؛ [52، 51] دهرد افزایش

 و ماليراتی اجتنراب برا مررتب  هایفعاليت سازیپنهان

 ایرن .[51] شرودمری ماليراتی اجتناب کاهش ،درنتيجه

 و [48] همکرراران و کوبيررک هرراییافترره بررا اسررتدلال

 برين منفی ۀرابط از حاکی که [6] برزایی و پورخدامی

 عرلاوه. دارد مطابقرت ،است مالياتی اجتناب و رقابت

 همرراه بالاتر ۀمقایس قابليت با بازار رقابت اگر ،این بر

 ماليراتی اجتنراب از بيشتر جلوگيری باع  حتی ،شود

 برين رابطره ،برالاتر رقابرت ،دیگرر عبارت به. شودمی

 کنردمری تقویرت را ماليراتی اجتناب و مقایسه قابليت

[51] . 

به محصول بازار رقابت که است این دیگر دیدگاه

 کنردمی عمل مالياتی اجتناب هایانگيزه از یکی عنوان

فرصرت ،رقابرت دهندمی نشان مطالعات برخی .[29]

 و [65، 58، 49] دهردمری افرزایش را مردیریتی طلبی

 گزارشرگری در آنها دستکاری به مدیران طلبیفرصت

 ،دیردگاه ایرن اساس بر. [50، 49] شودمی منجر مالی

 و شودمی شرکت بر فشار ایجاد سبب متهورانه رقابت

 مردیریت و شرودمری منجر متهورانه سود مدیریت به

ای رابطره متهورانه مالياتی اجتناب با نيز متهورانه سود

 نایر ،متهورانره رقابت ،این برافزون . [41] دارد مثبت

 اجتنراب ازطریق که کندمی ایجاد مدیران در را انگيزه

 و گرذاریسررمایه منظوربه بيشتری نقد وجوه ،مالياتی

 ،نبنرابرای ؛باشرند داشته اختيار در رقبا از گرفتنسبقت

 محصرول برازار در برالاتری رقابت با که هاییشرکت

 ماليرراتی اجتنرراب برررای بررالایی ۀانگيررز از ،نرردامواجرره

 ماليراتی اجتنراب بره بيشرتری شدت با وند برخوردار

مری بينریپريش ،ترتيببدین . [29] ورزندمی مبادرت

 اجتنراب برر مرالی اطلاعات ۀمقایس قابليت تأثير شود

 ایانگيرزه شرکت باشد که تربرجسته هنگامی ،مالياتی

 هتوج با .دارد کار این برای محصول بازار رقابت مانند

بردون  فرضريه ،شردهبيران هرایاسرتدلال و مطالب به

 :شودمی دوم پژوهش ارائه ۀفرضي عنوانبهجهت زیر 

 معناداری شکل به محصول بازار رقابت: دوم ۀفرضي

 اجتناب و مالی اطلاعات ۀمقایس قابليت بين رابطه

 .کندمی تعدیل را مالياتی
 

 

 پژوهش روش
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 پژوهش ۀنمون آماری و ۀجامع

 یهاشرکت تمامی ،پژوهش این آماری ۀجامع

 . بااستدر بورس اوراق بهادار تهران  شدهپذیرفته

صورت ۀمتغير قابليت مقایس ۀتوجه به اینکه محاسب

 مالی مستلزم استفاده از اطلاعات سود و بازده یها

اطلاعات مورد نياز طی  ،استسه دوره قبل  ۀماهشش

 ،و درنهایت یآورمعج 1396-1388دوره زمانی 

-1391پژوهش در بازه زمانی  هایيهفرضآزمون 

روش  باپژوهش  ۀصورت گرفته است. نمون 1396

آماری انتخاب شده  ۀحذف سيستماتيک از جامع

انتخابی پژوهش شامل  ۀاست؛ به این صورت که نمون

هایی است که مجموعه شرای  زیر را داشته شرکت

 باشند:

 ۀاهمشش یهابازدهو  سودها از استفاده دليل به -1

 یهاصورت ۀمقایس قابليت ۀمحاسب در هاشرکت

 ماهسفند پایان ا به منتهی شرکت مالی سال ،مالی

 .باشد

ت فعالي تغيير یا مالی سال تغيير ،پژوهش ۀدور در -2

 .باشد نشده خارج بورس از و نداشته وجود

بانک ،هاینگهلد ،گذارییهسرما یهاشرکت جزء -3

 .نباشد هايمهب و ها

 رد مالی اطلاعات ۀمقایس قابليت اینکه به توجه با -4

 اعمال برعلاوه ،شودمی محاسبه صنعت سطح

 تعداد که شوندمی انتخاب صنایعی ،یادشده موارد

دست پژوهش زمانی دوره طی آنها هایشرکت

 .باشد شرکت 7 کم

شرکت سود گزارش  ،در طی بازه زمانی پژوهش -5

 کرده باشد.

 تعرداد ،فروق هراییتمحردودکردن لحاظ از پس

 انتخرابپرژوهش آمراری  ۀنمون عنوانبه شرکت 110

های داده دهیانز یهاسال - شرکتکه با حذف  شدند

پژوهش از نوع ترکيبی )پنل نامتوازن( و از رگرسريون 

حداقل مربعات معمولی با کنترل اثرات ثابرت سرال و 

صررنعت برررای اجرررا الگررو اسررتفاده شررده اسررت. در 

آورد نرروین هررا از بانررک اطلاعرراتی رهگررردآوری داده

بهادار  و بانک اطلاعاتی سازمان بورس اوراق 3نسخه 

از برنامه ایویوز نسخه  هايهفرض)کدال( و برای آزمون 

 استفاده شده است. 10
 

 پژوهش یونیرگرس هایمدل

هرای های پژوهش از رابطرهآزمون فرضيه منظوربه

اول و دوم  ۀترتيرب بررای آزمرون فرضري( به2( و )1)

 :شده است استفاده پژوهش
(1) TAit= α0 + β1COMit + β2FCit + β3LEVit + 

β4MBit + + β5ROAit + β6PPEit + β7SIZEit + 
INDi + YEARt + εit                         

(2    ) TAit= α0 + β1COMit + β2CMPit + β3CMP× 

COMit + β4FCit + β5LEVit + β6MBit 

+β7ROAit + β8PPEit + β9SIZEit + INDi + 

YEARt + εit                                             
 

 ،متغيرهررای الگوهررای دکرشررده برره تفکيررک وابسررته

 :ندگر و کنترل به شرح زیرتعدیل ،مستقل
 

 وابسته پژوهش متغیر

 اجتنراب ۀمحاسرب منظروربه: )itTA( مالياتی اجتناب

 بهتررر شررود کرره اسررتفاده شاخصرری ماليرراتی بایررد از

 گيرریانردازه را هاشرکت مالياتی اجتناب هایفعاليت

 ماليراتی مقررات و قوانين توجه به راستا این در و کند

 تفراوت معيرار است کره ضروری امری مدنظر محي 

 اجتناب ۀمحاسب برای ماليات واقعی و قانونی نرخ بين

 بره توجره برا از این ویژگی برخوردار اسرت. ،مالياتی

 در مالياتی اجتناب به مربوط هایفعاليتبودن متفاوت

انردازه در سعی معيار این ،مختلف صنایع و هاشرکت

 خرا  شررای  بره توجره برا ماليراتی اجتنراب گيری

مری نظرر بره ،بنابراین ؛دارد مربوطه صنعت و شرکت

عمليراتی بررای ترریمناسب شاخص ،معيار این رسد

 ؛[8] باشد ایرانی هایشرکت در مالياتی اجتناب کردن
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 ،[8] همکرراران و خواجرروی از پيررروی برره ،بنررابراین

 مجيرد و [46]موزر  و خورانا ،[35] دارماپالا و دسای

 نرررخ بررين تفرراوت از پررژوهش ایررن در ،[51] یرران و

 اجتنراب شراخص عنروانبره ماليرات واقعی و قانونی

 شررکت ماليرات واقعری نررخ. شودمی استفاده مالياتی

 ،شررکت درآمرد برر ماليرات که است این دهندهنشان

 تقسيم از و است ماليات کسر از قبل سود درصد چند

می دست به ماليات کسر از قبل سود درآمد بر ماليات

 درآمردهای تمرام اسرت ممکرن اینکه به توجه با. آید

 هایفعاليتاز  نرخ این ،نباشند ماليات مشمول شرکت

 نررخ ،همچنرين. گيردمی تأثير شرکت مالياتی اجتناب

 ۀتوسرع قانون 6 ماده به توجه با شرکت ماليات قانونی

 سرال در شرود کرهمی محاسبه مالی نهادهای و ابزارها

 مربوطره دستورالعمل 1389 سال در و تصویب 1388

 از قبل تا هاشرکت ماليات که صورت بدین شد. ابلاغ

 معافيرت درصرد10 اعمرال) %5/22 نرخ با 1388 سال

 قرانون 143 مراده موضوع بورسی هایشرکت مالياتی

 چنانچره بعرد به 1389 سال از و( مستقيم هایماليات

 نررخ برا باشد درصد 20 کمدست شرکت شناور سهام

 درصرد 5/22 نرخ با ،صورت این غير در و درصد 20

 کرردنمسرتثنی با ،این بر افزون. شودمی گرفته نظر در

 صرررفاً ،شرردهتأیيد سررنواتی زیرران دارای هررایشرررکت

 کلری شررای  در کرهشروند مری بررسری هاییشرکت

 . نداماليات مشمول
 

  مستقل اصلی پژوهش متغیر

دی :)itCOM(مرالی  هرایصرورت ۀمقایس قابليت

 دو هنگررامی داشررتند بيرران [34] همکرراران و فرانکررو

 هررایسيسررتم کرره شرروندمرری مقایسرره برراهم شرررکت

بره را یکسران اقتصرادی رویردادهای آنها حسابداری

. کننرد مرنعکس مرالی هرایصورت در مشابه صورت

 در شررکت یرک حسابداری سيستم گيریاندازه برای

چرن و  [34] همکاران و فرانکودی با مطابق ،سال هر

 رگرسريون ،[42]و حبيب و همکراران  [34]همکاران 

 سرود از اسرتفاده برا (3به شررح رابطره ) زمانی سری

 سرهام برازده و t سال به متنهی اخير سال 4 ماههشش

 : شودمی اجرا t سال به متنهی اخير سال 4 ماههشش

(3)    itƐ+  itRETURNiβ+  iα=  itEARNINGS 

 و ماههشش خالص سود ،EARNINGSدر آن  که

RETURN ماههشش در سهام بازده t یب. ضررااست 

 در i شررکت حسرابداری يسرتمس iβ و iα برآوردشده

 شررکت اقتصرادی رویدادهای که شوندمی گرفته نظر

 ی. در صرورتکننردمی منعکس مالی یهاصورت در را

قرراردادن  ،شروند یسرهمقا هرمبا  jو  i یهاشرکتکه 

 بایرد jشررکت  یحسرابدار يستمدر س iبازده شرکت 

 مانند نيز j شرکت دربارۀ. دهدبه دست  یمشابه یجنتا

 jα ضرایب ،j شرکت یهاداده از استفادهو با  i شرکت

 ميرزان يرریگانردازه منظروربره. شوندمی برآورد jβ و

دی ،j و i یهاشرکت حسابداری هایيستمس شباهت

 i شررکت حسابداری واکنش [34] همکاران و فرانکو

 برهرا  i شررکت اقتصرادی رویردادهای به j شرکت و

 کنند:می ( محاسبه5( و )4های )رابطهشرح 

(4) E (EARNINGS)iit= αi +βiRETURNit 

(5) jα=  ijt)EARNINGS(E  itRETURN jβ+ 

 بررررآوردی سرررود iitE(EARNINGS) آن در کررره

 بررازده و حسررابداری سيسررتم برره باتوجرره ،i شرررکت

 مشررابه طرروربرره. اسررت t ماهرره شررش در i شرررکت

ijtE(EARNINGS) شرکت برآوردی سود j، توجره با 

 در i شررکت برازده و j شررکت حسابداری سيستم به

 و i شررکت ۀمقایسر قابليرت ۀنمرر .است t ماهه شش

 ميرانگين در( -1) عردد ضرب باj، (ijtCOM )شرکت 

بره شررح  هاشرکت دو به دو مقایسۀ قابليت هاینمره

 تفراوت مطلرق قردر یعنی شود؛می ( محاسبه6رابطه )

 شررکت بازده از استفاده با شدهبينیپيش سودهای بين
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i شرررکت حسررابداری سيسررتم در i شرررکت و j 8 در 

 گذشته: ماهه شش دوره

(6) 
7

t

t −
∑×1

8
−=   ijtCOM

( ) ( )
iit ijt

E EARNINGS E EARNINGS− 
 

 عددی( 6) رابطه در ijtCOM اینکه به توجه با

 داشتند بيان [38] همکاران و فرانکودی ،است منفی

 مطلق قدر کمتر اختلاف یعنی ijtCOM بالاتر ارزش

 لیما هایصورت بيشتر ۀمقایس قابليت کنندۀبيان بالا

 از پيروی به ،پژوهش این در. است j و i هایشرکت

 ربالات نمره 4 ميانگين ،[47، 38] پيشين هایپژوهش

 شاخص عنوانبه tسال  در هاشرکت ۀمقایس قابليت

می استفاده مالی هایصورت ۀمقایس قابليت اصلی

 هاشرکت ۀمقایس قابليت نمرات تمام ميانگين و شود

به و اضافه هایآزمون در جایگزین شاخص عنوانبه

 ۀمقایس قابليت بين رابطه مجدد اعتبارسنجی منظور

 . شودمی استفاده مالياتی اجتناب و مالی اطلاعات

 پژوهش: گرتعدیل متغیر

عمليراتی منظوربه: )itCMP( محصول بازار رقابت

مطابق برا پرژوهش  ،کردن متغير رقابت بازار محصول

از شاخص لرنرر  [17]و نمازی و رضایی  [61]شارما 

قدرت بازار  ،. این شاخصشودمی استفاده شدهتعدیل

یعنی توانرایی شررکت بررای تعيرين  ،محصول شرکت

انردازهنهایی را در سطح صنعت  ۀقيمتی بيش از هزین

تعردیلگيری شاخص لرنرر اندازه ۀ. نحوکندمی گيری

 :است( 7به شرح رابطه ) شده

(7) 
1

N

LA i i i

i

LI LI LIω
=

= −∑  

                                                                

                  
بر مبنای  شدهتعدیلشاخص لرنر  LALAکه در آن 

نسبت  iωو  iشاخص لرنر شرکت  iLI ،صنعت

دهند. می را نشان به فروش صنعت iفروش شرکت 

( 8( نيز به شرح رابطه )iLI) i شاخص لرنر شرکت

 شود:می محاسبه

(8) LIi = (SALES - COGS – SG & A) / 

SALES 
فروش  i، SALES شرکتشاخص  iLIکه در آن 

کالا )خدمات(  شدۀتمامبهای i، COGSشرکت 

اداری و  ،عمومی هایهزینه SG&Aو  رفتهفروش

 منظوربه ،همچنين دهند.می شرکت را نشان فروش

 نيب رابطهرقابت بر  گرتعدیل تأثير مجدد یاعتبارسنج

 از ،یاتيمال اجتناب و یمال اطلاعات ۀسیمقا تيقابل

می استفاده حساسيت هایآزمونشاخص آنتروپی در 

 . شود
 

 کنترلی پژوهش متغیرهای

 متغيرهرای برخری پيشرين هایپژوهش به توجه با

 ماليراتی اجتنراب ميرزان برر اسرت ممکرن که کنترلی

 ،[16] مالی محدودیت مانند باشند داشته اثر هاشرکت

 درشر هرایفرصت ،[58، 55، 51، 8، 7، 6] مالی اهرم

 ،[58، 55، 51] هرادارایی بازده ،[58، 55، 51، 46، 8]

، 51، 46، 8] تجهيرزات و آلاتماشين ،اموال ناخالص

 [58، 55، 51، 46، 16، 8، 7، 6] شررکت ۀانداز و [58

 ادامره در که اندشده اضافه پژوهش رگرسيونی مدل به

 .شودمی پرداخته متغيرها این توضيح به

 منظروربره پژوهش این در(: FC) مالی محدودیت

 زینگيلرز و کراپلان مردل از مرالی محدودیت سنجش

 و تهرانری که شده ( استفاده9به شرح رابطه )( 1997)

برومی ایرران برازار شررای  اسراس بر [4] حصارزاده

 بررا هررایشرررکت رودمرری انتظررار .انرردکرررده سررازی

 مرالی منرابع به کمتری دسترسی ،مالی هایمحدودیت

 اجتنراب هرایفعاليت به بيشتر و باشند داشته خارجی

 .[16] ورزند مبادرت مالياتی

(9) 𝐾𝑍𝐼𝑅 = 17 330 − 37 486𝐶 − 15 216𝐷𝐼𝑉⁄⁄⁄
+ 3 394𝐿𝐸𝑉 − 1 402⁄⁄  
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نسبت وجه  C ،مالی محدودیت IRKZکه در آن 

 نسبت سود تقسيمی به کل DIV ،هادارایینقد به کل 

 و اهداراییبه کل  هابدهینسبت کل   Lev، هادارایی

MTB صاحبان حقوق بازار ارزش مجموع نسبت 

دارایی دفتری ارزش به هابدهی دفتری ارزش و سهام

 دهند.می را نشانها 

است که  گونهینبدروش استفاده از شاخص فوق 

 آمردهدستبهمقادیر  سپس ،محاسبه IRKZ مقادیر ابتدا

 مسراوی گرروه پرنج در مرترب و ،صعودی صورتبه

 قرارگيرنرده هایشرکت - و سال شوندمی یبنددسته

 هرای دارایشررکت عنوانبه پنجم و چهارم پنجک در

 عردد به آنها وشوند می نظر گرفتهدر  مالی محدودیت

اختصرا   صفر عدد هاشرکت - سالسایر  به و یک

 .[12، 4، 3، 2] شودمی داده

 از اسرتفاده برا اهررم شراخص(: LEV) مالی اهرم

 شرده گيرریاندازه هادارایی به کل هابدهی کل نسبت

 ایجرراد برره برردهی بررالای سررطح .[58، 51، 14]اسررت 

 ؛[58، 51، 45] شررودمرری منجررر نماینرردگی مسررائل

شپري مثبت ۀرابط مالياتی اجتناب و اهرم بين ،بنابراین

 . شودمی بينی

 از رشرد هرایفرصرت(: MB) رشرد هرایفرصت

 دست به آن دفتری ارزش بر سهام بازار ارزش تقسيم

 ضنقي و ضد نتایج به توجه با و [63، 56، 10] آیدمی

پريش ،[58، 55، 51، 46، 8]شرده انجرام هایپژوهش

 ارائره آن ضرریب علامرت برا رابطه در مشخصی بينی

  .شودنمی

 نعنروابره هراییدارا بازده(: ROA) هادارایی بازده

 شده کنترل ماليات مدیریت به شرکت نياز از شاخصی

 هاشرکت از ماليات مدیریت دلایل از یکی زیرا ؛است

 و هرایریدارا برازده بين ،بنابراین ؛است عملکرد بهبود

 ایرن. شرودمری بينیيشپ مثبت ارتباط مالياتی اجتناب

 هرایییدارا مجموع بر خالص سود تقسيمبا  نيز متغير

 .[3]گيری شده است اندازه سال پایان

(: PPE) تجهيرزات و آلاتماشرين ،اموال ناخالص

 ،باشرد داشرته بيشتری ثابت هایییدارا شرکت هرچه

 امرر ایرنشود؛ می متحمل نيز بيشتری استهلاک ۀهزین

 ازطریرق متغيرر ایرن .گذاردمی تأثير شرکت ماليات بر

 برر تجهيرزات و آلاتماشرين ،امروال ناخرالص نسبت

 اسرت شده يریگاندازه دوره پایان هایییدارا مجموع

[51 ،58]. 

 هرایپرژوهش هراییافتره(: SIZE) شرکت ۀانداز

 ماهيررت ،بررزر  هررایشرررکت نشرران دادنررد پيشررين

 ایرن در ماليراتی اجتناب ۀهزین و اندداشته تریپيچيده

 ۀانرداز بين مثبت ۀرابط ،بنابراین ؛است کمتر هاشرکت

 بررای. شرودمری بينریپريش مالياتی اجتناب و شرکت

 طبيعری لگراریتم از شررکت ۀانرداز متغير گيریاندازه

، 2]اسرت شرده استفاده دوره پایان هایدارایی مجموع

3].  

 ،صرنایع و هراسرالاثرات  کنترل منظوربه همچنين

 و اضرافه ،مدل به نيز صنعت و سال مجازی متغيرهای

 .[58، 51، 12]اند شده کنترل
 

 پژوهش هاییافته

 آمار توصیفی

( 1اره )نگ در پژوهش هایداده توصيفی هایآماره

 ،پررت هرایدادهکراهش اثرر  منظروربره)اند شده ارائه

به یجنتا با مطابق(. اندشدهوینسورایز  %1 سطح هاداده

تقریباً برابر  ،مقدار ميانگين اجتناب مالياتی ،آمدهدست

طرور دهرد برهمی این مطلب نشان .درصد است 10با 

درصرد  5/12هرا متوس  نرخ واقعی ماليرات شررکت

برخی از  ،بر این . علاوهاستسود قبل از کسر ماليات 

مبادرت کنند و به اجتناب مالياتی  اندتوانستهها شرکت

پرداخرت ماليرات بودن بره ملزمو  بودندهسود باوجود

. انردکردهاز پرداخت ماليات اجتناب  ،در شرای  عادی

هرا ماليرات ها نيرز در برخری از سرالبرخی از شرکت
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اصرطلاح سياسرت شناسایی و پرداخت و بره ،یبيشتر

مقردار  .[15]انرد معکوس اجتناب مالياتی اتخاد کررده

 معنرا بردین ؛است 096/0اجتناب مالياتی برابر با  ۀميان

هرا کمترر از که سطح اجتناب مالياتی نيمی از شررکت

و نيمی دیگر از آنها بيشتر از این مقردار بروده  096/0

صورت ۀیسمقا يتشاخص قابل ۀيانو م يانگينم .است

براسراس  .اسرت -03/0 و -04/0 ترتيرببه یمال یها

هرچره مقردار ایرن  ،[34]و همکراران  فرانکوید مدل

 ۀقابليت مقایس ،باشد ترکینزدبيشتر و به صفر  ،متغير

بيشرتر اسرت.  صرنعتهم یهاشرکتبا سایر  شرکت

 دهردمری نشران 541/0 یاهرم مرال نيانگيم ،نيهمچن

 یمرال نيترأم براساس شتريب هاشرکت ۀیسرما ساختار

 ناخرالص نسربت. اسرت شرده نهاده بنا یبده قیازطر

 نيانگيرم صرورتبره هاییدارا کل به ثابت یهاییدارا

 نيبر در محصول بازار رقابت نيانگيم و 41/0 با برابر

 12/0برابرر برا  کسرانی عیفعرال در صرنا یهاشرکت

 از 33/0( 1مطابق بخرش ب نگراره ) ،نيهمچن .است

 مواجره یمرال تیمحردود با نمونه یهاشرکت - سال

برره دليررل جبررران ایررن  رودمرری کرره انتظررار انرردبرروده

اقداماتی نظيرر اجتنراب ماليراتی را اتخراد  ،محدودیت

 .کنند
 

 

 . آمار توصیفی متغیرهای پژوهش1نگاره 

 پيوسته متغيرهای -الف بخش

 استاندارد انحراف کمينه بيشينه ميانه ميانگين متغير

104/0 یاتياجتناب مال  096/0  225/0  106/0-  085/0  

-036/0 سهیمقا تيقابل  029/0-  006/0-  227/0-  028/0  

یمال اهرم  541/0  562/0  266/1  109/0  193/0  

یدفتر به بازار ارزش نسبت  580/2  212/0  241/11  257/4-  767/1  

هاییدارا بازده  136/0  110/0  532/0  284/0-  128/0  

ثابت یهاییدارا ناخالص  412/0  368/0  788/1  003/0  286/0  

405/14 اندازه  223/14  040/19  287/11  514/1  

بازار رقابت  124/0  097/0  898/0  452/0-  227/0  

گسسته يرمتغ -ب بخش  

 درصد فراوانی متغير

 0 1 
یمال تیمحدود  67/0  33/0  

های پژوهشمنبع: یافته    
 

 همبستگی ضرایب

 بررين (يرسررون)پ یهمبسررتگضرررایب  (2)نگرراره 

 ۀدهندنشران نتایج. دهدرا نشان میپژوهش  يرهایمتغ

 ۀیسمقا اجتناب مالياتی با قابليت معنادار و منفی ۀرابط

نسربت ارزش  ،مالی هاییتمحدود ی،مال یهاصورت

 ثابت هایییداراو ناخالص  مالی اهرم بازار به دفتری،

منفری و معنرادار  ۀرابط . نتایج همچنين حاکی ازاست

مثبرت و  ۀمالی، رابط هاییتمحدودقابليت مقایسه با 

 شرکت ۀانداز ،هاییدارا بازدهبا  یسهمقا قابليتمعنادار 

 برهتوجره  برا ين. همچنراستمحصول  بازار رقابت و

 ۀمسرتقل از آسرتان يرهایمتغ یهمبستگ یبضرا ینکها

 ،يجرهنتدر ،[12] درصد تجاوز نکرده است 80 یبحران

پررژوهش را  یجکرره نتررا یحرراد یخطررهم گونررهيچه

مسرتقل وجرود نردارد.  يرهرایمتغ ينب کند،مخدوش 
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شرده ارائه (VIF) واریرانس تورم عامل ۀآمار ،ينهمچن

 5 کمترر از مقردار عردد ،پژوهش هاییافتهدر قسمت 

 ينبرر یخطررنبررود مشررکل هم ۀدهندنشررانکرره اسررت 

 .استمستقل پژوهش  يرهایمتغ
 

 

 آزمون ضرایب همبستگی بین متغیرهای پژوهش .2 نگاره
 

 

ريمتغ
 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 

1 1/00         

2 15/0- * 00/1         

3 23/0 * 11/0- * 00/1        

4 06/0-  09/0- * 50/0 * 00/1       

5 17/0- * 04/0-  19/0- * 14/0 * 00/1      

6 05/0-  11/0 * 52/0- * 56/0- * 15/0 * 00/1     

7 10/0- * 10/0- * 08/0  09/0 * 04/0  10/0- * 00/1    

8 21/0 * 20/0 * 06/0  02/0-  17/0- * 11/0 * 23/0- * 00/1   

9 07/0  20/0 * 35/0- * 41/0- * 14/0 * 50/0 * 14/0- * 14/0- * 00/1  

 بازده -6 ؛یارزش بازار به دفتر نسبت -5 ؛یمال اهرم -4 ؛مالی محدودیت -3 ؛مالی هایصورت ۀمقایس قابليت -2 ؛اجتناب مالياتی -1

 بازار رقابت -9 و اندازه -8 ؛ثابت یهاییدارا ناخالص -7 ؛هاییدارا

درصد 99 سطح اطمينان در معناداری*   
 

 های پژوهشمنبع: یافته

 

 

 

 

 هافرضیه نتایج آزمون
رگرسريونی پرژوهش از  هایمردلبرآورد  منظوربه

روش حداقل مربعات معمولی استفاده  از حاصل نتایج

 و ، سرررلک[57] پترسررون از پيررروی شررده اسررت. برره

 منظوربرره [12]و فرجرری و همکرراران  [10] همکرراران

 و واریرررانس ناهمسرررانی نظيرررر مشرررکلاتی رفرررع

اثررات  برا کنتررل مردل، هایباقيمانرده خودهمبستگی

 خطررای روش برره ثابررت سررال و صررنعت، رگرسرريون

توجره  شده است. همچنين برا برآورد مقاوم استاندارد

 ۀو قضري مشراهده( 575به بالابودن تعداد مشاهدات )

بودن متغير وابسته و حد مرکزی، از انجام آزمون نرمال

 برررای. [12]شررده اسررت  پوشرریچشممقررادیر خطررا 

 از مسرتقل غيرهرایمت بين احتمالی خطیهم شناسایی

 .اسرت شرده گرفتره بهرره واریرانس تورم عامل معيار

پرژوهش  اول ۀفرضري بررآورد مردلنترایج حاصرل از 

 برر مالی هایصورت ۀمقایس قابليت تأثير درخصو 

 سرطح. اندشرده ( ارائره3)نگراره  در ماليراتی اجتناب

 معنراداری از حراکی( 000/0) فيشرF  آماره معناداری

 ضررریب و اسررت %95 اطمينران سررطح در مرردل کلری

 توضريحی متغيرهرای دهردمی نشان شدهتعدیل تعيين

 تبيررين را وابسررته متغيررر تغييرررات از 154/0 حرردود

 برا نيرز برابرر واتسرون دوربرين ۀآمرار مقدار. کنندمی

 سرریالی خودهمبستگی نبود از که حاکی است 692/1

ضرریب متغيرر قابليرت . است مدل اخلال اجزای بين

و سرطح  -278/0مرالی برابرر برا  هایصورت ۀمقایس

 ،ایرن برر اسراس اسرت. 019/0معناداری آن برابر برا 

 و منفرری تررأثير مررالی هایصررورت ۀمقایسرر قابليررت

ماليراتی  برر اجتنراب %95در سطح اطمينان  معناداری

. شررودنمیاول پررژوهش رد  ۀفرضرري دارد و هاشرررکت

 ترأثير [51] یران و مجيرد و [58] لومنگ و یوآنکينگ



 35/اميد فرجی و همکاران  /مالياتی اجتناب و محصول بازار رقابت مالی، هایصورت مقایسۀ قابليت
 

 

 ماليراتی اجتناب بر را مالی یهاصورت ۀیسمقا يتقابل

 هاییافتهبا  آمدهدستبه ۀنتيج ؛بررسی کردند چين در

 یرران و مجيررد و [58] لومنررگ و یوآنکينررگپررژوهش 

 دارد. مطابقت  [51]

 
 

 اول فرضیۀ نتایج آزمون .3 نگاره

  پژوهش هاییافته: منبع
 

یعنری  پژوهش، دوم ۀفرضي برآورد نتایج حاصل از

 ۀرقابرت برازار محصرول برر رابطر کننردۀتعدیلنقش 

 در ماليراتی اجتناب و مالی هایصورت ۀمقایس قابليت

 فيشررF  آماره معناداری سطح. اندشده ارائه (4) نگاره

 سررطح در مرردل کلرری معنرراداری از حرراکی( 0.000)

نشران  شردهتعدیل تعيرين ضریب. است %95 اطمينان

 تغييررات از 17/0 حردود توضيحی متغيرهای دهدمی

 دوربرين ۀآمرار مقردار و کنندمی تبيين را وابسته متغير

 خودهمبستگی نبود از حکایت 681/1 با برابر واتسون

 شرودمی مشاهده. دارد مدل اخلال اجزای بين سریالی

برازار رقابرت  × مقایسره قابليت تعاملی متغير ضریب

( و دارای سررطح معنرراداری برابررر بررا 385/0مثبررت )

 ۀرقابرت برازار محصرول رابطر ،بنابراین ؛است 001/0

مرالی و اجتنراب  هایصرورت ۀقابليرت مقایسر منفی

در راستای  نکتۀ شایان دکر .کندمی تضعيف مالياتی را

ایرن اسرت کره اگرر علامرت  گریتعدیلتفسير نقش 

راستا با متغير مسرتقل متغير تعاملی در مدل تعاملی هم

اصلی پژوهش باشد، متغير  ۀدر مدل رگرسيونی فرضي

رابطه بين متغير مستقل و وابسته را تقویرت  گرتعدیل

یادشده را به شرکل  ۀرابط صورت ایندر غير  کند؛می

. این نتيجه مطابق برا ایرن دیردگاه کندمیمنفی تعدیل 

مدیران را بررای  انگيزۀ ،محصول بازار رقابت است که

 وجوه از این طریق کهدهد میاجتناب مالياتی افزایش 

 رقبا از گرفتنپيشی و گذاریسرمایه برای بيشتری نقد

 .دارد اختيار در

 دوم فرضیۀ . نتایج آزمون4 هنگار

 مالياتی اجتناب: وابسته متغير

 vif معناداری سطح t آماره استاندارد انحراف ضریب  متغير
-278/0  مالی یهاصورت مقایسۀ قابليت  118/0  356/2-  019/0 * 41/1  

یمال تیمحدود   025/0  007/0  409/3  000/0 * 73/1  

یمال اهرم   005/0-  025/0  198/0-  843/0  44/2  

یدفتر به بازار ارزش نسبت   004/0-  025/0  166/2-  031/0 * 49/1  

هاییدارا بازده   028/0  038/0  726/0  468/0  71/2  

ثابت یهاییدارا ناخالص   014/0-  012/0  158/1-  247/0  91/1  

004/0  اندازه  004/0  173/1  241/0  68/1  

077/0 773/1 058/0 103/0  ثابت مقدار  --- 

 شد کنترل صنعت و اثرات ثابت سال

 0.154شده                  یلتعد تعيين ضریب                  F                                      798/4 آماره

         1.692                  واتسون    دوربين آمارۀ                   F                          000/0 آماره معناداری

 

 درصد 95 سطح در معناداری* 
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 پژوهش هاییافته: منبع
 

 حساسیت هایآزمون
 مقایسهمعیار جایگزین قابلیت 

مطررابق بررا  نتررایج، مجرردد اعتبارسررنجی منظوربرره

و حبيررب و همکرراران  [34]و همکرراران  فرانکررودی

 نمررات ۀميانر از استفاده با پژوهش هایفرضيه ،[42]

 شراخص عنوانبره هاشررکت دودوبره ۀمقایس قابليت

 دهآزمرو مرالی هایصرورت ۀمقایسر قابليت جایگزین

 هاییافتره (،6( و )5) در نگاره آمدهدستبه نتایجشد؛ 

 .کنندمی تأیيد را پژوهش پيشين
 

 

 

 مقایسه قابلیت جایگزین شاخص با اول فرضیۀ آزمون نتایج .5 نگاره

 پژوهش هاییافته: منبع
 

 مالياتی اجتناب: وابسته متغير
 vif معناداری سطح t آماره استاندارد انحراف ضریب  متغير

000/0 -473/3 124/0 -432/0  مالی یهاصورت مقایسۀ قابليت * 75/1  
 06/1 434/0 -246/0 000/0 -001/0  بازار رقابت
001/0 233/3 119/0 385/0  بازاررقابت  ×مقایسه  قابليت * 54/1  
یمال تیمحدود   025/0 007/0 468/3 000/0 * 73/1  
یمال اهرم   015/0- 026/0 597/0- 551/0 54/2 
یدفتر به بازار ارزش نسبت   004/0- 002/0 177/2- *030/0 49/1 
هاییدارا بازده   042/0 039/0 088/1 217/0  74/2  

ثابت یهاییدارا ناخالص   015/0- 012/0 235/1- 243/0 91/1 
 75/1 380/0 878/0 004/0 003/0  اندازه
036/0 096/2 059/0 123/0  ثابت مقدار * ---  

  شد کنترل صنعت و اثرات سال
 170/0               شده   یلتعد تعيين ضریب                                F 932/4                        آماره 
 681/1ن                      واتسو دوربين آمارۀ                                F 000/0           ی آماره دارمعنا

 

 درصد 95 سطح در معناداری* 

 مالياتی اجتناب: وابسته متغير
 vif معناداری سطح t آماره استاندارد انحراف ضریب  متغير

012/0 -527/2 093/0 -235/0  مالی یهاصورت مقایسۀ قابليت * 56/1  
یمال تیمحدود   025/0 007/0 360/3 000/0 * 73/1  
یمال اهرم   007/0- 025/0 287/0- 774/0 45/2 
یدفتر به بازار ارزش نسبت   004/0- 002/0 228/2- 026/0 * 49/1  
هاییدارا بازده   026/0 038/0 675/0 499/0 70/2 

ثابت یهاییدارا ناخالص   015/0- 012/0 239/1- 216/0 91/1 
 68/1 237/0 184/1 004/0 004/0  اندازه
072/0 799/1 058/0 104/0  ثابت مقدار  --- 

  شد کنترل صنعت و اثرات ثابت سال
             155/0شده          یلتعد يينتع ضریب                           F 842/4                                         آماره 
                                              691/1واتسون              يندورب آمارۀ                              F 000/0                           آماره یدارامعن

 

 درصد 95 سطح در معناداری* 
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 مقایسه قابلیت جایگزین شاخص با دوم فرضیۀ آزمون نتایج. 6 نگاره

 پژوهش هاییافته: منبع

 

  بازار رقابت نیگزیجا اریمع

و سررلک و  [1]ماسروله  پوراسمعيلیبه پيروی از 

رقابررت بررازار بررا اسررتفاده از شرراخص  ،[9]ميرزایرری 

 هاشررکتجمع وزنی سرهم برازار  با( که Eآنتروپی )

 ،دوم پرژوهش فرضريۀ، جرایگزین و شرودمیمحاسبه 

شود. براساس شراخص آنتروپری بره برآورد می مجدد

 Log (1/s)سرهم برازار هرر شررکت وزنری برابرر برا 

تغييرات شاخص مزبرور برين  ۀ. دامنیابدمیاختصا  

هرچه مقدار آنتروپری بره صرفر است.  Log Nصفر و 

و  استکمتر  ،باشد، بازار متمرکزتر و رقابت ترنزدیک

 ترنزدیرک Log Nهرچه مقدار آن افزایش یابرد و بره 

رقابرت برالاتر  ،باشد، برازار غيرمتمرکزترر و درنتيجره

شاخص آنتروپی به شررح رابطره  ۀمحاسب ۀاست. نحو

 :است( 10)

(10) 
1

(1/ )
N

i ii
E S Log S

=
=∑ 

 

: تعرررداد N: شررراخص آنتروپررری، Eکررره در آن 

: نسرربت فررروش iSفعررال در صررنعت و  هایشرررکت

(، 7نگاره ) با توجه به. استشرکت به فروش صنعت 

نتایج حاصل از برآورد مدل با شراخص آنتروپری نيرز 

 %90پيشرين را در سرطح اطمينران  آمدۀدسرتبهنتایج 

 .کندمیتأیيد 

 
 

 

 

 

 

 

 

 مالياتی اجتناب: وابسته متغير

 vif معناداری سطح t آماره استاندارد انحراف ضریب  متغير

-311/0  مالی یهاصورتمقایسۀ  قابليت  093/0  331/3-  000/0 * 74/1  

-000/0  بازار رقابت  000/0  664/0-  507/0  06/1  

244/0  بازاررقابت  ×مقایسه  قابليت  091/0  678/2  008/0 * 41/1  

یمال تیمحدود   025/0  007/0  521/3  000/0 * 73/1  

یمال اهرم   018/0-  026/0  707/0-  479/0  54/2  

یدفتر به بازار ارزش نسبت   004/0-  002/0  173/2-  030/0 * 48/1  

هاییدارا بازده   040/0  038/0  051/1  294/0  74/2  

ثابت یهاییدارا ناخالص   015/0-  012/0  311/1-  190/0  91/1  

003/0  اندازه  004/0  891/0  373/0  75/1  

 --- 036/0* 101/2 059/0 123/0  ثابت مقدار

  شد کنترل صنعت و اثرات ثابت سال

        170/0شده                   یلتعد تعيين ضریب                      F                                924/4 آماره

         685/1                      واتسون  دوربين آمارۀ                       F                    000/0 آماره یدارامعن

 

 درصد 95 سطح در معناداری* 
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 بازار رقابت جایگزین شاخص با دوم فرضیۀ نتایج آزمون .7 نگاره

 

 گیرینتیجهبحث و 

 قابليرت ترأثير بررسری هردف برا حاضرر پژوهش

 هاشررکت مالياتی اجتناب بر مالی هایصورت ۀمقایس

 محصرول رقابت برازار کنندۀتعدیل نقش بررسی نيز و

نشران  پرژوهش هاییافتره. انجام شرد مزبور ۀرابط در

 و منفری ترأثير ،مالی هایصورت ۀمقایس قابليت دادند

 اطلاعرات. دارد هاشرکت مالياتی اجتناب بر معناداری

 اثررر ،دارد بيشررتری ۀمقایسرر قابليررت کرره حسررابداری

 صرنایع در فعال هایشرکت دارد و اطلاعات پوششی

 و هاشررباهت امررر . ایررننرردیکدیگر مکمررل، یکسرران

 برجسرتهرا  مختلرف هایشرکت اقتصادی هایتفاوت

 سررازد معرراملاتقررادر می را سررازمانیبرون افررراد و

 و کننررردرا بهترررر شناسرررایی  هاشررررکت غيرعرررادی

 شرود دشروار ،مالياتی اجتناب هایفعاليت سازیپنهان

 هاشررکت ماليراتی اجتنراب کراهش در ،آن ۀکه نتيجر

برا  حسابداری اطلاعات این، بر علاوه. شودمیمتبلور 

کسرب  هایهزینهبالاتر به علت کاهش  ۀقابليت مقایس

 شررکتی حاکميرت کرارایی [34]و پردازش اطلاعات 

 و بخشردمی بهبرود را سرازمانیبرون و سازمانیدرون

مردیران را  ماليراتی اجتنراب هایفعاليت اجرای ۀهزین

 و دهردمی افرزایش شخصی منافع به دستيابی منظوربه

. شرودمی منجرر هاشررکت ماليراتی اجتناب کاهش به

 زیرر همسرو اسرت: هاییافتره برا آمدهدسرتبه ۀنتيج

 اطلاعات داشتند بيان که [20] همکاران و آرمسترانگ

 و اطلاعراتی تقرارن عردم برالا کيفيرت برا حسابداری

 حاکميرت و دهردمی کراهش را نماینردگی مشکلات

 برين کره [32] لرين و چرن کند؛می تقویت را شرکتی

 ماليرراتی اجتنرراب و اطلاعرراتی تقررارن عرردم ميررزان

 و یوآنکينرگ ؛کردنرد کشرف مثبتری ۀرابطر هاشرکت

 يرتقابل ترأثيرکره  [51] یران و مجيرد و [58] لومنگ

  مالياتی اجتناب: وابسته متغير

 vif معناداری سطح t آماره استاندارد انحراف ضریب  متغير
-439/0  مالی یهاصورت مقایسۀ قابليت  172/0  562/2-  011/0 * 23/2  

-125/0  (E) بازار رقابت  242/0  517/0-  605/0  25/4  

417/0   بازاررقابت  ×مقایسه  قابليت  235/0  773/1  077/0  18/4  

یمال تیمحدود   025/0  007/0  366/3  000/0 * 74/1  

یمال اهرم   001/0-  026/0  041/0-  967/0  74/2  

یدفتر به بازار ارزش نسبت   004/0-  002/0  127/2-  034/0 * 49/1  

هاییدارا بازده   035/0  039/0  909/0  363/0  87/2  

ثابت یهاییدارا ناخالص   011/0-  012/0  919/0-  363/0  96/1  

011/0  اندازه  007/0  474/1  141/0  82/2  

 --- 927/0 092/0 102/0 009/0  ثابت مقدار

  شد کنترل صنعت و اثرات ثابت سال

 162/0شده                  یلدتع تعيين ضریب                           F                                    648/4 آماره

     689/1                      واتسون دوربين آمارۀ                           F                 000/0 آماره یداراسطح معن

 

 درصد 95 سطح در معناداری* 

 پژوهش هاییافته: منبع
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در  يراتیرا برر اجتنراب مال یمرال یهاصرورت ۀیسمقا

  کردند. یبررس ينچ

 يرتلقاب ۀاثر بازدارنرد دادندنشان  هایافته ينهمچن

در  يرراتیبررر اجتنرراب مال یمررال یهاصررورت ۀیسررمقا

 یدتریاست که برا رقابرت شرد تريفضع ییهاشرکت

 دیردگاه ایرن برا مطرابق نتيجره ینند. اادر بازار مواجه

ب برررای اجتنررا ایانگيررزه عنوانبرره رقابررت کرره اسرت

نراب اجت باتمایل دارند  و مدیران کندمیمالياتی عمل 

و  گذاریسررمایهوجروه نقرد بيشرتری بررای  ،مالياتی

 نتيجهرۀ. گرفتن از رقبا در اختيار داشرته باشرندسبقت

مطابقرت  [51]ن مجيرد و یرا هاییافته با آمدهدستبه

 نقرش کره [58] لومنرگ و یوآنکينرگ و با نتایج دارد

 ۀمقایسرر قابليررت ۀرابطرر در را رقابررت کننرردۀیلتعد

 بررسری چرين در مالياتی اجتناب و مالی یهاصورت

 .دارد مغایرت ،کردند

 اقتصادی عواقب به مربوط ادبيات ،حاضر پژوهش

 اسرت ساخته غنی را مالی هایصورت ۀمقایس قابليت

 اطلاعررات ۀمقایسرر قابليررت اینکرره آشکارسررازی بررا و

 حرراکميتی سررازوکار یررک عنوانبرره مررالی حسررابداری

 را هاشرررکت ماليرراتی اجتنرراب سررطحسررازمانی، برون

 سرودمندی دربرارۀ بيشرتری شرواهد دهرد،می کاهش

 اجتنراب منظرر از گيریتصرميم در مرالی هایصورت

 ادبيرات پرژوهش ایرن، همچنين. دهدمی ارائه مالياتی

 را هاشررکت مالياتی اجتناب بر مؤثر عوامل به مربوط

 . دهدمی گسترش
 

 پیشنهادهای کاربردی پژوهش

 مرالی اطلاعرات ۀمقایس قابليت زیاد بسيار مزایای

، هررم از کنندگاناسررتفاده ۀآگاهانرر گيریتصررميم بررای

 شردهو تأیيد فرراوان  تأکيدلحاظ نظری و هم تجربی 

منفری  ترأثيرپژوهش حاضر نيز مؤیرد  هاییافتهاست. 

مالی بر سرطح اجتنراب  هایصورتاین ویژگی کيفی 

 شررودمی بنررابراین، پيشررنهاد ؛بررود هاشرررکتماليرراتی 

 اسررتانداردگذار نهرراد عنوانبرره حسابرسرری سررازمان

 اسرررتانداردهای تررردوین در ایرررران در حسرررابداری

 هایاسررتاندارد در تجدیرردنظر و جدیررد حسررابداری

 بريش را مالی اطلاعات ۀمقایس قابليت ویژگی موجود،

 شرودمی پيشرنهاد همچنرين .دهرد قرار ظرمدن پيش از

 لحراظ از را هاشررکت ،بهرادار اوراق برورس سازمان

 گرزارش و بندیرتبه ،مالی هایصورت ۀمقایس قابليت

 کنندگاناسررتفاده اختيرار در مررنظم هرایدوره در را آن

 افرزایش راسرتای در بيشرتر نيز هاشرکت تا دهد قرار

 بردین .کنند تلاش خود مالی اطلاعات ۀمقایس قابليت

 هایصرورت کنندگاناسرتفادهطيف وسيعی از  ترتيب،

 گرانتحليرل، اعتباردهندگان، گذارانسرمایهمالی نظير 

 تواننردمیمأموران تشخيص ماليات  نيزبازار سرمایه و 

مرالی  هایصرورت کننردۀتعييناز این ویژگری کيفری 

 .شوند مندبهرهبهينه  صورتبه
 

 آتی هایپژوهشپیشنهاد برای 

 هراویژگییکری از ایرن  ترأثير ،در پژوهش حاضر

مرالی برر اجتنراب  هایصرورت ۀیعنی قابليت مقایسر

. پيشنهاد شددر این پژوهش بررسی  هاشرکتمالياتی 

متقابل اجتناب ماليراتی  تأثير پژوهشگرانسایر  شودمی

مرالی را برا اسرتفاده از  هایصرورت ۀو قابليت مقایس

 پرژوهش . ایرنکنندزمان بررسی هم رویکرد معادلات

 در گرتعردیل متغيرر عنوانبره محصول بازار رقابت از

 اجتنراب و مرالی هایصرورت ۀمقایسر قابليرت ۀرابط

 پژوهشگران دیگر شودمی پيشنهاد .شد استفاده مالياتی

کيفيت افشا،  مانند رابطه، این بر تأثيرگذار عوامل سایر

نهررادی،  سررهامداران حضررور مررالی، هایمحرردودیت

 همچنررين. کننررد را بررسرری ... حسابرسرری و کيفيررت

 قابليرت ترأثير آتری هرایپژوهش در شرودمی پيشنهاد

 ۀحروز موضروعات سرایر بر مالی هایصورت ۀمقایس
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. انجام پژوهش شود مطالعه مالياتی تهور مانند ،ماليات

یررا  ترطررولانیدوره زمررانی  کارگيریبررهحاضررر بررا 

های مالی با استفاده صورت ۀقابليت مقایس گيریاندازه

و همکراران  فرانکرودیمتفراوت از مردل  هایمدلاز 

از  [28]کاسرکينو و گاسرن  شردۀارائهمانند مدل  [34]

 .استاین پژوهش  هایپيشنهاددیگر 

 

 پژوهش هایمحدودیت

مرالی  هایصورت ۀقابليت مقایس با توجه به اینکه

 ترررینمهم، شررودمی گيریانرردازهدر سررطح صررنعت 

محدودیت در انجام پژوهش حاضرر، تعرداد محردود 

صررنایع مختلررف فعررال در بررورس اوراق  هایشرررکت

 حرائز شررای هایی کره اسرت؛ شررکتبهادار تهرران 

هرای داده نبرودپرژوهش باشرند.  ۀقرارگرفتن در نمون

متغيرهرای پرژوهش موجرب  ۀمحاسرب براینياز  مورد

ش پرژوهآمراری  ۀها از نمونرحذف برخی از شررکت

 آمراری ۀقابليت تعميم نتایج بره جامعربر این امر شد؛ 

 گذارد.می تأثير
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