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 مقدمه

کند. ه شـرکت و سهـامداران تحميــل میهـا، هزینه قابل توجهــی را بماليات متعلق به سود شرکت

های تجاری، به علت قوانين مالياتی مقدار قابل توجهی از سود خود را باید به دولت پرداخت کنند شرکت

. از این رو مدیریت شودمیکه این موضوع باعث کاهش بازده مالکان و نيز کاهش رقابت سرمایه گذاری 

رنامه های اجتناب برای کاهش انتقال منابع مالکان به دولت و تعدیل هزینه ماليات، اقدام به اجرای ب

های بزرگتر در مقایسه با که منجر به افزایش ثروت و بازده مالکان خواهد شد. در شرکت کندمیمالياتی 

های کوچکتر، سطح افشاء و ميزان اطلاعات در دسترس به مراتب بيشتر است همچنين قيمت شرکت

های کند و نيز شرکتعکس میتر منهای کوچکهای بزرگتر را زودتر از شرکتسهام، اطلاعات شرکت

تر به دليل برخورداری از افراد درونی محرم کمتر ، اطلاعات محرمانه بيشتری را برای خود حفظ کوچک

 می کنند.

 بیان مسئله

 بازده افزایش با مثبتی رابطه و می سازد منتفع را سهامداران ماليات، مدیریت دادند نشان نوگا و مينيک

 ارزش فعاليتهای مالياتی به عنوان اجتناب و ماليات مدیریت که بود آن مبين مطلب این .دارد سهامداران

 پرداخت از عموما   نهادی مالکيت سطح با هاییشرکت که   موسر و کرانا .می باشند برای سهامداران افزا

 منافع ضرر به تواند می مالياتی اجتناب که است آن بيانگر استدلال این .ميکنند اجتناب بيشتر ماليات،

 مدیران" کنند، می ذکــر ( 2006دارماپالا )  و دسای که طور . همـان]8[باشد یک شــرکت سهامــداران

 پيشبرد برای مالياتی)بيش ازحد متهورانه یا محافطه کارانه( اجتناب های تکنيک توانند از می طلب فرصت

 یکی مالياتی ثراکنند،  استفاده ماليات، از در اجتناب سهامداران و مدیران بين تنش ایجاد و خود، منافع

 نــبي که یدوــس وماـ.عم ]7[دـیباشـم شرکت ها مسها قيمتو  دسو  تقسيم سياست بر مؤثر ملاعواز 

  می یدـنق    رتوـص   هـب  اـعموم که دمی شو هناميد مسها دسو ،دشو می یعزتو رکتـش ارانامدـسه

 ییاجد بادارد.  منا دسو تقسيم سياست دسو یعزتو تمدو  انميز صخصودر  شرکت سياستو  باشد

 دوـس سيمـتق تـسياسو  هیددگر هميتا حائز ربسيا دسواز  سرمایه تقسيم مبحث مالکيتاز  مدیریت

 تماليا خنر یشازـفا اـب ندداد  ننشا  محققين برخی .]1[ستا گرفته دخو به نیاچند هميتا زـني

هند د  کاهش توجهی قابل رطو بهرا ارانسهامد به ختیداپر دسو که نددار تمایل  ها شرکتانمدیر

 کمتر ینقد مسها دسو تماليااز  بـتامر هـب تدـبلندم یا رمایهـس اتدـعای تاـمالي خرـن ينـهمچن

 مبلغو   ننمایند تقسيمرا  دسو ها  که شرکت هندد ترجيح ستا ممکن ارانگذ  سرمایه ینابنابر ،ستا

 دوـش  می مسها قيمت یشازـفا هـب رـمنج اتدـعای دـش. ر]9[ددگر یارسرمایهگذ شرکتدر  دمجد رمذبو

 که نجااز آ .ددمیگر یدـنق مسها دسو بيشتر تماليا خنر جایگزین یاسرمایه اتعاید کمتر تماليا خنرو 

  می حمطر يهـفرض نـیا تـسا یارمایه ـس اتدـعای تماليااز  بيشتر تبامر به ینقد  دسو تماليا خنر

 یرتئو یمبنا رـب.  دـیاب  می اهشـک زـني ها  رکتـش سيمیـتق دسو ،تماليا مؤثر خنر یشافزا با که دشو

 دـپيام نـیا ،زارباو  دـباش رکتـش یابر بد رخباا نـمبي نداتو می تقسيمی دسودر  کاهش هید  علامت

 شرکتارزش  بر نيز دسو سيمـتق سياسترود  می رنتظاا نتيجه، در  نمایند يرـتفس بد رـخب   انعنو  بهرا  
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همچنين بيشتر سرمایه گذاران و تدوین کنندگان قوانين اعتقاد  . ]10[اردبگذ ثرا شرکت مسها زدهباو 

دارند که برخی ویژگی های حاکميت شرکتی مانند وجود اعضای غير موظف به حفظ منافع سهامداران 

با مدیریت سود رابطه مثبتی  مدیرههيئت از طرفی طبق تحقيقات انجام شده ترکيب  ]6[کمک نموده 

دارد  که این دو می تواند منتهی به به کار گيری راهکارهای اجتناب مالياتی جهت بهبود منافع سهامدارن 

 .]2[گردد

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش

 مالياتی اجتناب و هيئت مدیره پاداش شرکتی، حاکميت کيفيت بين عسگری و عظيمی به بررسی رابطه

 1394 الی 1385 سالهای طی شرکت 90 تهران تعداد بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایدر شرکت

 هرچه ميزان و دارد منفی رابطه مالياتی اجتناب و شرکتی حاکميت کيفيت ميدهد نشان پرداختند. نتایج

 پژوهش این نتایج همچنين، .ميگيرد صورت کمتری مالياتی اجتناب باشد بيشتر شرکتی حاکميت کيفيت

 چه هر دیگر عبارت به دارد، معناداری و منفی رابطه مالياتی اجتناب با هيئت مدیره که پاداش داد نشان

می  کاهش ماليات پرداخت از فرار و کاهش برای مدیران انگيزه بيشتر باشد هيئت مدیره پاداش ميزان

 .]5[یابد

 نقش نظرگرفتن در با مالياتی اجتناب بر مشتری تمرکز تأثير بررسی خدامی پور و شيبانی تذجی به

 برای .پرداختند 1394-1385شرکت پذیرفته شده برای دوره  79برای  واقعی سود مدیریت تعدیلی

 های یافته . استفاده شده است شرکت ماليات واقعی و قانونی نرخ تفاوت از مالياتی اجتناب گيری اندازه

 اجتناب ی ها فعاليت بر معناداری  و مثبت تأثير دارای شرکت مشتری تمرکز که دهدمی نشان پژوهش

 مشتری تمرکز بين مثبت ارتباط که است این بيانگر پژوهش های یافته این، بر علاوه .است آن مالياتی

 به  .شود درگير واقعی سود مدیریت در کمتر شرکت که است تر برجسته زمانی ماليات، از اجتناب و

 دارد کمتراحتمال هستند، درگير واقعی سود مدیریت در که عمده مشتریان با یهاشرکت دیگر، عبارت

 ماليات از اجتناب و واقعی سود مدیریت بين جایگزینی اثر با این که شوند درگير مالياتی اجتناب در

 .]4[است سازگار

 1393 -1386حسنی القار و شعری آناقيز به بررسی تأثير توانایی مدیریت بر اجتناب مالياتی طی سالهای 

 مالياتی کاهش قوانين در قانونی خلأهای از استفاده نوعی مالياتی، پرداختند. آنها بيان نمودند که اجتناب

 انجام انتقالی قيمتگذاری و یا کم ماليات با منطقۀ یک به درآمد انتقال طریق از ميتواند که است ماليات

 گرفته، صورت مالياتی اجتناب بر مؤثر عواملتبيين  هدف با تاکنون که پژوهش هایی اغلب در .شود

 هایویژگی اخير، پژوهشهای که است حالی در این است؛ ها بودهشرکت خاص ویژگيهای بر تأکيد

نتایج  .ميکند بررسی مالياتی اجتناب تعيين کنندۀ عوامل مهمترین از یکی بعنوان مدیران را شخصيتی

 مدیریت مفهوم توانایی مالياتی، اجتناب تعيين کنندۀ عوامل از یکی ميدهد نشان پيشين هایپژوهش

 بر معناداری مثبت تأثير مدیریت، توانایی دهدنشان می پژوهش هایفرضيه آزمون از حاصل نتایج است.

نشان  یافته ها همچنين .دارد تهران اوراق بهادار بورس در شده های پذیرفتهشرکت در مالياتی اجتناب

 . ]3[است مالياتی اجتناب هر مالی اهرم و شرکت اندازۀ دهنده تأثير غيرمستقيم
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ها با توجه به ارزش سهامداران راس و همکاران به بررسی تأثير تقسيم سود بر اجتناب مالياتی شرکت

هایی که تقسيم سود سهام باتوجه به اعتبار مالياتی دارند، شرکت کندمیپرداختند نتایج پژوهش آنها بيان 

ی که فاقد سود تقسيمی یا تقسيم سود سهام بدون توجه به اعتبار مالياتی دارند از هاینسبت به شرکت

 یاتياجتناب مال زانيو م رهیمد ئتيه اعضای غير موظف نيب اجتناب مالياتی کمتری برخوردارند. و 

استقلال هيات مدیره و سطح اجتناب مالياتی ارتباط مثبتی وجود دارد  نيب همچنين ارتباط وجود دارد

استقلال هيات مدیره و سطح  نيب و نهایتایا اعتبار مالياتی ندارند  هایی که سود تقسيمیبرای شرکت

 .  ]11[هایی که سود تقسيمی باتوجه به اعتبار مالياتی دارند ارتباط وجود دارداجتناب مالياتی برای شرکت

 2013-1999دوره زمانی نوگا به بررسی تأثير مدیریت ماليات بر ارزش سهامداران برای  و مينيک

 بازده افزایش با مثبتی رابطه و سازدمی منتفع را سهامداران ماليات مدیریت دادند پرداختند، آنها نشان

برای  افزا ارزش هایفعاليت مالياتی اجتناب و ماليات مدیریت که بود آن مبين مطلب این دارد. سهامداران

 .اشندبمی سهامداران

 آنها خير؟ یا است مؤثر مالياتی اجتناب بر نهادی مالکيت آیا که پرداختند موضوع این به  موسر و کرانا

 هایسال طی سالانه دائمی BTD و ساله 5 نقدی ماليات مؤثر نرخ مالياتی اجتناب گيریاندازه برای

 عموما  نهادی مالکيت سطح با هاییشرکت که رسيدند نتيجه به این و کردند استفاده 2008 الی 1995

 .]8[ميکنند اجتناب بيشتر ماليات، پرداخت از

 فرضیه های پژوهش

 های این پژوهش به شرح زیر می باشند:فرضيه

  فرضیه اصلی

 فرضيه اول: تقسيم سود بر اجتناب مالياتی تأثير دارد.

  فرضیه فرعی:

اجتناب بر (، استقلال هئيت مدیره رهیمد ئتيه حاکميت شرکتی )اعضای غير موظف فرضيه فرعی اول:

 .دارد تأثير یاتيمال

 حاکميت شرکتی بر رابطه تقسيم سود و  اجتناب مالياتی تأثير دارد. فرضيه فرعی دوم:

 روش شناسی پژوهش

 جامعه و نمونه آماری و دوره زمانی پژوهش

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است. در این جامعه آماری این پژوهش شامل تمام شرکت

های جامعه پژوهش به منظور نمونه گيری از روش غربالگری استفاده شده است. بدین منظور کليه شرکت

 اند:اند به عنوان نمونه انتخاب و بقيه حذف شدهآماری که دارای شرایط زیر بوده

 در انتخاب نمونه از جامعه فوق محدودیت های زیر را مد نظر قرار گرفته است:

 باشد. 1387پذیرش آنها قبل از یی که تاریخ هاشرکت .1

 است. 29/12یی که پایان دوره مالی آنها هاشرکت .2
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 ی توليدی باشد.هاشرکتیی که طی دوره مورد تحقيق فعاليت مستمر داشته و جزء هاشرکت .3

 .یی که داده های آنها برای دوره زمانی تحقيق در دسترس باشدهاشرکت .4

 داده ها و متغییرهای پژوهش

 متغیر وابسته

:Cashetr نرخ موثر مالياتی: ماليات پرداختی تقسيم بر نرخ ماليات 

 متغیرهای مستقل

DivTC اگر سود تقسيمی باتوجه به اعتبار مالياتی وجود داشته باشد عدد یک در غير اینصورت عدد :

 صفر.

DivNTCورت : اگر سود تقسيمی بدون توجه به اعتبار مالياتی وجود داشته باشد عدد یک در غير اینص

 عدد صفر.

Outside نسبت اعضای غير موظف به کل اعضای هيات مدیره)در مقاله بيس به حاکميت شرکتی اشاره :

 که ميتوان درصد سهامداران نهادی را در نظر گرفت( کندمی

. باشدهيئت مدیره می یت مدیره به کل اعضاـاء غير مؤظف هيئــنشان دهنده نسبت اعضاین متغير 

 .باشدوليت اجرایی در شرکت میئمدیره است که فاقد مسموظف؛عضو پاره وقت هيات مدیر غير 

، در شرکت مورد بررسی : این متغير نسبی در واقع بيان می دارد که آیاشرکت استقلال هيأت مدیره

. برای نشان خير یا اعضاء هيئت مدیره جدا می باشد یا شخص مدیر عامل از شخص رئيس هيئت مدیره و

نشان داده   Ceo-is-top-dir. این متغير با نماد ( استفاده گردید1و 0ر های اسمی )آنها از متغيدادن 

 .شده است

 متغیرهای کنترلی

Size شودمی: اندازه شرکت که از طریق لگاریتم کل دارایی ها اندازه گيری. 

Roaسود قبل از ماليات تقسيم بر کل دارایی ها : 

Levدارایی ها : کل بدهی ها تقسيم بر کل 

Intan.دارایی های ثابت مشهود تقسيم بر کل دارایی ها : 

Rdintهزینه تحقيق و توسعه : 

Cash.خالص افزایش در جریان وجوه نقد تقسيم بر سود خالص : 
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 روشهای آزمون فرضیه

از مدل زیر استفاده  جهت آزمون فرضيه اول پژوهش مبنی بر تقسيم سود بر اجتناب مالياتی تأثير دارد.

 :شودمی
 

Cashetr j,t = β0 + β1DivTC i,t + β2DivNTC i,t + β4Size,t + β4Roa i,t  
                  + β5Lev i,t + β6 Intan i,t + β7 Rdint i,t + β8Cash i,t  
                  + εi,t                          
 

، استقلال رهیمد ئتيه)اعضای غير موظف  حاکميت شرکتی جهت آزمون فرضيه دوم پژوهش مبنی بر

 :شودمیهيات مدیره(، بر اجتناب مالياتی تأثير دارد از مدلهای زیر استفاده 
 

Cashetr j,t = β0 + β1 Outside i,t + β2Size,t + β3Roa i,t + β4Lev i,t  

                 + β5 Intan i,t + β6 Rdint i,t + β7Cash i,t + εi,t                                     
 

Cashetr j,t = β0 + β1 Ceo i,t + β2Size,t + β3Roa i,t + β4Lev i,t  

                  + β5 Intan i,t + β6 Rdint i,t + β7Cashi,t + εi,t 
         

 حاکميت شرکتی بر رابطه تقسيم سود و  اجتناب مالياتی تأثير دارد. فرضيه سوم:
 

Cashetr j,t = β0 + β1DivTC i,t + β2DivTC i,t * Outside i,t + β3Outside i,t  

                 + β4Size,t + β5Roa i,t + β6Lev i,t + β7 Intan i,t + β8 Rdint i,t 
                 + β11Cash i,t + εi,t                                               
 

 پژوهشیافته های 

( نمایی کلی از آمارهای 1. جدول )شودنمونه مورد بررسی پرداخته میدر این بخش، صرفا  به توصيف 

شرکت طی دوره فروردین  153ها مربوط به دهد. این آمارههای مورد مطالعه را نشان میتوصيفی شرکت

شاخص مرکزی ميانگين مهمترین  باشد.سال شرکت می 1377که دربردارنده  است 1396تا اسفند 1388

است که نشان دهنده نقطه تعادل و مرکز ثقل توزیع است و شاخص مناسبی برای نشان دادن مرکزیت 

باشد که نشان  می 0.087(برابر با Ceoمثال ميانگين متغير استقلال هيأت مدیره)ها است. برای داده

های اند. ميانه یکی دیگر از شاخصز یافتههای مربوط به این متغير حول این نقطه تمرکدهد بيشتر دادهمی

 دهد. مرکزی است که وضعيت جامعه را نشان می
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 نتایج آمار توصیفی متغیرهای مورد استفاده در مدل (:1جدول)

 

O
u

ts
id

e
 

C
eo

 S
IZ

E
 

R
O

A
 

In
ta

n
 

C
as

h
 C

as
h

et
r

 

R
d
in

t
 D

iv
N

T
C

 

L
E

V
 D

iv
T

C
 

M
ea

n
 0
.0

4
5
6

6
7

 

0
.0

8
7
6

7
2

 

1
3
.7

7
9

9
4

 

0
.1

2
8
7

9
8

 

0
.2

6
4
6

4
8

 

0
.0

4
1
1

9
5

 

0
.1

8
4
2

1
1

 

0
.0

5
6
8

1
6

 

0
.4

1
4
5

3
8

 

0
.6

0
7
8

7
8

 

0
.3

3
9
8

8
2

 

M
ed

ia
n

 0
.0

0
2
3

5
0

 

0
.0

0
0
0

 1
3
.6

2
4

1
6

 

0
.1

1
4
0

8
9

 

0
.2

1
1
3

7
7

 

0
.0

4
1
2

5
3

 

0
.0

3
6
6

9
1

 

0
.0

8
7
3

9
2

 

0
.0

0
0
0

0
0

 

0
.6

0
6
5

7
6

 

0
.0

0
0
0

0
0

 

M
ax

im
u

m
 

0
.2

8
8
1

0
0

 

1
.0

0
0
0

 1
9
.1

0
6

2
0

 

0
.7

6
9
1

0
0

 

0
.8

7
0
7

2
9

 

0
.5

1
6
2

9
1

 

0
.3

1
8
6

5
 1

.0
9
5
9

1
6

 

1
.0

0
0
0

0
0

 

0
.8

5
6
4

2
2

 

1
.0

0
0
0

0
0

 

M
in

im
u

m
 

0
.1

2
3
6

9
 

0
.0

0
0
0

 1
0
.0

3
1

2
2

 -0
.1

8
4

5
9
8

 

0
.1

0
9
7

3
5

 -0
.4

9
1

5
5
7

 

0
.0

6
0
8

1
6

 -4
.1

5
5

2
6
6

 

0
.0

0
0
0

0
0

 

0
.0

9
6
4

1
5

 

0
.0

0
0
0

0
0

 

S
td

. 
D

ev
.

 

0
.9

6
7
7

9
8

 

0
.1

5
6
7

4
8

 

1
.5

6
6
0

6
8

 

0
.1

6
4
0

9
4

 

0
.1

9
0
4

9
2

 

0
.1

0
7
6

4
3

 

0
.9

9
5
1

1
2

 

0
.2

6
9
5

6
6

 

0
.4

9
2
8

8
4

 

0
.2

3
0
2

7
6

 

0
.4

7
3
9

0
2

 

S
k

ew
n

es
s

 -0
.1

5
1

5
8
0

 

-0
.1

6
8

8
7
2

 

0
.7

3
8
4

4
2

 

3
.8

1
8
7

8
8

 

1
.0

1
0
9

8
4

 -0
.2

0
9

5
0
8

 

2
.0

1
7
4

6
 -6

.8
9
4

9
2
6

 

0
.3

4
6
9

5
2

 

1
.7

9
8
6

1
0

 

0
.6

7
6
0

7
5

 

K
u

rt
o
si

s
 1

.2
5
6
0

3
3

 

2
.0

5
2
2

8
 3

.8
3
2
5

3
4

 

2
.5

4
7
4

8
1

 

3
.3

9
8
0

4
8

 

1
.1

9
4
1

6
0

 

1.
2

4
2
7

4
9

 

1
.0

7
6
0

3
 1

.1
2
0
3

7
6

 

2
.1

9
0
7

2
 1

.4
5
7
0

7
7

 

Ja
rq

u
e 

-

B
er

a
 1
.8

1
5
6

4
 

1
.4

9
9
8

2
 1

.9
0
6
3

3
9

 

1
.3

3
3
9

7
6

 

1
.9

1
9
7

3
8

 

1
.2

1
1
5

5
5

 

1
.2

2
1
7

2
9

 1
.2

8
6
8

8
4
4

 

1
.1

7
0
2

8
1
3

 

1
.5

8
6
0

8
0
6

 

1
.1

7
8
5

2
8
3

 

P
ro

b
ab

il
it

y
 

0
.0

8
9
3

7
5

 

0
.1

9
3
6

7
8

 

0
.0

9
7
3

9
8

 

0
.3

9
7
2

6
8

 

0
.0

8
3
2

9
7

 

0
.2

7
3
9

4
2

 

0
.2

5
6
9

7
2

 

0
.2

5
1
3

4
7

 

0
.2

9
4
6

1
7

 

0
.1

6
8
7

6
4

 0
.3

0
1
7

8
2
4

 

O
b

se
rv

at

io
n

s
 1

3
7
7

 

1
3
7
7

 

1
3
7
7

 

1
3
7
7

 

1
3
7
7

 

1
3
7
7

 

1
3
7
7

 

1
3
7
7

 

1
3
7
7

 

1
3
7
7

 

1
3
7
7

 



 36 شماره ،1399 زمستان ،یحسابرس و یحسابدار مطالعات                                        .130

 

 

 0.0366( برابر یا Cashetrشود ميانه متغير اجتناب مالياتی)( مشاهده می1جدول)همانگونه که در 

ها کمتر از این مقدار و نيمی دیگر بيشتر از این مقدار هستند. به دهد نيمی از دادهباشد که نشان میمی

يزان پراکندگی ها از یکدیگر یا مطور کلی پارامتر های پراکندگی معياری برای تعيين ميزان پراکندگی داده

به ترتيب دارای بيشترین و  Cashو  SIZEهای پژوهش، در بين متغير آنها نسبت به ميانگين است.

نامند. اگر ضریب باشند. ميزان عدم تقارن منحنی فراوانی را چولگی میکمترین ميزان پراکندگی می

چولگی به راست و اگر منفی چولگی صفر باشد، جامعه کاملا  متقارن است و چنانچه ضریب مثبت باشد، 

( LEVبه عنوان مثال ضریب چولگی متغير بدهی شرکت ) باشد، چولگی به چپ وجود خواهد داشت.

باشد، یعنی این متغير چولگی به راست دارد و به این اندازه از مرکز تقارن انحراف دارد. می2.190برابر 

نامند. اگر استاندارد را برجستگی یا کشيدگی میميزان کشيدگی منحنی فراوانی نسبت به منحنی نرمال 

کشيدگی حدود صفر باشد، منحنی فراوانی از لحاظ کشيدگی وضعيت متعادل و نرمالی خواهد داشت، اگر 

های باشد. کشيدگی تمامی متغيراین مقدار مثبت باشد منحنی برجسته و اگر منفی باشد منحنی پهن می

 (. 1جدول این مدل مثبت می باشد )

در جدول فوق بابت نرمال بودن متغبرهای پژوهش از آماره جارک برا استفاده شده اسـت که همانطــور 

   H0مشاهـده می شود همــه ی متغيــرهای پژوهش دارای توزیـع نرمـال می باشند)در آماره جارک برا 

بيشتر است لذا  %5ها از نرمال بودن متغير را نشان می دهد، بنابراین از آنجا که سطح خطای کليه متغير

 شود.(رد نمی H0 فرضيه

 آزمون فرضیه های پژوهش

اشاره شد، فرضيه های پژوهش بر مبنای اهداف پژوهش در قالب دو فرضيه طرح گردیده قبلا طور که همان

ها های گردآوری شده و در نظر گرفتن مدل پيشنهادی برای هر یک از فرضيهاست. لذا با استفاده از داده

 پردازد.های پژوهش میهای مشروح در فصل قبل، به آزمون فرضيهها با استفاده از روشبرازش مدلو 

های ترکيبی جهت تحليل مدل استفاده نموده است. قبل از برآورد مدل رگرسيون، این  مطالعه از مدل داده

استفاده شده است.  ADF-آزمون فيشر. بدین منظور از لازم است مانایی تک تک متغيرها بررسی شود

 (. 2دهد که تمامی متغيرهای پژوهش مانا هستند) جدول نتایج این آزمون نشان می
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 فولر تعمیم یافته -: نتایج آزمون دیکی2 جدول

 مانایی مقدار بحرانی 𝐴𝐷𝐹آماره آزمون  متغير

Outside -11.3720 0.0000 مانا 
Ceo -25.7539 0.0000 مانا 

SIZE -39.8289 0.0000 مانا 

Cashetr -30.8276 0.0000 مانا 

Rdint -110.827 0.0000 مانا 
DivNTC -23.9899 0.0000 مانا 

LEV -43.0380 0.0000 مانا 

DivTC -106.266 0.0000 مانا 

ROA -9.99364 0.0000 مانا 

Intan -25.4005 0.0000 مانا 

شود. به منظور بررسی پس از انتخاب روش برآورد، به بررسی فرض ناهمسانی واریانس پرداخته می

( ارائه گردیده 3پاگان استفاده شده که خلاصه نتایج آن در جدول)-ناهمسانی واریانس از آزمون براش

 𝑯𝟎براین فرض است و بنا 0.418دهد که مقدار احتمال به دست آمده برابر با است. این آزمون نشان می

 . مبنی بر همسانی واریانس رد نشده و مشکل ناهمسانی واریانس وجود ندارد
 (1-4پاگان جهت بررسی همسانی واریانس مدل رگرسیونی ) -: خلاصه نتایج آزمون براش3جدول

 های پژوهشمنبع: یافته

 .تقسيم سود بر اجتناب مالياتی تأثير دارد اول:فرضیه 

های انتخاب بين روش دادهليمر جهت  Fهای پژوهش آزمون برای تعيين روش برآورد هر یک از مدل

پاگان به منظور بررسی ناهمسانی واریانس استفاده شده است. نتایج -و آزمون براش تابلویی و تلفيقی

و احتمال آن مورد تجزیه و تحليل قرار گرفته است. در 𝝌𝟐و 𝒛رگرسيونی حاصله با استفاده از آماره های 

 گردد.به تفکيک تشریح میهای فرضيهادامه نتایج آزمون هر یک از 

جهت انتخاب  ليمر Fه های ترکيبی، برای آزمون فرضيه مورد نظر ابتدا باید آزمون به واسطه استفاده از داد

بين روش داده های تابلویی و تلفيقی انجام شود. براساس نتایج این آزمون، در صورتی که احتمال آماره 

F  لویی باشد، باید از روش داده های تلفيقی و در غير این صورت از روش داده های تاب 05/0بيشتر از

، Fدهد که مقدار احتمال آماره برای این مدل رگرسيونی نشان می ليمر Fاستفاده شود. نتایج آزمون 

های مبنی بر استفاده از روش داده 𝑯𝟎باشد، فرض می 05/0است و چون این مقدار بيشتر از  6382/0

𝒑 آماره آزمون آزمون − 𝒗𝒂𝒍𝒖𝒆 نتيجه 

 همسانی واریانس 0.4183 1.6973 پاگان -براش
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خلاصه نتایج  شود.یماستفاده  (1)بنابراین از روش داده های تلفيقی برای برآورد مدلشود. تلفيقی رد نمی

 داده شده است.  نشان (4) مدل در جدولليمر برای  Fآزمون 
 (1لیمر جهت بررسی روش برآورد مدل رگرسیونی ) F: خلاصه نتایج آزمون 4جدول

 فرضیه اول-: نتایج برآورد مدل 5جدول 

بهترین حالت ممکن می باشد نشان از عدم  2از آنجا که مقدار آماره دوربين واتسن تقریبا نزدیک به 

 نشان دهنده اعتبار بالای مدل می باشد. Fخودهمبستگی بين اجزا اخلال می باشد. همچنين آماره 

مدل رگرسيونی  ( نشان داده شده است مقدار ضریب تعيين، در نتایج برآورد شده5همانطور که در جدول )

می باشد. مقدار ضریب تعيين برآورد شده ، گویای این مطلب است که  R2=0.60 ( برابر با 1رابطه )

رفتار متغير وابسته توسط متغيرهای مستقل توضيـح داده می شود؛ که این امر بيانگـر ارتباط  %60حدود 

می شود، احتمال بالای متغيـرهای مستقل با متغيـر وابسته می باشد. همانطور که در جداول فوق مشاهده 

می باشد. از  0.0000های نمونه برای مدل برابردر شرکتتقسيم سود ب برآورد شده برای متغير رد ضری

است، لذا ضـریب مذکور در سطح خطای یک درصـد معنادار می  0.01آنجایی که این مقدار، کمتر از 

ب مالياتی اجتناباشد. بنابراین می توان گفت که با فرض ثابت در نظر گرفتن سایر عوامل تاثيرگذار بر 

. لذا فرضيه کندمیتغيير  -0.018608تقسيم سود، اجتناب مالياتی به ميزان شرکت با یک واحد تغيير در 

 .شودمیاول پژوهش تایيد 

𝒑 آماره آزمون آزمون − 𝒗𝒂𝒍𝒖𝒆 نتيجه 

F روش داده های تلفيقی 0.6382 0.3214861 ليمر 

Cashetr j,t = β0 + β1DivTC i,t + β2DivNTC i,t + β3Size,t + β4Roa i,t  
                  + β5Lev i,t + β6 Intan i,t + β7 Rdint i,t + β8Cash i,t + εi,t 

 𝒕آماره  انحراف معيار ضریب متغير
سطح 

 معناداری
C -0.204797 0.109759 -1.865880 0.0624 

DivTC -0.018608 0.007478 -5.151030 0.00000 

DivNTC -0.096198 0.049392 -4.506410 0.0027 

Size -0.002157 0.005283 -0.408276 0.6832 

Roa 0.129025 0.078132 6.724323 0.0000 

Lev 0.052903 0.021526 2.457652 0.0142 

Intan 0.073377 0.000405 2.930422 0.0024 

Rdint -0.000280 0.000369 -0.759159 0.4480 

Cash 0.483472 0.153921 3.141037 0.0017 

واتسون -آماره دوربين (ضریب تعيين  1.913400  𝑹𝟐( 0.598382 

𝑭 80.17681 𝑹𝟐آماره  تعدیل شده   0.590919 

   𝑭 0.000000معناداری آماره 
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 حاکميت شرکتی بر اجتناب مالياتی تأثير دارد. :دوم فرضیه

 .دارد تأثير یاتياجتناب مالبر رهیمد ئتيه اعضای غير موظف :فرضیه

جهت انتخاب  ليمر Fبه واسطه استفاده از داده های ترکيبی، برای آزمون فرضيه مورد نظر ابتدا باید آزمون 

بين روش داده های تابلویی و تلفيقی انجام شود. براساس نتایج این آزمون، در صورتی که احتمال آماره 

F  باشد، باید از روش داده های تلفيقی و در غير این صورت از روش داده های تابلویی  05/0بيشتر از

، Fدهد که مقدار احتمال آماره برای این مدل رگرسيونی نشان می ليمر Fاستفاده شود. نتایج آزمون 

از روش داده های مبنی بر استفاده  𝑯𝟎باشد، فرض می 05/0است و چون این مقدار کمتر از  0000/0

خلاصه  شود. یماستفاده  (2)شود.  بنابراین از روش داده های تابلوئی برای برآورد مدلتلفيقی رد می

 داده شده است.  (  نشان6مدل در جدول)ليمر برای  Fنتایج آزمون 
 (2لیمر جهت بررسی روش برآورد مدل رگرسیونی ) F: خلاصه نتایج آزمون 6جدول

𝒑 نآماره آزمو آزمون − 𝒗𝒂𝒍𝒖𝒆 نتيجه 

F روش داده های تابلوئی 0.0000 3.638072 ليمر 

 (2: خلاصه نتایج آزمون هاسمن جهت بررسی روش برآورد مدل رگرسیونی )7جدول

𝒑 آماره آزمون آزمون − 𝒗𝒂𝒍𝒖𝒆 نتيجه 

 روش اثرات ثابت 0.0000 96.049904 هاسمن

 فرضیه دوم -: نتایج برآورد مدل  8جدول 

Cashetr j,t = β0 + β1 out-ratio i,t + β2Size,t + β3Roa i,t + β4Lev i,t 

                  + β5 Intan i,t + β6 Rdint i,t + β7Cash i,t + εi,t 

 𝑡آماره  انحراف معيار ضریب متغير
سطح 

 معناداری

C 4.856966 1.120708 4.333837 0.0000 

out-ratio -0.014846 0.010556 -2.459124 0.0063 

Size -0.001549 0.006701 -0.231215 0.8172 

Roa 0.217524 0.234948 0.925836 0.3548 

Lev 0.063054 0.025011 2.521057 0.0119 

Intan 0.000230 0.000428 0.536217 0.5920 

Rdint -0.000371 0.000465 -0.797231 0.4256 

Cash 0.554868 0.218222 2.542678 0.0112 

 0.537191 (𝑅2ضریب تعيين ) 1.962648 واتسون -آماره دوربين

 0.448528 تعدیل شده 𝐹 6.058793 𝑅2آماره 

   𝐹 0.000000معناداری آماره 
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در این پژوهش برای بررسی برقرار بودن فرض عدم خود همبستگی در نتایج حاصل از معادله رگرسيونی  

(،  از آزمون دوربين ـ واتسون استفاده می شود. برای اطمينان از برقرار بودن عدم خود 2-4رابطه)

ستفاده می شود. از ( ا8واتسون برآورد شده در جدول ) -همبستگی بين باقی مانده ها، از مقدار دوربين 

بهترین حالـت ممکن می باشد نشان از عـدم 2تقریبا  نزدیک به 1.96نجا که مقدار آماره دوربين واتسن آ

 خودهمبستگی بيـن اجـزا اخلال می باشد.

می گردد. در  استفاده براش پاگانبرای بررسی وجود همسانی واریانس بيـن جز باقی مانده از آزمـون  

بيانگر ناهمسانی واریانس می باشد. خلاصه نتایج حاصل  𝐻1بيانگر همسانی واریانس و  𝐻0 ،این آزمـون

 ( آورده شده است. 7از آزمون براش پاگان ، برای داده های پژوهش، در جدول )
 : نتایج آزمون براش پاگان9جدول 

1.2212 
 

 𝐹آماره 

0.2861 
 

 Fمعناداری آماره 

می  =p 0.29تقریبا برابر با  𝐹( نشان داده شده است مقدار احتمال آماره 9-4همانطور که در جدول )

𝛼باشد که در سطح خطای  = پذیرفته می گردد؛ بنابراین بين داده ها ناهمسانی   𝐻0فرضيه   0.05

 9استفاده می گردد.  که نتایج جدول  𝐹واریانس وجود ندارد. برای بررسی معناداری کل مدل از آماره 

 حاکی از اعتبار و معناداری مدل است.

ها را مورد بررسی مناسب بودن خط رگرسيون برازش شده بر اساس مجموعه ای از دادهضریب تعيين، 

قرار می دهد. هر چه مقدار این ضریب بالاتر باشد نشان دهنده این مطلب است که متغيرهای مستقل 

( نشان داده شده است مقـدار 8. همانطور که در جدول )در تبيين رفتار متغير وابسته دارند توان بيشتری

می باشد. مقدار ضریب تعيين برآورد شده ،  R2 0.44=ضـریب تعيين، در نتایج برآورد شده برابر با 

ستقل توضيح داده می شود؛ رفتار متغير وابسته توسط متغيرهای م %44گویای این مطلب است که حدود 

 که این امر بيانگر ارتباط بالای متغيرهای مستقل با متغير وابسته می باشد.

 ئتيه ( آمـده است مقـدار احتمـال محاسبه شده برای اعضـای غيـرموظف8همانطـور که در جـدول )

𝑝( out-ratio) رهیمد = رد می شود  𝐻0می باشد که در سطح خطای مشخص شده، فرضيه  0000 

(0.000 < ، به تأثير منفی بر اجتناب مالياتی دارد رهیمد ئتيه (؛ بنابراین اعضای غير موظف0.05

 ئتيه اعضای غير موظفعبارتی با فرض ثابت در نظر گرفت سایر عوامل، با یک واحد تغيير در ميزان 

 .شودمیژوهش تایيد . لذا فرضيه دوم پدهدمیکاهش  -0.0148، اجتناب مالياتی را به ميزانرهیمد

 .دارد تأثير یاتياجتناب مالاستقلال هيات مدیره بر  :فرضیه

باشد، باید از روش داده های  05/0بيشتر از  Fبراساس نتایج این آزمون، در صورتی که احتمال آماره 

برای این مدل  ليمر Fتلفيقی و در غير این صورت از روش داده های تابلویی استفاده شود. نتایج آزمون 

 05/0است و چون این مقدار کمتر از  F ،0000/0دهد که مقدار احتمال آماره رگرسيونی نشان می

شود.  بنابراین از روش داده های مبنی بر استفاده از روش داده های تلفيقی رد می 𝑯𝟎باشد، فرض می
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 (  نشان10مدل در جدول)ليمر برای  Fخلاصه نتایج آزمون  شود.یماستفاده  (3)تابلویی برای برآورد مدل

 داده شده است. 
 (3-4لیمر جهت بررسی روش برآورد مدل رگرسیونی ) F: خلاصه نتایج آزمون 10جدول

𝒑 آماره آزمون آزمون − 𝒗𝒂𝒍𝒖𝒆 نتيجه 

F روش داده های تابلویی 0.000 3.877443 ليمر 

 ثابت یا تصادفی: خلاصه نتایج آزمون هاسمن جهت بررسی روش اثرات 11جدول

𝒑 آماره آزمون آزمون − 𝒗𝒂𝒍𝒖𝒆 نتيجه 

 روش اثرات ثابت 0.000 27.66828 هاسمن

شود. به منظور بررسی پس از انتخاب روش برآورد، به بررسی فرض ناهمسانی واریانس پرداخته می

( ارائه گردیده 12پاگان استفاده شده که خلاصه نتایج آن در جدول)-ناهمسانی واریانس از آزمون براش

 𝑯𝟎ابراین فرض است و بن 491/0دهد که مقدار احتمال به دست آمده برابر با است. این آزمون نشان می

 مبنی بر همسانی واریانس رد نشده و مشکل ناهمسانی واریانس وجود ندارد.
 (3-4مدل رگرسیونی ) پاگان جهت بررسی همسانی واریانس -: خلاصه نتایج آزمون براش12جدول

 نتایج برآورد مدل:  13جدول 

Cashetr j,t = β0 + β1 Ceo i,t + β2Size,t + β3Roa i,t + β4Lev i,t  

                  + β5 Intan i,t + β6 Rdint i,t + β7Cashi,t + εi,t 

 سطح معناداری 𝒕آماره  انحراف معيار ضریب متغير

C 0.264877 0.039053 6.782576 0.0000 

Ceo -0.571937 0.020659 -27.68402 0.0000 

Size -0.093468 0.028042 -3.333137 0.0009 

Roa 0.008387 0.020988 0.399601 0.6895 

Lev -0.057430 0.004725 -12.15401 0.0000 

Intan 1.618520 0.099756 16.22483 0.0000 

Rdint -0.004170 0.002597 -1.605699 0.1086 

Cash -0.230180 0.098235 -2.346546 0.0000 

واتسون -آماره دوربين ضریب تعيين  1.648166 

(𝑹𝟐) 

0.817925 

𝑭 636.9527 𝑹𝟐آماره  تعدیل شده   0.816656 

   𝑭 0.000000معناداری آماره 

𝒑 آماره آزمون آزمون − 𝒗𝒂𝒍𝒖𝒆 نتيجه 

 همسانی واریانس 367/0 512/1 پاگان -براش
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بهترین حالت ممکن می باشد نشان از عدم  2از آنجا که مقدار آماره دوربين واتسن تقریبا نزدیک به 

 نشان دهنده اعتبار بالای مدل می باشد. Fخودهمبستگی بين اجزا اخلال می باشد.همچنين آماره 

( نشان داده شده است مقدار ضریب تعيين، در نتایج برآورد شده مدل 13همانطور که در جدول )

، گویای این مطلب شد. مقدار ضریب تعيين برآورد شدهبامی R2=0.82 ( برابر با 3رگرسيونی رابطه )

شود؛ که این امر بيانگـر میسط متغيرهای مستقل توضيح داده رفتار متغير وابسته تو %82است که حدود 

 ارتباط بالای متغيـرهای مستقـل با متغيـر وابسته می باشد.

( مشاهده می شود، احتمال رد ضریب برآورد شده برای متغير استقلال هيئت 13همانطور که در جدول)

است،  0.01می باشد. از آنجایی که این مقـدار، کمتر از  0.0000های نمونه برابر( در شرکتCeo) مدیره

مذکور در سطح خطای یک درصـد معنادار می باشد. بنابراین می توان گفت که با فرض ثابت  لذا ضریب

در نظر گرفتن سایر عوامل تاثيرگذار بر اجتناب مالياتی با یک واحد تغيير در استقلال هيئت مدیره 

 رد نمی شود.اجتناب مالياتی تغيير منفی پيدا می کند. لذا فرضيه دوم پژوهش  -0.571

 (.16حاکميت شرکتی بر رابطه تقسيم سود و  اجتناب مالياتی تأثير دارد) جدول :سوم فرضیه

است و  F ،0000/0دهد که مقدار احتمال آماره برای این مدل رگرسيونی نشان می ليمر Fنتایج آزمون 

شود.  ه های تلفيقی رد میمبنی بر استفاده از روش داد 𝑯𝟎باشد، فرض می 05/0چون این مقدار کمتر از 

ليمر  Fخلاصه نتایج آزمون  شود. یماستفاده  (4)بنابراین از روش داده های تابلویی برای برآورد مدل

 داده شده است.  (  نشان14) مدل در جدولبرای 
 (4-4لیمر جهت بررسی روش برآورد مدل رگرسیونی ) F: خلاصه نتایج آزمون 14جدول

𝒑 آماره آزمون آزمون − 𝒗𝒂𝒍𝒖𝒆 نتيجه 

F روش داده های تابلویی 0.000 2.114173 ليمر 
 : خلاصه نتایج آزمون هاسمن جهت بررسی روش اثرات ثابت یا تصادفی15جدول

𝒑 آماره آزمون آزمون − 𝒗𝒂𝒍𝒖𝒆 نتيجه 

 روش اثرات ثابت 0.000 67.56237 هاسمن
بهترین حالت ممکن می باشد نشان از عدم  2به  نجا که مقدار آماره دوربين واتسن تقریبا نزدیکاز آ

 نشان دهنده اعتبار بالای مدل می باشد. Fهمچنين آماره  خودهمبستگی بين اجزا اخلال می باشد.

( نشان داده شده است مقدار ضریب تعيين، در نتایج برآورد شده مدل 16همانطور که در جدول )

می باشد. مقدار ضریب تعيين برآورد شده ، گویای این مطلب  R2=0.86 ( برابر با 4رگرسيونی رابطه )

رفتار متغير وابسته توسط متغيرهای مستقل توضيـح داده می شود؛ که این امر بيانگر  %86است که حدود 

 ارتبـاط بالای متغيـرهای مستقل با متغيـر وابسته می باشد.
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 : نتایج برآورد مدل 16جدول 

Cashetr j,t = β0 + β1DivTC i,t + β2DivTC i,t * Outside i,t + β3Outside i,t 

               + β4Size,t + β5Roa i,t + β6Lev i,t + β7 Intan i,t + β8 Rdint i,t 

                   + β11Cash i,t + εi,t 

 سطح معناداری 𝑡آماره  انحراف معيار ضریب متغير

C 0.166644 0.046055 3.618394 0.0003 

DivTC 0.482849 0.027393 21.11861 0.0000 

DivTC * Outside -0.244521 0.017346 -5.628056 0.0001 

Outside -0.113248 0.023749 -3.557810 0.0000 

Size -0.042816 0.005260 -8.139756 0.0000 

Roa 1.659865 0.153933 10.78302 0.0000 

Lev -0.001077 0.002976 -0.361840 0.7176 

Intan 0.161077 0.012976 4.7732 0.0000 

Rdint -0.015120 0.004049 -3.734031 0.0002 

Cash 0.135120 0.001179 
6.1672 

 
0.0000 

 0.855578 (𝑅2ضریب تعيين ) 1.746105 واتسون -آماره دوربين

 0.853928 تعدیل شده 𝐹 518.3654 𝑅2آماره 

   𝐹 0.000000معناداری آماره 

( مشاهــده می شود، احتمـال رد ضــریب برآورد شــده برای حاکميت 16همانطـور که در جدول)

 0.0000( برابرDivTC * Outsideشـرکتی و تأثيـر حاکميت شرکتی بر تقسيم سود و اجتناب مالياتی)

ضـریب مذکور در سطـح خطای یک درصـد  است، لذا 0.01می باشد. از آنجایی که این مقدار، کمتر از 

معنادار می باشـد. بنابراین می توان گفت که با فرض ثابت در نظر  گرفتن سایر عوامل تأثيرگذار بر اجتناب 

می باشد،  -0.244داری تأثير منفی با ضریب حاکميت شرکتی بر رابطه تقسيم سود و  اجتناب مالياتی

 .شودمیلذا فرضيه سوم پژوهش رد ن

 نتیجه گیری

 دهدمیتقسيم سـود بر اجتناب ماليـاتی تأثير منفـی دارد و همچنيـن یافتـه های پژوهش نشـان 

و استقلال هيات مدیره بر اجتناب مالياتی تأثير  رهیمد ئتيه حاکميت شرکتی شامل: اعضای غير موظف

د و  اجتناب مالياتی دارد و نهایتا در این پژوهش مشخص گردید حاکميت شرکتی بر رابطه تقسيم سو

 تأثير دارد.
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 پیشنهادتی برای تحقیقات آینده

شود پژوهشی با عنوان سرعت تعدیلات ساختار سرمایه با در نظر گرفتن اجتناب مالياتی و پيشنهاد می

 حاکميت شرکتی صورت گيرد.
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Therefore, the purpose of this study is to determine the effect of dividend dividend on 

company tax avoidance: based on the value of shareholders. The present study was 

carried out using multi-variable regression and combined data for the period of 2009- 

2017 of active companies listed in Tehran Stock Exchange. 

The results indicate that profit sharing has a negative impact on tax evasion. Research 

findings also show that corporate governance, including non-executive directors and 

the independence of the board of directors, has an impact on tax avoidance, and 

ultimately, corporate governance has been identified as affecting the relationship 

between profit sharing and tax evasion. 
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