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Abstract 
Today, the importance of energy consumption in the process of economic develop-
ment and the role of financial markets in economic growth, by shifting out financial 
flows from unproductive to productive sectors, have been proven. Due to the com-
plexity of economic systems in different countries, this relationship may be asym-
metric. Given that economic growth of Iran face great fluctuations, the study of the 
asymmetric relationship between energy consumption and financial development 
can help Iran pave the economic growth path. The present study examines the 
asymmetric and nonlinear relationships between energy consumption, financial de-
velopment and economic growth with emphasis on capital and labor for the Iranian 
economy during the period 1978 to 2016. To investigate asymmetric correlation 
between variables, a Non-Linear Auto-Regressive Distributed Lags (NARDL) ap-
proach is used. In addition, to investigate the causal relationships between the varia-
bles under study, Nonlinear Granger Causality Test and Diks & Panchenko nonpar-
ametric approach are employed. The results show that there are asymmetric co-
integrations among variables, especially economic growth and energy consumption. 
The results of nonlinear causality show that a unidirectional causality runs from 
economic growth to energy consumption, capital and labor. Thus, implementing 
conservative energy consumption policies, efficient and optimal use of energy in 
manufacturing sectors, directing capital to productive sectors having export ad-
vantage, providing more facilities to the private sector and training labor tailored to 
the needs of Iranian labor market can contribute to sustainable growth and develop-
ment in Iran. 
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1. ������

��شی���ا���ا�شم��ش�����ش���شصی�ی��������،�ی��ا��ی�����ص������������شی�ا��������ی��یت���پ����

�شی����ی�ش���ا�ص�ی��������ص����������ی��ر�ی�،��ی��������شی����ش���ش�����ش������������

ا�ص�شی�����ی���������ر�ی�����ی�ت����ص���������ا������ی��م�،ا������ی����ا�����ا���ی����

-ا�ص�ی��������ی���ا��������،���ا���������1973ی����ص������ی�������ی���ا���ا�م.��ی���

-�������آ���ی���ی�ا�����ا�ص�ی��ی���ی����ب�����،��ا������������ا��ا��������������م

�،�شی��ش�،���ش����ری��شی��ا�ش�������ا�ص�شی����������������ا����������ا�ش�������آ����������م����

�������رش����،ی����ی�������ا�����������ا�ص������������������ا�����ص����ی�ما���م���

���ا������ی��������������ی�����ا��ا�����������������ا�����م؛���ا�ا�پ������ا������ی�ص

�ی�شی����،�ا��ا����������������.�����ا������ا�ص�ی����ی�������ی��،��������ی������ا��ا�����

�(.1392�:34،������ی�ا��ا������ا����پ���ا���)��ا�����������ی�ی���اا��ا�،�ا������ا��

�ی��ا�����������ر���������پ������ا����ا�����ص��ا�م.���ش�ا����ا�ص�ی��ا�����������������

ا�ش�.�ا�ش�����ا�����������������ا�����������ا�ص�ی����ا��ش��������ش���ش�ا���ا������،ا����ی��یت

���آ����ی����ش��ا�ص�شی����ا��ش�����شم�����ش�����������،���ا�������ا�؛������ی������ا�م��أ

�ش���ش�ا������ش���،�،��������ی������ا��ا�����ا�م.�������ش��ا�ش������ی�����ا���ی���ا������������

�ش����ش��������ا���ش���ش��،��ا��������ی�ی��ا��������ص�����،�ی����������ی�ی����ا�����ی���
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�ی�ا�اه����ا����ا�����م���������ا���،(1978)������1ا�م�����ا�م��اب�ا�م.���ی����پ���ی�ی

GNPا��أ��ش���������ا����ا��ش���،1947-���1974ا�ص�ی���ا��ا�������ا��ا�ی�ت��ص��������������

�.(���2�،2013ی�������ی�ا�)������

��ش����شی���ا������ش�ا�م����ا�آ��ی��ی��،�ی���ا�����������������ا�ص�ی���ا�م�،�ی�ا��ی���ی�������

����.����أ�ا�����������ی�ا��شی���شی�����ا�ص�ی�����������ی�آ��،����������ی��������������

�،�����ی��ش���شش����(،1911)��.��ش��ر�ص����ش�����شی����(�1911)��3ش�ا������شی���ش��ر�ص�����ا��ش��

���ا�ش�ا�،���ش�����ش�آ���������������آ��������ش���پش����ی����ی������������ص���ی������

��ی���ؤ��،��ی�ش��ا�ش�����ش��ا�ص�شی���ا�شم.��ی��شی��ا���ش�،��ی��ش�����������ا��ا�ص�ی�����ی��أ�����

�ش������ا���ش�ا����ی�ش����،(1973)�6(����شی��1973)����5ش���،��ش��(1969)����4ا���م���ی��یت

����ص���������ا�ص�ی����ا��.��أ����،��������ا������������ی���،����������

�شی���پش��ا�������ی�����ا�ص�ی���������ی�����������ا�������������ا���ی���،��ی�����ی�������

�،�ص�ی����ی����������ص����ی��ا����������.�����������ص��ا�����صی���ی�ص�ی�������ا�شم��ا�����ی

��ا��.����������ا��ش����������ی��������ص������أ����،���ا������ات����م��ی�������������ص���

�ش�������ش����،��ش��ا��آ��شی����ش�����ا��������ا����ص�ش�������ش���ش��،����ی�ص�ی�����������ص������

-�ی���ا�م�����ص����ی���������ی�����ا��������ش���ی��ا�ص�ی�������ی����پ����������ص�

����ص��������،�ی����ص�����ا�ا��ی���������ا�������آ�����.�ا���پ������������ا�م��ی�ی�

-�ش���ش�������ا��.��ا�������������ا�����������ا�ص�ی������ی��پ������ا�م.����أ���������

��ؤ���ی�����ا��ی�ی��،��ا������ی��پ�������ی��ا��،��ا�������������ا��������������ی���������

��ص���������آ��ی�������ا��.�

�ی�شث���،������������������ی�ث�����ا�ص�ی��������������������ی����ی�����،����ی�ی������

-��ا������ا��ا����ش��ی������.�ا����������،��������ی������������ا��ا��������ا�������

�ش�����ی�شث��شی�����ش���ا�ش�����ش�������،���ا�ش��ا�ش�������������ی����������ی�����ا�����

����ا�شم�����ش�����،�شی����ی�ش����������ص����ی�م ��ی��ا��،���ا�����(.7�،2010)�ی������

������ا����،��������ی��،��������ی�������ی����ی���ش��ا�ص�شی����آ�ی��ا�����ص����ی���������

�ی��ا�ص�ی�����ا��������،�ا������ی�ص�ی���ا�م��ی�ا������ا�����ص�ی��������ص����ی�������ا��.�

�،����ا�ص�شی��،����ش����شی��������ا��ی������������ص��������ی�������������������ا�ص�ی��

�.�����ا�����1396ی�����1357ی������������ی���ا����ا��ا��ا���ی��،������ا����

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
1. Kraft & Kraft 
2. Shahbaz et al. 
3. Schumpeter 
4. Goldsmith 
5. McKinnon 
6. Shaw 
7. Sadorsky 
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����������ش�����ش��ا�ص�شی��،������NARDLی�ا�ص�ی���ا�������،�������ا�م�����ی����ی�����

��ش������6ی�ش���ش�����،������������ص�����.�������ی��،������ا����،����ی������������ی��پ��ا

�ش������شی��������ی��یت���ی���������ی��،�������������������.�پ��ا�����������������ا�م

��������ا�ص�ی����������ش����ی����.������������������ا�ص�ی������پ�����ا�����ص����ی�

��آ�����������������صی�ج�ا�اهش����،�پ����ا�اه������ا�م.����������ی���������،���������

���.���ی�����ی���������پ����ی���ص����،�������������������

�

�ا�ب��ت�پ����.�2

ا�����آ�ی������ا��������ی��������ی����ی�ث�ا��ا������م�����ا�ص�ی����ش����ش�����ؤا����

ا�شم.�ا�ش�������ش�����ش����پ����������������ا�ص�شی��ا�ی����� ���،������ا�م����ی���������

-�ش���ی�ش����ا�م����ا���������ی��ی�����ی���ا��پ�ی���ی��������ی�ص�،�������������ا��

����ش��،����ا������م������������ا�ص�ی����ا����������.���ی��یت����������ا�ش�����������

.�ا�شم����ش������������ث،���ات�ا�ص�ی��ا�ی�����ا�����،ا��،���ی��ا���صی�ج��ص�ی�����ا�ا�اه���ا��

����ش���ا�ش�����شی�����ا���یت���������������ا���������ص����ی���������شی�����������،�ا�ا�����

�.���پ��ا�ص���������ا�ص�ی��
�

������������������ا�������.2-1

�ی���ی����ی���ا�����شی�یت��������ص�،�������ی������������ی�ا��ی���ی�������ی�ب��������ی�م

�شی�صی���شی����ش��ا�ص�شی��پ��ا�صش���ش��.�ا�شی����������أ���������������ا��،�ی���ی���������م��ا�ا��

����صی��ا�������ا�ص�شی��ا�ی�������ش���ش���ش��آ�ا��������1ا�ص�ی��ا�ی����������������ر�ص�،�ا���م

 �����.�������ی����أ�������������������ا���

��ش����،���ا���م���ش���ش��یت��شی�������شأ����ا�ش�ا�یت�������ص��ش��������،(���1911ر�ص��)     

�(.1389�:51پ��،�)��������ا�ص�ی����أ������

��ی�����ا�����ی�ا��ی���ی��������������،(1955)����������3ی��(،1933)�2پ��ا���ی�����������

�،�ی�ص��������ی������������ی�ت����������ی���������ی��������ا�ص�ی����ا�ا�ا����ا���.�آ��ی�

����م���ص����ا����م���������ی������،�ی�ص��������ا���ا�م���������ی�����������ی���

���ی�ص�������ی�ا��ی���ی����ی�����م�ا��ی�م����ی��������ش�������،.����������ی��ا����ی�������

�،(1969)��4ی��ا�������������������یت�����������ش�ا����������ا�ص�ی��������ا���.��ی�ص�

�.���أ������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
1. Smith 
2. Fisher 
3. Gurley & Shaw 
4. Friedman & Schwartz 
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��������(�������ش�����ش���ا�پ��ش��ی���ش��:����1966)��1شی�������ش�،�پی���ش��������اب���ب������ش����     

ا�ص����پی�����ا���ا�م���������ا���ا���ش������������ی�ی��پ���.�-�����������2پ������-1

������������شی����ی��������.�������������ا�ص�ی�������،����ص���ی���ب������ا�ص�ی���

ا��ی����ی�ی�ب�ا��ب�ش���شی������،�����ی�ص��ا�م،�������������ر�م�����������ب��پ������

�ی�����������اب���بشی���ش��ا�ص�شی��������ش����شی��،������ب�ث����.�ا�بی�ث������ر�م�������

���������������ا����ا�ب���������������ی����.������ب���أ���(�1997)��������2ی��������

�(.3�،2018�:4ب��م�ا�ی�پ�)�ا�م������ا��������ا�ص�ی��

(����ی�ص������������بی�ا��ی���شی����1973(����ی��)������1973)،���(1969)����ما��������

(�ا��ی���ا�م����ا��ا���1969.����ا���م�)����ر����ا����ص����یب��،بی���������ا�ص�ی��

(����1973)���ش�(�����1973.��ی��)�����4آ��������ت��ا����ب������بی�ا��ی���ی����������

��ا��ت����م�ب��������ب����ی���بش�ا�����أ���ا���م�������ب����ی�����ب������ب��ب����

�ش�����ی���ا��آ��ا�م�����ا����،.�ا�����ی��یتپ��ا�ص�����ص�یب��ب������بی��������ا�ص�ی��

،�6ا�ش��م����شی����ب���؛�������5،�1990ر��ا�ش��������ص���������پی��ا���ا���)�ش������أ����،�ی��

������ب�������������ب����ی����ا��.��أ���(�����ا�������م�1991

ب������ا�ص�ی�����رش����ش����������ی������������ب��،��اا����ی��������ئ�����������������

�������ا��ی��ا���ی��ب������������ا�����،.�ا�ب�یت����������ا�����ی��یت��������������ا�م

�.ا�ب�یت��������������ا����������ا����پ������������������ا�������بی�ا��ی���ی����ا����

�ش�ا��بش����ا�ش���ش���ش�����ص���ش���ش������ی���ی���ی�ب����������������ص�،�ا�������ا�������

ا�شی����(�1993)�7پی�شی����(��1991)�،�ب������ی���ا���م(1990)�������ر��ا������������ی��یت

�شی��ا��ص�ش������ش�،���ش�������ا����������ی�پ���ش����ی�اری�����ب�����م،�بی�ا��ی���ی������.����

���ش�����ش���ا�����ش���ش�����،�ی��ا��ی����ا�����ا��ا�ش�����ش���ا��ا����������ا��ا����������

،��������ی�����ی��������ج�ب�ا���ی���ا�ا���ا���ا������(.�8�،1992پی��-����م�1991)����،�

�شص�������؛�آ������9�،2000ا�ش���ب��ش��)���ش��ی����ا�ب������ش��������ا�����ی�آ����������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
1. Patrick 
2. Levine 
3. Prasad Bist 

�������������ا�ص�ی����ا��شی��]ب����ی��[�����ا�ص�ی����ا���������"(�ا��ی���ا�م:�������1969�:400م�)4. 

��ش�ا������،��ا����ر���بی������بی����ارص�ی����ا�بش��ب��������ر����ا�ب��ب�ص�����ی�ب��������������ا���ی���

�."��ا�����ا�م

5. Greenwood & Jovanovic 
6. Bencivenga & Smith 
7. Pagano 
8. Saint-Paul 
9. Rousseau & Wachtel 
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�شی������ی��ش���ی��،�ا����ی�ا��ی�����������ش������شی�آ��������ا��شی������(.���1�،2001ی�ا�

��ا�شی����ی�ا��شی���شی����ش�ا�������پش���،�(.�2،�1997ا���م�����)�����������ر�����ا�����م���

�ی�م�-�ی�ا�م�)��������ی����ص������ما�������ا����������ا�ص�ی���ا��������������أ���

�(.4،1990؛�ر�����������������3،�1996

 

������ا�����������ا�ت����.�2-2

-����،������ا���������������ا����ا�������������ب������ا�ا����ی��������ی���ر�����ا��

��ش�ا������.������������������ا����������ا����ا���أ���������ص���������������ا�ص�ی���

�ی�شث����ا�ش�����ص�������ا��������ص������(،�����ی�ت���������ی���������ا��ا����ی���)�ی����

ا�ش�ا�����ش���ا�ش���،�آ�شی�������شص������������ ����ر���ا�م.�ا�ی��ی�ا��ا�������ا�ص�ی������

�ش�ا��������ی����ش��ی���ی����ی��،���ص��ا�������ی���ا��.�����ا����������������������ا�������

�،ی��ش��ا�ش�ا���پ����ا�م.�����ش������ش���ی������ا��ی���ی����ی�������������ی�����ی���������

��ا�ش��ا�ش����ات���م�����آ�ش��ی��ا����ا�شم��ش���ش�����������ی����ی��ا��ا��������ا�������

���ا�ص�شی���������ا���،ا��������������م��ی��ات�،��ی��ا����ی��.��ا�ص��ا�ص�ی��������������

�ش�����������آ����صش���ش�����ش������.��ی�ا��ا�����ش���ا�ش���،����ا��ی���������ی�م�ا��ا������

�ی�ش�.�����ا����(��ی��������ص����شی����ش����ی�)�����ی�����ی������������ی���������ی������

ا�ش�ات���ش�ی���ش��)���صش�������،�ص�������ا�م�ا��ا�������ا�������ش���ا�ش������،���������

�(.���1395:�2���3آ�ا������ی�ا�����1386�:84ص���ی���)�����،�����(��������ا�ص�ی����ا�

ا���������ر����ا�����ص��ا�م��ش���������ص������������ا�����������ا�ص�ی�������ا��������

�ا�������������ا�ش��������،(�ا�م.�ا���پ������ا�1978)���ا�م�����ا�م�آ��ی���ی���پ���ی��

��آ��ی��ی���ا��ا���ا�م������ش�ا��.��صی�ج���ی��������ی��ا������ا���ی�����ا���ا��آ����ا�ص�ی���

��ا�شم�����.���ی��شی����ش��پش��ا���شی����ا�شم��������������������ا�����ا��ا�������،ا�ص�ی��

�،��صی�ج����ی����ا�������ص�������ا�����������ا�ص�ی������ت����������ا���ی�����،(1978)

�(.�1392�:36،�����ی�ا��)��ا�����پ����ا�ص��ا�م

�صی�ج���ی��یت���������������ا�����������������ا�ش��������ش��ا�ص�شی������شی����ش��������������

�ش����ش��ا�ص�شی�������،�������������ا�ش���������ا������ی��ا��ا���������������ی�م����.ا�م

����ش�ا�؛�7،2013ا���ا�ش��؛������6،�2010شی�ا��؛�ا�������5،�2009پی���آپ�����������)�������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
1. Arestis et al. 
2. Greenwood & Smith 
3. Demirgüc-Kunt & Levine 
4. Jensen & Murphy 
5. Apergis & Payne 
6. Ozturk et al. 
7. Ouedraogo 
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���ش���ش����ش������ی�ا�ش����ی�شم��ش�����������ا��ا����������ی����ی�����؛(�����1،�2014ی�ا�

،��3ی�ا�شی�������شی�ا����؛�2�،2008ش�ا���)��ا�ش�������شی�ا�����ش����أث��ا�ص�ی���ب�������ا�����

���(.�4،�2015ی��ی�������ی��؛2010

����اب�����ّش��������ش��بش����������ب�ی������������ب����������بی�������ا�پ�ص��ی����������

،�6ب��ش�������شی�ا����؛�����5�،2010ا�����������ا�ص�ی����ر����ا���)���صی�ص�������شی������

-���ش����ی�شم��ش����ب�����ب���������ا��ا���������ی��،���(��7،�2013ه�����������؛2011

�؛�8�،2009یهش���ا-����ش���ا�ش������شص���ا�شم�)��ش�������ا�ص�شی������ش������ب�ی��������،����

�صی�ج�ب��ا�ی����ش���ی،���،���������(.�ب�10،�2014ا�������پیپ���؛�����9�،2012ی�ا����ی��

�����.�ص�ی�ت����،�ی��ا�ص�ی�������ی������ �ی����

ب��ا�شی����.��ی�ی����������ی���ا��ا�ب�یت�����اب���بی�����ا��������م��،ا��ص����ی��یت��������

����صی�ج�ا����������ب�����������،�ا����������ب�����������������ا��ب�ی��������،ا���ب����

��ص�ی�ت�ا�م.�،ا���������ب����������

�

�.��������ا��ات3

��ی��یت���ی������������اب���ب����������ی��،�����ا�ص�ی����������ا�����ا��ی������ا�م.�

����ص������ی��یت��ی�ر�����ا����ا�ی�������ا�م.ب��ب����ا���،������

��ت���ب�����ت�بش�����ش��ا�ص�شی��،����(،������ی���������اب����������ی�2017)��11ی���������

بشی���1995-�2015شی���ب�ا�������ی�����ص�ا���ر��ب������ی�������ا��������������ی����ا

��شش���شش����ششی���شش��،ب���شش���شش��.��صششی�ج���ی��شش��ARDL���VECMا�ششص�ی���ا������شش���

���،�ب�شیب�ا����ا��ی�ص���ب����ص����ی������ا�ص�ی��،������ا��������������ی����أ���������

بش�ا���ش����ش�������بشی�����(���ا������������ت�)��ت��ر����ا��.���اب�����م����ی��اب���ب���

 ���(��ر����ا��.����ا��ب�)

�اب�ش���ی�ص�شی���بش�����ش���ا�ش��������ش��������،�(،������ی�����ش������2017ی�������ی�ا��)�����

ا�ص�ی����ا�بی�����������ص���������ی��،����ی������������ی���������یب������ش��بش�ا����ش������

بی������������������بی�ا�ص�ی���ا����������1960Q1-2015Q4ت������������������ب�

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
1. Aslan et al. 
2. Huang et al. 
3. Narayan et al. 
4. Kasman & Duman 
5. Constantini & Martini 
6. Belke et al. 
7. Coers & Sanders 
8. Wolde-Rufael 
9. Kahsai et al. 
10. Smiech�&�Papiez 
11. Kahouli 
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����������(����NARDLآ��������م��ی�ص�ی���ب���ش������ش�.��صشی�ج���ی��ش��������)،شی������

��ش�����ی���ش���،ا��ی�ص����ی�ص�ی���ب����ص����ی��ر����ا��.��صی�ج����م��ی�ص�ی�������������

���ب������ا�ص�ی���اث���ا��.�ی������������ا��������������ی�������ی���ی��

�����ی��������بی�ا�ص�ی���ا���ش�����ش������شی��بش��ا�������(،�2018)�1پ�ا��ی�������ی�ا������

���35اب���ص�یب��ب���ا����ی�������ا����،�������ب����شی�������ش��ا�ص�شی����ا��������،پی���

���������FATF2ی�����،��ی���������.��صی�ج���ی����1961-����������2015ی����������

�ا��ا����ی�������ا�������������ب����ی���ب������ا�ص�ی����ر����ا��.�،��ت���م�ب������

�ا���شی�����ش����شی��،���ش���ا�ش�����������،���اب������(،������ی�������2018)�3ا��ی������������

�ش��ت��بش���GMM Panel VARا�صی������بشی�ا�شص�ی���ا�������������30ا�ص�ی����ا�ب�ا��

�������������1996Q1-2015Q4ش����������ش����ی�����،��ی���������.��صی�ج���ی�������

�����شی����اث������������ی�ا��ب������ا�ص�ی����ا��.������ا�����ب������ا�ص�ی��������،�ی��

����ا�ص�ی���ب�������ا�����اث����ا��.��صشی�ج�بشی����،������������ب���،��ی��������؛������

�����ا������ا����������شی�����،���.���ا��ی�،��������ی�������م�������������ی�م���آ���

����.�ی�����

��اب���ص�یب��پ��شی�بش������ش����شی��،���ش���������،(،������ی�������2018)��4یه�������ی�ا������

-�2014ش���������پشی�����ش��ت��ا�صی������ب��29ا�����������ا�ص�ی����ا�بی�ا�ص�ی���ا���ا���

ا�شم،�����GDPم�����ش����،�����ا�������������ی�����،ب����������.��صی�ج���ی����1995

����م.��������GDPی�����م��������������ی��

اث��ا����������پ�������������شی���بش����ش������،(،������ی�������2019)��5ی����������ی��ی�����

بی�ا�شص�ی���ا�����������������2015-1980(،�������������MENAی�)�24ا�ص�ی����ا�ب�ا��

�ش�������ش���ا�ش���������ش���ش������شی���ش����،ب����������.��صشی�ج��پی��������������ب��ا���

��ا��ش����ش�����ش���،����ر�هش������ب��اث��������ب������ا�ص�ی����ا��،پ�������������ی�������

�ا�ص�ی����ا�����������.

اث���������ی���������ا�ص�ی���ب�������ا������،��ی��������(،���2019)�6ا��������ی�ا������

ا��ی�ششص����شش��ششی��بششی�ا�ششص�ی���ا�������1971-2015پشش���������شش���ا��شش������������شش�

(��DOLSی،���ا�����ب�یت��������پ��ی�)(���م�پ�ج����م��ی�صی���������2012)�7ی��

��ش���ش������ی���ش���،��.��صی�ج�����م���������م����������������ی��ب��ا���ب��������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
1. Pradhan et al. 
2. Financial Action Task Force 
3. Ouyang & Li 
4. Hao et al. 
5. Charfeddine & Kahia 
6. Eren et al. 
7. Maki 
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�،پش������ت���ی���ص����ی���������ی��،�����ا�ص�ی����������ا�����������ا������ی��������

�،پش�������.�اث�����م������ی�ا��ا������ا�ص�ی������������ی�����������ا���������ش���أ������

پ����������ا�ص�شی����ش�������ا�������ا������������������.����ا�ی���صی�ج،����م��أ������

پش��������ش����������ش���ا�ش��������ش������������ر����ا��������م��،��ت�������ی����������

�.��������ا��ا�ما�ص�ی���

���������اث�ات��������شی��،���ش��ا�ص�شی��،�����،(،������ی�������2019)��1ی�������ی�ا������

�ی�ا�ص�ی����1990-�����2017ر�ی����������������193ا�������ا�ص�ی��������������������

����GMM(،�3SLSا��)�ی����ی�����،��ش�ا�������شیت��ش������ش������ی������������ا�����

�����ش����شی��،���ش�������ش���ش����شی���ش����،پ��ا�ص��.��صی�ج�ا��������������SGMMا�������

��ا��ش�،����������ی���آ����������������اثش���ا������������ا�ص�ی��،������ا�������ا�ص�ی��

����.�����ا���������������ی����ا��ی���������

�شی����ش������ش���ا��ش���ش�����ش���ا�ش����������،(،������ی�����ش�������������1391ی�ا��)�����

�شی��������ش�������شی���یپ�����ی�����ا�ص�ی��������ی����ش���ی����ص�شب��������پ�����������

پ��ا�ص�ش�.��صشی�ج����،�ش����ی�ا�ص�ی���ا��������ا�������یت�ا��شی���1980-2009ا��ا����������

�یپش�����شی���ش��ا�ص�شی����������پ��������������������ا�������������������ی�����،پ����

�یپش������ا��.�����������ب�������ت������ا�����������ا��ی�ص����ر���ا�������،��ت����

�پ����ا�م.�������ا�ص�ی������ص��ا�������ا����������

��ا����������ا�ش������أث���������������ی����،(،������ی���������1392ا����������ی�ا��)�����

�ی���ا�������شی�ا�شص���1355-���������89ا�ص�ی������������شی��������ش���ا�ش�ا���ش�����������

��ش���ش������شی���ش����،�ی�ی�����پ��ا�ص��.��صی�ج���ی���-آ���������ا����ی��������م����������ا

-�ا����������ت��ی������ا������ا���.�������،��ا���������ش���،�������ی���������ا�ص�ی��

����.���أ�������،�����ا������ا�ص�ی������������ی�����������ا����

���آ������ا�������شم��ش�����ش���ا�ش���،������،(،������ی����������1392ی�ا��)��������������

�شی���شی��ی����ش������ی���ی�������ی�����������ا�پ���ی�ا�ص�ی���ا���ا������ا�ص�ی��������م

-��ی���ش���،�ی��پی���پ��ا�ص��.��صی�ج���ی��������ا���������ا�����ی�����������2008-1978

����������ص����ی�������ا����������ت�����ت،��ا�������م�����ی�����������������ت����

�����ا�ص�ی����ر����ا��.

����������ا�������م������ش���ش������ش�������،(،������ی�������1394پ������������)ا���     

�ش���������-�ی�ا�ص�ی���ا�������ی�����1352-�91ی���������ا�ص�ی�����ا��ا��ا����������

-ا���������ا�ص�ی����ی��ا�م،��ا������������������������������ی�����،�.��صی�جپ��ا�ص�

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
1. Khan et al. 
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ا���������ا�ص�ی���پی���������ا������ا�ص�ی��������م��������ی����ر����ا��.�ا�ی،��������

�،�����ا����������ی���������ی���������ا�ص�ی����ر�����ا��.�����ش��،����ش����شی������،ا�م

��������ا�ص�ی�����ا��.���أث������

���������ا���ی����ی����ش���ا�ش��������ش������،(،������ی������������������1394ی�ا��)�����

�������ی������ی��ا�صی���ا��ا���ی�ا�ص�ی���ا����������ا��ا�������ب���ت������ا�ص�ی�����

ا���شی����شی���������ش�����شی������ش���ش���ش���������ی�����،پ��ا�ص��.��صی�ج���������89-1379

�����ا�����������ا�ص�ی������ا��ا��)��ص��������:������ا�ص�ی��،���ش��ا�ص�شی�������ش�ا�����

��ی�ص���ا�صی��(،��ر����ا��.�����

���������اث���ص�ی�����شی����ش���ا�ش���،�����،(،������ی�����������1395)����ی�����ی�ی������

��ش�����ی�ا�شص�ی���ا��ا�����������ی��ص�ب�����������9م���ا������ا�ص�ی�����آ����������

�2000-�2011شی���شی�������شی�اثش�ات���شی�����ش���������������ی����ی����ش�ا���ا�����ی��ت���

����شم�����������ا����،�����ا�ص�ی�����آ���������������ی�����،پ��ا�ص��.��صی�ج���ی���

��ش�����شی����ش�ا���������شم����ش��������ا����،�����ا�ص�ی�����آ��������أث����م���������

��ا��.�������،��ا������م�������������������ی������ا�ص�ی����������ا���������ا��ا�م.

���ش����شی����ش����ش��������شأث�������������،(،������ی���������������1398ا��������ی�ا��)�����

پ��ا�ص��.��صی�ج���TVP-FAVARی�ا�ص�ی���ا��������1395ی��1368ا�ص�ی���ا��ا����������

اثش�����شم����،�ی�������ش���،����ا�����ی�������ص����پ��ی���������ی�����������ی�����،��ی���

��ا�ص��ا�م.���ی���������ی�������������ا�ص�ی�������ی�

�ا��ش���ش�����ش���ا�ش��������ش��ا�ص�شی������������،��ی��یت���������������ی��یت���ص���ا������

�ش�����شی��������.�ا�شم���ش��������ش�����ت��ص�ی������ی�ص�شی�������،ا�ص�ی���������ی���������

��ا���ش������ا����ا���اث��������ی���������ی�������ی�������ا�ص�ی��ا��ا���ا��������������ص����

���ا�ش�����ش�����ا�اهش����ا������ص��ا�م.����ا��������،��صشی�ج�����ی����������ی�����،����ا�ص�ی��

���������ی������ا��������ا����ص����ی����ش��ا�ص�شی����ا������ا�ا���ی�ص��������ا���،��ی���

�ش��اثش����ش������،����ش����ش������ی��ص���������ی�����م������ی��ا����ص��������������������

�.����ا�ص�ی����ا��

�

���ا���ت�������ت������������.4

4-1.�����NARDLت������������

ا�������،��ش�����ی�ص�شی����ش����ص����شی����ا��ی�شص�����ش��������������������،�����ی�����ی��

��ی�صش������ش���(�NARDL)�1ص��ش����ی�������������������آ������ی���������������ی�����

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
1. Nonlinear autoregressive distributed lag bounds testing approach 
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�ش�ت�����ش���اثش�ات����شی����������NARDL.�ش���ا�ص�ی�����(�2014)��������������1ی�ا�

.��ص��ا�����شی����شی������ش����������ی����یه�����،��ت��ص����ی����ص�������ص�����ا��ص�����

(��ی����������������ا�ص�ی������VECM)�����ص�ا���������������������ی��آ�صی������

-����ا����ی���ا����ص������ا��پی�ا�ص��شی���شج��ش���������أ�ی�ا����������آ��ی������،�ا���

�ی���������ی������������ا���������ا���ا��.���������ا��،��،NARDL،�����؛�ا��������

����ش�ا���ا�ش����ش����م��ا����،NARDL،��ش��������������ی�ش����ص����ی�ا�،����ا�م��ی����

.�����ش����ش���شی����ی��������ا���������ی�ش�،�ا�ش���������������I(0)،�I(1)ص����ی�ا��ا����������

پش������،�ا�ش��ا���شی���ا�م����� �ا��(���ی��2016)��2ا��������ی�ا�������ی�������������ی�

�����شأ�،�ا���������������ی�����������ی�ب���ا���ص����ی�����ش�������ی�م.����ی������ا�م

�(.����2014)���������ی�ا�،����������������ی����

���������NARDLی���ش�����ش������ش����،(���2014ش���ش��������شی�ا��)����پ����ی��ش����

������:������ی��������ت����ی�ص�ی����ا�
�����
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�

�=0

∆���−�
−

���6

�

�=0

∆���−�
+ ���7

�

�=0

∆���−�
− ���8

�

�=0

∆���−�
+ ���9

�

�=0

∆���−�
−

� �� � ���

�...�،�i=2،1ا��شی�����ت������ا�ب��������ی��،�����ص����ت���ا�ب����ی����(������1ی����)�����

�ش�����ا����ش�����ش�ات��ص��ش�������ت���ا��ا���ی���اث�ات��ش�������ی����������������.������ی����

�������ی���ا��������ا��ا��ا���،��ت�����������ی��،����������������ص��ص�����ا��ص���������

�ش�ا������ش���ش������،�Waldآ��ش������ش��.�ا�ص�ی������،���������ی��������م���م�������

���ی���������ت�) � �+ � ���ت�)���ی�(���������ی���−� � �+ � (���ا�������ص����ی�−�

���.�����ا��ی��

��ش������ش���ش�ا������ش��اثش�ات��ی�ص�شی�������ش�������(،2017)������ی�����ش��ی�������شی�ا��������

���ص����شی����ش�������NARDLا���ش�����،�ص����ی�������ا����،��������ی���������ا�ص�ی��

���.������ی�����ی����������پ�ش����ا����ی��ش�����ی�������ی��������ی��ا�������ص����ا�ص�ی�����

���ص����ی�������ا����،��������شی��،���ش�������NARDL(،�ا���������2017ی�������ی�ا��)

��ش��.����ا���ص�����ا��ص��ا�شص�ی����ش������ا���ص������ص���������ا�ص�ی������ی�������ی�����

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
1. Shin et al. 
2. Hoang et al. 
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Yt،ی�ی����ا������ا���)�������ش�����شی�(���ا����������،��������ی�����ی�������ا�ص�ی���ا�م�

���.�آ�ی�����������ا���ا��ا������ا�ص�ی���ا�ص�ی��������ا����ی�������83ثی�م��ی���������م

ا�شم��������������ا������ی��،����Et.آ�������ی������ر��ا���ی�����������یب�،�ص���

�ش��.���ی����ش��ا�ص���ی�����م��ی�(��������ی���ا�����)�����������ا���،��������ی�����ی��

���ش������شی���،����Ft.آ������������ا�ت������ر���ی��ا�ا����ا��ی���،آ�ی�����������ا����ص���

�ی�صش���ش����ش�����ا����ش�م�ا�ص�شی�ات��ا��ش�����ش�������،��������ی�����ی����������ی���ا�م

ا���شی������ش����شی�������ا���ش�ا����ی��ش��������������������ی�ی����ا����)������ش�(،��ش���

��ی�ش�����ش������شی����شی����ا���ی���ا���شیت��ش�����،���.�آ�ی�����������ا����ص���ا�ص�ی�����

�ش��ی���ثی�شم���������ا���،��������ی�����ی������������ی���ا�م��ی��،����Kt.آ������ر��

-�ش��ا����ی������ص�������ی���ا�ص�ی���������،83ثی�م��ی���������م�����ی�����ی�(���)��ی�ی��

-��شی���،����Lt.آ�������ی������ر��ا���ی��������،���یب�،���.�آ�ی�����������ا����ص���

�.���ا���ص����ر���م���ی��)��ا�����(�ا�ص�ی������،��������ی�����ی����������������ی��ا�م

�شی���ش��.��آ�����ش���ی������ش���ر�ش���ا���ی���ا���یت�������ی����،آ�ی�����������ا����ص���

���ش�����ی��ص��ی��،������ص����ی�،���ا�����ی����ی�����م���ر�����ا������ا���ی���ص����ی

�������������Lآ�ی����ا���شیت��.��������ی��ص��ا�م��ی���ص����ی،���ا�ص�ا���ی��������������

�ی���������ش�ا���ص��ش���ا��شص�����������������ی��p���q.�ا��������آ����ر��(،�1357-��95ی���)

(�ا�شم�������ا����،��������ی��،����ی�������ش�����شی���(����ص����ی����ص���)����ا�ص�ی��)

����.��������(AIC) ������������ی��ا���یت�آ�یه��

�ش��ت���ش�������،�ص����ی����ص��������ی����ر�ه�����م��������������ا��ا��ا������ی������

�����������:��

��
+ ��∆��

+

�

�=1

� �max��∆��

�

�=1

, 0��������
− ��∆��

−

�

�=1

� �min�∆��

�

�=1

, 0� (2) 

�ش������شی�����ش�������ا�م���Et�،Ft�،Kt���Ltص����ی���������ی��ی��������ی������������Xtآ�،�

�.�ا�������ا��

-آ�������ا�ش���،(���2014ی�ا��)��ت��ی�ص�ی��،�������ا��ی�ص�����������ا��آ������ر��������

�ش�ا����شی�ا�شم.����شی������ش�����������������آ�������ص���ا����ی��������ی��ا�پ����ی����

ا�����رشش��������tشش��:�آ�ششی��ا�����آ��شش���ا�ششص�ی����شش���،�شش�تا��ی�ششص������شش���رشش����شش��

���θش����ش������،tآ�شی����(.�2001)2ا��پ��ا�������ی�ا��F(���آ�ی���1998)���1ی�ا� � �ا�����0

θری��������ی��������� < +���θش����ش������،Fآ�شی�������ش�.�آ������ش���0 � θ− � θ � �ا��0

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
1. Banerjee et al. 
2. Pesaran et al. 
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�.�ا����������������ا��ی�ص��������ی���ا�ص�ی���ا������آ�ی��������ی����ا��.������������

 .�����أ��������ت������ص����ی��ا����������ر��،�������

��������ا�ی���ت���ا�ب��ی�ص�ی������������ � θ+
�⁄������� � θ−

�⁄�������������.����

��ت��ی���ر����������ات����م���������ص����ی����ص��،��ا�����ش���ا�ش��������ا�����ا�ب������

ا������.���ا����آ����اث�ات����ب�پ��ی���ی�ص�ی��،���������ص����ی��ا������ی���������ت�ا��ا��

����:��ی��������ا�ص�ی�����

(3)�

��
+ ��

���+�

���
+

�

�=�

, ��
− � �

���+�

���
−

�

�=�

,��
+ � �

���+�

���
+

�

�=�

, ��
− � �

���+�

���
−

�

�=�

, ��
+

� �
���+�

���
+

�

�=�

, ��
− � �

���+�

���
−

�

�=�

,��
+ � �

���+�

���
+

�

�=�

,��
−

� �
���+�

���
−

�

�=�

�����ℎ � 0,1,2 ….�

�ℎ���, ���ℎ → ∞, �ℎ�����
+ → �����������

− → ���� �

�ی���ی�ص�ی����ص�����ا��ص���ش������ش�ات����شم������ش���������������پی����ی��،��ا�ب�پ��ی�����

ا����ی���ا����������شی�����،پ��ی��ی�������ص����ی����ص���ا�م.����ا�ی����ا�ب���آ�������،�

-�ش��،���شی�������ا��ش����ش����أث��پ��ا�������ا������������ص���،ر���������ص����ی�����ص�

����.�

�

 �������پ��������پ��ا����ب���������������������آ��������ت�����.4-2

��ا�����(2006)�������1پی�������پی�ا�ص���ی���،���������������������م�����������ا��

�ش�ا�����ش�������VARش�����ش��.��شی�ا�شص�ی���ا�����ا�شص�ی����ش��������VARپ��ی���ی�ا��������

ا���یت����ص������������ا��ش�����شم�����ا����،������������ا��آ��������م����پ��ی���ی�

�ا�م،����Ytم�����������Xt(،���ی��������2006)���م�آ���.��������پی�������ص����ی������

�:s≥1ا���

���+�, … , ��+���(��� , ���)~���+�, … , ��+�������� (4) �

���ش������ا���ی���ش���Xt���Ytا���یت������������ی��ات����ص�������������������������آ�،�

�����������ص������������ا�م.���ی��'~'�ا������م

���ا�������
�� � ���−��−�, … , ��������

�� � ���−��−�,… , �،�����������������lx,ly ≥�1ا���ا������

�:�����������ا�م،��������������آ��������م�������s = 1ا���

��: ��+� ����
��; ��

��
� ~��+�� ��

��
 (5) �

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
1. Diks�&�Panchenko 
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���������������Zt = Yt + 1شی��،��ر�����ب��ا���������������� = ���
��; ��

��
, .���ش����ا�������

بی�ش�،�����lx = ly = 1ش������ش���������ش�����صش����ش��������ی����شی�،�ا���ب�ا���ی���������ی��

�آ��:��م������ت��اب�������ب�ب���اب����ی���ا�ص�ی����ص������ی���،���م��������،�

(6)�
f�,�,���, �, ��

f����
=
f�,���, ��

f����
.
f�,���, ��

f����
�

�����ب�ی�����:����ت�ب���ا������H0ب�یب�ا��،�������

����[��,�,���, �, ������� � ��,���, ����,���, ��] = 0 (7)  

�:���������ب��آ�����آ�ی������������

����� =
� � 1

��� � 2�
�����,�,����, ��, ���������� � ���,����, ������,����, ����

�

 (8)  

,��,����ششی�������شش������شش���������������� ������ = �2���−����� � 1�−� ∑ ���
�

�,�≠����I(0)�

�������ت���ب��یب���ی���ا�م�
� = ����� � ��� < �پ��شی����e،�ش�����آ�����������������

���������ب��؛بی���ا�م = ��−�� > 0,
�

4
< � <

�

3
.�

 ����:�����ا���یب����ا����(،�آ�ی�������2006)��������پی�������ی����بی������ب�������

√�
������ � ��

��

�
→ ��0,1� (9) �

���q��� Sn�،ا�ص�ی�ات�����ی��ا�صی��ا�����ص��.��ب�آ������ی���

�

 .�����ج���ت������5

�����ا������������آ�����.5-1

 ����BDSآ���������.5-1-1

�ش�ت�������ا��آ��ش���بش�ا�،���،������ا����شی��ا�������ش��بش�����ص����شی،����ا�ش����ی��ش�������ب�

-�ی�ب�ا�م�����ا������ت�ب��������������BDSآ�����ا�م.�������ا�ص�ی��(�BDS)�1ی�����

���������آ�ی�.�����������������������������ا��������������(i.i.d)�������ص��������ی�

��ش�����،آ�������ی��ی���ا����ش�ا��ب��ا�ش������ش����ش�ا��ا�����شی�����ش�.�������ش����ش����������

����پ�ش�ی���ی���ش�����ش������BDSآ��ش���� ��ش�.��ی��ا���ی���ش���ا���ب���اب�ص����������

آ�����ا�����ا��ب��ا�ش������ش�����شی��ا�شصی��ا�������ش�������������.�ا���آ�ی��ا�ص�ی���ا��ی����

����.������أ����������ب��ص��بی��،��������ب����

ا�م،��������ب����������������ی���ص����ی���������ی���BDS،���ی����آ�ی���������������1

�.��������م��������ا�ص�ی������NARDLی���ا��ا����������اب�یب�
�

�

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
1.�Brock, Dechert & Scheinkman 
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 BDSآ������.�����1

 ا�ص�ی� -z آ�ی�� ��ی��ا�صی��ا�� BDS-آ�ی�� ب��

2 169525/0 006811/0 89007/24 0000/0 

3 279643/0 010905/0 64460/25 0000/0 

4 364644/0 013078/0 88312/27 0000/0 

5 424266/0 013729/0 90387/30 0000/0 

6 469111/0 013337/0 17285/35 0000/0 

��ی�������:��ی�ص�����

 

�آ�����پ�������ت������.5-1-2

��ی�آ����������ی�ا����ی������ا�م�پی�ی����ص���،���پ������ی��������������ا���ص����ی��

�ش�����������NARDLش������������������؛���ص���I(2)�ا���ص����ی���ا����������ی�������

ا��.��ش�ا��ا�ش�����ش��،����پی�شی��ی�ش�����،����ا�م��ص����ی�������������ی����،(���2014ی�ا��)

 (1992)���1ی����ش��������شی�ا����(�����1988)پ�-(،�����ر�1979)������-�ی������آ����

���ا�ی���صشی�ج�����ش����.�ا��������ا�اه�����������2،�ی��������ا��.��صی�ج�آ���������ا�ص�ی���

�.���أ����������ص�������ا�پی�ی������������ی��،�������������آ����،���ی���ص����ی��

�
�

�������ا�������آ�����.�����2

��KPSS

��������
��ی���������

�ا��
�������

��ی���������

�ا��
�������

��ی���������

�ا��

�176/0�588/4-***�279/0�685/4-***�726/0**�311/0�

�737/0-�185/4-***�896/0-�403/3-**�776/0***�112/0�

�391/0-�598/4-***�341/0-�069/4-***�594/0**�235/0�

�831/0-�917/5-***�884/0-�099/6-***�576/0**�249/0�

�864/0-�195/5-***�550/0-�481/3-**�773/0***�090/0�
�.ا�م���������������1�،5���10ی�ا�������������ی��*���**،�***

��ی�����������:��ی�ص�

�

�ا����ت���ت��ج����.5-2

��شی��������3ش������،(2014)�ش��������شی�ا��������NARDLت��ا�ب�������ت������ی���صی�ج

 ا�م.������ا��
 

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
1. Kwiatkowski et al. 
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�ا�����������ج����.�����3
�(lY:�����ا������)�������اب���

�ا�ص�ی��tآ�ی�������ب������

LYt-1�296/1-***�72/9-�000/0�

���−�
+ �012/0***�52/4�001/0�

���−�
−  023/0**�04/4�002/0�

���−�
+ �089/1**�18/4�002/0�

���−�
− �52/4**�62/4�001/0�

���−�
+ �185/0�13/1�282/0�

���−�
− �069/0-�64/0-�536/0�

���−�
+ �429/1-**�02/3-�012/0�

���−�
− �225/4***�30/3�007/0�

DLYt-1 008/1***�83/4�001/0�
∆���

+ 009/0**�35/2�039/0�
∆���−�

+  007/0-�76/1-�106/0�
∆���

− 0001/0-�03/0-�974/0�
∆���−�

−  003/0-�73/0-�483/0�
∆���

+ 096/0-�39/0-�707/0�
∆���−�

+  014/1-**�78/2-�018/0�
∆���

− 66/4***�63/6�000/0�

∆���−�
−  732/0-�83/0-�423/0�

∆���
+ 024/0-�23/0-�820/0�

∆���−�
+  128/0-�36/1-�201/0�

∆���
− 350/0**�01/3�012/0�

∆���−�
−  108/0�19/1�258/0�

∆���
+ 254/0-�55/0-�596/0�

∆���−�
+  324/0�62/0�550/0�

∆���
− 805/3**�57/2�026/0�

∆���−�
−  782/0�66/0�521/0�

C 299/19***�86/9�000/0�

R2 9703/0���
R2�����9002/0ت��������

���142/2 �ات���-آ��������ب��
���������� 16/31��5836/0�

�������� 434/2��1188/0�

�8286/0��5144/0 ت�������
��������5843/0��7466/0ب���

���
+ �010/0�(001/0)***�

���
− �018/0-�(000/0)***�

���
+ �840/0�(001/0)***�

���
− �493/3-�(003/0)***�

���
+ �143/0�(073/0)*����

− �053/0�(533865/0)�

���
+ �103/1-�(012/0)**�

���
− �259/3-�(009/0)***�

WLR,lE�44/21�(001/0)***�
WSR,lE�03/13�(004/0)***�

WLR,lL�04/11�(007/0)***�
WSR,lL�498/3�(088/0)*�

WLR,lK�492/1�(247/0)�WSR,lK�692/6�(025/0)**�

WLR,lF�163/3�(103/0)�WSR,lF�3384/0�(573/0)�

FPSS 456/14***� �
tDBM 722/9-***� �

،���ا�ب�������ت���آ���������������ی������ات��ث�م��������L����–L+����.��ا���ی�����،������ات��ث�م�������"-"���"+"���م�

��ا�م��������� = �� ��ت���ا����ت������ی�������آ������ا�����ا��������ی���������ی������WLR���WSRا�م.����������⁄�
آ�شی������رش�������شی�ا������TBDM(،�����2001پ��ا�������ی�ا��)�ی������ص��ا����ی��آ�ی���آ�������ا����FPSSص����ی���������ا�م.�

����������10�،5���1شی�ا�������ش�����������.�*،�**���***���ی����.���ی����ا�ص�ی�����پ�ا�ص����ی����ا�����(��ا���ی����1998)
��������ص��.

��أ��:��صی�ج������



������������������ا����������ا��������ا������ا����ا�)�(�/�257

��ی�ش������ش������ی��آ������،�آ�����ی��������ا����آ�����������������آ�����،ا�ص�ا�����

����.��ت���������ت������������ی���،��ر���صی������������ث���ا������ت��ا��������

���ش����شی��،����ص����شی����،ا�شم.���شی��ا�����= �4�،97/0�R2صی�������������ی�������ا�ی������

���ش�.��ا�ص�شی����ا����ش����ش�������������ات���������������97ا����،����ی������������ی��

�ش�����ش�ت�����������شص����������ش�����ش�������ی��،��142/2(�DW)�آ�ی�����������ا����

.��ش����ش���ا��ی����أ��ش��������آ��������ا�م.���������ص������ی����������ی���ی���ا����

���ی��ا��،�.��������أ������ی�آ���������������������ا����������،�����ی���������������

�ش�������شی�ا�������ش������شی���،�ی���ا��.�آ�����������أ����ی���م�ا����ی�����ی��ی����صی���

��ت���ا�������ا�ش����������ی�ا����������،�������ت���ا�������ا��������������ی�������ی��

�ا�م.����ی���

�����ش����،�����ا�ص�شی��ا�ش�ا�����ی��ا��،����ی����ی�����ا������������ا�ص�ی����������ا��������

���ش���������ش�����ی�صش�������ش����(TBDM).�آ�شی���������������������ی��،�����ا�م���ص�����

��أ��ش������ش����1ا���ی����ش������ش���ا����������ش�ت���ص����ی�ا��ی�ص������،(���1998ی�ا��)

���ا�ش���ش�ا���شی�����،�����ا����ی����(2014ا�����������ی�ا��)�����NARDL (FPSS).�آ�ی�����

�ش�ت��ش����ص����شی�����ا��ی�ص����ی�ص�شی������ش���ا�م.���ی��ا��،�������������������1ی�ا���

��1396شی����������1357ی��،������ا����،����ی��،��������شی������ش��ا�ص�شی����ش�ا�����������

ا�شص�ی������ا،�����ا�م،����ی���������ا���������ص����شی�ا������ش����ی�ص�شی������.������أ������

���.�
�

�ب�����ت������NARDLا�ج������.5-2-1

���شم������شی�ا����ش����ش��������أ����،���م��������ی�����ی��،����4ا�ی���صی�������������ی���

�����ش����01/0ا�ش�ا������ی�شث��،���ا��ا���������ش��������ش����شی�����،�ا���(01/0)�ا�ص�ی��

�����شم�ا��شی���ا���ش����ش�������شی���شی�����ش����م���،��ش�������ی���ش���،������ا�ص�ی���

��ش���(�ا�ص�شی���ا���1997)�.��ش������ا����ی�ث�ا��ا�������ا�ص�ی������ا��ا���ش������،�����

-���ش�������ش����شی����ش���ش��ی��������ا������ا�ص�ی�����ی�آ���ی�ث�ا��ا����،�ی���ی���ا���

�����.�������������ا�ص�ی�������،����������ی�صیً�����ا��

(�����ی����ش����شیپ��،����ا�ش�ا����ش��پش�����ش�ا���ش��ج�ا���������1385)������پ������ی����������

ا�ش���ا��ا������������ر�����������ش�����ی����������������������،����م�����ب��ی����ا

�،���������������ی�����ی������.�������ا�������ی��������������ا��ا�������ا�ص�ی��������

�ی�ث��شی�����،����ی���������������������ی���،�ا��(�-018/0)�����ا�ص�ی���ا����������

�ی�صش���ش�����ی������ا��ا�ص�ی�ات��ا����ا�ص�ی��،��ی��ا������������������ا�ص�ی����-018/0

�شی�����ش�����،���ص��ش����ا�����������������ا����ی�ث��ی������ی�����،���������



�258/������������������ا�����������ا��������������������������ا����،������������������ا����������ا��ا�

�ش��ا�ش�ا��������ش����ش����شی����،��ش��ا�ص�شی������ی��یت����������������ی�����.�ا�ص�ی������

����ش��ا���شیت�����شی��ت��ا����ا�ص�شی���شی���������،��ص�������ا��ا��ی���ی�������ی��ی���ی��

�������ی����ش����ش��ا�ص�شی�������ش���������أ�����������ب�����ا�ص�ی�����ا�����؛���������

�ص����ا��.������ش���ی�����ی�������ی����ی�����ا��������������������������ی��������ی��

���ش��ا�شم����شم،��ش������صش����������ا���ا����ی�������ا�������،�ی������������ی���پی���

����شم���ا�ش���ش�������ص�شیً��،آ���شأ����������ی���ا�ی���������ی���ی��ش������ش����شی����شی�،�����

 (.�1389پ��،�)����

�،ا�ش���ش�����(��ا��.84/0ا������م��������ا�ص�شی���)�شی��ش��ب�����،���م������ا�������ی�������

��������������84/0ی�ث�ا��ا����،��������ا���������ا��ا�����������ا�م�آ���������ی�

�ی�شث�ا�ش�ا�������������ش�ت،���،���م���������ا�ش�������ی��ا��،����������ی���.������ا�ص�ی���

�ش�ا����شی���ش����ش����ش��������ش���،ا�ش���ی�صش�������ا�ی�.�������������������ا�ص�ی������ا��ا�

�ی�شث���،���ش���ش����ش���ا�ش����������ی�����.�����ا��������������ت�����ص����ا������یا�ص�

����ش����ی�شی��ا�ش���������������ی����ی��ا��،�.�������(-493/3)�ی����ب���ی�������ا�ص�ی��

،�������ص��ش�������������ی�����ا�ص�ی������ص����ی��ی�ث��ی�����ی��م���ا�����،������ت

�.���ی���ی�����������������ا�ص�ی����،��ت����

�شی����شص�������شم������ش��آ�ا����ا�ا�ص�ی��ا��������ا������������������ا�����������،������

ت��ی�������������ا����(��ی��������ص���������)�����ا�������ی��������(���آ�ی�����)��

���ا���ش�����ا�م؛����������،��������م�������ا�������ی���ی�������ص���������.�آ�ی����

��آ�ش��ی��ا���������ص�����ا��ص�������م،�����ی����ی��ات���م���ا������ا��������������

ا�،�ا�������ی�������ی�����ا��ات��ی��ی���ا�������.��ی���ر������ا��ص���ا�����������ص��

���)��ش�آ�ا��ی�شث���ش���ش�����ش��ا�ص�شی����ش�����������ا�ش����ش���،�ی�����ی�����آ���ی��ا���

�(.����1395ی�ا�،

)�شی����ش����ش��ا�ص�شی��������ش�����90ا������������م���������أ����،���م�������ی�����ی�������

���ش�������ش������143/0ی�شث�ا�ش�ا������،���ا��ا�����������������ی���؛��ا��(���143/0ب�

�2(��ش�ا����ش�����شی��������شی�ا�����2009)��1ی��صشی�ج��شی������ا����،ا����ی�ص��.������ا�ص�ی���

.�،���ی��شم��ا����ا�شم���ش��ا�ص�شی������ا�ش�����شم��ش�����،���ی������������(���ا�����2010)

�ی��ی�م��ا���������ت����������������ی������������ا��������م�������ی��،����ی���������

���ش���ش�������ی�ش��.��ی�شث�ا�ش�ا�����ش��ا�ص�شی�����������ش�ت��ش�����������ا�����،�ی�������ی��ا��

�.ص�ی����ا��،�ا�ی����ی�ا�����م���ص���������ا���أ����،��ا������ی��

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
1. Sahoo & Dash 
2. Sahoo et al. 



������������������ا����������ا��������ا������ا����ا�)�(�/�259

�.�ا��(�-�103/1ش��ب���شی������ا�ص�ی���)��ا����ا���������������،���م�����������ی����ی�������

�����ا��ا�����ش�������أ���.��ا��(�-�253/3ی����ب�)����������ا���������������ا�ص�ی�����ی��

���������ی������ش������ش���شی�����ا�ش������ش����شی���ش�����������ی�����،����ا�ص�ی�������ی�

����ا��������ا�شم�������ش����ش�����ر���م���ی���������،�ا����������������������ا��.�ا�ص�ی���ی

�شی�����ا����������ی�������������ی���،����ی��ا���ا�م��ا����ی����ا�����ی���،����������

ا��ا���ر���م���ی�������ی�����.��رب���������ی������،�����ا���������م��ی����������

ر��ی�����������ی������ا�ص�ی���ا�����أ����ا��ا�ص�����ش�ب��شی�����ش������ی������ی�����ا��،�

���(.������1392ی�ا�،�����)����پ��ا�ص�ی����

(���ا���شی�����2015)���1ی���������ی�ا������������صی�ج�ا����ا�،پ������ی���ی���ی�ص������

 .����������������ا�ص�ی�����������ا�������ی������ا�م

�

���ت����ا�������NARDLا�ج������.5-2-2

ا�ش�����شم��ش����ش��ا�ص�شی������������،���م��������ی�����ی��،����3ا�ی���صی�ج����ر������ی���

،�ا�ش�ا�����ش�ا��ا�ص�شی�ات����������ا�ش��(���������رشی����ا��.��009/0)�ی����ب�����������90

�������ی�������م����������ا�ص�ی����ا�ص���ی��.���ی����ا���ا������م�������،���������

������������ی����ی��ش�������������������ی�����������ری�������ی������ی�������������،���ی��

����������ا�ص�ی�����ا��.���ا������ی�ا��،����

��������ری�����(����66/4ب��ی�)��ی�ث�ا��ا�������ا�ص�ی���،�������������ا�������ی�������

(�-�014/1ی�ث��ی�������ا�ص�ی���)�شی��ش��ب���،�ی�����������������م���������ا�������ی��

�شی������ش�������ی�م��ی��������ا�������ا�ص�ی����ی�ا�ا��ا����������ی��م�،��ی��ا��.������

��ش���ا�ش�����شی��ش����������������������ی���.�����ا��ا�������ا�ص�ی�����ی�ث�،��ت������ی�

�ا������ی�ا����������ا�ص�ی�����ا��.���،���م������ا�������������ری������������ی��

���.��(���350/0ی�ث�ا��ا�������ا�ص�ی���)�ی����ب��،����ری����������ی����������ی��     

�ش��.���ش��ت�����ش��ا�شص�ی�����ش�����ا���ش��ی����ش����،������������صش�������ی����������ا��ا���

�ی�ث�ا�ش�ا�����ش��ا�ص�شی�������،��ا�����ا��آ����،��ی������ا�����ی�����ا�ص�ی�����������ص���

���شم������������،���ی������م��ش��ی�����������رشی�������ی�ش������������ی����ی��������.���ی��

�������ش�����شی��������������ی�ا����������ا�ص�ی�����ا��.���ی��ا������،���ی����ی�������������

���������ی���ی��ش��������������ی���.���(،�ا��ا�����805/3ی����ب�ری��،�����ا�ص�ی����ا�)�

���شأ�������م��������ی���ی�������������،���������ری�������ی����م��������ی���������،���ی��

��������ا�ص�ی�����ا��.

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
1. Ismail et al. 



�260/������������������ا�����������ا��������������������������ا����،������������������ا����������ا��ا�

�������پ��������������.5-2-3

���ت�(،���ا���پ��ی���������ا�������1).������ی��پ��ی������ی���ا�اه���������،���ا��ی�

�،��ت�����ر������ی�����م�����ا�ا�ص�ی�������������ا�����،��ا���ا���.��������ی������ا��

������ی����م���������ا����،��������شی��،��ش��ی�������ش�����شی���ا��������ی����ا���پ��ا����

��ش�ا�������شی�������ش��������ا�ص�یب����NARDLا�ی����ص���������پ��ی.���ا��������ی����

(SIC،)�.ش��ا�ص�شی������،(��������م�)������(��������)����������آ��������ا�م��������

.���ش��������������ا����������پ��������ا�����������ی�����م���������ص����ی����ی�����

�شی�����شم�������ی�ش�����پ��ی����ا���شی���شی���ا��ی�ت��������،�������ی�ص�ی���)���آ���پ���ص�(

،�����������ℎ
+ � �ℎ

ا����ی����ی����������آ���ی�����پی�����ی���ا���ی�������.��������ی���ا�−

�.ا�اه�����������ا�����ا�������ی����ا��آ�ی���ا����ی�����ی�ی�������ی���ا�����������95

(،��ا�������شم��ش����������������1ا������������ا�ص�ی����������)اث������ا������ا�ی������

�ش�ر����ش�����ی�ص�شی����ی�ش�����������ا��،��ا�ش�������.��أ�������،�����ا�����������ا�ص�ی��

���ی�ش���������م�ا�ص�ی�������������م�اث���ا����ی��������ی�������ا����ر���ا������������ی��

ا�ص�ی��،�������ی����������������اث������ا��.(-66/4����014/1)��ا������ص���اث���ا���،���م

���شم����������ا�ص�ی�����ش�م��ش����ی�ش�����،���م�������������ی���ی�اث�����������ی����ی����

�(.-�����429/1ی�ش�����225/4ش�ا������شص����ا���)���������ی���ی�اث��������������ا�ص�ی��،�اث�

���������ی�ش�����شم��ش����ش��ا�ص�شی������������ی���،����ا�ص�ی����������ی������ا��اث��������

(.�����ا��اث������ش�����ش�����-185/0����069/0اث���ا������ص����ا���)�،��������م������ی��

ا���ش��������������ی�������ش��ا�ص�شی���ا�شم؛�������اث�����م������ی��،�ی����������ا�ص�ی��

��(.���023/0����012/0م��������ا�ص�ی������ص��ا�م�)���ا�����ی�����������م������ی��اث�

�

�پ�������پ��ا������������ب������������–����������آ��������ت����.�5-3

��ا�ش���شی��ش�������X،�����������ص����X���Y،���ا���������ص����������ی������DPا��ی��آ�����

ا��شی�������6شی���1،���آ��ش��،��ش�ا���ش������ش�������Lx = Lyش��،����ش����،���������������Yص����

����.������������e�=�1.5σ1ت�(،���������e،�����پ��ی���ی���)

�����ا����ش��ا�ص�شی���������������م���،���ی�����5صی�ج�آ��������م����ر������ی��������

����������ی�������ش�������������90ا��������������ا������ا�ص�ی������������ی���������

�������ر����ا��.������90ا���������ی����������ا�ص�ی��������������������م����95

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�ش����e = n-0.3�(e = Cn-β،���ش���ش�ا�����e�=�1σی����م�آ���،��������آ����.���ا��������ا�ص��ی���صی�ج���1

��ر����������������������یً���شی���������ی�����.��ی�ا��ی�������ات،��صی�ج�����(�ا�ص�ی������C = 1���β�=�0.3آ��

 ���.��e�=�1.5σی���ی��



������������������ا����������ا��������ا������ا����ا�)�(�/�261

�
EUا����،���������ی�������LABOR��،ی�������� CAPITAL��،ی�����FDت������ی������GDPا�ص�ی��������

�

���������������������ا����،�����������،�����������ا���������پ�������������ا������ا�������ب������.����1

��أ��:��صی�ج�ت����
�

��������������ج�آ��������ت�����.�����4
������Lx= Lyا����� tآ������������Lx= Lyا����� tآ������

��������م���
ا������ا�ص�ی���
ب��ت������ی���

��ر�����ا��.

708/0�23959/0�1�

��������م���
ا��ت������ی���

ب������ا�ص�ی���
��ر�����ا��.

287/1�09898/0�1�

518/0�30216/0 2�934/0�17507/0�2�

356/0�36099/0�3�129/0�44859/0�3�

776/0�21900/0�4�841/0�20014/0�4�

504/0�30698/0�5�979/0�16375/0�5�

323/0�37320/0�6�745/0�22824/0�6�

��������م���
ا������ا�ص�ی���
ب�������ا�����

��ر�����ا��.

289/1 09722/0�1�

��������م���
ا�������ا�����
ب������ا�ص�ی���

��ر�����ا��.

141/1�12693/0�1�

099/1�13589/0�2�006/1�15721/0�2�

349/1�08666/0�3�492/0�31132/0�3�

854/0�19659/0�4�352/0�36245/0�4�
627/0�26520/0�5�250/0�59857/0�5�
557/1�05974/0�6�521/0�17031/0�6�

��������م���
ا������ا�ص�ی���
ب�����ی����ر���

���ا��.

980/1�02384/0�1�

��������م���
ا�����ی���ب��

ا�ص�ی�������
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�������ی�ص�ی���������ش���ا�ش���،����ش����شی�����������ا���������ا��������،���پ������ی��

��ش�ا���ص��ش��������ا�ص�ی��،�ا���ص����ی�������ا����،��������ی��،��������ی�����ش��ی����ش���

-آ������ی���������������شی����ش������������ا����ص�����ا��ص�،���ا������ص���������ا�ص�ی���

���ت��شی��������1357-1395(،�����������ی����NARDLص�����)�ی�������������������

(��2006ی�ا�ص�ی���ا��آ��ش������ش����پشی������)��������.����م�������������ص����یا�ص�ی�����

���ا�����م.�������������

����ش��ا�ص�شی�����������������ص����ی�������ص����ی�ص�ی�����ی����������ی�����صی�ج������

���شم���،���ی���NARDLصی�ج�����ا�ی��ت���������ت��ر����ا��.������������ا�����������ی��

�ی�شث��شی�����ش��ا�ص�شی�����������،���ش����ی�ث�ا��ا�����ش��ا�ص�شی�������ی�ش�����،�������ا��

ا�شی،���ی�������ا�ص�ی����شی��ش����������ش�،����ی�ث���،���م���ت�������ی����������ی���ت،�����

�،��ش���ا�������م���ش���،�.�ا��������������ث�ا��ا������������ا�ص�ی������ی�،�������ی��

�ی�ا�ش�����ی��ش���ا������ا�ص�ی�����������ا�ش�����رش����ا�������شی��ا������ا�ش�ا�،�ا�����ش�������

����.����ی�م���

،��ی�شث��شی�����ش��������ش����ی�شث�ا�ش�ا�������ی�ش�����،������������تی���م�����������ی�������

ا�ش��ا��ا��ش���ش����ش��ا�ص�شی������������،���م��������ی�����ت���ی��������ی��.����ا�ص�ی�����

�ا��.���ی��ا��،�ا��ی�������ت����شص���ش����ش���������������90ی�ا�����ی�������ا���������

�.�������،����م��������ا�������������ی�����ا����������ا�ص�ی������������،�����

،�ا��شی������ش�������شی����ش�ا���ش����ش�������������ا�ص�ی����ر����ا��.���ی��ا��،����ا�ش�ا���ش���
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��ش�������ش��������ا�ش�ا�����شی������شأ���������ش������ص���������������������������ی�
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���ا������ص�����.��ی�ث�ا��������ا�����ی�������اً��ا����������ا�ص�ی�����
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�ش��.���ی�ث�ا�ش�ا����ش������ش��ا�ص�شی����ش�������،������������ی����ی���،��ت���.�������ی���

ر��ی���ی����ی��ا�شم،���ا�����ا��ا�،����ا��ر���م���ی���ا���ی��ر���م�ر�،��ی���ر��������ا��

����آ�������ی�ب�����ا���ی�،��������شی���شی������������������ت��ی��،���ی�ر����،��ی����

��آ������ا��������ا�م.�،�ی����������ا������������ی��م
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ت��شؤ������ی�آ�ش��ا��ا�ش�����������ش�����ا�ا�����ش�ا���ش������ش������ی�م�ا��ا������������ی�شص�

-��،������ا������شی����ش����ی�����،ا������ت�ی����ص����������ا�ص�ی������.��������

���ا��ش�����شم�������NARDL.��ی���ر���ش���صشی����ش���������ی��،�������������پی��ا����������

����������ا��ا�ص�ی�ات�ا��ی���������������ا���������ی����������ا�ص�ی��،�پ����ی������

����ا�شم��ش�ا��ا�ش�ا�����ش�������،�ی������ا��ا����ی������ی���ر�����������م�ا�ص�ی�ات��ی��

�شی����ی�ش�����،�����ص������������ص�������ی���ی�ا�ص�ی��،����ا��ا�ص�ی�ات�ا��ی���������

��ی�ا�ص�ی�ات����ص����������������ا�ص�ی���ی��.��
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�شش�ا������شش��ی������شش��ا�ص�ششی����ا�ششص���ی�شش�����شش���ا��ششی��ا���شش����شش�ا������شش�����ششی��

��ی�����������ص������.���ا������ص������������ی��

����ا��ا�ص�ی���������ا�����ی���ا��ی����������������ت����ر�م����ی���،�����������ا�م�����

�ی������ا��ا�����م�������ی��ا������آ���ش�ا���)���ش��������شی��(����ا�������ی���������

���شم��شی��ا����شی�������������ش����ش��ا������ی�������������ر����������������ی�����

�������ا���.
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