
  

  

  

كننده در هاي مصرفعبور نرخ ارز بر قيمت
 كشورهاي با درآمد سرانه متوسط و بالا

  

   * يشورگل يعزت احمد
  **يسيخداو حسن

 
 

 
  20/01/99تاريخ تـأييـد: ـ  12/08/98تاريخ دريافت: 

  چكيده
هدف اين مطالعه بررسي و برآورد درجه عبور نرخ ارز در كشورهاي با درآمد سرانه متوسط و بالا است. جهت 

كشور با  20كشور با درآمد سرانه متوسط و  39كشور مختلف جهان (شامل  59هاي نيل به اين هدف از داده
استفاده شده است. نتايج حاصل از الگوي گشتاورهاي تعميم  2018تا  1980 درآمد سرانه بالا) طي دوره زماني

 16و  14يافته نشان داد كه درجه عبور نرخ ارز در كشورهاي با درآمد سرانه متوسط و بالا به ترتيب برابر با 
د. همچنين يابدرصد است. به نحوي كه با افزايش توليد ناخالص داخلي سرانه، درجه عبور نرخ ارز افزايش مي

نتايج حاصل از مدل ناپارامتريك تابلويي با پارامترهاي متغير در طي زمان نيز نشان داد كه درجه عبور نرخ ارز 
ميلادي درجه عبور نرخ ارز  1980در هر دو گروه از كشورهاي مورد مطالعه در طي زمان متغير است و در دهه 

 1980ه در كشورهاي با درآمد سرانه متوسط بعد از دهه در بيشترين مقدار خود قرار داشته است، به نحوي ك
درجه عبور نرخ ارز 2018تا سال 2005درجه عبور نرخ ارز كاهش يافته و پس از سال  2005ميلادي تا سال 

درجه عبور 1993تا سال  1980دوباره با افزايش همراه بوده است. اما در كشورهاي با درآمد سرانه بالا، از سال 
به صورت مداوم درجه عبور نرخ  باًيتقر2018د صعودي داشته است و پس از دوره مذكور و تا سال نرخ ارز رون

   .ارز با كاهش همراه بوده است
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  مقدمه. 1

ها انتقال يمتيزان از تغييرات نرخ ارز به سطح قعبور نرخ ارز بدين مفهوم است كه چه م
نظر تجزيه و تحليل مبه دلايل زير اهميت بسيار زيادي از  يابد. بررسي درجه عبور نرخ ارز،مي

تصادي دارد. گذاري اقهاي اقتصادي و سياستهاي اجراي سياستمباحث اقتصاد كلان، پيامد
زجمله صادرات، بر متغيرهاي كلان اقتصادي ااول به دليل اينكه عبور نرخ ارز تأثير مهمي 

تواند عدم توازن مي هاييگذاري دارد. دوم اينكه عبور نرخ ارز از طريق كانالواردات و سرمايه
هاي ين مكانيسمترحساب جاري را تنظيم كند. سوم به دليل اينكه كانال نرخ ارز يكي از مهم

ز حيث اشود كه عبور نرخ ارز ر ميهمين موضوع منج انتقال دهنده سياست پولي است،
هي از ميزان درجه پيامدهاي اجراي سياست پولي اهميت بسيار زيادي داشته باشد. بنابراين آگا

هميت است. اگذاران پولي بسيار حائز بيني تورم و از ديد سياستعبور نرخ ارز در پيش
)Jiménez-Rodríguez & Morales-Zumaquero2016: 986-985(  

ها نقش بسيار مهمي در انتخاب سياست پولي ر سطح قيمتسرعت عبور نرخ ارز بدرجه و 
بهينه و نوع رژيم نرخ ارز دارد. با اين حال مطالعات تجربي و تئوريكي بسيار زيادي وجود دارد 

اند. اما يكي از حقايق آشكار كه پديده عبور نرخ ارز را از جهات مختلف مورد كنكاش قرار داده
روند رو به كاهشي اين  مخصوصاً زمان بودن و ات عبور نرخ ارز، متغير در طي شده در ادبي

هاي اخير است. مطالعاتي كه جهت بررسي متغير در طي زمان پديده اقتصاد كلان در دهه
)، RollingRegressionsهاي رگرسيون غلتان(اند، از روشبودن درجه عبور نرخ ارز پرداخته

) و Kalman Filtering)، روش كالمن فيلتر(Split Sample Estimationsبرآورد تقسيم نمونه (
-Stochastic Volatility (Timeيا روش نوسانات تصادفي (پارامترهاي متغير در طي زمان)(

Varying Parameter)اند. () استفاده كردهOzkan & Erden, 2015: 56-57 در مطالعه حاضر (
قابل ذكر است كه  1در طي زمان استفاده خواهد شد،پارامترهاي متغير  از روش آخر يعني مدل

                                                         

سبت به روش تقسيم نمونه و قابل ذكر است كه روش كالمن فيلتر در محاسبه پارامترهاي متغير در طي زمان ن .1
هاي رقيب در آن است هاي زيادي است، اما دو مزيت اصلي روش مذكور نسبت به روشرگرسيون غلتان داراي مزيت

، تخمين زن تقسيم نمونه و رگرسيون غلتان از روش حداقل مربعات معمولي جهت برآورد پارامترها استفاده اولاًكه 
، عدم وجود ريشه واحد در متغيرها، عدم نقض فرض كلاسيك ازجملههاي زيادي كنند، اين روش داراي محدوديتمي

 Iهايي نيست و يكي از .. است. اين در حالي است كه روش تخمين كالمن فيلتر داراي يك چنين محدوديت. و
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معرفي شده است. لذا در  1مدل ناپارامتريك تابلويي با پارامترهاي متغير در طي زمان توسط
كشور با درآمد سرانه  39كشور با درآمد سرانه بالا و  20هاي مطالعه حاضر با استفاده از داده

ا استفاده از روش گشتاورهاي تعميم يافته درجه ، ابتدا ب1980تا2018متوسط طي دوره زماني 
عبور نرخ ارز براي هر دو گروه از كشورهاي مذكور محاسبه خواهد شد و سپس با استفاده از 
مدل ناپارامتريك تابلويي با پارامترهاي متغير در طي زمان به بررسي روند درجه عبور نرخ ارز 

  هاي مذكور پرداخته خواهد شد.طي سال

يان نوآوري بپيشينه تحقيق و ، بخش سوم، مباني نظرياين مقاله در بخش دوم،  در ادامه
پژوهش ربي نتايج تج، بخش پنجم، ها و روش پژوهشالگو، داده، بخش چهارم، مطالعه حاضر

 شده است.گيري ارائهدر بخش ششم، نتيجه

  مباني نظري  -2

چه نرخ ارز يك درصد افزايش يابد، عبور، انتقال و يا گذر نرخ ارز بدين مفهوم است كه چنان
هاي داخلي چند درصد خواهد بود. فرآيند عبور نرخ ارز داراي دو مرحله است، تغييرات قيمت

يابد و در مرحله دوم در مرحله اول قيمت كالاي وارداتي به علت افزايش نرخ ارز، افزايش مي
پور و (اسكندري. يابدتقال ميان دكنندهيتولافزايش قيمت واردات به قيمت كالاهاي مصرفي و 

كه از طريق آن نرخ  سه كانال اصلي 2) در حقيقت گارسيا و رسترپو218: 1398اسفندياري، 
دهد؛ معرفي كردند. الف؛ اولين كانال از طريق اثر مستقيم ارز، تورم داخلي را تحت تأثير قرار مي

كانال از طريق كالاهاي  است. ب؛ دومين كنندهمصرفقيمت كالاي وارداتي بر شاخص قيمت 
ي. ج؛ سومين كانال مربوط به انتظارات و تعيين قيمت كه شامل پاسخ مورد واردات ياواسطه

  ) 55: 1397و همكاران،  رضازاده( انتظار از سياست پولي است.

                                                         

Jب هاي رقيبيني متغيرهاي غير قابل مشاهده است كه روشسازي و پيشها در برآورد، مدلروش نيترنينو
تقسيم نمونه و رگرسيون غلتان) در يك چنين مواردي كاربرد ندارند. دوم اينكه روش تقسيم نمونه و رگرسيون  (روش

غلتان جهت برآورد پارامترها، نيازمند اطلاعات و مشاهدات زيادي هستند و قابليت لحاظ تغييرات سريع در مدل را 
تواند در برآورد پارامترها لحاظ يرات ملايم و هم سريع را ميروش كالمن فيلتر هم تغي ندارند، اين درحالي است كه

   .تري نياز داردكند و هم به حافظه كم
1. see: Li et al, 2011. 
2. see:Garcia and Restrepo,2011. 
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را تحت  كنندهمصرفهاي ، سطح قيمتميرمستقيغمستقيم و  دو كانالنرخ ارز از طريق 
نرخ ارز در كشور واردكننده  چنانچهطبق كانال مستقيم،  كهينحوبه دهد.تأثير قرار مي

افزايش يابد، قيمت كالاي وارداتي در اين كشور افزايش خواهد يافت، كالاي وارداتي يا 
چه از نوع كالاي مصرفي چنان كهينحوبهاي است، كالاي مصرفي نهايي و يا كالاي واسطه

كننده منتقل خواهد شد، اما چنان آن به قيمت مصرف افزايش قيمت ماًيمستقنهايي باشد، 
شده از طريق افزايش هزينه توليد و افزايش قيمت تمام اي باشدچه از نوع كالاي واسطه

اما مطابق با كانال  كالاي توليدي منجر به افزايش قيمت كالاهاي مصرفي خواهد شد.
به  اين كشور ، كالاي صادراتيبديامي افزايش اولكه نرخ ارز در كشور غيرمستقيم، زماني 

براي  ور اولـدر كش يـشود و كالاي وارداتر ميـتي ارزانـبه پول كشور خارج دومكشور 
تر شدن بنابراين به علت ارزانشود، تر ميگران(كشور واردكننده) يـكنندگان داخلمصرف
كالا را افزايش اين تقاضا براي كنندگان اين كشور، ي در كشور دوم، مصرفصادراتكالاي 

تر شدن كالاي از سويي به علت گران يابد وصادرات افزايش مي زانيم جهيدرنتدهند، مي
 و فعلاين  جهييابد، درنتكاهش مي اولميزان واردات نيز در كشور  وارداتي در كشور اول،

الاي تر شدن ك(به علت ارزان دومهم در كشور  براي كالاي كشور اول ميزان تقاضا انفعالات
تر شدن واردات از ) و هم در كشور خودي (به علت گراندومبه كشور  اولصادراتي كشور 

يابد، درنتيجه اين فشار ) افزايش مياولو رو آوردن به مصرف كالاهاي كشور  دومكشور 
ديگر تغييرات عبارتشود. بهها ميالمللي منجر به افزايش سطح قيمتتقاضا در سطح بين

تحت تأثير قرار دادن صادرات و واردات بين دو كشور و ايجاد فشار تقاضا به كانال ارز با 
   1.كندها عبور ميسطح قيمت

هاي داخلي تحت تأثير متغيرهاي كلان اقتصادي است، به عبارتي عبور نرخ ارز بر قيمت
ديگر با توجه به شرايط اقتصادي و وضعيت متغيرهاي كلان اقتصادي درجه عبور نرخ ارز 

ترين عوامل مؤثر بر ميزان عبور نرخ ارز بر سطح تواند عددي متفاوت باشد. يكي از مهممي
بر اين  مطرح شد، 2000ها، محيط تورمي است، اين فرضيه كه توسط تيلور در سال قيمت

ها براي گذاري تناوبي، بنگاهپايه استوار است كه با وجود يك بازار رقابت انحصاري و قيمت

                                                         

  .5/7: 1397نك: اسلاملوئيان و محزون،  .1
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گذاري خود ها زماني قيمتدهند. از سويي بنگاهگذاري انجام مينيز قيمت چند دوره جلوتر
دهند كه تغييرات هزينه را دائمي و باثبات ارزيابي كنند. به عبارت ديگر، چنانچه را تغيير مي

ها اين هاي توليد افزايش يابد، بنگاهدر يك محيط تورمي بالا (رژيم تورمي بالا) هزينه
گيرند، در نتيجه افزايش نرخ ارز را به ميزان بيشتري ا دائمي در نظر ميها رافزايش هزينه

   1كنند.ها منتقل ميبه قيمت

ترين عوامل مؤثر بر درجه عبور نرخ ارز كه در ادبيات مربوط به انتقال نرخ يكي ديگر از مهم 
درجه گذاري تورم در كاهش ارز تأكيد زيادي بر آن شده است، مربوط به نقش سياست هدف

 1990عبور نرخ ارز است، به نحوي كه بسيار از كشورهاي در حال توسعه، پس از بحران 
تغيير دادند. ارتباط بين تورم و نرخ ارز، در مركز مباحث  گذاري تورم راميلادي استراتژي هدف

شود كه مقامات پولي نظارت بسيار دقيقي بر ميزان سياست پولي قرار دارد و اين امر منجر مي
گذاري تورم در كاهش درجه سياست هدفارز داشته باشند. همچنين موفقيت رجه عبور نرخ د

 2عبور نرخ ارز به اعتبار سياست پولي بستگي دارد. به نحوي كه مطالعات ميشكين و ساواستونو
نرخ ارز  نشان داد كه با افزايش درجه اعتبار سياست پولي، درجه عبور 3و اسميت، هبل و ورنر

  )Ozkan & Erden, 2015: 58. (يابدكاهش مي

ا ببه نحوي كه  يكي ديگر از عوامل مؤثر بر درجه عبور نرخ ارز توليد ناخالص داخلي است،
هاي داخلي و واردكننده، تقاضاي كشور واردكننده براي كالا افزايش توليد و درآمد كشور

مصرفي در كشور  رداتي ويابد كه اين نيز منجر به افزايش قيمت كالاي واوارداتي افزايش مي
ه مستقيم وجود دارد. شود، بنابراين بين درجه عبور نرخ ارز و درآمد كشورها رابطواردكننده مي

  )306: 1397(سادات حسيني و همكاران، 

زان عبور نوع رژيم نرخ ارز و نوسانات نرخ ارز يكي ديگر از عوامل مهم در اثرگذاري بر مي
گذاري تورم و سيستم نحوي كه كشورهايي كه سياست هدف به ؛ستهانرخ ارز بر سطح قيمت

اند، اين خود به عنوان سيگنالي است كه ممكن است ثبات و نرخ ارز شناور را انتخاب كرده
اعتبار سياست پولي را نشان دهد و منجر به كاهش درجه عبور نرخ ارز شود. از سويي به ميزاني 

                                                         

  1395:150/151زاده، نك: ابراهيمي و مدني. 1
2. see:Mishkin and Savastano,2000. 
3. see:Schmidt-Hebbel andWerner,2002. 
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انگيزه لازم جهت انتقال تغييرات نرخ ارز بر قيمت  هاكه نوسانات نرخ ارز زياد باشد، بنگاه
هاي جديد قيمت و هزينه چاپ فهرستكالاها خواهند داشت، زيرا در نوسانات بزرگ نرخ ارز 

، نسبت به كاهش سود كمتر است و لذا تغيير هاي جديدكنندگان از قيمتهزينه اطلاع مصرف
هزينه از دست ارز، هزينه فهرست بها و  قيمت به نفع بنگاه است، اما در نوسانات كوچك نرخ

دادن سهم بازاري و شهرت و اعتبار بنگاه بيشتر از هزينه كاهش سود است و لذا در اين حالت 
  )Ozkan & Erden, 2015: 58(. افتدعبور نرخ ارز اتفاق نمي

خالف در رابطه با نحوه اثرگذاري درجه باز بودن تجاري بر درجه انتقال نرخ ارز دو ديدگاه م
طبق ديدگاه اول، افزايش باز بودن تجاري منجر به افزايش ارتباط اقتصاد كشور با  وجود دارد.

شود، اين در حالي است كه نرخ ارز به عنوان اقتصاد ساير كشورها و اقتصادي جهاني مي
شود و در ترين كانال، منجر به انتقال نوسانات اقتصاد جهاني به اقتصاد ساير كشورها ميمهم

يابد. طبق ديدگاه دوم، درجه عبور نرخ ارز نيز افزايش مي نتيجه با افزايش باز بودن تجاري،
المللي در فرآيند جهاني شدن و افزايش درجه باز بودن تجاري، به علت افزايش رقابت بين

ها و جهت حفظ سهم بازاري خود در سطح جهاني، درجه عبور نرخ ارز با افزايش باز بودن بنگاه
  )65: 1393يابد. (تميزي، ي كاهش ميتجار

ها تحت بندي كلي بايستي عنوان كرد كه ميزان عبور نرخ ارز بر سطح قيمتدر يك جمع 
تأثير عواملي متعددي است كه به طور خلاصه در بالا به محيط تورمي، درجه اعتبار سياست 

درآمد و درجه باز بودن گذاري تورم، سطح پولي، رژيم نرخ ارز، نوسانات نرخ ارز، ميزان هدف
اقتصادي تقسيم شد. اقتصاد كشورها و اقتصاد جهاني يك سيستم پويا است و متغيرهاي كلان 

بر درجه عبور نرخ ارز در طي  رگذاريتأثاقتصادي در حال تغيير هستند، لذا هر يك از عوامل 
بنابراين  .ر خواهد كردكنند، لذا با تغيير اين عوامل درجه عبور نرخ ارز نيز تغييزمان تغيير مي

در مطالعه حاضر بر اين اساس ابتدا درجه عبور نرخ ارز براي كشورهاي با درآمد سرانه متوسط 
جداگانه محاسبه خواهد شد تا نقش درآمد كشورها در ميزان درجه عبور نرخ  صورتبهو بالا 

مترهاي متغير در ارز مشخص شود و سپس با استفاده از يك مدل ناپارامتريك تابلويي با پارا
در كشورهاي  2018تا  1980ها طي زمان به بررسي نحوه تغيير درجه عبور نرخ ارز طي سال

  شود.مذكور پرداخته مي
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  پيشينه تحقيق  -3

هاي داخلي انجام شده است، به مطالعات مختلفي در زمينه عبور (انتقال) نرخ ارز بر قيمت
خلي و خارجي در حوزه مذكور وجود دارد. اما با زيادي از مطالعات دا نسبتاًنحوي كه حجم 

هاي تابلويي است، در ادامه توجه به اينكه روش تحقيق مطالعه حاضر مبتني بر روش داده
هاي تابلويي شود كه جهت بررسي و برآورد درجه عبور نرخ ارز از دادهمطالعاتي آورده مي صرفاً

  اند.استفاده كرده

  مطالعات داخلي -1-3

ترين شركاي تجاري ايران هاي ايران و مهمبا استفاده از داده ،)1394همكاران ( لشكري و
و با به كارگيري الگوي گشتاورهاي تعميم يافته به برآورد درجه عبور  2010تا  2000طي دوره 

اند، محققين در مطالعه مذكور به اين نتيجه دست يافتند كه ميزان انتقال نرخ نرخ ارز پرداخته
يمت صادرات ناقص و نزديك به يك بوده است، همچنين توليد ناخالص داخلي اثر ارز بر ق

معكوس بر درجه عبور نرخ ارز دارد، اين بدان معنا است كه با كاهش توليد ناخالص داخلي، 
  يابد.درجه عبور نرخ ارز افزايش مي

 1980وره كشور مختلف جهان طي د 56هاي با استفاده از داده ،)1398رحيمي و خداويسي (
و با به كارگيري الگوي انتقال ملايم تابلويي به بررسي نقش جهاني شدن در ميزان  2016تا 

اند، محققين در مطالعه مذكور به اين نتيجه دست يافتند كه با درجه عبور نرخ ارز پرداخته
ارز در انتقال از رژيم اول (جهاني شدن پايين) به رژيم دوم (جهاني شدن بالا) درجه عبور نرخ 

  يابد.كشورهاي در حال توسعه و توسعه يافته به ترتيب افزايش و كاهش مي

 1980كشور مختلف جهان طي دوره  56هاي با استفاده از داده ،)1398رحيمي و خداويسي (
و با به كارگيري الگوي انتقال ملايم تابلويي به بررسي نقش اعتبار سياست پولي طي  2016تا 

اند، محققين در مطالعه مذكور به اين ر ميزان درجه عبور نرخ ارز پرداختهفرآيند جهاني شدن د
) جهاني شدن پايينافزايش فرآيند جهاني شدن و انتقال از رژيم اول ( نتيجه دست يافتند كه

كننده در كشورهاي هاي مصرف)، درجه عبور نرخ ارز به قيمتجهاني شدن بالابه رژيم دوم (
افته ( با شدت متفاوت اثر اندازه اعتبار سياست پولي) به ترتيب افزايش در حال توسعه و توسعه ي

  .يابدو كاهش مي
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مختلف  كشور 88هاي فصلي )، با استفاده از داده(Ozkan & Erden,2015 اوزكان و اردن
بر  مل مؤثربه بررسي عوا ياآستانه ييو با استفاده از مدل تابلو 2013تا  1980جهان طي دوره 

DCCمحققين ابتدا با استفاده از مدل  .انددرجه عبور نرخ ارز پرداخته − GARCH زمان متغير، 
اند، محققين درجه عبور نرخ ارز به بررسي و برآورد درجه عبور نرخ ارز در طي زمان پرداخته

كشور محاسبه كردند و سپس با  88متغير در طي زمان را به صورت جداگانه براي هر 
كشور عنوان كردند كه درجه عبور نرخ ارز طي  88گيري از درجه عبور نرخ ارز براي انگينمي

هاي از سال تربزرگميلادي  90و  80شكل داشته و طي دوره  Uاي رابطه 2013تا  1980دوره 
اي به بررسي نقش هر بوده است. در ادامه محققين با استفاده از مدل تابلويي آستانه 2000

نتايج مدل تابلويي  كهينحوبهاند، پرداختهبر درجه عبور نرخ ارز  رگذاريتأثمل يك از عوا
درجه عبور نرخ ارز با تورم و نوسانات تورمي رابطه مثبت و با نوسانات اي نشان داد كه آستانه

  نرخ ارز، شكاف توليد و درجه باز بودن رابطه منفي دارد.

 كشور عضو سازمان 22هاي فصلي تفاده از دادهبا اس ،)(Wu and et al,2017 وو و همكاران
 تابلوييو با استفاده از مدل انتقال ملايم  2013تا  1994طي دوره  اقتصادي همكاري و توسعه

در نظر گرفتن  با نيمحقق .اندبه بررسي نقش بدهي دولت در درجه عبور نرخ ارز پرداخته
كه درجه عبور نرخ ارز در رژيم اول بدهي دولت به عنوان متغير آستانه نشان دادند   متغير

  باشد.درصد مي 13و  16پايين دولت) و رژيم دوم (بدهي بالاي دولت) به ترتيب برابر با  (بدهي

كشور  114 هايبا استفاده از داده، De Mendonça and Tiberto,2017) (دمندونچا و تيبرتو
و با در  يافتهتعميم شتاورهايكارگيري روش گو با به 2013تا  1990توسعه طي دوره درحال

بر تورم نظر گرفتن نوسانات تورمي و اعتبار سياست پولي به برآورد درجه عبور نرخ ارز 
محققين جهت محاسبه درجه اعتبار سياست پولي از تفاوت انتظارات تورمي تا چهار  .اندپرداخته

كزي در هدايت تورم گذاري شده و در يك شاخص ديگر از توانايي بانك مرفصل و تورم هدف
گذاري شده استفاده كردند. محققين به اين نتيجه دست يافتند كه به به سمت تورم هدف

ميزاني كه سياست پولي بتواند انتظارات تورمي را ثابت و در سطح پايين نگه دارد، درجه عبور 
  يابد.نرخ ارز به علت افزايش درجه اعتبار سياست پولي كاهش مي
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 با استفاده از، López-Villavicencio& Mignon,2017) (و و ميقنونلوپز ويلاويسنسي
و با به كارگيري روش گشتاورهاي  2015تا  1994هاي فصلي كشورهاي نوظهور طي دوره داده

اند، محققين در مطالعه به برآورد درجه عبور نرخ ارز پرداخته ،تعميم يافته و مدل اثرات ثابت
ند كه درجه عبور نرخ ارز در مدل اثرات ثابت بر قيمت واردات مذكور به اين نتيجه دست يافت

درصد است، همچنين درجه  1/3و  40كننده در كشورهاي مذكور به ترتيب برابر با و مصرف
كننده در كشورهاي عبور نرخ ارز در مدل گشتاورهاي تعميم يافته بر قيمت واردات و مصرف

ست، همچنين با افزايش اعتبار سياست پولي درجه درصد ا 5/3و  56مذكور به ترتيب برابر با 
 يابد.كننده كاهش ميعبور نرخ ارز بر قيمت واردات و مصرف

در حال  هاي فصلي كشورهاي نوظهور و)، با استفاده از داده (Kassi et al.,2019 كاسي و همكاران
لويي به برآورد درجه عبور هاي تابو با به كارگيري الگوي داده 2016تا  1995توسعه آسيايي طي دوره 

اند، محققين در مطالعه مذكور به اين نتيجه دست يافتند كه درجه عبور نرخ ارز در نرخ ارز پرداخته
درصد است.  90درصد و در كشورهاي نوظهور آسيايي  67كشورهاي درحال توسعه آسيايي 

  ها وجود دارد.يمتهمچنين عدم تقارن در اثرگذاري تقويت و تضعيف ارزش پول ملي در سطح ق

كشور اروپايي طي  23ماهانه  هايبا استفاده از داده ،)(Chen et al, 2019چن و همكاران
و با به كارگيري روش حداقل مربعات معمولي تابلويي و روش گشتاورهاي  2015تا  1994دوره 

، اندپرداخته ليگازوئبه برآورد درجه عبور نرخ ارز بر قيمت خرده فروشي  ايتعميم يافته آستانه
عبور نرخ ارز در مدل حداقل مربعات معمولي تابلويي  كه درجهنتايج تحقيق مذكور نشان داد 

نظر گرفتن حجم تجارت به عنوان متغير آستانه،  درصد است، همچنين با در 44برابر با 
 اثرگذاري نرخ ارز بر قيمت گازوئيل عدم تقارن وجود دارد. در

زماني  كشور پيشرفته اروپايي طي دوره 16هاي فصلي اده از داده)، با استف(Chou,2019چو 
به برآورد درجه  ،هاي تابلوييكوانتايل و الگوي داده رگرسيون كارگيريو با به 2016تا  1976

عبور نرخ ارز و عوامل مؤثر بر درجه عبور نرخ ارز بر قيمت واردات پرداخته است. نتايج مطالعه 
درصد و اين مقدار در  21 باًيبلندمدت تقرط درجه عبور نرخ ارز در مذكور نشان داد كه متوس

ميلادي بيشتر از  1980درجه عبور نرخ ارز در دهه  كهينحوبهطي زمان متغير بوده است، 
  بوده است. 2000هاي ميلادي و سال 1990دهه 
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بور نرخ ارز در مطالعات داخلي و خارجي انجام گرفته مطالعات مختلفي در زمينه درجه ع
در حوزه درجه عبور نرخ ارز بر غيرخطي بودن و متغير در طي  ريمطالعات اخ ديتأكاست، اما 

در دو مطالعه متفاوت  1مثال رحيمي و خداويسي طوربهزمان بودن درجه عبور نرخ ارز است. 
شرايط جهاني شدن و درجه اعتبار سياست پولي  نشان دادند كه درجه عبور نرخ ارز با توجه به

متفاوت است. اين درحالي است كه عوامل كلان اقتصادي در طي زمان متغير هستند و اقتصاد 
جا كه درجه ها و تغييرات مواجه است، از آنكشورها و اقتصاد جهاني با انواع نوسانات، شوك

، درنتيجه به علت تغيير و نوسان عبور نرخ ارز تحت تأثير متغيرهاي كلان اقتصادي است
متغيرهاي كلان اقتصادي درجه عبور نرخ ارز نيز تغيير خواهد كرد، اين موضوع در مطالعات 

است. هر يك از محققين مذكور  نيز قابل مشاهده 3و چو 2و اردناوزكان  اخير همانند مطالعه
مطالعه حاضر ابتدا با استفاده  نشان دادند كه درجه عبور نرخ ارز در طي زمان متغير است، لذا در

از الگوي گشتاورهاي تعميم يافته درجه عبور نرخ ارز در كشورهاي با درآمد سرانه بالا و متوسط 
محاسبه خواهد شد و سپس با استفاده از يك مدل ناپارامتريك تابلويي با پارامترهاي متغير در 

كشورهاي مذكور محاسبه خواهد  طي زمان درجه عبور نرخ ارز در طي زمان براي دو گروه از
معرفي شده است كه در بررسي و برآورد درجه عبور  4شد. مدل مذكور توسط لي و همكاران

هاي برجسته نرخ ارز در هيچ يك از مطالعات مورد استفاده قرار نگرفته است و داراي ويژگي
  شود.ها است كه در ادامه توضيح داده مينسبت به ساير مدل

                                                         

  .1398 رحيمي و خداويسي، نك: .1
)در اين است كه اوزكان و اوردن جهت برآورد Ozkan & Erden,2015دن (. تفاوت اصلي مطالعه حاضر با مطالعه اوزكان و اور2

DCCاند (درجة عبور نرخ ارز متغير در طي زمان از يك روش سري زماني استفاده كرده − GARCH .(ها با استفاده آن زمان متغير
اند و سپس جداگانه محاسبه كردهكشور مختلف، درجة عبور متغير در طي زمان را براي هر كشور به صورت  88هاي دادهاز 

كشور، درجة عبور نرخ ارز متغير در طي زمان را براي اين تعداد كشور گزارش  88با متوسط گيري از درجة عبور نرخ ارز 
اند. اما در مطالعه حاضر از يك مدل تابلويي (مدل ناپارامتريك تابلويي با پارامترهاي متغير در طي زمان) جهت برآورد كرده
باشد، همچنين با هاي تابلويي ميها در مدلشود كه يكي از جديدترين روشة عبور نرخ ارز در طي زمان استفاده ميدرج

تقسيم كشورها به كشورهاي با درآمد سرانة بالا و متوسط، نتايج براي هر دو گروه از كشورها به صورت جداگانه گزارش 
رآمدي در اثرگذاري بر درجة عبور نرخ ارز نيز مشخص گردد، لذا روش مطالعه، بندي كشورها از لحاظ دگروهريتأثشود تا مي

  باشد.مي 2015و اوردن  اصلي مطالعه حاضر با مطالعه اوزكانهاي تفاوتتعداد و نوع تقسيم بندي كشورهاي مطالعه حاضر از 
3. see: Chou ,2019. 
4. see:Li et al,2011. 
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  ها و روش پژوهشهالگو، داد -4

  معرفي الگوي مورد استفاده -1-4

ني نظري پيشينه تحقيق، مبا بر اساس در پژوهش حاضر استفاده مورد يتجرب يالگودر 
  گردد.زير تصريح مي صورتبه

௜௧ܫܲܥܮ  )1( = ௜ߙ + ௜௧ܺܧܮଵߚ + ௜௧ܴܧܲܲܦܩܮଶߚ + ܱܲܮଷߚ +  ௜௧ߝ

 ،2010كننده به قيمت ثابت سال لگاريتم شاخص قيمت مصرف௜௧ܫܲܥܮ ه بالاـرابطدر 
ܧܮ ௜ܺ௧ ܴܧܲܲܦܩܮ ارز، يلگاريتم نرخ اسم௜௧ لگاريتم توليد ناخالص داخلي سرانه به قيمت

لگاريتم باز بودن تجاري كه به صورت درصدي از حجم تجارت  ܱܲܮ ،2010سال  ثابت
 ௜௧ߝاثرات ثابت مقاطع و  ௜ߙو صادرات) نسبت به توليد ناخالص داخلي است. همچنين  (واردات

  .نيز جزء خطا است

  هاي مورد استفادهمعرفي داده -4-2

كننده، توليد ناخالص داخلي سرانه، نرخ ارز و درجه هاي مربوط به شاخص قيمت مصرفداده
همچنين تعداد كل كشورهاي مورد . انداج شدهباز بودن تجاري از سايت بانك جهاني استخر

كشور به  59بندي بانك جهاني، كشور مختلف جهان است كه با توجه به تقسيم 59استفاده 
دو گروه كشورهاي با درآمد سرانه متوسط و درآمد سرانه بالا تقسيم شدند. لذا مدل مورد 

و بار ديگر براي كشورهاي با استفاده يك بار براي مجموع كشورهاي با درآمد سرانه متوسط 
 شود.درآمد سرانه بالا تخمين زده مي

  تابلويي با پارامترهاي متغير در طي زمان  مدل ناپارامتريك -1-2-4

هاي توجه بسياري از محققان در رشته هاي تابلويي موردطي دو دهه اخير استفاده از مدل داده
يابد ياهميت م گرفت، اين موضوع ازآنجاشناسي قرار مختلفي ازجمله اقتصاد، مالي و زيست

هاي سازد كه اولاً مدلهاي برجسته، محقق را قادر ميهاي تابلويي به خاطر ويژگيكه مدل
ها استخراج كند كه به دست آوردن پيچيده را تخمين بزند و ثانياً اطلاعاتي از تخمين اين مدل

خت است. طي چند دهه اخير، به هاي سري زماني و مقطعي بسيار ساين اطلاعات از مدل
پارامتريك تابلويي، ادبيات غني در  هاي خطي و غيرخطيعلت تمركزمحققان بر روي مدل
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اين در حالي است كه ممكن است مدل پارامتريك با مشكل تصريح  1.دارداين حوزه وجود 
ه از فرم هاي به دست آمدزننادرست مدل (فرم تبعي غلط) مواجه باشد. از سويي ديگر تخمين

 هاي ناپارامتريكتبعي غلط عموماً ناسازگار خواهند بود. جهت رفع چنين مشكلي، انواع مدل
  شده است.ارائه

هاي عموماً اعتقاد اقتصاددانان در اين راستا است كه افزايش نرخ ارز منجربه افزايش قيمت
صلي در ها يك دغدغه اشود. مشكل افزايش قيمتكننده و واردات) ميداخلي(مصرف

سازي تورم از اهميت بسيار زيادي برخوردار بسياري از اقتصادهاي جهان است، بنابراين مدل
نشان داد كه روند خطي پارامتري برخي از  2گائو و هاوتورن است. از سويي تحقيقات

دهد و روند غيرپارامتري هاي اقتصادي را نشان نميمتغيرهاي اقتصادي به خوبي رفتار داده
مدل  ياصل يها يژگياز و يكاي يافته است. ياقتصادي از اين جهت اهميت ويژه متغيرهاي

ها با توجه به انتخاب شكل دهد تا دادهيامكان م محققاست كه به  نيا يپارامترريروند غ
هاي سري زماني . مدلكنند و اظهار نظر صحبت در مورد خودشان خودشان يروند برا

اي توسط محققان گسترش و در طي زمان به طور گستردهپارامتريك و ناپارامتريك متغير 
 هاي تابلويي كارهاي بسيار كمي انجام گرفته است.اخيراً اند، اما در زمينه مدلمعرفي شده

 دهيدر آن گنجان يمقطع يكه وابستگ هايتابلويييدادهرا برا ريمتغ زمانمدل  كي 3رابينسون
 4همكاران لي و شده توسطدل ارائه و بسط دادهدر مطالعه حاضر از مكرد.  يمعرف را شده است

 شود.استفاده مي

هاي تابلويي با ضرايب متغير در طي زمان كه توسط لي و فرم كلي مدل ناپارامتريك داده
  :شده است به صورت زير استارائه 5همكاران

)2(  ୧ܻ୲ = f୲ + ෍ β୲,୨X୧୲,୨ + α୧

ୢ

୨ୀଵ

+ e୧୲  

  توان تصريح كرد.زير نيز مي معادله بالا را در فرم

                                                         
1. see also: Baltagi, (1995), Arellano, (2003) and Hsiao, (2003). 
2. see:Gao and Hawthorne,2006. 
3. see:Robinson,2011. 
4. see:Li et al,2011. 
5. see:Li et al,2011. 
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)3(  ୧ܻ୲ = f୲ + X୧୲
⊺ β୲

⊺ + α୧ + e୧୲  

X୧୲در معادله بالا 
  شوند.به صورت زير تعريف مي β୲و  ⊺

)4(  X୧୲ = ሺ ௜ܺ௧,ଵ…….., ௜ܺ௧,ௗሻ⊺β୲ = ሺβ௧,ଵ……..,β௧,ௗሻ⊺, ݅ = 1 … , ܰ  ܽ݊݀ ݐ
= 1 … . , ܶ 

 β୲هاي تابلويي با ضرايب متغير در طي زمان تمامي ر معادله بالا و مدل ناپارامتريك دادهد
مشاهده  رقابليغاثرات مقطعي  دهندهنشانα୧ كنند. از يك تابع ناشناخته تبعيت مي f୲ها و 

اثرات مانا و به طور ضعيف با هر مقطع وابسته و مستقل از متغيرهاي توضيحي و   e୧୲است. 
 دهد.نيز دوره زماني را نشان مي ܶمقطع و  دهندهنشانܰ مقطعي است.

يك  X୧୲,୨با متغيرهاي توضيحي  α୧شود، زماني كه مدل اثرات ثابت ناميده مي 3معادله 
 α୧رابطه همبستگي با ساختار نامعلوم داشته باشد و زماني مدل اثرات تصادفي خواهد بود كه 

تواند انواع مي3 رابطه همبستگي نداشته باشد. از سويي مدل شماره X୧୲,୨وضيحي با متغيرهاي ت
  هاي ناپارامتريك را شامل شود.مدل

پارامتريك با روند متغير در طي زمان در طي زمان متغير نباشد، مدل نيمه β୲,୨زماني كه  -1
  و با وجود اثرات ثابت خواهد بود.

پارامتريك با ضرايب متغير در طي زمان ن متغير نباشد، مدل نيمهدر طي زما f୲زماني كه  -2
  و با وجود اثرات ثابت خواهد بود.

β୲,୨اگر  -3 = 0തௗ )0തௗ  بردارd  پارامتريك به يك مدل نيمه 3بعدي تهي است)، مدل
  شود.تبديل مي 1توسط رابينسون شدهارائه

ثابت باشند، مدل مذكور به مدل ناپارامتريك با اثرات  در طي زمان f୲و  β୲,୨چه چنان -4
  شود.ثابت تبديل مي

است. به نحوي كه هر  β୲,୨و  f୲برآورد 3هدف اصلي در مطالعه حاضر و تخمين مدل شماره
  كنند.دو پارامتر از توابع زير تبعيت مي

)5(  f୲ = ݂ ൬
ݐ
ܶ

൰   ܽ݊݀ β୲,୨ = β୨ ൬
ݐ
ܶ

൰  , ݐ = 1, … . , ܶ 

                                                         
1. see:Robinson,2011. 



 230-207/ صص  12/ پياپي  هاي اقتصاديستمطالعات و سيادوفصلنامة      220

) از يك تابع ملايم ௝ሺ0ሻߚ) و ضرايب متغيرهاي توضيحي (ሺ0ሻ݂طبق رابطه بالا، متغير روند (
  )Li et al., 2011: 387-389كنند. (ميناشناخته تبعيت 

  نتايج تجربي پژوهش -5

  درجه انباشتگي متغيرها -1-5

 ppفيشر و  ADFن، هاي ايم پسران شيدهد كه مطابق با آزموننشان مي 1نتايج جدول 
فيشر تمامي متغيرهاي مورد استفاده براي كشورهاي با درآمد سرانه متوسط داراي ريشه واحد 

كننده و نرخ ارز مانا و هستند، اما مطابق با آزمون لوينلين چو متغيرهاي لگاريتم قيمت مصرف
اي ريشه واحد متغيرهاي لگاريتم توليد ناخالص داخلي سرانه و درجه باز بودن اقتصادي دار

 هستند.

  كشورهاي با درآمد سرانه متوسط:)1جدول (

  متغير  فيشر pp  فيشرADF  ايم پسران شين  لوينلين چو

I(0) I(1) I(1)I(1)ܫܲܥܮ 
I(0) I(1) I(1)I(1)ܺܧܮ 
I(1) I(1) I(1)I(1)ܴܧܲܲܦܩܮ

I(1) I(1) I(1)I(1)ܱܲܮ 
  مأخذ: نتايج تحقيق

هاي ايم دهد كه مطابق با آزمونبراي كشورهاي با درآمد سرانه بالا نشان مي 2ل نتايج جدو
برخي متغيرهاي مورد استفاده در تحقيق  چو فيشر و لوينلين ppفيشر،  ADFپسران شين، 

 براي كشورهاي با درآمد سرانه بالا مانا و برخي ديگر داراي ريشه واحد هستند.

  بالا كشورهاي با درآمد سرانه:)2جدول(

  متغير  فيشر pp  فيشرADF  ايم پسران شين  لوينلين چو

I(0)I(1) I(0)I(0)ܫܲܥܮ 
I(1)I(0) I(0)I(0)ܺܧܮ 
I(0)I(1) I(0)I(1)ܴܧܲܲܦܩܮ

I(0)I(0) I(1)I(1)ܱܲܮ 

  مأخذ: نتايج تحقيق
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  متغيرها انباشتگيدرجه هم -2-5

مت قبلي نشان داد كه متغيرهاي مورد استفاده در برخي هاي ريشه واحد در قسنتايج آزمون
انباشتگي بين داراي ريشه واحد و برخي نيز مانا هستند، لذا جهت اطمينان از وجود رابطه هم

حاكي از آن است  3شود. نتايج جدول كائو استفاده مي انباشتگيمتغيرها تحقيق از آزمون هم
انباشتگي بين متغيرهاي تحقيق)، عدم وجود رابطه همكه با توجه به رد فرض اچ صفر (مبني بر 

انباشته هستند متغيرهاي مورد استفاده در تحقيق براي هر دو گروه از كشورها داراي رابطه هم
  تواند كاذب باشد.و رگرسيون تخمين زده شده نمي

  كائو انباشتگيآزمون هم:)3جدول (

    مقدار آزمون  ارزش احتمال
  با درآمد سرانه متوسطكشورهاي  -52/4  000/0
  كشورهاي با درآمد سرانه بالا  -27/7  000/0

  مأخذ: نتايج تحقيق

  يافتهدرجه عبور نرخ ارز: مدل گشتاورهاي تعميم -3-5

كائو نشان داد كه رگرسيون تخمين زده شده با متغيرهاي مورد  انباشتگينتايج آزمون هم
رانه متوسط و بالا كاذب نيست و بين متغيرهاي استفاده براي هر دو گروه از كشورها با درآمد س

انباشتگي وجود دارد، لذا با استفاده از مدل گشتاورهاي تعميم يافته، الگوي مذكور رابطه هم
مورد استفاده در تحقيق براي هر دو گروه از كشورها تخمين زده شد كه نتايج آن در جدول 

  گزارش شده است. 4شماره 

  رهاي تعميم يافتهنتايج مدل گشتاو:)4جدول(

  متغير  كشورهاي با درآمد سرانه متوسط  كشورهاي با درآمد سرانه بالا
ሺ−1ሻܫܲܥܮ  813/0) 000/0( 748/0) 000/0(

ܺܧܮ 141/0) 000/0( 165/0) 000/0(

 ܴܧܲܲܦܩܮ 105/0) 000/0( 228/0) 000/0(

ܱܲܮ 049/0) 000/0( 050/0) 000/0(

 آزمون سارگان 49/37) 446/0( 00/18) 388/0(

  مأخذ: نتايج تحقيق
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 )ሺ−1ሻܫܲܥܮكننده (دهد كه متغير باوقفه لگاريتم شاخص قيمت مصرفنشان مي 4نتايج جدول 
كننده در بين متغيرهاي مورد استفاده در تحقيق بيشترين تأثير را بر شاخص قيمت مصرف

كننده در كشورهاي با درآمد صرفدارد. به نحوي كه متغير باوقفه لگاريتم شاخص قيمت م
است. متغير نرخ ارز نيز در كشورهاي با  748/0و  813/0سرانه متوسط و بالا داراي ضريب 

است، اين بدان معنا است  165/0و  141/0درآمد سرانه متوسط و بالا به ترتيب داراي ضريب 
درصد  14ترتيب برابر با كه درجه عبور نرخ ارز در كشورهاي با درآمد سرانه متوسط و بالا به 

درصد است. همچنين لگاريتم توليد ناخالص داخلي سرانه و لگاريتم باز بودن تجاري  16و 
كننده دارند. اين بدان معنا است كه با تأثير مثبت و معناداري بر لگاريتم شاخص قيمت مصرف

داخلي (طبق افزايش توليد ناخالص داخلي و به علت افزايش تقاضاي داخلي براي كالاهاي 
مطالعات باهارام شاه و ي كه در اجهينتيابد (هاي داخلي افزايش ميديدگاه فشار تقاضا)، قيمت

نيز به دست آمده است).به عبارت ديگر با افزايش  2و سادات حسيني و همكاران 1همكاران
يتم يك درصدي توليد ناخالص داخلي سرانه در كشورهاي با درآمد سرانه متوسط و بالا، لگار

  يابد.درصد افزايش مي 228/0درصد و  105/0كننده به ترتيب به ميزان شاخص قيمت مصرف

جهاني شدن و باز بودن تجاري  ريتأثطبق ديدگاه نظري، هيچ توافق خاصي در رابطه با نحوه 
بر تورم وجود ندارد. از يك سو طبق ديدگاه موافقان جهاني شدن، افزايش باز بودن تجاري به 

فشارهاي دستمزد وري و كاهش اد يك فضاي رقابتي براي توليدكنندگان، رشد بهرهعلت ايج
تواند منجر به كاهش تورم شود، اين تحليل كه اولين بار بخش خصوصي براي كشورها، مي

  4مطرح شد و سپس توسط رومر 3توسط راگاف

تندتر  پسيليفتاكيد دارد كه هر چه يك اقتصاد بازتر باشد داراي يك منحني  گسترش يافت،
تر بيشتر است. اما در طرف مقابل و خواهد بود. به نحوي كه تورم در كشورهاي بزرگ و بسته

مخالف جهاني شدن، اقتصاددانان معتقد هستند كه با افزايش درجه باز بودن  طبق ديدگاه
ر در يك اقتصاد بازت هااستيسبيني نشده كاهش يابد و اين تجاري، كارايي سياست پولي پيش

همچنين با افزايش درجه باز بودن تجاري چون اقتصاد  شود.ها ميمنجر به افزايش قيمت
                                                         

1. see:Baharumshah et al,2017. 
  .1397نك: سادات حسيني و همكاران،. 2

3. see:Rogoff,1985. 
4. see:Romer,1993. 
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گيرد، نوسانات اقتصاد جهاني به اقتصاد كشورها تورم خارجي نيز قرار مي ريتأثكشورها تحت 
باز بودن تجاري  ،هاي داخلي شود. از سويي ديگرتواند منجر به افزايش قيمتانتقال يافته و مي

شود، گذارد و منجر به افزايش نابرابري درآمدي ميمنفي كه بر رشد اقتصادي مي ريتأثطريق از 
است به  مشاهدهلقابدر مطالعات تجربي نيز  نظراختلافتواند منجر به تورم شود. اين مي

به اين نتيجه  4و صميمي و همكاران 3وين و كرستينق، 2هنيف و بتول، 1لين و قيان نحوي كه،
 تند كه افزايش درجة باز بودن اقتصاد تأثير منفي بر تورم دارد.دست ياف

به اين نتيجه دست يافتند كه افزايش  7و رحيمي و خداويسي 6زكريا، 5از سويي ديگركيم و بلادي
هاي داخلي دارد. اين در حالي است كه در مطالعه حاضر مثبت بر قيمتريتأثدرجه باز بودن اقتصاد 
است، زيرا با افزايش  شدهحاصل كنندهمصرفهاي ز بودن تجاري و قيمتنيز رابطه مثبت بين با

ي درجه باز بودن تجاري در كشورهاي با درآمد سرانه متوسط و بالا، لگاريتم شاخص درصد كي
  يابد.درصد افزايش مي 05/0درصد و  0 /049كننده به ترتيب به ميزان قيمت مصرف

شود مي دتأيي سارگان و ارزش احتمال، فرض اچ صفرآماره آزمون مقدارهمچنين با توجه به 
  تند. از اعتبار كافي برخوردار هس شدهاستفادهدهد متغيرهاي ابزاري كه نشان مي

  درجه عبور نرخ ارز: مدل ناپارامتريك تابلويي با پارامترهاي متغير در طي زمان -4-5

متريك برآورد شد، اين در حالي در قسمت قبلي درجه عبور نرخ ارز با استفاده از يك مدل پارا
هاي ناپارامتريك، فرم تابعي پارامترهاي تخميني از قبل مشخص نيست و است كه در مدل

. كنند و اظهار نظر صحبت شود كه در مورد ارتباط بين خوداين اجازه به خود متغيرها داده مي
صاد جهاني يك سيستم كه اقتصاد كشورهاي جهان و در حالت كلي اقتاز سويي با توجه به اين

 2018تا  1980هاي هاي مختلفي طي سالپويا و متحرك است و در معرض نوسانات و شوك
قرار گرفته است، درنتيجه اين تغيير ساختار اقتصادي ملي و جهاني كشورها، درجه عبور نرخ 

مورد  ارز كه تحت تأثير عوامل اقتصادي مختلفي است، در طي زمان تغيير خواهد كرد، لذا مدل
                                                         

1. see:Lane and Gian,2006. 
2. see:Hanif and Batool,2006. 
3. see:Wynne and Kersting2007. 
4. see:Samimi et al,2012 
5. see:Kim and Beladi,2005. 
6. see:Zakaria,2010. 
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استفاده براي هر دو گروه از كشورهاي مورد مطالعه در قالب الگوي ناپارامتريك تابلويي با 
كننده زده شد و كشش لگاريتم شاخص قيمت مصرف پارامترهاي متغير در طي زمان تخمين

نسبت به لگاريتم نرخ ارز كه همان درجه عبور نرخ ارز است به صورت متغير در طي زمان 
كننده در كشورهاي هاي مصرفدرجه عبور متغير در طي زمان نرخ ارز به قيمتحاصل شد كه 

  گزارش شده است. 2و  1با درآمد سرانه متوسط و بالا به ترتيب در شكل شماره 

  
  درجه عبور متغير در طي زمان: كشورهاي با درآمد سرانه متوسط :)1شكل (

  هاي پژوهشيافته: منبع

درجه عبور نرخ ارز در كشورهاي با درآمد سرانه متوسط در  دهد كهنشان مي 1شكل شماره 
طي زمان متغير بوده است و با توجه به وضعيت اقتصاد جهاني اين مقدار در كشورهاي مذكور 

توان استنباط كرد كه تغيير پيدا كرده است، قابل ذكر است كه با دقت در شكل شماره يك مي
مانند  Uشكلي  2018تا  1980سرانه متوسط طي دوره  درجه عبور نرخ ارز در كشورهاي با درآمد

ميلادي در حداكثر مقدار خود قرار داشته  1980داشته است، به نحوي كه اين مقدار طي دهه 
 2015كاهش يافته است و پس از سال  باًيتقرميلادي  2005ميلادي تا سال  90از دهه  و

  درصد قرار گرفته است. 60در مقدار  باًيتقر 2018تا  2012افزايش يافته است و از سال  دوباره

كننده در كه درجه عبور نرخ ارز متغير در طي زمان بر شاخص قيمت مصرف 2شكل شماره 
ميلادي  1980دهد، حاكي از آن است كه طي دهه كشورهاي با درآمد سرانه بالا را نشان مي
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قدار خود قرار داشته است و درجه عبور نرخ ارز در كشورهاي با درآمد سرانه بالا در حداكثر م
ميلادي به طور ميانگين به  2000هاي اين مقدار كاهش يافته است و طي سال 1993از سال 
  درصد رسيده است. 20مقدار 

  
  درجه عبور متغير در طي زمان: كشورهاي با درآمد سرانه بالا:)2شكل (

  هاي پژوهشيافته: منبع

  گيريبندي و نتيجهجمع -6

كننده در كشورهاي با درآمد هاي مصرفبرآورد درجه عبور نرخ ارز بر قيمتجهت بررسي و 
كشور مختلف جهان استفاده شد. به نحوي كه جهت  59هاي سرانه متوسط و بالا از داده

هاي ريشه واحد لوينلين بررسي درجه انباشتگي متغيرهاي مورد استفاده در تحقيق از آزمون
هاي ريشه واحد نشان فيشر استفاده شد، نتايج آزمون PPفيشر و ADFچو، ايم پسران شين، 

داد كه متغيرهاي مورد استفاده در تحقيق يا داراي ريشه واحد و يا مانا هستند، لذا در ادامه 
متغيرها از آزمون كائو استفاده شد كه نتايج آزمون مذكور  انباشتگيجهت اطمينان از رابطه هم

تغيرهاي مورد استفاده در تحقيق وجود دارد و رگرسيون نشان داد كه رابطه بلندمدت بين م
تواند كاذب باشد و نتايج به دست آمده داراي تخمين زده شده بين متغيرها مورد استفاده نمي

  اعتبار خواهد بود.
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پس از اطمينان از عدم وجود رگرسيون كاذب بين متغيرهاي مورد استفاده در تحقيق، مدل 
از الگوي گشتاورهاي تعميم يافته تخمين زده شد و نتايج حاصل براي مورد استفاده با استفاده 

كننده بيشترين هر دو گروه از كشورها نشان داد كه متغير باوقفه لگاريتم شاخص قيمت مصرف
كننده دارد، از سويي متغير توليد ناخالص داخلي سرانه و باز تأثير را بر شاخص قيمت مصرف
شود، به نحوي كه ها در هر دو گروه از كشورها ميطح قيمتبودن تجاري منجر به افزايش س

كننده نسبت به توليد ناخالص داخلي سرانه در كشورهاي با درآمد كشش شاخص قيمت مصرف
است، همچنين كشور شاخص قيمت  228/0و  105/0سرانه متوسط و بالا به ترتيب برابر با 

ا درآمد سرانه متوسط و بالا به ترتيب كننده نسبت به باز بودن تجاري در كشورهاي بمصرف
كننده نسبت به نرخ ارز است. همچنين كشش شاخص قيمت مصرف 050/0و  049/0برابر با 

است، اين بدان  165/0و  141/0در كشورهاي با درآمد سرانه متوسط و بالا به ترتيب برابر با 
درصد و در كشورهاي  14سط معنا است كه درجه عبور نرخ ارز در كشورهاي با درآمد سرانه متو

  درصد است. 16با درآمد سرانه 

مدل مورد استفاده در قالب يك مدل ناپارامتريك تابلويي با پارامترهاي متغير در طي زمان 
كننده و نرخ ارز پرداخته تخمين زده شد، تا به بررسي دقيق نحوه ارتباط شاخص قيمت مصرف

ها دارد، يك؛ شكل تابعي پارامترهاي اير مدلشد، مدل مذكور دو ويژگي برجسته نسبت به س
هاي پارامتريك از قبل مشخص نيست و داراي يك فرم ناشناخته است. تخميني برخلاف مدل

دو؛ پارامترهاي تخميني ثابت نيستند و در طي زمان متغير هستند. نتايج مدل مذكور نشان داد 
مان متغير است و با توجه كننده نسبت به نرخ ارز در طي زكه كشش شاخص قيمت مصرف

به ويژگي، ساختار و اتفاقات اقتصاد جهاني اين مقدار تغيير پيدا كرده است، به نحوي كه در 
كننده و نرخ ارز در كشورهاي با درآمد سرانه متوسط نوع ارتباط بين شاخص قيمت مصرف

يلادي م 1980شكل است، به نحوي كه طي دهه  U) 2018تا  1980ها طي زمان (بين سال
كاهش يافته و پس  2005ميلادي تا سال  1990به بيشترين مقدار خود رسيده است و از دهه 

درصد رسيده است. اما در مورد  60دوباره افزايش يافته است و به مقدار  2005از سال 
 1993ميلادي تا سال  1980كشورهاي با درآمد سرانه بالا، درجه عبور نرخ ارز طي دهه 

هاي روند نزولي به خود گرفته و طي سال 1993شته است اما پس از سال روندي صعودي دا
درصد نوسان داشته است، قابل ذكر است كه  20ميلادي حول مقدار  2018ميلادي تا  2000
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لذا پيشنهاد سياستي  بوده است. معكوس Uروند درجه عبور نرخ ارز در اين كشورها بيشتر شبيه
چون درجه عبور نرخ ارز در كشورهاي با درآمد سرانه بالا و ، اولاًمطالعه حاضر اين است كه 

متوسط (ايران جزء كشورهاي با درآمد سرانه متوسط است) در طي زمان متغير است، 
-كلان اقتصادي بايستي دقت كافي به اين موضوع داشته باشند كه اثر سياست گذاراناستيس

عبور نرخ ارز است، بنابراين با  درجه ريتأثهاي پولي تحت سياست بالأخصهاي اقتصادي 
 گذاراستيستغيير درجه عبور نرخ ارز ميزان اثرگذاري سياست پولي نيز تغيير خواهد كرد، لذا 

اقتصادي هنگام اجراي سياست پولي بايستي از وضعيت درجه عبور نرخ ارز اطلاعات كاملي 
ايران  ازجملهرانه متوسط در كشورهاي با درآمد س 2005بعد از سال  كهداشته باشد. دوم اين

متوسط در  طوربه شدنيجهان جاكهازآناست ( افتهيشيافزامتوسط درجه عبور نرخ ارز  طوربه
هاي اخير در تمامي كشورهاي جهان در حال افزايش بوده است)، اين بدان معنا است كه سال
ملي باشد كه منجر تواند از عواهاي جهاني ميو ادغام شدنيجهانسال گذشته فرآيند  15طي 

به افزايش درجه عبور نرخ ارز در كشورهاي با درآمد سرانه متوسط شده است، لذا براي 
گذاري تورم و افزايش درجه اعتبار سياست هاي هدفكشورهاي با درآمد سرانه متوسط، سياست

  شود.توصيه مي شدنيجهانپولي جهت كاهش درجه عبور نرخ ارز در پروسه 
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