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چنين لحاظ نمودن يك كند. همخطي بودن، قوياً وجود رابطه غيرخطي بين متغيرهاي موردمطالعه را تأييد مي
اي كه بيانگر يك مدل دو رژيمي است، براي تصريح رابطه غيرخطي ميان تابع انتقال با يك پارامتر آستانه
اي براي كشورهاي منطقه خاورميانه آمده حد آستانهدستاساس نتايج به كند. برمتغيرهاي موردبررسي كفايت مي

برآورد شده است. در كشورهاي منطقه خاورميانه و  74/1درصد و سرعت انتقال نيز  1/38و شمال آفريقا برابر 
ثير هاي عمومي دولت به توليد در نظام حدي اول تأثير مثبت و در نظام حدي دوم تأشمال آفريقا نسبت بدهي

درصد تجاوز  1/38هاي عمومي دولت به توليد از مقدار كه نسبت بدهيمنفي بر رشد اقتصادي دارد. لذا درصورتي
  .شودهاي عمومي دولت در كشورهاي مورد بررسي تأييد مياي بدهييافته و اثر آستانهكند، رشد اقتصادي كاهش

لت به توليد ناخالص داخلي، رشد اقتصادي، هاي عمومي دواي، نسبت بدهياثر آستانه :كليدي واژگان
  . هاي تابلوييكشورهاي منطقه خاورميانه و شمال آفريقا، الگوي انتقال ملايم لجستيكي در داده

  C23, F32, H63 :موضوعي بنديطبقه
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  مقدمه -1

 يواقع هايفعاليتاقتصاد كلان بر  استياز س يبخش مهم عنوانبه ،يمال هايسياست
 يواقع تيبر فعال يمال هايفعاليت ياثرگذار ينحو ت،ياست. نكته حائز اهم ذاراثرگاقتصاد 

 اتيدر ادب ،يداخل يعموم يبده ويژه بهو  يبده يمفهوم سطح بالا طوركليبهاقتصاد است. 
 نيا نسبت به ياقتصاد يبوده است. مكاتب فكر برانگيز بحث موضوع كياقتصاد كلان 

و  يمومع ياز اقتصاددانان طرفدار موضوع بده يست. برخمتفاوت داشته ا دگاهيموضوع د
 يشد بدهرمخالف  نيمحقق دگاهدي مطابق. اندبوده يعموم يبده شيمخالف افزا گريد يبرخ

 هايهزينه ليو تحم ياقتصاد يثباتيجاد بيضمن ا ،يعموم يبه بده اديز يوابستگ ،يعموم
د. در طرف مقابل، در بردار زيرا ن يمال هايسياست يداريجامعه، ناپا يبرا اديز يو اسم يواقع

 توانديم يعموم ياز بده مؤثر برداريبهره ،يعموم يطرفداران رشد بده دگاهيمطابق د
 موضوعات ترينماز مهداشته باشد.  يپدر اقتصاد را در  وريبهرهو  ينرخ رشد اقتصاد شيافزا

بين  . ارتباطرشد اقتصادي است هاي عمومي بربدهي تأثير اقتصاد كلاندر تاريخ بلندمدت 
 ر سراسردكه امروزه كشورها ) و رشد اقتصادي به دليل اينGovernment Debtبدهي دولت (

باشد. اين امر در مي مهم اريبسرو هستند، براي اقتصاد مالي روبه عدم توازنجهان با افزايش 
در سطوح  سياست ماليشده است. هاي اقتصادي با يك رفتار معمولي كينزي پذيرفتهنظريه

لا از بدهي، اقتصادي را تحريك كند و در سطوح بامتوسط از بدهي عمومي ممكن است، رشد 
   ).Tasos, 2012:5( ي را كاهش دهدعموم يهانهيهزمورد انتظار اثرات مثبت  با افزايش ماليات

منابع تأمين  ايرسهاي تأمين مالي دولت در كنار ايجاد بدهي يكي از روش علاوه بر اين، سياست
 استنياز دارند كه ممكن  خصيها به منظور انجام تعهدات خود به درآمد مشدولت است.اعتبار 

 ترساي از زمان در دسرونق و ركود در برهه شرايط اقتصادي حسبدرآمدي مورد انتظار بر  طوحس
تبع  بهدرآمدي و هاي تجاري و در دوران ركود اقتصادي، سطح نباشد. به طور واضح تر، در چرخه

. استيابد، اما در مقابل تعهدات دولت به قوت خود باقي دولت كاهش مي مالياتي درآمد طوحآن س
هاي ، هزينهتقاضاتحريك  راستايو در  اقتصادياز ركود  رفتبرونتوانند با هدف مي هالذا دولت

توانند ها ميين دولتهمچن شود.محسوب مي انبساطيخود را افزايش دهند كه نوعي سياست مالي 
مالي ضدچرخه  سياستخود به عنوان يك  هايهزينهبر تأمين مالي  علاوهاز طريق ايجاد بدهي 

در مقابل، در دوران رونق اقتصادي كه سطح درآمدي افزايش  .اي به رونق اقتصادي نيز كمك كنند
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 مانندار دهند. بنابراين، بدهي هاي خود قرتوانند بازپرداخت بدهي را جزء برنامهها مي، دولتيابدمي
سطوح بودجه كمك خواهد كرد و  كسريها در تأمين مالي اهرم مالي در ادوار تجاري مختلف به دولت

تواند به عنوان يك نمايد و با در نظر گرفتن پايداري بدهي ميدرآمدي باثباتي را براي دولت ايجاد مي
 )130: 1398(منتظري شوركچالي،  آورد.ان ابزار مالي ضد تورمي، رشد اقتصادي را به ارمغ

هاي دولت ازجمله بدهي مطالعاتي كه بتواند آثار انواع بدهي نظر تجربي نيز انجامازنقطه  همچنين
توسعه اقتصادي و ازجمله رشد اقتصادي در كشورهاي منتخب درحال  عمومي را بر متغيرهاي كلان

هاي انجام شده ميت است. مروري بر سابقه پژوهشيافته مورد ارزيابي قرار دهد، حائز اهو توسعه
هاي ) در دادهLPSTRگيري از الگوهاي انتقال ملايم لجستيكي (دهد تا كنون با بهرهنشان ميي

هاي عمومي دولت بر رشد اقتصادي كشورهاي منطقه تابلويي و به صورت بين كشوري اثر بدهي
ار نگرفته است. لذا براي جبران خلاً مطالعاتي، خاورميانه و شمال آفريقا مورد بررسي و كنكاش قر

هاي ملايم لجستيكي در دادهگيري از الگوي رگرسيون در اين پژوهش سعي شده است با بهره
سعي شده است با استفاده از روش انتقال ملايم در  ي حاضربراي اين منظور، در مطالعه تابلويي و

و نيز عليت گرنجر ) Panel Smoothing Transition Auto-Regressive( هاي تابلوييداده
)Granger Causalityكشور منطقه خاورميانه و شمال  20متغير در ارتباط بين اين دو  ) به بررسي

شود. براي نيل به اين هدف در ادامه مقاله  پرداخته 2000 -1900ي زماني طي دوره 1آفريقا
  دهي شده است:صورت زير سازمانبه

يق پرداخته وري بر ادبيات تحقيق در قالب مباني نظري و پيشينه تحقدر بخش دوم به مر
ست. در قسمت ها و اطلاعات آماري اشناسي و پايگاه دادهشده و بخش سوم دربرگيرنده روش

اني مقاله نيز شود. قسمت پايهاي تحقيق پرداخته ميچهارم به برآورد مدل و تحليل يافته
  باشد.هاي سياستي تحقيق ميگيري و ارائه پيشنهادشامل نتيجه

  مروري بر ادبيات تحقيق -2

تباط بين مباني در اين بخش ابتدا به بيان مباني نظري موضوع پرداخته شده و در ادامه ار
وم نيز دشود. در بخش شناسي تحقيق تبيين مينظري با الگوي تصريح شده در بخش روش

  .شودداخل كشور اشاره ميترين مطالعات تجربي صورت گرفته در خارج و به مهم

                                                         

 است.ليست كشورهاي منطقه خاورميانه و شمال آفريقا در پيوست مقاله گزارش شده . 1
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 مباني نظري تحقيق -1-2

جهت پيشبرد  ردكه  بودهيك منبع اعتباري انتظاري آتي  با عنايت به اينكه بدهي دولت 
 تأثيرتواند تقاضاهاي جامعه، مي ساير به همراهگردد، دولت هزينه مي وظايفاهداف و 

ارتقاي  در جهت دهي دولتب اگر علاوه بر اين،مثبتي بر رشد اقتصادي داشته باشد. 
ايش بر افز علاوه عرضه اقتصادي، با تحريك بخش شودهزينه  اقتصاديهاي ظرفيت

به اينكه  تبا عناي. ليكن نمايدمينرخ تورم را نيز فراهم  كاهش موجب، رشد اقتصادي
گونه نتظاري آناگردد، اگر درآمد بدهي جاري با تكيه بر درآمد انتظاري آينده ايجاد مي

ه و ناپايداري شدايجاد مشكلاتي ، تحقق نيابد، در بازپرداخت بدهي بيني شده استپيش كه
ت بدهي به بدهي را به همراه خواهد داشت. در اين حالت دولت مجبور است براي پرداخ
ونزي ايجاد پانتشار بدهي مجدد (تمديد دوره بازپرداخت بدهي) بپردازد و قاعده بازي 

يد جبران خواهند ها تعهدات بدهي خود را با انتشار بدهي جدولتشود. به عبارت ديگر دمي
اهش وجوه ككه موجب  است اثر ازدحامي انباشت آناز پيامدهاي تداوم در بدهي و . كرد

از  .شودبخش خصوصي مي گذاريسرمايهو كاهش  خصوصيگيرندگان وام دسترسقابل 
ست كه ا استقراضنرخ بهره دولت، افزايش  طپيامدهاي تداوم ايجاد بدهي توس ديگر
گذاري بخش كاهش سرمايه نتيجهگذاري و در به افزايش هزينه تأمين مالي سرمايه منجر

  شود.ميخصوصي و كاهش رشد اقتصادي 

ها به منابع دركشورهاي در حال توسعه با وجود بازارهاي كم عمق و دسترسي محدود بنگاه
 شود مي تشديد ازدحامي اثر المللي،بين مالي نابعم به هابنگاه محدود دسترسي، اثر كمترمالي 

 بخش گذاريسرمايه بر ايملاحظه قابل سوء آثار كشورهايي چنين در دولت بدهي انباشت و
خصوصي خواهد گذاشت. از ديگر پيامدهاي تداوم ايجاد بدهي توسط دولت، افزايش نرخ بهره 

گذاري و در نهايت كاهش مايهمين مالي سرأاستقراض است كه منجر به افزايش هزينه ت
و كاهش رشد اقتصادي را به همراه دارد. بنابراين اثر  شدهگذاري بخش خصوصي سرمايه

بدهي بر رشد اقتصادي با در نظر گرفتن سطح بدهي و ساختار كشورها متفاوت است. براين 
الي نشود انضباطي ماساس، اگر با ايجاد بدهي، پايداري بدهي را نقض نكنند و منجر به بي

ثباتي تواند عامل مثبتي در رشد اقتصادي باشد. در غيراين صورت تداوم بدهي موجب بيمي
   .دهدمالي شده و رشد اقتصادي را كاهش مي
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ه به ايجاد هموار ،مين مالي كسري بودجهأها به منظور تدولت در حال توسعه در كشورهاي
انضباطي مالي بي بدهي، ناپايداري بدهي و كنند كه در نهايت تداوم در انتشاربدهي اقدام مي

بازارهاي  كند در مقابل دررا به كشورهاي در حال توسعه به كشورهاي نوظهور تحميل مي
ر مالي و رشد تواند توسعه بيشتر بازاتر و توسعه يافته، افزايش بدهي دولت ميمالي عميق

 ).31: 1398نيك و پرمهر، (موسوي اقتصادي را به همراه داشته باشد

و معيار اصلي  هاي پولي غيرمستقيمدر اين بازارها اوراق قرضه دولتي، ابزار اصلي سياست
ثيرگذاري هاي عمومي تااوراق بدهي در بخش خصوصي است. نكته حائز توجه در مبحث بدهي
گذاري بخش خصوصي، غيرمستقيم بدهي بر رشد از كانال غيرمتغيرها اقتصادي است. سرمايه

ند. مكانيزم انداز خصوصي و ... متغيرهاي واسطه و بدهي دولت هستبلندمدت، پسنرخ بهره 
ن مالي بودجه ميأاثرگذاري به اين صورت است كه با افزايش تقاضاي دولت براي استقراض و ت

ايجاد اثر  از طريق ابزارهاي بدهي، دسترسي بخش خصوصي به منابع مالي محدود شده و با
تقاضي مكند از طرف ديگر دولت به عنوان وصي كاهش پيدا ميگذاري خصازدحامي سرمايه

لاوه بر عشود كه اين موضوع استقراض با افزايش سطح بدهي، موجب افزايش بهره وام مي
ده و با كاهش افزايش دا نيزمين مالي بخش خصوصي را أافزايش بار مالي براي دولت هزينه ت

 بالايجم انباشت ح. بر اين اساس، شتدا ثر منفي بر رشد اقتصادي خواهدگذاري اسرمايه
 پولي يبدهي هاي دولت، عموماً به دليل اتخاذ سياست هاي مالي به همراه سياست ها

ثبت و منفي بر متواند اثرات نبساطي با هدف ثبات اقتصادي ايجاد مي شود. اين بدهي ها ميا
مينه چگونگي زتصادي در هاي اقرو، بر اساس تئوري از اين .رشد اقتصادي كشور داشته باشد

  بر رشد اقتصادي سه ديدگاه ارائه شده است: هاي عمومي دولتاثرگذاري بدهي

  ي . اصل برابري ريكاردوي3  ها. ديدگاه نئوكلاسيك2  هاديدگاه كينزين. 1

كنند. به اشتغال كامل بيان مي دستيابيكينزين ها ديدگاه خود را در كوتاه مدت و امكان 
بودن ميل نهايي به مصرف در كوتاه  بالامصرف كننده بر اساس درآمد جاري و معتقدند آنان 

دهد، كه درنتيجه و خدمات را بر اساس كاهش ماليات افزايش مي كالاهامدت، تقاضا براي 
 گيري) با بهرهKeynesianاقتصاددانان كينزيني (آن، توليد و سـطح اشتغال افزايش مي يابد. 

 دهند كه افزايش بدهي دولت ناشي از تأمين كسري بودجه،مينشان  IS-LMاز الگوهاي 
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ها خواهد شد. اين امر در وضعيت ثابت موجب افزايش درآمد، تقاضاي پول و در نتيجه قيمت
ماندن عرضه پول، موجب افزايش نرخ بهره اوراق قرضه خواهد شد. با توجه به نظريه 

تر موجب تلقي شود، كسري بودجه بيش ها، اگر اوراق بهادار دولت به عنوان ثروتكينزين
ها خواهد شد. در نتيجه، اثرات هاي مصرفي بخش خصوصي، نرخ بهره و قيمتافزايش هزينه

  شود.سياست مالي انبساطي در تشكيل سرمايه تقويت شده و موجب افزايش رشد اقتصادي مي

ي باشد؛ به ها مها نيز همسو با ديدگاه كينزين  هانئوكلاسيكو  كلاسيكيديدگاه مكتب 
تقاضا و در راستاي  طوري كه از ديدگاه اين دو مكتب، تغيير در نرخ ماليات ها تغيير در مقدار

 همانند، اسميت . اقتصاددانان كلاسيكآن، تغيير در سطح توليد و اشتغال را به همراه دارد
)Smith ) ريكاردو ،(Ricardo) و ميل (Millي عمومي بر) ديدگاهي منفي نسبت به تأثير بده 

هاي مي از راههاي عمواقتصاد داشتند. بر اساس نظريه تعادل ريكاردويي تأمين مالي هزينه
ه بازپرداخت ماليات و استقراض نتيجه يكساني دارند. نكته مهم در اين نظريه اين است ك

ا افراد جامعه ب ها در آينده از طريق ماليات انجام خواهد شد؛ اين بدان معني است كهبدهي
در نتيجه  ؛ادانداز خود را افزايش خواهند دپس ،خريد اوراق قرضه منتشر شده توسط دولت

  بدهي عمومي تأثيري خنثي بر رشد اقتصادي خواهد داشت. 

 يادي درز) نيز اهميت Debt Overhangهاي مذكور، نظريه ازدياد بدهي (علاوه بر نظريه
 ده از استقراضبدهي، زماني كه حجم استفا بين نظريات موجود دارد. بر اساس نظريه ازدياد

هاي زپرداخت بدهيكنند كه در آينده دولت براي بابيني ميگذاران پيشرود، سرمايهبالا مي
گذاري سرمايه هاي مالياتي بالاتري را وضع خواهد كرد. اين انتظارات موجب كاهشخود نرخ

-آوريري در فنگذاي، انگيزه سرمايهو به تبع آن كاهش رشد اقتصادي خواهد شد. ازدياد بده

هايي ر فعاليتگذاري دولت دهاي جديد و سرمايه انساني را كاهش داده و موجب عدم سرمايه
  شود. چون اصلاحات ساختاري و نظام مالي ميهم

بدهي هاي دولت  و اثر ز طرفي، ديدگاه متعارف و غالب بر اقتصاد، بر اين است كه كاركردا
خطي توضيح داد. در اين ديدگاه، اثرات بدهي دولت  رويه و روشتوان با يك مين بر اقتصاد را

بر رشد اقتصادي تا يك حد آستانه اي مثبت بوده و پس از آن، تأثير منفي بر رشد اقتصادي 
به  اين منحني توضيح داد. )Laffer Curveلافر (براساس منحني  دارد. اين اثرات را مي توان
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 بدهي با احتمال پايين تر بالاتر بر اين فرض استوار است كه سطحبوده و  معكوس U شكل
  . بازپرداخت بدهي در ارتباط است

حدوديت مهاي يك كشور تا سطح مشخصي با توجه به براساس اين منحني، افزايش بدهي
ي را افزايش تواند از طريق افزايش مصرف و سرمايه گذاري، رشد اقتصادبودجه دولت، مي

رخ بهره و بروز اثر ، به دليل افزايش نفراتر رودها از سطح بهينه خود نچه بدهيدهد، اما چنا
ش از اندازه جايگزيني در مخارج سرمايه گذاري، رشد اقتصادي كاهش مي يابد. افزايش بي

عبارتي،  بهدهد كاهش ميبدهي نيز باعث وقوع بحران مالي مي شود و رشد اقتصادي را 
ت و در نتيجه، ، اثرات مخربي را بر درآمدهاي دوللافرمنحني حداكثر، نقاط بعد از نقطه 

 ار كردرفت محتاطانهبايد ، بدهي بالاياقتصادي كشور دارد. بنابراين در سطح  رشد
  ).32: 1398نيك و باقري پرمهر، (موسوي

د آستانه حشايان ذكر است افزايش نسبت بدهي عمومي دولت به توليد ناخالص داخلي تا 
عمومي دولت  ثبت و مستقيم بر رشد اقتصادي داشته اما با افزايش نسبت بدهيمشخصي اثر م

تحت فشار قراردادن  وو فراتر رفتن آن از حد آستانه با ايجاد عدم انظباط مالي در رفتار دولت 
و معكوس بر  گذاري بخش خصوصي اثر منفيراني آن با سرمايهبودجه و اثر جايگزيني و پس

  اشت. رشد اقتصادي خواهد د

كنند افزايش سطح بدهي عمومي و فراتر رفتن آن از بيان مي 1همچنين موپوگا و روكس
ها، كاهش انگيزه كسب و كار و در نتيجه يك حد و آستانه مشخص، باعث افزايش ماليات

توانند ها با اندازه بدهي پايين ميشود. بنابراين دولتتوقف و يا كاهش رشد اقتصادي مي
تر فقواي عمومي، تأمين اجتماعي افراد جامعه، دفاع از مالكيت معنوي و ... متأمين كالاه در

فقيت كاسته شده و در نتيجه رشد اقتصادي وعمل نموده و با افزايش ميزان بدهي از اين م
  يابد. مي كاهش

هاي عمومي هيبا در نظر گرفتن مطالب فوق و به دليل احتمال وجود رابطه غيرخطي بين بد
در بخش  لازم است، د اقتصادي در كشورهاي منطقه خاورميانه و شمال آفريقادولت و رش

  مورد توجه قرار گيرد. ،سازي تجربي الگو نيز اين موردمدل
                                                         

1. see: Mupunga and Roux,2015. 
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  پيشينه تحقيق -2-2

رتباط بين اشده در خارج و داخل كشور درزمينه ترين مطالعات انجامدر اين بخش به مهم
  شود.مي هاي دولت و رشد اقتصادي پرداختهبدهي

 و يشد اقتصادر نيارتباط ب ي) با استفاده از روش حداقل مربعات معمولlyoha, 1999( وهايا
ست. اكرده  يبررس 1970-1994ي دوره يط قايكشورهاي جنوب آفر يرا برا خارجي يبده
اثر  يتصاددر جهت مخالف بر رشد اق يخارج يمطالعه نشان داد، بده نيحاصل از ا جينتا

همراه  يدو رشد اقتصا يگذارهيبهبود سرما با يچنين كاهش در مقدار بدههمداشته است. 
  بوده است.

 بر رشد يخارج ي) اثرات بدهAbdmola & Mohammad, 2005مولا و محمد ( عبد
وش رحاصل از  جيكردند. مطابق نتا يبررس 1978-2001ي دوره يسودان را ط ياقتصاد
OLS ،عيشد سررداشته است. درواقع  ير رشد اقتصادب يو تورم، اثرات منف يخارج يبده 

 ه اثربودج يكسر نيبودجه شده و ا يكسر شيمنجر به افزا ،يواقع GDPنسبت به  يبده
  ن شده است.كشور سودا يبرا يبده شتريداشته و منجر به استقراض ب يبر رشد اقتصاد يمنف

 و نرخ رشد يمومع يهايتحولات بده (Reinhart & Rogoff, 2010) و روگوف نهارتيرا
 1960-2009ي دوره يرا ط افتهيكشور توسعه 20 يبلندمدت برا يناخالص داخل ديتول

 ديه تولب يدرصد رشد نسبت بده 90از  شيدر حالت ب جيوتحليل كردند. مطابق نتاتجزيه
  .تسقوط كرده اس داًيشد يرشد اقتصاد ،يناخالص داخل

 يداخل ناخالص ديدولت در تول يتأثير بده )Checherita & Rother, 2010( و روتر تايچچر
 يبررس 1970ساله از سال ي چهلدوره كي يط ورويدوازده كشور منطقه  يبرا سرانه را

بالاتر از آن  نقطه عطف به كياز  يبر رشد اقتصاد يتأثير غيرخطي بده جيكردند. مطابق نتا
  ست.داشته ا يداخلناخالص  ديتول %100-90 ودبر رشد بلندمدت در حد يتأثير مخرب

 در يگذارهيو سرما يبر رشد اقتصاد يعموم ياز بده ي) آثار ناشAkram, 2011( اكرم
 يمومع يخارج يبده جيكرده است. مطابق نتا يبررس 1972-2009ي دوره يپاكستان را ط

  داشته است. يرابطه منف يگذارهيو سرما يناخالص داخل ديبا تول
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ا استفاده برا  يو رشد اقتصاد يعموم يبده نيرابطه ب )Baum et al, 2013( همكارانو  بام
ردند. تأثير ك يبررس وروي منطقه كشور 12 در 1990 – 2010دوره  يبرا اياز روش آستانه پو

  بوده است. داريمعن اريو رشد مثبت و بس يناخالص داخل ديدر تول يمدت بدهكوتاه

 ايكن يدبر رشد اقتصا يداخل يرات بدهاث (Putunoi & Mutuku, 2013) و موتوكو پاچونويي
كرد.  يماهه بررسسه يزمان يهاي سرو داده شرفتهيهاي اقتصادسنجي پرا با استفاده از روش

  داشته است. ياداثر مثبت و معناداري بر رشد اقتص ايدر كن يداخل يگسترش بده ج،يمطابق نتا

 گذاري بخشبر سرمايه يهاي بخش عموماثرات بدهي يبه بررس )Apere, 2014( ريآپ
وت ب كيو تكن يابزار ريبه روش متغ 1981-2012 يي زماندوره يط هيجريدر ن يخصوص

گذاري رمايهسو مثبت بر  ياثر خط يهاي داخلنشان داد كه بدهي جياسترپ پرداخته است. نتا
 يگذاري بخش خصوصشكل بر سرمايه U تأثير يهاي خارجدارند، بدهي يبخش خصوص

 گذاريبر سرمايه ياثر منف GDPبه  يبخش خصوص ينسبت مخارج مصرف نيچندارند. هم
  بخش دارد. نيا

عي همجم با استفاده از روش)، Spilioti & Vamvoukas, 2015( و واموكاس يوليتياسپ 
ي دوره يط وناني يهاي دولت بر رشد اقتصادتأثير بدهي يبه بررس جوسيليوس -جوهانسن

 يهاي مالسياست يرهاياز متغ يبده رمتغي به همراه هاآنند. اپرداخته 1970-2010زمان 
 شيه افزاكنشان داد  مطالعه جنتاياند. استفاده كرده يتيو جمع يتجار يرهايدولت، متغ

  تأثير مثبت دارد.  وناني يهاي دولت بر رشد اقتصادبدهي

 اتيرج دولت و مالمخا ندهيفزا بيمقدار ضر ي)، در پژوهشPern et al, 2015و همكاران ( پرن
 1949 -2006 يدوره زمان يط كاياقتصاد آمر يف براومارك الگوي چرخشيرا با استفاده از 

مخارج در دوران رشد  ندهيفزا بيها نشان داد كه اندازه ضرآن قيتحق جينتا زدند. نيتخم
ران رشد در دو اتيمال ندهيفزا بيضر يمقدار برا نيكه ادرحالي وده،تر ببزرگ نييپا ياقتصاد
 استيس ندهيفزا بينشان دادند كه مقدار ضرا نيها همچن. آنباشديتر مبالا بزرگ ياقتصاد

 1980دوران رونق بعد از دوره  يكه براتر شده درحاليكوچك يدر دوره ركود اقتصاد يمال
گذاري بر مصرف و مخارج سرمايه اتياثر مخارج دولت و مال يبررس نيشود. همچنتر ميبزرگ

  باشد.مي نييگذاري پابر مصرف و سرمايه يمال استيهاي ساثر شوك زانيدهد كه مان مينش
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ح سط يبه بررس يرخطيغ يمدل نظر كي ني)، با تدوChen et al,2018همكاران (و  چن
 شورك 65 يبيهاي تركبر اساس داده GDPدولت نسبت به  يگذاري و بدهسرمايه نهيبه

 هر كهاند نشان داده ميانتقال ملا يونيرگرس كردروي از استفاده با هاآناند. يافته پرداختهتوسعه
 به حصرمن يدولت يگذاري و بدهسرمايه نهيخود سطح به ياداقتص طيبسته به شرا كشوري

تأثير  ،شودمي شتريب نهيسطح به نيدولت از ا يگذاري و بدهفردي دارد. زماني كه سرمايه
  دهد. مت ميعلا رييتغ يها از مثبت به منفآن

اي به بررسي از الگوي انتقال ملايم آستانه گيري) با بهرهPanagiotis,2019(پاناگيوتيس 
پرداخته  1970-2016هاي ارتباط بين بدهي عمومي دولت و رشد اقتصادي در يونان طي سال

لاتر يزان بدهي بامدرصد بوده و  5/23گيرند حد بهينه بدهي عمومي دولت برابر با و نتيجه مي
  شود.از اين ميزان، منجر به كاهش رشد اقتصادي در اين كشور مي

 ARDL) با استفاده از روش همجمعي Handra & Kurniawan,2020هاندرا و كورنياوان (
ر اندونزي هاي عمومي دولت و رشد اقتصادي در كشوبه بررسي ارتباط بلندمدت بين بدهي

مومي دولت عرسند در بلندمدت بدهي تيجه ميپرداخته و به اين ن 1980-2017هاي طي سال
  دار بر رشد اقتصادي اندونزي داشته است.تأثير منفي و معني

 1350-1387هاي را بر اساس داده رانيدولت ا يمال يداري) ناپا1391و همكاران ( يابانيخ
 جينتااند. دهمورد آزمون قرار داجوسيليوس  -گرنجر و جوهانسون -انگل يجمعو با روش هم

قرار  يالم يداريپا تيدر وضع ،يبودجه عموم اسيدهد كه دولت در مقنشان مي يبررس نيا
تأمين  يمال يارديپا طيدولت اضافه شود؛ شرا يهاندارد. اما اگر حق الضرب به مجموعه درآمد

ورم، قادر به تفقط با اتكاء به  ران،يا يمال استيدهد كه سنشان مي جهينت نيخواهد شد. ا
  دولت خواهد بود.  يخت بدهبازپردا

 -گرنجر و جوهانسون -جمعي انگلبا استفاده از رهيافت هم) 1391و همكاران ( يافشار
بارو  ياتيمال يبر اساس مدل هموارساز رانيدر ا يمال استيس يبه آزمون تجربجوسيليوس 

 داريپا رانيدر ا يمال ندياز آن است كه فرآ يحاك جنتاياند. پرداخته1338 -1388هاي طي سال
مطلوب  استفادههاي دولت بودجه و بدهي يو دولت از منبع نفت در جهت حذف كسر ستين

  . است نكرده
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جوسيليوس  -جمعي جوهانسنپژوهشي با استفاده از روش همدر ) 1392و گلخندان ( ييمولا
 يقتصادبودجه بر رشد ا يمدت كسراثرات بلندمدت و كوتاه و مدل تصحيح خطاي برداري

در بلندمدت  ددهنتايج مطالعه نشان ميكردند.  يبررس 1359-1390 يدوره زمان يرا ط انريا
بر  يگذاري بخش دولتو اثر سرمايه داريو معن يمنف يبر رشد اقتصاد يخارج يهايبده اثر

 يداريمدت اثر معندر كوتاه ريدو متغ نياهمچنين مثبت و معنادار بوده است.  يرشد اقتصاد
  .اندنداشته  يادبر رشد اقتص

ابع عكس العمل رگرسيون برداري و ت گيري از الگوي خودبا بهره) 1393و همكاران ( يفتاح
 نشان نتايجاند. پرداخته 1357-1390دوره  يدر اقتصاد ايران ط يبده يپايدار يبه بررسآني 
 دش مازااز نق يبا وقفه مثبت و معنادار است كه حاك GDP به بدهي نسبت ضريب كه داد

 يدهب پايداري ،مدتدر كوتاه نياست. همچن يهاي گذشته در بودجه فعل) بودجهي(كسر
  ت. پايدار نيس يضعيف در اقتصاد ايران وجود دارد، اما در بلندمدت بده صورتبه

مدت وتاهكتأثير  يبررس به ARDLبا استفاده از روش همجمعي  )1396و همكاران ( يسلمان
 1354-1392 يي زماندوره يط رانيدر ا ير رشد اقتصاددولت ب هايبدهي بلندمدت و

 يتأثير منف رانيا يبر رشد اقتصاد GDPبه  ي دولتنسبت بده ج،نتاي اساس براند. پرداخته
 يرشد مبتن يلگونسبت به ا ينفت يبر درآمدها يمبتن ياقتصاد درش يتأثير در الگو نيدارد. ا

  است. شتربيمدت ه كوتاهدر بلندمدت نسبت ب نيو همچن يرنفتيغ GDPبر 

بدهي  ثيرأررسي تبه ب ARDLجمعي ) با استفاده از روش هم1396چهرازي مدرسه و نجاتي (
نتايج مدل  مي پردازد. 1359-1391هاي عمومي بر رشد اقتصادي در ايران طي دوره زماني 

اثر  قتصاديرشد ا برنشان مي دهد كه صادرات و بهره وري كل عوامل توليد در كوتاه مدت 
لندمدت داراي بمثبت و معناداري دارند. اين در حالي است كه بدهي داخلي در كوتاه مدت و 

  .اثري منفي و بدهي خارجي در بلندمدت اثر مثبتي روي رشد اقتصادي دارند

) با استفاده از الگوي انتقال ملايم به بررسي تأثير بدهي دولت 1397( محمود زادهاحمدي و 
پرداخته و به اين  1352-1395هاي ت بر رشد اقتصادي ايران طي سالبه سيستم بانكي دول

صورت اي براي نسبت بدهي دولت به سيستم بانكي داخلي بهمقدار آستانهرسند نتيجه مي
، بدهي علاوه بر ايندرصد برآورد شده است.  26/63برابر با  درصدي از توليد ناخالص داخلي
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و رژيم اثر منفي بر رشد اقتصادي داشته است، اگرچه دولت به سيستم بانكي داخلي در هر د
صورت درصدي از كه نسبت بدهي دولت به سيستم بانكي داخلي بهدر رژيم دوم (هنگامي

درصد است) برشدت اثرگذاري منفي  63/26اي توليد ناخالص داخلي بيشتر از مقدار آستانه
  شده است. بدهي دولت بر رشد اقتصادي افزوده

در  نتقال ملايمااستاني و مدل رگرسيون  اطلاعاتا استفاده از ب) 1397يدريان (فلاحتي و ح
ي و بدهي عمومي به بررسي اثرات آستانه اي و غيرخطي سرمايه گذاري دولت تابلويي هايداده

و به اين نتيجه  پرداخته 1379-1395بر توليد ناخالص داخلي در دو مدل مجزا طي دوره زماني 
تي بر توليد گذاري در رژيم اول داراي اثرگذاري مثبعمومي و سرمايه بدهي هايرسند مي

رگذاري بيشتر شده هستند ولي با عبور از حد آستانه اي و وارد شدن به رژيم دوم، شدت اين اث
خصوصي و  و منفي مي شوند. به نظر مي رسد اين نتيجه به دليل اثر برون راني بر بخش

فرضيه  افزايش مخارج سرمايه اي دولت مي باشد و افزايش بدهي هاي عمومي به واسطه
  .كندمنحني لافر را تاييد مي

ني يه وجود منحبه بررسي فرضبا استفاده از الگوي انتقال ملايم ) 1398منتظري شوركچالي (
درصدي از توليد  پردازد. در اين مطالعه بدهي دولت به صورتلافر بدهي در اقتصاد ايران مي

ساس نتايج به نوان شاخصي براي اندازه بدهي دولت تعريف مي شود. بر ابه ع ناخالص داخلي
ژيمي بر رشد دست آمده، اندازه بدهي دولت به صورت نامتقارن و در قالب يك ساختار دو ر

د تعيين شده درص 41/70اقتصادي تاثيرگذاشته و مقدار آستانه اي براي اندازه بدهي دولت 
دهي دولت كوچك بهي دولت در رژيم اول (زماني كه اندازه است. با توجه به اينكه اندازه بد

نحني لافر مدرصد مي باشد) اثر منفي بر رشد اقتصادي داشته، فرضيه وجود  41/70تر از 
  .ييد قرار نمي گيردأبدهي در ايران مورد ت

ساخت نجي به هاي مختلف اقتصاد س) با استفاده از روش1398موسوي نيك و باقري پرمهر (
خلي و فضاي اني بدهي دولت و برآورد نسبت بهينه بدهي دولت به توليد ناخالص داسري زم

سبت بدهي تجريه نبرآوردهاي انجام شده با دو روش حداكثر پرداخته و  مالي در اقتصاد ايران
ت براي شده و نسبت بدهي منفي كننده رشد اقتصادي، نشان مي دهد كه فضاي مالي دول

  د.د بودرصد خواه 32يا  30به توليد ناخالص داخلي حدود ايجاد بدهي تا نسبت بدهي 
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ي مختلف هاي دولت بر رشد اقتصادي كشورها با رويكردهادرزمينه بررسي تأثير بدهي
ين مطالعه و ااي صورت گرفته است. لذا وجه تمايز و نوآوري اقتصادسنجي مطالعات گسترده

ويژه مطالعات شده بهشابه انجامسهم علمي محققين اين پژوهش در مقايسه با مطالعات م
) و 1397(احمدي و محمود زاده ، )1396سلماني و همكاران (، )1393فتاحي و همكاران (

- كي در دادهغيرخطي انتقال ملايم لجستي گيري از تكنيك) بهره1398منتظري شوركچالي (

فريقا طي سازي تحقيق در كشورهاي منطقه خاورميانه و شمال آهاي تابلويي پويا و مدل
  باشد.مي 2000-2019هاي سال

 هاي تحقيقشناسي و پايگاه دادهروش -3

كشور  20هاي عمومي دولت بر رشد اقتصادي منظور بررسي اثر بدهيدر اين مطالعه به
هاي هاي غيرخطي رگرسيون انتقال ملايم در دادهمنطقه خاورميانه و شمال آفريقا از تكنيك

 شده است. براي اين منظور به پيروي گونزالزاستفاده اي تابلويي پوياه) در دادهPSTRتابلويي (
 صورتبا دو رژيم حدي و يك تابع انتقال به PSTRمدل  2و كوليتاز و هارولين 1و همكاران

  شود:زير تعريف مي

)1(  y୧୲ = μ୧ + B´
଴x୧୲ + B´

ଵx୧୲ Gሺ q୧୲; γ, cሻ + u୧୲ i = 1, … , N , t
= 1, … , T 

اثرات ثابت مقاطع و  μ୧برداري از متغيرهاي بروتزا،  x୧୲متغير وابسته،  y୧୲در رابطه فوق  كه
u୧୲  نيز جمله خطا است كهi. d. iNሺ0, σୣ

ଶሻ شده است. تابع در نظر گرفته
;Gሺ q୧୲ انتقال γ, cሻ نيز بيانگر يك تابع پيوسته و كراندار بين صفر و يك است كه توسط

صورت لاجستيكي به 3همكاران گنزالز واز شود و به پيروي ازاي تعيين ميغير آستانهمقدار مت
  گردد:زير تصريح مي

)2(  Gሺγ, c; q୧୲ሻ = ቐ1 + exp ቎−γ ෑሺq୧୲ − c୨

୫

୨ୀଵ

቏ቑ

ିଵ

, γ > 0, cଵ

≤ cଶ, … , ≤ c୫ 

                                                         
1. see: Gonzalez et al,2005:3. 
2. see: Colletaz and Hurlin,2006:9. 
3. see: Gonzalez et al,2005:3. 
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  چنين براي تابع انتقال داريم:هم

,ߛሺܩ  )3( ܿ; ௜௧ሻݍ = ቄ1      ݂݅ ௜௧ݍ ≥ ܿ 
0 ݏ݅ݓݎℎ݁ݐ݋         

 q୧୲پارامتر شيب و بيانگر سرعت تعديل از يك رژيم به رژيم ديگر است و  γدر اين تابع 
تواند از بين اساس مطالعه كوليتاز و هارولين مي باشد كه براي ميمتغير انتقال يا آستانه

هر متغير ديگر خارج از مدل كه از حيث مباني متغيرهاي توضيحي، وقفه متغير وابسته، يا 
 .مطالعه بوده و عامل ايجاد رابطه غيرخطي باشد، انتخاب گردد تئوريكي در ارتباط با مدل مورد

cچنين هم = ሺcଵ,… , c୫ሻ´ هاي وقوع تغيير اي يا مكانيك برداراز پارامترهاي حد آستانه
   1.رژيم است

  شود:يح ميصورت زير تصربيش از يك تابع انتقال نيز به با PSTRيافته مدل شكل تعميم

)4(  y୧୲ = μ୧ + B´
଴x୧୲  ෍[

୰

୨ୀଵ

B´
୨x୧୲ ]G୨൫q୧୲

୨; γ୨, c୨൯ + u୧୲ 

اشد و ساير موارد از بمنظور تصريح رفتار غيرخطي ميبيانگر تعداد توابع انتقال به rكه در آن 
 ذف كردنبا حذف اثرات ثابت از طريق ح PSTRذكر است كه مدل . قابلاندشدهقبل تعريف

 ) كه معادلNLSهاي انفرادي و سپس با استفاده از روش حداقل مربعات غيرخطي (ميانگين
  ) است، برآورد خواهد شد.ML( نماييزن حداكثر درستتخمين

 4كوليتاز و هارولين، 3رانگونزالز و همكا، 2همكاران و توسط فوكشده بر اساس مطالعات انجام
شود و در صورت رد فرضيه ابتدا آزمون خطي بودن در مقابل غيرخطي بودن انجام مي  5و جويد

صفر مبني برخطي بودن رابطه ميان متغيرها، بايد تعداد توابع انتقال جهت تصريح كامل رفتار 
واند با آزمون فرضيه تغيرخطي موجود ميان متغيرها انتخاب شود. اگرچه آزمون خطي بودن مي

:H଴صفر  γ = :H଴يا  0 Bଵ = تحت فرضيه صفر  PSTRكه مدل انجام شود، اما ازآنجايي 0
) است، Contains Unidentified Nuisance Parameters( داراي پارامترهاي مزاحم نامعين

 و كننمنظور حل اين مشكل، لوهاي آزمون هر دو فرضيه فوق غيراستاندارد هستند. بهآماره
                                                         

1. see: Colletaz and Hurlin,2006. 
2. see: Fok et al,2004. 
3. see: Gonzalez et al,2005. 
4. see: Colletaz and Hurlin,2005. 
5. see: Jude,2010. 
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اند. براي اين منظور از تقريب تيلور تابع انتقال را پيشنهاد كرده استفاده 2تراسورتا و 1همكاران
;Gሺ q୧୲نيز تقريب تيلور تابع انتقال  4كوليتاز و هارولينو  3گونزالز و همكاران γ, cሻ  را برحسب

γحول مقدار  γپارامتر  =   باشد:صورت زير مياند كه بهپيشنهاد نموده 0

)5(  y୧୲ = μ୧ + B଴x୧୲ + Bଵx୧୲q୧୲ + ⋯ + B୫x୧୲q୧୲
୫ + u୧୲ 

:H଴صورت طبق معادله فوق فرضيه صفر خطي بودن به Bଵ = ⋯ = B୫ = تبديل  0
شود كه رد فرضيه صفر دلالت بر وجود رابطه غيرخطي و عدم رد آن خطي بودن مدل را مي

هاي ضريب از آماره 5كوليتاز و هارولينين فرضيه به تبعيت از منظور آزمون ادهد. بهنشان مي
و نسبت  ሺLM୊ሻ)، ضريب لاگرانژ فيشرWald Lagrange Multiplier) (LM୛والد (لاگرانژ 
  شوند:شود كه توسط روابط زير محاسبه مي) استفاده ميLR(نمايي درست

)6(  LM୛ =
TNሺSSR଴ − SSRଵሻ

SSR଴
 

)7(  LM୊ =
[ሺSSR଴ − SSRଵሻ/Km]

[SSR଴/ሺTN − N − mKሻ] 

)8(  LR = −2[logሺSSRଵሻ − logሺSSR଴ሻ] 

 مجموع مربعات باقي SSRଵمانده مدل پانلي خطي و  مجموع باقي SSR଴در معادلات فوق، 

تعداد متغيرهاي  Kتعداد مقاطع،  Nدوره زماني،  T است. همچنين PSTRمانده غيرخطي 
شرايطي كه نتايج  باشند. دراي ميتعداد حدهاي آستانه mحي لحاظ شده در مدل و توضي

 دلالت كند، در مرحله بعدي بايد تعداد توابع انتقال جهت PSTRآمده از يك الگوي دستبه
فرضيه صفر وجود يك تابع انتقال  ،تصريح كامل رفتار غيرخطي انتخاب گردد. براي اين منظور

شود. فرآيند اين آزمون نيز مشابه آزمون ود حداقل دو تابع انتقال آزمون ميدر مقابل فرضيه وج
خطي بودن است، با اين تفاوت كه تقريب سري تيلور از تابع انتقال دوم مورد آزمون قرار 

  گردد:صورت زير تصريح ميگيرد كه بهمي

௜௧ݕ  )9( = ௜ߤ + ௜௧ݔ଴ܤ + ௜௧ݍ൫ܩ௜௧ݔଵܤ
ሺଵሻ, ,ߛ ܿ൯ + ௜௧ݍ௜௧ݔଶଵܤ

ሺଶሻ + ⋯
+ ௜௧ݍ௜௧ݔଶ௠ܤ

ሺଶሻ௠ +    ௜௧ݑ

                                                         
1. see: Luukkonen et al, 1988. 
2. see: Terasvirta, 1988. 
3. see: Gonzalez et al, 2005. 
4. see: Colletaz and Hurlin, 2006. 
5. see: Colletaz and Hurlin, 2006.  
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:H଴وسيله آزمون فرضيه صفر آزمون نبود رابطه غيرخطي باقيمانده به Bଶଵ = ⋯ = Bଶ୫ = 0 
رابطه  فرضيه صفر رد نشود، لحاظ كردن يك تابع انتقال جهت بررسي كهشود. درصورتيانجام مي

كه فرضيه صفر در اين آزمون كند. اما درصورتيغيرخطي ميان متغيرهاي تحت بررسي كفايت مي
وجود خواهد داشت و در ادامه بايد فرضيه صفر وجود  PSTRرد شود، حداقل دو تابع انتقال در مدل 

تا زماني كه دو تابع انتقال در مقابل فرضيه وجود حداقل سه تابع انتقال آزمون شود. اين فرآيند 
براي برآورد مدل از رگرسيون انتقال ملايم پانلي  فرضيه صفر پذيرفته شود، بايد ادامه داشته باشد.

)PSTR شده و الگوي اقتصادسنجي مورداستفاده در اين استفاده 1985-2017) در دوره زماني
  اشد:بصورت زير ميبه  2همكاران و چن و 1نيتروپك ويبارا تحقيق برگرفته از مدل 

ݐ݅ܲܦܩܩ  )10( = ݂ሺܴܦܩ, ܼሻ 

، رشد توليد ناخالص داخلي سرانه به GDP୧୲ܩدر رابطه فوق، متغيرهاي مورداستفاده عبارتند از: 
شده و به فرم آوريجمع WDI هاي مربوط به اين شاخص، از(كه داده 2010قيمت ثابت سال 

ومي دولت نسبت به توليد ناخالص داخلي حقيقي هاي عمبدهي GDܴ୧୲،اند.، شدهلگاريتمي تعريف
، دربرگيرنده بردار متغيرهاي كنترلي و توضيحي مؤثر بر رشد اقتصادي كشورهاي منطقه خاورميانه Zو

 KOFشدن اقتصاد كه از شاخص جديد و جامع و شمال آفريقا است كه شامل شاخص جهاني
تشكيل سرمايه ثابت ناخالص ، برگرفته شده و آزادي اقتصادي، سياسي و اجتماعي را درمحاسبه

نشانگر شاخص سرمايه انساني  HC୧୲داخلي به صورت درصدي از توليد ناخالص داخلي، نرخ تورم و 
باشد. آمار و اطلاعات نسبت بدهي عمومي دولت به توليد ناخالص داخلي و رشد توليد ناخالص مي

شاخص سرمايه انساني، تشكيل سرمايه ثابت  المللي پول، آمارداخلي حقيقي از گزارش صندوق بين
هاي توسعه بانك جهاني و ناخالص داخلي به صورت درصدي از توليد و نرخ تورم از سايت شاخص

  شود. ) استخراج ميHuman Development Reportگزارش شاخص توسعه بانك جهاني (

  هاي تحقيقبرآورد مدل و تحليل يافته -4

ي اين منظور شود. براهاي تحقيق پرداخته ميو تحليل يافته در اين بخش به برآورد مدل
اي عمومي هصورت نموداري وضعيت متغيرهاي رشد اقتصادي و بدهيقبل از برآورد مدل، به

  گيرد.دولت مورد بررسي قرار مي

                                                         
1. see:bara and Trupkin,2011. 
2. see: Chen et al,2018. 
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). روند متغيرهاي بدهي عمومي دولت و رشد اقتصادي در كشورهاي منطقه 1نمودار (

فريقآ خاورميانه و شمال

 
  )2019المللي پول (مأخذ: گزارش صندوق بين

مومي دولت توان بيان كرد بيشترين ميزان متوسط نسبت بدهي عبر اساس نمودار فوق مي
 2/61رابر با ب 2002كشور منطقه خاورميانه و شمال آفريقا مربوط به سال  22به توليد در 

ر اين براي ببوده است. علاوه  درصد 9/21و برابر با  2014درصد و كمترين آن براي سال 
الص داخلي اين روند افزايشي بوده است. در خصوص رشد توليد ناخ 2019و  2018هاي سال

درصد  -2/1 و كمترين آن 2003درصد براي سال  9/12حقيقي نيز بيشترين ميزان برابر با 
دولت به  ميبوده است. ميانگين رشد توليد ناخالص داخلي و نسبت بدهي عمو 2019در سال 

و  1/4برابر با  توليد ناخالص داخلي در كشورهاي منطقه خاورميانه و شمال آفريقا به ترتيب
آمار توصيفي  باشد. در ادامه و در قالب جدول زيرمي 2000-2019هاي درصد طي سال 34/36

  متغيرهاي تحقيق ارائه شده است:

  ). آمار توصيفي متغيرهاي تحقيق1جدول (

  دامنه تغييرات  معيارانحرافميانگين  و توضيحي متغيرهاي وابسته
GGDP  1/4  79/0  1/14  
GDR  34/36  76/2  3/39 
KOF  37/60  81/0  81/10 
HC  54/0  05/0  71/0 

GCF32/27  49/0  34/7 
INF 18/51  82/9  63/134 

  هاي تحقيقمأخذ: يافته
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اي رشد توليد دهد مقدار ميانگين و انحراف معيار متغيرهنتايج جدول فوق نشان مي
و  1/4ناخالص داخلي حقيقي و نسبت بدهي عمومي دولت به توليد به ترتيب برابر با 

باشد. همچنين ميانگين متغيرهاي شاخص كلي جهاني شدن مي 76/2و  79/0، 34/36
، تشكيل سرمايه ثابت ناخالص داخلي 54/0، شاخص توسعه انساني برابر با 37/60برابر با 

باشد. در بخش ديگر و قبل مي 18/51و نرخ تورم برابر با  32/27اخلي، به توليد ناخالص د
پسران  پايايي متغيرها با استفاده از آزمون ريشه واحد ،PSTRاز پرداختن به برآورد مدل 

مورد بررسي قرارگرفته است. دليل استفاده از اين آزمون در نظر گرفتن ضريب  1وشين
هاي مشابه مانند لوين، لين و چو كه آزموندر حاليمتفاوت براي هر يك از كشورها بوده 

گيرند. نتايج آزمون به صورت جدول ضريب يكسان و مشابهي براي كشورها در نظر مي
  باشد: زير مي

  با لحاظ عرض از مبدأ IPSنتايج آزمون ريشه واحد  .)2جدول (

  جهنتي  ارزش احتمال بار tمقدار آماره آزمون   متغيرهاي وابسته و توضيحي

GGDP  28/5-  000/0  پايا در سطح  

GDR  87/3-  000/0  پايا در سطح 

KOF  13/4-  000/0  پايا در سطح 

HC  38/4-  000/0  پايا در سطح 

GCF  005/5-  000/0  پايا در سطح 

INF 28/6-  000/0  پايا در سطح 

  هاي تحقيقمأخذ: يافته

ر سطح بوده و غيرها پايا ددهد تمامي متنتايج جدول فوق براي متغيرهاي تحقيق نشان مي
ه متفاوت جمعي در الگوي برآورد شده موضوعيت ندارد. در بخش بعدي با توجه ببحث هم

هاي ه از روش دادهكشور منطقه خاورميانه و شمال آفريقا، مناسب بودن استفاد 20بودن ساختار 
 ليمر Fن آزمو) با استفاده از Pooling Regressionشده (تابلويي به جاي رگرسيون تجميع

  آزمون شده كه نتايج در جدول زير گزارش شده است:

                                                         
1. Im, K. S., Pesaran, M. H., and Shin, Y,2003. 
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  شدهيعهاي تابلويي در مقابل رگرسيون تجم). نتايج آزمون استفاده از روش داده3جدول (

  ارزش احتمال  درجه آزادي  Fمقدار آماره آزمون 
 000/0  )126و  9(  46/10

  هاي تحقيقمأخذ: يافته

هاي تابلويي در مقابل د فرضيه صفر و مناسب بودن روش دادهنتايج آزمون فيشر دلالت بر ر
شده براي برآورد مدل دارد. در بخش ديگر براي برآورد مدل به روش انتقال رگرسيون تجميع

اي، لازم است فرضيه خطي بودن در هاي تابلويي و تعيين يك يا دو حد آستانهملايم در داده
 ظر گرفتن نسبت بدهي عمومي دولت به توليدبا در ن PSTR مقابل فرضيه وجود الگوي

شده براي كشورهاي منطقه آزمون شود. نتايج گزارش ،عنوان متغير انتقالبه ،ناخالص داخلي
هاي آزمون ضريب لاگرانژ والد دهند كه تمامي آمارهخاورميانه و شمال آفريقا نشان مي

ሺLM୛ሻضريب لاگرانژ فيشر ،ሺLM୊ሻ نماييو نسبت درست ሺLRሻايبراي يك حد آستانه 
(M=1) كنند. در جدول زير، با رد فرضيه صفر از يك الگوي غيرخطي تبعيت ميM بيانگر 

باشد. همچنين مقادير احتمال مربوط بيانگر تعداد توابع انتقال مي rاي و تعداد حدهاي آستانه
   شده است.به هر آماره داخل پرانتز گزارش

كشورهاي منطقه  رابطه غيرخطي بين متغيرهاي مدل وجود هاي): آزمون4جدول (

  خاورميانه و شمال آفريقا

M=2                              M=1  
LR  LM୊LM୛LR  LM୊  LM୛

H଴: r = 0
H଴: r = 1 42/1 

)24/0(  
68/0

)56/0(  
89/0 

)45/0(  
05/1

)35/0(  
89/12

)002/0(  
34/15

)002/0(  
 هاي تحقيقمأخذ: يافته

هاي آزمون ضريب لاگرانژ، دهد براي يك حد آستانه، مقادير آمارهنتايج جدول فوق نشان مي
دو بزرگتر بوده در حاليكه  -نمايي از مقادير بحراني جدول با توزيع كايفيشر و نسبت راست
ا در شود. بنابراين تابع انتقال ملايم لجستيكي راي فرضيه صفر رد نميبراي دو حد آستانه

مورد متغير انتقال (نسبت بدهي عمومي دولت به توليد ناخالص داخلي) خواهيم داشت. پس از 
حصول اطمينان از وجود رابطه غيرخطي ميان متغيرهاي مورد مطالعه، لازم است وجود رابطه 

 منظور تعيين تعداد توابع انتقال مورد بررسي قرارداد. براي اين منظورغيرخطي باقيمانده را به
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 با PSTRبا يك تابع انتقال در مقابل فرضيه وجود الگوي  PSTRفرضيه صفر وجود الگوي 
) به ترتيب براي 5حداقل دو تابع انتقال مورد آزمون قرارگرفته كه نتايج آن در جدول (

دهد لحاظ كردن يك تابع انتقال براي شده است. نتايج نشان ميمطالعه ارائه كشورهاي مورد
  كند.هاي عمومي دولت و رشد اقتصادي كفايت ميرخطي بين نسبت بدهيتعيين رابطه غي

كشورهاي  وجود رابطه غيرخطي باقيمانده هاي): آزمون5جدول (

  شمال آفريقا و خاورميانه منطقه

M=2                                                                M=1  
LR  LM୊ LM୛ LR  LM୊ LM୛ 

൜
:଴ܪ ݎ = 1
:଴ܪ ݎ = 2 510/7 

)012/0(  
755/1 

)048/0(  
450/7 

)035/0(  
78/1 

)23/0(  
92/0 

)41/0(  
32/1 

)34/0(  
  هاي تحقيقمأخذ: يافته

مودن يك پس از حصول اطمينان از وجود رابطه غيرخطي ميان متغيرها و كفايت لحاظ ن
ن و بالاي نسبت اي، حد پاييآستانهتابع انتقال جهت تصريح رفتار غيرخطي، در ادامه ميزان 

گزارش  درصد برآورد شده كه در جدول زير 95هاي عمومي دولت در سطح اطمينان بدهي
  شده است:

هاي عمومي اي حد پايين و بالاي نسبت بدهي). نتايج تخمين حد آستانه6جدول (

  درصد 95دولت در سطح اطمينان 

دولت بههاي عمومي اي نسبت بدهيميزان حد آستانه
  سرعت انتقال  حد بالا  حد پايين  توليد ناخالص داخلي حقيقي

1/38  7/37  8/38  74/1  
  هاي تحقيقمأخذ: يافته

هاي عمومي دولت اي نسبت بدهيدهد ميزان حد آستانهاي نشان مينتايج برآورد حد آستانه
هاي عمومي دولت بوده و اثرگذاري نسبت بدهي 1/38به توليد ناخالص داخلي حقيقي برابر با 

بر رشد اقتصادي كشورهاي منطقه منا قبل و بعد از اين مقدار متفاوت خواهد بود. شايان ذكر 
 34/36هاي عمومي دولت به توليد ناخالص داخلي برابر با است مقدار متوسط نسبت بدهي

بر اين،  باشد. علاوهاي برآورد شده نزديك به ميزان ميانگين آن ميدرصد بوده و مقدار آستانه
بوده  74/1هاي عمومي دولت به توليد ناخالص داخلي برابر با سرعت انتقال متغير نسبت بدهي
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باشد. پس از تعيين پارامترها و سرعت انتقال، تخمين الگو به روش انتقال كه آرام و ملايم مي
  :ملايم در بخش خطي و غيرخطي برآورد شده كه نتايج در قالب جدول زير ارائه شده است

  ). نتايج تخمين مدل در بخش خطي و غيرخطي7جدول (

  ماخذ: يافته هاي تحقيق

نتايج تخمين الگو بيانگر اين است ضريب برآورد شده براي مقدار نسبت بدهي عمومي دولت 
و در بخش غير  -05/0ناخالص داخلي ضريب برآورد شده در بخش خطي برابر با  به توليد
باشد كه برآيند  بخش خطي و بخش غيرخطي منفي و معني دار است. به مي -7982/1خطي 

عبارت ديگر با افزايش بدهي عمومي دولت  رشد اقتصادي در كشورهاي منطقه منا كاهش 
اي آن نسبت بدهي عمومي دولت كمتر از حد آستانهيابد. شايان ذكر است در صورتي كه مي

، 1/38باشد، رشد اقتصادي افزايش و با بيشتر شدن نسبت بدهي عمومي دولت از  1/38يعني 
 1/38اي يابد. لذا حد آستانهرشد اقتصادي در كشورهاي خاورميانه و شمال آفريقا كاهش مي

هاي تجربي نتايج حاصل از بررسي طوركليباشد. بهنقطه عطف چرخش الگوي تصريح شده مي
)، 1/38هاي عمومي دولت بالاتر از حد آستانه (صورت گرفته، حاكي از آن است كه وجود بدهي

هاي غير توليدي و درنتيجه گذاري به نفع فعاليتموجب افزايش هزينه مبادله و كاهش سرمايه

  )PVارزش احتمال ( tمقدار آماره  ضريب برآورد شده متغيرهاي توضيحي
 نتايج بخش خطي

GDR  05/0  9364/2 0036/0  

KOF  09/0 7853/1 0754/0 

HC  02/0  2381/3 0014/0 

GCF  05/0  9676/1 0502/0 

INF  00016/0- 5950/3- 0004/0 

 نتايج بخش غير خطي

GDR  7982/1-  8521/2- 0000/0 

KOF  004/0  9784/2 0032/0 

HC  00094/0  6990/1 0905/0 

GCF  00015/0  2082/3  0015/0  

INF  08/0-  0557/2-  0408/0  
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هاي عمومي از كه بدهيتوان بيان كرد شود. در يك تحليل كلي ميكاهش رشد اقتصادي مي
شود. سه طريق باعث كاهش رشد اقتصادي در كشورهاي منطقه خاورميانه و شمال آفريقا مي

كه شود. زمانيكه، بدهي از كانال كسري بودجه دولت موجب كاهش رشد اقتصادي مياول آن
ان گذاريابد، سرمايهمي حجم استفاده از استقراض دولت به دليل افزايش بدهي افزايش

هاي مالياتي بالاتري هاي خود نرخكنند كه در آينده دولت براي بازپرداخت بدهيبيني ميپيش
گذاري و به تبع آن كاهش رشد را وضع خواهد كرد. اين انتظارات موجب كاهش سرمايه

هاي جديد و سرمايه انساني آوريگذاري در فنانگيزه سرمايه اقتصادي خواهد شد. ازدياد بدهي،
چون اصلاحات ساختاري و هايي همگذاري دولت در فعاليتهش داده و موجب عدم سرمايهرا كا

تر نسبت بيني، منجر به عدم قطعيت بيشپيشهاي عمومي غيرقابلشود. ثانياً بدهينظام مالي مي
هاي عمومي آينده است كه اين امر منجر به آثار منفي بر تصميمات اقتصادي در افق به بدهي

گذاري را كاهش نوبه خود سرمايهشود كه به و افزايش هزينه ريسك در نرخ بهره ميبلندمدت 
هاي نسبي است، هاي عمومي بالا همراه با نوسانات زياد قيمتكه بدهيدهد. ثالثاً به دليل آنمي

  هاي قيمتي سخت شده و اثر منفي بر تخصيص منابع بين بخشي دارد.   تفسير كردن سيگنال

د شده در بخش خطي و غيرخطي براي نرخ تورم منفي و به ترتيب برابر با ضريب برآور
دهد با افزايش نرخ تورم و كاهش قدرت باشد كه نشان ميمي -08/0و   -00016/0
پذيري در توليد و صادرات، رشد اقتصادي در هر دو وضعيت حدي به ويژه در وضعيت رقابت

اير متغيرهاي توضيحي شاخص سرمايه انساني، يابد. برآيند سبدهي عمومي بالاتر كاهش مي
تشكيل سرمايه ثابت ناخالص داخلي و شاخص كلي جهاني شدن در هر دو بخش خطي و 

درصد هستند. بنابراين افزايش  10و  5داري دار در يكي از سطوح معنيغيرخطي مثبت و معني
ماعي و سياسي منجر گذاري، سرمايه انساني و جهاني شدن در سه بعد اقتصادي، اجتسرمايه

به افزايش ميزان تقاضا، بهبود توليد و رشد اقتصادي در كشورهاي منطقه خاورميانه و شمال 
شود. بنابراين ضريب برآورد شده براي متغيرهاي توضيحي با انتظارات تئوريك همسو آفريقا مي

 نخست بحث است.قابل ناحيه دو از اقتصادي رشد بر انساني سرمايه باشد. تأثيرو سازگار مي
. دهدمي افزايش را افراد توليد توان ، شرايط ساير ثبات فرض با انساني منابع در گذاريسرمايه

 انباشت هرقدر آن مبناي بر و است انساني سرمايه نظريه اصلي درواقع محور برداشت اين
 ديگر محوريابد.  رشد تريبيش شتاب با توليدات رودمي باشد، انتظار بيشتر انساني سرمايه
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 انتقال ناحيه از را توليدات افزايش هاگذاريسرمايه اين است كه متمركز نكته اين بر هاتحليل
 از انساني سرمايه هرقدر ملاحظات، اين مبناي بر. سازدمحقق مي آن كاربرد و جديد آوريفن

 خواهد تربيش نيز وارداتي آوريفن از استفاده لازم براي بسترهاي باشد، بيشتر آموزش ناحيه
 شده توسط (منكيو، رومر و ويل) نشان داده است كه نرخ رشدچنين مطالعات انجامشد. هم
 بودن موجودي پايين و ندارد بالايي همبستگي كشور اوليه درآمد سطح با اقتصادي بلندمدت
 عوامل از برخي بلكه نيست، كشورها در اقتصادي پايين رشد عامل تنها فيزيكي سرمايه

 بايد نيز امر اين گردد. البتهمي اقتصادي رشد تسريع باعث ، است انساني سرمايه وصخصبه
 رشد موجب مستقيم طوربه انساني سرمايه تنهانه انساني سرمايه انباشت با كه گردد عنوان

 عوامل ديگر وريبهره افزايش باعث آن از بهينه استفاده و بلكه انباشت شد، خواهد اقتصادي
 .رساندمي را اقتصادي رشد بر انساني سرمايه زايدرون و غيرمستقيم اثر اين كه شد خواهد نيز

  در ادامه معيارهاي اطلاعاتي مدل برآورد شده در جدول زير بيان شده است:

  شده شده براي الگوي تصريح). نتايج معيار هاي ضريب تعيين و ضريب تعيين تعديل8جدول (

  مقدار ضريب تعيين 93/0
 قدار ضريب تعيين تعديل شدهم 91/0

  ماخذ: يافته هاي تحقيق

ضريب تعيين  و 93/0دهد كه مقدار ضريب تعيين برابر با ) نشان مي8نتايج جدول (     
و بالا بودن  بوده كه دلالت بر پايين بودن ميزان خطاي مدل برآورد شده 91/0تعديل شده 

مدل در  هاي تشخيصزم است آزمونقدرت برازش مدل دارد. پس از برآورد مدل تحقيق، لا
انجام  خصوص بررسي خودهمبستگي بين جملات اختلال، ناهمساني واريانس و تصريح مدل

  ائه شده است:شود. نتايج مربوط به بررسي خودهمبستگي بين جملات اختلال در جدول زير ار

  ). نتايج آزمون خودهمبستگي بين جملات اختلال9جدول (

  ارزش احتمال  وقفهتعداد Fمقدار آماره 
35/1  1  12/0  
41/1  2  24/0  
32/1  3  26/0  

  ماخذ: يافته هاي تحقيق
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ه اول تا سوم نتايج جدول فوق بيانگر اين است كه خودهمبستگي بين جملات اختلال در وقف
ر جملات اختلال برقرار نبوده و لذا بين جملات اختلال همبستگي وجود ندارد. به عبارت ديگ

بستگي جملات باشند. دليل در نظر گرفتن سه وقفه براي آزمون خودهمر ميمستقل از يكديگ
همساني واريانس باشد. براي بررسي ناسال مي 20اختلال، محدود بودن دوره زماني به ميزان 

نتايج در قالب  دو استفاده شده كه-با توزيع كاي LMدر جملات اختلال نيز از آماره آزمون 
  جدول زير گزارش شده است:

). نتايج آزمون ناهمساني واريانس و نرمال بودن توزيع جملات اختلال 10جدول (

  كشورهاي منطقه منا در

  )PVارزش احتمال (  درجه آزاديLMمقدار آماره آزمون 
13/0  4  98/0  

  )PVارزش احتمال (  درجه آزادي  مقدار آماره جارك برا
38/0  ----  87/0  

  ماخذ: يافته هاي تحقيق

ود ناهمساني توان بيان كرد كه فرضيه صفر مبني بر عدم وجج جدول فوق ميبر اساس نتاي
ل برخوردارند. لذا واريانس در بين جملات اختلال رد نشده و جملات اختلال نيز از توزيع نرما

اشد. در بخش بمدل اول برآورد شده داراي ناهمساني واريانس در رفتار جملات اختلال نمي
سويه و يا دوسويه كزمون عليت گرنجر وجود و يا عدم وجود رابطه علي يپاياني با استفاده از آ

  :بين كشورهاي مورد مطالعه بررسي شده كه نتايج در جدول زير ارائه شده است

  ). نتايج آزمون عليت گرنجر بين نسبت بدهي عمومي دولت و رشد اقتصادي11جدول (

  ارزش احتمال  مقدار آماره فيشر  جهت رابطه علي
  04/0  28/6  از سوي بدهي عمومي دولت به رشد اقتصادي عليت

  26/0  37/1  عليت از سوي رشد اقتصادي به بدهي عمومي دولت
  ماخذ: يافته هاي تحقيق

توان استدلال كرد كه فرضيه صفر براي بر اساس جدول مربوط به آزمون عليت گرنجر مي
درصد رد  5دار طح معنيبررسي عليت از سوي بدهي عمومي دولت به رشد اقتصادي در س

شده در حاليكه براي عليت از سوي رشد اقتصادي به بدهي عمومي دولت فرضيه صفر رد 
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شود. بنابراين بين دو متغير بدهي عمومي دولت و رشد اقتصادي رابطه علي يك سويه از نمي
  باشد.بدهي عمومي دولت به رشد اقتصادي برقرار مي

  اي سياستيگيري و ارائه پيشنهادهنتيجه -5

هاي عمومي دولت بر رشد اقتصادي اي نسبت بدهيدر مطالعه حاضر تأثير آستانه   
كشورهاي منطقه خاورميانه و شمال آفريقا (منا) با استفاده از مدل رگرسيون انتقال ملايم 

گرفته  مورد بررسي قرار 2000-2019طي دوره زماني  )PSTRهاي تابلويي (لجستيكي در داده
هاي تابلويي به جاي يج حاصل از برآورد مدل بيانگر استفاده از روش دادهاست. نتا

رگرسيون تجميع شده و نيز برقراري ارتباط غيرخطي بين متغيرهاي نسبت بدهي عمومي 
دولت و رشد اقتصادي در كشورهاي منطقه منا بوده است. همچنين نتايج تخمين الگو به 

اي نسبت منطقه منا نشان داد كه حد آستانهروش انتقال ملايم لجستيكي در كشورهاي 
درصد بوده و متغير نسبت  1/38بدهي عمومي دولت در اين گروه از كشورها برابر با 

هاي عمومي دولت به توليد در رژيم حدي اول تأثير مثبت و در رژيم حدي دوم بدهي
ايه انساني، دار بر رشد اقتصادي دارد. همچنين متغيرهاي شاخص سرمتأثير منفي و معني

شدن و نسبت تشكيل سرمايه ثابت ناخالص به توليد در هر دو بخش شاخص كلي جهاني
دار و نرخ تورم در هر دو وضعيت (نظام) اثر منفي بر خطي و غيرخطي تأثير مثبت و معني

رشد اقتصادي كشورهاي منطقه منا داشته است. شايان ذكر است اثرگذاري مثبت و 
شدن و نسبت ضيحي شاخص سرمايه انساني، شاخص كلي جهانيدار متغيرهاي تومعني

تشكيل سرمايه ثابت ناخالص به توليد در وضعيت دوم (بخش غيرخطي) يا بدهي عمومي 
بالاتر از حد آستانه بر رشد اقتصادي كمتر شده است. نتايج حاصل از اين پژوهش مبني 

لت و رشد اقتصادي با بر تأييد رابطه غيرخطي بين متغيرهاي نسبت بدهي عمومي دو
 3، احمدي و محمودزاده2، هاندرا و كورنياوان1مباني نظري و مطالعات تجربي پاناگيوتيس

  باشد.همسو و سازگار مي 4و منتظري شوركچالي

                                                         
1. see: Panagiotis, 2019. 

2. see: Handra & Kurniawan, 2020. 

  .1397 نك: محمودزاده، .3
 .1398 نك: منتظري شوركچالي، .4
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ر رشد اقتصادي، هاي عمومي دولت به توليد ببا توجه به تأييد اثرگذاري غيرخطي نسبت بدهي
ه اين نكته توجه كند بايد بهاي عمومي را دچار تغيير مييهايي كه نسبت بدهدر اتخاذ سياست

ي نداشته و بسته هاي مختلف اثر يكسان بر رشد اقتصادداشت كه، تغييرات اين متغير در دامنه
هاي جه به نسبت بدهيباشد. با توبه رژيمي كه اقتصاد در آن قرار دارد، اين اثرگذاري متفاوت مي

هاي مالي و پولي تتوان از سياسو تأثير منفي بر رشد اقتصادي ميبالا در كشورهاي منطقه منا 
ا توجه به بهاي كاهش حجم نقدينگي در جهت اهداف ضد تورمي بهره گرفت. بنابراين سياست

رسي پيشنهاد توانايي دولت در كنترل تورم از طريق اينرسي تورمي، براي كشورهاي مورد بر
در فرآيند  ن در ابعاد اقتصادي، سياسي و اجتماعيشود. همچنين اگرچه شاخص جهاني شدمي

شدت آن  هاي عمومي ازشده است، اما در سطوح بالاي نسبت بدهيرشد اقتصادي مؤثر واقع
گذاران به بخش تجارت تر برنامه ريزان و سياستكاسته شده است. اين امر توجه هرچه بيش

هاي عمومي ي بدهيكننده همبستگبي بيانطلبد. نتايج كلي مطالعات تجرخارجي و ابعاد آن را مي
هاي عمومي پايين بالا با نرخ رشد اقتصادي پايين است. به عبارتي كشورهاي با نسبت بدهي

  كننده رشد اقتصادي دارند.هاي تشويقتري به داشتن سياستتمايل بيش
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