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Abstract 
This study analyzes banking stability in Islamic banking and 
conventional banking empirically and answers the question of whether 
countries with higher penetration coefficient in Islamic banking have 
experienced greater banking stability than other countries? Many 
Researchs have offered a number of legal and economic reasons for 
the superiority of Islamic banking over conventional banking, but this 
claim has never been empirically tested. Therefore, this study has used 
data from 7 countries with the highest level of Islamic banking level 
and 8 countries with conventional banking for the years 2008 to 2018, 
in the form of a regression model of the panel data family, to test the 
hypothesis of direct relationship between Islamic banking penetration 
and banking stability. The results obtained from the analysis of 
research data indicate that the establishment of Islamic banking and 
increasing the penetration of Islamic banking has a positive and 
significant effect on banking stability and therefore countries with 
Islamic banking experience more banking stability than countries with 
conventional banking. 
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  چکیده

 این به و پرداخته متعارف بانکداري و اسلامی بانکداري در بانکی ثبات تجربی تحلیل به حاضر پژوهش

 بانکی ثبات دارند، اسلامی بانکداري در بالاتري نفوذ ضریب که کشورهایی آیا که دهد می پاسخ سؤال

 متعددي اقتصادي و حقوقی دلایل محققان از بسیاري اند؟ کرده تجربه کشورها سایر به نسبت را بیشتري

 صورت به هرگز اما اند، کرده ارائه متعارف بانکداري به نسبت اسلامی بانکداري برتري اثبات براي را

 سطح بالاترین با کشور 7 هاي داده پژوهش این رو این از. است نگرفته قرار آزمون مورد ادعا این تجربی

 مورد 2018 تا 2008 هاي سال براي را متعارف بانکداري با کشور 8 و اسلامی بانکداري نفوذ ضریب از

 ضریب مستقیم رابطه فرضیه دیتا، پنل خانواده از رگرسیونی مدل یک قالب در تا است داده قرار استفاده

 هاي داده تحلیل از آمده دست به نتایج. دهد قرار آزمون مورد را بانکی ثبات و اسلامی بانکداري نفوذ

 تأثیر اسلامی بانکداري نفوذ ضریب افزایش و اسلامی بانکداري استقرار که دارد آن بر دلالت پژوهش

 را بیشتري بانکی ثبات اسلامی، بانکداري داراي کشورهاي لذا و دارد بانکی ثبات بر معناداري و مثبت

   .کنند می تجربه متعارف بانکداري داراي کشورهاي به نسبت
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  مقدمه. 1 

ثبات مالی و بانکی بسیاري از کشورها را تحت تأثیر قرار داد، اما  2008بحران مالی 

نمود، تفاوت اثرپذیري برخی از کشورها نسبت به کشورهاي دیگر  آنچه قابل توجه می

که بحران در بسیاري از کشورهاي جهان اثرات شدید و مخربی بر ثبات  حالی بود. در

خورد و همین  کشورها این آثار کمتر به چشم می بانکی گذاشته بود، در برخی از

موضوع سبب شد که بسیاري از محققان به علل و ماهیت بحران توجه بیشتري نمایند. 

پذیر و  نشان داد که نظام مالی متعارف داراي برخی نقاط آسیب 2008مالی   بحران

ه بخش واقعی بـاعث بروز بحران گسترده و سرایت ب  نـقاط   همان  که  شکننده بوده

  .  اقتصاد شده است

اي مدعی   در مواجهه با نقاط ضعف نظام مالی و بانکی متعارف، تحقیقات گسترده

آورد. پیش از  شدند که بانکداري اسلامی ثبات بیشتري را براي نظام بانکی به همراه می

 جاي به یاسلام ينظام بانکدار ینیگزیجابا  بحران نیز بسیاري از محققین معتقد بودند

دنبال  خواهند داشت و به يبهتر تیوضع ،یاساس يرهایمتغ همۀمتعارف  ينظام بانکدار

). همه این 1388(موسویان،  خواهد داشت شتریثبات ب يو نظام اقتصاد یآن نظام بانک

، بانکداري اسلامی بیش از پیش 2008دست هم داد که بعد از بحران   به  عوامل دست

  که  هاي بانکداري متعارف ضـعف و نقص را که در مقابلمورد توجه قرار گیرد؛ چ

ها و  موجب بروز و توسعه بحران مالی شده، نظام بانکداري اسلامی داراي ویژگی

  آن  که از  هایی و نظام  اجراي صحیح و کامل، کشورها صورت در  که  امتیازاتی است

و یا حداقل آسیب کمتري  نمود خواهد  مـشابه  نمایند را مصون از بـحران مـالیِ  استفاده

  ها وارد خواهد آورد. را به آن

اند موضوع برتري ثبات بانکی در  رغم اینکه تحقیقات بسیار زیادي سعی کرده علی

هاي حقوقی و بنیادي توجیه  بانکداري اسلامی در مقابل بانکداري متعارف را با استدلال

اسلامی نسبت به بانکداري  خصوص ثبات بانکداري نمایند، ادعاي صورت گرفته در

دنبال آن  متعارف، هنوز مورد تجزیه و تحلیل تجربی قرار نگرفته است. مقاله حاضر به

است که این مسئله را از بعد تجربی نیز مورد آزمون قرار دهد؛ بنابراین سؤال اصلی این 

ص است که آیا کشورهایی که ضریب نفوذ بانکداري اسلامی بالاتري را به خود اختصا
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اند؟ فرضیه اصلی  اند، ثبات بانکی بیشتري را نسبت به سایر کشورها تجربه کرده داده

شده در قالب نظري است و اینکه کشورهایی که  این پژوهش نیز تأیید ادعاهاي مطرح

اند، ثبات بانکی بیشتري را  بیشترین سهم از بانکداري اسلامی را به خود اختصاص داده

  اند. به کردهنسبت به سایر کشورها تجر

براي کشورهاي داراي بانکداري  2018تا  2008 هاي قلمرو این پژوهش از سال

کویت و مالزي و  اکستان، ترکیه، عربستان،پاندونزي،  اسلامی شامل امارات متحده،

کشورهاي داراي بانکداري متعارف شامل کشورهاي منتخب اتحادیه اروپا است که 

باشند. هر چند  هلند می انیا، لهستان وپرانسه، ایتالیا، اسشامل آلمان، روسیه، انگلستان، ف

رو در زمینه بانکداري اسلامی فعالیت  عنوان دو کشور پیش ایران و سودان نیز به

کنند، اما بنا به دلایلی که در ادامه بیان خواهد شد، این کشورها در قلمرو تحقیق  می

ي تحقیق و تبیین علل و عوامل مؤثر اند. این مقاله ضمن بررسی مبانی نظر قرار نگرفته

سنجی در قالب  هاي اقتصاد گیري از روش بر ثبات بانکی در بانکداري اسلامی، با بهره

هاي پنل، به بررسی رابطه بین سطح اسلامی بودن بانکداري یک کشور و ثبات  مدل

د هاي ثبات بانکی براي یک کشور نیازمن که داده آنجا بانکی آن خواهد پرداخت. از

هاي مهم این مقاله محاسبه ثبات  ساخت یک شاخص ترکیبی است، یکی از ویژگی

بانکی بر اساس یک شاخص ترکیبی است. در ادامه ضمن بررسی پیشینه و مبانی نظري 

تحقیق در بخش اول و دوم، روش تحقیق در بخش سوم تبیین خواهد شد و نهایتاً 

جام خواهد شد. بخش پنجم مقاله نیز به ها در بخش چهارم مقاله ان تجزیه و تحلیل داده

  پیشنهادات سیاستی خواهد گذشت. و بندي  ارائه یک جمع

   پیشینه پژوهش. 2

خصوص مقایسه ثبات بانکی در نظام بانکداري اسلامی و بانکداري متعارف  در

اي از آنها مربوط به بعد از بحران  تحقیقات متعددي صورت گرفته است که بخش عمده

ها تحقیقات بسیار زیادي در خصوص برتري ثبات  است. در این سال 2008مالی 

بانکداري اسلامی در مقابل بانکداري متعارف صورت پذیرفت و بسیاري از این 

اند. در ادامه به برخی از این  تحقیقات به بررسی علل و عوامل برتري آن پرداخته

  ضر بیان خواهد شد.تحقیقات اشاره خواهد شد و در نهایت جنبه نوآوري مقاله حا
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  تحقیقات داخلی

 بانکداري کارایی و ثبات نظري اي با عنوان بررسی ) در مقاله1387عیوضلو و میثمی (

 نظام آیا دهند که متعارف به این سؤال پاسخ می بانکداري با مقایسه در اسلامی

 نشان پژوهش اینهاي  یافته دارد؟ متعارف نظام به نسبت مزیتی اسلامی بانکداري

 به و بوده کاراتر وتر  باثبات متعارف مالی تأمین به نسبت اسلامی مالی تأمین که دهد می

 محیط یک گفت توان می کل در. دهد می نوید نیز را بیشتري رشد گوناگون علل

 و مشارکتی عقدهاي از مناسب میزان به بهره، از استفاده جاي به که اسلامی اقتصادي

 پی در را بیشتري اقتصادي توسعه و پیشرفت گوناگون علل به کند، می استفاده اي مبادله

  .بود خواهد رو به رو يتر کوتاه و کمترهاي  بحران با و داشت خواهد

 »بیشتر و کارایی بهتر ثباتی، اسلام يبانکدار«اي با نام  در مقاله) 1388( موسویان

هاي پیش از آن سبب ایجاد مطالعات  و حتی بحران 2008وقوع بحران مالی کند  بیان می

خصوص ماهیت بانکداري اسلامی شده است؛ چرا که این نوع از  اي در گسترده

بانکداري ثبات مالی بیشتري را به همراه داشته است. در این مقاله استفاده از عقود 

جمله  از اي در بانکداري اسلامی و ماهیت حقوقی متفاوت آن مشارکتی و مبادله

  دلایل ثبات بیشتر بانکداري اسلامی دانسته شده است. نیتر مهم

 »بانکداري اسلامی در مقابل بانکداري متعارف«) در مقاله 1392( رانگی و دیآقاجان

 يبانکدار ستمیبر س یتیمز یاسلام يبانکدار ستمیس ایآ دهند که به این سؤال پاسخ می

 ریمانند بحران اخشود ( می رو روبهم متعارف با آن که نظا هایی بحران نظام متعارف دارد؟

مقاله  نیا .نماید میرا آشکار  سؤال نیبه پاسخ ا شتریتوجه ب رتضروآمریکا)  در یمال

که  هنشان داد و یرا معرف يبانکدار ستمیس نوع از نیکاراتر بودن ا لیدلا یاجمال طور به

  آن کدام است. هاي حل راه و ستیچ ایران در ها بانک نیار حاکم ب نیقوان راداتیا

 2008 یوقوع بحران مال یعلل اخلاق«با عنوان  اي مقاله) در 1394( چیو قل وضلویع

به نقش اخلاق در » مشابه هاي بحران شامدیدر پ یاخلاق يو نقش بازدارنده بانکدار

ست قادر ا یاجراي بانکداري اخلاق کنند. از نظر نگارندگان ایجاد ثبات بانکی اشاره می

  به عمل آورد. ريیجلوگ زا بحران هاي ریشهآمدن  دیتا حدي از پد
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 یاسلام يثبات بانکدار«با عنوان  اي مقاله) در 1395( يو نصرآباد یشاهدان یصادق

نوآوري علل مختلف بوده که  يدارا 2008که بحران  کنند یم انیب »یدر برابر بحران مال

 نیتر مهمي مالی و همچنین گسترش بازارهاي کاغذي و بدون پشتوانه از بازارهادر 

خلق  ی،نظارت کاف ستمیعدم وجود س ،گسترده لاتیتسه ياعطاعوامل آن بوده است. 

 سکیر رپ يها تیمربوطه، ورود به فعال يستاندارهاا تیپول بدون پشتوانه و بدون رعا

حال نظام اسلامی و بانکداري  این با دند.در توسعه بحران مؤثر بو ینسبت اهرم شیو افزا

اقتصاد، وجود  یارتباط تنگاتنگ با بخش واقع ،یمال تیشفاف جادیق ایطراسلامی از 

 ياستانداردها تیها، رعا حداقل از شوك يِریرپذیو تأث سکیر عینظارت و کنترل، توز

بانکداري ترین علل اصلی ثبات در  از مهم ییدر دارا يگذار هیعدم سرمای و ده وام

  اسلامی است.

 ینسب یثبات مال لیو دلا یمال هاي بحران«با نام  اي مقاله) در 1397( عزیزي

هاي اسلامی  به بیان وجه برتري بانک کند یم انیب »المللی در سطح بین یاسلام يبانکدار

عقود مشارکتی  الخصوص علیاگر عقود اسلامی پردازد. از نظر وي  در ایجاد ثبات می

و منافع فراوانی نسبت به  ها مزیتاجرا شوند این نوع بانکداري داراي  درستی به

با ایجاد تطابق بین  تواند می ها مزیتبانکداري متعارف است که با استفاده از این 

خودکار  لجذب و تعدی ،کاهش اهرم مالی و بدهی ها، بانک هاي بدهیو  ها دارایی

 کاهش د،لق پول با تولید حقیقی اقتصابرقراري پیوند بین خ ،حقیقی اقتصاد هاي شوك

از یک کشور  ها سرمایه مدت کوتاهو جلوگیري از خروج سریع و بازي  سفته هاي فعالیت

متعاقب آن باشد  هاي بحرانمالی و  هاي ثباتی بیتا حد زیادي قادر به جلوگیري از بروز 

  باشد. شده نهادینهاسلامی در جامعه  قاگر اخلا ویژه به

  خارجیتحقیقات 

در کـم  یاسـلام یتأمین مال  نقش  یبـه بـررس يا ) در مقاله2008عـمر چپرا ( مـحمد

داشته که  انیبـ  يپرداخته است. و ندهیتکرار آن در آ زیو ن یکردن اثرات بحران مال

و  یواقع يها یی) و اتـکا بـر دارایمـال ي(در قـراردادها ـانیشدن در سود و ز میسه

و قمار)،   (غرر  یواقع یینامطمئن و بدون پشتوانه دارا یمال يها تیلاز فـعا يریجـلوگ
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 زیدر کـاهش اثـرات بـحران و ن تواند یدارد، م دیتأک یاسلام  یمال  نیکه تأم گونه آن

  .دیکمک نـما یدر نظام مال یثبات یکاهش ب

هایی براي  مالی و درس  بحران  بـه بـررسی خود در مـقاله) 2009( حـبیب احـم

هاي نظام مالی  مالیه اسلامی پرداخته است. وي بحران مالی اخیر را شکستن پایه

هاي جدید دانسته و علت اصلی بحران را عدم  حل داري و حرکت به سمت راه سرمایه

نین و اصول . در مقاله مذکور بیان شده که قوا داند ریسک می  کاهش  هاي تـوانایی روش

کرد؛ در همین راستا   هایی جلوگیري خواهد مالی اسلامی، از وقوع چنین بحران تأمین

نـهادي، سازمانی و   هاي بـخش  در  هاي تأمین مالی اسلامی به کاهش ریسک روش

  باشد. تولیدي خواهد انجامید که نتیجه آن ثبات در نظام مالی اسلامی می

 »یاسلام يجهان و بانکدار یبحران مال« با عنوان اي مقاله) در 2009( ابوالحسن

در  یو کنترل ینظارت هاي بنیانرا فقدان و ضعف در  یجهان یبحران مال گیري شکلعلل 

در  ویژه به ،یو پول یمال هاي فعالیتدر  يمدار و قانون تیموجود و نبود شفاف هاي نظام

بحران و  مهار امواج مخرب يبراراه  نیاساس بهتر بر این. داند یبزرگ جهان م ياقتصادها

  خواهد بود. یو پول ینظارت هاي بنیان تیهمانا تقو نده،یاز تکرار آن در آ يریجلوگ

اي به بررسی اثرات بحران مالی بر بانکداري  در مقاله) 2010( حسن و دریـدي

برخی از مـتغیرها   بررسی  ضمن  آنها. اند اسلامی و بانکداري متعارف پرداخته

به این نتیجه رسیدند   2008  رشد اعتبارات و دارایی) طی دوران بحران مالی (سـوددهی،

  کمتر  سوددهی(که بانکداري اسلامی در برخی متغیرها برتر از بانکداري متعارف بوده 

  درکل  ها بیشتر بوده است) و در برخی کمتر بـوده ولی ولی رشد اعتبارات و دارایی  بوده

 می انعطاف بیشتري نسبت به بانکداري متعارف دارد.اسلا  بانکداري

پذیري و ثبات بانکداري  اي به بررسی انعطاف در مقاله) 2011( نبی و بورخیس

در مقابل بانکداري متعارف پرداخته و ضمن  2008برابر بحران مالی سال   در  اسلامی

مالی به بخش واقعی  این نتیجه رسیدند که وقتی بحران  ، بـه مـتعدد  بررسی متغیرهاي

اسلامی (در برابر بانکداري متعارف) داشته، زیرا این   بانکداري  رسید تأثیر بیشتري بر

 بنا نهاده شـده است.  واقعی  هاي دارایی  نوع بانکداري در ارتباط با
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به بررسی آینده بانکداري اسلامی بعد از بحران مالی   تحقیقی  در )2012( نورعمرا

تدریج استقبال از بانکداري اسلامی افزایش  رسیده که به  نتیجه  این  و به جهانی پرداخته

جهان خواهد داشت. او با   سطح  در  خواهد یافت و این نوع بانکداري تـوسعه بـیشتري

کرده که این نوع بانکداري   بیان  بررسی وضعیت بانکداري اسلامی در دوران بحران

به تـزریق   نیازي  هاي بزرگ تأثیر نگرفته و مانند بانک ها از بحران مالی مانند سایر بانک

 ها نداشته است. سـرمایه از طـرف دولت

 متعارف و اسلامیهاي  بانک مالی اي با عنوان ثبات ) در مقاله2020فدوا و ابراهیم (

 بانکی ثبات )، شواهدي از میزانCAMEL(در چارچوب  بحران و پس از منا: پیش منطقه

 2014 تا 2005 از دوره یک براي منا، منطقه در شناخته شده و اسلامی بانک 12 براي

 متغیرهاي از استفاده بانکی ثبات گیري اندازه در این مقاله روش. دهد می ارائه

)CAMELS( دو براي را متغیر هر میانگین آنها مالی،هاي  نسبت محاسبه از پس. است 

 کنند. می محاسبه دوره سه و براي بانک نوع

ارز و برخی دیگر از متغیرهاي  نرخ تورم، ) به بررسی تأثیر2020دیگران ( بودي و

پرداخته است.  2019تا  2015 در دوره اندونزي در اسلامی هاي بانک ثبات بر اقتصادي

 بر توجهی قابل طور به کلان اقتصاد متغیرهاي که پنداشت توان می مطالعه این نتایج از

 آشفتگی کنترل در مهمی نقش دولت بنابراین گذارد، می تأثیر اسلامی بانکداري ثبات

 داخلی متغیرهاي این، بر علاوه. دارد اسلامی بانکداري ثبات حفظ براي کلان اقتصاد

 است لازم بنابراین بر ثبات بانکی ندارند، توجهی قابل تأثیر حدودي تا بانکی بخش

 تأثیرات تا شود انجام بانکداري صنعت در داخلی مختلف عوامل با بیشتري تحقیقات

  .شود اثبات اسلامی بانکداري ثبات بر آنها

  جنبه نوآوري پژوهش

خصوص  توجهی در داخل و خارج از ایران در که واضح است تحقیقات قابل طوري همان

مقایسه ثبات بانکی در بانکداري اسلامی و بانکداري متعارف انجام گرفته که هر یک به 

عوامل برتري ثبات بانکی در بانکداري اسلامی در مقابل دنبال بیان علل و  نوعی به

رغم گستره وسیع تحقیقات صورت گرفته،  اند. با این وجود، علی بانکداري متعارف بوده

هیچ تحقیق تجربی که بتواند صحت ادعاهاي فوق را تأیید کند انجام نشده و عمده 
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ري بانکداري اسلامی صورت تحلیلی ـ توصیفی به بیان برت تحقیقات صورت گرفته به

دنبال آن  اند. مقاله حاضر به در ایجاد ثبات بانکی نسبت به بانکداري متعارف پرداخته

است که این موضوع را به صورت کمی مورد تجزیه و تحلیل قرار دهد و به این سؤال 

پاسخ دهد که آیا ادعاي برتري بانکداري اسلامی نسبت به بانکداري متعارف در ایجاد 

از لحاظ تجربی نیز قابل تأیید است؟ جنبه نوآوري مقاله حاضر نسبت به   انکی،ثبات ب

  تحقیقات پیشین از این منظر قابل بیان است.

  مبانی نظري تحقیق

  ثبات بانکی

شود و لذا زمانی که نیاز به تعریف ثبات مالی مانند سلامت معمولاً با ضد آن تعریف می

بحران مالی بحث شود.  ثباتی مالی یا بحران ص بیخصو از ثبات مالی باشد، لازم است در

ها  از ارزش برخی دارایی  توجهی قابل  درصد  شود که مـالی بـه وضـعیتی اطلاق می

). به 86 ، ص.1395(صادقی شاهدانی و نصرآبادي،  صورت غیرمنتظره از دسـت برود به

هاي مالی شامل  خصیا اکثر شا تعبیر دیگر بحران مالی به یک تغییر ناگهانی در همه 

اوراق بهادار، سهام، مستغلات و زمین) و (ها  مدت و قیمت دارایی هاي بهره کوتاه نرخ

ناگهانی  خروج حسب شود و معمولاً بر ورشکستگی و سقوط مؤسسات مالی گفته می

. سقوط )31، ص. 1390(نیلی،  شود می شناسایی پول سوي به مالی بخش ازها  دارایی

و ناتوانی در   ارز  هاي نرخ  هاي نـاشی از هاي مالی، بـحران ترکیدن حباببازار سهام، 

 شود هاي مالی محسوب می هاي سنگین خارجی نیز مصادیقی از بحران پرداخت بدهی

  .)86، ص. 1395(صادقی شاهدانی و نصرآبادي، 

سوابق تاریخی هاست.  آن  یکی از عوامل مؤثر بر ثبات مالی کشورها، ثبات بانکی

هاي بانکی بوده که  هاي مالی ناشی از بحران در شبکه بحران  از  بسیاري  دهد که شان مین

(صادقی شاهدانی و  بیکاري منجر شده است  و بـحران  نهایتاً به رکـود اقـتصادي

عنوان بخشی از ثبات مالی یک  تواند به ). لذا ثبات بانکی می86، ص. 1395نصرآبادي، 

تواند به تمام سیستم مالی  معرض خطر قرار گرفتن آن می اقتصاد توجه داشت که در

 ها بانک که آنجا ثباتی و یا حتی بحران نماید. از سرایت نموده و کل سیستم را دچار بی

 از یکی بانکداري صنعت و) 24 .ص ،1384 نیلی،( هستند مالی ثبات اصلی کانون
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 مدیریت و ساماندهی با تواند می که شود می محسوب کشور اقتصاد هاي بخش ترین مهم

 ذالبگی( آورد فراهم را اقتصاد شکوفایی و رشد هاي زمینه خود مصارف و منابع مناسب

 با بانکی نظام عملکرد ارتباط به توجه . طبیعی است که با)308 ص. ،1393 دارستانی،

 نوسان موجب تواند می آن در بحران و ثباتی بی هرگونه کشور، اقتصاد کلان هاي بخش

  .شود تولید ویژه به اقتصادي کلان متغیرهاي در اختلال و

هایی  همه تحولات و پیشرفت  رغم هاي گذشته علی بانکداري متعارف در طی سال

هاي جدي بوده است. هر  و بحران  ثباتی که به خود دیده است، همواره در معرض بی

ما وقوع بحران ها انجام گرفته، ا ثباتی هاي زیادي در جهت کاهش این بی چند تلاش

براي از بین بردن  المللی هاي بین و گستره عظیم آن، لزوم مضاعف شدن تلاش 2008

ثباتی رنج  که بانکداري متعارف از بی حالی دروضوح اثبات کرد.  ثباتی بانکی را به بی

حقوقی و اجرایی در چارچوب قواعد و نیز نظام مالی اسلامی ، بانکداري اسلامی برد می

و   ثباتی، بحران با بیکه در صورت اجراي صحیح و کامل،   اي تدوین شده هگون خود به

درستی  این مسئله را به 2008هاي کمتري مواجه خواهد شد. وقوع بحران مالی  شوك

اثبات کرد و همین موضوع سبب شده است که توجهات به بانکداري اسلامی بیش از 

وهش در بانکداري اسلامی بیش از اي از پژ پیش باشد. در میان این تحقیقات، حوزه

پیش مورد توجه قرار گرفت و آن ثبات بیشتر بانکداري اسلامی در مقابل بانکداري 

متعارف بوده است. در ادامه به بررسی توجیهات و دلایل ذکر شده در این خصوص 

  پرداخته خواهد شد.

  ثبات بانکی در بانکداري اسلامی و بانکداري متعارف

تخصیص منابع در قالب عقود ربوي انجام  و زیتجهي متعارف که خلاف بانکدار بر

 شریعت با منطبق عقود در قالب اعطایی تسهیلات اسلامی بانکداري گیرد، در می

الحسنه،  قرض سه دسته عقود قالب در گیرد که می قرار متقاضیان اختیار در اسلامی

-52 ص.ص ،1384موسویان، (شوند  می بندي تقسیم اي مبادله عقود و عقود مشارکتی

. همین مسئله تفاوت ماهوي بین بانکداري اسلامی و متعارف ایجاد کرده است که )51

بوده است. در بیان علل و عوامل مؤثر بر ثبات بانکداري  رگذاریتأثبر ثبات کل نظام نیز 

  اسلامی در مقابل بانکداري متعارف، مجموعه عواملی به شرح ذیل وجود دارد:
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   در بانکداري اسلامی با بخش واقعی اقتصاد خش پولیبارتباط 

اسلامی، نهادها و مؤسسات مالی بر اساس بخش واقعی حرکت   مالی  در نظام تأمین

توان گفت  طورکلی می به. روست کنند؛ یعنی بخش واقعی پیشرو و بخش مالی دنباله می

واقـعی   بخش  بـهها  گذاري که بانکداري اسلامی در اعطاي تسهیلات و نیز سـرمایه

  از  توانند نمی  وجه هیچ نتیجه چنین قراردادهاي اعتباري به  اقتصاد مرتبط شده است، در

 ارچوب اقتصاد واقعی خواهند ماندهاقتصاد واقـعی پیـشی بـگیرند؛ بلکه همیشه در چ

هاي اساسی و  گذاري در بخش سرمایه). 108 .ص، 1395شاهدانی و نصرآبادي،  (صادقی

بهره از قراردادهاي مشارکتی استفاده   اب  قرض  جاي همدت نیز بانکداري اسلامی ب بلند

کند.  هاي اقتصادي مشارکت می ها و پروژه در طرح  اقتصادي  آفرینان کند و با کار می

  ارچوب اقتصادهها در چ روشن اسـت کـه در این بخش نیز معاملات اعتباري بانک

، 1388گیرد (موسویان،  وار اعتبارت شکل نمی ب حبا بود و پدیده رشد  خواهد  واقعی

  اي نیز این ارتباط حفظ خواهد شد. ). حتی در عقود مبادله 299 .ص

  ثبات در بخش عرضه پول

اي  الحسنه، مشارکتی و مبادله که بهره در اقتصاد اسلامی حذف و عقود قرض آنجا از

افتد.  ها اتفاق می بردن این روش رکا از راه به عمدتاًشود، خلق پول نیز  جایگزین آن می

هاي اقتصادي بر مبناي  اي از سرمایه عرضه شده به فعالیت بنابراین بخش عمده

آید و هر بخش از  ها پدید می ي این سرمایهریکارگ بهمشارکت در سودي است که از 

سپرده به نظام بانکی سرازیر شود، به همان اندازه عرضه پول  صورت بهاین وجوه، 

). بنابراین در نظام تأمین مالی اسلامی عرضه 373، ص. 1983یابد (صدیقی،  افزایش می

طور مستقیم به بخش واقعی اقتصاد گره خورده و  شود که به صورتی انجام می پول به

 ).172 .ص، 1387مستقل از آن نیست (عیوضلو و میثمی، 

   گذاري سرمایه  هاي واقعی با تغییر هزینه توانایی جذب شوك

هاي واقعی اقتصاد را از راه پدیدآوردن  نظام بانکداري اسلامی، توانایی جذب شوك

تغییر سودآوري در نظام بانکداري   . با کند می  تغییر مناسب در هزینه سـرمایه فراهم

کند، اما در نظام بانکداري  سود تغییر می  با  اسلامی، هزینه تأمین سرمایه نیز مطابق

و هـمین امر منجر   کند مین  تغییر  متناسب با تغییر سودآوري داري نرخ بهره الزاماً سرمایه
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ها دامن زند  تواند به بحران شود و می می هاي شدید در تقاضاي تأمین مالی به واکنش

 ).109 .ص، 1395شاهدانی و نصرآبادي،  (صادقی

  بدهی از طریق جایگزینی ابزارهاي مشارکتی کاهش بازار

عدم تطابق  شود میمالی  هاي بحرانو  ثباتی بیعواملی که باعث بروز  ترین مهمیکی از 

یابد، این موضوع  ها افزایش می . زمانی که بدهی بانکبانک است هاي بدهی با ها دارایی

 توانند میاسلامی  هاي انکها شود. این در حالی است که ب ثباتی آن تواند منجر به بی می

برابري بین  ها، داراییمتناسب با  ها) (بدهی لازم در طرف منابع پذیري تعدیلاز طریق 

کارگیري عقود  و یا از نابرابري آن از طریق بهوجود آورده  و منابعشان را به ها دارایی

انکداري در نظام بلذا مالی جلوگیري کنند.  هاي ثباتی بیو از بروز ی کاسته مشارکت

باعث حفظ برابري بین  ها بانک هاي داراییمتناسب با  ها پذیري بدهی تعدیلاسلامی 

مالی  هاي بحراندنبال آن از بروز  مالی و به هاي ثباتی بیو منابع شده و از بروز  ها دارایی

جلوگیري کرده و ثبات بیشتري را براي نظام  هستند ها ثباتی بیو اعتباري که پیامد این 

زمانی  واقع این برابري و هم در ).268 ، ص.1397 آورد (عزیزي، میمالی به ارمغان 

شود (عیوضلو و  هاست که باعث ثبات بانکی بالاتري می هاي پرداختی و دریافتنی تعهد

  ).166 .ص، 1387میثمی، 

   ثباتی اقتصادي و بیها  توزیع ریسک و تأثیرپذیريِ حداقل از شوك

افتد،  بانکداري اسلامی، ارتباط نزدیک و واقعی بین بخش واقعی و مالی اتفاق می  در

سود و بازدهی واقعی، در صورت بروز شوك و بحران اقتصادي   ارتباط  که با طوري به

گذار و  اقتصادي شود، هر دو طرف (سـپرده  هاي فعالیت  بازدهی  که منجر به کاهش

و زیان متوجه   ضرر  سهیم هستند و درنتیجه کننده تسهیلات) در کاهش بازدهی دریـافت

به تحمل زیان   ملزم  طرفین  فقط یکی از که ییکی از طرفین نخواهد شد، زیرا درصورت

باید از سـایر   طرف  شود در این صورت و با توجه به اینکه سـود، واقع نشده، آن

این حالت افرادي   و در  ) شود ریپذ طرف اول (سپردهمـنابع خود اقدام به پرداخت بهره 

بیشتر   جامعه  در  اند فشار فراوانی خواهند دیـد و تأثیر آن که ملزم به تحمل زیان شده

  ثباتیِ بـیشتري در جـامعه به وجود خواهد آمد مشاهده خواهد بود و درنتیجه بی قابل

  ).109 .ص، 1395شاهدانی و نصرآبادي،  (صادقی
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  گیري از گسترش بیش از حد بازارهاي کاغذيجلو

ثباتی بانکی، گسترش  هاي مالی و نیز بی گیري بحران یکی از عوامل مؤثر بر شکل

رویه بازارهاي کاغذي است. معاملات این بازارها که فارغ از بازارهاي واقعی و  بی

اعتمادي به  تواند سبب افزایش ریسک بازار و بی گیرد، می بر روي کاغذ انجام می صرفاً

گیرد، عمق بحران در  زمانی که بحران در بازارهاي واقعی شکل می خصوصاًآن شود. 

کند. این در حالی است که در بانکداري اسلامی بازارهاي  بازارهاي مالی را زیاد می

  کاغذي منتفی است و یا قابل گسترش در حد وسیع نیست.

تخصیص منابع) و نیز کنترل و  هاي مالی (در تجهیز و شـفافیت بیشتر در فعالیت

ضرورتی براي  داري متعارف،بانکدر   گذاران نظارت بیشتر در مصرف وجـوه سـپرده

وجود ندارد و  کنندگان تـسهیلات و نیز چگونگی مصرف آنها دقت و بررسی دریـافت

هاي پولی بانک مرکزي اعتبارات خود را  توانند بر اساس سیاست می صرفاًها  بانک

. امـا در بانکداري اسلامی از آنجائی کـه سـود، متناسب با ا کاهش دهندافزایش ی

طرف  کنندگان تسهیلات ازیک بازدهی فعالیت اقتصادي خواهد بود، لذا دقت در دریافت

به  خواهد بـود.  اعطاي تسهیلات  الزامات  و نوع فعالیت اقـتصادي از طـرف دیگر از

ي احـراز درستی قراردادها، افزون بـر احراز اسـلامی بـرا يبانکدارعبارت دیگر در 

بایست موضوع قرارداد را نیز احراز  ایفاي قرارداد، می  هویت مشتري و توانایی او در

گذاران بایستی نسبت به توجیه فنی و اقتصادي  سپرده  وکـیل  عنوان بـه  کند، کما اینکه

مسائلی   چنین  است  کند و لازمهکند، اطـمینان حـاصل  هایی را کـه تأمین مالی می  پروژه

  این نظارت و کنترل گـرچهت. هاي طرف قرارداد اس ها بر فعالیت نظارت مؤثر بانک

کند، لیکن در مقابل، از گـرفتار شـدن  را بر بانک تحمیل می  انکاري غیرقابل  هاي هـزینه

تبع آن  کند و به میکارشناسی جلوگیري  احـساسی و غیر  هاي  ها و پروژه بـانک در طـرح

 ).300 .، ص1388،  کند (موسویان کل اقتصاد می کمک مهمی به

  اهمیت برآورد ریسک و لزوم احتیاط بالاتر

طور متناسب در سود  پذیر به گذار و سرمایه در بانکداري و نظام مالی اسلام، هم سرمایه

 رقرار است.ب» آید دست نمی بدون ریسک، سودي به«و زیان شـریک هستند، لذا اصل 

کند تا  تر ریسک کمک می و مؤسسات مالی به برآورد دقیق  این اصل به ترغیب نهادها
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گیرندگان را بـه شـکل مؤثرتري تحت نظر بگیرند.  کارگیري سرمایه توسط وام نحوه به

  به  پذیر به تزریق احتیاط بیشتر گذار و سرمایه برآورد مضاعف ریسک توسط سرمایه

هاي افراطی و  کند، و تأثیر زیادي در کم کردن میزان وام ک میسیستم اقتصادي کم

شاهدانی و  (صادقی  کاهش حجم اعـتبارات معوق و نکول شده خواهد داشت

  ).1110 .ص، 1395نصرآبادي، 

  بانکداري اخلاقی در نظام بانکداري اسلامی

اقتصادي و روابط  یدر تعاملات مال یاز اصول، هنوز نقش مهم تیمعناي تبع اخلاق به

و  جادیدر ا یانکو اثرگذاري نظام ب یبحران مال یو علل اخلاق ها ریشهدارد. با توجه به 

آمدن  دیقادر است تا حدي از پد یاجراي بانکداري اخلاق رسد مینظر  توسعه آن، به

بر اصول و  یمبتن ریزي برنامهبه عمل آورد.  ريیجلوگ زا بحران هاي ریشه گونه این

ممکن،  هاي ظرفیتو حرکت بر اساس  نگري واقع ق،یدق یو اعتبارسنج یابیقواعد، ارز

 تیو سهامداران، شفاف انیحقوق مشتر تیاقتصاد، رعا یقیو حق یبخش اسم ییهمگرا

وجوه  تیری، مدسالاري شایستهو سهامداران،  انیاطلاعات لازم در قبال مشتر

و تعهدات تقبل شده، گردش ، وفاي به قراردادها داري امانتشده توأم با  گذاري سپرده

 هاي فعالیتاز  زیقاعده و پره زخارج ا هاي بازي سفتهو  ها داراییوجوه و ممانعت از کنز 

است تا  ییراهکارها ازجمله یبر أکل مال به باطل در نظام بانک یربوي، غرري و مبتن

بانکداري اسلامی توانایی  گردد. سازي ایمن یمال هاي بحراندر مواجهه با  ینظام بانک

 .)1394، قلیچ و عیوضلوزیادي براي ایجاد این نوع از بانکداري دارد (

توان مجموعه دلایل برتري بانکداري  بندي مطالب فوق می در نهایت با جمع

  اسلامی در برابر بانکداري متعارف در ایجاد ثبات بانکی را به شرح زیر مقایسه کرد:

  : مقایسه عوامل مؤثر بر ثبات بانکی در بانکداري اسلامی و متعارف1جدول 

  ثباتی در بانکداري متعارف عوامل ایجاد بی  عوامل ایجاد ثبات در بانکداري اسلامی

  جدایی بخش بانکی از بخش واقعی اقتصاد  ارتباط تنگاتنگ بخش بانکی با بخش واقعی اقتصاد

  ثباتی در بخش عرضه پول بی  ثبات در بخش عرضه پول

  همراه شدن و تعمیق بخشیدن به   هاي واقعی توانایی جذب شوك

  هاي واقعی شوك
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  ثباتی در بانکداري متعارف عوامل ایجاد بی  عوامل ایجاد ثبات در بانکداري اسلامی

  افزایش بازار بدهی  کاهش بازار بدهی از طریق جایگزینی ابزارهاي مشارکتی

  ها  توزیع ریسک و تأثیرپذیريِ حداقل از شوك

  ثباتی اقتصادي و بی

ریسک به عدم توزیع ریسک و وارد کردن کل 

  یک بخش

  رویه بازارهاي کاغذي و بدون پشتوانه رشد بی  جلوگیري از گسترش بیش از حد بازارهاي کاغذي

هاي مالی (در تجهیز و  شـفافیت بیشتر در فعالیت

تخصیص منابع) و نیز کنترل و نظارت بیشتر در مصرف 

  گذاران وجـوه سـپرده

هاي تجهیزي و  عدم شفافیت در فعالیت

  تخصیص منابع 

توجهی به برآورد ریسک و تکیه صرف بر  بی  اهمیت برآورد ریسک و لزوم احتیاط بالاتر

  بهره

  قوت کمتر بانکداري اخلاقی  قوت بیشتر بانکداري اخلاقی در نظام بانکداري اسلامی

  هاي تحقیق خذ: یافتهأم

  روش تحقیق

براي رسیدن به اهداف این تحقیق، مدل پنل دیتا از خانواده  روش مورد استفاده

 تا 2008از سال  ساله 11هاي رگرسیونی است. قلمرو زمانی این تحقیق یک دوره  مدل

است و قلمرو مکانی و نمونه مورد مطالعه در این تحقیق، کشورهاي اسلامی با  2018

کویت و  ستان، ترکیه، عربستان،اکپبالاترین حجم عقود اسلامی شامل امارات، اندونزي، 

مالزي و نیز کشورهاي منتخب اتحادیه اروپا شامل آلمان، روسیه، انگلستان، فرانسه، 

رغم اینکه  اند. علی هلند با بالاترین تولید ناخالص داخلی بوده انیا، لهستان وپایتالیا، اس

ي پیشرو درصدي بانکداري اسلامی جزء کشورها 100ایران و سودان با ضریب نفوذ 

هاي مورد نیاز این دو  دلیل عدم دسترسی به داده شوند، به در این زمینه محسوب می

به مدل وجود نداشته است، با این وجود استفاده از مدل پنل دیتا   کشور، امکان ورود آن

و دریافت تنها یک خروجی از مدل که قابل تعمیم به کشورهاي با بانکداري اسلامی 

ر کشورهاي اسلامی در نمونه تحقیق سبب شده است که نبود یک است، به همراه تکث

کشور، خللی در ادامه تحقیق ایجاد نکند. اطلاعات آماري موردنیاز براي آزمون 

المللی پول و بانک جهانی استخراج شده است و  فرضیات از سایت صندوق بین
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استفاده  10 ر ایویوزافزا ها از نرم و تحلیل داده  تجزیه همچنین براي انجام محاسبات و

  شده است. 

  هاي تحقیق متغیر

که چنین  آنجا . از(BSI) متغیر وابسته در این تحقیق عبارت است از: شاخص ثبات بانکی

تعیین شده وجود ندارد، لازم است که محقق، یک شاخص   هاي از پیش شاخصی با داده

نماید. در تحقیقات گیري ثبات بانکی کشورهاي مختلف ایجاد  ترکیبی براي اندازه

هاي متعددي به گرفته شده  پیشین براي ساخت شاخص ثبات بانکی یک کشور روش

  ):2014به آنها اشاره شده است (کازیزوا،  1است که در جدول 

  : شیوه محاسبه ثبات بانکی یک کشور در تحقیقات پیشین2 جدول

 سال تحقیقمحقق و  کشور ها متغیرهاي و شاخص  وزن
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 سال تحقیقمحقق و  کشور ها متغیرهاي و شاخص  وزن
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- 

 پرداخت توانایی ،)ROA( سودآوري
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(CI)، دارایی  کیفیت (NPL / TL) 

 Maudos (2012) اسپانیا
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گام براي رسیدن به یک شاخص در  3وجه مشترك تمامی این تحقیقات طی شدن 

  سنجش ثبات بانکی کشور است:

 عملکرد بانکیهاي  گام اول: انتخاب شاخص )1

 دهی به متغیرها گام دوم: وزن )2

 گام سوم: ساخت شاخص ترکیبی. )3

شاخص ثبات بانکی در تحقیق  عنوان بهآنچه  )2014به تبعیت از مقاله کازیزوا (

مؤلفه  4حاضر استفاده شده است، یک شاخص ترکیبی است که در آن میانگین وزنی 

سودآوري و نقدینگی بعد از تعدیل و نرمال  و دارایی، درآمد سرمایه، کیفیت کفایت
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شاخص  4تا  2ها خود داراي  شدن مورد محاسبه قرار گرفته است. هر یک از این مؤلفه

عنوان شاخص  هستند که میانگین وزنی آنها نیز بعد از تعدیل و نرمال شدن به

 5ن بندي کاملی از ای دسته 3اند. جدول شماره  مؤلفه فوق استفاده شده 4عملکردي 

هاي اصلی صندوق  شاخص، مؤلفه 12ارائه کرده است. این  شاخص 12مؤلفه و 

و از این جهت داراي اعتبار  1کشورها نیز هست  ی پول در تعیین ثبات بانکیالملل نیب

دلیل کامل  اند که به بندي شده مؤلفه کلان دسته 5شاخص در  12 مجموعاًزیادي است. 

براي اکثریت کشورهاي مورد  5) و شاخص 12(شاخص  5هاي مؤلفه  نبودن داده

هاي مورد نیاز ساخت این  مطالعه، در این مقاله از آن استفاده نشده است. تمامی داده

  استخراج شده است. 2المللی پول شاخص از صندوق بین

 ی پولالملل نیببندي صندوق  : متغیرهاي ثبات بانکی حسب تقسیم3 جدول

 ها شاخص ها مؤلفه

  سرمایه کفایت

Capital Adequacy 

 )٪( هاي موزون شده نسبت به ریسک دارایی قانونی به نسبت سرمایه )1

CAR3 

هاي موزون شده نسبت به  دارایی نسبت سرمایه قانونی لایه اول به )2

 T1CAR 4)٪( ریسک

  دارایی کیفیت

Asset Quality 

  NPL/TL5)٪( ناخالص هاي وام کل هاي معوق به نسبت وام )3

  C 6/(NPL-P) )٪( سرمایه کل به معوق خالص هاي نسبت وام )4

 7)٪( ها وامکل  به ها وام بخشی توزیع نسبت )5

 سودآوري و درآمد

Profitability 

  ROA8)٪( داراییکل  به بازده نسبت )6

  ROE9)٪( سهام صاحبان حقوق به بازده نسبت )7

  IM/GI10) ٪( ناخالص درآمد به سود حاشیه نسبت )8

 NIE/GI11) ٪( ناخالص درآمد به اي بهره غیرهاي  هزینه نسبت )9

 نقدینگی

Liquidity 

  LA/TA12)٪ها ( داراییکل  به نقديهاي  دارایی نسبت )10

 LA/STL 13 )٪( مدت کوتاههاي  بدهی به نقديهاي  دارایی نسبت )11

 14)٪( سرمایه به ارز در خالص باز موقعیت نسبت )12 ارزي خطر معرض در گرفتن قرار

Source: Kočišová، Kristína, (2014) & Core Financial Soundness Indicators For deposit 
takers Indexes (IMF Data) 

هاي فوق داراي اثرات منفی و مثبت بر ثبات هستند، لازم است  که شاخص آنجا از

ه اول جهت یکسانی براي همه آنها تعریف شود و به تعبیري برخی از که در مرحل
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هاي ایجاد  هایی که رابطه مستقیم داشته، تغییري در داده ها تعدیل شوند. لذا آن شاخص

اند و  اند نیاز به تعدیل داشته نشده است، اما متغیرهایی که داراي رابطه منفی با ثبات بوده

هایی  شاخص ). طبق این جدولKočišová, 2014اند ( هصورت معکوس استفاده شد لذا به

 LA / STLو  CAR،T1 CAR ،ROA ،ROE ،IM / GI،LA / TA باشند مانند که با تأثیر مثبت می

 و) NPL/TL ،/C )NPL-P باشند مانند هایی که با تأثیر منفی می را نرمالایز کرده و شاخص

NIE / GI کنیم. براي نرمال  را نرمالایز می ها و سپس آن ابتدا با معکوس کردن تعدیل

  ها دو روش وجود دارد: کردن داده

  ) روش آماري1

  ) روش تجربی2 

  در این مقاله از روش تجربی براي نرمال کردن داده استفاده شده است:

1. ���
� = ��� − �� ��⁄  

2. ���
� = ��� − 	MIN(��)/MAX(I�) − MIN(��) 

  

  Kočišová, Kristína, 2014) : شاخص ثبات بانکی (4 جدول

 تأثیر ها شاخص تنظیمات  وزن  بندي دسته

 CAR میانگین مقادیر نرمال 0.25  کفایت سرمایه
T1CAR 

+ 
+ 

 0.25  کیفیت دارایی
 میانگین تعدیل و نرمال بودن

 میانگین مقادیر نرمال

NPL/TL 
(NPL-P)/C 

- 
- 

سود و 

  سودآوري
 تعدیل و نرمال بودنمیانگین  0.25

ROA 
ROE 

IM/GI 
NIE/GI 

+ 
+ 
+ 
- 

 LA/TA میانگین تعدیل و نرمال بودن 0.25  نقدینگی
LA/STL 

+ 
+ 

ضریب نفوذ بانکداري اسلامی است که عبارت است از سهم  پژوهشمتغیر مستقل 

که تنها داده قابل  آنجا بانکداري اسلامی در مجموع مبادلات بانکی یک کشور. از

ها در وقفه ثبات بانکی  است، این داده 2014دسترسی از این متغیر مربوط به سال 

ند امکان استفاده از هاي مختلف متفاوت باشد. هر چ ضرب شده است تا آثار آن در سال
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هاي ضریب  هاي مجازي نیز براي این تحقیق میسر بوده است، اما استفاده از داده داده

هاي  متغیرهمچنین  تري را به مقاله داده است. نفوذ بانکداري اسلامی قدرت تحلیل قوي

)، GGDP( اقتصادي رشد )،WT( اند از: تجارت جهانی کشورها کنترلی این تحقیق عبارت

  .)IB( نمود بانکداري اسلامی و ضریب (inf) رمتو

  مدل تحقیق

 BSIفرمول زیر پیروي خواهد کرد که در آن  ازبر اساس آنچه بیان شد، مدل تحقیق 

 ibمیزان تورم و  infتجارت جهانی،  wtرشد اقتصادي،  ggdpشاخص ثبات بانکی، 

  دهد: ضریب نفوذ بانکداري اسلامی را نشان می

����� = � + �������� + β2	���� + ��	����� + ��	����. ���(−1) + ���  

  

  

  

  

  هاي انتخاب مدل آزمون

ها و  )αاز مبدأ (ترین روش ممکن براي برآورد مدل زمانی است که عرض  ساده

 صورت رسیون بهگ) ثابت فرض شوند که در این مدل رβ( ضرایب متغیرهاي توضیحی

+ ε xitβ+ α yit = شود. این مدل رگرسیون، مقید یا مدل ساختار پول (داده اشته میگن

شود. مدل مقید به معناي آن است که در آن پارامترهاي آلفا و بتا یکپارچه) نامیده می

هاي  باشند و محدودیت آنها یکسان بودن در بین کشورها و سال دیت میداراي محدو

هاي  و یا در سال iαمختلف است. اگر که عرض از مبدأ در بین مقاطع متغیر باشد 

توان در این حالت به روش حداقل  رسیون را میگ، مدل ر)tα(مختلف تغییر نماید 

  تخمین زد. )ols( مربعات معمولی

 متغیر مستقل متغیر وابسته

WT, GGDP, 

INF, IB 

 متغیر کنترلی

 ثبات بانکی

 

ضریب نفوذ 

 بانکداري اسلامی
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 )iα( ها مشابه بوده، اما در بین  ت که عرض از مبدأ در همۀ مدل سالبه این معناس

-ها اصطلاحاً از نوع پنل می همه کشورها مختلف است. در این دو مورد ساختار داده

ها یکسان نباشد مدل موردنظر به  باشند. چنانچه عرض از مبدأ در بین کشورها و سال

خواهد بود. مدل اول مدل اثرات فردي ـ  = ε xit βt + α yit +یا  = ε xit βi+ α yit + شکل

مدل دوم مدل  کند. نامند و تغییرات عرض از مبدأ در بین کشورها را بیان می مقطعی می

  کند.ها را بیان می اثرات فردي ـ زمانی نام دارد و تغییرات عرض از مبدأ در بین سال

شود.  ورد میکشور) یک عرض از مبدأ برآ( براي هر مقطع وي اثرات مقطعی،گدر ال

هاي اثرات مقطعی و یا اثرات زمانی دو روش براي ارزیابی  در صورت استفاده از حالت

هاي پنل  مدل وجود دارد که اثرات تصادفی و ثابت نام دارند. در ساختار داده

شوند، با متغیرهاي توضیحی در  که مقادیر عرض از مبدأ غیرثابت فرض می درصورتی

به این معنی است  اشته باشند، مدل از نوع اثرات ثابت استی دگ) همبستX مدل (مانند

هاي توضیحی وابسته هاي متغیر که تغییرات عرض از مبدأ تصادفی نبوده و به مقدار

که طی زمان ثابت است، اما از یک  است معنی این است. منظور از اصطلاح ثابت به

هاي  از مبدأ با متغیرکه مقادیر عرض  کند. درصورتیر تغییر میگکشور به کشور دی

یعنی تغییرات  باشند مدل از نوع اثرات تصادفی هست؛ ی نداشتهگهمبست توضیحی

هاي توضیحی  شوند و به مقادیر متغیر صورت تصادفی ایجاد می عرض از مبدأ به

نوع  تابلویی) ضرورت دارد ابتدا( هاي ترکیبی بنابراین در تحلیل داده وابستگی ندارند؛

-هاي موردبررسی و شرایط پژوهش تعیین شود. براي تعیین داده با دادهوي متناسب گال

شود و براي تعیین اثرات تصادفی و ثابت از  هاي پول یا پنل از آزمون چاو استفاده می

  ).1395بنی مهد، ( شودآزمون هاسمن استفاده می

  آزمون چاو
اثرات ثابت) ( ییهاي تابلواین آزمون براي تشخیص بین الگوهاي اثرات مقید و داده

  صورت زیر است: شود فروض مربوط به آزمون چاو بهانجام می

  : عرض از مبدأهاي در مدل باهم برابرند. (ساختار پول))h0( فرضیۀ

  : حداقل یکی از عرض از مبدأها با بقیه فرق دارد.)h1( فرضیۀ
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و با شود درصد را در نظر گرفته می 5براي ارزیابی نتایج آزمون چاو سطح خطاي 

داري آن نسبت به رد یا عدم رد  ي حاصل از این آزمون و سطح معنی توجه به آماره

شود. ارزیابی نتایج به این صورت هست که اگر میزان گیري می فرضیۀ صفر تصمیم

شود و ساختار درصد باشد فرضیه صفر رد نمی 5داري آماري چاو بالاتر از سطح  معنی

ها  تخمین مدل است. در این صورت مسیر آزمون هاي پول گزینۀ مساعد براي داده

یعنی مدل بر مبناي روش  باشد؛شود و نیازي به انجام آزمون هاسمن نمی متوقف می

درصد باشد  5داري آماره چاو کمتر از  اما اگر میزان معنی شود؛ اثرات مقید برآورد می

شود  نتیجه چنین میشود یعنی ها پنل انتخاب می شود و ساختار داده فرضیه صفر رد می

هاي مورد مطالعه، عرض از مبدأ هر شرکتی خاص خود است و استفاده  که در میان داده

باشد. در این صورت براي  ها مناسب نمی از یک عرض از مبدأ براي همۀ شرکت

  تشخیص اثرات ثابت و تصادفی باید آزمون هاسمن نیز انجام شود.

  آزمون هاسمن
  گیرد. ت یا تصادفی آزمون هاسمن صورت میبراي تشخیص روش اثرات ثاب

: عدم وجود همبستگی بین عرض از مبدأها و متغیرهاي توضیحی. )h0( فرضیۀ

  (اثرات تصادفی)

  وجود همبستگی بین عرض از مبدأها و متغیرهاي توضیحی. (اثرات ثابت): )h1( فرضیۀ

چنانچه شود. درصد در نظر گرفته می 5براي برآورد نتایج هاسمن سطح خطاي 

شود و درصد باشد، فرض صفر پذیرفته می 5 داري آماره هاسمن بالاتر از سطح معنی

که میزان  اما درصورتی مدل اثرات تصادفی گزینۀ مناسبی براي برآورد مدل هست؛

شود و درنتیجه مدل درصد باشد، فرض صفر رد می 5داري آمارة هاسمن کمتر از  معنی

  شود.اثرات ثابت انتخاب می

 زمون ریشه واحدآ 

شود. قبل از تخمین  هاي پنل و سري زمانی انجام می هایی که با ساختار داده در پژوهش

مدل رگرسیون باید از مانایی (پایایی یا ایستایی) متغیرها اطمینان حاصل کرد. مانایی یا 

مانایی یک سري زمانی تأثیر بنیادي بر توزیع آن متغیر و همچنین بر مدل مورد  نا
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مانا نتایج  ها متغیرهاي غیر تواند داشته باشد. اجراي مدل رگرسیون با سري عه میمطال

اشتباه  نماید. رگرسیون کاذب به این معنی است که نتایج تخمین مدل، به کاذب ارائه می

را بالاتر از میزان واقعی نشان  R2یا ضریب تعیین  دار و مدل را معنی iβپارامترهاي 

منظور جلوگیري از رگرسیون کاذب ضرورت دارد که مانایی متغیر  بهبنابراین  دهد؛ می

ماناست، تأثیر یک شوك بر مقدار جاري  که یک سري زمانی غیر بررسی شود. هنگامی

گذار باشد و این تغییر  ها و همچنین، روند آن متغیر تأثیر سال آن ممکن است بر همه

زمانی مانا یا ایستاست که براي  هاي متوالی طی سال همیشگی باشد. توزیع یک متغیر

). براي تشخیص 1394(سوري،   همه وقفۀ معین داراي میانگین و واریانس ثابت باشد

عنوان  به tشود. در این آزمون آماره  مانایی متغیرها از آزمون ریشه واحد استفاده می

  رود و فروض آماري آن به شرح زیر هست: کار می شاخص مانایی به

  یشه واحد وجود دارد و متغیر موردنظر مانا نیست.فرضیۀ صفر: ر

  .ماناستفرضیۀ مقابل: ریشه واحد وجود ندارد و متغیر موردنظر 

). منظور از ریشه واحد، وجود یک ADFاین آزمون معروف به دیکی فولر است (

که یک متغیر مانا  شود. هنگامی ها می مانایی در داده دار است که منجر به نا ضریب معنی

شود. به این دلیل که تفاضل مرتبه اول  نباشد از تفاضل مرتبه اول یا دوم آن استفاده می

 ).1395احتمال بیشتري ماناست. (بنی مهد،  یا دوم به

  ها داده لیوتحل هیتجز 

هاي موردنیاز براي  در بخش گذشته روش پژوهش مشخص شد و در این بخش داده

ر این بخش ابتدا آمار توصیفی را ارائه شده و شوند، دوتحلیل می آزمون فرضیات تجزیه

مانایی متغیرهاي مستقل و   وتحلیل آن خواهیم پرداخت، سپس آزمون در ادامه به تجزیه

جمعی روش  شود و با استفاده از آزمون چاو، هاسمن و آزمون هم متغیر وابسته انجام می

هاي تحلیل داده  ونشود و درنهایت با توجه به نتایج آزم برآورد مدل را مشخص می

  شود.هاي نهایی براي آزمون فرضیات ارائه میمدل

  آمار توصیفی

منظور شناخت عمومی متغیرها و برآورد مدل رگرسیون آمار توصیفی مربوط به  به

میانگین، میانه، ماکسیمم و ( هاي مرکزي شود. با استفاده از شاخص متغیرها ارائه می
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نحراف معیار) به توصیف متغیرهاي پژوهش و ا (واریانس مینیمم) و پراکندگی

هاي پژوهش را نشان  ) آمار توصیفی مربوط به متغیرهاي مدل1 ـ 4پردازیم. جدول ( می

هاي موردنظر  سال است داده 11 دهد. تعداد مشاهدات معتبر و درست براي هر متغیرمی

بانکداري کشور داراي  7کشور داراي بانکداري متعارف و  8کشور که شامل  15براي 

را در برگرفته است.  2018تا  2008اسلامی است که در این تحقیق دوره زمانی 

دهنده نقطه تعادل و مرکز  ترین و مفیدترین شاخص مرکزي میانگین است که نشان مهم

که در  طور اند. همان ها حول این نقطه تمرکزیافته دهد بیشتر داده هاست و نشان می داده

و  0.546745شود. با توجه به جدول زیر میانگین کشور آلمان جدول مشاهده می

به ترتیب بیشترین و کمترین میانگین را به خود  0.391133میانگین کشور روسیه 

ترین پارامترهاي پراکندگی انحراف معیار است که  ازجمله مهم اند. اختصاص داده

  سازد.  یان میبیشترین و یا کمترین میزان پراکندگی را در بین متغیرها نما
  

  خصوص ثبات بانکی کشورها : نتایج آمار توصیفی در5 جدول

  واریانس  کمترین  بیشترین  میانه  میانگین  کشور
انحراف 

  معیار

  0.150415  0.022624  0.213020  0.755014  0.571817  0.546745  آلمان

  0.077053  0.005937  0.329221  0.578271  0.439081  0.458388  ایتالیا

  0.151274  0.022883  0.205711  0.712012  0.416759  0.448481  انگلستان

  0.119007  0.014163  0.297825  0.771683  0.470436  0.497919  اسپانیا

  0.054886  0.003012  0.364499  0.555215  0.452337  0.474643  فرانسه

  0.148329  0.022001  0.328008  0.828806  0.478917  0.531564  هلند

  0.098379  0.009678  0.339494  0.717583  0.495263  0.506825  لهستان

  0.17559  0.030832  0.227550  0.790908  0.433769  0.454961  ترکیه

  0.157222  0.024719  0.215370  0.215370  0.374803  0.391133  روسیه

  0.097236  0.009455  0.347122  0.583995  0.470685  0.489035  عربستان

  0.067512  0.004558  0.370485  0.583995  0.452076  0.475872  متحده امارات

  0.104806  0.010984  0.242112  0.629795  0.485318  0.466196  اندونزي

  0.173924  0.030249  0.281806  0.831446  0.467313  0.52175  مالزي
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  واریانس  کمترین  بیشترین  میانه  میانگین  کشور
انحراف 

  معیار

  0.198513  0.039408  0.167799  0.829625  0.511708  0.516647  کویت

  0.197638  0.039061  0.239525  0.799850  0.517313  0.533662  پاکستان

 
 )IMFهاي  مطالعه (مآخذ: محاسبات نگارنده با استفاده از داده مورد کشورهاي بانکی ثبات میانگین .1 نمودار

 )چاو و لین لوین،( واحد ریشه آزمون

ها  مانایی) آن( شود تا از پایاییتک متغیرها انجام می آزمون ریشه واحد براي تک

زیرا اگر متغیرها مانا نباشند برآورد رگرسیون کاذب خواهد شد.  اطمینان حاصل شود؛

دار در مدل است که سبب نامانایی  ریشه واحد وجود یک ضریب معنیمنظور از 

شود. فرضیۀ صفر در این آزمون حاکی از نامانایی متغیرهاست که اگر سطح  متغیرها می

) متغیرهاي 2-4( شود با توجه به جدول شماره باشد، این فرضیه رد می 05/0زیر  آمارة

GGDP ،TRAD ،INF ،BSI ،IB شند.با در سطح مانا می  

 ها : آزمون مانایی داده6جدول 

  نتیجه  داري معنی  آماره لوین، لین و چاو    متغیر

      نماد  عنوان

  مانا GGDP 14، 9669- 0.00  رشد اقتصادي

  مانا TRAD 4، 66700- 0.00  تجارت جهانی

  مانا INF  8، 83180- 0.00  تورم

  مانا BSI  2، 90216- 0.0019  ثبات بانکی
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  مانا 0.01 ـ IB  2، 27723  ضریب نفوذ بانکداري اسلامی

   جمعی آزمون هم 

کاذب  از هراس بدون را رگرسیونی بتوان تا دهد می را امکان این انباشتگی هم روش

 آزمودن براي متعددي يها . آزمونکرد برآورد زمانی سري متغیرهاي اساس بر آن، بودن

 به توان یم جمله آن از کهاند  شده ارائه متفاوت کاملاً با رویکردهاي انباشتگی هم

در این پژوهش با استفاده از  .کرد اشاره )1999کائو ( و) 2004پدرونی ( اي آزمون

  آزمون کائو به نتایج زیر رسیدیم.

  جمعی : آزمون هم7جدول 

Hausman Test Kao Residual 
Cointegration Test 

PRO  آمارهمقدار  

ADF  0.02  1.972593-  

  شود. در میان متغیرها اثبات می  لذا وجود همجمعی 

 روش مناسب برآورد مدل تحقیق (آزمون چاو و هاسمن)

اساس  شده است. سپس بر  براي آزمون چاو ابتدا مدل اثرات ثابت زمانی تخمین زده

  شود.آماره اف لیمر درباره پول یا پنل بودن مدل قضاوت می

  چاو آزمون

هاي تحقیق  شود که دادهاست نتیجه می 05/0 با توجه به اینکه سطح آماره مدل کمتر از

هاي  بنابراین مدل پژوهش به روش داده است؛) ساختار پنل( هاي ترکیبی از نوع داده

  شود.تابلویی (ترکیبی) تخمین زده می

 ها باهم برابرند. (ساختار پول) عرض از مبدأ مدل همۀ فرضیه صفر:

  فرضیه مقابل: حداقل یکی از عرض از مبدأها با بقیه متفاوت است. (ساختار پنل)
  :آزمون اف لیمر و چاو8جدول 

Effects Tests  PRO DF (درجه آزادي)  مقدار آماره  

Cross-section F  0،0000 14، 131 3، 759561 

Cross-section Chi-square  0،0000 14 50،661975 
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دهنده تأیید آثار ثابت در برابر حداقل  فرضیه صفر رد شده و نتایج این آزمون نشان

 هاي در برابر داده هاي (ترکیبی پنل) تر تأیید داده مربعات تجمیع شده است به بیان ساده

  درصد است. 5زیر  pro پول)، زیرا احتمال تلفیقی(

   آزمون هاسمن

هاي (ترکیبی) تلفیقی، آزمون هاسمن است.  آزمون براي تعیین نوع مدل داده ترین رایج

رد شده باشد، براي  H1در مقابل فرضیه  H0لیمر فرضیه  F آزموناگر بعد از انجام دادن 

دیگر  عبارت به توان از این آزمون استفاده کرد. انتخاب بین روش ثابت و تصادفی می

ها، استفاده از  اف لیمر (چاو) براي هر یک از فرضیه که بر اساس نتایج آزمون درصورتی

منظور اینکه مشخص گردد کدام روش  ید واقع شود، بهأیهاي پنل مورد ت روش داده

(تشخیص ثابت یا  استتر  (اثرات ثابت و یا اثرات تصادفی) براي برآورد مناسب

آزمون  شود. هاي واحدهاي مقطعی) از آزمون هاسمن استفاده می تصادفی بودن تفاوت

و  شده زده هاسمن بر پایه وجود یا عدم وجود ارتباط بین خطاي رگرسیون تخمین 

هاي مستقل مدل استوار است. اگر چنین ارتباطی وجود داشته باشد، مدل اثر ثابت  متغیر

 H0 فرضیهو اگر این ارتباط وجود نداشته باشد، مدل اثر تصادفی کاربرد خواهد داشت. 

دهنده  نشان H1 فرضیههاي مستقل و خطاي تخمین و رتباط بین متغیردهنده عدم ا نشان

 وجود ارتباط است.

عدم وجود همبستگی بین عرض از مبدأها و متغیرهاي توضیحی.  فرضیه صفر:

 (اثرات تصادفی)

باشد فرضیه صفر پذیرفته  0.05 این آزمون بیشتر از ) PRO( فرضیه مقابل: اگر سطح

شود که فرضیه صفر رد شده و مدل پژوهش زیر مشاهده می شود. با توجه به جدولمی

  از نوع اثرات ثابت است.
  : آزمون هاسمن9جدول 

Hausman Test PRO DF (درجه آزادي)  مقدار آماره  

Test Summary  
Chi-Sq. Statistic  

0،0000 4 25، 759273 
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  آزمون فرضیۀ پژوهش

����� = � + �������� + β2	���� + ��	����� + ��	����. ���(−1) + ���  

اند، طبق فرضیه این پژوهش کشورهایی که بیشترین سهم را به خود اختصاص داده

که با توجه به اطلاعات  اند ثبات بانکی بیشتري را نسبت به سایر کشورها تجربه کرده

  ردپذیرش است.) این فرضیه مو4-4جدول ( آمده از دست به

  : نتایج اجراي مدل پنل دیتا10جدول 

 tآماره   انحراف معیار  ضرایب  علامت  متغیرهاي پژوهش
مقدار 

  احتمال

 C 0،275648 0،117813 2، 339706 0،0208  ضریب ثابت

 GGDP  0،002544 0،003805 0،668525 0،5050  رشد اقتصادي

 TRAD  0،001845 0،001462 1، 261261 0،2095  تجارت جهانی

 INF  0،015376 - 0،005401 2، 846727 - 0،0051  تورم

نفوذ بانکداري  ضریب

  اسلامی
IB  2، 278773 0،401099 5، 681326 0،0000 

   تفسیر نتایج مدل تحقیق

که مقدار احتمال آن بیشتر از  رشد اقتصادي تأثیر مثبت بر ثبات بانکی دارد اما ازآنجایی

  باشد. است معنادار نمی 0.05

تجارت جهانی تأثیر منفی بر ثبات بانکی دارد زیرا که افزایش تجارت جهانی سبب 

هاي اقتصادي شده درنهایت اثر منفی بر ثبات بانکی دارد و همچنین  افزایش شوك

  باشد.است معنادار نمی 0.05مقدار احتمال آن بیشتر از 

تأثیر منفی بر ثبات بانکی دارد و ثبات بانکی را کاهش  )سیاست پولی (تورم

  باشد.است معنادار می 0.05 دهد. با توجه به مقدار احتمال این متغیر که کمتر از  می

ضرب ثبات بانکی دوره قبل در متغیر  ضریب نفوذ بانکداري اسلامی که از حاصل

  آمده است دست مستقل اسلامی بودن به

کننده آن  باشد و بیاناست معنادار می 0.05 مال آنکه کمتر از با توجه به مقدار احت

است که کشورهاي داراي بانکداري اسلامی نسبت به کشورهاي داراي بانکداري 

 اند. متعارف ثبات بانکی بیشتري را تجربه کرده
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   تفسیر مدل رگرسیون

 اما دارد بانکی ثبات بر مثبت تأثیر اقتصادي با توجه به مدل رگرسیون مذکور رشد

  .باشدنمی معنادار است 0.05  از بیشتر آن احتمال مقدار که ازآنجایی

 سبب جهانی تجارت افزایش که زیرا دارد بانکی ثبات بر منفی تأثیر جهانی تجارت

 همچنین و دارد بانکی ثبات بر منفی اثر درنهایت شده اقتصادي هاي شوك افزایش

  .باشدنمی معنادار است 0.05  از بیشتر آن احتمال مقدار

 کاهش را بانکی و ثبات دارد بانکی ثبات بر منفی تأثیر تورم)( یپولهاي  سیاست

  .باشدمی معنادار است 0.05  از کمتر که متغیر این احتمال مقدار به توجه با. دهدمی

در متغیر  قبل دوره بانکی ثبات ضرب حاصل از که اسلامی بانکداري نفوذ ضریب

 0.05  از کمتر آنکه احتمال مقدار به توجه است با آمده دست به بودن اسلامی مستقل

 اسلامی بانکداري داراي کشورهاي که است آن کننده تأیید و باشد می معنادار است

  .اند کرده تجربه را بیشتري بانکی ثبات متعارف بانکداري داراي کشورهاي به نسبت

   ات سیاستی گیري و ارائه پیشنهاد نتیجه

هاي پیشین که به موضوع برتري ثبات بانکی در بانکداري  پژوهش در ادامه پژوهشاین 

اند، به تحلیل تجربی ثبات بانکی در بانکداري  اسلامی و بانکداري متعارف پرداخته

اسلامی و بانکداري متعارف پرداخته است. مروري بر پیشینه پژوهش و مبانی نظري 

الحسنه،  قرض عقود کارگیري به طریق از اسلامی تحقیق دلالت بر آن دارد که بانکداري

است ثبات بانکی بیشتري را به همراه داشته باشد. مجموعه  قادر اي و مشارکتی مبادله

  دلایلی که براي برتري ثبات بانکداري اسلامی ارائه شده است با شرح زیر است:

 ارتباط بخش پولی با بخش واقعی اقتصاد در بانکداري اسلامی )1

 بخش عرضه پولثبات در  )2

 گذاري سرمایه  هاي واقعی با تغییر هزینه توانایی جذب شوك )3

 کاهش بازار بدهی از طریق جایگزینی ابزارهاي مشارکتی )4

 ثباتی اقتصادي ها و بی توزیع ریسک و تأثیرپذیريِ حداقل از شوك )5

 جلوگیري از گسترش بیش از حد بازارهاي کاغذي )6
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تجهیز و تخصیص منابع) و نیز کنترل  هاي مالی (در شـفافیت بیشتر در فعالیت )7

 گذاران و نظارت بیشتر در مصرف وجـوه سـپرده

 اهمیت برآورد ریسک و لزوم احتیاط بالاتر )8

 بانکداري اخلاقی در نظام بانکداري اسلامی )9

اند، اما  صورت نظري در این خصوص بحث کرده رغم اینکه تحقیقات زیادي به علی

ورد آزمون قرار نگرفته است. نقطه متفاوت این صورت کمی م تاکنون این مسئله به

هاي دیگر بررسی تحلیل تجربی ثبات بانکی در کشورهاي  پژوهش با سایر پژوهش

داراي بانکداري اسلامی و متعارف است. نتایج تحقیق دلالت بر آن دارد که متغیر 

ت بانکی بانکداري اسلامی (ضریب نفوذ بانکداري اسلامی) اثر مثبت و معناداري بر ثبا

کشورهاي مورد مطالعه داشته است و لذا فرضیه اصلی این تحقیق که اثبات ثبات بیشتر 

که ضریب  آنجا از بانکداري اسلامی نسبت به بانکداري متعارف است، تأیید شده است.

، معنادار و مثبت 0.05 نفوذ بانکداري اسلامی با توجه به مقدار احتمال رد کمتر از 

ن است که کشورهاي داراي بانکداري اسلامی نسبت به کشورهاي کننده آ هست، بیان

کننده  ها تأیید که این یافته اند داراي بانکداري متعارف ثبات بانکی بیشتري را تجربه کرده

  هاي پیشین هست. آمده از پژوهش دست نتایج به

   پیشنهادهاي سیاستی

اسلامی در ایجاد  لحاظ نظري برتري بانکداري در کنار مجموعه تحقیقاتی که به )1

هاي  صورت تجربی و از با استفاده از مدل اند، مقاله حاضر به ثبات را بحث کرده

رگرسیونی این مسئله را مورد تأیید قرار داده است، لذا هم از جنبه تحلیلی و هم از 

توان در محافل علمی با  جنبه تجربی این موضوع به اثبات رسیده است و می

 ن خصوص سخن گفت.قاطعیت بالاتري در ای

که ثبات بانکی یکی از محورهاي اصلی توسعه و رشد اقتصادي کشورهاست  آنجا از )2

کند،  و از طرفی استقرار بانکداري اسلامی ثبات بیشتري را براي کشورها ایجاد می

گذاري در جهت افزایش ضریب نفوذ بانکداري اسلامی براي کشورهاي  سیاست

 شود. غیرمسلمان نیز توصیه میمختلف دنیا حتی کشورهاي 
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اقتصاد ایران از کشورهاي پیشرو در زمینه بانکداري اسلامی است که بانکداري  )3

درصدي دارد. طبیعی است که از این منظر اقتصاد  100اسلامی در آن ضریب نفوذ 

تواند آثار ثبات بیشتر  ایران جزء برترین کشورهاي دنیاست. با این وجود آنچه می

ن عقود بانکی است. لذا پیشنهاد بانکداري اسلامی را از میان برد، صوري شد

بیشتر و نظارت بالاتر بر اجراي دقیق و درست  دیتأکهاي کشور با  شود بانک می

مفاد بانکداري اسلامی، حساسیت زیادي نسبت با اجراي دقیق عقود شده و مانع از 

  صوري شدن عقود گردند. 

 ها یادداشت

                                                                            
 المللی پول هستند. در صندوق بین Financial Soundness Indicatorsهای آماری  ها داده این شاخص .١

 Financial Soundness Indicators. بخش: ٢

3. Regulatory capital to risk-weighted assets, Ratio (%) 
4. Regulatory Tier 1 capital to risk-weighted assets, Ratio (%) 
5. Non-performing loans to total gross loans, Ratio (%) 
6. Non-performing loans net of provisions to Capital, Ratio (%) 
7. Sectoral distribution of loans to total loans, Ratio (%) 
8. Return on assets, Ratio (%) 
9. Return on equity, Ratio (%) 
10. Interest margin to gross income, Ratio (%) 
11. Non-interest expenses to gross income, Ratio (%) 
12. Liquid assets to total assets, Ratio (%) 
13. Liquid assets to short-term liabilities, Ratio (%) 
14. Net open position in foreign exchange to capital, Ratio (%) 

  کتابنامه

بانکداری اسلامی در مقابل بانکـداری  ).۱۳۹۲محمدعلی ( آقاجانی، آزاده و منظوری،؛ معصومه آقاجانی،

  .۱کنفرانس ملی توسعه مدیریت پولی و بانکی، نخستین  .متعارف

ی ـ های پـول پژوهش فصلنامه. رانیا یعوامل مؤثر بر ثبات در شبکه بانک ).١٣٩٣حسام ( ی،دارستان یذالبگ

  .۳۰۸، ص. ٢٠. سال هفتم. شماره یبانک

  . شناسی گ. چاپ سوم. تهران: انتشارات فرهنEviewsسنجی همراه با کاربرد  اقتصاد ).۱۳۹۴(  یعل سوری،

 .ثبـات بانکـداری اسـلامی در برابـر بحـران مـالی ).۱۳۹۵(  صادقی شاهدانی، مهـدی و نصـرآبادی، داود

  .۸۵-۸۷. صص. ۱۷. شماره یمطالعات اقتصاد اسلام

. المللـی ثبات مالی نسبی بانکداری اسلامی در سـطح بینهای مالی و دلایل  بحران). ۱۳۹۷(عزیزی، آریا 

  .۲۷۴-۲۷۵ و ۲۶۲-۲۶۷ دوم. شماره پنجم. صص. . دورهقانون یار حقوقی علمی ـ فصلنامه
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و نقـش بازدارنـده  ۲۰۰۸علـل اخلاقـی وقـوع بحـران مـالی ). ۱۳۹۴(  وهـاب، قلـیچو عیوضلو، حسـین 

 .۹۳-۹۴. صص. ۴ . شمارهبرد توسعهراه .های مشابه بحراند بانکداری اخلاقی در پیشام

 بـا مقایسـه در اسـلامی بانکـداری کارایی و ثبات نظری ). بررسی۱۳۸۷(  حسین میثمی، حسین؛ عیوضلو،

  .۱۹۰- ۱۶۱ . صص.۳۱ شماره .دوفصلنامه مطالعات اقتصاد اسلامیمتعارف.  بانکداری

و اندیشـه  گاه فرهنـگ. پژوهشـبهتر ییو کارا شتریثبات ب یاسلام یبانکدار ).۱۳۸۸(عباس  سید ،انیموسو

  اسلامی.

  .۳۱ و ۲۵. صص. ۴۵ . شمارهفصلنامه روند پیاپیای بر ثبات مالی.  ). مقدمه۱۳۸۴( نیلی، فرهاد

. رانیـاقتصـاد ا یهای اقتصاد کـلان در ثبـات مـال نقش سیاست ).۱۳۹۶هادیان، مهدی، درگاهی، حسن (

 .۴۵. ص. ۷۳شماره  .۲۲ سال .های اقتصادی ایران فصلنامه پژوهش
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