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Abstract        The Political business cycle theory is one of the controversial  
topics in modern economic theory. The political business cycle, as a  
political factor, influences the trends of economic variables. According to 
economic theories, the economic policy adopted by government before 
election, is an expansionary one, leading to lower taxes and unemployment; 
it also increases consumption per capita, GDP, and the subsidies granted 
by the government. However, after each election, the government adopts  
a restrictive policy. This paper introduces the major models used to  
describe and analyze political and economic cycles. Moreover, Iran's political 
cycles and their impact on economic development are analyzed based on 
the BVAR model for the period 1979-2015. According to the analysis, it is 
concluded that the economic variables, particularly inflation and exchange 
rate, are under the influence of political decisions, specifically during the 
election period.
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چکيد‌‌‌ه: نظریه سیکل های تجاری ـ سیاسی یکی از موضوع های بحث برانگیز نظریه های 
بر روند متغیرهای  به عنوان یک عامل سیاسی  انتخاباتی  ادوار  اثر  اقتصادی است.  مدرن 
اقتصادی اثرگذار است. مطابق با نظریه های اقتصادی، سیاست های اقتصادی دولت ها پیش از 
انتخابات از نوع انبساطی است که به مالیات های کم تر منجر می شود و نرخ بیکاری را کاهش 
یارانه های  و   ،GDP سرانه،  افزایش مصرف  راستای  در  این سیاست ها  می دهد. همچنین، 
اعطایی به وسیله دولت است. پس از هر انتخاباتی دولت ها دوباره سیاست های محدودکننده 
و انقباضی در پیش می گیرند. در این پژوهش، نظریه ها و مدل های اصلی توصیف می شود 
ادوار  تاثیر  اقتصادی صورت می پذیرد. در پژوهش حاضر،  و  و تحلیل سیکل های سیاسی 
انتخاباتی بر متغیرهای کلان اقتصادی بر مبنای مدل BVAR در دوره زمانی 1358-1394 
سنجیده می شود. مطابق با تحلیل های صورت گرفته نتیجه گیری می شود که ادوار انتخاباتی 
)سال انتخابات و یک سال پیش از انتخابات(، بر روند متغیر های تورم و نرخ ارز اثرگذار است.

بیکاری،  نرخ  اقتصادی،  نرخ رشد  اقتصاد،  انتخاباتی، متغیرهای کلان  کليد‌‌‌واژه‌ها:‌‌ادوار 

تورم، نرخ ارز.
.E32, P16, C32 :JELطبقه‌بند‌‌‌ي‌

مقاله پژوهشی
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مقد‌‌‌‌‌مه

نوسان های اقتصادی در ابعاد مختلفی می توانند بر متغیرهای کلان اقتصاد یک کشور اثرگذار باشند 
و آن ها را تحت تاثیر قرار دهند. بر اساس این، شناخت عوامل ایجادکننده نوسان ها یکی از دغدغه های 
اصلی اقتصاددانان است )Persons, 1926(. بخشی از مجموعه تلاش های انجام شده در این زمینه سعی 
اقتصادی، نوسان های  یا  منظم، در قالب چرخه های تجاری  الگوی نوسان های تقریباً  دارند بر اساس 
رخ داده را در روند متغیرهای اقتصادی توضیح دهند. بررسی ادبیات نظری موجود در رابطه با منشای 
از دهه 1960،  تا پیش  این حقیقت است که  از  تجاری، حاکی  یا  اقتصادی  ایجادکننده چرخه های 
منشای اصلی توضیح دهنده چرخه های تجاری، از منظر علل و عوامل صِرف اقتصادی مورد تاکید است 
)حاتمی، 1389(. اما از دهه 1970، رویکردهای صرف اقتصادی در توضیح علل ایجادکننده چرخه های 
اقتصادی ناکام هستند، از این رو در توضیح علل ایجادکننده چرخه های تجاری و اقتصادی، برخی از 
نظریه پردازان مانند هیبس1 )1977(، گارت و لانگی2 )1989(، امرگوت و جوچم3 )2006(، برندر و 
درازن4 )2005(، ددنونر و هایندریکس5 )2007(، و پوترافکه6 )2010(، به منشای سیاسی نوسان های 
رخ داده بر روند متغیرهای اقتصاد کلان تاکید می کنند. نظریه پردازان این رویکرد استدلال می کنند که 
ادوار انتخاباتی به عنوان یک عامل سیاسی، می تواند عامل وقوع سیکل های اقتصادی محسوب شود. 
مشاهده های صورت گرفته توسط این نظریه پردازان، همبستگی بین برنامه های انتخاباتی و سیر تکاملی 
چرخه های تجاری را تایید می کند. به این معنا که پیش از انتخابات، سیاست های اقتصادی دولت ها 
از نوع انبساطی است )مانند کاهش مالیات، کاهش نرخ بیکاری، افزایش نرخ رشد اقتصادی، افزایش 
یارانه، و افزایش مصرف سرانه(، اما پس از انتخابات دولت ها سیاست های انقباضی اجرا می کنند. آن ها 
استدلال می کنند که به طور معمول رأی دهندگان، رأی خود را بر مبنای دیدشان از موقعیت اقتصادی، 
در یک فاصله زمانی به نسبت کوتاه مدت ارائه می کنند. بر اساس این، سیاستگذاران روند متغیرهای 
اقتصادی خود را به گونه ای تنظیم می کنند که مطلوب رأی دهندگان قرار گیرد و در نهایت به انتخاب 
مجدد ایشان بیانجامد. بدیهی است که در این رابطه بخش ها و متغیرهای مختلف اقتصادی می تواند 

1. Hibbs
2. Garrett & Lange
3. Immergut & Jochem
4. Brender & Drazen
5. De Donder & Hindriks
6. Potrafke
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در معرض این تعبیر قرار بگیرند. توجه سیاستگذاران به متغیرهای اقتصادی در زمان انتخابات تاثیر 
بسزایی در کسب آرا و نتایج انتخاباتی آن ها دارد. در نتیجه، وقوع ادوار انتخابات می تواند بر عملکرد 

متغیرهای اقتصادی و روند توسعه جوامع اثرگذار باشد.
هدف پژوهش پیشا رو، واکاوی تاثیر وقوع ادوار انتخاباتی بر متغیرهای کلان اقتصاد کشور است. 
برای بررسی این مهم، به دنبال تحلیل این موضوع هستیم که »آیا تغییر دولت در ادوار انتخاباتی 
می تواند به صورت سیستمی بر روند متغیرهای کلان اقتصادی مانند رشد اقتصادی، تورم، بیکاری، 
پژوهش  این  این رو، در  از  تغییر کند«.  را دستخوش  این متغیرها  روند  و  باشد  تاثیرگذار  ارز  نرخ  و 
انتخاباتی  ادوار  تاثیر  بررسی  به  معادله های خودرگرسیونی  قالب یک سیستم  در  تلاش می شود که 
نظری  مباحث  با  مطابق  واقع،  در  پرداخته شود.  اقتصادی  رشد  نرخ  و  تورم،  بیکاری،  متغیرهای  بر 
موجود در این زمینه و بر اساس مدل BVAR در دوره زمانی 1394-1358، هدف از پژوهش پاسخ 
به دو پرسش است: 1. آیا رفتار دولت ها پیش از انتخابات می تواند بر روند متغیرهای کلان اقتصادی 
کشور موثر واقع گردد؛ و 2. رفتار اقتصادی دولت در زمان نزدیک به انتخابات بر کدام متغیر کلان 
اقتصاد اثر بیش تری برجای می گذارد؟ شایان توجه است که منظور از ادوار سیاسی، سال انتخابات 
ریاست جمهوری است. در واقع، این پژوهش به دنبال ارزیابی این نکته است که در ادوار نزدیک به 
انتخابات، که در این جا سال انتخابات در نظرگرفته می شود، دولتمردان از طریق کنترل کدام متغیر 
اقتصادی شانس انتخاب مجدد خود را افزایش می دهند. همچنین، به  منظور برآورد این سیستم از 

روش بیزین استفاده می شود.
پژوهش حاضر، در شش بخش سازماندهی می شود. پس از مقدمه در بخش دوم، ادبیات موضوع 
و پیشینه پژوهش ارائه می شود. در بخش سوم، مدل های تجاری ـ سیاسی مورد بحث و بررسی قرار 
می گیرد. در بخش چهارم، نظریه ادوار تجاری ـ سیاسی برای کشور ایران آزمون می شود. در بخش 
پنجم، روش شناسی پژوهش و نتایج حاصل از برآورد مدل ارائه می گردد. در پایان به نتیجه گیری و 

ارائه راهکارهای اجرایی و پژوهشی در این زمینه پرداخته می شود.

مبانی‌نظری‌پژوهش

امروزه پژوهش های بین رشته ای، از جمله مباحث اقتصاد سیاسی، به یکی از مهم ترین و جذاب ترین 
شاخه های علوم تبدیل شده است. بررسی اثرهای پسین و پیشین انتخابات بر حوزه اقتصاد در این 
مجموعه قرار می گیرد. این موضوع در قالب بحث ادوار تجاری ـ سیاسی بررسی می شود و در برخی 
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متون از آن ها به عنوان ادوار انتخاباتی نام می برند. اصل بحث این است که افراد و احزاب سیاسی در 
قدرت به  منظور حفظ قدرت تلاش می کنند با رفتارهای اقتصادی، رأی دهندگان را تحت تاثیر قرار 
دهند. رویکرد دیگری که در این رابطه وجود دارد آن است که در ادوار انتخاباتی، تغییر دولت ها با 
ایجاد نوعی فضای نااطمینانی در اقتصاد می تواند بر روند متغیرهای کلان اقتصادی مانند تورم، نرخ 
ارز، و شاخص بورس اثر گذارد )مزینی، 1385(، به نحوی که در زمان های نزدیک به ادوار انتخاباتی، 

می توان انتظار بروز شوک بر روند متغیرهای کلان اقتصادی را داشت.
بررسی ادبیات نظری موضوع ادوار انتخاباتی حاکی از این نتیجه است که، اصولاً این مباحث در قالب 
ادوار سیاسی ـ تجاری مورد بررسی قرار می گیرد. این نظریه به دنبال توضیح رفتار آن بخش از مسئولان 
دولت است که تلاش می کنند در حوزه اقتصاد با سیاستگذاری های هوشمندانه به گونه ای رفتار کنند 
که دوباره انتخاب شوند. در نیمه دوم دهه 1970 تلاش می شود که در قالب مبانی نظری، رفتار متقابل 
ارتباط می توان دو  انتخابات مورد بررسی قرار گیرد. در همین  دولتمردان و رأی دهندگان در مقوله 
دوره زمانی مشخص را مشاهده نمود که در آن نظریه پردازان، چرخه های اقتصادی و سیاسی را مطالعه 
می کنند. دوره نخست، مرتبط با پژوهش های نوردهاس1 )1975(، لیندبک2 )1976(، و هیبس )1977( 
است. نوردهاس )1975(، و لیندبک )1976(، چرخه های تجاری فرصت طلب را مطالعه می کنند، در 
حالی که هیبس )1977(، روی چرخه های سیاسی حزبی متمرکز است. در پژوهش نوردهاس )1975(، 
با  می کنند  سعی  که  می شود  تشریح  دولتمردانی  رفتار  است،  معروف  فرصت طلبی  مدل های  به  که 
تحریک اقتصاد به گونه ای رأی دهندگان را اغوا کنند که به انتخاب مجدد آنان اقدام نمایند. رویکرد دوم، 
که به مدل پارتیزان معروف است، با تفکیک دولتمردان به دو حزب راست و چپ به تحلیل رفتار آن ها 
برای انتخاب مجدد می پردازد. تمامی پژوهش های اشاره شده دربرگیرنده منحنی فیلیپس3 و مدل های 
اقتصادی است که از انتظارهای تطبیقی و عقلایی به عنوان مبنای کار خود استفاده می کنند. نوردهاس 
)1975(، اثبات می کند که دولت ها تمایل دارند یک سری از سیاست های اقتصاد کلان انبساطی را در 
دوره پیش از انتخابات به  منظور کاهش بیکاری و افزایش شانس انتخاب مجدد انجام دهند، اما هزینه 
این سیاست به وسیله افزایش تورم ظاهر می شود که تنها پس از انتخابات قابل مشاهده است. در حالی 
که مدل چرخه سیاسی حزبی هیبس )1977(، دربرگیرنده تفاوت های سیستماتیک و پایدار برحسب 

ترکیب تورم و بیکاری انتخابی توسط احزاب سیاسی مختلف است. 

1. Nordhaus
2. Lindbeck
3. Philips Curve
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دوره دوم، نظریه چرخه های سیاسی را برحسب نظریه بازی ها بیان می کند. کوکیرمن و ملتزر1 
)1986(، روگوف2 )1987(، سیبرت3 )1992(، و پرسون و تابلینی4 )1992(، مدل های فرصت طلب 
از  عقلایی  حزبی  مدل  یک   ،)1997( همکاران5  و  آلسینا  که  حالی  در  می کنند،  ارائه  را  عقلایی 
دوره  به  نسبت  فرض  دو  در  دوم دست کم  دوره  پیشنهاد می کنند. مدل های  را  چرخه های سیاسی 
نخست متفاوت هستند: 1. این فرض که عوامل اقتصادی به صورت عقلایی رفتار می کنند، به این 
ایده منجر می شود که فعالیت های واقعی اقتصاد تحت تاثیر سیاست های اقتصادی قرار نمی گیرد؛ و 2. 

عقلانیت رأی دهندگان دلالت بر این دارد که آن ها نمی توانند به صورت سیستماتیک فریب بخورند.
در  مطرح شده  مدل  نخستین  عنوان  به  می کند،  پیدا  توسعه   )1987( روگوف  توسط  که  مدلی 
بین  نامتقارن  اطلاعات  نتیجه  عنوان  به  سیاسی  چرخه های  وجود  بر  دلالت  که  است  زمینه  این 
سیاستمداران و عموم مردم دارد. روگوف )1987(، نشان می دهد که اگر دولت ها ثابت کنند که از 
سطح صلاحیت بالایی برخوردار هستند، آن ها تمایل دارند که سیاست های انبساطی را در دوره پیش 
از انتخابات اجرا کنند. در بین تمامی مدل های نظری، مدل های تجربی به دنبال تعیین وسیله ای برای 
از یک  نتایج ممکن است  انتخابات هستند و  اقتصادی در زمان  پارامترهای  فرموله کردن تغییر در 
کشور به کشور دیگر و از یک دوره زمانی به دوره دیگر متفاوت باشند. برای مثال آلسینا و همکاران 
زمانی  دوره  طول  در   OECD کشورهای  بین  در  اقتصادی  متغیرهای  بر  را  انتخابات  اثر   ،)1997( 
1987-1960 بررسی می کنند که نتایج شان فرضیه نوردهاس )1975(، را که در پیش از انتخابات 
بیکاری کاهش و GDP افزایش می یابد، رد می کنند. بک6 )1987(، ادعا می کند که در ایالات متحده 
این است که  به خاطر  این چرخه ها  دارد. دلیل وجود  پول وجود  آمریکا چرخه های سیاسی عرضه 
دولت فدرال سیاست های مالی را پیش از انتخابات اجرا می کند، بنابراین یک چرخه بدهی پولی ایجاد 
ناشی می شود.  بهره  نرخ های  در  بزرگ  نوسان های  از  اجتناب  منظور  به  بانک  تمایل  از  که  می شود 
هکمن و برومنت7 )1998(، نشان می دهند که برخی از کمپین های انتخاباتی درون زا هستند )برای 
مثال، دولت ترجیح می دهد به جای سازماندهی و پیش بینی انتخابات روی متغیرهای اقتصادی کار 

1. Cukierman & Meltzer
2. Rogoff
3. Sibert
4. Persson & Tabellini
5. Alesina et al.
6. Beck
7. Heckelman & Berument
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کند و در صورتی که سیگنال های اقتصادی مثبت باشند، آن ها را پیش از انتخابات تحت تاثیر قرار 
دهد(. همچنین، این پژوهش وجود چرخه تورم زای سیاسی در بریتانیای بزرگ و چرخه پولی سیاسی 
را در ژاپن اثبات می کند. علاوه بر این درازن1 )2000(، وجود یک چرخه پولی را در ایالات متحده 
آمریکا بر اساس نرخ رشد  در طول دوره 1980-1961 نشان می دهد، اما مشابه بک )1987(، وی 
هیچ نظر قطعی در مورد تاثیر سپرده های بانک مرکزی بر سیکل های اقتصادی پیدا نمی کند. الیندر2 
انتخابات کشور  در  افراد  میزان مشارکت  بر  اقتصادی  و رشد  بیکاری  در  تغییر  بررسی  به   ،)2010(
موجب  بیکاری  که  می کند  بیان  پژوهش  این  نتایج  می پردازد.  زمانی 1982-2002  دوره  در  سوئد 
لایق  می شود.  انتخابات  در  مردم  مشارکت  افزایش  موجب  اقتصادی  رشد  و  مردم  مشارکت  کاهش 
زمانی  دوره  در  بیکاری  رشد  بر  را  احزاب  ایدئولوژی های  و  انتخاباتی  انگیزه های   ،)2011( نایل3  و 
2004-2001 برای کشور استرالیا مورد بررسی قرار می دهند. متغیرهای ایدئولوژی حزب ملیّ، حزب 
نتایج نشان دهنده  انتخابات به عنوان متغیرهای سیاسی در نظرگرفته می شوند.  لیبرال، و سال های 
وجود رفتارهای فرصت طلبانه در حزب حاکم است، به گونه ای که با کاهش بیکاری و افزایش بودجه 
عمرانی شانس انتخاب مجدد خود را در سال های انتخابات افزایش می دهند. احزاب ملّی و لیبرال در 
انتخابات از نظر ایدئولوژی تفاوت هایی دارند، به نحوی که حزب ملّی برنامه کاهش بیکاری را  زمان 
از طریق تخصیص بودجه دنبال می کند، در حال که ایدئولوژی حزب مقابل موجب افزایش بیکاری 
می شود. همچنین، حزب لیبرال بیش تر از طریق کاهش مالیات به دنبال گرفتن رأی بیش تر است. 
در پژوهش های جدیدتری که در این زمینه انجام می شود، می توان به کاپورال و پویتراس4 )2014( 
اشاره کرد. نتایج آن ها نشان می دهد شرایط کوتاه مدت اقتصاد کلان بر نتایج انتخابات تاثیر بسزایی 
دارد. پاستور و ورنوسی5 )2017(، به بررسی تاثیر ریسک بر چرخه های سیاسی در آمریکا می پردازد، 
به گونه ای که در زمان افزایش ریسک، هزینه های مالی انتخابات نیز افزایش می یابد. بوهن6 )2018(، 
قانع کننده ای  توضیح  نمی توانند  عقلایی  انتظارهای  مدل های  که  می پردازد  موضوع  این  بررسی  به 
بدهند که چرا دستکاری در بودجه های سیاسی به صورت سیستماتیک شانس انتخاب مجدد را در 
انتخابات افزایش می دهد. وی در این پژوهش با قرار دادن رأی دهندگان غیرمتخصص در الگوی چرخه 

1. Drazen
2. Elinder
3. Leigh & Neill
4. Caporale & Poitras
5. Pastor & Veronesi
6. Bohn 
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سیاسی فرصت طلب، این مسئله را توضیح می دهد. نتیجه کار به این صورت است که رأی دهندگانِ 
بدون مهارت و تخصص قادر به تشخیص رفتار مطلوب کارگزاران نیستند. اکلو و جوانیز1 )2019(، اثر 
علیّت قواعد مالی را بر چرخه های بودجه سیاسی در 67 کشور درحال توسعه در دوره 1985-2007 
برآورد می کنند. آن ها به این نتیجه می رسند که در سال های انتخابات با اعمال قواعد مالی در مقایسه 
با سال های انتخابات بدون این قواعد، مصرف عمومی به اندازه 1/6 درصد تولید ناخالص داخلی کاهش 

می یابد.
در ایران اصغرپور و نصرالهی )1384(، به این نتیجه می رسند که سهم کسری بودجه در تولید 
ناخالص داخلی در سال های پیش از انتخابات به شکل معناداری افزایش می یابد. پورکاظمی و همکاران 
دو سال  در  و  انبساطی  اول سیاست های  دو سال  در  دولت ها  نتیجه می رسند که  این  به   ،)1386(
دوم سیاست های انقباضی اجرا می کنند. شاه آبادی و همکاران )1394(، بیان می کنند که نامزدهای 
انتخاباتی جدا از ایدئولوژی خود )راست گرا یا چپ گرا بودن( سعی می کنند در سال های انتخابات با 
افزایش فرصت های شغلی، کاهش بیکاری، و گسترش فضای کسب وکار سهم بیش تری از رأی مردم را 
به دست آورند. نتایج شاه آبادی و همکاران )1396(، حاکی از آن است که سیاستمداران با هر درجه ای 
از توسعه یافتگی و جدا از هرگونه ایدئولوژی سعی می کنند در سال انتخابات نرخ تورم را کاهش دهند. 
زارع و مرزبان )1396(، نشان می دهند که ادوارهای سیاسی و تجاری بر نوسان های شاخص بازار سهام 

اثر معناداری دارد.
با بررسی پژوهش های پیشین این نتیجه به دست می آید که بررسی ادوار سیاسی روی یک متغیر 
خاص متمرکز است، در صورتی که در این پژوهش در قالب یک سیستم معادله های خودرگرسیونی، 
ادوار انتخاباتی روی متغیرهای بیکاری، تورم، و نرخ رشد اقتصادی به صورت همزمان مورد بررسی 
قرار می گیرد. همچنین در این پژوهش، منظور از ادوار سیاسی، انتخابات ریاست جمهوری است که به 

صورت یک متغیر مجازی تعریف می شود. 

چرخه‌های‌تجاری‌سياسی

بررسی ادبیات نظری در رابطه با چرخه های تجاری سیاسی حاکی از این حقیقت است که چهار 
مدل  اصلی در خصوص چرخه های تجاری سیاسی وجود دارد که در ادامه هر یک از چهار مدل تشریح 

می شود.
1. Eklou & Joanis
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مدل‌فرصت‌طلبی‌ادوار‌تجاری‌نوردهاس‌)1975(

این مدل می کوشد نشان دهد مسئولان دولت پیش از انتخابات سعی می کنند با دستکاری اقتصاد 
از کانال سیاست های پولی و مالی به گونه ای رفتار کنند که دوباره با انتخاب آن ها توسط رأی دهندگان 
در قدرت باقی بمانند. در این مدل، تلاش می شود که با کمک تابع هدف نامزدها و در قالب دو گزینه 
مدل  اصلی  فروض  شود.  بررسی  آن ها  اقتصادی  رفتار  اشتغال،  ایجاد  و  تورم  کاهش  یعنی  ممکن، 

نوردهاس )1975( به این صورت است:
فرض 1. منحنی فیلیپس در اقتصاد به صورت معادله )1( است:

بدون  دهندگانِ دهد. نتیجه کار به این صورت است که رأي مسئله را توضیح می طلب، این غیرمتخصص در الگوي چرخه سیاسی فرصت
هاي بودجه  یت قواعد مالی را بر چرخهاثر علّ ،)2019( 1اکلیس و جوانیز کارگزاران نیستند.مهارت و تخصص قادر به تشخیص رفتار مطلوب 

 اعمال با انتخابات هاي سال در که رسند میها به این نتیجه  آن .کنند میبرآورد  1985-2007توسعه در دوره  کشور درحال 67سیاسی در 
 .یابد می کاهش داخلی ناخالص درصد تولید 6/1 عمومی به اندازه مصرف قواعد، این بدون انتخابات هايسال با مقایسه مالی در قواعد

هاي پیش از  تولید ناخالص داخلی در سال سهم کسري بودجه درکه  رسند میبه این نتیجه  ،)1384اصغرپور و نصرالهی (در ایران 
هاي  ها در دو سال اول سیاست که دولت رسند میبه این نتیجه  ،)1386یابد. پورکاظمی و همکاران ( داري افزایش میانتخابات به شکل معنا

از  جدانامزدهاي انتخاباتی که ند کن ، بیان می)1394آبادي و همکاران ( شاهکنند.  هاي انقباضی اجرا می انبساطی و در دو سال دوم سیاست
و گسترش  ،هاي شغلی، کاهش بیکاري هاي انتخابات با افزایش فرصت کنند در سال گرا بودن) سعی می گرا یا چپ ایدئولوژي خود (راست

سیاستمداران با هر  کهحاکی از آن است  ،)1396آبادي و همکاران ( شاه نتایج دست آورند. تري از رأي مردم را به وکار سهم بیش فضاي کسب
نشان  ،)1396زارع و مرزبان (کنند در سال انتخابات نرخ تورم را کاهش دهند.  ایدئولوژي سعی می هرگونه از جدایافتگی و  اي از توسعه درجه

 معناداري دارد. اثرشاخص بازار سهام  هاي دوارهاي سیاسی و تجاري بر نوسانکه ا دهند می
در صورتی که در  ،متمرکز استآید که بررسی ادوار سیاسی روي یک متغیر خاص  دست می ن نتیجه بهپیشین ای هاي پژوهشبررسی با 

به صورت و نرخ رشد اقتصادي  ،ادوار انتخاباتی روي متغیرهاي بیکاري، تورم ،خودرگرسیونی هاي لب یک سیستم معادلهاین پژوهش در قا
جمهوري است که به صورت یک متغیر  انتخابات ریاستادوار سیاسی، منظور از  ،هشدر این پژو همچنین. گیرد میمورد بررسی قرار همزمان 

 . شود میمجازي تعریف 
 

 هاي تجاري سیاسی چرخه

هاي تجاري  در خصوص چرخهاصلی   چهار مدل حاکی از این حقیقت است کهسیاسی  هاي تجاري بررسی ادبیات نظري در رابطه با چرخه
 شود. ییک از چهار مدل تشریح م هر که در ادامه سیاسی وجود دارد

 
 )1975( نوردهاسطلبی ادوار تجاري  فرصت مدل

هاي پولی و مالی  ند با دستکاري اقتصاد از کانال سیاستکن می سعیدولت پیش از انتخابات  نشان دهد مسئولاند کوش این مدل می
با کمک تابع هدف  کهشود  تلاش می ،باقی بمانند. در این مدل تر قدردهندگان د رأي ها توسط با انتخاب آن دوبارهکه  کننداي رفتار  گونه به

 نوردهاس مدلفروض اصلی . بررسی شودها  رفتار اقتصادي آن ،یعنی کاهش تورم و ایجاد اشتغال ،و در قالب دو گزینه ممکننامزدها 
 :صورت است این به )1975(

 :است )1معادله (منحنی فیلیپس در اقتصاد به صورت  .1فرض 
ˆ ( ) ; ;e

t t t t tu u uα γ π π ε α γ−= + + − +1 0 1 0   )1            (                                                                  
  

و  α ،. همچنین(متغیر تصادفی با میانگین صفر) استجمله اخلال  εو  ،نرخ تورم انتظاري eπنرخ تورم، πنرخ بیکاري، uکه در آن 
γ  نرخ بیکاري هستندپارامترهاي معادله .NAIRU  توان با استفاده از قانون اوکان و نوشتن نرخ  این معادله را می. شود میصفر نرمال عدد به

 جاي نرخ بیکاري بازنویسی کرد. به GDPرشد 
 :طبیقی استتورمی از نوع ت انتظارهاي .2فرض 

( );e e
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داراي تابع  دهندگان قدرت باقی بمانند. سیاستمداران و رأي در ها این است که آنرجیح و ت است یکسانسیاستمداران روحیه   .3فرض 
 هدف یکسان هستند:
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 دهندگان است. ل رأينرخ تنزی βکه در آن 
 .کند دولت به صورت مستقیم تورم را کنترل می .4فرض 

1. Eklou & Joanis
                                                                                                                                                                                                 

                                  )1(
 جمله اخلال )متغیر تصادفی با 

بدون  دهندگانِ دهد. نتیجه کار به این صورت است که رأي مسئله را توضیح می طلب، این غیرمتخصص در الگوي چرخه سیاسی فرصت
هاي بودجه  یت قواعد مالی را بر چرخهاثر علّ ،)2019( 1اکلیس و جوانیز کارگزاران نیستند.مهارت و تخصص قادر به تشخیص رفتار مطلوب 
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 .یابد می کاهش داخلی ناخالص درصد تولید 6/1 عمومی به اندازه مصرف قواعد، این بدون انتخابات هايسال با مقایسه مالی در قواعد

هاي پیش از  تولید ناخالص داخلی در سال سهم کسري بودجه درکه  رسند میبه این نتیجه  ،)1384اصغرپور و نصرالهی (در ایران 
هاي  ها در دو سال اول سیاست که دولت رسند میبه این نتیجه  ،)1386یابد. پورکاظمی و همکاران ( داري افزایش میانتخابات به شکل معنا

از  جدانامزدهاي انتخاباتی که ند کن ، بیان می)1394آبادي و همکاران ( شاهکنند.  هاي انقباضی اجرا می انبساطی و در دو سال دوم سیاست
و گسترش  ،هاي شغلی، کاهش بیکاري هاي انتخابات با افزایش فرصت کنند در سال گرا بودن) سعی می گرا یا چپ ایدئولوژي خود (راست

سیاستمداران با هر  کهحاکی از آن است  ،)1396آبادي و همکاران ( شاه نتایج دست آورند. تري از رأي مردم را به وکار سهم بیش فضاي کسب
نشان  ،)1396زارع و مرزبان (کنند در سال انتخابات نرخ تورم را کاهش دهند.  ایدئولوژي سعی می هرگونه از جدایافتگی و  اي از توسعه درجه

 معناداري دارد. اثرشاخص بازار سهام  هاي دوارهاي سیاسی و تجاري بر نوسانکه ا دهند می
در صورتی که در  ،متمرکز استآید که بررسی ادوار سیاسی روي یک متغیر خاص  دست می ن نتیجه بهپیشین ای هاي پژوهشبررسی با 

به صورت و نرخ رشد اقتصادي  ،ادوار انتخاباتی روي متغیرهاي بیکاري، تورم ،خودرگرسیونی هاي لب یک سیستم معادلهاین پژوهش در قا
جمهوري است که به صورت یک متغیر  انتخابات ریاستادوار سیاسی، منظور از  ،هشدر این پژو همچنین. گیرد میمورد بررسی قرار همزمان 

 . شود میمجازي تعریف 
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هاي تجاري  در خصوص چرخهاصلی   چهار مدل حاکی از این حقیقت است کهسیاسی  هاي تجاري بررسی ادبیات نظري در رابطه با چرخه
 شود. ییک از چهار مدل تشریح م هر که در ادامه سیاسی وجود دارد

 
 )1975( نوردهاسطلبی ادوار تجاري  فرصت مدل

هاي پولی و مالی  ند با دستکاري اقتصاد از کانال سیاستکن می سعیدولت پیش از انتخابات  نشان دهد مسئولاند کوش این مدل می
با کمک تابع هدف  کهشود  تلاش می ،باقی بمانند. در این مدل تر قدردهندگان د رأي ها توسط با انتخاب آن دوبارهکه  کننداي رفتار  گونه به

 نوردهاس مدلفروض اصلی . بررسی شودها  رفتار اقتصادي آن ،یعنی کاهش تورم و ایجاد اشتغال ،و در قالب دو گزینه ممکننامزدها 
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γ  نرخ بیکاري هستندپارامترهاي معادله .NAIRU  توان با استفاده از قانون اوکان و نوشتن نرخ  این معادله را می. شود میصفر نرمال عدد به
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 نرخ تورم انتظاری، و 

بدون  دهندگانِ دهد. نتیجه کار به این صورت است که رأي مسئله را توضیح می طلب، این غیرمتخصص در الگوي چرخه سیاسی فرصت
هاي بودجه  یت قواعد مالی را بر چرخهاثر علّ ،)2019( 1اکلیس و جوانیز کارگزاران نیستند.مهارت و تخصص قادر به تشخیص رفتار مطلوب 

 اعمال با انتخابات هاي سال در که رسند میها به این نتیجه  آن .کنند میبرآورد  1985-2007توسعه در دوره  کشور درحال 67سیاسی در 
 .یابد می کاهش داخلی ناخالص درصد تولید 6/1 عمومی به اندازه مصرف قواعد، این بدون انتخابات هايسال با مقایسه مالی در قواعد

هاي پیش از  تولید ناخالص داخلی در سال سهم کسري بودجه درکه  رسند میبه این نتیجه  ،)1384اصغرپور و نصرالهی (در ایران 
هاي  ها در دو سال اول سیاست که دولت رسند میبه این نتیجه  ،)1386یابد. پورکاظمی و همکاران ( داري افزایش میانتخابات به شکل معنا

از  جدانامزدهاي انتخاباتی که ند کن ، بیان می)1394آبادي و همکاران ( شاهکنند.  هاي انقباضی اجرا می انبساطی و در دو سال دوم سیاست
و گسترش  ،هاي شغلی، کاهش بیکاري هاي انتخابات با افزایش فرصت کنند در سال گرا بودن) سعی می گرا یا چپ ایدئولوژي خود (راست

سیاستمداران با هر  کهحاکی از آن است  ،)1396آبادي و همکاران ( شاه نتایج دست آورند. تري از رأي مردم را به وکار سهم بیش فضاي کسب
نشان  ،)1396زارع و مرزبان (کنند در سال انتخابات نرخ تورم را کاهش دهند.  ایدئولوژي سعی می هرگونه از جدایافتگی و  اي از توسعه درجه

 معناداري دارد. اثرشاخص بازار سهام  هاي دوارهاي سیاسی و تجاري بر نوسانکه ا دهند می
در صورتی که در  ،متمرکز استآید که بررسی ادوار سیاسی روي یک متغیر خاص  دست می ن نتیجه بهپیشین ای هاي پژوهشبررسی با 

به صورت و نرخ رشد اقتصادي  ،ادوار انتخاباتی روي متغیرهاي بیکاري، تورم ،خودرگرسیونی هاي لب یک سیستم معادلهاین پژوهش در قا
جمهوري است که به صورت یک متغیر  انتخابات ریاستادوار سیاسی، منظور از  ،هشدر این پژو همچنین. گیرد میمورد بررسی قرار همزمان 

 . شود میمجازي تعریف 
 

 هاي تجاري سیاسی چرخه

هاي تجاري  در خصوص چرخهاصلی   چهار مدل حاکی از این حقیقت است کهسیاسی  هاي تجاري بررسی ادبیات نظري در رابطه با چرخه
 شود. ییک از چهار مدل تشریح م هر که در ادامه سیاسی وجود دارد

 
 )1975( نوردهاسطلبی ادوار تجاري  فرصت مدل

هاي پولی و مالی  ند با دستکاري اقتصاد از کانال سیاستکن می سعیدولت پیش از انتخابات  نشان دهد مسئولاند کوش این مدل می
با کمک تابع هدف  کهشود  تلاش می ،باقی بمانند. در این مدل تر قدردهندگان د رأي ها توسط با انتخاب آن دوبارهکه  کننداي رفتار  گونه به
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بدون  دهندگانِ دهد. نتیجه کار به این صورت است که رأي مسئله را توضیح می طلب، این غیرمتخصص در الگوي چرخه سیاسی فرصت
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 .یابد می کاهش داخلی ناخالص درصد تولید 6/1 عمومی به اندازه مصرف قواعد، این بدون انتخابات هايسال با مقایسه مالی در قواعد

هاي پیش از  تولید ناخالص داخلی در سال سهم کسري بودجه درکه  رسند میبه این نتیجه  ،)1384اصغرپور و نصرالهی (در ایران 
هاي  ها در دو سال اول سیاست که دولت رسند میبه این نتیجه  ،)1386یابد. پورکاظمی و همکاران ( داري افزایش میانتخابات به شکل معنا

از  جدانامزدهاي انتخاباتی که ند کن ، بیان می)1394آبادي و همکاران ( شاهکنند.  هاي انقباضی اجرا می انبساطی و در دو سال دوم سیاست
و گسترش  ،هاي شغلی، کاهش بیکاري هاي انتخابات با افزایش فرصت کنند در سال گرا بودن) سعی می گرا یا چپ ایدئولوژي خود (راست

سیاستمداران با هر  کهحاکی از آن است  ،)1396آبادي و همکاران ( شاه نتایج دست آورند. تري از رأي مردم را به وکار سهم بیش فضاي کسب
نشان  ،)1396زارع و مرزبان (کنند در سال انتخابات نرخ تورم را کاهش دهند.  ایدئولوژي سعی می هرگونه از جدایافتگی و  اي از توسعه درجه

 معناداري دارد. اثرشاخص بازار سهام  هاي دوارهاي سیاسی و تجاري بر نوسانکه ا دهند می
در صورتی که در  ،متمرکز استآید که بررسی ادوار سیاسی روي یک متغیر خاص  دست می ن نتیجه بهپیشین ای هاي پژوهشبررسی با 

به صورت و نرخ رشد اقتصادي  ،ادوار انتخاباتی روي متغیرهاي بیکاري، تورم ،خودرگرسیونی هاي لب یک سیستم معادلهاین پژوهش در قا
جمهوري است که به صورت یک متغیر  انتخابات ریاستادوار سیاسی، منظور از  ،هشدر این پژو همچنین. گیرد میمورد بررسی قرار همزمان 
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γ  نرخ بیکاري هستندپارامترهاي معادله .NAIRU  توان با استفاده از قانون اوکان و نوشتن نرخ  این معادله را می. شود میصفر نرمال عدد به

 جاي نرخ بیکاري بازنویسی کرد. به GDPرشد 
 :طبیقی استتورمی از نوع ت انتظارهاي .2فرض 

( );e e
t t t tπ π λ π π λ− − −= + −1 1 1 0 1   )2               (                                                                         

داراي تابع  دهندگان قدرت باقی بمانند. سیاستمداران و رأي در ها این است که آنرجیح و ت است یکسانسیاستمداران روحیه   .3فرض 
 هدف یکسان هستند:

( , ) ,i
t t t

i
V g yβ π β

∞

=

= ∑
0

0 1   )3             (                                                                                                

 دهندگان است. ل رأينرخ تنزی βکه در آن 
 .کند دولت به صورت مستقیم تورم را کنترل می .4فرض 

1. Eklou & Joanis
                                                                                                                                                                                                 

 نرخ بیکاری، 

بدون  دهندگانِ دهد. نتیجه کار به این صورت است که رأي مسئله را توضیح می طلب، این غیرمتخصص در الگوي چرخه سیاسی فرصت
هاي بودجه  یت قواعد مالی را بر چرخهاثر علّ ،)2019( 1اکلیس و جوانیز کارگزاران نیستند.مهارت و تخصص قادر به تشخیص رفتار مطلوب 

 اعمال با انتخابات هاي سال در که رسند میها به این نتیجه  آن .کنند میبرآورد  1985-2007توسعه در دوره  کشور درحال 67سیاسی در 
 .یابد می کاهش داخلی ناخالص درصد تولید 6/1 عمومی به اندازه مصرف قواعد، این بدون انتخابات هايسال با مقایسه مالی در قواعد

هاي پیش از  تولید ناخالص داخلی در سال سهم کسري بودجه درکه  رسند میبه این نتیجه  ،)1384اصغرپور و نصرالهی (در ایران 
هاي  ها در دو سال اول سیاست که دولت رسند میبه این نتیجه  ،)1386یابد. پورکاظمی و همکاران ( داري افزایش میانتخابات به شکل معنا

از  جدانامزدهاي انتخاباتی که ند کن ، بیان می)1394آبادي و همکاران ( شاهکنند.  هاي انقباضی اجرا می انبساطی و در دو سال دوم سیاست
و گسترش  ،هاي شغلی، کاهش بیکاري هاي انتخابات با افزایش فرصت کنند در سال گرا بودن) سعی می گرا یا چپ ایدئولوژي خود (راست

سیاستمداران با هر  کهحاکی از آن است  ،)1396آبادي و همکاران ( شاه نتایج دست آورند. تري از رأي مردم را به وکار سهم بیش فضاي کسب
نشان  ،)1396زارع و مرزبان (کنند در سال انتخابات نرخ تورم را کاهش دهند.  ایدئولوژي سعی می هرگونه از جدایافتگی و  اي از توسعه درجه
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که در آن 
 پارامترهای معادله هستند. نرخ بیکاری NAIRU به عدد صفر 

بدون  دهندگانِ دهد. نتیجه کار به این صورت است که رأي مسئله را توضیح می طلب، این غیرمتخصص در الگوي چرخه سیاسی فرصت
هاي بودجه  یت قواعد مالی را بر چرخهاثر علّ ،)2019( 1اکلیس و جوانیز کارگزاران نیستند.مهارت و تخصص قادر به تشخیص رفتار مطلوب 

 اعمال با انتخابات هاي سال در که رسند میها به این نتیجه  آن .کنند میبرآورد  1985-2007توسعه در دوره  کشور درحال 67سیاسی در 
 .یابد می کاهش داخلی ناخالص درصد تولید 6/1 عمومی به اندازه مصرف قواعد، این بدون انتخابات هايسال با مقایسه مالی در قواعد

هاي پیش از  تولید ناخالص داخلی در سال سهم کسري بودجه درکه  رسند میبه این نتیجه  ،)1384اصغرپور و نصرالهی (در ایران 
هاي  ها در دو سال اول سیاست که دولت رسند میبه این نتیجه  ،)1386یابد. پورکاظمی و همکاران ( داري افزایش میانتخابات به شکل معنا

از  جدانامزدهاي انتخاباتی که ند کن ، بیان می)1394آبادي و همکاران ( شاهکنند.  هاي انقباضی اجرا می انبساطی و در دو سال دوم سیاست
و گسترش  ،هاي شغلی، کاهش بیکاري هاي انتخابات با افزایش فرصت کنند در سال گرا بودن) سعی می گرا یا چپ ایدئولوژي خود (راست

سیاستمداران با هر  کهحاکی از آن است  ،)1396آبادي و همکاران ( شاه نتایج دست آورند. تري از رأي مردم را به وکار سهم بیش فضاي کسب
نشان  ،)1396زارع و مرزبان (کنند در سال انتخابات نرخ تورم را کاهش دهند.  ایدئولوژي سعی می هرگونه از جدایافتگی و  اي از توسعه درجه

 معناداري دارد. اثرشاخص بازار سهام  هاي دوارهاي سیاسی و تجاري بر نوسانکه ا دهند می
در صورتی که در  ،متمرکز استآید که بررسی ادوار سیاسی روي یک متغیر خاص  دست می ن نتیجه بهپیشین ای هاي پژوهشبررسی با 

به صورت و نرخ رشد اقتصادي  ،ادوار انتخاباتی روي متغیرهاي بیکاري، تورم ،خودرگرسیونی هاي لب یک سیستم معادلهاین پژوهش در قا
جمهوري است که به صورت یک متغیر  انتخابات ریاستادوار سیاسی، منظور از  ،هشدر این پژو همچنین. گیرد میمورد بررسی قرار همزمان 

 . شود میمجازي تعریف 
 

 هاي تجاري سیاسی چرخه

هاي تجاري  در خصوص چرخهاصلی   چهار مدل حاکی از این حقیقت است کهسیاسی  هاي تجاري بررسی ادبیات نظري در رابطه با چرخه
 شود. ییک از چهار مدل تشریح م هر که در ادامه سیاسی وجود دارد

 
 )1975( نوردهاسطلبی ادوار تجاري  فرصت مدل

هاي پولی و مالی  ند با دستکاري اقتصاد از کانال سیاستکن می سعیدولت پیش از انتخابات  نشان دهد مسئولاند کوش این مدل می
با کمک تابع هدف  کهشود  تلاش می ،باقی بمانند. در این مدل تر قدردهندگان د رأي ها توسط با انتخاب آن دوبارهکه  کننداي رفتار  گونه به

 نوردهاس مدلفروض اصلی . بررسی شودها  رفتار اقتصادي آن ،یعنی کاهش تورم و ایجاد اشتغال ،و در قالب دو گزینه ممکننامزدها 
 :صورت است این به )1975(

 :است )1معادله (منحنی فیلیپس در اقتصاد به صورت  .1فرض 
ˆ ( ) ; ;e

t t t t tu u uα γ π π ε α γ−= + + − +1 0 1 0   )1            (                                                                  
  

و  α ،. همچنین(متغیر تصادفی با میانگین صفر) استجمله اخلال  εو  ،نرخ تورم انتظاري eπنرخ تورم، πنرخ بیکاري، uکه در آن 
γ  نرخ بیکاري هستندپارامترهاي معادله .NAIRU  توان با استفاده از قانون اوکان و نوشتن نرخ  این معادله را می. شود میصفر نرمال عدد به

 جاي نرخ بیکاري بازنویسی کرد. به GDPرشد 
 :طبیقی استتورمی از نوع ت انتظارهاي .2فرض 

( );e e
t t t tπ π λ π π λ− − −= + −1 1 1 0 1   )2               (                                                                         

داراي تابع  دهندگان قدرت باقی بمانند. سیاستمداران و رأي در ها این است که آنرجیح و ت است یکسانسیاستمداران روحیه   .3فرض 
 هدف یکسان هستند:

( , ) ,i
t t t

i
V g yβ π β

∞

=

= ∑
0

0 1   )3             (                                                                                                

 دهندگان است. ل رأينرخ تنزی βکه در آن 
 .کند دولت به صورت مستقیم تورم را کنترل می .4فرض 

1. Eklou & Joanis
                                                                                                                                                                                                 

 و 

بدون  دهندگانِ دهد. نتیجه کار به این صورت است که رأي مسئله را توضیح می طلب، این غیرمتخصص در الگوي چرخه سیاسی فرصت
هاي بودجه  یت قواعد مالی را بر چرخهاثر علّ ،)2019( 1اکلیس و جوانیز کارگزاران نیستند.مهارت و تخصص قادر به تشخیص رفتار مطلوب 

 اعمال با انتخابات هاي سال در که رسند میها به این نتیجه  آن .کنند میبرآورد  1985-2007توسعه در دوره  کشور درحال 67سیاسی در 
 .یابد می کاهش داخلی ناخالص درصد تولید 6/1 عمومی به اندازه مصرف قواعد، این بدون انتخابات هايسال با مقایسه مالی در قواعد

هاي پیش از  تولید ناخالص داخلی در سال سهم کسري بودجه درکه  رسند میبه این نتیجه  ،)1384اصغرپور و نصرالهی (در ایران 
هاي  ها در دو سال اول سیاست که دولت رسند میبه این نتیجه  ،)1386یابد. پورکاظمی و همکاران ( داري افزایش میانتخابات به شکل معنا

از  جدانامزدهاي انتخاباتی که ند کن ، بیان می)1394آبادي و همکاران ( شاهکنند.  هاي انقباضی اجرا می انبساطی و در دو سال دوم سیاست
و گسترش  ،هاي شغلی، کاهش بیکاري هاي انتخابات با افزایش فرصت کنند در سال گرا بودن) سعی می گرا یا چپ ایدئولوژي خود (راست

سیاستمداران با هر  کهحاکی از آن است  ،)1396آبادي و همکاران ( شاه نتایج دست آورند. تري از رأي مردم را به وکار سهم بیش فضاي کسب
نشان  ،)1396زارع و مرزبان (کنند در سال انتخابات نرخ تورم را کاهش دهند.  ایدئولوژي سعی می هرگونه از جدایافتگی و  اي از توسعه درجه

 معناداري دارد. اثرشاخص بازار سهام  هاي دوارهاي سیاسی و تجاري بر نوسانکه ا دهند می
در صورتی که در  ،متمرکز استآید که بررسی ادوار سیاسی روي یک متغیر خاص  دست می ن نتیجه بهپیشین ای هاي پژوهشبررسی با 

به صورت و نرخ رشد اقتصادي  ،ادوار انتخاباتی روي متغیرهاي بیکاري، تورم ،خودرگرسیونی هاي لب یک سیستم معادلهاین پژوهش در قا
جمهوري است که به صورت یک متغیر  انتخابات ریاستادوار سیاسی، منظور از  ،هشدر این پژو همچنین. گیرد میمورد بررسی قرار همزمان 

 . شود میمجازي تعریف 
 

 هاي تجاري سیاسی چرخه

هاي تجاري  در خصوص چرخهاصلی   چهار مدل حاکی از این حقیقت است کهسیاسی  هاي تجاري بررسی ادبیات نظري در رابطه با چرخه
 شود. ییک از چهار مدل تشریح م هر که در ادامه سیاسی وجود دارد

 
 )1975( نوردهاسطلبی ادوار تجاري  فرصت مدل

هاي پولی و مالی  ند با دستکاري اقتصاد از کانال سیاستکن می سعیدولت پیش از انتخابات  نشان دهد مسئولاند کوش این مدل می
با کمک تابع هدف  کهشود  تلاش می ،باقی بمانند. در این مدل تر قدردهندگان د رأي ها توسط با انتخاب آن دوبارهکه  کننداي رفتار  گونه به

 نوردهاس مدلفروض اصلی . بررسی شودها  رفتار اقتصادي آن ،یعنی کاهش تورم و ایجاد اشتغال ،و در قالب دو گزینه ممکننامزدها 
 :صورت است این به )1975(

 :است )1معادله (منحنی فیلیپس در اقتصاد به صورت  .1فرض 
ˆ ( ) ; ;e

t t t t tu u uα γ π π ε α γ−= + + − +1 0 1 0   )1            (                                                                  
  

و  α ،. همچنین(متغیر تصادفی با میانگین صفر) استجمله اخلال  εو  ،نرخ تورم انتظاري eπنرخ تورم، πنرخ بیکاري، uکه در آن 
γ  نرخ بیکاري هستندپارامترهاي معادله .NAIRU  توان با استفاده از قانون اوکان و نوشتن نرخ  این معادله را می. شود میصفر نرمال عدد به

 جاي نرخ بیکاري بازنویسی کرد. به GDPرشد 
 :طبیقی استتورمی از نوع ت انتظارهاي .2فرض 

( );e e
t t t tπ π λ π π λ− − −= + −1 1 1 0 1   )2               (                                                                         

داراي تابع  دهندگان قدرت باقی بمانند. سیاستمداران و رأي در ها این است که آنرجیح و ت است یکسانسیاستمداران روحیه   .3فرض 
 هدف یکسان هستند:

( , ) ,i
t t t

i
V g yβ π β

∞

=

= ∑
0

0 1   )3             (                                                                                                

 دهندگان است. ل رأينرخ تنزی βکه در آن 
 .کند دولت به صورت مستقیم تورم را کنترل می .4فرض 

1. Eklou & Joanis
                                                                                                                                                                                                 

میانگین صفر( است. همچنین، 
نرمال می شود. این معادله را می توان با استفاده از قانون اوکان و نوشتن نرخ رشد GDP به جای نرخ 
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فرض 3.  روحیه سیاستمداران یکسان است و ترجیح آن ها این است که در قدرت باقی بمانند. 
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نشان  ،)1396زارع و مرزبان (کنند در سال انتخابات نرخ تورم را کاهش دهند.  ایدئولوژي سعی می هرگونه از جدایافتگی و  اي از توسعه درجه

 معناداري دارد. اثرشاخص بازار سهام  هاي دوارهاي سیاسی و تجاري بر نوسانکه ا دهند می
در صورتی که در  ،متمرکز استآید که بررسی ادوار سیاسی روي یک متغیر خاص  دست می ن نتیجه بهپیشین ای هاي پژوهشبررسی با 

به صورت و نرخ رشد اقتصادي  ،ادوار انتخاباتی روي متغیرهاي بیکاري، تورم ،خودرگرسیونی هاي لب یک سیستم معادلهاین پژوهش در قا
جمهوري است که به صورت یک متغیر  انتخابات ریاستادوار سیاسی، منظور از  ،هشدر این پژو همچنین. گیرد میمورد بررسی قرار همزمان 

 . شود میمجازي تعریف 
 

 هاي تجاري سیاسی چرخه

هاي تجاري  در خصوص چرخهاصلی   چهار مدل حاکی از این حقیقت است کهسیاسی  هاي تجاري بررسی ادبیات نظري در رابطه با چرخه
 شود. ییک از چهار مدل تشریح م هر که در ادامه سیاسی وجود دارد

 
 )1975( نوردهاسطلبی ادوار تجاري  فرصت مدل

هاي پولی و مالی  ند با دستکاري اقتصاد از کانال سیاستکن می سعیدولت پیش از انتخابات  نشان دهد مسئولاند کوش این مدل می
با کمک تابع هدف  کهشود  تلاش می ،باقی بمانند. در این مدل تر قدردهندگان د رأي ها توسط با انتخاب آن دوبارهکه  کننداي رفتار  گونه به

 نوردهاس مدلفروض اصلی . بررسی شودها  رفتار اقتصادي آن ،یعنی کاهش تورم و ایجاد اشتغال ،و در قالب دو گزینه ممکننامزدها 
 :صورت است این به )1975(

 :است )1معادله (منحنی فیلیپس در اقتصاد به صورت  .1فرض 
ˆ ( ) ; ;e
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و  α ،. همچنین(متغیر تصادفی با میانگین صفر) استجمله اخلال  εو  ،نرخ تورم انتظاري eπنرخ تورم، πنرخ بیکاري، uکه در آن 
γ  نرخ بیکاري هستندپارامترهاي معادله .NAIRU  توان با استفاده از قانون اوکان و نوشتن نرخ  این معادله را می. شود میصفر نرمال عدد به

 جاي نرخ بیکاري بازنویسی کرد. به GDPرشد 
 :طبیقی استتورمی از نوع ت انتظارهاي .2فرض 
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 اعمال با انتخابات هاي سال در که رسند میها به این نتیجه  آن .کنند میبرآورد  1985-2007توسعه در دوره  کشور درحال 67سیاسی در 
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که در آن 
فرض 4. دولت به صورت مستقیم تورم را کنترل می کند.

برنده  انتخابات  در  و سعی می کنند  دارند  فرصت طلب وجود  در جامعه سیاستمداران   .5 فرض 
شوند. همچنین، آن ها اهداف حزبی را دنبال نمی کنند. به عبارت دیگر، در این مدل دو گروه کاندید 
)آن هایی که بر سر قدرت هستند(، و نامزد )آن هایی که تلاش می کنند به قدرت برسند( برای انتخابات 

وجود دارد. پس در این حالت وابستگی های حزبی در نظرگرفته نمی شود.
فرض 6. رأی دهندگان گذشته نگر هستند. آن ها عملکردهای دولت را بسته به سیر تکاملی اقتصاد 
در انتخابات گذشته ارزیابی می کنند. به عبارت دیگر، رأی دهندگان تورم و بیکاری را دوست ندارند و 

بر اساس عملکرد گذشته سیاستمداران )گذشتۀ نزدیک( تصمیم می گیرند.
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فرض 7. زمان انتخابات به صورت برون زا تعیین می شود
فرض 8. سیاستگذاران ابزارهای سیاست پولی را تحت کنترل خود دارند.

از فروض اشاره شده، نوردهاس )1975( فرضیه ها را آزمون می کند: 1. هر دولتی یک  با شروع 
نوع سیاست اقتصادی را مورد استفاده قرار می دهد؛ 2. زمانی که دوره تعهد به پایان می رسد، دولت 
اقتصاد را به منظور استفاده مطلوب از موضوع های کوتاه مدت شبیه سازی می کند؛ و 3. نرخ تورم در 

دوره انتخابات به عنوان نتیجه سیاست های انبساطی افزایش می یابد.

مدل‌چرخه‌های‌سياسی‌تجاری‌عقلایی

پرسون و تابلینی )1992(، در جهت اصلاح مدل نوردهاس )1975(، یک مدل ساده تحت عنوان 
چرخه های سیاسی ـ تجاری عقلایی ارائه می کنند. آن ها فروض اول، سوم، چهارم، پنجم، هفتم، و هشتم 
 )فرض 

ها اهداف حزبی را دنبال  آن ،برنده شوند. همچنین در انتخاباتکنند  سعی می د ونطلب وجود دار در جامعه سیاستمداران فرصت .3فرض 
کنند به قدرت  هایی که تلاش می )آنو نامزد  ،هایی که بر سر قدرت هستند( )آن در این مدل دو گروه کاندید ،به عبارت دیگر کنند. نمی

 شود. مین گرفتههای حزبی در نظر وابستگیدر این حالت  پس برای انتخابات وجود دارد.برسند( 
به  کنند. ارزیابی میی اقتصاد در انتخابات گذشته سیر تکاملها عملکردهای دولت را بسته به  نگر هستند. آن دهندگان گذشته یرأ .9فرض 

 گیرند. نزدیک( تصمیم می عملکرد گذشته سیاستمداران )گذشتۀ دهندگان تورم و بیکاری را دوست ندارند و بر اساس رأی ،عبارت دیگر
 شود زا تعیین می برونبه صورت انتخابات  زمان .9فرض 
 .سیاستگذاران ابزارهای سیاست پولی را تحت کنترل خود دارند .1فرض 

مورد استفاده قرار را  یک نوع سیاست اقتصادی هر دولتی. 1 کند: می آزمونرا ها  فرضیه (1393) ، نوردهاسشده اشارهبا شروع از فروض 
و  کند؛ سازی می مدت شبیه کوتاه های ه منظور استفاده مطلوب از موضوعرسد، دولت اقتصاد را ب پایان می بهتعهد زمانی که دوره . 2 دهد؛ می
 .یابد های انبساطی افزایش می نرخ تورم در دوره انتخابات به عنوان نتیجه سیاست. 9

 
 های سیاسی تجاری عقلایی چرخه مدل

تجاری عقلایی ارائه ـ  های سیاسی یک مدل ساده تحت عنوان چرخه (،1393) مدل نوردهاسدر جهت اصلاح  ،(1332)پرسون و تابلینی 
 :2فرض :کنند میصورت اصلاح  این را به و هشتم را حفظ و فروض دوم و ششم ،، پنجم، هفتمچهارم سوم، ها فروض اول، آن .کنند می

( )e
t t tE I   2: tIفرض ؛عقلایی( )فرض انتظارهای 1 1  فرض ؛گیرد می مرتبط را در براطلاعات همه6دهندگان به نامزدی رأی  ی: رأ

 یکسان است. دهندگان رأی و ترجیح: توابع مطلوبیت 6فرضو  ؛کند بیشینهها را  دهند که تابع مطلوبیت انتظاری آن می
و  ،نحوی که از تمامی اطلاعات گذشته، حال ، بهاستتورم عقلایی  مورددهندگان در  رأیرفتار  ،در مدلعقلایی  با فرض وجود انتظارهای

با توجه به  ،در این حالت وجود دارد.تقارن نام 2نوعی اطلاعاتدهندگان  میان رأی ،در این حالت کنند. در این خصوص استفاده می 1آینده
 زننده گول های اقداماز انجام دولتمردان  ها نیست(، گیری آن کنند )تنها دوره انتخابات مبنای تصمیم که افراد به صورت عقلایی رفتار می این

تابع کردن بیشینه کنند، به دنبال  می ینهبیشکه تابع مطلوبیت زمان انتخابات را  ،برخلاف الگوی سنتیدهندگان  . رأیکنند خودداری می
اطلاعات نامتقارن  در این است که وجود (،1393) با مدل نوردهاس ،(1332) تفاوت مدل پرسون و تابلینی. هستندمطلوبیت انتظاری خود 

با فرض هاس را استفاده کنند. مدل چرخه تجاری سیاسی نوردهای سنتی از جمله  مدلشود که سیاستمداران  باعث می از انتخابات پیش
ها تا  نتایج پایداری چرخه ،در این حالتکند.  پیدا میتری  کمطلبانه نمود  دهندگان و هوشیاری سیاستمداران، رفتارهای فرصت عقلانیت رأی

 .استتر  نظم بیی نسبت به مدل نوردهاس ودحد
برخی از فروض  ها همچنین . آنجایگزین تورم/بیکاریتوازن بودجه را  و کنند می را وارد مدل 1سطوح کفایت ،(1311) 9روگوف و سیبرت

 شود: صورت تعریف میاین به  tاوت که ، با این تف( است1ها مطابق با معادله ) مدل آن .کنند میرا در مورد توزیع اطلاعات حفظ 

, ( ) , ,t t t tE t      1 0 1 2 (1       )                                                                                            
     

 دهد. که میزان کفایت و لیاقت دولتمردان را نشان می متغیری تصادفی است (، 1در معادله )
 

 (5799) حزبی هیبس نظریه مدل
و  است طلبی برقرار در مدل فرصت 1و ، 9، 1 ،2، 1که در آن فروض  غیرعقلایی است سازوکار انتظارهایاس بر اس ،(1399) سمدل هیب

تر  بیشراست و چپ است. حزب راست دو حزب شامل که سیستم سیاسی کشور  شود میشود. در این مدل فرض  میجایگزین  9و  3فروض 
وابسته به حرکت این دو حزب اقتصادی  های ، نوسان. طبق این مدلدده اهمیت میتر به بیکاری و رشد ‎بیش چپو حزب به مبارزه با تورم 

ن حزبی هستند ا: سیاستمدار5فرض شوند: صورت اصلاح میاین به  9و  3فروض  شده اشارهطبق مدل  ،بنابراین است.روی منحنی فیلیپس 
چپ و راست مقابله  های سیاستمداران گروهکنند.  توابع هدف متفاوتی را دنبال میهای چپ و راست  شامل گروههای سیاسی مختلف  و حزب

                                                                                                                                                                                                 
1. Forward Looking 
2. Information Asymmetry 
3. Rogoff & Sibert 
4. Competencies 

را حفظ و فروض دوم و ششم را به این صورت اصلاح می کنند: فرض '2: 
 همه اطلاعات مرتبط را در بر می گیرد؛ فرض '6: رأی دهندگان به 

ها اهداف حزبی را دنبال  آن ،برنده شوند. همچنین در انتخاباتکنند  سعی می د ونطلب وجود دار در جامعه سیاستمداران فرصت .3فرض 
کنند به قدرت  هایی که تلاش می )آنو نامزد  ،هایی که بر سر قدرت هستند( )آن در این مدل دو گروه کاندید ،به عبارت دیگر کنند. نمی

 شود. مین گرفتههای حزبی در نظر وابستگیدر این حالت  پس برای انتخابات وجود دارد.برسند( 
به  کنند. ارزیابی میی اقتصاد در انتخابات گذشته سیر تکاملها عملکردهای دولت را بسته به  نگر هستند. آن دهندگان گذشته یرأ .9فرض 

 گیرند. نزدیک( تصمیم می عملکرد گذشته سیاستمداران )گذشتۀ دهندگان تورم و بیکاری را دوست ندارند و بر اساس رأی ،عبارت دیگر
 شود زا تعیین می برونبه صورت انتخابات  زمان .9فرض 
 .سیاستگذاران ابزارهای سیاست پولی را تحت کنترل خود دارند .1فرض 

مورد استفاده قرار را  یک نوع سیاست اقتصادی هر دولتی. 1 کند: می آزمونرا ها  فرضیه (1393) ، نوردهاسشده اشارهبا شروع از فروض 
و  کند؛ سازی می مدت شبیه کوتاه های ه منظور استفاده مطلوب از موضوعرسد، دولت اقتصاد را ب پایان می بهتعهد زمانی که دوره . 2 دهد؛ می
 .یابد های انبساطی افزایش می نرخ تورم در دوره انتخابات به عنوان نتیجه سیاست. 9

 
 های سیاسی تجاری عقلایی چرخه مدل

تجاری عقلایی ارائه ـ  های سیاسی یک مدل ساده تحت عنوان چرخه (،1393) مدل نوردهاسدر جهت اصلاح  ،(1332)پرسون و تابلینی 
 :2فرض :کنند میصورت اصلاح  این را به و هشتم را حفظ و فروض دوم و ششم ،، پنجم، هفتمچهارم سوم، ها فروض اول، آن .کنند می

( )e
t t tE I   2: tIفرض ؛عقلایی( )فرض انتظارهای 1 1  فرض ؛گیرد می مرتبط را در براطلاعات همه6دهندگان به نامزدی رأی  ی: رأ

 یکسان است. دهندگان رأی و ترجیح: توابع مطلوبیت 6فرضو  ؛کند بیشینهها را  دهند که تابع مطلوبیت انتظاری آن می
و  ،نحوی که از تمامی اطلاعات گذشته، حال ، بهاستتورم عقلایی  مورددهندگان در  رأیرفتار  ،در مدلعقلایی  با فرض وجود انتظارهای

با توجه به  ،در این حالت وجود دارد.تقارن نام 2نوعی اطلاعاتدهندگان  میان رأی ،در این حالت کنند. در این خصوص استفاده می 1آینده
 زننده گول های اقداماز انجام دولتمردان  ها نیست(، گیری آن کنند )تنها دوره انتخابات مبنای تصمیم که افراد به صورت عقلایی رفتار می این

تابع کردن بیشینه کنند، به دنبال  می ینهبیشکه تابع مطلوبیت زمان انتخابات را  ،برخلاف الگوی سنتیدهندگان  . رأیکنند خودداری می
اطلاعات نامتقارن  در این است که وجود (،1393) با مدل نوردهاس ،(1332) تفاوت مدل پرسون و تابلینی. هستندمطلوبیت انتظاری خود 

با فرض هاس را استفاده کنند. مدل چرخه تجاری سیاسی نوردهای سنتی از جمله  مدلشود که سیاستمداران  باعث می از انتخابات پیش
ها تا  نتایج پایداری چرخه ،در این حالتکند.  پیدا میتری  کمطلبانه نمود  دهندگان و هوشیاری سیاستمداران، رفتارهای فرصت عقلانیت رأی

 .استتر  نظم بیی نسبت به مدل نوردهاس ودحد
برخی از فروض  ها همچنین . آنجایگزین تورم/بیکاریتوازن بودجه را  و کنند می را وارد مدل 1سطوح کفایت ،(1311) 9روگوف و سیبرت

 شود: صورت تعریف میاین به  tاوت که ، با این تف( است1ها مطابق با معادله ) مدل آن .کنند میرا در مورد توزیع اطلاعات حفظ 

, ( ) , ,t t t tE t      1 0 1 2 (1       )                                                                                            
     

 دهد. که میزان کفایت و لیاقت دولتمردان را نشان می متغیری تصادفی است (، 1در معادله )
 

 (5799) حزبی هیبس نظریه مدل
و  است طلبی برقرار در مدل فرصت 1و ، 9، 1 ،2، 1که در آن فروض  غیرعقلایی است سازوکار انتظارهایاس بر اس ،(1399) سمدل هیب

تر  بیشراست و چپ است. حزب راست دو حزب شامل که سیستم سیاسی کشور  شود میشود. در این مدل فرض  میجایگزین  9و  3فروض 
وابسته به حرکت این دو حزب اقتصادی  های ، نوسان. طبق این مدلدده اهمیت میتر به بیکاری و رشد ‎بیش چپو حزب به مبارزه با تورم 

ن حزبی هستند ا: سیاستمدار5فرض شوند: صورت اصلاح میاین به  9و  3فروض  شده اشارهطبق مدل  ،بنابراین است.روی منحنی فیلیپس 
چپ و راست مقابله  های سیاستمداران گروهکنند.  توابع هدف متفاوتی را دنبال میهای چپ و راست  شامل گروههای سیاسی مختلف  و حزب

                                                                                                                                                                                                 
1. Forward Looking 
2. Information Asymmetry 
3. Rogoff & Sibert 
4. Competencies 

انتظارهای عقلایی(؛ فرض ''2: 
نامزدی رأی می دهند که تابع مطلوبیت انتظاری آن ها را بیشینه کند؛ و فرض ''6: توابع مطلوبیت و 
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1. Forward Looking
2. Information Asymmetry
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کنند به قدرت  هایی که تلاش می )آنو نامزد  ،هایی که بر سر قدرت هستند( )آن در این مدل دو گروه کاندید ،به عبارت دیگر کنند. نمی

 شود. مین گرفتههای حزبی در نظر وابستگیدر این حالت  پس برای انتخابات وجود دارد.برسند( 
به  کنند. ارزیابی میی اقتصاد در انتخابات گذشته سیر تکاملها عملکردهای دولت را بسته به  نگر هستند. آن دهندگان گذشته یرأ .9فرض 
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مورد استفاده قرار را  یک نوع سیاست اقتصادی هر دولتی. 1 کند: می آزمونرا ها  فرضیه (1393) ، نوردهاسشده اشارهبا شروع از فروض 
و  کند؛ سازی می مدت شبیه کوتاه های ه منظور استفاده مطلوب از موضوعرسد، دولت اقتصاد را ب پایان می بهتعهد زمانی که دوره . 2 دهد؛ می
 .یابد های انبساطی افزایش می نرخ تورم در دوره انتخابات به عنوان نتیجه سیاست. 9
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ها تا  نتایج پایداری چرخه ،در این حالتکند.  پیدا میتری  کمطلبانه نمود  دهندگان و هوشیاری سیاستمداران، رفتارهای فرصت عقلانیت رأی

 .استتر  نظم بیی نسبت به مدل نوردهاس ودحد
برخی از فروض  ها همچنین . آنجایگزین تورم/بیکاریتوازن بودجه را  و کنند می را وارد مدل 1سطوح کفایت ،(1311) 9روگوف و سیبرت

 شود: صورت تعریف میاین به  tاوت که ، با این تف( است1ها مطابق با معادله ) مدل آن .کنند میرا در مورد توزیع اطلاعات حفظ 

, ( ) , ,t t t tE t      1 0 1 2 (1       )                                                                                            
     

 دهد. که میزان کفایت و لیاقت دولتمردان را نشان می متغیری تصادفی است (، 1در معادله )
 

 (5799) حزبی هیبس نظریه مدل
و  است طلبی برقرار در مدل فرصت 1و ، 9، 1 ،2، 1که در آن فروض  غیرعقلایی است سازوکار انتظارهایاس بر اس ،(1399) سمدل هیب

تر  بیشراست و چپ است. حزب راست دو حزب شامل که سیستم سیاسی کشور  شود میشود. در این مدل فرض  میجایگزین  9و  3فروض 
وابسته به حرکت این دو حزب اقتصادی  های ، نوسان. طبق این مدلدده اهمیت میتر به بیکاری و رشد ‎بیش چپو حزب به مبارزه با تورم 

ن حزبی هستند ا: سیاستمدار5فرض شوند: صورت اصلاح میاین به  9و  3فروض  شده اشارهطبق مدل  ،بنابراین است.روی منحنی فیلیپس 
چپ و راست مقابله  های سیاستمداران گروهکنند.  توابع هدف متفاوتی را دنبال میهای چپ و راست  شامل گروههای سیاسی مختلف  و حزب

                                                                                                                                                                                                 
1. Forward Looking 
2. Information Asymmetry 
3. Rogoff & Sibert 
4. Competencies 

در معادله )4(، 

مدل‌نظریه‌حزبی‌هيبس‌)1977(

مدل هیبس )1977(، بر اساس سازوکار انتظارهای غیرعقلایی است که در آن فروض 1، 2، 4، 7، و 8 
در مدل فرصت طلبی برقرار است و فروض 5 و 6 جایگزین می شود. در این مدل فرض می شود که سیستم 
سیاسی کشور شامل دو حزب راست و چپ است. حزب راست بیش تر به مبارزه با تورم و حزب چپ بیش تر 
به بیکاری و رشد اهمیت می دهد. طبق این مدل، نوسان های اقتصادی وابسته به حرکت این دو حزب روی 
منحنی فیلیپس است. بنابراین، طبق مدل اشاره شده فروض 5 و 6 به این صورت اصلاح می شوند: فرض 
'5: سیاستمداران حزبی هستند و حزب های سیاسی مختلف شامل گروه های چپ و راست توابع هدف 
متفاوتی را دنبال می کنند. سیاستمداران گروه های چپ و راست مقابله با بیکاری و تورم را به عنوان اهداف 
در دستور کار خود دارند و تمایل آن ها باقی ماندن در قدرت است؛ و فرض '6: ترجیح رأی دهندگان در 
مورد تورم و بیکاری متفاوت است و آن جناح سیاسی را انتخاب می کنند که نزدیک به ترجیح آن ها باشد.

کاهش  تورم  و  اقتصادی  رشد  نرخ  بزرگ،  بیکاری  نرخ  با  دوره هایی  در  نشان می دهد   6' فرض 
و  می یابد  افزایش  متوسط  طبقه  درآمدهای   ،)1977( هیبس  مدل  در  نکته  یک  عنوان  به  می یابد. 
احزاب  که  دارد  این  بر  دلالت  فعلی  مدل  بنابراین،  می یابد.  کاهش  پایین تر  طبقه های  درآمدهای 
سیاسی مختلف، اهداف مختلفی را روی منحنی فیلیپس انتخاب می کنند. تولید، رشد، و تورم باید 
به صورت پایدار بالاتر و بیکاری پایین تر باشد، در صورتی که حزب حاکم از نوع چپ باشد و برعکس. 
بنابراین، مشاهده می شود که مدل چرخه های تجاری نوردهاس و نظریه حزبی هیبس می توانند با هم 
وجود داشته باشند. اگر فرض کنیم که سیاستمداران فرصت طلب و حزبی، و رأی دهندگان گذشته نگر 
به مدل حزبی  نسبت  نوردهاس  این صورت مدل  باشد، در  برقرار  پنجم  به گونه ای فرض  و  هستند، 

.)Frey & Schneider, 1978( مطلوب تر است

1. Rogoff & Sibert
2. Competencies
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مدل‌نظریه‌حزبی‌آلسينا‌و‌همکاران‌)1997(

با ظهور مکتب انتظارهای عقلایی در سال های 1979-1978، مدل هیپس دچار تغییر می شود. 
تفاوت های مدل سنتی هیپس )1977(،  انجام می شود.  آلسینا و همکاران )1997(  این کار توسط 
شکل گیری  است:  صورت  این  به  عقلایی  انتظارهای  فرض  با   ،)1997( همکاران  و  آلسینا  مدل  و 
انتظارهای تورمی به صورت عقلایی؛ و رأی دهندگان از تمامی اطلاعات گذشته، حال، و آینده استفاده 
می کنند. هدف آن ها بیشینه کردن مطلوبیت انتظاری است. تعدیل انتظارها به صورت سریع انجام 

می شود. بنابراین، در این مدل یک دوْر1 می تواند طول عمر خیلی کوتاهی داشته باشد.
در مدل آلسینا فروض 1، '2، 4، '5، '6، 7، و 8 برقرار است و تابع هدف حزبی به صورت فرمول 

)5( ارائه می شود:

دهندگان در  رأي یحج: تر6′فرضو  ؛استها باقی ماندن در قدرت  خود دارند و تمایل آندر دستور کار به عنوان اهداف با بیکاري و تورم را 
 .دباش ها آن به ترجیحنزدیک که کنند  را انتخاب می جناح سیاسیآن و  استمتفاوت مورد تورم و بیکاري 

 به عنوان یک نکته در مدل هیبسیابد.  می هایی با نرخ بیکاري بزرگ، نرخ رشد اقتصادي و تورم کاهش در دوره دهد نشان می 6′فرض 
مدل فعلی دلالت بر این دارد که  ،بنابراین. یابد تر کاهش می پایین هاي بد و درآمدهاي طبقهیا درآمدهاي طبقه متوسط افزایش می )،1977(

به صورت پایدار بالاتر و بیکاري  بایدو تورم  ،کنند. تولید، رشد یلیپس انتخاب میاحزاب سیاسی مختلف، اهداف مختلفی را روي منحنی ف
 نظریههاي تجاري نوردهاس و  شود که مدل چرخه مشاهده می ،بنابراین تر باشد، در صورتی که حزب حاکم از نوع چپ باشد و برعکس. پایین

، و نگر هستند ذشتهگ دهندگان و رأي ،طلب و حزبی توانند با هم وجود داشته باشند. اگر فرض کنیم که سیاستمداران فرصت میحزبی هیبس 
 .)Frey & Schneider, 1978تر است ( مدل نوردهاس نسبت به مدل حزبی مطلوبدر این صورت ، برقرار باشدفرض پنجم  اي گونه به

 
 )1997و همکاران ( حزبی آلسینا نظریهمدل 

) 1997و همکاران (توسط آلسینا . این کار شود میدچار تغییر پس ، مدل هی1978-1979هاي  در سال عقلایی با ظهور مکتب انتظارهاي
 :صورت است این به عقلایی انتظارهايبا فرض  )،1997( و همکاران آلسیناو مدل  )،1977( مدل سنتی هیپس هاي . تفاوتشود می انجام
ها  کنند. هدف آن و آینده استفاده می ،حالاز تمامی اطلاعات گذشته، دهندگان  رأيو  ؛یتورمی به صورت عقلای انتظارهايگیري  شکل

طول عمر تواند  می 1ریک دو مدلدر این  ،بنابراین. شود به صورت سریع انجام می تعدیل انتظارها .استمطلوبیت انتظاري کردن  بیشینه
 باشد. ی داشتهخیلی کوتاه
 :شود ارائه می )5فرمول (و تابع هدف حزبی به صورت است ر برقرا  8و ، 7، 6′،5′،4، 2′،1آلسینا فروض در مدل 

[ ( ) ( ) ],i t i i i
t t

t
W c b u Kδ π δ= − − − −∑ 2 2 0 1   )5           (                                                                       

I,که در آن  L R= دهد و محدوده  چپ و راست را نشان می احزابt  از صفر تاT زمانی یک چرخه سیاسی ایجاد  )،5(. مدل است
ا دهندگان ی رأي ترجیح هاي درآمدي کند که قراردادهاي کار در فواصل زمانی گسسته منعقد شود و نتایج انتخابات برآمده از شوك می
هاي تورمی،  مرتبط با رژیم با فرض تعدیل کم دستمزد، تغییرهاي باشد. ایده اصلی مدل این است کهها در انتخابات  هاي مشارکت آن نرخ

گرا  در ابتداي حضور یک دولت راست ،شود. بنابراین هاي واقعی اقتصاد از مقدار تعادلی آن می موقتی در فعالیت هاي باعث ایجاد انحراف
 .نرخ رشد زیر (بالاي) سطح بالقوه و نرخ بیکاري بالاي (زیر) سطح طبیعی آن قرار دارد گرا) (چپ

 و 1970هاي  دهه درهاي اولیه ادوار تجاري  مدل از پس .استچارچوب کلی ادوار تجاري سیاسی  شود، میجا بررسی  مباحثی که تا این
بحث ادوار که  هایی پژوهشترین  برخی از مهم. شود میمطرح  شده اشارهي ها مدل هاي مختلفی از ، نسخهبه بعد 1990از دهه  1980

 ،)1998استین و استرب (. است) 1999( 3اتر بونومو و و ،)1998( 2استین و استرب د،نده میمورد بررسی قرار انتخاباتی را از کانال نرخ ارز 
داشتن  و نگه 4یکند نمودن روند کاهش ارزش پول ملّات بر از انتخاب پیشدر مدت زمان سیاستمداران که تلاش  پردازندمیبه این موضوع 

نرخ ارز واقعی  ،نتیجهدر شود.  میمنجر ی به کاهش شدید ارزش پول ملّاز انتخابات  پس این راهبرد. استتر از سطح تعادلی  آن در پایین
و پذیر  مبادله هاي بخشبه اقتصاد را  ،)1999و ترا ( بونومو .شود میکاهش ارزش  دچارپیش از انتخابات داراي اضافه ارزش و پس از انتخابات 

البته  .هستندیکی از این دو بخش دهندگان طرفدار  هر یک از سیاستمداران و رأيکنند که  فرض میها  آن کنند. تقسیم می ناپذیر مبادله
 ارزش بودن از کم ناپذیر مبادلهو  پذیر مبادلههاي تولیدکنندگان کالا ،. در این مدلگیرند میقرار  ناپذیر مبادلهدهندگان در بخش  رأي تر بیش

بر این  ناپذیر مبادلهخش تلاش سیاستمداران طرفدار ب ،طرف دیگر . ازشوند ترتیب منتفع می به 6نرخ ارز واقعیو بالا بودن  5نرخ ارز واقعی
  .گردد میر در نرخ ارز ایجاد دوات این امر موجب هاي برگزاري انتخاب . بسته به زماندننشان ده پذیر مبادلهبخش  طرفدار است تا خود را

 
 در ایران بر روند متغیرهاي اقتصادي  انتخاباتی ادوار از شواهد تجربی

1. Cycle
2. Stein & Streb
3. Bonomo & Terra
4. Depreciation
5. Depreciated RER
6. Appreciated RER

                                                                                                                                                                                                 

                                           )5(
که در آن I=L,R احزاب چپ و راست را نشان می دهد و محدوده t از صفر تا T است. مدل )5(، 
منعقد شود  زمانی گسسته  فواصل  در  کار  قراردادهای  که  ایجاد می کند  زمانی یک چرخه سیاسی 
در  آن ها  نرخ های مشارکت  یا  رأی دهندگان  ترجیح  درآمدی  از شوک های  برآمده  انتخابات  نتایج  و 
انتخابات باشد. ایده اصلی مدل این است که با فرض تعدیل کم دستمزد، تغییرهای مرتبط با رژیم های 
می شود.  آن  تعادلی  مقدار  از  اقتصاد  واقعی  فعالیت های  در  موقتی  انحراف های  ایجاد  باعث  تورمی، 
نرخ  و  بالقوه  )بالای( سطح  زیر  نرخ رشد  ابتدای حضور یک دولت راست گرا )چپ گرا(  بنابراین، در 

بیکاری بالای )زیر( سطح طبیعی آن قرار دارد.
مباحثی که تا این جا بررسی می شود، چارچوب کلی ادوار تجاری سیاسی است. پس از مدل های 
اولیه ادوار تجاری در دهه های 1970 و 1980 از دهه 1990 به بعد، نسخه های مختلفی از مدل های 
اشاره شده مطرح می شود. برخی از مهم ترین پژوهش هایی که بحث ادوار انتخاباتی را از کانال نرخ ارز 
مورد بررسی قرار می دهند، استین و استرب2 )1998(، و بونومو و ترا3 )1999( است. استین و استرب 
)1998(، به این موضوع می پردازند که تلاش سیاستمداران در مدت زمان پیش از انتخابات بر کند 
نمودن روند کاهش ارزش پول ملّی4 و نگه داشتن آن در پایین تر از سطح تعادلی است. این راهبرد پس 
از انتخابات به کاهش شدید ارزش پول ملیّ منجر می شود. در نتیجه، نرخ ارز واقعی پیش از انتخابات 
1. Cycle
2. Stein & Streb
3. Bonomo & Terra
4. Depreciation
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دارای اضافه ارزش و پس از انتخابات دچار کاهش ارزش می شود. بونومو و ترا )1999(، اقتصاد را به 
بخش های مبادله پذیر و مبادله ناپذیر تقسیم می کنند. آن ها فرض می کنند که هر یک از سیاستمداران 
و رأی دهندگان طرفدار یکی از این دو بخش هستند. البته بیش تر رأی دهندگان در بخش مبادله ناپذیر 
قرار می گیرند. در این مدل، تولیدکنندگان کالاهای مبادله پذیر و مبادله ناپذیر از کم ارزش بودن نرخ ارز 
واقعی1 و بالا بودن نرخ ارز واقعی2 به ترتیب منتفع می شوند. از طرف دیگر، تلاش سیاستمداران طرفدار 
بخش مبادله ناپذیر بر این است تا خود را طرفدار بخش مبادله پذیر نشان دهند. بسته به زمان های 

برگزاری انتخابات این امر موجب ایجاد دوْر در نرخ ارز می گردد. 

شواهد‌تجربی‌از‌ادوار‌انتخاباتی‌بر‌روند‌متغيرهای‌اقتصادی‌در‌ایران‌

برای بررسی تجربی تاثیر ادوار انتخاباتی بر متغیرهای کلان اقتصادی، در نمودار )1( روند متغیرهای 
قرار  واکاوی  مورد  ریاست جمهوری  انتخابات  دوره  بازده   در  تورم  و  ارز،  نرخ  بیکاری،  اقتصادی،  رشد 
می گیرد. هدف، ارزیابی این نکته است که در ادوار نزدیک به انتخابات، که در این جا سال انتخابات و 
یک سال پیش از انتخابات است، دولتمردان از طریق کنترل کدام متغیر اقتصادی شانس انتخاب مجدد 
خود را افزایش می دهند. از آن جا که انتخابات ریاست جمهوری در ایران در خرداد یا تیر هر سال انجام 
می گیرد و دولت منتخب در شهریور کار خود را انجام می دهد، بررسی روند متغیرهای اقتصادی در ادوار 
انتخاباتی نزدیک به انتخابات در یک سال پیش از انتخابات و سال انتخابات از اهمیت بالایی برخوردار 
است. با توجه به نمودار )1( مشاهده می شود که دولت هایی که احتمال انتخاب مجدد آن ها برای دوره 
چهارساله وجود دارد، در سال  انتهایی از چهار سال اول مدیریت کشور، تمرکز خود را بر کاهش تورم 
می گذارند تا کاهش نرخ بیکاری یا ایجاد رشد اقتصادی. همچنین، همبستگی بالایی در رشد اقتصادی 
با تورم دیده می شود. با توجه به آن که درآمدهای صادراتی حاصل از فروش نفت برای دولت انحصار 

عرضه ارز را در بر دارد، دولت با کنترل نرخ ارز به راحتی می تواند تورم را در بازه مورد نظر نگه دارد. 
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2. Appreciated RER
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و نرخ ارز در یک سال پیش از انتخابات احتمال انتخاب مجدد خویش را در انتخابات افزایش دهند. 
در خصوص دلایل تمایل دولت ها به کنترل تورم و نرخ ارز در ادوار نزدیک به انتخابات )منظور سال 
انتخابات و یک سال پیش از انتخابات(، باید گفت که مدیریت تورم نسبت به ایجاد اشتغال سهل تر 
و در بازه زمانی کوتاه تری در اقتصاد نمود می یابد و تحقق اهدافی چون کاهش بیکاری یا ایجاد رشد 
اقتصادی بالا، فرایندی بلندمدت  است و مستلزم بهبود محیط کسب وکار و اصلاح سیستم  پاداش دهی 
به نفع تولید از طریق بالا بردن هزینه فعالیت های غیرمولد. از سوی دیگر، جامعه به افزایش قیمت 
بسیار حساس تر است، زیرا افزایش قیمت ها از طریق کاهش قدرت خرید افراد به تنزل وضعیت اقتصادی 
خانوار ها و متعاقب آن افت سطح کیفی زندگی منجر می شود. همچنین، به واسطه آن که اقتصاد کشور 
در حد گسترده ای به منابع حاصل از صادرات نفت وابسته است، در ادوار نزدیک به انتخابات نرخ رشد 
اقتصادی کشور تحت تاثیر درآمدهای نفتی قرار دارد، به این صورت که در سال های رونق درآمدهای 
نفتی، افزایش رشد اقتصادی را شاهد هستیم و در سال های رکود درآمدهای نفتی، رشد اقتصادی نیز 
کاهش دارد. بر اساس این، می توان نتیجه گرفت که در بین چهار متغیر کلان اقتصادی مورد بررسی، 

متغیرهایی که بیش از همه از ادوار انتخاباتی تاثیر می پذیرند، تورم و نرخ ارز است.

و  ،، نرخ ارزمتغیرهای رشد اقتصادی، بیکاری روند (1)نمودار ، در اقتصادیبر متغیرهای کلان  ادوار انتخاباتی تاثیر بررسی تجربی برای
که در  ،در ادوار نزدیک به انتخابات این نکته است کهارزیابی  ،هدف .گیرد میجمهوری مورد واکاوی قرار  دوره انتخابات ریاست  ازدهتورم در ب

از انتخابات است، دولتمردان از طریق کنترل کدام متغیر اقتصادی شانس انتخاب مجدد خود را افزایش  پیشجا سال انتخابات و یک سال  این
در شهریور کار خود را انجام  منتخبگیرد و دولت  هر سال انجام می در خرداد یا تیر در ایران جمهوری جا که انتخابات ریاست از آن دهند. می
از انتخابات و سال انتخابات از اهمیت  پیشیک سال  دردر ادوار انتخاباتی نزدیک به انتخابات بررسی روند متغیرهای اقتصادی  ،دهد می

 ،داردساله وجود رها برای دوره چها هایی که احتمال انتخاب مجدد آن شود که دولت مشاهده می (1نمودار )با توجه به  .استار برخوردبالایی 
 .یا ایجاد رشد اقتصادی کاهش نرخ بیکاریتا  گذارند میتمرکز خود را بر کاهش تورم  مدیریت کشور، چهار سال اولاز انتهایی   در سال

 برای دولت که درآمدهای صادراتی حاصل از فروش نفت به آن توجهبا  شود. رشد اقتصادی با تورم دیده می ی درهمچنین، همبستگی بالای
  تواند تورم را در بازه مورد نظر نگه دارد. راحتی می دولت با کنترل نرخ ارز به، داردبر  را درانحصار عرضه ارز 

بات از انتخابات و در سال انتخا پیشها در یک سال  متیمردم نیز نسبت به گرانی بسیار حساس هستند و روال باثبات ق ای دیگر، یهاواز ز
ها در اقتصاد ایران رسیدن به هدف مورد  در واقع، متغیر کنترلی دولت باشد. ثرموتر برای انتخاب مجدد  آوری رأی بیش در جمع تواند می

کنند با کنترل تورم و نرخ ارز در  دهندگان سعی می مدت رأی ر نظر داشتن حافظه کوتاهها با د تورم و نرخ ارز است. دولتنی یعتمایل خویش، 
ها به کنترل تورم و نرخ  خصوص دلایل تمایل دولت در در انتخابات افزایش دهند. را از انتخابات احتمال انتخاب مجدد خویش پیشیک سال 

باید گفت که مدیریت تورم نسبت به ایجاد اشتغال  ،از انتخابات( پیشبه انتخابات )منظور سال انتخابات و یک سال ارز در ادوار نزدیک 
  یندی بلندمدت، فرای یا ایجاد رشد اقتصادی بالایابد و تحقق اهدافی چون کاهش بیکار تری در اقتصاد نمود می تر و در بازه زمانی کوتاه سهل
از سوی غیرمولد.  های فعالیت هزینه بردن بالا طریق از تولید نفع به دهی پاداش  سیستم اصلاح وکار و ط کسبود محیو مستلزم بهب است

به تنزل وضعیت اقتصادی  ها از طریق کاهش قدرت خرید افراد افزایش قیمت زیرا تر است، ه افزایش قیمت بسیار حساسدیگر، جامعه ب
ای به منابع حاصل از  که اقتصاد کشور در حد گسترده همچنین، به واسطه آن. شود منجر می متعاقب آن افت سطح کیفی زندگی ها و خانوار

در  این صورت که ، بهداردثیر درآمدهای نفتی قرار ابات نرخ رشد اقتصادی کشور تحت تاصادرات نفت وابسته است، در ادوار نزدیک به انتخ
. داردهای رکود درآمدهای نفتی، رشد اقتصادی نیز کاهش  و در سال هستیمنفتی، افزایش رشد اقتصادی را شاهد  های رونق درآمدهای سال

ثیر تخاباتی تادر بین چهار متغیر کلان اقتصادی مورد بررسی، متغیرهایی که بیش از همه از ادوار ان توان نتیجه گرفت که می ،این بر اساس
 .است، تورم و نرخ ارز پذیرند می

 

 
 جمهوری در ایران قتصادی در ادوار انتخاباتی ریاستروند متغیرهای کلان ا :5نمودار 

 
نمودار 1: روند متغیرهای کلان اقتصادی در ادوار انتخاباتی ریاست جمهوری در ایران
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روش‌‌شناسی‌پژوهش‌و‌نتایج‌برآورد‌مدل

قرار  استفاده  مورد  اقتصادی  کلان  داده های  مطالعه  منظور  به   VAR مدل های  معمول،  به طور 
می گیرد. از آن جایی که تخمین مدل های VAR نیازمند برآورد تعداد زیادی پارامتر است، در مواردی 
که تعداد مشاهده ها کم باشد، تخمین بیش از حد پارامترها فرایند تخمین را دچار مشکل می کند. 
یک رویکرد به منظور حل این مسئله اعمال قیود روی پارامترها برای کاهش مجموعه پارامترهاست. 
است  مسئله  این  بر  غلبه  برای  محبوب  رویکرد  یک  عنوان  به   ،VAR )BVAR( بیزین   روش های 
 ،1BVAR به منظور توضیح مدل های .)Litterman, 1986; Doan et al., 1984; Sims & Zha, 1998(

مدل )VAR)p را در نظر بگیرید:

 و نتایج برآورد مدل شناسی پژوهش  روش

های  که تخمین مدل یجای گیرد. از آن های کلان اقتصادی مورد استفاده قرار می به منظور مطالعه داده VARهای  مدل طور معمول، به
VAR یند تخمین را د، تخمین بیش از حد پارامترها فراکم باش ها در مواردی که تعداد مشاهده، برآورد تعداد زیادی پارامتر استند نیازم

های بیزین  . روشکاهش مجموعه پارامترهاست برایاعمال قیود روی پارامترها کند. یک رویکرد به منظور حل این مسئله  دچار مشکل می
VAR (BVAR)، مسئله استاین غلبه بر  برایوب به عنوان یک رویکرد محب (Litterman, 1986& Zha,  Sims; ., 1984et alDoan ; 

 را در نظر بگیرید: VAR(p)، مدل 1BVARهای  به منظور توضیح مدل. (1998
p
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 (9           )                                                                                                                    

 :در نظر بگیریدصورت این را به  (9)معادله  ،سادگی برای. خطا هستند زا و جزء شامل متغیرهای درون m1 هایبردار tو  tyکه در آن 
Y XA E  (9)                                                                                                                                                   

( )my I X e   (1   )                                                                                                                                      
Tهای  ماتریس Eو  Yکه در آن  m  و( , . . . , )tX x x  )یک ماتریس  1 )T mp 1  برای( , ,..., )t t t qx y y   . همچنین است 11

mI یک ماتریس واحد با ابعادm ،( )vec A   و( , )Te N I

0 نمایی برابر است با: تابع درست (1)با استفاده از معادله  .است 

( , ) exp{ ( ( ) ) ( ) ( ( ) )}T m T ml I y I X I y I X
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12 1
2  (3    )                                                 

شود که پسین، فرض میآوردن گشتاورهای تابع  دست هب برای
 و تابع پیشین نرمال چندمتغیره برای  است مشخص  صورت این به

 :است
( ) exp{ ( ) ( )}V V         

1
120 0 0 0

1
2  (11      )                                                                                                 

، تابع چگالی پسین (3معادله )نمایی  . با ترکیب تابع چگالی پیشین با تابع راستکواریانس پیشین است V0میانگین پیشین و  0که در آن 
 :آید میدرصورت این به 

( ) exp .(( ( )) ( ( )) {( ) ( ) } {( ) ( ) })T Ty V V I y X I y X
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(11)        

آوردن تابع چگالی  دست هب برایرا های مختلفی  روش ،(1331و سیمز و ژا ) ،(1311(، دون و همکاران )1319) افرادی مانند لیترمن
و سیمز و ژا )نرمال  ،ویشارت()نرمال یمز و ژا ، س9، نرمال ویشارت2لیترمن و مینوسیتاتوان به  میاز جمله که  کنند میپیشنهاد پیشین 

 آید. دست می هنمایی، تابع چگالی پسین ب که با ترکیب آن با تابع راست ،اشاره کرد
 

 برآورد مدل و ارائه نتایج تجربی
 :است( 12برآورد مدل پژوهش به صورت رابطه )  به پیروی از مباحث نظری و تجربی تصریح اقتصادسنجی

p q

t j t j j t j t
j j

y a A y B x  
 

    0
1 1

         (12)   

دربرگیرنده  txبردار  ،. همچنینو نرخ تورم است ،قتصادی، نرخ بیکاریزای رشد ا شامل متغیرهای درون tyبردار  (،12)در معادله 
سیاسی اثرگذار بر  به عنوان متغیرجمهوری  ریاستسیکل  پژوهش،. در این مد نفتی و متغیرهای سیکل سیاسی استمتغیرهای رشد درآ

برآورد  11افزار ایویوز  و نرم BVARبا استفاده از مدل  1931-1931مدل در دوره زمانی این  .شود میگرفته در نظرمتغیرهای اقتصادی 
جدول انجام شود. نتایج آزمون ریشه واحد در  پژوهشاز برآورد مدل لازم است آزمون ریشه واحد در مورد تمامی متغیرهای  پیش .شود می

)هاده آن است که تمامی متغیردهن نشان ،(1) )I  د. نشو گیری مانا می ت و با یک بار تفاضلاس 1
 
 

                                                                                                                                                                                                 
1. Bayesian VAR 
2. Litterman & Minnesota 
3. Normal-Wishart 
4. Normal-Flat 

                                                                                  )6(

 شامل متغیرهای درون زا و جزء خطا هستند. برای سادگی، 
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های بیزین  . روشکاهش مجموعه پارامترهاست برایاعمال قیود روی پارامترها کند. یک رویکرد به منظور حل این مسئله  دچار مشکل می
VAR (BVAR)، مسئله استاین غلبه بر  برایوب به عنوان یک رویکرد محب (Litterman, 1986& Zha,  Sims; ., 1984et alDoan ; 

 را در نظر بگیرید: VAR(p)، مدل 1BVARهای  به منظور توضیح مدل. (1998
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 :در نظر بگیریدصورت این را به  (9)معادله  ،سادگی برای. خطا هستند زا و جزء شامل متغیرهای درون m1 هایبردار tو  tyکه در آن 
Y XA E  (9)                                                                                                                                                   

( )my I X e   (1   )                                                                                                                                      
Tهای  ماتریس Eو  Yکه در آن  m  و( , . . . , )tX x x  )یک ماتریس  1 )T mp 1  برای( , ,..., )t t t qx y y   . همچنین است 11

mI یک ماتریس واحد با ابعادm ،( )vec A   و( , )Te N I

0 نمایی برابر است با: تابع درست (1)با استفاده از معادله  .است 
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شود که پسین، فرض میآوردن گشتاورهای تابع  دست هب برای
 و تابع پیشین نرمال چندمتغیره برای  است مشخص  صورت این به

 :است
( ) exp{ ( ) ( )}V V         
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، تابع چگالی پسین (3معادله )نمایی  . با ترکیب تابع چگالی پیشین با تابع راستکواریانس پیشین است V0میانگین پیشین و  0که در آن 
 :آید میدرصورت این به 

( ) exp .(( ( )) ( ( )) {( ) ( ) } {( ) ( ) })T Ty V V I y X I y X
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آوردن تابع چگالی  دست هب برایرا های مختلفی  روش ،(1331و سیمز و ژا ) ،(1311(، دون و همکاران )1319) افرادی مانند لیترمن
و سیمز و ژا )نرمال  ،ویشارت()نرمال یمز و ژا ، س9، نرمال ویشارت2لیترمن و مینوسیتاتوان به  میاز جمله که  کنند میپیشنهاد پیشین 

 آید. دست می هنمایی، تابع چگالی پسین ب که با ترکیب آن با تابع راست ،اشاره کرد
 

 برآورد مدل و ارائه نتایج تجربی
 :است( 12برآورد مدل پژوهش به صورت رابطه )  به پیروی از مباحث نظری و تجربی تصریح اقتصادسنجی
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دربرگیرنده  txبردار  ،. همچنینو نرخ تورم است ،قتصادی، نرخ بیکاریزای رشد ا شامل متغیرهای درون tyبردار  (،12)در معادله 
سیاسی اثرگذار بر  به عنوان متغیرجمهوری  ریاستسیکل  پژوهش،. در این مد نفتی و متغیرهای سیکل سیاسی استمتغیرهای رشد درآ

برآورد  11افزار ایویوز  و نرم BVARبا استفاده از مدل  1931-1931مدل در دوره زمانی این  .شود میگرفته در نظرمتغیرهای اقتصادی 
جدول انجام شود. نتایج آزمون ریشه واحد در  پژوهشاز برآورد مدل لازم است آزمون ریشه واحد در مورد تمامی متغیرهای  پیش .شود می

)هاده آن است که تمامی متغیردهن نشان ،(1) )I  د. نشو گیری مانا می ت و با یک بار تفاضلاس 1
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برای   

 و نتایج برآورد مدل شناسی پژوهش  روش

های  که تخمین مدل یجای گیرد. از آن های کلان اقتصادی مورد استفاده قرار می به منظور مطالعه داده VARهای  مدل طور معمول، به
VAR یند تخمین را د، تخمین بیش از حد پارامترها فراکم باش ها در مواردی که تعداد مشاهده، برآورد تعداد زیادی پارامتر استند نیازم

های بیزین  . روشکاهش مجموعه پارامترهاست برایاعمال قیود روی پارامترها کند. یک رویکرد به منظور حل این مسئله  دچار مشکل می
VAR (BVAR)، مسئله استاین غلبه بر  برایوب به عنوان یک رویکرد محب (Litterman, 1986& Zha,  Sims; ., 1984et alDoan ; 

 را در نظر بگیرید: VAR(p)، مدل 1BVARهای  به منظور توضیح مدل. (1998
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 :در نظر بگیریدصورت این را به  (9)معادله  ،سادگی برای. خطا هستند زا و جزء شامل متغیرهای درون m1 هایبردار tو  tyکه در آن 
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Tهای  ماتریس Eو  Yکه در آن  m  و( , . . . , )tX x x  )یک ماتریس  1 )T mp 1  برای( , ,..., )t t t qx y y   . همچنین است 11
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شود که پسین، فرض میآوردن گشتاورهای تابع  دست هب برای
 و تابع پیشین نرمال چندمتغیره برای  است مشخص  صورت این به

 :است
( ) exp{ ( ) ( )}V V         
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، تابع چگالی پسین (3معادله )نمایی  . با ترکیب تابع چگالی پیشین با تابع راستکواریانس پیشین است V0میانگین پیشین و  0که در آن 
 :آید میدرصورت این به 
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آوردن تابع چگالی  دست هب برایرا های مختلفی  روش ،(1331و سیمز و ژا ) ،(1311(، دون و همکاران )1319) افرادی مانند لیترمن
و سیمز و ژا )نرمال  ،ویشارت()نرمال یمز و ژا ، س9، نرمال ویشارت2لیترمن و مینوسیتاتوان به  میاز جمله که  کنند میپیشنهاد پیشین 

 آید. دست می هنمایی، تابع چگالی پسین ب که با ترکیب آن با تابع راست ،اشاره کرد
 

 برآورد مدل و ارائه نتایج تجربی
 :است( 12برآورد مدل پژوهش به صورت رابطه )  به پیروی از مباحث نظری و تجربی تصریح اقتصادسنجی
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دربرگیرنده  txبردار  ،. همچنینو نرخ تورم است ،قتصادی، نرخ بیکاریزای رشد ا شامل متغیرهای درون tyبردار  (،12)در معادله 
سیاسی اثرگذار بر  به عنوان متغیرجمهوری  ریاستسیکل  پژوهش،. در این مد نفتی و متغیرهای سیکل سیاسی استمتغیرهای رشد درآ

برآورد  11افزار ایویوز  و نرم BVARبا استفاده از مدل  1931-1931مدل در دوره زمانی این  .شود میگرفته در نظرمتغیرهای اقتصادی 
جدول انجام شود. نتایج آزمون ریشه واحد در  پژوهشاز برآورد مدل لازم است آزمون ریشه واحد در مورد تمامی متغیرهای  پیش .شود می

)هاده آن است که تمامی متغیردهن نشان ،(1) )I  د. نشو گیری مانا می ت و با یک بار تفاضلاس 1
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ماتریس  یک   

 و نتایج برآورد مدل شناسی پژوهش  روش

هاي  که تخمین مدل یجای گیرد. از آن هاي کلان اقتصادي مورد استفاده قرار می به منظور مطالعه داده VARهاي  مدل طور معمول، به
VAR یند تخمین را د، تخمین بیش از حد پارامترها فراکم باش ها در مواردي که تعداد مشاهده، برآورد تعداد زیادي پارامتر استند نیازم

هاي بیزین  . روشکاهش مجموعه پارامترهاست براياعمال قیود روي پارامترها کند. یک رویکرد به منظور حل این مسئله  دچار مشکل می
VAR )BVAR(، مسئله استاین غلبه بر  برايوب به عنوان یک رویکرد محب )Litterman, 1986& Zha, Sims;., 1984et alDoan ;

 را در نظر بگیرید: VAR(p)، مدل 1BVARهاي  به منظور توضیح مدل. )1998
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 :در نظر بگیریدصورت این را به  )6(معادله  ،سادگی براي. خطا هستند زا و جزء شامل متغیرهاي درون m×1 هايبردار tεو  tyکه در آن 
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Tهاي  ماتریس Eو  Yکه در آن  m×  و( ,..., )tX x x ′= )یک ماتریس  1 )T mp× )براي  1+ , ,..., )t t t qx y y− −′ ′= . همچنین است 11

mI یک ماتریس واحد با ابعادm ،( )vec Aθ )و  = , )Te N I
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شود که پسین، فرض میآوردن گشتاورهاي تابع  دست هب براي
ε∑ و تابع پیشین نرمال چندمتغیره براي  است مشخصθ  صورت این به
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، تابع چگالی پسین )9معادله (نمایی  . با ترکیب تابع چگالی پیشین با تابع راستکواریانس پیشین است V0میانگین پیشین و  θ0که در آن 
 :آید میدرصورت این به 
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آوردن تابع چگالی  دست هب برايرا هاي مختلفی  روش ،)1998و سیمز و ژا ( ،)1984)، دون و همکاران (1986( افرادي مانند لیترمن
و سیمز و ژا (نرمال  ،ویشارت)(نرمال یمز و ژا ، س3، نرمال ویشارت2لیترمن و مینوسیتاتوان به  میاز جمله که  کنند میپیشنهاد پیشین 

 آید. دست می هنمایی، تابع چگالی پسین ب که با ترکیب آن با تابع راست ،اشاره کرد 4)فلت
 

 برآورد مدل و ارائه نتایج تجربی
 :است) 12برآورد مدل پژوهش به صورت رابطه (  به پیروي از مباحث نظري و تجربی تصریح اقتصادسنجی
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دربرگیرنده  txبردار  ،. همچنینو نرخ تورم است ،قتصادي، نرخ بیکاريزاي رشد ا شامل متغیرهاي درون tyبردار  )،12(در معادله 
سیاسی اثرگذار بر  به عنوان متغیرجمهوري  ریاستسیکل  پژوهش،. در این مد نفتی و متغیرهاي سیکل سیاسی استمتغیرهاي رشد درآ

برآورد  10افزار ایویوز  و نرم BVARبا استفاده از مدل  1358-1394مدل در دوره زمانی این  .شود میگرفته در نظرمتغیرهاي اقتصادي 
جدول انجام شود. نتایج آزمون ریشه واحد در  پژوهشاز برآورد مدل لازم است آزمون ریشه واحد در مورد تمامی متغیرهاي  پیش .شود می

)هاده آن است که تمامی متغیردهن نشان ،)1( )I  د. نشو گیري مانا می ت و با یک بار تفاضلاس 1
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و   T

 و نتایج برآورد مدل شناسی پژوهش  روش

های  که تخمین مدل یجای گیرد. از آن های کلان اقتصادی مورد استفاده قرار می به منظور مطالعه داده VARهای  مدل طور معمول، به
VAR یند تخمین را د، تخمین بیش از حد پارامترها فراکم باش ها در مواردی که تعداد مشاهده، برآورد تعداد زیادی پارامتر استند نیازم

های بیزین  . روشکاهش مجموعه پارامترهاست برایاعمال قیود روی پارامترها کند. یک رویکرد به منظور حل این مسئله  دچار مشکل می
VAR (BVAR)، مسئله استاین غلبه بر  برایوب به عنوان یک رویکرد محب (Litterman, 1986& Zha,  Sims; ., 1984et alDoan ; 

 را در نظر بگیرید: VAR(p)، مدل 1BVARهای  به منظور توضیح مدل. (1998
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 :در نظر بگیریدصورت این را به  (9)معادله  ،سادگی برای. خطا هستند زا و جزء شامل متغیرهای درون m1 هایبردار tو  tyکه در آن 
Y XA E  (9)                                                                                                                                                   

( )my I X e   (1   )                                                                                                                                      
Tهای  ماتریس Eو  Yکه در آن  m  و( , . . . , )tX x x  )یک ماتریس  1 )T mp 1  برای( , ,..., )t t t qx y y   . همچنین است 11
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شود که پسین، فرض میآوردن گشتاورهای تابع  دست هب برای
 و تابع پیشین نرمال چندمتغیره برای  است مشخص  صورت این به

 :است
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، تابع چگالی پسین (3معادله )نمایی  . با ترکیب تابع چگالی پیشین با تابع راستکواریانس پیشین است V0میانگین پیشین و  0که در آن 
 :آید میدرصورت این به 
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آوردن تابع چگالی  دست هب برایرا های مختلفی  روش ،(1331و سیمز و ژا ) ،(1311(، دون و همکاران )1319) افرادی مانند لیترمن
و سیمز و ژا )نرمال  ،ویشارت()نرمال یمز و ژا ، س9، نرمال ویشارت2لیترمن و مینوسیتاتوان به  میاز جمله که  کنند میپیشنهاد پیشین 

 آید. دست می هنمایی، تابع چگالی پسین ب که با ترکیب آن با تابع راست ،اشاره کرد
 

 برآورد مدل و ارائه نتایج تجربی
 :است( 12برآورد مدل پژوهش به صورت رابطه )  به پیروی از مباحث نظری و تجربی تصریح اقتصادسنجی
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         (12)   

دربرگیرنده  txبردار  ،. همچنینو نرخ تورم است ،قتصادی، نرخ بیکاریزای رشد ا شامل متغیرهای درون tyبردار  (،12)در معادله 
سیاسی اثرگذار بر  به عنوان متغیرجمهوری  ریاستسیکل  پژوهش،. در این مد نفتی و متغیرهای سیکل سیاسی استمتغیرهای رشد درآ

برآورد  11افزار ایویوز  و نرم BVARبا استفاده از مدل  1931-1931مدل در دوره زمانی این  .شود میگرفته در نظرمتغیرهای اقتصادی 
جدول انجام شود. نتایج آزمون ریشه واحد در  پژوهشاز برآورد مدل لازم است آزمون ریشه واحد در مورد تمامی متغیرهای  پیش .شود می

)هاده آن است که تمامی متغیردهن نشان ،(1) )I  د. نشو گیری مانا می ت و با یک بار تفاضلاس 1
 
 

                                                                                                                                                                                                 
1. Bayesian VAR 
2. Litterman & Minnesota 
3. Normal-Wishart 
4. Normal-Flat 

m ماتریس های   E و   Y آن  در  که 
و   

 و نتایج برآورد مدل شناسی پژوهش  روش

هاي  که تخمین مدل یجای گیرد. از آن هاي کلان اقتصادي مورد استفاده قرار می به منظور مطالعه داده VARهاي  مدل طور معمول، به
VAR یند تخمین را د، تخمین بیش از حد پارامترها فراکم باش ها در مواردي که تعداد مشاهده، برآورد تعداد زیادي پارامتر استند نیازم

هاي بیزین  . روشکاهش مجموعه پارامترهاست براياعمال قیود روي پارامترها کند. یک رویکرد به منظور حل این مسئله  دچار مشکل می
VAR )BVAR(، مسئله استاین غلبه بر  برايوب به عنوان یک رویکرد محب )Litterman, 1986& Zha, Sims;., 1984et alDoan ;

 را در نظر بگیرید: VAR(p)، مدل 1BVARهاي  به منظور توضیح مدل. )1998
p

t j t j t
j

y a A y ε−
=

= + +∑0
1

 )6           (                                                                                                                    

 :در نظر بگیریدصورت این را به  )6(معادله  ،سادگی براي. خطا هستند زا و جزء شامل متغیرهاي درون m×1 هايبردار tεو  tyکه در آن 
Y XA E= + )7(                                                                                                                                                   

( )my I X eθ= ⊗ + )8   (                                                                                                                                      
Tهاي  ماتریس Eو  Yکه در آن  m×  و( ,..., )tX x x ′= )یک ماتریس  1 )T mp× )براي  1+ , ,..., )t t t qx y y− −′ ′= . همچنین است 11

mI یک ماتریس واحد با ابعادm ،( )vec Aθ )و  = , )Te N I
ε
⊗∑0 نمایی برابر است با: تابع درست )8(با استفاده از معادله  .است 
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شود که پسین، فرض میآوردن گشتاورهاي تابع  دست هب براي
ε∑ و تابع پیشین نرمال چندمتغیره براي  است مشخصθ  صورت این به

 :است

( ) exp{ ( ) ( )}V Vθ θ θ θ θ− −′∏ ∝ − − −
1

12
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1
2

 )10      (                                                                                                 

، تابع چگالی پسین )9معادله (نمایی  . با ترکیب تابع چگالی پیشین با تابع راستکواریانس پیشین است V0میانگین پیشین و  θ0که در آن 
 :آید میدرصورت این به 
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آوردن تابع چگالی  دست هب برايرا هاي مختلفی  روش ،)1998و سیمز و ژا ( ،)1984)، دون و همکاران (1986( افرادي مانند لیترمن
و سیمز و ژا (نرمال  ،ویشارت)(نرمال یمز و ژا ، س3، نرمال ویشارت2لیترمن و مینوسیتاتوان به  میاز جمله که  کنند میپیشنهاد پیشین 

 آید. دست می هنمایی، تابع چگالی پسین ب که با ترکیب آن با تابع راست ،اشاره کرد 4)فلت
 

 برآورد مدل و ارائه نتایج تجربی
 :است) 12برآورد مدل پژوهش به صورت رابطه (  به پیروي از مباحث نظري و تجربی تصریح اقتصادسنجی

p q

t j t j j t j t
j j

y a A y B x ε− −
= =

= + + +∑ ∑0
1 1

         )12(   

دربرگیرنده  txبردار  ،. همچنینو نرخ تورم است ،قتصادي، نرخ بیکاريزاي رشد ا شامل متغیرهاي درون tyبردار  )،12(در معادله 
سیاسی اثرگذار بر  به عنوان متغیرجمهوري  ریاستسیکل  پژوهش،. در این مد نفتی و متغیرهاي سیکل سیاسی استمتغیرهاي رشد درآ

برآورد  10افزار ایویوز  و نرم BVARبا استفاده از مدل  1358-1394مدل در دوره زمانی این  .شود میگرفته در نظرمتغیرهاي اقتصادي 
جدول انجام شود. نتایج آزمون ریشه واحد در  پژوهشاز برآورد مدل لازم است آزمون ریشه واحد در مورد تمامی متغیرهاي  پیش .شود می

)هاده آن است که تمامی متغیردهن نشان ،)1( )I  د. نشو گیري مانا می ت و با یک بار تفاضلاس 1
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هاي بیزین  . روشکاهش مجموعه پارامترهاست براياعمال قیود روي پارامترها کند. یک رویکرد به منظور حل این مسئله  دچار مشکل می
VAR )BVAR(، مسئله استاین غلبه بر  برايوب به عنوان یک رویکرد محب )Litterman, 1986& Zha, Sims;., 1984et alDoan ;
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Y XA E= + )7(                                                                                                                                                   
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⊗∑0 نمایی برابر است با: تابع درست )8(با استفاده از معادله  .است 

( , ) exp{ ( ( ) ) ( ) ( ( ) )}T m T ml I y I X I y I X
ε ε ε

θ θ θ
− −′∝ ⊗ − − ⊗ ⊗ − ⊗∑ ∑ ∑

1
12 1

2
 )9    (                                                 

شود که پسین، فرض میآوردن گشتاورهاي تابع  دست هب براي
ε∑ و تابع پیشین نرمال چندمتغیره براي  است مشخصθ  صورت این به
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( ) exp{ ( ) ( )}V Vθ θ θ θ θ− −′∏ ∝ − − −
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، تابع چگالی پسین )9معادله (نمایی  . با ترکیب تابع چگالی پیشین با تابع راستکواریانس پیشین است V0میانگین پیشین و  θ0که در آن 
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آوردن تابع چگالی  دست هب برايرا هاي مختلفی  روش ،)1998و سیمز و ژا ( ،)1984)، دون و همکاران (1986( افرادي مانند لیترمن
و سیمز و ژا (نرمال  ،ویشارت)(نرمال یمز و ژا ، س3، نرمال ویشارت2لیترمن و مینوسیتاتوان به  میاز جمله که  کنند میپیشنهاد پیشین 

 آید. دست می هنمایی، تابع چگالی پسین ب که با ترکیب آن با تابع راست ،اشاره کرد 4)فلت
 

 برآورد مدل و ارائه نتایج تجربی
 :است) 12برآورد مدل پژوهش به صورت رابطه (  به پیروي از مباحث نظري و تجربی تصریح اقتصادسنجی
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دربرگیرنده  txبردار  ،. همچنینو نرخ تورم است ،قتصادي، نرخ بیکاريزاي رشد ا شامل متغیرهاي درون tyبردار  )،12(در معادله 
سیاسی اثرگذار بر  به عنوان متغیرجمهوري  ریاستسیکل  پژوهش،. در این مد نفتی و متغیرهاي سیکل سیاسی استمتغیرهاي رشد درآ

برآورد  10افزار ایویوز  و نرم BVARبا استفاده از مدل  1358-1394مدل در دوره زمانی این  .شود میگرفته در نظرمتغیرهاي اقتصادي 
جدول انجام شود. نتایج آزمون ریشه واحد در  پژوهشاز برآورد مدل لازم است آزمون ریشه واحد در مورد تمامی متغیرهاي  پیش .شود می

)هاده آن است که تمامی متغیردهن نشان ،)1( )I  د. نشو گیري مانا می ت و با یک بار تفاضلاس 1
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3. Normal-Wishart
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همچنین  است.   

 و نتایج برآورد مدل شناسی پژوهش  روش

های  که تخمین مدل یجای گیرد. از آن های کلان اقتصادی مورد استفاده قرار می به منظور مطالعه داده VARهای  مدل طور معمول، به
VAR یند تخمین را د، تخمین بیش از حد پارامترها فراکم باش ها در مواردی که تعداد مشاهده، برآورد تعداد زیادی پارامتر استند نیازم

های بیزین  . روشکاهش مجموعه پارامترهاست برایاعمال قیود روی پارامترها کند. یک رویکرد به منظور حل این مسئله  دچار مشکل می
VAR (BVAR)، مسئله استاین غلبه بر  برایوب به عنوان یک رویکرد محب (Litterman, 1986& Zha,  Sims; ., 1984et alDoan ; 

 را در نظر بگیرید: VAR(p)، مدل 1BVARهای  به منظور توضیح مدل. (1998
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دربرگیرنده  txبردار  ،. همچنینو نرخ تورم است ،قتصادی، نرخ بیکاریزای رشد ا شامل متغیرهای درون tyبردار  (،12)در معادله 
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 است. با استفاده از معادله )8( تابع درست نمایی برابر است با:

 و نتایج برآورد مدل شناسی پژوهش  روش

هاي  که تخمین مدل یجای گیرد. از آن هاي کلان اقتصادي مورد استفاده قرار می به منظور مطالعه داده VARهاي  مدل طور معمول، به
VAR یند تخمین را د، تخمین بیش از حد پارامترها فراکم باش ها در مواردي که تعداد مشاهده، برآورد تعداد زیادي پارامتر استند نیازم
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در معادله )12(، بردار 
 دربرگیرنده متغیرهای رشد درآمد نفتی و متغیرهای سیکل سیاسی است. در این 
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VAR یند تخمین را د، تخمین بیش از حد پارامترها فراکم باش ها در مواردی که تعداد مشاهده، برآورد تعداد زیادی پارامتر استند نیازم

های بیزین  . روشکاهش مجموعه پارامترهاست برایاعمال قیود روی پارامترها کند. یک رویکرد به منظور حل این مسئله  دچار مشکل می
VAR (BVAR)، مسئله استاین غلبه بر  برایوب به عنوان یک رویکرد محب (Litterman, 1986& Zha,  Sims; ., 1984et alDoan ; 

 را در نظر بگیرید: VAR(p)، مدل 1BVARهای  به منظور توضیح مدل. (1998
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 :در نظر بگیریدصورت این را به  (9)معادله  ،سادگی برای. خطا هستند زا و جزء شامل متغیرهای درون m1 هایبردار tو  tyکه در آن 
Y XA E  (9)                                                                                                                                                   

( )my I X e   (1   )                                                                                                                                      
Tهای  ماتریس Eو  Yکه در آن  m  و( , . . . , )tX x x  )یک ماتریس  1 )T mp 1  برای( , ,..., )t t t qx y y   . همچنین است 11

mI یک ماتریس واحد با ابعادm ،( )vec A   و( , )Te N I

0 نمایی برابر است با: تابع درست (1)با استفاده از معادله  .است 

( , ) exp{ ( ( ) ) ( ) ( ( ) )}T m T ml I y I X I y I X
  

  
          
1

12 1
2  (3    )                                                 

شود که پسین، فرض میآوردن گشتاورهای تابع  دست هب برای
 و تابع پیشین نرمال چندمتغیره برای  است مشخص  صورت این به

 :است
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، تابع چگالی پسین (3معادله )نمایی  . با ترکیب تابع چگالی پیشین با تابع راستکواریانس پیشین است V0میانگین پیشین و  0که در آن 
 :آید میدرصورت این به 
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آوردن تابع چگالی  دست هب برایرا های مختلفی  روش ،(1331و سیمز و ژا ) ،(1311(، دون و همکاران )1319) افرادی مانند لیترمن
و سیمز و ژا )نرمال  ،ویشارت()نرمال یمز و ژا ، س9، نرمال ویشارت2لیترمن و مینوسیتاتوان به  میاز جمله که  کنند میپیشنهاد پیشین 

 آید. دست می هنمایی، تابع چگالی پسین ب که با ترکیب آن با تابع راست ،اشاره کرد
 

 برآورد مدل و ارائه نتایج تجربی
 :است( 12برآورد مدل پژوهش به صورت رابطه )  به پیروی از مباحث نظری و تجربی تصریح اقتصادسنجی
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دربرگیرنده  txبردار  ،. همچنینو نرخ تورم است ،قتصادی، نرخ بیکاریزای رشد ا شامل متغیرهای درون tyبردار  (،12)در معادله 
سیاسی اثرگذار بر  به عنوان متغیرجمهوری  ریاستسیکل  پژوهش،. در این مد نفتی و متغیرهای سیکل سیاسی استمتغیرهای رشد درآ

برآورد  11افزار ایویوز  و نرم BVARبا استفاده از مدل  1931-1931مدل در دوره زمانی این  .شود میگرفته در نظرمتغیرهای اقتصادی 
جدول انجام شود. نتایج آزمون ریشه واحد در  پژوهشاز برآورد مدل لازم است آزمون ریشه واحد در مورد تمامی متغیرهای  پیش .شود می

)هاده آن است که تمامی متغیردهن نشان ،(1) )I  د. نشو گیری مانا می ت و با یک بار تفاضلاس 1
 
 

                                                                                                                                                                                                 
1. Bayesian VAR 
2. Litterman & Minnesota 
3. Normal-Wishart 
4. Normal-Flat 

همچنین، بردار 
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1. Bayesian VAR 
2. Litterman & Minnesota 
3. Normal-Wishart 
4. Normal-Flat 

شود. نتایج آزمون ریشه واحد در جدول )1(، نشان دهنده آن است که تمامی متغیرها 
یک بار تفاضل گیری مانا می شوند. 

جدول 1: آزمون مانایی متغیرهای پژوهش

آماره‌دیکی‌فولر متغيرها
-2/62)0/09( نرخ رشد اقتصادی
-2/45)0/10( نرخ بیکاری
-2/28)0/13( نرخ تورم
-1/24)0/21( نرخ رشد درآمدهای نفتی

نکته: اعداد داخل پرانتز نشان دهنده آماره t است.

1. Litterman & Minnesota
2. Normal-Wishart
3. Normal-Flat
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بین  متقابل  روابط  بررسی  برای   ،)1990( همکاران2  و  سیمز  و   ،)1980( سیمز1  از  پیروی  به 
متغیرها با وجود ریشه واحد و بدون نیاز به تفاضل گیری، از رابطه همجمعی بین متغیرها استفاده 
آزمون  از  برداری  خودتوضیح  مدل  در  متغیرها  میان  همجمعی  رابطه  وجود  آزمون  برای  می گردد. 
 فرضیه صفر نبود رابطه 

 پژوهشمانایی متغیرهای  آزمون :5جدول 
 متغیرها آماره دیکی فولر

 رشد اقتصادینرخ  -92/2(13/1)
 نرخ بیکاری -13/2(11/1)
 نرخ تورم -21/2(19/1)
 نرخ رشد درآمدهای نفتی -21/1(21/1)

 .است tدهنده آماره  نکته: اعداد داخل پرانتز نشان
 

بررسی روابط متقابل بین متغیرها با وجود ریشه واحد و بدون نیاز به  برای ،(1331) 2و سیمز و همکاران ،(1311) 1سیمزبه پیروی از 
وجود رابطه همجمعی میان متغیرها در مدل خودتوضیح برداری  آزمونبرای گردد.  از رابطه همجمعی بین متغیرها استفاده می ،گیری تفاضل

ها  رابطه همجمعی برای تمامی مدل نبودفرضیه صفر  maxو  traceشود. بر اساس آمارهای استفاده می 9جوسیلیوسـ  جوهانسون آزموناز 
 شود. میزارش گ (2جدول )شود. نتایج در  رد می

 
 جوسیلیوس-جوهانسونهمگرایی  آزمون: 2جدول 

 مقادیر آماره مقادیر ویژه ها فرضیه
       

 مقادیر بحرانی
 درصد( 1)در سطح 

 احتمال
 درصد( 1)در سطح 

None 323/1 13/11 93/23 112/1  
At most 1 29/1 33/13 13/13 13/1  

 مقادیر آماره مقادیر ویژه ها فرضیه
     

 مقادیر بحرانی
 درصد( 1)در سطح 

 احتمال
 درصد( 1)در سطح 

None 32/1 31/21 19/21 11/1  
At most 1 29/1 29/11 29/11 13/1  

 
 ،. بنابرایناست (1)بینی وقفه بهینه مدل  و معیار خطای پیش ،(9و هنان کویین ،3، شواتز1بر اساس معیارهای اطلاعات )آکائیک ،همچنین
 :آید میدرصورت  این به پژوهشمدل نهایی 
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      
      







          
                                                   

1 11 12 13 1 11 12

2 21 22 23 1 21 22

3 31 32 33 1 31 32

 (19        )                                                           

زا  متغیرهای برون ،. همچنیننرخ بیکاری است Unو  ،نرخ تورم Infنرخ رشد اقتصادی، Gزا شامل  متغیرهای درون (،19)در معادله 
که در سال  شود میبه این صورت تعریف  Prمتغیر مجازی  .استPr جمهوری  ریاست ادوار انتخاباتیو  درآمدهای نفتی رشد Orشامل 
G متغیرهای. شود میگرفته در نظر 1ها عدد  و در بقیه سال 1جمهوری عدد  ات ریاستانتخاب

t ،In f
t  وUn

t اخلال مدل  های نیز جمله
VAR هستند.  

مینوسیتا ـ  مبنای لیترمنخاب توزیع پیشین بر انت ،شود. همچنین داده می نشان (9جدول )در با روش بیزین  VARنتایج برآورد مدل 
و دارای  ،مثبت و معنادار با نرخ رشد اقتصادی و نرخ تورم رابطهکه درآمدهای نفتی دارای  شود می. با توجه به نتایج مشخص گیرد میصورت 

، 13/1برابر با تیب تر ، و بیکاری بهثیرگذاری درآمدهای نفتی بر رشد اقتصادی، تورمضریب تامنفی و معنادار با نرخ بیکاری است.  رابطه
متغیر سیکل سیاسی انتخابات  ،از یک طرفدرصد معنادار است.  1تمامی ضرایب در سطح  ،است. همچنین -119/1، و 13/1

متغیر  ،منفی و معناداری با نرخ تورم است. همچنین رابطهو از طرف دیگر دارای  ،دمثبت و معنادار دار یکاری رابطهجمهوری بر ب ریاست

                                                                                                                                                                                                 
1. Sims 
2. Sims et al. 
3. Johansen- Juselius 
4. Akaike 
5. Schwarz 
6. Hannan-Quinn 
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 درصد( 1)در سطح 

 احتمال
 درصد( 1)در سطح 

None 323/1 13/11 93/23 112/1  
At most 1 29/1 33/13 13/13 13/1  

 مقادیر آماره مقادیر ویژه ها فرضیه
     

 مقادیر بحرانی
 درصد( 1)در سطح 

 احتمال
 درصد( 1)در سطح 

None 32/1 31/21 19/21 11/1  
At most 1 29/1 29/11 29/11 13/1  

 
 ،. بنابرایناست (1)بینی وقفه بهینه مدل  و معیار خطای پیش ،(9و هنان کویین ،3، شواتز1بر اساس معیارهای اطلاعات )آکائیک ،همچنین
 :آید میدرصورت  این به پژوهشمدل نهایی 
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3 31 32 33 1 31 32
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زا  متغیرهای برون ،. همچنیننرخ بیکاری است Unو  ،نرخ تورم Infنرخ رشد اقتصادی، Gزا شامل  متغیرهای درون (،19)در معادله 
که در سال  شود میبه این صورت تعریف  Prمتغیر مجازی  .استPr جمهوری  ریاست ادوار انتخاباتیو  درآمدهای نفتی رشد Orشامل 
G متغیرهای. شود میگرفته در نظر 1ها عدد  و در بقیه سال 1جمهوری عدد  ات ریاستانتخاب

t ،In f
t  وUn

t اخلال مدل  های نیز جمله
VAR هستند.  

مینوسیتا ـ  مبنای لیترمنخاب توزیع پیشین بر انت ،شود. همچنین داده می نشان (9جدول )در با روش بیزین  VARنتایج برآورد مدل 
و دارای  ،مثبت و معنادار با نرخ رشد اقتصادی و نرخ تورم رابطهکه درآمدهای نفتی دارای  شود می. با توجه به نتایج مشخص گیرد میصورت 

، 13/1برابر با تیب تر ، و بیکاری بهثیرگذاری درآمدهای نفتی بر رشد اقتصادی، تورمضریب تامنفی و معنادار با نرخ بیکاری است.  رابطه
متغیر سیکل سیاسی انتخابات  ،از یک طرفدرصد معنادار است.  1تمامی ضرایب در سطح  ،است. همچنین -119/1، و 13/1

متغیر  ،منفی و معناداری با نرخ تورم است. همچنین رابطهو از طرف دیگر دارای  ،دمثبت و معنادار دار یکاری رابطهجمهوری بر ب ریاست

                                                                                                                                                                                                 
1. Sims 
2. Sims et al. 
3. Johansen- Juselius 
4. Akaike 
5. Schwarz 
6. Hannan-Quinn 

جوهانسون ـ جوسیلیوس3 استفاده می شود. بر اساس آمارهای 
همجمعی برای تمامی مدل ها رد می شود. نتایج در جدول )2( گزارش می شود.

جدول 2: آزمون همگرایي جوهانسون-جوسیلیوس

مقادیر‌آمارهمقادیر‌ویژهفرضيه‌ها

 پژوهشمانایی متغیرهای  آزمون :5جدول 
 متغیرها آماره دیکی فولر

 رشد اقتصادینرخ  -92/2(13/1)
 نرخ بیکاری -13/2(11/1)
 نرخ تورم -21/2(19/1)
 نرخ رشد درآمدهای نفتی -21/1(21/1)

 .است tدهنده آماره  نکته: اعداد داخل پرانتز نشان
 

بررسی روابط متقابل بین متغیرها با وجود ریشه واحد و بدون نیاز به  برای ،(1331) 2و سیمز و همکاران ،(1311) 1سیمزبه پیروی از 
وجود رابطه همجمعی میان متغیرها در مدل خودتوضیح برداری  آزمونبرای گردد.  از رابطه همجمعی بین متغیرها استفاده می ،گیری تفاضل

ها  رابطه همجمعی برای تمامی مدل نبودفرضیه صفر  maxو  traceشود. بر اساس آمارهای استفاده می 9جوسیلیوسـ  جوهانسون آزموناز 
 شود. میزارش گ (2جدول )شود. نتایج در  رد می

 
 جوسیلیوس-جوهانسونهمگرایی  آزمون: 2جدول 

 مقادیر آماره مقادیر ویژه ها فرضیه
       

 مقادیر بحرانی
 درصد( 1)در سطح 

 احتمال
 درصد( 1)در سطح 

None 323/1 13/11 93/23 112/1  
At most 1 29/1 33/13 13/13 13/1  

 مقادیر آماره مقادیر ویژه ها فرضیه
     

 مقادیر بحرانی
 درصد( 1)در سطح 

 احتمال
 درصد( 1)در سطح 

None 32/1 31/21 19/21 11/1  
At most 1 29/1 29/11 29/11 13/1  

 
 ،. بنابرایناست (1)بینی وقفه بهینه مدل  و معیار خطای پیش ،(9و هنان کویین ،3، شواتز1بر اساس معیارهای اطلاعات )آکائیک ،همچنین
 :آید میدرصورت  این به پژوهشمدل نهایی 
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2 21 22 23 1 21 22

3 31 32 33 1 31 32
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زا  متغیرهای برون ،. همچنیننرخ بیکاری است Unو  ،نرخ تورم Infنرخ رشد اقتصادی، Gزا شامل  متغیرهای درون (،19)در معادله 
که در سال  شود میبه این صورت تعریف  Prمتغیر مجازی  .استPr جمهوری  ریاست ادوار انتخاباتیو  درآمدهای نفتی رشد Orشامل 
G متغیرهای. شود میگرفته در نظر 1ها عدد  و در بقیه سال 1جمهوری عدد  ات ریاستانتخاب

t ،In f
t  وUn

t اخلال مدل  های نیز جمله
VAR هستند.  

مینوسیتا ـ  مبنای لیترمنخاب توزیع پیشین بر انت ،شود. همچنین داده می نشان (9جدول )در با روش بیزین  VARنتایج برآورد مدل 
و دارای  ،مثبت و معنادار با نرخ رشد اقتصادی و نرخ تورم رابطهکه درآمدهای نفتی دارای  شود می. با توجه به نتایج مشخص گیرد میصورت 

، 13/1برابر با تیب تر ، و بیکاری بهثیرگذاری درآمدهای نفتی بر رشد اقتصادی، تورمضریب تامنفی و معنادار با نرخ بیکاری است.  رابطه
متغیر سیکل سیاسی انتخابات  ،از یک طرفدرصد معنادار است.  1تمامی ضرایب در سطح  ،است. همچنین -119/1، و 13/1

متغیر  ،منفی و معناداری با نرخ تورم است. همچنین رابطهو از طرف دیگر دارای  ،دمثبت و معنادار دار یکاری رابطهجمهوری بر ب ریاست

                                                                                                                                                                                                 
1. Sims 
2. Sims et al. 
3. Johansen- Juselius 
4. Akaike 
5. Schwarz 
6. Hannan-Quinn 

مقادیر‌بحراني
)در‌سطح‌‌5درصد(

احتمال
)در‌سطح‌‌5درصد(

None0/52940/4529/790/002
At most 10/2615/5515/490/05

مقادیر‌آمارهمقادیر‌ویژهفرضيه‌ها

 پژوهشمانایی متغیرهای  آزمون :5جدول 
 متغیرها آماره دیکی فولر

 رشد اقتصادینرخ  -92/2(13/1)
 نرخ بیکاری -13/2(11/1)
 نرخ تورم -21/2(19/1)
 نرخ رشد درآمدهای نفتی -21/1(21/1)

 .است tدهنده آماره  نکته: اعداد داخل پرانتز نشان
 

بررسی روابط متقابل بین متغیرها با وجود ریشه واحد و بدون نیاز به  برای ،(1331) 2و سیمز و همکاران ،(1311) 1سیمزبه پیروی از 
وجود رابطه همجمعی میان متغیرها در مدل خودتوضیح برداری  آزمونبرای گردد.  از رابطه همجمعی بین متغیرها استفاده می ،گیری تفاضل

ها  رابطه همجمعی برای تمامی مدل نبودفرضیه صفر  maxو  traceشود. بر اساس آمارهای استفاده می 9جوسیلیوسـ  جوهانسون آزموناز 
 شود. میزارش گ (2جدول )شود. نتایج در  رد می

 
 جوسیلیوس-جوهانسونهمگرایی  آزمون: 2جدول 

 مقادیر آماره مقادیر ویژه ها فرضیه
       

 مقادیر بحرانی
 درصد( 1)در سطح 

 احتمال
 درصد( 1)در سطح 

None 323/1 13/11 93/23 112/1  
At most 1 29/1 33/13 13/13 13/1  

 مقادیر آماره مقادیر ویژه ها فرضیه
     

 مقادیر بحرانی
 درصد( 1)در سطح 

 احتمال
 درصد( 1)در سطح 

None 32/1 31/21 19/21 11/1  
At most 1 29/1 29/11 29/11 13/1  

 
 ،. بنابرایناست (1)بینی وقفه بهینه مدل  و معیار خطای پیش ،(9و هنان کویین ،3، شواتز1بر اساس معیارهای اطلاعات )آکائیک ،همچنین
 :آید میدرصورت  این به پژوهشمدل نهایی 

Pr
G

t t t
t Inf

t t t
Un

t t t

G G
Inf Inf

Or
Un Un

      
      
      







          
                                                   

1 11 12 13 1 11 12

2 21 22 23 1 21 22
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زا  متغیرهای برون ،. همچنیننرخ بیکاری است Unو  ،نرخ تورم Infنرخ رشد اقتصادی، Gزا شامل  متغیرهای درون (،19)در معادله 
که در سال  شود میبه این صورت تعریف  Prمتغیر مجازی  .استPr جمهوری  ریاست ادوار انتخاباتیو  درآمدهای نفتی رشد Orشامل 
G متغیرهای. شود میگرفته در نظر 1ها عدد  و در بقیه سال 1جمهوری عدد  ات ریاستانتخاب

t ،In f
t  وUn

t اخلال مدل  های نیز جمله
VAR هستند.  

مینوسیتا ـ  مبنای لیترمنخاب توزیع پیشین بر انت ،شود. همچنین داده می نشان (9جدول )در با روش بیزین  VARنتایج برآورد مدل 
و دارای  ،مثبت و معنادار با نرخ رشد اقتصادی و نرخ تورم رابطهکه درآمدهای نفتی دارای  شود می. با توجه به نتایج مشخص گیرد میصورت 

، 13/1برابر با تیب تر ، و بیکاری بهثیرگذاری درآمدهای نفتی بر رشد اقتصادی، تورمضریب تامنفی و معنادار با نرخ بیکاری است.  رابطه
متغیر سیکل سیاسی انتخابات  ،از یک طرفدرصد معنادار است.  1تمامی ضرایب در سطح  ،است. همچنین -119/1، و 13/1

متغیر  ،منفی و معناداری با نرخ تورم است. همچنین رابطهو از طرف دیگر دارای  ،دمثبت و معنادار دار یکاری رابطهجمهوری بر ب ریاست

                                                                                                                                                                                                 
1. Sims 
2. Sims et al. 
3. Johansen- Juselius 
4. Akaike 
5. Schwarz 
6. Hannan-Quinn 

مقادیر‌بحراني
)در‌سطح‌‌5درصد(

احتمال
)در‌سطح‌‌5درصد(

None0/5224/9021/130/01
At most 10/2610/2314/260/19

خطای  معیار  و  کویین6(،  هنان  و  شواتز5،  )آکائیک4،  اطلاعات  معیارهای  اساس  بر  همچنین، 
پیش بینی وقفه بهینه مدل )1( است. بنابراین، مدل نهایی پژوهش به این صورت درمی آید:

 پژوهشمانایی متغیرهای  آزمون :5جدول 
 متغیرها آماره دیکی فولر

 رشد اقتصادینرخ  -92/2(13/1)
 نرخ بیکاری -13/2(11/1)
 نرخ تورم -21/2(19/1)
 نرخ رشد درآمدهای نفتی -21/1(21/1)

 .است tدهنده آماره  نکته: اعداد داخل پرانتز نشان
 

بررسی روابط متقابل بین متغیرها با وجود ریشه واحد و بدون نیاز به  برای ،(1331) 2و سیمز و همکاران ،(1311) 1سیمزبه پیروی از 
وجود رابطه همجمعی میان متغیرها در مدل خودتوضیح برداری  آزمونبرای گردد.  از رابطه همجمعی بین متغیرها استفاده می ،گیری تفاضل

ها  رابطه همجمعی برای تمامی مدل نبودفرضیه صفر  maxو  traceشود. بر اساس آمارهای استفاده می 9جوسیلیوسـ  جوهانسون آزموناز 
 شود. میزارش گ (2جدول )شود. نتایج در  رد می

 
 جوسیلیوس-جوهانسونهمگرایی  آزمون: 2جدول 

 مقادیر آماره مقادیر ویژه ها فرضیه
       

 مقادیر بحرانی
 درصد( 1)در سطح 

 احتمال
 درصد( 1)در سطح 

None 323/1 13/11 93/23 112/1  
At most 1 29/1 33/13 13/13 13/1  

 مقادیر آماره مقادیر ویژه ها فرضیه
     

 مقادیر بحرانی
 درصد( 1)در سطح 

 احتمال
 درصد( 1)در سطح 

None 32/1 31/21 19/21 11/1  
At most 1 29/1 29/11 29/11 13/1  

 
 ،. بنابرایناست (1)بینی وقفه بهینه مدل  و معیار خطای پیش ،(9و هنان کویین ،3، شواتز1بر اساس معیارهای اطلاعات )آکائیک ،همچنین
 :آید میدرصورت  این به پژوهشمدل نهایی 
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زا  متغیرهای برون ،. همچنیننرخ بیکاری است Unو  ،نرخ تورم Infنرخ رشد اقتصادی، Gزا شامل  متغیرهای درون (،19)در معادله 
که در سال  شود میبه این صورت تعریف  Prمتغیر مجازی  .استPr جمهوری  ریاست ادوار انتخاباتیو  درآمدهای نفتی رشد Orشامل 
G متغیرهای. شود میگرفته در نظر 1ها عدد  و در بقیه سال 1جمهوری عدد  ات ریاستانتخاب

t ،In f
t  وUn

t اخلال مدل  های نیز جمله
VAR هستند.  

مینوسیتا ـ  مبنای لیترمنخاب توزیع پیشین بر انت ،شود. همچنین داده می نشان (9جدول )در با روش بیزین  VARنتایج برآورد مدل 
و دارای  ،مثبت و معنادار با نرخ رشد اقتصادی و نرخ تورم رابطهکه درآمدهای نفتی دارای  شود می. با توجه به نتایج مشخص گیرد میصورت 

، 13/1برابر با تیب تر ، و بیکاری بهثیرگذاری درآمدهای نفتی بر رشد اقتصادی، تورمضریب تامنفی و معنادار با نرخ بیکاری است.  رابطه
متغیر سیکل سیاسی انتخابات  ،از یک طرفدرصد معنادار است.  1تمامی ضرایب در سطح  ،است. همچنین -119/1، و 13/1

متغیر  ،منفی و معناداری با نرخ تورم است. همچنین رابطهو از طرف دیگر دارای  ،دمثبت و معنادار دار یکاری رابطهجمهوری بر ب ریاست

                                                                                                                                                                                                 
1. Sims 
2. Sims et al. 
3. Johansen- Juselius 
4. Akaike 
5. Schwarz 
6. Hannan-Quinn 

              )13(

در معادله )13(، متغیرهای درون زا شامل G نرخ رشد اقتصادی، Inf نرخ تورم، و Un نرخ بیکاری است. 
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 نیز جمله های اخلال مدل VAR هستند. 

 پژوهشمانایی متغیرهای  آزمون :5جدول 
 متغیرها آماره دیکی فولر

 رشد اقتصادینرخ  -92/2(13/1)
 نرخ بیکاری -13/2(11/1)
 نرخ تورم -21/2(19/1)
 نرخ رشد درآمدهای نفتی -21/1(21/1)

 .است tدهنده آماره  نکته: اعداد داخل پرانتز نشان
 

بررسی روابط متقابل بین متغیرها با وجود ریشه واحد و بدون نیاز به  برای ،(1331) 2و سیمز و همکاران ،(1311) 1سیمزبه پیروی از 
وجود رابطه همجمعی میان متغیرها در مدل خودتوضیح برداری  آزمونبرای گردد.  از رابطه همجمعی بین متغیرها استفاده می ،گیری تفاضل

ها  رابطه همجمعی برای تمامی مدل نبودفرضیه صفر  maxو  traceشود. بر اساس آمارهای استفاده می 9جوسیلیوسـ  جوهانسون آزموناز 
 شود. میزارش گ (2جدول )شود. نتایج در  رد می

 
 جوسیلیوس-جوهانسونهمگرایی  آزمون: 2جدول 

 مقادیر آماره مقادیر ویژه ها فرضیه
       

 مقادیر بحرانی
 درصد( 1)در سطح 

 احتمال
 درصد( 1)در سطح 

None 323/1 13/11 93/23 112/1  
At most 1 29/1 33/13 13/13 13/1  

 مقادیر آماره مقادیر ویژه ها فرضیه
     

 مقادیر بحرانی
 درصد( 1)در سطح 

 احتمال
 درصد( 1)در سطح 

None 32/1 31/21 19/21 11/1  
At most 1 29/1 29/11 29/11 13/1  

 
 ،. بنابرایناست (1)بینی وقفه بهینه مدل  و معیار خطای پیش ،(9و هنان کویین ،3، شواتز1بر اساس معیارهای اطلاعات )آکائیک ،همچنین
 :آید میدرصورت  این به پژوهشمدل نهایی 
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                                                   

1 11 12 13 1 11 12

2 21 22 23 1 21 22

3 31 32 33 1 31 32
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زا  متغیرهای برون ،. همچنیننرخ بیکاری است Unو  ،نرخ تورم Infنرخ رشد اقتصادی، Gزا شامل  متغیرهای درون (،19)در معادله 
که در سال  شود میبه این صورت تعریف  Prمتغیر مجازی  .استPr جمهوری  ریاست ادوار انتخاباتیو  درآمدهای نفتی رشد Orشامل 
G متغیرهای. شود میگرفته در نظر 1ها عدد  و در بقیه سال 1جمهوری عدد  ات ریاستانتخاب

t ،In f
t  وUn

t اخلال مدل  های نیز جمله
VAR هستند.  

مینوسیتا ـ  مبنای لیترمنخاب توزیع پیشین بر انت ،شود. همچنین داده می نشان (9جدول )در با روش بیزین  VARنتایج برآورد مدل 
و دارای  ،مثبت و معنادار با نرخ رشد اقتصادی و نرخ تورم رابطهکه درآمدهای نفتی دارای  شود می. با توجه به نتایج مشخص گیرد میصورت 

، 13/1برابر با تیب تر ، و بیکاری بهثیرگذاری درآمدهای نفتی بر رشد اقتصادی، تورمضریب تامنفی و معنادار با نرخ بیکاری است.  رابطه
متغیر سیکل سیاسی انتخابات  ،از یک طرفدرصد معنادار است.  1تمامی ضرایب در سطح  ،است. همچنین -119/1، و 13/1

متغیر  ،منفی و معناداری با نرخ تورم است. همچنین رابطهو از طرف دیگر دارای  ،دمثبت و معنادار دار یکاری رابطهجمهوری بر ب ریاست

                                                                                                                                                                                                 
1. Sims 
2. Sims et al. 
3. Johansen- Juselius 
4. Akaike 
5. Schwarz 
6. Hannan-Quinn 
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سال ها عدد 0 در نظرگرفته می شود. متغیرهای 
نتایج برآورد مدل VAR با روش بیزین در جدول )3( نشان داده می شود. همچنین، انتخاب توزیع 
پیشین بر مبنای لیترمن ـ مینوسیتا صورت می گیرد. با توجه به نتایج مشخص می شود که درآمدهای 
نفتی دارای رابطه مثبت و معنادار با نرخ رشد اقتصادی و نرخ تورم، و دارای رابطه منفی و معنادار با نرخ 
بیکاری است. ضریب تاثیرگذاری درآمدهای نفتی بر رشد اقتصادی، تورم، و بیکاری به ترتیب برابر با 0/15، 
0/05، و 0/003- است. همچنین، تمامی ضرایب در سطح 1 درصد معنادار است. از یک طرف، متغیر 
سیکل سیاسی انتخابات ریاست جمهوری بر بیکاری رابطه مثبت و معنادار دارد، و از طرف دیگر دارای 
رابطه منفی و معناداری با نرخ تورم است. همچنین، متغیر سیکل سیاسی ریاست جمهوری بر نرخ رشد 
اقتصادی اثر منفی و معنادار دارد. ضریب تاثیرگذاری متغیر سیکل های سیاسی انتخابات بر رشد اقتصادی، 
تورم، و بیکاری به ترتیب برابر با 1/17-، 3/48-، و 0/037 است. همچنین، تمامی ضرایب در سطح 5 درصد 
معنادار است. مطابق با نظریه های اقتصادی نیز نرخ بیکاری و نرخ تورم دوره پیشین بر رشد اقتصادی اثر 
منفی و معنادار دارد. میزان این تاثیرگذاری برای تورم و بیکاری دوره پیشین بر رشد اقتصادی به ترتیب 
برابر 0/08- و 0/11- است، که هر دو ضریب در سطح 5 درصد معنادار است. همچنین، ارتباط بین تورم 
با بیکاری دوره پیشین و بیکاری با تورم دوره پیشین مثبت و معنادار است. همان گونه که از نتایج مشخص 
است، اثر سیکل های سیاسی بر تورم نسبت به رشد اقتصادی و بیکاری شدیدتر است که تاییدکننده نتایج 
نمودار )1( است )مقایسه عدد 3/48- با 1/17- و 0/37(. بنابراین، در پاسخ به پرسش نخست در مورد 
این که آیا رفتار دولت ها پیش از انتخابات می تواند بر روند متغیرهای کلان اقتصادی کشور موثر واقع گردد، 
مشخص است که این تاثیرگذاری در مورد متغیرهای کلان از جمله رشد اقتصادی، تورم، و بیکاری وجود 
دارد. همچنین، در پاسخ به پرسش دوم مبنی بر این که رفتار اقتصادی دولت در زمان نزدیک به انتخابات 
بر کدام متغیر کلان اقتصاد تاثیر بیش تری برجای می گذارد، با توجه به نتایج مشخص است که تاثیرگذاری 

سیکل های سیاسی بر تورم نسبت به رشد اقتصادی و بیکاری بیش تر است.

BVAR جدول 3: نتایج برآورد مدل با روش

متغيرها

های سیاسی انتخابات بر رشد  ثیرگذاری متغیر سیکلضریب تامنفی و معنادار دارد.  اثرجمهوری بر نرخ رشد اقتصادی  سیکل سیاسی ریاست
مطابق با درصد معنادار است.  3تمامی ضرایب در سطح  ،است. همچنین 199/1، و -11/9، -19/1رابر با ب ترتیب به و بیکاری ،اقتصادی، تورم

ثیرگذاری برای تورم و میزان این تامنفی و معنادار دارد.  اثربر رشد اقتصادی  پیشینهای اقتصادی نیز نرخ بیکاری و نرخ تورم دوره  یهنظر
 ،همچنیندرصد معنادار است.  3که هر دو ضریب در سطح  ،است -11/1و  -11/1ترتیب برابر  رشد اقتصادی بهبر  پیشینبیکاری دوره 

گونه که از نتایج مشخص است، اثر  مثبت و معنادار است. همان پیشینو بیکاری با تورم دوره  پیشینارتباط بین تورم با بیکاری دوره 
با  -11/9عدد )مقایسه  است (1نمودار )نتایج ییدکننده قتصادی و بیکاری شدیدتر است که تاهای سیاسی بر تورم نسبت به رشد ا سیکل

ند متغیرهای کلان تواند بر رو از انتخابات می پیشها  که آیا رفتار دولت در مورد این نخست پرسشدر پاسخ به  ،بنابراین. (99/1و  -19/1
و بیکاری وجود  ،ثیرگذاری در مورد متغیرهای کلان از جمله رشد اقتصادی، تورماقتصادی کشور موثر واقع گردد، مشخص است که این تا

ثیر اد تارفتار اقتصادی دولت در زمان نزدیک به انتخابات بر کدام متغیر کلان اقتص که مبنی بر این دوم پرسش در پاسخ به ،. همچنیندارد
 های سیاسی بر تورم نسبت به رشد اقتصادی و بیکاری ثیرگذاری سیکلگذارد، با توجه به نتایج مشخص است که تا تری برجای می بیش

 تر است. شیب
 

 BVAR: نتایج برآورد مدل با روش 3جدول 

 tG tInf tUn متغیرها
tG 1 (19/1)131/1 (11/1)19/1- (11/1)113/1- 
tInf 1 (13/1)11/1- (11/1)13/1 (113/1)119/1 
tUn 1 (11/1)11/1- (19/1)19/1 (19/1)99/1- 
tOr (12/1)13/1 (19/1)13/1 (111/1)119/1- 

Prt (19/1)19/1- (19/1)11/9- (11/1)99/1 
 91/9(11/1) 31/12(11/1) 91/1(19/1) عرض از مبدا
 .استدهنده مقادیر احتمال  مقادیر داخل پرانتز نشان نکته:

 
، آزمون همبستگی سریالی )آزمون 1برا(ـ  ها )آماره جارک برازش مدل شامل آزمون نرمال بودن باقیمانده نیکیارهای معی ،(1جدول )در 
LM (، آزمون خودهمبستگی )آزمونPortmanteau)،  برا نشان ـ  آماره جارکشود.  میو آزمون واریانس ناهمسانی )آماره کای دو( نشان داده
گونه  ها هیچ دهنده آن است که بین باقیمانده اریانس همسانی و خودهمبستگی نشاننتایج و ،ها نرمال هستند. همچنین دهد که باقیمانده می

 واریانس ناهمسانی و خودهمبستگی وجود ندارد.
 

 برازش مدل نیکیهای  آزموننتایج  :4جدول 
آزمون عنوان  آماره 

19/1(11/1) برا(ـ  جارکمشترک )آماره  ها نرمال بودن باقیمانده آزمون  

 وقفه  hهمبستگی سریالی در LM آزمون
91/1(11/1) 1وقفه  2نمایی اجورث آماره نسبت درست  

12/1(11/1) 2وقفه   

11/1(19/1) 1وقفه  رائو Fآماره   

19/1(13/1) 2وقفه   

 hتا  5همبستگی سریالی در وقفه  آزمون
12/1(13/1) 1وقفه  نمایی اجورث آماره نسبت درست  

91/1(11/1) 2وقفه   

31/1(11/1) 1وقفه  رائو Fآماره   

12/1(13/1) 2وقفه   

21/9(11/1) 2وقفه  Qآماره  Portmanteau خودهمبستگی آزمون  

29/2(21/1) 2 وقفه شده تعدیل Qآماره   

واریانس همسانی آزمون 11/91(21/1) متقاطع های بدون جمله آماره مشترک کای دو   

                                                                                                                                                                                                 
1. Jarque-Bera 
2. Edgeworth 

های سیاسی انتخابات بر رشد  ثیرگذاری متغیر سیکلضریب تامنفی و معنادار دارد.  اثرجمهوری بر نرخ رشد اقتصادی  سیکل سیاسی ریاست
مطابق با درصد معنادار است.  3تمامی ضرایب در سطح  ،است. همچنین 199/1، و -11/9، -19/1رابر با ب ترتیب به و بیکاری ،اقتصادی، تورم

ثیرگذاری برای تورم و میزان این تامنفی و معنادار دارد.  اثربر رشد اقتصادی  پیشینهای اقتصادی نیز نرخ بیکاری و نرخ تورم دوره  یهنظر
 ،همچنیندرصد معنادار است.  3که هر دو ضریب در سطح  ،است -11/1و  -11/1ترتیب برابر  رشد اقتصادی بهبر  پیشینبیکاری دوره 

گونه که از نتایج مشخص است، اثر  مثبت و معنادار است. همان پیشینو بیکاری با تورم دوره  پیشینارتباط بین تورم با بیکاری دوره 
با  -11/9عدد )مقایسه  است (1نمودار )نتایج ییدکننده قتصادی و بیکاری شدیدتر است که تاهای سیاسی بر تورم نسبت به رشد ا سیکل

ند متغیرهای کلان تواند بر رو از انتخابات می پیشها  که آیا رفتار دولت در مورد این نخست پرسشدر پاسخ به  ،بنابراین. (99/1و  -19/1
و بیکاری وجود  ،ثیرگذاری در مورد متغیرهای کلان از جمله رشد اقتصادی، تورماقتصادی کشور موثر واقع گردد، مشخص است که این تا

ثیر اد تارفتار اقتصادی دولت در زمان نزدیک به انتخابات بر کدام متغیر کلان اقتص که مبنی بر این دوم پرسش در پاسخ به ،. همچنیندارد
 های سیاسی بر تورم نسبت به رشد اقتصادی و بیکاری ثیرگذاری سیکلگذارد، با توجه به نتایج مشخص است که تا تری برجای می بیش

 تر است. شیب
 

 BVAR: نتایج برآورد مدل با روش 3جدول 

 tG tInf tUn متغیرها
tG 1 (19/1)131/1 (11/1)19/1- (11/1)113/1- 
tInf 1 (13/1)11/1- (11/1)13/1 (113/1)119/1 
tUn 1 (11/1)11/1- (19/1)19/1 (19/1)99/1- 
tOr (12/1)13/1 (19/1)13/1 (111/1)119/1- 

Prt (19/1)19/1- (19/1)11/9- (11/1)99/1 
 91/9(11/1) 31/12(11/1) 91/1(19/1) عرض از مبدا
 .استدهنده مقادیر احتمال  مقادیر داخل پرانتز نشان نکته:

 
، آزمون همبستگی سریالی )آزمون 1برا(ـ  ها )آماره جارک برازش مدل شامل آزمون نرمال بودن باقیمانده نیکیارهای معی ،(1جدول )در 
LM (، آزمون خودهمبستگی )آزمونPortmanteau)،  برا نشان ـ  آماره جارکشود.  میو آزمون واریانس ناهمسانی )آماره کای دو( نشان داده
گونه  ها هیچ دهنده آن است که بین باقیمانده اریانس همسانی و خودهمبستگی نشاننتایج و ،ها نرمال هستند. همچنین دهد که باقیمانده می

 واریانس ناهمسانی و خودهمبستگی وجود ندارد.
 

 برازش مدل نیکیهای  آزموننتایج  :4جدول 
آزمون عنوان  آماره 

19/1(11/1) برا(ـ  جارکمشترک )آماره  ها نرمال بودن باقیمانده آزمون  

 وقفه  hهمبستگی سریالی در LM آزمون
91/1(11/1) 1وقفه  2نمایی اجورث آماره نسبت درست  

12/1(11/1) 2وقفه   

11/1(19/1) 1وقفه  رائو Fآماره   

19/1(13/1) 2وقفه   

 hتا  5همبستگی سریالی در وقفه  آزمون
12/1(13/1) 1وقفه  نمایی اجورث آماره نسبت درست  

91/1(11/1) 2وقفه   

31/1(11/1) 1وقفه  رائو Fآماره   

12/1(13/1) 2وقفه   

21/9(11/1) 2وقفه  Qآماره  Portmanteau خودهمبستگی آزمون  

29/2(21/1) 2 وقفه شده تعدیل Qآماره   

واریانس همسانی آزمون 11/91(21/1) متقاطع های بدون جمله آماره مشترک کای دو   

                                                                                                                                                                                                 
1. Jarque-Bera 
2. Edgeworth 

های سیاسی انتخابات بر رشد  ثیرگذاری متغیر سیکلضریب تامنفی و معنادار دارد.  اثرجمهوری بر نرخ رشد اقتصادی  سیکل سیاسی ریاست
مطابق با درصد معنادار است.  3تمامی ضرایب در سطح  ،است. همچنین 199/1، و -11/9، -19/1رابر با ب ترتیب به و بیکاری ،اقتصادی، تورم

ثیرگذاری برای تورم و میزان این تامنفی و معنادار دارد.  اثربر رشد اقتصادی  پیشینهای اقتصادی نیز نرخ بیکاری و نرخ تورم دوره  یهنظر
 ،همچنیندرصد معنادار است.  3که هر دو ضریب در سطح  ،است -11/1و  -11/1ترتیب برابر  رشد اقتصادی بهبر  پیشینبیکاری دوره 

گونه که از نتایج مشخص است، اثر  مثبت و معنادار است. همان پیشینو بیکاری با تورم دوره  پیشینارتباط بین تورم با بیکاری دوره 
با  -11/9عدد )مقایسه  است (1نمودار )نتایج ییدکننده قتصادی و بیکاری شدیدتر است که تاهای سیاسی بر تورم نسبت به رشد ا سیکل

ند متغیرهای کلان تواند بر رو از انتخابات می پیشها  که آیا رفتار دولت در مورد این نخست پرسشدر پاسخ به  ،بنابراین. (99/1و  -19/1
و بیکاری وجود  ،ثیرگذاری در مورد متغیرهای کلان از جمله رشد اقتصادی، تورماقتصادی کشور موثر واقع گردد، مشخص است که این تا

ثیر اد تارفتار اقتصادی دولت در زمان نزدیک به انتخابات بر کدام متغیر کلان اقتص که مبنی بر این دوم پرسش در پاسخ به ،. همچنیندارد
 های سیاسی بر تورم نسبت به رشد اقتصادی و بیکاری ثیرگذاری سیکلگذارد، با توجه به نتایج مشخص است که تا تری برجای می بیش

 تر است. شیب
 

 BVAR: نتایج برآورد مدل با روش 3جدول 

 tG tInf tUn متغیرها
tG 1 (19/1)131/1 (11/1)19/1- (11/1)113/1- 
tInf 1 (13/1)11/1- (11/1)13/1 (113/1)119/1 
tUn 1 (11/1)11/1- (19/1)19/1 (19/1)99/1- 
tOr (12/1)13/1 (19/1)13/1 (111/1)119/1- 

Prt (19/1)19/1- (19/1)11/9- (11/1)99/1 
 91/9(11/1) 31/12(11/1) 91/1(19/1) عرض از مبدا
 .استدهنده مقادیر احتمال  مقادیر داخل پرانتز نشان نکته:

 
، آزمون همبستگی سریالی )آزمون 1برا(ـ  ها )آماره جارک برازش مدل شامل آزمون نرمال بودن باقیمانده نیکیارهای معی ،(1جدول )در 
LM (، آزمون خودهمبستگی )آزمونPortmanteau)،  برا نشان ـ  آماره جارکشود.  میو آزمون واریانس ناهمسانی )آماره کای دو( نشان داده
گونه  ها هیچ دهنده آن است که بین باقیمانده اریانس همسانی و خودهمبستگی نشاننتایج و ،ها نرمال هستند. همچنین دهد که باقیمانده می

 واریانس ناهمسانی و خودهمبستگی وجود ندارد.
 

 برازش مدل نیکیهای  آزموننتایج  :4جدول 
آزمون عنوان  آماره 

19/1(11/1) برا(ـ  جارکمشترک )آماره  ها نرمال بودن باقیمانده آزمون  

 وقفه  hهمبستگی سریالی در LM آزمون
91/1(11/1) 1وقفه  2نمایی اجورث آماره نسبت درست  

12/1(11/1) 2وقفه   

11/1(19/1) 1وقفه  رائو Fآماره   

19/1(13/1) 2وقفه   

 hتا  5همبستگی سریالی در وقفه  آزمون
12/1(13/1) 1وقفه  نمایی اجورث آماره نسبت درست  

91/1(11/1) 2وقفه   

31/1(11/1) 1وقفه  رائو Fآماره   

12/1(13/1) 2وقفه   

21/9(11/1) 2وقفه  Qآماره  Portmanteau خودهمبستگی آزمون  

29/2(21/1) 2 وقفه شده تعدیل Qآماره   

واریانس همسانی آزمون 11/91(21/1) متقاطع های بدون جمله آماره مشترک کای دو   

                                                                                                                                                                                                 
1. Jarque-Bera 
2. Edgeworth 

های سیاسی انتخابات بر رشد  ثیرگذاری متغیر سیکلضریب تامنفی و معنادار دارد.  اثرجمهوری بر نرخ رشد اقتصادی  سیکل سیاسی ریاست
مطابق با درصد معنادار است.  3تمامی ضرایب در سطح  ،است. همچنین 199/1، و -11/9، -19/1رابر با ب ترتیب به و بیکاری ،اقتصادی، تورم

ثیرگذاری برای تورم و میزان این تامنفی و معنادار دارد.  اثربر رشد اقتصادی  پیشینهای اقتصادی نیز نرخ بیکاری و نرخ تورم دوره  یهنظر
 ،همچنیندرصد معنادار است.  3که هر دو ضریب در سطح  ،است -11/1و  -11/1ترتیب برابر  رشد اقتصادی بهبر  پیشینبیکاری دوره 

گونه که از نتایج مشخص است، اثر  مثبت و معنادار است. همان پیشینو بیکاری با تورم دوره  پیشینارتباط بین تورم با بیکاری دوره 
با  -11/9عدد )مقایسه  است (1نمودار )نتایج ییدکننده قتصادی و بیکاری شدیدتر است که تاهای سیاسی بر تورم نسبت به رشد ا سیکل

ند متغیرهای کلان تواند بر رو از انتخابات می پیشها  که آیا رفتار دولت در مورد این نخست پرسشدر پاسخ به  ،بنابراین. (99/1و  -19/1
و بیکاری وجود  ،ثیرگذاری در مورد متغیرهای کلان از جمله رشد اقتصادی، تورماقتصادی کشور موثر واقع گردد، مشخص است که این تا

ثیر اد تارفتار اقتصادی دولت در زمان نزدیک به انتخابات بر کدام متغیر کلان اقتص که مبنی بر این دوم پرسش در پاسخ به ،. همچنیندارد
 های سیاسی بر تورم نسبت به رشد اقتصادی و بیکاری ثیرگذاری سیکلگذارد، با توجه به نتایج مشخص است که تا تری برجای می بیش

 تر است. شیب
 

 BVAR: نتایج برآورد مدل با روش 3جدول 

 tG tInf tUn متغیرها
tG 1 (19/1)131/1 (11/1)19/1- (11/1)113/1- 
tInf 1 (13/1)11/1- (11/1)13/1 (113/1)119/1 
tUn 1 (11/1)11/1- (19/1)19/1 (19/1)99/1- 
tOr (12/1)13/1 (19/1)13/1 (111/1)119/1- 

Prt (19/1)19/1- (19/1)11/9- (11/1)99/1 
 91/9(11/1) 31/12(11/1) 91/1(19/1) عرض از مبدا
 .استدهنده مقادیر احتمال  مقادیر داخل پرانتز نشان نکته:

 
، آزمون همبستگی سریالی )آزمون 1برا(ـ  ها )آماره جارک برازش مدل شامل آزمون نرمال بودن باقیمانده نیکیارهای معی ،(1جدول )در 
LM (، آزمون خودهمبستگی )آزمونPortmanteau)،  برا نشان ـ  آماره جارکشود.  میو آزمون واریانس ناهمسانی )آماره کای دو( نشان داده
گونه  ها هیچ دهنده آن است که بین باقیمانده اریانس همسانی و خودهمبستگی نشاننتایج و ،ها نرمال هستند. همچنین دهد که باقیمانده می

 واریانس ناهمسانی و خودهمبستگی وجود ندارد.
 

 برازش مدل نیکیهای  آزموننتایج  :4جدول 
آزمون عنوان  آماره 

19/1(11/1) برا(ـ  جارکمشترک )آماره  ها نرمال بودن باقیمانده آزمون  

 وقفه  hهمبستگی سریالی در LM آزمون
91/1(11/1) 1وقفه  2نمایی اجورث آماره نسبت درست  

12/1(11/1) 2وقفه   

11/1(19/1) 1وقفه  رائو Fآماره   

19/1(13/1) 2وقفه   

 hتا  5همبستگی سریالی در وقفه  آزمون
12/1(13/1) 1وقفه  نمایی اجورث آماره نسبت درست  

91/1(11/1) 2وقفه   

31/1(11/1) 1وقفه  رائو Fآماره   

12/1(13/1) 2وقفه   

21/9(11/1) 2وقفه  Qآماره  Portmanteau خودهمبستگی آزمون  

29/2(21/1) 2 وقفه شده تعدیل Qآماره   

واریانس همسانی آزمون 11/91(21/1) متقاطع های بدون جمله آماره مشترک کای دو   

                                                                                                                                                                                                 
1. Jarque-Bera 
2. Edgeworth 

0/198)0/07(-0/16)0/04(-0/005)0/01(

های سیاسی انتخابات بر رشد  ثیرگذاری متغیر سیکلضریب تامنفی و معنادار دارد.  اثرجمهوری بر نرخ رشد اقتصادی  سیکل سیاسی ریاست
مطابق با درصد معنادار است.  3تمامی ضرایب در سطح  ،است. همچنین 199/1، و -11/9، -19/1رابر با ب ترتیب به و بیکاری ،اقتصادی، تورم

ثیرگذاری برای تورم و میزان این تامنفی و معنادار دارد.  اثربر رشد اقتصادی  پیشینهای اقتصادی نیز نرخ بیکاری و نرخ تورم دوره  یهنظر
 ،همچنیندرصد معنادار است.  3که هر دو ضریب در سطح  ،است -11/1و  -11/1ترتیب برابر  رشد اقتصادی بهبر  پیشینبیکاری دوره 

گونه که از نتایج مشخص است، اثر  مثبت و معنادار است. همان پیشینو بیکاری با تورم دوره  پیشینارتباط بین تورم با بیکاری دوره 
با  -11/9عدد )مقایسه  است (1نمودار )نتایج ییدکننده قتصادی و بیکاری شدیدتر است که تاهای سیاسی بر تورم نسبت به رشد ا سیکل

ند متغیرهای کلان تواند بر رو از انتخابات می پیشها  که آیا رفتار دولت در مورد این نخست پرسشدر پاسخ به  ،بنابراین. (99/1و  -19/1
و بیکاری وجود  ،ثیرگذاری در مورد متغیرهای کلان از جمله رشد اقتصادی، تورماقتصادی کشور موثر واقع گردد، مشخص است که این تا

ثیر اد تارفتار اقتصادی دولت در زمان نزدیک به انتخابات بر کدام متغیر کلان اقتص که مبنی بر این دوم پرسش در پاسخ به ،. همچنیندارد
 های سیاسی بر تورم نسبت به رشد اقتصادی و بیکاری ثیرگذاری سیکلگذارد، با توجه به نتایج مشخص است که تا تری برجای می بیش

 تر است. شیب
 

 BVAR: نتایج برآورد مدل با روش 3جدول 

 tG tInf tUn متغیرها
tG 1 (19/1)131/1 (11/1)19/1- (11/1)113/1- 
tInf 1 (13/1)11/1- (11/1)13/1 (113/1)119/1 
tUn 1 (11/1)11/1- (19/1)19/1 (19/1)99/1- 
tOr (12/1)13/1 (19/1)13/1 (111/1)119/1- 

Prt (19/1)19/1- (19/1)11/9- (11/1)99/1 
 91/9(11/1) 31/12(11/1) 91/1(19/1) عرض از مبدا
 .استدهنده مقادیر احتمال  مقادیر داخل پرانتز نشان نکته:

 
، آزمون همبستگی سریالی )آزمون 1برا(ـ  ها )آماره جارک برازش مدل شامل آزمون نرمال بودن باقیمانده نیکیارهای معی ،(1جدول )در 
LM (، آزمون خودهمبستگی )آزمونPortmanteau)،  برا نشان ـ  آماره جارکشود.  میو آزمون واریانس ناهمسانی )آماره کای دو( نشان داده
گونه  ها هیچ دهنده آن است که بین باقیمانده اریانس همسانی و خودهمبستگی نشاننتایج و ،ها نرمال هستند. همچنین دهد که باقیمانده می

 واریانس ناهمسانی و خودهمبستگی وجود ندارد.
 

 برازش مدل نیکیهای  آزموننتایج  :4جدول 
آزمون عنوان  آماره 

19/1(11/1) برا(ـ  جارکمشترک )آماره  ها نرمال بودن باقیمانده آزمون  

 وقفه  hهمبستگی سریالی در LM آزمون
91/1(11/1) 1وقفه  2نمایی اجورث آماره نسبت درست  

12/1(11/1) 2وقفه   

11/1(19/1) 1وقفه  رائو Fآماره   

19/1(13/1) 2وقفه   

 hتا  5همبستگی سریالی در وقفه  آزمون
12/1(13/1) 1وقفه  نمایی اجورث آماره نسبت درست  

91/1(11/1) 2وقفه   

31/1(11/1) 1وقفه  رائو Fآماره   

12/1(13/1) 2وقفه   

21/9(11/1) 2وقفه  Qآماره  Portmanteau خودهمبستگی آزمون  

29/2(21/1) 2 وقفه شده تعدیل Qآماره   

واریانس همسانی آزمون 11/91(21/1) متقاطع های بدون جمله آماره مشترک کای دو   

                                                                                                                                                                                                 
1. Jarque-Bera 
2. Edgeworth 

-0/08)0/05(0/15)0/04(0/017)0/009(

های سیاسی انتخابات بر رشد  ثیرگذاری متغیر سیکلضریب تامنفی و معنادار دارد.  اثرجمهوری بر نرخ رشد اقتصادی  سیکل سیاسی ریاست
مطابق با درصد معنادار است.  3تمامی ضرایب در سطح  ،است. همچنین 199/1، و -11/9، -19/1رابر با ب ترتیب به و بیکاری ،اقتصادی، تورم

ثیرگذاری برای تورم و میزان این تامنفی و معنادار دارد.  اثربر رشد اقتصادی  پیشینهای اقتصادی نیز نرخ بیکاری و نرخ تورم دوره  یهنظر
 ،همچنیندرصد معنادار است.  3که هر دو ضریب در سطح  ،است -11/1و  -11/1ترتیب برابر  رشد اقتصادی بهبر  پیشینبیکاری دوره 

گونه که از نتایج مشخص است، اثر  مثبت و معنادار است. همان پیشینو بیکاری با تورم دوره  پیشینارتباط بین تورم با بیکاری دوره 
با  -11/9عدد )مقایسه  است (1نمودار )نتایج ییدکننده قتصادی و بیکاری شدیدتر است که تاهای سیاسی بر تورم نسبت به رشد ا سیکل

ند متغیرهای کلان تواند بر رو از انتخابات می پیشها  که آیا رفتار دولت در مورد این نخست پرسشدر پاسخ به  ،بنابراین. (99/1و  -19/1
و بیکاری وجود  ،ثیرگذاری در مورد متغیرهای کلان از جمله رشد اقتصادی، تورماقتصادی کشور موثر واقع گردد، مشخص است که این تا

ثیر اد تارفتار اقتصادی دولت در زمان نزدیک به انتخابات بر کدام متغیر کلان اقتص که مبنی بر این دوم پرسش در پاسخ به ،. همچنیندارد
 های سیاسی بر تورم نسبت به رشد اقتصادی و بیکاری ثیرگذاری سیکلگذارد، با توجه به نتایج مشخص است که تا تری برجای می بیش

 تر است. شیب
 

 BVAR: نتایج برآورد مدل با روش 3جدول 

 tG tInf tUn متغیرها
tG 1 (19/1)131/1 (11/1)19/1- (11/1)113/1- 
tInf 1 (13/1)11/1- (11/1)13/1 (113/1)119/1 
tUn 1 (11/1)11/1- (19/1)19/1 (19/1)99/1- 
tOr (12/1)13/1 (19/1)13/1 (111/1)119/1- 

Prt (19/1)19/1- (19/1)11/9- (11/1)99/1 
 91/9(11/1) 31/12(11/1) 91/1(19/1) عرض از مبدا
 .استدهنده مقادیر احتمال  مقادیر داخل پرانتز نشان نکته:

 
، آزمون همبستگی سریالی )آزمون 1برا(ـ  ها )آماره جارک برازش مدل شامل آزمون نرمال بودن باقیمانده نیکیارهای معی ،(1جدول )در 
LM (، آزمون خودهمبستگی )آزمونPortmanteau)،  برا نشان ـ  آماره جارکشود.  میو آزمون واریانس ناهمسانی )آماره کای دو( نشان داده
گونه  ها هیچ دهنده آن است که بین باقیمانده اریانس همسانی و خودهمبستگی نشاننتایج و ،ها نرمال هستند. همچنین دهد که باقیمانده می

 واریانس ناهمسانی و خودهمبستگی وجود ندارد.
 

 برازش مدل نیکیهای  آزموننتایج  :4جدول 
آزمون عنوان  آماره 

19/1(11/1) برا(ـ  جارکمشترک )آماره  ها نرمال بودن باقیمانده آزمون  

 وقفه  hهمبستگی سریالی در LM آزمون
91/1(11/1) 1وقفه  2نمایی اجورث آماره نسبت درست  

12/1(11/1) 2وقفه   

11/1(19/1) 1وقفه  رائو Fآماره   

19/1(13/1) 2وقفه   

 hتا  5همبستگی سریالی در وقفه  آزمون
12/1(13/1) 1وقفه  نمایی اجورث آماره نسبت درست  

91/1(11/1) 2وقفه   

31/1(11/1) 1وقفه  رائو Fآماره   

12/1(13/1) 2وقفه   

21/9(11/1) 2وقفه  Qآماره  Portmanteau خودهمبستگی آزمون  

29/2(21/1) 2 وقفه شده تعدیل Qآماره   

واریانس همسانی آزمون 11/91(21/1) متقاطع های بدون جمله آماره مشترک کای دو   

                                                                                                                                                                                                 
1. Jarque-Bera 
2. Edgeworth 

-0/11)0/04(0/43)0/06(-0/37)0/07(
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BVAR ادامه جدول 3: نتایج برآورد مدل با روش

متغيرها

های سیاسی انتخابات بر رشد  ثیرگذاری متغیر سیکلضریب تامنفی و معنادار دارد.  اثرجمهوری بر نرخ رشد اقتصادی  سیکل سیاسی ریاست
مطابق با درصد معنادار است.  3تمامی ضرایب در سطح  ،است. همچنین 199/1، و -11/9، -19/1رابر با ب ترتیب به و بیکاری ،اقتصادی، تورم

ثیرگذاری برای تورم و میزان این تامنفی و معنادار دارد.  اثربر رشد اقتصادی  پیشینهای اقتصادی نیز نرخ بیکاری و نرخ تورم دوره  یهنظر
 ،همچنیندرصد معنادار است.  3که هر دو ضریب در سطح  ،است -11/1و  -11/1ترتیب برابر  رشد اقتصادی بهبر  پیشینبیکاری دوره 

گونه که از نتایج مشخص است، اثر  مثبت و معنادار است. همان پیشینو بیکاری با تورم دوره  پیشینارتباط بین تورم با بیکاری دوره 
با  -11/9عدد )مقایسه  است (1نمودار )نتایج ییدکننده قتصادی و بیکاری شدیدتر است که تاهای سیاسی بر تورم نسبت به رشد ا سیکل

ند متغیرهای کلان تواند بر رو از انتخابات می پیشها  که آیا رفتار دولت در مورد این نخست پرسشدر پاسخ به  ،بنابراین. (99/1و  -19/1
و بیکاری وجود  ،ثیرگذاری در مورد متغیرهای کلان از جمله رشد اقتصادی، تورماقتصادی کشور موثر واقع گردد، مشخص است که این تا

ثیر اد تارفتار اقتصادی دولت در زمان نزدیک به انتخابات بر کدام متغیر کلان اقتص که مبنی بر این دوم پرسش در پاسخ به ،. همچنیندارد
 های سیاسی بر تورم نسبت به رشد اقتصادی و بیکاری ثیرگذاری سیکلگذارد، با توجه به نتایج مشخص است که تا تری برجای می بیش

 تر است. شیب
 

 BVAR: نتایج برآورد مدل با روش 3جدول 

 tG tInf tUn متغیرها
tG 1 (19/1)131/1 (11/1)19/1- (11/1)113/1- 
tInf 1 (13/1)11/1- (11/1)13/1 (113/1)119/1 
tUn 1 (11/1)11/1- (19/1)19/1 (19/1)99/1- 
tOr (12/1)13/1 (19/1)13/1 (111/1)119/1- 

Prt (19/1)19/1- (19/1)11/9- (11/1)99/1 
 91/9(11/1) 31/12(11/1) 91/1(19/1) عرض از مبدا
 .استدهنده مقادیر احتمال  مقادیر داخل پرانتز نشان نکته:

 
، آزمون همبستگی سریالی )آزمون 1برا(ـ  ها )آماره جارک برازش مدل شامل آزمون نرمال بودن باقیمانده نیکیارهای معی ،(1جدول )در 
LM (، آزمون خودهمبستگی )آزمونPortmanteau)،  برا نشان ـ  آماره جارکشود.  میو آزمون واریانس ناهمسانی )آماره کای دو( نشان داده
گونه  ها هیچ دهنده آن است که بین باقیمانده اریانس همسانی و خودهمبستگی نشاننتایج و ،ها نرمال هستند. همچنین دهد که باقیمانده می

 واریانس ناهمسانی و خودهمبستگی وجود ندارد.
 

 برازش مدل نیکیهای  آزموننتایج  :4جدول 
آزمون عنوان  آماره 

19/1(11/1) برا(ـ  جارکمشترک )آماره  ها نرمال بودن باقیمانده آزمون  

 وقفه  hهمبستگی سریالی در LM آزمون
91/1(11/1) 1وقفه  2نمایی اجورث آماره نسبت درست  

12/1(11/1) 2وقفه   

11/1(19/1) 1وقفه  رائو Fآماره   

19/1(13/1) 2وقفه   

 hتا  5همبستگی سریالی در وقفه  آزمون
12/1(13/1) 1وقفه  نمایی اجورث آماره نسبت درست  

91/1(11/1) 2وقفه   

31/1(11/1) 1وقفه  رائو Fآماره   

12/1(13/1) 2وقفه   

21/9(11/1) 2وقفه  Qآماره  Portmanteau خودهمبستگی آزمون  

29/2(21/1) 2 وقفه شده تعدیل Qآماره   

واریانس همسانی آزمون 11/91(21/1) متقاطع های بدون جمله آماره مشترک کای دو   

                                                                                                                                                                                                 
1. Jarque-Bera 
2. Edgeworth 

های سیاسی انتخابات بر رشد  ثیرگذاری متغیر سیکلضریب تامنفی و معنادار دارد.  اثرجمهوری بر نرخ رشد اقتصادی  سیکل سیاسی ریاست
مطابق با درصد معنادار است.  3تمامی ضرایب در سطح  ،است. همچنین 199/1، و -11/9، -19/1رابر با ب ترتیب به و بیکاری ،اقتصادی، تورم

ثیرگذاری برای تورم و میزان این تامنفی و معنادار دارد.  اثربر رشد اقتصادی  پیشینهای اقتصادی نیز نرخ بیکاری و نرخ تورم دوره  یهنظر
 ،همچنیندرصد معنادار است.  3که هر دو ضریب در سطح  ،است -11/1و  -11/1ترتیب برابر  رشد اقتصادی بهبر  پیشینبیکاری دوره 

گونه که از نتایج مشخص است، اثر  مثبت و معنادار است. همان پیشینو بیکاری با تورم دوره  پیشینارتباط بین تورم با بیکاری دوره 
با  -11/9عدد )مقایسه  است (1نمودار )نتایج ییدکننده قتصادی و بیکاری شدیدتر است که تاهای سیاسی بر تورم نسبت به رشد ا سیکل

ند متغیرهای کلان تواند بر رو از انتخابات می پیشها  که آیا رفتار دولت در مورد این نخست پرسشدر پاسخ به  ،بنابراین. (99/1و  -19/1
و بیکاری وجود  ،ثیرگذاری در مورد متغیرهای کلان از جمله رشد اقتصادی، تورماقتصادی کشور موثر واقع گردد، مشخص است که این تا

ثیر اد تارفتار اقتصادی دولت در زمان نزدیک به انتخابات بر کدام متغیر کلان اقتص که مبنی بر این دوم پرسش در پاسخ به ،. همچنیندارد
 های سیاسی بر تورم نسبت به رشد اقتصادی و بیکاری ثیرگذاری سیکلگذارد، با توجه به نتایج مشخص است که تا تری برجای می بیش

 تر است. شیب
 

 BVAR: نتایج برآورد مدل با روش 3جدول 

 tG tInf tUn متغیرها
tG 1 (19/1)131/1 (11/1)19/1- (11/1)113/1- 
tInf 1 (13/1)11/1- (11/1)13/1 (113/1)119/1 
tUn 1 (11/1)11/1- (19/1)19/1 (19/1)99/1- 
tOr (12/1)13/1 (19/1)13/1 (111/1)119/1- 

Prt (19/1)19/1- (19/1)11/9- (11/1)99/1 
 91/9(11/1) 31/12(11/1) 91/1(19/1) عرض از مبدا
 .استدهنده مقادیر احتمال  مقادیر داخل پرانتز نشان نکته:

 
، آزمون همبستگی سریالی )آزمون 1برا(ـ  ها )آماره جارک برازش مدل شامل آزمون نرمال بودن باقیمانده نیکیارهای معی ،(1جدول )در 
LM (، آزمون خودهمبستگی )آزمونPortmanteau)،  برا نشان ـ  آماره جارکشود.  میو آزمون واریانس ناهمسانی )آماره کای دو( نشان داده
گونه  ها هیچ دهنده آن است که بین باقیمانده اریانس همسانی و خودهمبستگی نشاننتایج و ،ها نرمال هستند. همچنین دهد که باقیمانده می

 واریانس ناهمسانی و خودهمبستگی وجود ندارد.
 

 برازش مدل نیکیهای  آزموننتایج  :4جدول 
آزمون عنوان  آماره 

19/1(11/1) برا(ـ  جارکمشترک )آماره  ها نرمال بودن باقیمانده آزمون  

 وقفه  hهمبستگی سریالی در LM آزمون
91/1(11/1) 1وقفه  2نمایی اجورث آماره نسبت درست  

12/1(11/1) 2وقفه   

11/1(19/1) 1وقفه  رائو Fآماره   

19/1(13/1) 2وقفه   

 hتا  5همبستگی سریالی در وقفه  آزمون
12/1(13/1) 1وقفه  نمایی اجورث آماره نسبت درست  

91/1(11/1) 2وقفه   

31/1(11/1) 1وقفه  رائو Fآماره   

12/1(13/1) 2وقفه   

21/9(11/1) 2وقفه  Qآماره  Portmanteau خودهمبستگی آزمون  

29/2(21/1) 2 وقفه شده تعدیل Qآماره   

واریانس همسانی آزمون 11/91(21/1) متقاطع های بدون جمله آماره مشترک کای دو   

                                                                                                                                                                                                 
1. Jarque-Bera 
2. Edgeworth 

های سیاسی انتخابات بر رشد  ثیرگذاری متغیر سیکلضریب تامنفی و معنادار دارد.  اثرجمهوری بر نرخ رشد اقتصادی  سیکل سیاسی ریاست
مطابق با درصد معنادار است.  3تمامی ضرایب در سطح  ،است. همچنین 199/1، و -11/9، -19/1رابر با ب ترتیب به و بیکاری ،اقتصادی، تورم

ثیرگذاری برای تورم و میزان این تامنفی و معنادار دارد.  اثربر رشد اقتصادی  پیشینهای اقتصادی نیز نرخ بیکاری و نرخ تورم دوره  یهنظر
 ،همچنیندرصد معنادار است.  3که هر دو ضریب در سطح  ،است -11/1و  -11/1ترتیب برابر  رشد اقتصادی بهبر  پیشینبیکاری دوره 

گونه که از نتایج مشخص است، اثر  مثبت و معنادار است. همان پیشینو بیکاری با تورم دوره  پیشینارتباط بین تورم با بیکاری دوره 
با  -11/9عدد )مقایسه  است (1نمودار )نتایج ییدکننده قتصادی و بیکاری شدیدتر است که تاهای سیاسی بر تورم نسبت به رشد ا سیکل

ند متغیرهای کلان تواند بر رو از انتخابات می پیشها  که آیا رفتار دولت در مورد این نخست پرسشدر پاسخ به  ،بنابراین. (99/1و  -19/1
و بیکاری وجود  ،ثیرگذاری در مورد متغیرهای کلان از جمله رشد اقتصادی، تورماقتصادی کشور موثر واقع گردد، مشخص است که این تا

ثیر اد تارفتار اقتصادی دولت در زمان نزدیک به انتخابات بر کدام متغیر کلان اقتص که مبنی بر این دوم پرسش در پاسخ به ،. همچنیندارد
 های سیاسی بر تورم نسبت به رشد اقتصادی و بیکاری ثیرگذاری سیکلگذارد، با توجه به نتایج مشخص است که تا تری برجای می بیش

 تر است. شیب
 

 BVAR: نتایج برآورد مدل با روش 3جدول 

 tG tInf tUn متغیرها
tG 1 (19/1)131/1 (11/1)19/1- (11/1)113/1- 
tInf 1 (13/1)11/1- (11/1)13/1 (113/1)119/1 
tUn 1 (11/1)11/1- (19/1)19/1 (19/1)99/1- 
tOr (12/1)13/1 (19/1)13/1 (111/1)119/1- 

Prt (19/1)19/1- (19/1)11/9- (11/1)99/1 
 91/9(11/1) 31/12(11/1) 91/1(19/1) عرض از مبدا
 .استدهنده مقادیر احتمال  مقادیر داخل پرانتز نشان نکته:

 
، آزمون همبستگی سریالی )آزمون 1برا(ـ  ها )آماره جارک برازش مدل شامل آزمون نرمال بودن باقیمانده نیکیارهای معی ،(1جدول )در 
LM (، آزمون خودهمبستگی )آزمونPortmanteau)،  برا نشان ـ  آماره جارکشود.  میو آزمون واریانس ناهمسانی )آماره کای دو( نشان داده
گونه  ها هیچ دهنده آن است که بین باقیمانده اریانس همسانی و خودهمبستگی نشاننتایج و ،ها نرمال هستند. همچنین دهد که باقیمانده می

 واریانس ناهمسانی و خودهمبستگی وجود ندارد.
 

 برازش مدل نیکیهای  آزموننتایج  :4جدول 
آزمون عنوان  آماره 

19/1(11/1) برا(ـ  جارکمشترک )آماره  ها نرمال بودن باقیمانده آزمون  

 وقفه  hهمبستگی سریالی در LM آزمون
91/1(11/1) 1وقفه  2نمایی اجورث آماره نسبت درست  

12/1(11/1) 2وقفه   

11/1(19/1) 1وقفه  رائو Fآماره   

19/1(13/1) 2وقفه   

 hتا  5همبستگی سریالی در وقفه  آزمون
12/1(13/1) 1وقفه  نمایی اجورث آماره نسبت درست  

91/1(11/1) 2وقفه   

31/1(11/1) 1وقفه  رائو Fآماره   

12/1(13/1) 2وقفه   

21/9(11/1) 2وقفه  Qآماره  Portmanteau خودهمبستگی آزمون  

29/2(21/1) 2 وقفه شده تعدیل Qآماره   

واریانس همسانی آزمون 11/91(21/1) متقاطع های بدون جمله آماره مشترک کای دو   

                                                                                                                                                                                                 
1. Jarque-Bera 
2. Edgeworth 

های سیاسی انتخابات بر رشد  ثیرگذاری متغیر سیکلضریب تامنفی و معنادار دارد.  اثرجمهوری بر نرخ رشد اقتصادی  سیکل سیاسی ریاست
مطابق با درصد معنادار است.  3تمامی ضرایب در سطح  ،است. همچنین 199/1، و -11/9، -19/1رابر با ب ترتیب به و بیکاری ،اقتصادی، تورم

ثیرگذاری برای تورم و میزان این تامنفی و معنادار دارد.  اثربر رشد اقتصادی  پیشینهای اقتصادی نیز نرخ بیکاری و نرخ تورم دوره  یهنظر
 ،همچنیندرصد معنادار است.  3که هر دو ضریب در سطح  ،است -11/1و  -11/1ترتیب برابر  رشد اقتصادی بهبر  پیشینبیکاری دوره 

گونه که از نتایج مشخص است، اثر  مثبت و معنادار است. همان پیشینو بیکاری با تورم دوره  پیشینارتباط بین تورم با بیکاری دوره 
با  -11/9عدد )مقایسه  است (1نمودار )نتایج ییدکننده قتصادی و بیکاری شدیدتر است که تاهای سیاسی بر تورم نسبت به رشد ا سیکل

ند متغیرهای کلان تواند بر رو از انتخابات می پیشها  که آیا رفتار دولت در مورد این نخست پرسشدر پاسخ به  ،بنابراین. (99/1و  -19/1
و بیکاری وجود  ،ثیرگذاری در مورد متغیرهای کلان از جمله رشد اقتصادی، تورماقتصادی کشور موثر واقع گردد، مشخص است که این تا

ثیر اد تارفتار اقتصادی دولت در زمان نزدیک به انتخابات بر کدام متغیر کلان اقتص که مبنی بر این دوم پرسش در پاسخ به ،. همچنیندارد
 های سیاسی بر تورم نسبت به رشد اقتصادی و بیکاری ثیرگذاری سیکلگذارد، با توجه به نتایج مشخص است که تا تری برجای می بیش

 تر است. شیب
 

 BVAR: نتایج برآورد مدل با روش 3جدول 

 tG tInf tUn متغیرها
tG 1 (19/1)131/1 (11/1)19/1- (11/1)113/1- 
tInf 1 (13/1)11/1- (11/1)13/1 (113/1)119/1 
tUn 1 (11/1)11/1- (19/1)19/1 (19/1)99/1- 
tOr (12/1)13/1 (19/1)13/1 (111/1)119/1- 

Prt (19/1)19/1- (19/1)11/9- (11/1)99/1 
 91/9(11/1) 31/12(11/1) 91/1(19/1) عرض از مبدا
 .استدهنده مقادیر احتمال  مقادیر داخل پرانتز نشان نکته:

 
، آزمون همبستگی سریالی )آزمون 1برا(ـ  ها )آماره جارک برازش مدل شامل آزمون نرمال بودن باقیمانده نیکیارهای معی ،(1جدول )در 
LM (، آزمون خودهمبستگی )آزمونPortmanteau)،  برا نشان ـ  آماره جارکشود.  میو آزمون واریانس ناهمسانی )آماره کای دو( نشان داده
گونه  ها هیچ دهنده آن است که بین باقیمانده اریانس همسانی و خودهمبستگی نشاننتایج و ،ها نرمال هستند. همچنین دهد که باقیمانده می

 واریانس ناهمسانی و خودهمبستگی وجود ندارد.
 

 برازش مدل نیکیهای  آزموننتایج  :4جدول 
آزمون عنوان  آماره 

19/1(11/1) برا(ـ  جارکمشترک )آماره  ها نرمال بودن باقیمانده آزمون  

 وقفه  hهمبستگی سریالی در LM آزمون
91/1(11/1) 1وقفه  2نمایی اجورث آماره نسبت درست  

12/1(11/1) 2وقفه   

11/1(19/1) 1وقفه  رائو Fآماره   

19/1(13/1) 2وقفه   

 hتا  5همبستگی سریالی در وقفه  آزمون
12/1(13/1) 1وقفه  نمایی اجورث آماره نسبت درست  

91/1(11/1) 2وقفه   

31/1(11/1) 1وقفه  رائو Fآماره   

12/1(13/1) 2وقفه   

21/9(11/1) 2وقفه  Qآماره  Portmanteau خودهمبستگی آزمون  

29/2(21/1) 2 وقفه شده تعدیل Qآماره   

واریانس همسانی آزمون 11/91(21/1) متقاطع های بدون جمله آماره مشترک کای دو   

                                                                                                                                                                                                 
1. Jarque-Bera 
2. Edgeworth 

0/15)0/02(0/05)0/03(-0/003)0/004(

های سیاسی انتخابات بر رشد  ثیرگذاری متغیر سیکلضریب تامنفی و معنادار دارد.  اثرجمهوری بر نرخ رشد اقتصادی  سیکل سیاسی ریاست
مطابق با درصد معنادار است.  3تمامی ضرایب در سطح  ،است. همچنین 199/1، و -11/9، -19/1رابر با ب ترتیب به و بیکاری ،اقتصادی، تورم

ثیرگذاری برای تورم و میزان این تامنفی و معنادار دارد.  اثربر رشد اقتصادی  پیشینهای اقتصادی نیز نرخ بیکاری و نرخ تورم دوره  یهنظر
 ،همچنیندرصد معنادار است.  3که هر دو ضریب در سطح  ،است -11/1و  -11/1ترتیب برابر  رشد اقتصادی بهبر  پیشینبیکاری دوره 

گونه که از نتایج مشخص است، اثر  مثبت و معنادار است. همان پیشینو بیکاری با تورم دوره  پیشینارتباط بین تورم با بیکاری دوره 
با  -11/9عدد )مقایسه  است (1نمودار )نتایج ییدکننده قتصادی و بیکاری شدیدتر است که تاهای سیاسی بر تورم نسبت به رشد ا سیکل

ند متغیرهای کلان تواند بر رو از انتخابات می پیشها  که آیا رفتار دولت در مورد این نخست پرسشدر پاسخ به  ،بنابراین. (99/1و  -19/1
و بیکاری وجود  ،ثیرگذاری در مورد متغیرهای کلان از جمله رشد اقتصادی، تورماقتصادی کشور موثر واقع گردد، مشخص است که این تا

ثیر اد تارفتار اقتصادی دولت در زمان نزدیک به انتخابات بر کدام متغیر کلان اقتص که مبنی بر این دوم پرسش در پاسخ به ،. همچنیندارد
 های سیاسی بر تورم نسبت به رشد اقتصادی و بیکاری ثیرگذاری سیکلگذارد، با توجه به نتایج مشخص است که تا تری برجای می بیش

 تر است. شیب
 

 BVAR: نتایج برآورد مدل با روش 3جدول 

 tG tInf tUn متغیرها
tG 1 (19/1)131/1 (11/1)19/1- (11/1)113/1- 
tInf 1 (13/1)11/1- (11/1)13/1 (113/1)119/1 
tUn 1 (11/1)11/1- (19/1)19/1 (19/1)99/1- 
tOr (12/1)13/1 (19/1)13/1 (111/1)119/1- 

Prt (19/1)19/1- (19/1)11/9- (11/1)99/1 
 91/9(11/1) 31/12(11/1) 91/1(19/1) عرض از مبدا
 .استدهنده مقادیر احتمال  مقادیر داخل پرانتز نشان نکته:

 
، آزمون همبستگی سریالی )آزمون 1برا(ـ  ها )آماره جارک برازش مدل شامل آزمون نرمال بودن باقیمانده نیکیارهای معی ،(1جدول )در 
LM (، آزمون خودهمبستگی )آزمونPortmanteau)،  برا نشان ـ  آماره جارکشود.  میو آزمون واریانس ناهمسانی )آماره کای دو( نشان داده
گونه  ها هیچ دهنده آن است که بین باقیمانده اریانس همسانی و خودهمبستگی نشاننتایج و ،ها نرمال هستند. همچنین دهد که باقیمانده می

 واریانس ناهمسانی و خودهمبستگی وجود ندارد.
 

 برازش مدل نیکیهای  آزموننتایج  :4جدول 
آزمون عنوان  آماره 

19/1(11/1) برا(ـ  جارکمشترک )آماره  ها نرمال بودن باقیمانده آزمون  

 وقفه  hهمبستگی سریالی در LM آزمون
91/1(11/1) 1وقفه  2نمایی اجورث آماره نسبت درست  

12/1(11/1) 2وقفه   

11/1(19/1) 1وقفه  رائو Fآماره   

19/1(13/1) 2وقفه   

 hتا  5همبستگی سریالی در وقفه  آزمون
12/1(13/1) 1وقفه  نمایی اجورث آماره نسبت درست  

91/1(11/1) 2وقفه   

31/1(11/1) 1وقفه  رائو Fآماره   

12/1(13/1) 2وقفه   

21/9(11/1) 2وقفه  Qآماره  Portmanteau خودهمبستگی آزمون  

29/2(21/1) 2 وقفه شده تعدیل Qآماره   

واریانس همسانی آزمون 11/91(21/1) متقاطع های بدون جمله آماره مشترک کای دو   

                                                                                                                                                                                                 
1. Jarque-Bera 
2. Edgeworth 

-1/17)0/03(-3/48)0/03(0/37)0/01(
)0/10(7/71)0/08(12/51)0/06(1/31عرض‌از‌مبدا

نکته: مقادیر داخل پرانتز نشان دهنده مقادیر احتمال است.

در جدول )4(، معیارهای نیکی برازش مدل شامل آزمون نرمال بودن باقیمانده ها )آماره جارک ـ 
برا(1، آزمون همبستگی سریالی )آزمون LM(، آزمون خودهمبستگی )آزمون Portmanteau(، و آزمون 
واریانس ناهمسانی )آماره کای دو( نشان داده می شود. آماره جارک ـ برا نشان می دهد که باقیمانده ها 
بین  که  است  آن  نشان دهنده  خودهمبستگی  و  همسانی  واریانس  نتایج  همچنین،  هستند.  نرمال 

باقیمانده ها هیچ گونه واریانس ناهمسانی و خودهمبستگی وجود ندارد.

جدول 4: نتایج آزمون های نیکی برازش مدل

آمارهعنوان‌آزمون
)0/14(4/17آزمون‌نرمال‌بودن‌باقيمانده‌ها‌)آماره‌مشترک‌جارک‌ـ‌برا(

آزمون‌‌LMهمبستگی‌سریالی‌در‌‌hوقفه

آماره نسبت درست نمایی 
اجورث2

)0/11(4/38وقفه 1
)0/08(4/02وقفه 2

)0/13(0/48وقفه 1آماره F رائو
)0/19(0/13وقفه 2

hآزمون‌همبستگی‌سریالی‌در‌وقفه‌‌1تا‌

آماره نسبت درست نمایی 
اجورث

)0/15(4/12وقفه 1
)0/14(4/31وقفه 2

)0/10(0/51وقفه 1آماره F رائو
)0/15(0/12وقفه 2

Portmanteauآزمون‌خودهمبستگی‌
Q 0/18(3/21وقفه 2آماره(

)0/28(2/23وقفه 2آماره Q تعدیل شده

آماره‌مشترک‌کای‌دوآزمون‌واریانس‌همسانی
)0/21(68/18بدون جمله های متقاطع

)0/10(168/07با جمله های متقاطع

نکته: مقادیر داخل پرانتز نشان دهنده مقادیر احتمال است.

1. Jarque-Bera
2. Edgeworth
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بحث‌و‌نتيجه‌گيری

امروزه پژوهش های بین رشته ای از جمله بررسی ادوار تجاری ـ سیاسی در قالب اقتصاد سیاسی 
به یکی از مهم ترین و جذاب ترین شاخه های علوم تبدیل شده است. مدل سیکل های تجاری ـ سیاسی 
به بررسی رفتار متقابل رأی دهندگان و دولت می پردازد. طبق این نظریه عوامل اقتصادی تاثیر بسزایی 
در الگوی رفتاری رأی دهندگان دارند. از این رو، دولت ها با اتخاذ سیاست های اقتصادی مختلف سعی 
می کنند به نحوی رضایت رأی دهندگان را فراهم کنند. افراد و احزاب سیاسی برای آن که در قدرت 
را  تا دوباره آن ها  قرار می دهند  تاثیر  را تحت  اقتصادی شان رأی دهندگان  رفتارهای  با  بمانند،  باقی 
انتخاب نمایند. هدف از پژوهش حاضر، واکاوی تاثیر وقوع ادوار انتخاباتی بر متغیرهای کلان اقتصاد 
کشور است. برای پیگیری این هدف، به دنبال تحلیل این موضوع هستیم که آیا تغییر دولت در ادوار 
انتخاباتی می تواند به صورت سیستمی بر روند متغیرهای کلان اقتصادی مانند رشد اقتصادی، تورم، 

بیکاری، و نرخ ارز تاثیرگذار باشد، و روند این متغیرها را دستخوش تغییر نماید.
مورد  اقتصادی  متغیرهای  میان  در  که  نشان می دهد  ما  نتایج  مدل،  از  نتایج حاصل  اساس  بر 
تاثیر  انتخابات(  از  انتخابات و سال پیش  انتخابات )سال  به  نزدیک  ادوار  از  ارز  نرخ  تورم و  بررسی، 
می پذیرند. در واقع، متغیر کنترلی دولت ها در اقتصاد ایران رسیدن به هدف مورد تمایل خویش، یعنی 
متغیر تورم و نرخ ارز است. دولت ها با در نظر داشتن حافظه کوتاه مدت رأی دهندگان سعی می کنند 
با کنترل تورم و نرخ ارز در یک سال پیش از انتخابات، احتمال انتخاب مجدد خویش را در انتخابات 
افزایش دهند. در خصوص دلایل تمایل دولت ها به کنترل تورم و نرخ ارز در ادوار نزدیک به انتخابات 
باید گفت که مدیریت تورم نسبت به ایجاد اشتغال سهل تر و در بازه زمانی کوتاه تر در اقتصاد نمود 
می یابد و تحقق اهدافی چون کاهش بیکاری یا ایجاد رشد اقتصادی، فرایندی بلندمدت  است. جامعه 
به افزایش قیمت بسیار حساس تر است، زیرا افزایش قیمت ها از طریق کاهش قدرت خرید افراد، به 

تنزل وضعیت اقتصادی خانوار ها و افت سطح کیفی زندگی منجر می شود.
علاوه بر این، نتایج مشخص می کند که درآمدهای نفتی دارای ارتباط مثبت با نرخ رشد اقتصادی و 
نرخ تورم، و دارای ارتباط منفی با نرخ بیکاری است. متغیر ادوار انتخاباتی بر بیکاری ارتباط مثبت دارد و 
دارای ارتباط منفی با نرخ تورم است. همچنین، اثر متغیر ادوار انتخابات بر نرخ رشد اقتصادی منفی دارد. 
مطابق با نظریه های اقتصادی نیز نرخ بیکاری و نرخ تورم دوره پیشین بر رشد اقتصادی اثر منفی دارد. 

همچنین، ارتباط بین تورم با بیکاری دوره پیشین و بیکاری با تورم دوره پیشین مثبت است. 
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در مجموع نتایج بیان می کند که اگر دولت ها سیاست های خود را در راستای کسب بیشینۀ آرا 
با تکیه بر حافظه کوتاه مدت مردم تنظیم نمایند، اهداف مهم اقتصادی از جمله ایجاد اشتغال و رشد 
اقتصادی را در اولویت های بعدی قرار می دهند. از این رو، در راستای ایجاد ثبات در اقتصاد و کاهش 
اثر ادوار انتخاباتی بر متغیرهای کلان اقتصادی پیشنهاد می گردد بانک مرکزی به عنوان متولی ایجاد 
ثبات، کنترل قیمت ها و حفظ تعادل در تراز پرداخت ها، سیاست های اقتصادی را به طور مستقل و 
انتخاباتی  تاثیر سیاست های  بلندمدت جامعه تحت  تا منافع  تنظیم کند  بلندمدت  اهداف  اساس  بر 
انگیزه های  آن،  نوسان های  محدود  دامنه  و  مشخص  ارز  نرخ  به  تعهد  با  مرکزی  بانک  نگیرد.  قرار 
منفعت طلبانه را در نامزدهای انتخاباتی برای تغییر در نرخ ارز محدود می سازد. دولت هایی که احتمال 
انتخاب مجدد آن ها برای دوره چهارساله دوم وجود دارد، باید فقط در صورت پاسخگو بودن به مجلس 
در خصوص عملکرد خود در زمینه وضعیت متغیرهای رشد اقتصادی، اشتغال، و تورم از امکان شرکت 

مجدد در انتخابات بهره مند گردند. 
با توجه به موارد یادشده، پژوهش های آتی می توانند به این موضوع تمرکز کنند که تا چه میزان 
استقلال نهاد پولی )بانک مرکزی(، می تواند منافع بلندمدت جامعه را در مقابل ادوار انتخاباتی صیانت کند.
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