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ٞبی‌ٔسَ‌حؿبثساضی‌حمٛق‌نابحجبٖ‌‌پبیٝٔفْٟٛ‌ٔبظاز‌ذبِم‌ٚ‌ٔبظاز‌٘بذبِم‌ؾٛزٞبی‌حؿبثساضی،‌ :چکیدٌ

فطایٙاس‌ٚیٙاط‌ثاب‌‌‌‌‌ثط‌اؾبؼس،‌ایٗ‌ٔفبٞیٓ‌ٚ‌پٛیبیی‌ذُی‌اَلاٖبت‌ؾٛزٞبی‌حؿبثساضی‌زٞٔی‌تكىیُؾٟبْ‌ضا‌

ٝ‌‌تٛأٖی‌ضا‌ؾٟبْ‌قٛز.‌لیٕت‌اؾتفبزٜ‌اظ‌ٔجب٘ی‌ٔىتت‌٘ئٛولاؾیه‌التهبزی‌ثطضؾی‌ٔی ‌اضظـ‌ٞابی‌ٔتغیاط‌‌ثا

ٝ‌قاطوت‌‌‌160زاز،‌‌پیٛ٘اس‌‌٘مسی‌ؾٛزٞبی‌ٚ‌حؿبثساضی‌ؾٛزٞبی‌ؾٟبْ،‌زفتطی زض‌ثاٛضؼ‌اٚضاق‌‌‌قاسٜ‌‌پصیطفتا

زٞاس‌زض‌ٔاسَ‌‌‌ٕ٘ٛ٘ٝ‌ا٘تربة‌قسٜ‌اؾت.‌٘تبیذ‌٘كبٖ‌ٔای‌‌ٖٙٛاٖ‌ث1397‌ٝتب‌‌1389ٞبی‌ثٟبزاض‌تٟطاٖ‌َی‌ؾبَ

اَلاٖبت‌ؾٛزٞب،‌ثطای‌اضظـ‌زفتطی‌ؾٟبْ‌یه‌زٚضٜ‌لجُ،‌يطیت‌ٔخجت‌ٚ‌ثاطای‌اضظـ‌زفتاطی‌ؾاٟبْ‌رابضی،‌‌‌‌‌

ٖ‌‌‌‌ایزبزقسٜيطیت‌ٔٙفی‌ٚ‌ثُٛضوُ‌ثطای‌تغییط‌زض‌اضظـ‌زفتطی‌ؾٟبْ،‌يطیت‌ٔخجت‌ زٞٙاسٜ‌‌اؾات،‌واٝ‌٘كاب

غیطٖبزی‌ثب‌ؾٛز‌زٚضٜ‌لجُ‌ٚ‌اضظـ‌زفتطی‌ؾٟبْ‌زٚضٜ‌لجُ‌ٚ‌ٕٞچٙیٗ‌‌پٛیبیی‌اَلاٖبت‌ؾٛزٞب‌اؾت.‌ؾٛزٞبی

ثب‌اضظـ‌زفتطی‌ؾٟبْ‌زٚؾبَ‌لجُ‌ٕٞجؿتٍی‌زاضز.‌ثٙبثطایٗ‌ٖلأت‌يطایت‌زض‌ٔسَ‌پٛیبیی‌اَلاٖابت‌ؾاٛزٞب‌‌‌

ثاط‌ٖلأات‌‌‌اَلاٖابت‌‌‌وابضی‌ٔؿاتتط‌زض‌پٛیابیی‌‌‌ٔؿتمُ‌اظ‌ٖبُٔ‌حصف‌احط‌تٛضْ‌التهبزی‌ذٛاٞس‌ثٛز.‌ٔحبفٓٝ

ٞبی‌اضظـ‌زفتطی‌ؾٟبْ‌ٚ‌ؾٛزٞبی‌غیطٖابزی‌ثاٝ‌تٗاسیلات‌٘بقای‌اظ‌‌‌‌‌٘ساضز‌أب‌ٚظٖ‌تأحیطیبیی‌يطایت‌ٔسَ‌پٛ

ٞابی‌‌وبضی‌حؿبثساضی‌ٔطثٌٛ‌اؾت.‌ٞطچٝ‌پٛیبیی‌ذُی‌اَلاٖبت‌ثیكاتط‌ثبقاس،‌فطنات‌‌‌ٞبی‌ٔحبفٓٝؾیبؾت

التهابزی‌‌‌ٞابی‌یبثس،‌ِصا،‌ؾجت‌افعایف‌ضلبثت‌زض‌ثبظاض‌ٚ‌وابٞف‌ضا٘ات‌‌آضثیتطاغ‌زض‌ثبظاضٞبی‌ؾطٔبیٝ‌وبٞف‌ٔی

‌قٛز.ٔی

‌وبضی‌حؿبثساضی،‌ؾٛز‌ثبلیٕب٘سٜ.پٛیبیی‌اَلاٖبت‌ؾٛزٞب،‌ؾٛزٞبی‌حؿبثساضی،‌ٔحبفٓٝ: َاکلید ياژٌ

‌

‌
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 . مقدم1ٍ

تمؿایٕی‌زٚضٜ‌رابضی‌ٚ‌ؾاٛز‌زض‌زٚضٜ‌‌‌‌ٚ‌ؾٛز‌‌ؾٟبْ‌قطوت‌ثب‌اضظـ‌زفتطیؾٛز‌زٚضٜ‌آتی‌

ؾاٛز‌‌1‌‌ٚٔابظاز‌ذابِم‌‌ٔفٟاْٛ،‌‌زٚ‌‌.(1995؛‌فّتبْ‌ٚ‌اِٚؿٖٛ،‌1995)اِٚؿٖٛ،‌‌ربضی‌ضاثُٝ‌زاضز

‌تاأحیط‌زٚضٜ‌رابضی‌‌‌قٛز‌أاب‌ثاط‌ؾاٛز‌‌‌ؾٟبْ‌ؾجت‌وبٞف‌اضظـ‌زفتطی‌زٚضٜ‌ربضی‌ٔیتمؿیٕی‌

ٞابی‌‌تٛاٖ‌ثاٝ‌ٔتغیاط‌‌(.‌اظ‌َطفی،‌لیٕت‌ؾٟبْ‌ضا‌ٔی1958‌،1961)ٔیّط‌ٚ‌ٔٛزیّیب٘ی،‌‌ٌصاضزٕ٘ی

اضظـ‌زفتااطی‌ؾااٟبْ،‌ؾااٛزٞبی‌حؿاابثساضی‌ٚ‌ؾااٛزٞبی‌٘مااسی‌پیٛ٘ااس‌زاز،‌پٛیاابیی‌اَلاٖاابتی‌‌

ٝ‌‌تٛؾٍ‌ؾیؿتٓ‌ٌعاضقٍطی‌ثبیس‌ثٝ‌ذابَط‌ؾیبؾات‌‌‌ایزبزقسٜ وبضا٘اٝ‌حؿابثساضی،‌‌‌ٞابی‌ٔحبفٓا

ٌصاضی‌ٔجتٙی‌ثط‌ٔتغیطٞبی‌ؾٛزٞبی‌(.‌ثطای‌تسٚیٗ‌ٔسَ‌اضظـ2005تٗسیُ‌قٛ٘س‌)پٛح‌ٚ‌ًٚ٘،‌

؛‌اقاتٖٛ،‌واٛن‌1995‌‌‌ٚيطٚضی‌اؾت‌)اِٚؿٖٛ،‌‌2حؿبثساضی،‌پٛیبیی‌ذُی‌اَلاٖبت‌حؿبثساضی

‌ـ2013؛‌والاة،‌‌2004پات‌ٚ‌ٚ٘اً،‌‌‌ن،‌تای‌؛‌اقتٖٛ،‌و2003ٛپت،‌تی ٌاصاضی‌‌(.‌زض‌ٔاسَ‌اضظ

ٔطثاٌٛ‌ثاٝ‌‌‌‌تأذیطیوبضٌیطی‌زٚ‌ٖبُٔ‌ٔجتٙی‌ثط‌ؾٛز‌ثبلیٕب٘سٜ،‌ؾبذتبض‌پٛیبیی‌ذُی‌ٔؿتّعْ‌ثٝ

؛‌اقت2013‌ٚ‌ٖٛ؛‌ولاة،‌‌2005پٛح‌ٚ‌ًٚ٘اضظـ‌زفتطی‌ؾٟبْ‌)زٚضٜ‌ربضی‌ٚ‌ؾبَ‌لجُ(‌اؾت‌)

‌،ً٘ٚ2013‌‌.)‌

ٞبی‌اَلاٖبتی‌)پبیساض‌ٚ‌ٔٛلت(‌ثط‌اَلاٖبت‌حؿبثساضی‌نٞبی‌حؿبثساضی‌ؾجت‌قٛؾیبؾت

ُ‌‌تأحیطثط‌پٛیبیی‌اَلاٖبت‌حؿبثساضی‌‌زٝیزض٘تٌطزز‌ٚ‌ٔی ٝ‌‌لبثا زاض٘اس‌)وطیؿتٙؿاٗ‌ٚ‌‌‌‌یا‌ٔلاحٓا

‌تأذیطٞبی‌حؿبثساضی‌ؾجت‌یىی‌اظ‌ؾیبؾت‌ٖٙٛاٖ‌ثٝوبضی‌‌ٔحبفٓٝ‌وٝ‌ییاظآ٘زب(.‌2006زٔؿىی،‌

(،‌پؽ‌یه‌ضٚـ‌ثطای‌ثطضؾی‌ایٗ‌ٔٛيٛٔ،‌1997قٛز‌)ثبؾٛ،‌زض‌قٙبؾبیی‌ؾٛزٞبی‌التهبزی‌ٔی

ٝ‌‌تاأحیط‌قٙبؾبیی‌ وابضی‌ثاط‌پٛیابیی‌ذُای‌اَلاٖابت‌حؿابثساضی‌اؾات.‌راع ‌اؾبؾای‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌ٔحبفٓا

؛‌1997اؾات‌)ثبؾاٛ،‌‌‌«‌ٞاب‌‌تأذیط‌زض‌قٙبؾبیی‌افعایف‌زض‌اضظـ‌التهبزی‌زاضایای‌»وبضی‌‌ٔحبفٓٝ

وبضی‌غیطقطَی‌اظ‌لجیاُ؛‌‌‌اظ‌ٔحبفٓٝٞبیی‌‌(.‌2008ٕٝ٘ٛ٘؛‌اقتٖٛ‌ٚ‌ًٚ٘،‌1996فّتبْ‌ٚ‌اِٚؿٖٛ،‌

(،‌ثاٝ‌ٞعیٙا2008‌‌‌ٝ؛‌اقاتٖٛ‌ٚ‌ٚ٘اً،‌‌‌2004ضٚـ‌اؾتٟلان‌ثؿیبض‌ٔحتبَب٘ٝ‌)ٞبٌع،‌ِیٛ‌ٚ‌غاً٘،‌

؛‌اؾاتبضن،‌‌2009ٌصاضی‌زض‌تحمیاك‌ٚ‌تٛؾاٗٝ‌)فطا٘اعٖ‌ٚ‌ضازٞبوطیكاٙبٖ،‌‌‌‌‌ٔٙٓٛض‌ٕ٘ٛزٖ‌ؾطٔبیٝ

)اقتٖٛ،‌پیؿُٙ‌ٚ‌ًٚ٘،‌‌ٞبی‌حبنُ‌اظ‌ٍٟ٘ساضی‌زاضایی‌٘بقی‌اظ‌تٛضْ‌(،‌٘بزیسٜ‌ٌطفتٗ‌ؾٛز2008

»‌قاٛز.‌‌‌ٞاب‌ٔای‌‌(‌اؾت‌وٝ‌ٔٙزط‌ثٝ‌تأذیط‌زض‌قٙبؾابیی‌ؾاٛز‌التهابزی‌ٚ‌اضظـ‌زاضایای‌‌‌‌2011

(‌ٔفٟاٛٔی‌اظ‌‌1997)ثبؾاٛ،‌‌«‌زض‌قٙبؾابیی‌اذجابض‌ذاٛة‌‌‌‌تاأذیط‌قٙبؾبیی‌ظٚزٍٞٙبْ‌اذجبض‌ثس‌ٚ‌

ٝ‌‌‌ٔحبفٓٝ ٝ‌‌‌وبضی‌قطَی‌اؾت.‌ضٚیىطز‌٘ٓطی‌ایٗ‌ُٔبِٗاٝ‌رٙجا وابضی‌قاطَی‌ٚ‌‌‌‌ٞابیی‌اظ‌ٔحبفٓا
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ٞابی‌یٍب٘اٝ‌ثاطای‌‌‌‌.‌اتىبی‌ا٘حهبضی‌ثط‌ٞاط‌یاه‌اظ‌ٔٗیابض‌‌‌طزیٌ‌یثطٔیطقطَی‌حؿبثساضی‌ضا‌زض‌غ

ٞابی‌‌‌،‌ناٙبیٕ،‌وكاٛضٞب‌یاب‌زٚضٜ‌‌‌ٞب‌قطوتوبضی‌زض‌یه‌ضغیٓ‌ٌعاضقٍطی‌)ٔب٘ٙس‌‌اضظیبثی‌ٔحبفٓٝ

‌(.‌‌2007قٛز‌)ٌیِٛی،‌ٞبیٗ‌ٚ‌٘بتبضاربٖ،‌‌ٞبی‌٘بزضؾت‌ٔی‌ظٔب٘ی(‌احتٕبلاً‌ٔٙزط‌ثٝ‌اؾتٙجبٌ

وبضی‌حؿبثساضی‌تٟٙب‌فطایٙسی‌ثبقس‌واٝ‌قٙبؾابیی‌ؾاٛزٞبی‌التهابزی‌ضا‌ثاٝ‌‌‌‌‌‌ٝ‌اٌط‌ٔحبفٓ

‌تاأحیط‌ٞب‌ثطای‌ثطضؾای‌ایاٗ‌ٔٛياٛٔ‌قٙبؾابیی‌‌‌‌‌تٛاٖ‌ٌفت‌یىی‌اظ‌ضٚـ‌ا٘ساظز،‌پؽ‌ٔی‌تأذیط‌ٔی

2015‌ٝثبقاس‌)اقاتٖٛ‌ٚ‌ٚ٘اً،‌‌‌‌‌وبضی‌ثط‌پٛیبی‌ذُی‌اَلاٖبتی‌ٔای‌‌ٔحبفٓٝ وابضی‌زض‌‌‌(.‌ٔحبفٓا

اضظـ‌زفتطی‌ؾٟبْ‌ثب‌یاه‌‌‌تأذیطیافعٚزٖ‌یه‌رع‌‌ّٝیٚؾٝ‌ثقٛز‌ٚ‌‌پٛیبیی‌اَلاٖبت‌ٔٙٗىؽ‌ٔی

(.‌1999یاطظ،‌‌‌؛‌ٔی1995زٞس‌)فّتبْ‌ٚ‌اِٚؿٖٛ،‌‌وبضی‌ضا‌افعایف‌ٔی‌يطیت‌ٔخجت،‌زضرٝ‌ٔحبفٓٝ

َ‌حبَٗ‌یثبا -،‌ثطذی‌ُٔبِٗبت‌تزطثی‌٘تٛا٘ؿتٙس‌يطیجی‌ٔخجت‌ثطای‌اضظـ‌زفتطی‌ؾٟبْ‌زض‌فطٔاٛ

وٙٙس‌)ثطای‌ٔخبَ،‌ٍ٘بٜ‌وٙیس‌ثٝ‌زچٛ‌ٚ‌ٕٞىابضاٖ،‌‌ثٙسی‌ذٛزقبٖ‌اظ‌پٛیبیی‌ذُی‌اَلاٖبتی‌پیسا‌

 (.‌2006؛‌چٛی،‌اُٞبّٖ٘ٛ‌ٚ‌پٛح،‌2000ٚض‌ٚ‌ضیبٖ،‌؛‌ثی1999یطظ،‌؛‌ٔی1999

ٞابی‌ٌصقاتٝ‌‌‌زاضز‌وٝ‌زض‌پاػٚٞف‌‌تأحیطٖٛأُ‌ٔحیُی‌ٔتٖٙٛی‌ثط‌پٛیبیی‌اَلاٖبت‌ؾٛزٞب‌

-ٔتٙبلى‌زض‌پاػٚٞف‌‌ا٘س،‌زِیُ‌انّی‌زؾتیبثی‌ثٝ‌٘تبیذاغّت‌ثٝ‌٘تبیذ‌يس‌ٚ‌٘میًی‌زؾت‌یبفتٝ

٘بٔٙبؾت‌اؾت‌)اقتٖٛ‌ٚ‌ٚ٘اً،‌‌‌یالتهبزؾٙز‌یٞب‌ٔسَٚ‌‌ٔؿئّٝٞبی‌پیكیٗ،‌تكریم‌٘بزضؾت‌

(.‌اَلاٖبت‌ؾٛزٞبی‌حؿبثساضی‌زٚضٜ‌لجُ‌ثط‌پٛیبیی‌اَلاٖبت‌ؾٛزٞبی‌حؿبثساضی‌2013‌،2015

ثاٝ‌‌قٛز.‌ثاب‌تٛراٝ‌‌‌ؾبظی،‌ایٗ‌ٔٛيٛٔ‌٘بزیسٜ‌ٌطفتٝ‌ٔی‌زاضز‌ِٚی‌اغّت‌زض‌ٔسَ‌تأحیطزٚضٜ‌ربضی‌

ٞابی‌تزطثای‌پیكایٗ‌زض‌حاٛظٜ‌پٛیابیی‌ؾاٛزٞبی‌‌‌‌‌‌‌ٔٛراٛز‌ثایٗ‌ٔجاب٘ی‌٘ٓاطی‌ٚ‌پاػٚٞف‌‌‌‌‌‌ذلأ

(‌ٚرٛز‌قطایٍ‌فطآیٙس‌2ؾبظی‌پٛیبیی‌ؾٛزٞبی‌حؿبثساضی،‌)(‌ٔس1َحؿبثساضی،‌زض‌ایٗ‌ُٔبِٗٝ،‌)

ٝ‌‌(‌٘ماف‌ؾیبؾات‌‌3ٚیٙط‌زض‌تغییطات‌ؾٛزٞبی‌حؿبثساضی،‌) وبضا٘اٝ‌حؿابثساضی‌زض‌‌‌ٞابی‌ٔحبفٓا

4‌ٝی‌ٚ‌)پٛیبیی‌ؾٛزٞبی‌حؿبثساض وابضی‌ثاب‌پٛیابیی‌‌‌‌(‌أىبٖ‌ٚرٛز‌ٕٞجؿتٍی‌ٔخجت‌ثیٗ‌ٔحبفٓا

‌قٛز.‌‌ذُی‌اَلاٖبت‌ؾٛز‌ثطضؾی‌ٔی

َ‌ٔجب٘ی‌٘ٓطی‌ثاٝ‌ٕٞاطاٜ‌ٔٗطفای‌‌‌‌‌،ازأٝزض‌ ٞابی‌تزطثای‌پٛیابیی‌اَلاٖابت‌ؾاٛزٞبی‌‌‌‌‌‌ٔاس

ٞبی‌پػٚٞف‌حؿبثساضی‌ٚ‌تٗبضیف‌ٔتغیطٞبی‌پػٚٞف‌آٔسٜ‌اؾت،‌ؾپؽ‌پیكیٙٝ‌پػٚٞف،‌فطيیٝ

‌ٞب‌ٚ‌٘تبیذ‌پاػٚٞف‌ٔكاتُٕ‌ثاط‌‌‌یبفتٝ‌،ٞبی‌ثٗسیثرف‌زض‌.قٛز‌ٔی‌اضائٝقٙبؾی‌پػٚٞف‌ٚ‌ضٚـ

ٝ‌تٛنایفی‌ٚ‌اؾاتٙجبَی‌رٟات‌ثطضؾای‌‌‌‌‌‌ٞابی‌ٜآٔبض ٞاب‌ٚ‌‌،‌ؾاپؽ،‌٘تابیذ،‌ٔحاسٚزیت‌‌‌ٞاب‌‌فطيای

‌ٚ‌ثطضؾی‌لطاض‌ٌطفت.‌‌‌ٔٛضزثحجٞبی‌آیٙسٜ‌پیكٟٙبزٞبیی‌ثطای‌پػٚٞف
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(‌ٔٗتمس٘اس‌پٛیابیی‌‌‌2013(‌ٚ‌والاة‌)‌2003‌،2004بضاٖ‌)(،‌اقتٖٛ‌ٚ‌ٕٞىا‌1995اِٚؿٖٛ‌)

ذُی‌اَلاٖبت‌ؾٛزٞبی‌حؿبثساضی‌ٔجتٙی‌ثط‌ٔىتت‌٘ئٛولاؾیه‌اؾت،‌وٝ‌زض‌آٖ‌ٔفٟاْٛ‌ٔابظاز‌‌‌

،‌فطایٙاس‌ٚیٙاط‌‌،‌زض‌ضیبيایبت‌.‌اؾات‌‌4فطایٙاس‌ٚیٙاط‌‌‌یٞاب‌‌یػٌا‌یٚذبِم‌ٚ‌ٔابظاز‌٘بذابِم‌زاضای‌‌‌

‌ٌٛیٙاس‌‌ٞٓ‌ٔی‌اؾتب٘ساضز‌ثطاٚ٘ی‌پٛیبیی‌پیٛؾتٝ‌زض‌ََٛ‌ظٔبٖ‌اؾت‌وٝ‌ثٝ‌آٖ‌فطایٙس‌تهبزفی یه

یىای‌اظ‌‌‌،ایاٗ‌فطایٙاس‌‌‌.(2010؛‌ٔٙسَ‌ثاطٚت‌ٚ‌ٞٛزؾابٖ،‌‌‌2010ٔٛضتع‌ٚ‌پطظ،‌؛‌1956)ا٘یكتیٗ،‌

اؾات‌ٚ‌وبضثطزٞابی‌ٚؾایٗی‌زض‌ضیبيایبت‌ٔحاى‌5‌‌‌‌‌‌‌ٕٚ٘اٛ‌ٔب٘اب‌‌ ثب‌یفطایٙسٞب‌ٗیتط‌قسٜ‌قٙبذتٝ

یاه‌‌‌وٝ‌یزضنٛضتقٛز‌‌فطایٙس‌ٚیٙط‌ذٛا٘سٜ‌ٔی،‌ Wtفطایٙس.‌التهبز‌ٚ‌فیعیه‌زاضز‌،ٔبِی‌،وبضثطزی

‌:زاقتٝ‌ثبقس‌ٞبی‌ظیط‌ضاٚیػٌی‌ظٔبٖ‌ٞٓ‌َٛض‌ثٝ‌فطایٙس

وبٔاُ‌تاساْٚ‌‌‌‌٘ؿاجت‌ثب‌إَیٙبٖ‌،‌ثٝ‌ٖجبضتی،‌تٕبٔبً‌پیٛؾتٝ‌ثبقس    (2.‌)‌    ‌(1)‌

َ‌ثبقاس،‌‌تٛظیٕ‌٘طٔاب‌زاضای‌ٕ٘ٛ‌آٖ‌‌(‌4)‌ٚ‌ٔؿتمُ‌ثبقس‌ٚ ٕ٘ٛ‌ٔب٘ب فطایٙس‌ثب    (3.‌)زاقتٝ‌ثبقس

.‌ٖجبضت‌آذط،‌ثٝ‌تٛظیٕ‌٘طٔابَ،‌‌‌     ثطای‌                : وٝ:‌نٛضتٗ‌یثس

Ν       ثب‌ٔمساض‌ٔٛضز‌ا٘تٓبض‌‌،یٞاب‌‌فیافاعا‌اقبضٜ‌زاضز.‌ٚيٗیتی‌وٝ‌زض‌آٖ‌‌  ٚ‌ٚاضیب٘ؽ‌‌‌

    ٚ‌‌‌‌        پاؽ‌‌‌‌              ٔؿتمُ‌ٚراٛز‌زاضز‌یٗٙای‌اٌاط‌‌‌‌

(.‌ٚیػٌای‌زیٍاط‌فطایٙاس‌ٚیٙاط،‌‌‌‌‌2010ٔتغیطٞبی‌تهبزفی‌ٔؿتمُ‌ٞؿتٙس‌)ٔاٛضتع‌ٚ‌پاطظ،‌‌‌‌‌    

‌طیا‌تغٚ‌‌    اؾت،‌وٝ‌زض‌آٖ‌فطایٙس‌ٚیٙط‌یاه‌ٔبضتیٍٙاُ‌ٔاساْٚ‌پیٛؾاتٝ‌ثاب‌‌‌‌‌‌‌6ٚیػٌی‌ِِٛی

[     ]زضرٝ‌زْٚ،‌‌یطیپص ‌(.‌2010،‌اؾت‌)ٔٙسَ‌ثطٚت‌ٚ‌ٞٛزؾبٖ،‌‌  

اَلاٖابت‌‌‌ییبیا‌پٛ(‌رٟت‌ثیب2013‌ًٖٚ٘‌)‌(‌ٚ‌اقت2003‌،2004ٚ‌ٖٛاقتٖٛ‌ٚ‌ٕٞىبضاٖ‌)

ٌصاضی‌اٚضاق‌ثٟبزاض،‌اثتسا‌پٛیبیی‌ؾٛزٞبی‌غیطٖبزی‌ضا‌ثب‌فطایٙاس‌اتٛضٌطؾایٛ‌‌‌حؿبثساضی‌زض‌اضظـ

(،‌اقات2003‌،2004‌‌ٚ‌ٖٛتكطیح‌وطز٘س.‌ُٔبِٗبتی‌وٝ‌تٛؾاٍ‌اقاتٖٛ‌ٚ‌ٕٞىابضاٖ‌)‌‌‌‌7ٔطتجٝ‌اَٚ

‌ٚاثؿاتٍی‌‌ضٜزضثاب‌ٞبی‌لٛی‌ثٝ‌ٕٞطاٜ‌اؾتسلاَ‌یسقٛاٞ،‌قسٜ‌ا٘زبْ(‌2008‌،2013‌،2015ًٚ٘‌)

‌٘س.‌زوط‌وكف‌اَلاٖبتی‌ذُی‌ٛیبییپ‌ثؿتٍی‌ٞٓٚ‌‌وبضی‌ٔحبفٓٝ‌ثب‌ٌصاضی‌اضظـ‌يطایت

ٝ‌‌حؿبثساضی‌قسٜ‌ٌعاضـ‌اَلاٖبت‌ای‌اظٔزٕٖٛٝ‌ثط‌اؾبؼوطز‌‌فطو(‌1995اِٚؿٖٛ‌) ‌ضاثُا

‌:‌اؾت‌ثطلطاضظیط‌‌نٛضت‌ث8‌ٝ(CSR)‌ذبِم‌ٔبظاز

(1)‌              

ٖ‌‌حمٛق‌زفتطی‌اضظـ،‌اثٍٚضٔزٕٖٛٝ‌‌ایٗ‌زض ؾابَ‌لجاُ‌‌‌‌زفتاطی‌‌ضظـ(؛‌،‌ا  )‌ؾاٟبٔساضا



 46 سودهاي باقيمانده حسابداري سازي پویایی خطیمدل 

(bt−1؛‌ؾٛز)ثبقس‌ٔیٞب‌(‌زض‌َی‌زٚضٜ  ٞبی‌تمؿیٕی‌)ؾٛز(؛‌  ی‌حؿبثساضی‌)ٞب‌.‌

ٖ‌ٌعاضقٍطی‌‌ؾیؿتٓ‌یه(،‌1995اِٚؿٖٛ‌)‌ثبُٔبُِٗٝٔبثك‌ ٓ‌ثاٝ‌‌‌ؾاٌٛیطی‌‌ثاسٚ ‌ٌطایای‌‌ٞا

ْ‌‌‌حماٛق‌‌ثابظاض‌‌اضظـ‌ٚ‌زفتطی‌اضظـ‌ا٘تٓبض‌ٔٛضز‌ثّٙسٔست ،‌زض‌ایاٗ‌‌زاضز‌اقابضٜ‌‌نابحجبٖ‌ؾاٟب

‌ایٗ‌ثّٙسٔست،‌زض‌.قٛز‌ٔی‌ٌیطی‌ا٘ساظٜ‌ؾٌٛیطیثسٖٚ‌‌زفتطی‌ٞبی‌اضظـ‌ثطحؿت‌حطٚتؾیؿتٓ،‌

ٖ‌‌زفتطی‌ٞبی‌اضظـ‌ٔست‌وٛتبٜ‌زض‌أب‌س٘قٛ‌ٔی‌٘عزیه‌ثبظاض‌ٞبی‌اضظـ‌ٝث‌ٔٗیبض ‌ٚ‌ؾاٌٛیطی‌‌ثاسٚ

.‌ثبقاس‌‌ٔتفابٚت‌‌ثبقاٙس‌‌یٔٙفا‌‌یب‌ٔخجت‌ثبلیٕب٘سٜ‌ؾٛز‌وٝ‌ٔیعا٘ی‌تب‌اؾت‌ٕٔىٗ‌ثبظاض‌ٞبی‌اضظـ

‌:‌ثبقس‌یٔثٙبثطایٗ،‌لًیٝ‌حسی‌ظیط‌ثطلطاض‌

(2)‌   
   

  [         
 ]     

   
  [              ]    

ٓ‌،‌حؿبثساضیزض‌‌وبضی‌ٔحبفٓٝ‌زِیُ‌ثٌٝطچٝ،‌ ؾاٌٛیطی‌اؾات.‌‌‌‌زاضایٌعاضقاٍطی‌‌‌ؾیؿات

ُ‌‌وابضی،‌‌ٔحبفٓٝ‌حؿبثساضی‌اؾتب٘ساضزٞبی‌ثط‌افعٖٚ ؾاٛزٞب‌‌‌وابضی‌‌زؾات‌‌ٔب٘ٙاس‌‌زیٍاطی،‌‌زلایا

ٞابی‌‌زض‌زٚضٜ‌ٞب‌ضٚـ‌طییتغ‌ٖسْٞب‌ؾجت‌.‌زض‌حؿبثساضی،‌حجبت‌ضٚیٝقٛز‌ؾٌٛیطی‌ؾجت‌تٛا٘س‌ٔی

قٛز‌)اقاتٖٛ‌‌ٞبی‌حؿبثساضی‌فطو‌ٔیزض‌ؾیبؾت‌ثّٙسٔست،‌یىٙٛاذتی‌ضٚٗ‌یاظاقٛز‌ٔرتّف‌ٔی

پبضأتطیه‌ضا‌ثطای‌‌یٞب‌ٔسَ(‌2008(‌ٚ‌اقتٖٛ‌ٚ‌ًٚ٘‌)2004(.‌ٞبٌع‌ٚ‌ٕٞىبضاٖ‌)2013ٚ‌ًٚ٘،‌

ٍ‌‌زض‌تابضیری‌‌ثٟبی‌حؿبثساضیوبضی‌ٔب٘ٙس‌اؾتٟلان‌قتبثساض،‌ٞبی‌ذبنی‌اظ‌ٔحبفٕٓٝ٘ٛ٘ٝ ‌قاطای

ٝ‌ٞب‌ؾیبؾت‌ایٗوطز٘س.‌‌اضائٝ‌ذٛة‌اذجبض‌قٙبؾبیی‌زض‌تأذیطٚ‌‌تٛضٔی ‌ثاٝ‌وابض‌‌‌یىٙٛاذات‌‌َاٛض‌‌ثا

ٗ‌‌وٝی‌ٔرتّف‌قطایٍ‌تحت‌التهبزی‌ضٚیسازٞبی‌أب‌قٛز‌ٔی‌ٌطفتٝ ٝ‌‌وابض‌ثاٝ‌‌‌ؾیبؾات‌‌ایا ‌ٌطفتا

ٗ‌‌قاتبثساض،‌‌اؾتٟلان‌حبِت‌زض‌ٔخبَ،‌ثطای‌وٙسٔی‌تغییط‌قٛز‌ٔی ٗ‌‌اؾات‌‌ٕٔىا ‌تطویات‌‌ٔیابٍ٘ی

‌‌.ٕ٘بیس‌تغییط‌زیٍط‌ؾبَ‌ٝث‌أب‌اظ‌ؾبِی‌ثبقس،‌حبثت‌ضلٓ‌یه‌ثّٙسٔست‌زٚضٜ‌یه‌ثطای‌زاضایی

]‌ثركی‌تٟٙب‌وٝ‌زاضز‌اقبضٜحؿبثساضی‌‌وبضی‌ٔحبفٓٝ‌ثٙبثطایٗ
  

    

،‌حاطٚت‌‌زض‌افاعایف‌‌اظ‌[

‌‌‌یٗٙی،‌،قٛز‌ٔی‌قٙبؾبیی‌ثلافبنّٝ‌تٛؾٍ‌حؿبثساضاٖ

(3)‌     
  

 
 

   
 

   
      

   

‌.‌زٞس‌ٔی‌٘كبٖضا‌‌حؿبثساضی‌وبضی‌ٔحبفٓٝزضرٝ‌‌    ‌ضاثُٝ‌ایٗ‌زض‌وٝ

‌(،‌ٔٗبزِٝ‌ظیط‌تٗبزَ‌زاض٘س:CSRتحت‌قطایٍ‌ثطلطاضی‌ضاثُٝ‌ٔبظاز‌ذبِم‌)

(4)‌     
     

      
                

‌آٍ٘بٜ‌:‌
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(5)‌   
      

       
 
           

ٚ‌

(6)‌     
   

 
          

ٖ‌‌حؿابثساضی‌‌ؾیؿتٓ‌یه‌اظ(‌1995اِٚؿٖٛ‌)‌ؾبظیٔسَ قاٛز،‌‌ؾاٌٛیطی،‌آغابظ‌ٔای‌‌‌‌ثاسٚ

ٝ‌‌وٙاس‌‌ٔای‌‌ثطضؾیؾپؽ،‌ٚی‌ ٝ‌‌تاب‌‌ٚ‌چٍٛ٘اٝ،‌‌وا ٝ‌‌ٔیعا٘ای،‌‌چا ْ‌زض‌‌وابضی‌‌ٔحبفٓا ‌ثٙیابزی‌‌الالا

-ضا٘ت‌وٙس‌ٔی‌فطو‌ٚ.‌زٞس‌ٔی‌لطاض‌تأحیط‌تحت‌ضا‌نبحجبٖ‌ؾٟبْ‌حمٛق‌ٌصاضی‌اضظـ،‌حؿبثساضی

؛‌وبِی1995‌ٗوٙس‌)اِٚؿٖٛ،‌پٛیبیی‌اتٛضٌطؾیٛ‌ٔطتجٝ‌اَٚ‌پیطٚی‌ٔی‌فطایٙس‌یهاظ‌‌التهبزی‌ٞبی

‌ٞاابی(،‌ضا٘اات1995(،‌ثااٝ‌ٌفتااٝ‌اِٚؿااٖٛ‌)2003‌،2004؛‌اقااتٖٛ‌ٚ‌ٕٞىاابضاٖ،‌2001ٚ‌ٔااٛضَ،‌

  ؾٌٛیطی‌)‌ثسٖٚ‌ا٘تٓبض‌التهبزی‌ٔٛضز
ٞاب‌ثاب‌‌‌واٝ‌ضا٘ات‌‌‌-‌یبثاس‌‌ٔای‌‌وابٞف‌‌ضلبثت‌،‌اظ‌َطیك( 

  ‌آٖ‌زض‌وٝ،‌وٙس،‌وبٞف‌ٔیω٘طذی،
‌ثطاثط‌ثب‌‌ 

(7)‌  
    

           
  

‌ٚRٖ‌‌ظیط‌ٔٗبزِٝتٛاٖ‌ایٗ‌ٔٛيٛٔ‌ضا‌زض‌ٔی‌،‌ثٙبثطایٗؾطٔبیٝ‌ٞعیٙٝ‌ثٗلاٜٚیه‌‌ثب‌اؾت‌ثطاثط‌ ‌٘كاب

‌:‌‌زاز

(8)‌    
     

       

‌.‌اؾت‌نفط‌ٔیبٍ٘یٗ‌ثب‌ذُبی‌ٖجبضت‌یه‌    ‌‌ٔٗبزِٝ‌ایٗ‌زض

(،‌ضا٘ت‌التهبزی،‌اقبضٜ‌ثٝ‌ؾٛز‌غیطٖبزی‌یاب‌ٕٞاب1995‌‌‌ٖثبلیٕب٘سٜ‌اِٚؿٖٛ‌)‌ٔسَ‌ؾٛززض‌

‌:قٛز‌ٔی‌تٗطیف‌نٛضتٗ‌یثس،‌‌xt،‌غیطٖبزی‌انّیی‌ٞبؾٛز‌ثبلیٕب٘سٜ‌زاضز.‌ثٙبثط‌ضاثُٝ‌ثبلا‌ؾٛز

(9)                  

ٝ‌‌‌ّٝیٚؾ‌ثٝ‌ثّٙسٔست‌التهبزیٞبی‌‌ٞبی‌ٔتٛاِی‌ضا٘تثٙبثطایٗ،‌چٙب٘چٝ‌زض‌زٚضٜ ‌ضلبثات‌وبؾات

ٖ‌‌-‌قاٛز‌‌ٔی ٝ‌‌َاٛض‌‌ٕٞاب ْ‌‌زض‌تغییاطات‌پاؽ‌‌‌-قاس‌‌(‌یابز‌8ضاثُاٝ‌)‌‌زض‌وا ،‌٘بذابِم‌‌ٔابظاز‌‌الالا

 .9ثبقٙس‌ٔی‌یٙیث‌فیپ‌طلبثُیغ

‌ٞابی‌‌ؾٛز‌وٝ‌قٛز‌ٔی‌فطو،‌ؾٛز‌تمؿیٓ‌ؾیبؾت‌ٔٛضز‌زض(‌1956ِیتٙط‌)‌ُیٚتحّٝ‌یتزع‌زض

ٝ‌‌٘ماسی‌ٞابی‌‌‌ؾاٛز‌‌ثبقاس‌‌ٔی‌لجُ‌ؾبَ‌٘مسیٞبی‌‌ؾٛز‌g+1ؾبَ‌ربضی‌ثطاثط‌ثب‌‌٘مسی ‌ّٝیٚؾا‌‌ثا

‌اوٖٙٛ‌اؾت،‌قسُٜ‌یتٗسثبقٙس‌‌ٞسف‌ضقس‌ٔیعاٖ‌اظ‌وٕتط‌یب‌ثیكتط‌غیطٖبزیی‌ٞبؾٛز‌وٝ‌ٔیعا٘ی

‌‌‌:وٙٙس‌ٔیپیطٚی‌‌ضاط‌ظی‌یٙسآفط‌ی‌غیطٖبزیٞبؾٛز‌وٝ‌زاز‌٘كبٖ‌تٛاٖ‌ٔی

(10)                                  
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‌وٙس.‌ٞبی‌تزطثی‌پػٚٞف‌فطاٞٓ‌ٔیٔجٙبیی‌ثطای‌تكىیُ‌ٔسَ(‌10ضاثُٝ‌)

‌اضظـ‌ٔتغیطٞبی‌اظ‌اؾتفبزٜ‌ثب‌تٛاٖ‌ٔی‌ضاؾٟبْ‌‌لیٕت‌وٝ‌زاز٘س‌٘كبٖ(‌2005پٛح‌ٚ‌ًٚ٘‌)

ٝ‌‌ثبظاضٞابی‌ٚ‌ثٝ‌زِیُ‌ضلبثت،‌‌٘ٛقت‌٘مسیٞبی‌ؾٛزی‌حؿبثساضی‌ٚ‌ٞبؾٛز‌،ؾٟبْ‌زفتطی ‌ؾاطٔبی

‌ثبیاس‌ٍطی‌ٌعاضق‌ؾیؿتٓ‌تٛؾٍ‌ایزبزقسٜ‌اَلاٖبتی‌پٛیبیی‌٘ساض٘س،آضثیتطاغ‌‌ٞبی‌فطنت‌ٌٛ٘ٝ‌ٞیچ

(،‌ضاثُا10‌‌ٝ،‌ثاب‌تٛراٝ‌ثاٝ‌ضاثُاٝ‌)‌‌‌‌قٛ٘س‌سیُٗت‌،حؿبثساضیوبضا٘ٝ‌‌ٔحبفٓٝ‌ٞبی‌ؾیبؾت‌ذبَط‌ثٝ

‌:10قٛزقىُ‌ظیط‌ْبٞط‌ٔیثٝ‌‌‌(11)

(11)                             

‌‌ω2،(11)‌ضاثُٝ‌زض.‌اؾت‌وبضا٘ٝ‌ٔحبفٓٝ‌حؿبثساضیثبقس،‌آٍ٘ب‌ω2 > 0‌‌ٌٜطا‌،ٗیثٝ‌ضا‌ٖلاٜٚ

ٝ‌،‌ٚ‌            ،‌یٗٙای،‌‌وٙاس‌‌ٔای‌‌فاطو‌‌ضا‌ذبنای‌‌قىُ ‌ٔتٙابْط‌‌وابضی‌‌ٔحبفٓا

(‌ٚ‌ٞآ‌ضاثُا2005‌‌‌ٝٞٓ‌ٔسَ‌پاٛح‌ٚ‌ٚ٘اً‌)‌‌‌.اؾت‌         ‌ثطای‌ٔخجت‌یٞب‌ثباضظـ

‌زفتاطی‌‌اضظـ‌ٖجبضت‌زٚ‌ٌٙزب٘سٖ‌ّٝیٚؾ‌ثٝ‌تٛاٖ‌ٔی‌ضا‌وبضی‌ٔحبفٓٝ‌وٝ‌وٙٙس‌ٔی‌پیكٟٙبز(‌11)

‌.‌‌‌زاز‌٘كبٖ‌غیطٖبزیی‌ٞبؾٛز‌پٛیبیی‌اَلاٖبتی‌زض،‌(‌Rbt−1 − bt)‌،ؾٟبْ

َ‌‌ثاط‌‌ٞب‌ٔجتٙای‌ؾاٛز‌‌اَلاٖابت‌‌پٛیابیی‌‌ٔٛضز‌زض‌ٔٙتكطقسٜ‌ٞبی‌آظٖٔٛاغّت‌ فّتابْ‌ٚ‌‌‌ٔاس

‌ییپٛیب‌ثرهٛل،‌.اؾت‌ثٛزٜ‌غیطٖبزی‌یٞبؾٛز‌ٚؾٟبْ‌‌زفتطی‌اضظـ(‌ثٝ‌ٕٞطا1995‌ٜاِٚؿٖٛ‌)

‌:‌وٙس‌ٔی‌حصف‌ضا‌«اَلاٖبت‌ؾبیط»‌ٔتغیط‌قسٜ‌ٌطفتٝ‌ثٝ‌وبض‌اَلاٖبتذُی‌

(12)     

  

      

  

  

   

  

  

      

‌پابضأتط‌ضا‌اظ‌‌  قاٛز‌تاب‌‌‌‌ٔای‌‌تفىیاه‌‌ رع،‌ثٝ‌زٚ‌ ،‌ٔٛضز٘ٓط‌اَلاٖبتی‌پبضأتط‌ایٙزب‌زض

‌ْابٞط‌‌ٔخجات‌‌ٖلأات‌‌ثاب‌‌حؿابثساضی‌‌وبضی‌ٔحبفٓٝ‌زض‌ضٚز‌ٔی‌ا٘تٓبض‌وٝ‌-‌  ‌«وبضی‌ٔحبفٓٝ»

‌تٙابلى‌‌وٝ‌اؾت‌قسٜ‌ٌطفتٝ‌ثٝ‌وبض‌زِیُ‌ایٗ‌ثٝ،‌πt،‌11حصف‌احط‌تٛضْ‌ٖبُٔ.‌ٕ٘بییس‌ٔتٕبیع‌-قٛز

ُٔبِٗبت‌ٌصقاتٝ‌)ٔب٘ٙاس‌اقاتٖٛ‌ٚ‌ٚ٘اً،‌‌‌‌‌‌ثط‌اؾبؼ‌قٛز،‌وٙتطَ‌حؿبثساضی‌ٔتغیطٞبی‌12زضٚ٘ی

‌لیٕات‌قابُٔ‌‌‌ٔتغیطٞاب‌ظ‌ا‌یىای‌‌ٕٔٗٛلاً،‌πt،‌ٖبُٔ‌حصف‌احط‌تٛضْ‌‌(،2005؛‌پٛح‌ٚ‌ًٚ٘،‌2013

(Pt)،لجُ‌ؾبَ‌هی‌ؾٟبْ‌زفتطی‌اضظـ‌‌(bt−1)‌‌ٚؾٟبْ‌‌زفتطی‌اضظـ(bt)‌ٜ13اؾت‌ثٛز.‌‌

‌ثبیسی‌پؽ‌اظ‌حصف‌احط‌تٛضْ‌اَلاٖبت‌یپٛیبی‌،ایٗ‌ٖٛأُ‌ؾجت‌حصف‌احط‌تٛضْ‌قٛز‌ٚالٕ‌اٌط

ٓ‌‌ٚ‌ٕ٘بیاس‌‌ٔٙٗىؽ‌ضا‌حؿبثساضی‌وبضی‌ٔحبفٓٝ‌ٚیػٌی ٝ‌‌٘یؿات‌‌ٟٔا ْ‌‌‌‌‌وا ،‌ٖبٔاُ‌حاصف‌احاط‌تاٛض

ٗ‌‌ثاب‌‌ٔٛيٛٔ‌ایٗ‌(11)‌ٔٗبزِٝ‌ثط‌اؾبؼ‌ضٚٗ‌یاظا‌؛اظ‌ٔٛاضز‌ثبلا‌ثبقس‌هی‌وساْ ْ‌‌ایا ‌ُٔبثمات‌‌ٔفٟاٛ
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‌:ثبقس‌ٔی‌ظیط‌ٔٗبزِٝ‌زض‌     وٝ‌‌زاضز‌اقبضٜ‌وبضی‌ٔحبفٓٝ‌وٝ‌زاضز

(13)     

  

      

  

  

   

        

  

      

‌زٞس.‌،‌ؾٛز‌انّی‌ضا‌٘كبٖ‌ٔی        (‌ثبلا،‌13زض‌رّٕٝ‌ؾْٛ‌ضاثُٝ‌)

‌،ا٘ٝ‌ثبقاس‌وبض‌ٔحبفٓٝ‌حؿبثساضیٚ‌‌ضلبثتی‌ثبظاض‌ایٙىٝ‌فطو‌ثب‌ٚ‌ثبلا،‌٘ٓطیٝ‌تحّیُ‌اؾبؼ‌ثط

‌ٞبی‌ظیط‌ضا‌اؾترطاد‌ٕ٘ٛز:‌ضاثُٝ‌تٛاٖ‌ٔی

‌تٛاٖ‌آظٖٔٛ‌ظیط‌ضا‌ا٘زبْ‌زاز:‌اٌط‌زٚ‌ٖجبضت‌اضظـ‌زفتطی‌ؾٟبْ‌رسا‌قٛز‌ٔی

(14)     

  

   
    

 
  

  

   
 
    

  

   
 
  

  

      

ٔخجت‌اؾت،‌ٖبُٔ‌حاصف‌‌‌bt−1ٞبی‌٘ٓطی،‌ٖلأت‌ٖبُٔ‌حصف‌احط‌تٛضْ‌‌ثیٙی‌ُٔبثك‌ثب‌پیف

ایاٗ‌‌‌ثاط‌اؾابؼ‌‌(،‌ٔخجت‌اؾت‌پؽ‌‌Rbt−1 − bt،‌)قسٜ‌تیتطؤٙفی‌اؾت‌ٚ‌ٖجبضت‌‌btاحط‌تٛضْ‌‌

  تٛاٖ‌ٌفت‌‌ٔسَ،‌ٔی
    ‌ٚ  

‌قٛز:ثیٙی‌ٔیزض‌ٔٗبزِٝ‌ظیط‌پیف‌   

(15)     

  

   
    

 
  

  

   
 
    

  

   
 
  

  

      

  ضٚز‌زض‌ٔٗبزِٝ‌ظیط‌ا٘تٓبض‌ٔی
‌ثبقس:‌‌‌‌   

(16)     

    

   
    

 
  

    

   
 

  

    

        

  ضٚز‌زض‌ٔٗبزِٝ‌ظیط‌ٚ‌ا٘تٓبض‌ٔی
‌ثبقس:‌‌   

(17)     

  

      
 
  

  

   
 
    

  

        

(،‌لیٕت‌ثبظاض‌ؾٟٓ‌زض‌پبیبٖ‌زٚضٜ‌ربضی‌‌15ثٙبثطایٗ،‌ٚلتی‌ٖبُٔ‌حصف‌احط‌تٛضْ‌زض‌ٔٗبزِٝ‌)

π = Ptثبقس،‌پؽ‌ثبیس‌‌  
    ‌،   

   ‌‌ٚ    
.‌‌ٚلتی‌ٖبُٔ‌حصف‌احط‌تٛضْ‌زض‌‌   

  ثبقاس،‌پاؽ‌‌‌‌π = bt-1(،‌اضظـ‌زفتطی‌ؾٟٓ‌زض‌ا٘تٟبی‌زٚضٜ‌لج16‌ُٔٗبزِٝ‌)
ٚ‌ٚلتای‌‌‌‌   

ثبقاس،‌‌‌π = bt(،‌اضظـ‌زفتطی‌ؾٟٓ‌زض‌پبیابٖ‌زٚضٜ‌رابضی‌‌‌‌18ٖبُٔ‌حصف‌احط‌تٛضْ‌زض‌ٔٗبزِٝ‌)

  پؽ‌
‌اؾت.‌‌   

ُ‌‌اَلاٖبت‌یذُ‌پٛیبیی‌ثطای‌قىُ‌ایٗ(،‌1995زض‌ٔمبیؿٝ‌ثب‌ٔسَ‌فّتبْ‌ٚ‌اِٚؿٖٛ‌) ‌حاسال

‌ٚ‌زفتاطی‌‌اضظـ‌ٔب٘ٙس،‌حصف‌احط‌تٛضْ‌ؾٙتی‌ثطای‌ٖبُٔاظ‌وساْ‌‌٘یؿت‌ٟٔٓ‌اَٚ،،‌زاضز‌ٔعیت‌زٚ

‌اَلاٖبت‌یذُ‌پٛیبییزض‌‌قسٜ‌ٌٙزب٘سٜ‌وبضی‌ٔحبفٓٝ‌،قٛز‌اؾتفبزٜ‌لجُ،‌ؾبَ‌هی‌زفتطی‌اضظـ



 69 سودهاي باقيمانده حسابداري سازي پویایی خطیمدل 

زض‌‌وٝ‌٘یؿت‌٘یبظی‌،ْزٚ‌.(2011)اقتٖٛ‌ٚ‌ًٚ٘،‌‌ٌصاضز‌ٕ٘ی‌تأحیط‌،‌ω2ٔصوٛض،‌پبضأتط‌ٖلأتثط‌

‌ٞابی‌‌اضظـ‌ضقس‌اظ‌نطیح‌ثطآٚضزٞبی،‌قٛز‌ثطآٚضز‌زفتطی‌اضظـ‌ضقس‌٘طخ‌ٌصاضی‌اضظـ‌ٔسَایٗ‌

‌‌.(2013)اقتٖٛ‌ٚ‌ًٚ٘،‌‌اؾت‌غیطيطٚضی‌ٚ‌ايبفی‌وبض‌یه‌ٔسَ‌ایٗ‌زض‌زفتطی

 

 :باضد مي زير ضرح بٍ متغیرَا ايه از يك َر عملیاتي تعريف

ٝ‌یغ،‌ؾٛزٞبی‌غیطٖبزی‌ثطاثط‌ثب‌ؾٛز‌ذابِم‌لجاُ‌اظ‌الالاْ‌‌‌‌‌   ٞاط‌ؾآٟ‌ٟٔٙابی‌‌‌‌‌طٔتطلجا

‌اضظـ‌زفتطی‌ؾبَ‌لجُ‌ٞط‌ؾٟٓ(.‌زض‌يطة‌14يطة‌٘طخ‌ثبظزٜ‌ثسٖٚ‌ضیؿه)حبنُ

‌.ثبقس‌یt‌ٔ،‌اضظـ‌زفتطی‌ٞط‌ؾٟٓ‌زض‌ظٔبٖ‌  ‌

MB‌ٟٓثبقس‌یٔ،‌٘ؿجت‌اضظـ‌ثبظاض‌ثٝ‌اضظـ‌زفتطی‌ثطای‌ٞط‌ؾ.‌

 

 . پیطیىٍ پژيَص3

‌یثب‌اؾتفبزٜ‌اظ‌ؾاٛزٞب‌‌یحؿبثساض‌یذُ‌یٌصاضاضظـ‌٘سقس‌ی(‌ٔس2001ٖٚ‌ٔٛضَ‌)‌ٗیوبِ

-ی(‌فاطو‌ٔا‌‌1995اؾت.‌ٔسَ‌اِٚؿٖٛ‌)‌،AR(2)،‌ٔطتجٝ‌زْٚ‌ٛیاتٛضٌطؾ‌ٙسیفطا‌یزاضا‌یطٖبزیغ

‌ُیا‌ٔٛيٛٔ‌ثٝ‌زِ‌ٗیس‌اٙوٙیٔ‌یطٚیاَٚ‌پ‌ٔطتجٝ‌ٛیاتٛضٌطؾ‌ٙسیفطااظ‌‌یٖبزطیغ‌یوٙس‌وٝ‌ؾٛزٞب

٘تابیذ‌حبناُ‌اظ‌‌‌،‌أبوٙٙس.‌یٔ‌تیتجٗ٘یع‌‌AR(1ی‌)ٔمسٔبت‌ٙسیفطآ‌هیاظ‌‌یبيیض‌یبثیضز‌تیلبثّ

‌AR(2)‌یظٔاب٘‌‌تاأذیط‌ؾابذتبض‌‌‌هیٞب،‌اظ‌وٝ‌زازٜ‌زٞس٘كبٖ‌ٔی(‌1980ٔسَ‌ٌبضٔٗ‌ٚ‌اِٚؿٖٛ‌)

ٗ‌وٙٙاس.‌‌یٔا‌‌تیؾٟبْ‌حٕب‌یٚ‌ؾٛز‌٘مس‌ی‌ؾٟبْزفتط‌یٞبؾٛزٞب،‌اضظـ‌یثطا ‌ٙاس‌یفطآ‌،ٕٞچٙای

(2)AR(1)‌ٙاس‌ی٘ؿجت‌ثاٝ‌فطآ‌‌یظٔب٘‌یٞبیؾط‌یتط‌اظ‌اٍِٛٞبیغٙ‌بضی٘ٛٔ‌ثؿ‌هی‌AR‌‌‌ُٔضا‌قاب

ٔسَ‌‌(2001ُٔبِٗٝ‌وبِیٗ‌ٚ‌ٔٛضَ‌).‌اظ‌ایٗ‌ٔسَ‌اؾت‌ذبل‌ایAR‌ٕ٘ٝ٘ٛ(1)‌ٙسیقٛز‌ٚ‌فطآیٔ

ٔاسَ‌زض‌ؾاُح‌‌‌‌ٗیا‌وٙاس.‌ا‌یحAR‌ٔ‌ُ(2)‌یٖبزطیغ‌یؾٛزٞب‌ییبیپٛ‌یثطا‌ٕبًیٔؿتماِٚؿٖٛ‌ضا‌

(‌2001وبِیٗ‌ٚ‌ٔٛضَ‌)س.‌وٙی(‌ثطآٚضز‌1999ٔ)‌طظییضٚـ‌ٔ‌ثط‌اؾبؼ‌یظٔب٘‌یؾط‌هیقطوت،‌

َ‌‌،AR(1)(‌ثاب‌اتٛضٌطؾایٛ‌ٔطتجاٝ‌اَٚ،‌‌‌‌1995)اِٚؿاٖٛ‌‌‌وٝ‌ٕٞب٘ٙس‌ٔسَ‌ٙسبفتیزض اِٚؿاٖٛ‌‌‌ٔاس

‌یٞب‌ثباضظـزض‌اضتجبٌ‌‌یثبظاض‌ضا‌حت‌یٞبٕتیل‌قست‌ثAR‌ٝ(2)‌(‌ثب‌اتٛضٌطؾیٛ‌ٔطتجٝ‌ز1995ْٚ)

َ‌‌طی(‌ضا‌ظ1995ٔسَ‌اِٚؿٖٛ‌)‌یاٖتجبض‌تزطث‌ذ،ی٘تب‌ٗیٙس.‌اویٔ‌ثطآٚضز‌تطوٕ‌ی‌ؾٟبْ،زفتط ‌ؾااا

‌ٞابی‌ٙٝی،‌ٞعٞب‌قطوت‌بتیٔب٘ٙس:‌ٔبِ‌ٔاحط‌یطٞبیتغٔ‌طیؾب‌،(2001ٚ‌ٔٛضَ‌)‌ٗیوبِثطز.‌ثٝ‌٘ٓط‌یٔ

‌یٌصاضاضظـ،‌تٛا٘ٙسیٔ‌یزٞاَلاٖبت‌٘بٔتمبضٖ‌ٚ‌ٖلأت‌،یبتیؾپط‌ٔبِ‌ٞبیٗیٍعیرب‌،یٚضقىؿتٍ
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(‌لًیٝ‌ا٘جبقتٍی‌اَلاٖابت‌‌2003اقتٖٛ‌ٚ‌ٕٞىبضاٖ‌)‌.لطاض‌زٞٙس‌تأحیط‌ی‌ضا‌تحتحؿبثساض‌یذُ

پٛیبیی‌ذُی‌اَلاٖبت‌ضا‌آظٖٔٛ‌وطز٘س.‌لًیٝ‌ا٘جبقتٍی‌٘كبٖ‌‌ثط‌اؾبؼٌصاضی‌ؾٟبْ‌رٟت‌اضظـ

تزابضی‌‌‌یفّٙابٚض‌زٞس‌وٝ‌اضظـ‌ثبظیبفتی‌ؾٟبْ‌٘ؿجتی‌اظ‌اضظـ‌اذتیبض‌ٚالٗای‌اؾات‌ٚ‌تحات‌‌‌‌ٔی

زفتطی‌ؾٟبْ‌ثٗلاٜٚ‌اضظـ‌فّٗای‌ؾاٛزٞبی‌غیطٖابزی‌‌‌‌‌ثباضظـٔٛرٛز،‌اضظـ‌ثبظیبفتی‌ؾٟبْ‌ثطاثط‌

ٝ‌‌‌ّٝیٚؾا‌‌ثٝتٛا٘س‌ؾٟبْ‌ٔیٔٛضز‌ا٘تٓبض‌اؾت،‌ِصا‌اضظـ‌اذتیبض‌ٚالٗی‌ ثٙاسی‌رجاطی‌‌‌فطایٙاس‌رّٕا

ٔفْٟٛ‌لًیٝ‌ا٘جبقتٍی‌ضا‌ثب‌اؾتفبزٜ‌اظ‌فطایٙسٞبی‌تهبزفی‌‌ٞب‌آٖقٛز.‌ؾبزٜ‌ٔكرم‌ٔی‌زٚ‌زضرٝ

(‌اؾات‌‌1995،‌اِٚیٗ‌وبضثطز‌پٛیبیی‌ذُی‌اَلاٖبت،‌ٔسَ‌اِٚؿٖٛ‌)ٞب‌آٖتكطیح‌وطز٘س.‌ثٝ‌ٖمیسٜ‌

اؾات‌ٚ‌زٚٔایٗ‌وابضثطز‌پٛیابیی‌‌‌‌‌‌قاسٜ‌ٗ‌یتسٚ(‌1930فطایٙس‌آِٗ‌ثه‌ٚ‌اٚض٘كتبیٗ‌)‌ثط‌اؾبؼوٝ‌

(‌اؾت.‌ٞط‌زٚ‌فطایٙس‌ٔٙزط‌1985ذُی‌اَلاٖبت‌ٔجتٙی‌ثط‌فطایٙس‌ضیكٝ‌زْٚ‌وبوؽ‌ٚ‌ٕٞىبضاٖ‌)

ٝ‌قاٛز.‌‌‌ٞبی‌رجطی‌زلیمی‌ثطای‌اضظـ‌اذتیبض‌ٚالٗی‌ٚ‌اضظـ‌وّی‌ثابظاض‌ٔای‌‌ثٝ‌ٖجبضت َ‌‌ثا ،‌ٞطحاب

زٞس‌وٝ‌‌ٞب‌٘كبٖ‌ٔی‌اضز‌وٝ‌ثب‌لًیٝ‌ا٘جبقتٍی‌ؾبظٌبضی‌زاضز.‌ٕٞٝ‌ایٗفطایٙسٞبی‌زیٍطی‌ٚرٛز‌ز

(‌2004ثبقاس.‌اقاتٖٛ‌ٚ‌ٕٞىابضاٖ‌)‌‌‌‌اضظـ‌ثبظاض‌ؾٟبْ‌تبثٗی‌ٔحسة‌اظ‌اضظـ‌ثبظیبفتی‌ؾاٟبْ‌ٔای‌‌

لًایٝ‌‌‌ثط‌اؾبؼپٛیبیی‌ذُی‌اَلاٖبت،‌ا٘جبقتٍی،‌ؾٛزٞبی‌ؾٟبْ‌ٚ‌حؿبثساضی‌ٔبظاز‌٘بذبِم‌ضا‌

اظ‌َطیاك‌تٛيایح‌‌‌‌ٞاب‌‌آٖ(‌تٛؾٗٝ‌زاز٘س.‌2003اقتٖٛ‌ٚ‌ٕٞىبضاٖ‌)زض‌ُٔبِٗٝ‌‌قسٜ‌اضائٝا٘جبقتٍی‌

قاٛز،‌ٚ‌‌‌زضثبضٜ‌ایٙىٝ‌ٚلتی‌پٛیبیی‌ذُی‌اَلاٖبت‌ثاب‌یاه‌تٗاسیُ‌ٔابظاز‌٘بذابِم‌تطویات‌ٔای‌‌‌‌‌‌‌

ٞبی‌ؾٟبْ‌پطزاذت‌قٛز،‌چٍٛ٘ٝ‌اضظـ‌ثبظاض‌ؾٟبْ‌ثٝ‌زٚ‌رع ،‌قابُٔ‌ثراف‌‌‌‌ٕٞچٙیٗ‌ٚلتی‌ؾٛز

َاٛضوّی،‌‌‌زٞس‌وٝ‌ثٝ‌حّیُ‌ایٗ‌ُٔبِٗٝ‌٘كبٖ‌ٔیقٛز.‌ت‌ثبظیبفتی‌ٚ‌ثرف‌اذتیبض‌ٚالٗی‌تمؿیٓ‌ٔی

ٞابی‌تٛاثإ‌ٔطثاٌٛ‌ثاٝ‌‌‌‌‌‌٘بزیسٜ‌ٌطفتٗ‌تٗسیُ‌ٔبظاز‌٘بذابِم‌ؾاجت‌ایزابز‌ؾاٌٛیطی‌زض‌ٖجابضت‌‌‌‌‌

،‌اضظـ‌ٗیا‌ثاٝ‌ضا‌ٌاطزز.‌ٖالاٜٚ‌‌‌‌ٞبی‌اذتیبض‌ٚالٗای‌ؾاٟبْ‌ٔای‌‌‌‌ٞبی‌ثبظیبفتی‌ؾٟبْ‌ٚ‌اضظـ‌اضظـ

ٞابی‌اذتیابض‌‌‌‌ثبقس،‌أب‌اضظـ‌ٞبی‌تٛظیٕ‌ؾٛز‌ؾٟبْ،‌ٔؿتمُ‌ٔی‌ثبظیبفتی‌ؾٟبْ‌٘ؿجت‌ثٝ‌ؾیبؾت

ثبقس.‌٘تبیذ‌تابثّٛیی‌٘كابٖ‌‌‌‌ٞبی‌تٛظیٕ‌ؾٛز‌ؾٟبْ‌زض‌قطوت‌ٔی‌ؾیبؾت‌طیتأحٚالٗی‌ؾٟبْ‌تحت‌

‌ٞابی‌‌قاطوت‌ؾٛز‌ؾاٟبْ‌ٚ‌‌‌وٙٙسٜٕ‌یتٛظ‌ٞبی‌قطوتزٞس‌وٝ‌تفبٚت‌زض‌اضظـ‌ؾٟبْ‌ٔطثٌٛ‌ثٝ‌‌ٔی

.‌چٛی‌ٚ‌ٕٞىبضاٖ‌زٞس‌ثسٖٚ‌تٛظیٕ‌ؾٛز‌ؾٟبْ‌اغّت‌ؾُٛح‌پبییٙی‌اظ‌اضظـ‌ثبظیبفتی‌ضا‌٘كبٖ‌ٔی

ٌصاضی‌ذُای‌اَلاٖابت‌ٔجتٙای‌ثاط‌فطایٙاس‌‌‌‌‌‌ٞبی‌اضظـٚ‌ٔسَ‌وبضا٘ٝ‌ٔحبفٓٝ(‌حؿبثساضی‌2006)

اتٛضٌطؾیٛ‌ٔطتجٝ‌اَٚ‌ضا‌ثب‌اؾتفبزٜ‌اظ‌ضٌطؾیٖٛ‌ؾطی‌ظٔب٘ی‌ٚ‌‌ٔمُٗی،‌آظٖٔٛ‌وطز٘س.‌ُٔبِٗابت‌‌

زاز٘س‌وٝ‌‌ٞبی‌ذُی‌اَلاٖبت‌٘كبٌٖصاضی‌ؾٛز‌ثبلیٕب٘سٜ‌ٚ‌ٔسَپیكیٗ‌ثب‌اؾتفبزٜ‌اظ‌ٔسَ‌اضظـ
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تٛا٘اس‌٘بقای‌اظ‌‌‌ثطآٚضز‌اضظـ‌قطوت‌زاضای‌اضیت‌ٔٙفی‌اؾت.‌َجك‌ایٗ‌ُٔبِٗٝ،‌ایٗ‌ٔٛياٛٔ‌ٔای‌‌

ٌاصاضی‌ثاطای‌‌‌ٞب‌ثبقس‌ؾٌٛیطی‌اضظـوبضی‌حؿبثساضی‌زض‌ایٗ‌ٔسَقیٜٛ‌ا٘ٗىبؼ‌احطات‌ٔحبفٓٝ

‌ٌصاضی،‌چٙساٖ‌وبٞف‌٘یبفتٝ،‌ٔمساض‌ذُبی‌تبثٕ‌اضظـحبَٗ‌یثباٞب‌تب‌حس‌ظیبزی‌ٔٙفی‌اؾت‌ٔسَ

ٌاصاضی‌ضا‌ثاب‌اؾاتفبزٜ‌اظ‌‌‌‌وبضی‌حؿبثساضی‌ٚ‌يطایت‌اضظـ(‌ٔحبف2008ٝٓاؾت.‌اقتٖٛ‌ٚ‌ًٚ٘‌)

‌ـ‌‌زٞس‌ٔحبفٓٝپٛیبیی‌ذُی‌اَلاٖبت‌تحّیُ‌ٕ٘ٛز٘س،‌٘تبیذ‌٘كبٖ‌ٔی -وابضی‌غیطقاطَی‌زض‌ضٚ

ٞبی‌تاٛضٔی‌ٖزایٗ‌قاسٜ‌‌‌‌‌ٞبی‌اؾتٟلان‌قتبثساض،‌وٝ‌ثب‌شات‌حؿبثساضی‌ثٟبی‌تبضیری‌زض‌ٔحیٍ

وبضی‌قطَی‌ثب‌قٙبؾبیی‌ؾٛز‌ٕٞجؿاتٍی‌زاضز.‌ٚ‌ياطیت‌اضظـ‌زفتاطی‌‌‌‌‌فٓٝٔحب‌ايبفٝ‌ثٝاؾت،‌

وٝ‌يطیت‌ؾٛز‌ؾٟبْ‌ٕٔىٗ‌اؾات‌ٔٙفای‌یاب‌ٔخجات‌‌‌‌‌‌ثبقس،‌زضحبِی‌اظحس‌فیثؾٟبْ‌ٕٔىٗ‌اؾت‌

ٔٗتمس٘اس‌زض‌تفؿایط‌ٖلأات‌پبضأتطٞابی‌‌‌‌‌‌ٞاب‌‌آٖوبضی‌ثؿاتٍی‌زاضز.‌‌‌ثبقس،‌وٝ‌ثٝ‌زضرٝ‌ٔحبفٓٝ

،‌ثبیس‌رب٘ت‌احتیبٌ‌ا٘س‌آٔسٜ‌زؾت‌ثٝذُی‌اَلاٖبتی‌‌وبضی،‌وٝ‌اظ‌تحمیمبت‌تزطثی‌پٛیبیی‌ٔحبفٓٝ

وبضی‌٘ؿجت‌ثٝ‌ٔكرهبت‌ٔسَ،‌ثطآٚضز‌ذُبٞاب‌زض‌ٞعیٙاٝ‌‌‌‌ضا‌ضٖبیت‌وطز.‌ٖلأت‌پبضأتط‌ٔحبفٓٝ

،‌حؿابؼ‌اؾات.‌والاة‌‌‌‌اتربشقاسٜ‌ؾطٔبیٝ‌فطيی‌ؾٟبْ‌ٚ‌ٕٞچٙیٗ‌ثاٝ‌ضٚیىاطز‌التهبزؾاٙزی‌‌‌‌

ذابِم،‌ؾاٛز‌ؾاٟبْ،‌اضظـ‌‌‌‌‌ٌصاضی‌ؾٟبْ‌ضا‌ثط‌اؾبؼ‌ؾٛزٞبی‌غیطٖابزی‌ٔابظاز‌‌(‌اضظـ2013)

ٝ‌‌یظٔاب٘‌زفتطی‌ؾٟبْ،‌زض‌َی‌فطآیٙس‌اتٛضٌطؾیٛ‌ٔطتجٝ‌اَٚ،‌آظٖٔٛ‌واطز.‌‌ ؾاٛز‌ؾاٟبْ‌زاضای‌‌‌‌وا

ٌصاضی‌ؾٟبْ‌ٔخجت‌زض‌پٛیبیی‌ذُی‌ؾٛزٞبی‌غیطٖبزی‌‌اؾت،‌چبضچٛة‌اضظـ‌یٙیث‌فیپيطیت‌

ثیٙی‌ثب‌تكطیح‌ربثزبیی‌ؾٛز‌ؾٟبْ‌ٕٞچٙبٖ‌ثطلطاض‌اؾت.‌ٚی‌اؾتسلاَ‌وطز‌وٝ‌چٙیٗ‌٘مف‌پیف

ثطای‌ؾٛز‌ؾٟبْ‌ثٝ‌ٔٗٙی‌یه‌ٕٞجؿتٍی‌ٔخجت‌ثیٗ‌اضظـ‌زفتطی‌ؾاٟبْ‌حابٚی‌ؾاٛز‌ؾاٟبْ‌ٚ‌‌‌‌‌

اضظـ‌فّٗی‌ؾٛزٞبی‌غیطٖبزی‌ٔٛضز‌ا٘تٓبض‌ٚرٛز‌زاضز‌وٝ‌ایٗ‌ٔٛيٛٔ‌ٞٓ‌ثب‌ربثزبیی‌ؾٛز‌ؾٟبْ‌

ٞاب‌ایفاب ‌‌‌زٞی‌زض‌تحّیُوبضی‌ؾبظٌبضی‌زاضز.‌ظٔب٘ی‌وٝ‌ؾٛز‌ؾٟبْ‌٘مكی‌ٖلأتٚ‌ٞٓ‌ثب‌ٔحبفٓٝ

زض‌تابثٕ‌‌‌تیياطا‌ا٘ساظٜ‌يطیت‌ؾٛز‌ؾٟبْ‌زض‌اضتجبٌ‌ثب‌ؾٛز‌غیطٖبزی‌زٚضٜ‌ثٗس‌ثط‌‌تأحیطوٙس،‌ٕ٘ی

ٌصاضی‌ؾٟبْ‌ثبٖج‌ایزبز‌ٕٞجؿتٍی‌نطیح‌ثیٗ‌ؾٛز‌ؾٟبْ،‌ّٖٕىطز‌ٔاٛضز‌ا٘تٓابض‌ٚ‌اضظـ‌‌‌اضظـ

(‌ِحبِ‌٘كاسٜ‌اؾات.‌‌‌1995(‌ٚ‌فّتٟبْ‌ٚ‌اِٚؿٖٛ‌)1995ٞبی‌اِٚؿٖٛ‌)قٛز‌وٝ‌زض‌ٔسَؾٟبْ‌ٔی

ٌصاضی‌ٔجتٙی‌ثط‌ؾٛز‌وبضی‌حؿبثساضی‌زض‌اضظـٔحبفٓٝ‌تأحیط(‌2013ضاث‌)٘ٛ-اؾىٛٚیه‌ٚ‌ربتٙط

‌َ ؛‌1995ٞابی‌پٛیابیی‌اَلاٖابت‌)اِٚؿاٖٛ،‌‌‌‌‌ثبلیٕب٘سٜ‌ٚ‌ضقس‌ؾٛزٞبی‌غیطٖبزی‌ضا‌ثط‌اؾبؼ‌ٔاس

ٝ‌‌ٞط‌زٚ‌ٔسَ‌ٔی‌ا٘س‌بفتٝی(،‌تحّیُ‌وطز٘س‌2005‌ٚ٘ٛضاث‌‌-اِٚؿٖٛ‌ٚ‌ربتٙط وابضی‌‌تٛا٘ٙاس‌ٔحبفٓا

ط‌ٖٛأُ‌ایزبز‌پبیساضی‌زض‌ؾاٛز‌ثبلیٕب٘اسٜ‌یاب‌زض‌ضقاس‌ؾاٛزٞبی‌‌‌‌‌‌حؿبثساضی‌ضا‌وٙتطَ‌وٙٙس،‌اٌ
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ُ‌ٞابی‌‌وٙٙس.‌زض‌یه‌ٔمبیؿٝ‌ثیٗ‌ٚیػٌی‌ٗیتأٔغیطٖبزی‌قطایٍ‌ذبل‌ضا‌ َ‌‌لبثا ٞابی‌‌ؾاطی‌‌لجاٛ

-قٛز‌وٝ‌زض‌ٔمبیؿٝ‌ثب‌ٔسَ‌ؾٛز‌ثبلیٕب٘سٜ،‌ٔسَ‌ضقس‌ؾٛزٞبی‌غیطٖبزی‌ٔیظٔب٘ی،‌ٔكبٞسٜ‌ٔی

حؿبثساضی‌ضا‌زض‌اِٚیٗ‌‌یوبض‌ٔحبفٓٝ‌زٝیزض٘تثیكتط‌ثبِمٜٛ‌ؾٛزٞبی‌زاضای‌ؾٌٛیطی‌‌َٛض‌ثٝتٛا٘س‌

ثیٙی‌وٙتطَ‌وٙس.‌أب،‌لاظٔٝ‌ٚلٛٔ‌ایٗ‌ٔٛيٛٔ‌ایٗ‌اؾت‌وٝ‌ضقاس‌ؾاٌٛیطی‌حبناُ‌اظ‌‌‌‌زٚضٜ‌پیف

ثعضي‌٘جبقس.‌زض‌یه‌تٗبزَ‌ضلابثتی‌ثاب‌یاه‌حبِات‌‌‌‌‌‌لسض‌آٖثیٙی‌زْٚ‌زض‌زٚضٜ‌پیف‌یوبض‌ٔحبفٓٝ

زٞٙاس‌واٝ،‌‌‌وٙٙس.‌رعئیابت‌ثیكاتط‌٘كابٖ‌ٔای‌‌‌‌ثطاثط‌ذٛة‌وبض‌ٔی‌َٛض‌ثٝضقس‌پبیساض،‌ٞط‌زٚ‌ٔسَ‌

وبضی‌حؿبثساضی،‌ثبیس‌یه‌ضلٓ‌ُٔٙمی‌اظ‌ٖبُٔ‌پبیساضی‌ؾٛز‌ثبلیٕب٘سٜ‌زض‌ٔاسَ‌‌ٔحبفٓٝ‌ثبٚرٛز

َ‌ٗ‌یزضٖ(،‌‌R;‌1ٚرٛز‌زاقتٝ‌ثبقس‌)٘طخ‌تٙعیُ+‌‌1‌‌ٚRؾٛز‌ثبلیٕب٘سٜ‌زض‌فبنّٝ‌ثیٗ‌ ٖبٔاُ‌‌‌حاب

ی‌ثاط‌ؾاٛزٞبی‌غیطٖابزی‌ثبیاس‌‌‌‌‌ٌصاضی‌ٔجتٙا‌پبیساضی‌زض‌ضقس‌ؾٛزٞبی‌غیطٖبزی‌زض‌ٔسَ‌اضظـ

زٞس‌وٝ‌ٖبُٔ‌پبیساضی‌زض‌ٔسَ‌ؾٛز‌ثبلیٕب٘سٜ‌وٕتط‌اظ‌حس‌ثبقس.‌ایٗ‌ٔٛيٛٔ‌٘كبٖ‌ٔی‌1٘عزیه‌

ٌصاضی‌ٔجتٙی‌ثط‌ؾٛزٞبی‌غیطٖبزی‌زض‌ٖبُٔ‌پبیساضی‌زض‌ٔسَ‌اضظـ‌وٝ‌یزضحبِاؾت‌‌قسٜٗ‌ییتٗ

وٙٙس‌وٝ‌(‌اؾتسلاَ‌ٔی2013اؾت.‌اقتٖٛ‌ٚ‌ًٚ٘‌)‌قسٜٗ‌ییتٗ‌اظحس‌فیثتحمیمبت‌تزطثی‌لجّی‌

‌ٞاب‌‌آٖا٘اساظز.‌‌‌وبضی‌حؿبثساضی‌نطفبً‌قٙبؾبیی‌ؾٛزٞبی‌ٖبزی‌٘بُٕٔئٗ‌ضا‌ثٝ‌تأذیط‌ٔای‌‌ٔحبفٓٝ

‌یطیا‌ٌ‌ا٘اساظٜ‌(‌ثاطای‌‌2009زض‌ُٔبِٗاٝ‌ذابٖ‌ٚ‌ٚاتاؽ‌)‌‌‌‌قاسٜ‌‌اضائC-score‌ٝٔٗتمس٘س‌وٝ‌ٔٗیبض‌

ایٗ‌ٔٗیبض،‌ٔٙبؾت‌٘یؿت.‌اقتٖٛ‌ٚ‌ًٚ٘‌‌،ضٚٗ‌یاظاوٙس.‌وبضی‌حؿبثساضی،‌يٗیف‌ُٖٕ‌ٔیٔحبفٓٝ

حؿبثساضی‌زض‌ٔسَ‌ؾٛز‌ثبلیٕب٘سٜ‌ٔجتٙی‌ثط‌پٛیبیی‌ذُی‌اَلاٖبت‌ضا‌‌یوبض‌ٔحبفٓٝ(‌احط‌2015)

وبضی‌زض‌پٛیابیی‌ذُای‌اَلاٖابت‌ؾاجت‌‌‌‌‌ٔحبفٓٝ‌میتكر‌ٖسْ٘كبٖ‌زاز٘س‌‌ٞب‌آٖثطضؾی‌وطز٘س.‌

وابضی‌‌قٛز.‌ٔحبفٓٝیٕب٘سٜ‌ٔیٌصاضی‌ؾٛز‌ثبلٞبی‌ؾبزٜ‌اضظـٌصاضی‌وٕتط‌اظ‌ٚالٕ‌زض‌ٔسَاضظـ

ٞابی‌‌ثٙسی‌قٙبؾبیی‌ضٚیسازٞبی‌التهبزی‌اؾت.‌يطایت‌ضٌطؾیٖٛای‌ٔطثٌٛ‌ثٝ‌ظٔبٖٔؿبِٝ‌انٛلا

وبضی‌حؿبثساضی‌ٚ‌ٞٓ‌ثٝ‌پبیساضی‌ؾٛز‌غیطٖابزی‌ثؿاتٍی‌زاض٘اس.‌‌‌‌ٔمُٗی‌ٞٓ‌ثٝ‌ٔیعاٖ‌ٔحبفٓٝ

زض‌حؿبثساضی‌(‌ٔٗتمس‌اؾت‌وٝ‌زض‌حبَ‌حبيط‌ثیٗ‌تحمیمبت‌٘ٓطی‌ٚ‌تزطثی‌2016وٛ٘چیتچی‌)

ٌاصاضی‌ٚ‌‌رسیسی‌ثطای‌تمٛیت‌پیٛ٘سٞبی‌ثیٗ‌٘ٓطیٝ‌اضظـ‌یٞب‌فطنتاضتجبٌ‌ا٘سوی‌ٚرٛز‌زاضز،‌

پٛیابیی‌اَلاٖابت‌حؿابثساضی،‌ثایٗ‌ٞعیٙاٝ‌ؾاطٔبیٝ‌ٚ‌‌‌‌‌‌‌‌ثط‌اؾبؼتزطثی‌ٚرٛز‌زاضز،‌‌یٞب‌تیفٗبِ

‌ثط‌اؾابؼ‌(‌2018ای‌لٛی‌ٚرٛز‌زاضز.‌ثٖٛعیع،‌زیچیٙؽ‌ٚ‌ضٚربؼ‌)ضاثُٝ‌ٞب‌قطوتٌصاضی‌اضظـ

اضظـ‌ٔٙهافب٘ٝ‌آٖ‌ٌاعاضـ‌‌‌‌ثاط‌اؾابؼ‌‌ا٘س‌اٌط‌حمٛق‌نبحجبٖ‌ؾٟبْ‌(‌یبفت1995ٝٔسَ‌اِٚؿٖٛ‌)

ٌصاضی‌ثبظاض‌زاضز،‌تب‌آ٘زب‌وٝ‌ياطیت‌ؾاٛزٞب‌زض‌‌‌ٌیطی‌ٕٞجؿتٍی‌لٛی‌ثب‌ؾطٔبیٝقٛز،‌ایٗ‌ا٘ساظٜ
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وٙٙاس‌حماٛق‌‌‌اؾاتسلاَ‌ٔای‌‌‌ٞاب‌‌آٖضٚز.‌(‌يٗیف‌قسٜ‌ٚ‌یب‌حتی‌اظ‌ثیٗ‌ٔی1995ٔسَ‌اِٚؿٖٛ‌)

ٝ‌نبحجبٖ‌ؾٟبْ‌ ٝ‌‌یزضحابِ‌ٌاصاضاٖ‌اؾات،‌‌‌قبُٔ‌اَلاٖبتی‌اؾت‌وٝ‌ٔطثٌٛ‌ثٝ‌ؾاطٔبی إٞیات‌‌‌وا

‌تیا‌ثبإٞ‌ٞاب‌‌قاطوت‌،‌ؾٛزٞب‌ٞٙٛظ‌ٞٓ‌ثطای‌تكطیح‌اضظـ‌ثبظاض‌حبَٗ‌یثبایبثس.‌ؾٛزٞب‌وبٞف‌ٔی

زض‌ٔٛارٟٝ‌ثاب‌‌‌ٕ٘بیٙسٜ‌عٜیاٍ٘‌ٗیضا‌زض‌تأٔ‌یاَلاٖبت‌حؿبثساض‌یاٝیحبق‌تأحیط(‌2020اؾت.‌ِی‌)

تحمك‌‌ٞٓ‌انُ‌ٚ‌ی٘مس‌بٖیرط‌ٞٓ.‌تكطیح‌وطز‌تئٛضی‌ٕ٘بیٙسٌی‌ثط‌اؾبؼی‌ٖبتٔٙبثٕ‌اَلا‌طیؾب

‌ٔكبٞسٜ‌زض‌قطوت‌طلبثُیاظ‌انَٛ‌غ‌ی٘بله‌یٞبٍٙبَیؾ‌ی،حؿبثساض‌یطیٌا٘ساظٜ‌ؿتٓیؾ‌هزض‌ی

ٝ‌یثبٚرٛزازٞٙاس.‌‌یاضائٝ‌ٔ ٝ‌،‌زاض٘اس‌‌یریوابٔلاً‌تابض‌‌‌تیا‌،‌ٔبٞیاَلاٖابت‌حؿابثساض‌‌‌ٙىا ای‌اظ‌ٌٛ٘ا

‌ضٚٗ‌یا‌اظا،‌وٙاس‌ضا‌ٔٗطفی‌ٔی‌٘ٓطات‌یضٚظضؾب٘‌ثٝ‌ی‌ثطایثبظٌكت‌ٙسیفطا‌یه‌زض‌یبِیؾط‌یٕٞجؿتٍ

زض‌‌ی،‌زقاٛاض‌یحؿابثساض‌‌اضلبْوٙس.‌یٔ‌یضا‌ثبظ‌اٍ٘ٝ٘طٙسٜیآ‌ی٘مف‌اَلاٖبتاَلاٖبت‌حؿبثساضی،‌

ٕ‌‌افاعایف‌‌اظ‌یزٞس‌وٝ‌٘بقا‌یضا‌وبٞف‌ٔ‌ٔست‌بٖیٔ‌یٞباضائٝ‌ٔكٛق ٖ‌یٖاسْ‌اَ زض‌ثبٚضٞابی‌‌‌ٙاب

‌یٞاب‌اذتیبض‌ثابٚرٛز‌قاطوت‌‌ٚ‌اضظـ‌‌ثطضؾی‌پٛیبیی‌ؾٛز‌(‌ثطای2020ٔٗ‌)ٞی‌.اؾت‌ٙسٌبٖیٕ٘ب

‌َاٛض‌‌ثٝ‌ٞب‌قطوت‌ٌفتٝ‌اؾت‌ؾٛز‌ٚ‌اضظـ‌قطوت‌ٗیث٘بٕٞٛاض‌ٚ‌‌یطذُیضاثُٝ‌غ‌ی‌ٚ‌تكطیحٚالٗ

‌تهٕیٕبتیؾٛز‌‌یحساوخط‌ؾبظ‌وٙٙس‌ٚ‌ثطایی‌ٔیٌصاضٝیتبظٜ‌ؾطٔب‌یٞب‌فطنتٔساْٚ‌زض‌پبؾد‌ثٝ‌

یٗٙی،‌احاطات‌‌-وٙسیٔ‌زبزیاضٚ‌پؽَاحطات‌‌،ٞبفطنت‌ٌٛ٘ٝٗ‌یازض‌‌یٚالٗ‌یٞباذتیبضوٙٙس.‌یاتربش‌ٔ

‌ؾٛز‌ٚ‌اضظـثیٗ‌‌یضاثُٝ‌ٔٙف‌زبزیوٝ‌ٔٙزط‌ثٝ‌ا‌-قٛزٔستی‌ثٗس‌اظ‌ٚلٛٔ‌ضٚیساز‌ٕ٘بیبٖ‌ٔی‌ٞب‌آٖ

ُ‌وٙس‌وٝ‌یٔ‌یٙیث‌فیپ‌ٗیٕٞچٙایٗ‌ٔفْٟٛ،‌‌قٛز.زٜ‌ٔیزض‌قطوت‌ظیبٖ اضظـ‌‌یضقاس‌آتا‌‌‌ٖبٔا

ی‌ٚالٗا‌‌یٞاب‌،‌اذتیبضضٚٗ‌یا‌اظا‌ؾٛزآٚض‌ثبقاس.‌‌بضیثؿ‌ٞبی‌قطوت‌ٗیؾٛز‌زض‌ث‌وبٞف‌تبثٕ‌،قطوت

ٕ‌‌ضنس‌اظ‌فطنات‌‌طلبثُیغ‌یب٘یحبنُ‌رط‌ٙسٜیٌصقتٝ‌ٚ‌آ‌ؾٛزقٛز‌وٝ‌یثبٖج‌ٔ ‌یٕبتیٞاب‌ٚ‌تها

‌فیتٛنا‌‌ٙسٜیاظ‌ٌصقتٝ‌ثٝ‌آ‌ذُیٚ‌‌ٓیٔؿتم‌یبثیتٛاٖ‌ثب‌ثطٖٚیضا‌ٕ٘‌ٞب‌آٖظٔبٖ‌‌ییبیثبقس‌وٝ‌پٛ

ٞاب،‌اضتجابٌ‌‌‌یای‌زاضا‌یٌاصاض‌ٕات‌یچابضچٛة‌ل‌‌ثاط‌اؾابؼ‌‌(‌زض‌ٔسِی‌2020پٕٙٗ‌ٚ‌غاً٘‌)‌‌وطز.

ٚ‌‌‌ٗی.‌اضا‌تحّیُ‌وطز٘س‌ٝیؾطٔب‌ٙٝیٞع‌ثب‌وبضا٘ٝ‌ٔحبفٓٝ‌یحؿبثساض :‌زاضز‌عیٔتٕاب‌‌یػٌا‌یٔاسَ‌ؾاٝ‌

‌ـثطاثط‌اؾت‌‌ی‌ؾٟبْوٝ‌اضظـ‌زفتطیی(‌اُ٘جبق‌چطذٝ‌ٔٗبّٔٝ،‌رب1) پاَٛ‌٘ماس‌زض‌اثتاسا‌ٚ‌‌‌‌‌ثاباضظ

واٝ‌ٖاسْ‌‌‌‌ییزضآٔاس،‌راب‌‌‌ییانُ‌قٙبؾب‌هی(‌2)‌ٔجٙبی‌٘مسی،‌ثط‌اؾبؼ‌چطذٝ‌ٔٗبٔلات‌یا٘تٟب

ٞب‌ثاب‌‌ٙٝی،‌وٝ‌زض‌آٖ‌ٞعكثبانُ‌تُ‌هی(‌3)‌،ثٍصاضز‌تأحیط‌قسٜ‌ییقٙبؾبزضآٔس‌‌عاٖیثط‌ٔ‌ٙبٖیإَ

٘كبٖ‌٘تبیذ‌.‌قٛززٜ‌ٔیُٔبثمت‌زا‌ٙبٖیٖسْ‌إَ‌ُیوبضا٘ٝ‌ثٝ‌زِٔحبفٓٝ‌یطیثب‌ؾٌٕٛٞطاٜ‌زضآٔس‌

ْ‌٘اطخ‌ضقاس‌ؾاٛز‌ٔاٛضز‌ا٘تٓابض،‌٘ؿاجت‌ا‌‌‌‌‌‌‌سزٞیٔ ٝ‌‌یتٟٗاس‌‌لالا ْ‌‌ثا ٚ‌ثابظزٜ‌ؾاٛز‌‌‌‌ی٘ماس‌‌الالا
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ٝ‌‌قسٜ‌یٙیث‌فیپثب‌ثبظزٜ‌ؾٟبْ‌‌قسٜ‌یٙیث‌فیپ (‌2020ثاّٛ٘طت،‌ؾاٛزاٌطاٖ‌ٚ‌ؾایٗ‌)‌‌‌‌س.٘ا‌زاض‌ضاثُا

وكاٛض‌‌‌7زض‌‌ٞاب‌‌قاطوت‌ٌاصاضی‌‌ـٚ‌ؾاٛز‌ؾاٟبْ‌ضا‌زض‌اضظ‌‌‌ی،‌اضظـ‌زفتطؾٛز‌حؿبثساضی٘مف‌

ْ‌،‌اضظـ‌زفتاط‌ؾاٛز‌ٔاسَ‌‌‌ٟٔٓ‌ایٗ‌اؾت‌وٝ‌زٝی.‌زٚ‌٘توطز٘س‌یثطضؾ‌ییبیٔٙترت‌آؾ ٚ‌‌ی‌ؾاٟب

ی‌ٚ‌اضظـ‌زفتاط‌‌ؾٛزٔسَ‌‌یبٚ‌‌ی‌ؾٟبْاضظـ‌زفتطٔسَ‌،‌ٔسَ‌اضظقیبثی‌ؾٛزاظ‌ثٟتط‌ؾٛز‌ؾٟبْ‌

‌طییا‌زض‌ََٛ‌ظٔبٖ‌تغ‌زاضیٔٗٙی‌َٛض‌ثٝؾٟبْ‌‌ٌصاضیـاضظ‌حیٔسَ‌زض‌تٛي‌ییتٛا٘بٚ‌‌اؾت‌ؾٟبْ

وكٛضٞب‌‌ٗیزض‌ا‌یٔرتّف‌حؿبثساض‌یٞبٓیزض‌ضغ‌یٔٗمِٛ‌یؾبظٌبض‌زٞٙسٜ‌٘كبٖ‌ٗیوٙس،‌ثٙبثطایٕ٘

ایٗ‌‌یٞببفتٝیثبقس.‌‌یٔبِ‌یٌعاضقٍط‌یإِّّٗ‌یث‌یاؾتب٘ساضزٞب‌یقبُٔ‌ؾبظٌبضتٛا٘س‌ٔیوٝ‌اؾت‌

ٞابی‌اَلاٖابتی‌زض‌زؾاتطؼ‌‌‌‌ؾبیط‌قجىٝ‌وٝ‌یٍٞٙبٔؾٛز‌ٚ‌ؾٛز‌ؾٟبْ‌ضا‌‌ی٘مف‌اَلاٖبت‌ُٔبِٗٝ

‌.وٙس‌یٔثطرؿتٝ‌٘یؿت،‌

ثاب‌‌(‌1390اؾت:‌ٟٔطا٘ای‌ٚ‌حهابضظازٜ‌)‌‌‌قسٜ‌ا٘زبْزض‌ایطاٖ‌ُٔبِٗبتی‌زض‌حٛظٜ‌پٛیبیی‌ؾٛز‌

٘ٛؾب٘بت‌‌ٗیضاثُٝ‌ٔٗىٛؼ‌ثا٘س‌یبفتٝ‌(2009ٚ‌تبً٘‌)‌چٛیز‌كیتحم‌یاظ‌چبضچٛة‌٘ٓط‌یطیٌثٟطٜ

٘ماف‌‌‌ٙاسٜ‌یآ‌یؾاٛزٞب‌‌یٙا‌یث‌فیزض‌پ‌یریتبض‌یؾٛزٞب‌ٚرٛز‌زاضز.‌آٖ‌یٙیث‌فیپؾٛز‌ٚ‌أىبٖ‌

‌ؾٛز‌یٙیث‌فی٘ٛؾب٘بت‌ٚ‌أىبٖ‌پ‌ٗیضاثُٝ‌ث‌ُیزض‌تحّ‌یسیؾٛز،‌ٖبُٔ‌وّ‌یساضیزاضز‌ٚ‌پب‌یٟٕٔ

ٓ‌‌یاؾت‌وٝ‌ؾٛزٞب‌یحبو‌كیوٛتبٜ‌ٔست،‌قٛاٞس‌تحم‌یاؾت.‌زض‌افك‌ظٔب٘ ٘ٛؾابٖ‌٘ؿاجت‌ثاٝ‌‌‌‌وا

اظ‌‌٘ٓاط‌‌ناطف‌‌ٗیثطذٛضزاض٘اس.‌ٕٞچٙا‌‌‌یكاتط‌یث‌یٙیث‌فیپٚ‌أىبٖ‌‌یساضیپط٘ٛؾبٖ‌اظ‌پب‌یؾٛزٞب

زاضز.‌‌یكاتط‌یث‌یٙا‌یث‌فیپا‌ثبلا‌ثطذلاف‌ا٘تٓبض،‌أىبٖ‌‌یٞبٚالٕ‌زض‌وطاٖ‌ی٘ٛؾب٘بت‌ؾٛز،‌ؾٛزٞب

ثاٝ‌‌‌٘ؿاجت‌‌،یبتیّٖٕ‌ی٘مس‌یٞب‌بٖیرط٘ٛؾبٖ‌ؾٛز‌زض‌ؾُٛح‌وٓ‌یٙیث‌فیپأىبٖ‌‌،ٗیثٝ‌ضاٖلاٜٚ‌

آلابیی،‌احٕاسیبٖ‌ٚ‌‌‌‌ثطذاٛضزاض‌اؾات.‌‌‌یتط‌ٔٙبؾت‌یوٙٙسٌ‌یٙیثفیپ‌تیؾُٛح‌پط٘ٛؾبٖ‌اظ‌لبثّ

ٖ‌‌ٞٓاظ‌اٍِٛی‌ؾیؿتٓ‌ٔٗبزلات‌(‌1396ؾفیسٌطاٖ‌) ثاب‌اؾاتفبزٜ‌اظ‌ضٚـ‌ترٕایٗ‌ٔٗابزلات‌‌‌‌‌‌ظٔاب

پیچیاسٌی‌ٚ‌پٛیابیی‌ٔحیُای‌ثاط‌ضاثُاٝ‌‌‌‌‌‌‌تاأحیط‌،‌ٞبی‌تبثّٛیی٘بٔطتجٍ‌زض‌زازٜ‌ْبٞط‌ثٝضٌطؾیٖٛ‌

ثیٗ‌ٔسیطیت‌ؾٛز‌ٚ‌ٖسْ‌تمبضٖ‌اَلاٖابتی‌‌‌ضا‌ثطضؾی‌وطز٘س.‌ٔسیطیت‌ؾٛز‌ٚ‌ٖسْ‌تمبضٖ‌اَلاٖبتی

ثب‌٘ٛؾب٘بت‌ثبلای‌‌ٞب‌آٖت‌تزبضی‌وٝ‌ّٖٕیب‌ییٞب‌قطوتضاثُٝ‌ٔخجت‌ٚرٛز‌زاضز‌ٚ‌ایٗ‌ضاثُٝ‌ثطای‌

(‌1396فطٚغای،‌أیاطی‌ٚ‌اثطاٞیٕیابٖ‌)‌‌‌‌اؾات.‌‌قاسٜ‌‌فیتًٗلیٕت‌فطٚـ‌)پٛیبیی(‌ٔٛارٝ‌ثٛزٜ،‌

‌یرابض‌‌یحفّ‌ؾٛزٞب‌یثطا‌یكتطیثبقس،‌قطوت‌تٛاٖ‌ث‌كتطیؾٛز‌ث‌یساضیٞط‌چٝ‌پب٘كبٖ‌زاز٘س‌

ؾٛز‌ذبل‌نٙٗت‌٘ؿجت‌ثٝ‌ؾاٛز‌ذابل‌‌‌‌یساضیپب‌ثبلاتط‌اؾت.‌ؾٛز‌تیفیو،‌زض‌ایٗ‌قطایٍ‌زاضز

ؾاٛز‌ذابل‌ناٙٗت‌ٚ‌‌‌‌‌ی٘ماس‌‌ثراف‌اراعا،‌‌‌طیؾب‌ٗیرع ‌زض‌ث‌ٗیساضتطیاؾت‌ٚ‌پب‌كتطیقطوت‌ث
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ٖ‌ٝ‌یؾاطٔب‌أاب‌‌‌،ؾٛز‌ذابل‌قاطوت‌اؾات‌‌‌‌یتٟٗس‌ثرفرع ،‌‌ٗیساضتطی٘بپب زضن‌تٛا٘ابیی‌‌‌ٌاصاضا

ٛ‌(‌ثب‌اؾتفبزٜ‌اظ‌1397اؾٗسی‌)‌.ضا‌٘ساض٘س‌ؾٛز‌یٔتفبٚت‌ارعا‌یساضیپب ‌یطٞاب‌یٔتغ‌یبیا‌اضتجابٌ‌پ

ٝ‌یٓ‌یتٕٗؾٛز‌ثب‌اؾتفبزٜ‌اظ‌ٔسَ‌ٌكتبٚض‌‌ٓیتمؿ‌بؾتیثبؾ‌یقطوت واٝ‌‌‌زاز٘كابٖ‌‌‌(GMM)‌بفتا

‌اظآٖ‌پاؽ‌ٚ‌‌یٔٙف‌یا‌ثبظاض‌ثب‌ضاثُٝ‌ؿهیاظ‌ض‌ا٘س‌ٖجبضتؾٛز‌‌ٓیتمؿ‌وٙٙسٜٗ‌ییتٖٗٛأُ‌‌ٗیتط‌ٟٔٓ

‌تیا‌ٔبِى‌طیا‌ٔتغ‌ٚ‌ٔخجت‌یا‌ا٘ساظٜ‌قطوت‌ثب‌ضاثُٝ‌عیٚ‌٘‌ی‌ؾٟبْ٘ؿجت‌اضظـ‌ثبظاض‌ثٝ‌اضظـ‌زفتط

اؾت‌واٝ‌ٖٛأاُ‌‌‌‌آٖ‌ٗیٔج‌ذی٘تب‌تبًی.‌ٟ٘بؿتیأب‌ٔٗٙبزاض‌٘‌زٞس‌یضا‌٘كبٖ‌ٔ‌یٔٙف‌یا‌زِٚت‌ضاثُٝ

٘جٛیابٖ،‌‌‌٘ساض٘اس.‌‌یٚاثؿتٝ‌ٚ‌ٔؿتمُ‌اظ‌زِٚت‌تفبٚت‌ٔٗٙبزاض‌ٞبی‌قطوت‌ٗیؾٛز‌ث‌ٓیثط‌تمؿ‌ٔاحط

‌ٍیغّتابٖ‌زض‌قاطا‌‌‌ٖٛیٌطؾا‌ٚ‌ض‌ٙتٙطیٔسَ‌ِ‌اظ‌(1399ی‌)ّٔى‌یٔحؿٙی،‌زازاقی‌ٚ‌چبقٕ‌ی٘جٛ

‌یزاذّا‌‌یٔابِ‌‌یطیاُ٘ٗابف‌پاص‌‌‌تیطیٔاس‌اؾتفبزٜ‌وطز٘س.‌ؾٛز‌‌ُیؾٙزف‌ؾطٖت‌تٗس‌ی‌ثٝثحطا٘

ٚ‌احط‌ٔتمبثاُ‌آٖ‌‌‌٘كسٜ‌اؾتفبزٜ‌یثسٞ‌تیاؾتفبزٜ‌اظ‌ٚرٝ‌٘مس،‌ْطف‌یثط‌چٍٍٛ٘‌ٓیٔؿتم‌نٛضت‌ثٝ

ؾاٛز‌‌‌ٓیتمؿا‌‌بؾات‌یثاٝ‌ؾ‌‌ٗیثطٖٚ‌ؾابظٔبٖ‌ٚ‌ٕٞچٙا‌‌‌یٞبٔٛارٟٝ‌ثب‌ثحطاٖ‌ٚ‌قٛن‌ٍیزض‌قطا

‌یٙا‌یث‌فیپا‌‌یذُاب‌‌بٖیا‌ٔ(‌1399ٚ‌پٛضظٔب٘ی‌)‌بی٘‌َبِت،‌ٟٔس‌یثٙ.‌احٕسی،‌زاضز‌یقطوت‌ثؿتٍ

ؾاٛز‌‌‌تیطیؾاٛز(‌زض‌ٔاس‌‌‌تیا‌فیو‌ٞابی‌بضیاظ‌ٔٗ‌یىا‌ی‌ٖٙٛاٖ‌ثٝ)‌یحؿبثساض‌یوبضؾٛز‌ٚ‌ٔحبفٓٝ

ٔ‌‌ا٘س،یبفتٝٔٗٙبزاض‌ٔخجت‌ٚ‌‌یا‌ضاثُٝ‌یٚالٗ ٝ‌‌‌یٙا‌یث‌فیپا‌‌یذُاب‌‌بٖیا‌أاب‌ ‌یوابض‌‌ؾاٛز‌ٚ‌ٔحبفٓا

‌یٕاب٘‌یا،‌لبؾإی‌ٚ‌‌ىجرات‌ی٘یبفات‌٘كاس.‌‌‌زاض‌‌ٔٗٙب‌یاضاثُٝ‌یؾٛز‌تٟٗس‌تیطیزض‌ٔس‌یحؿبثساض

‌یاراعا‌‌یساضیا‌پب‌ت،یطیؾاٛز‌ٔاس‌‌‌یٙیث‌فیپ‌یؾُح‌ذُب‌فیثب‌افعا(‌٘كبٖ‌زاز٘س‌1399)‌ثط٘سق

.‌ٖٛأاُ‌ٔحیُای‌‌‌بثسی‌یٔ‌فیؾٟبْ‌افطا‌اظحس‌فیث‌یبثیٚ‌اضظق‌بفتٝیؾٛز‌وبٞف‌‌یٚ‌تٟٗس‌ی٘مس

ٞبی‌ٌصقتٝ‌اغّت‌ثاٝ‌٘تابیذ‌ياس‌ٚ‌‌‌‌زاضز‌وٝ‌زض‌پػٚٞف‌تأحیطٔتٖٙٛی‌ثط‌پٛیبیی‌اَلاٖبت‌ؾٛزٞب‌

ا٘س،‌ُٔبِٗبت‌تزطثی‌پیكیٗ‌٘تٛا٘ؿتٝ‌يطیجی‌ٔخجت‌ثطای‌اضظـ‌زفتطی‌ؾٟبْ‌٘میًی‌زؾت‌یبفتٝ

ثٙسی‌ذٛزقبٖ‌اظ‌پٛیبیی‌ذُی‌اَلاٖبتی‌پیسا‌وٙٙاس.‌اَلاٖابت‌ؾاٛزٞبی‌حؿابثساضی‌‌‌‌‌زض‌فطَٔٛ

زاضز‌ِٚاای‌اغّاات‌زض‌‌تااأحیطراابضی‌زٚضٜ‌لجااُ‌ثااط‌پٛیاابیی‌اَلاٖاابت‌ؾااٛزٞبی‌حؿاابثساضی‌زٚضٜ‌

َ‌‌ّٝیٚؾا‌‌ثٝ‌ذلأٞبقٛز،‌زض‌ایٗ‌ُٔبِٗٝ،‌ایٗ‌ؾبظی،‌ایٗ‌ٔٛيٛٔ‌٘بزیسٜ‌ٌطفتٝ‌ٔی‌ٔسَ ؾابظی‌‌ٔاس

‌قاسٜ‌‌زازٜ‌پبؾاد‌حؿابثساضی،‌‌‌وبضا٘ٝ‌ٔحبفٓٝٞبی‌ؾیبؾت‌یوٙٙسٌُ‌یتٗسؾٛزٞبی‌ثبلیٕب٘سٜ‌ٚ‌احط‌

‌اؾت.
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 پژيَص َای فرضیٍ. 4

ٞابیی‌ثاط‌ؾاٛزٞبی‌‌‌‌ٞبی‌حؿبثساضی‌ؾاجت‌قاٛن‌‌ٔجب٘ی‌٘ٓطی‌پػٚٞف،‌ؾیبؾت‌ثط‌اؾبؼ

ٞبی‌اَلاٖبتی‌)پبیاساض‌ٚ‌ٔٛلات(‌ثاط‌اَلاٖابت‌‌‌‌‌قٛز‌ٚ‌ایٗ‌ٔٛيٛٔ،‌ٔٙزط‌ثٝ‌قٛنحؿبثساضی‌ٔی

-ٌصاضی‌احط‌ٔٗٙای‌ثط‌پٛیبیی‌ؾٛزٞب،‌اَلاٖبت‌حؿبثساضی‌ٚ‌اضظـ‌زٝیزض٘تٌطزز‌ٚ‌‌حؿبثساضی‌ٔی

حؿبثساضی‌ؾابَ‌رابضی‌ٚ‌اَلاٖابت‌‌‌‌اَلاٖبت‌، پؽ (.2006زاضی‌زاض٘س‌)وطیؿتٙؿٗ‌ٚ‌زٔؿىی،‌

؛‌1999یاطظ،‌‌؛‌ٔای‌1997ثبقس‌)ثبؾاٛ،‌‌ٞبی‌حؿبثساضی‌ٔیحؿبثساضی‌ؾبَ‌لجُ‌تبثٗی‌اظ‌ؾیبؾت

(.‌ثٙاابثطایٗ،‌ؾیبؾاات‌2013؛‌واالاة،‌2014؛‌واالاة‌ٚ‌ٚاوااط،‌2006وطیؿتٙؿااٗ‌ٚ‌زٔؿااىی،‌

ياطایت‌‌زٞس‌ٚ‌آٍ٘بٜ،‌اَلاٖبت‌ؾٛزٞبی‌حؿبثساضی،‌حؿبثساضی،‌ؾٛزٞبی‌حؿبثساضی‌ضا‌تغییط‌ٔی

وٙس.‌ثب‌تٛرٝ‌ثٝ‌اؾتسلاَ‌ثبلا،‌زٞٙس،‌یٗٙی،‌ٔمساض‌پٛیبیی‌اَلاٖبت‌ؾٛزٞب‌ضا‌تغییط‌ٔیضا‌تغییط‌ٔی

پٛیبیی‌اَلاٖبت‌ؾٛزٞبی‌حؿبثساضی‌حبوی‌اظ‌آٖ‌اؾت‌وٝ‌ؾٛز‌حؿبثساضی‌ؾبَ‌ربضی‌تابثٗی‌اظ‌‌

.‌(2013؛‌والاة،‌‌1995؛‌فّتابْ‌ٚ‌اِٚؿاٖٛ،‌‌‌1995اَلاٖبت‌حؿبثساضی‌ؾبَ‌لجُ‌اؾت‌)اِٚؿٖٛ،‌

ٔمساض‌احطٌصاضی‌اَلاٖبت‌ؾبَ‌ٌصقتٝ‌ثط‌اَلاٖبت‌ؾبَ‌ربضی‌ثؿتٍی‌ثاٝ‌ٖٛأاُ‌ٔحیُای‌زاضز‌‌‌‌

(.‌‌2007‌،2008؛‌اقاتٖٛ‌ٚ‌ٚ٘اً،‌‌‌1997؛‌اؾاتبضن،‌‌1995؛‌اِٚؿاٖٛ،‌‌1995)فّتابْ‌ٚ‌اِٚؿاٖٛ،‌‌‌

ٖٛأُ‌ٔحیُی‌ثط‌ٔتغیطٞبی‌حؿبثساضی‌اظ‌لجیُ‌ؾٛز‌ّٖٕیابتی،‌ؾاٛز‌ذابِم،‌ؾاٛز‌غیطٖابزی،‌‌‌‌‌‌

ٕ٘بیٙاس‌‌ٞبی‌ربضی‌ٚ‌آتی‌تغییطاتای‌ایزابز‌ٔای‌‌‌ٌصاضی‌ؾٟبْ‌زض‌زٚضٜاضظـ‌اللاْ‌ٔبظاز‌٘بذبِم‌ٚ

(.‌ایٗ‌ٖٛأُ‌تبحیطٌاصاض‌ثاط‌پٛیابیی‌اَلاٖابت‌‌‌‌‌2013؛‌اقتٖٛ‌ٚ‌ًٚ٘،‌2004)اقتٖٛ‌ٚ‌ٕٞىبضاٖ،‌

ٞبی‌حؿبثساضی،‌ٞعیٙٝ‌ؾطٔبیٝ،‌اٞطْ،‌تٛضْ،‌ا٘ساظٜ‌قطوت،‌٘ٛٔ‌نٙٗت،‌‌حؿبثساضی‌قبُٔ‌ؾیبؾت

 ثبقٙس.‌ی‌ٚ‌٘طخ‌ضقس‌ؾٛزٞبی‌٘مسی‌ٔیٞبی‌تٛظیٕ‌ؾٛزٞبی‌٘مسؾیبؾت

‌ثبقس:‌ٔی‌َطح‌لبثُٞبی‌پػٚٞف‌حبيط‌ثٝ‌قطح‌ظیط‌ثٙبثطایٗ،‌فطيیٝ

ٞبی‌حؿبثساضی،‌پٛیابیی‌ذُای‌اَلاٖابت‌حؿابثساضی‌ٚ‌ؾاٛزٞبی‌‌‌‌‌‌:‌ؾیبؾتفرضیٍ اصلي

‌وٙس.‌غیطٖبزی‌ضا‌تٗسیُ‌ٔی

ٝ‌ؾیبؾت‌)الف( رابضی‌ٚ‌‌وبضا٘اٝ‌حؿابثساضی‌ضاثُاٝ‌ثایٗ‌اضظـ‌زفتاطی‌زٚضٜ‌‌‌‌‌‌ٞبی‌ٔحبفٓا

‌وٙس.‌ؾٛزٞبی‌غیطٖبزی‌ضا‌تٗسیُ‌ٔی

وبضا٘ٝ‌حؿبثساضی‌ضاثُٝ‌ثیٗ‌اضظـ‌زفتطی‌زٚضٜ‌لجُ‌ٚ‌ؾاٛزٞبی‌‌ٞبی‌ٔحبفٓٝؾیبؾت‌)ب(

  وٙس.غیطٖبزی‌ضا‌تٗسیُ‌ٔی
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 پژيَص يضىاس ريش. 5

تحّیّای‌ٚ‌‌‌-٘اٛٔ‌تٛنایفی‌‌‌اظ‌ُٔبِٗٝ،‌ٔبٞیت‌ثط‌اؾبؼوبضثطزی؛‌‌ٞسف،‌اظ٘ٓط‌پػٚٞف‌ایٗ

‌ ٚ‌ -آٔابضٜ‌‌اظ‌اثتسا‌پػٚٞف‌ایٗ‌زض.‌اؾت‌ٍ٘طٌصقتٝ‌ٞبیپػٚٞف‌رع ‌٘یع،‌ظٔبٖ‌اظ٘ٓطٕٞجؿتٍی؛

‌زض‌قسٜ‌طفتٝیپص‌ٞبیقطوت.‌اؾت‌قسٜ‌اؾتفبزٜ‌ٞبی‌تطویجیاؾتٙجبَی،‌زازٜ‌آٔبض‌ٚ‌ٞبی‌تٛنیفی

.‌زض‌ایاٗ‌پاػٚٞف‌‌‌ا٘س‌لطاضٌطفتٝ‌ٔٛضزپػٚٞف‌1397تب‌‌1389تٟطاٖ‌َی‌زٚضٜ‌‌ثٟبزاض‌اٚضاق‌ثٛضؼ

‌اؾت:‌‌قسٜ‌ا٘زبْٞبیی‌ظیط‌غطثبٍِطی‌ٔٙٓٓ‌ثب‌اٖٕبَ‌ٔحسٚزیتٌیطی‌ثٝ‌ضٚـ‌ٕ٘ٛ٘ٝ

‌ًٖٛ‌ثٛضؼ‌اٚضاق‌ثٟبزاض‌تٟطاٖ‌ثٛزٜ‌ثبقس.‌1397تب‌پبیبٖ‌ؾب1389‌‌َاظ‌اثتسای‌ؾبَ‌ (1)

اؾات‌‌‌قاسٜ‌‌اؾاتفبزٜ‌ثطای‌اؾتب٘ساضزؾبظی‌ٔتغیطٞبی‌پاػٚٞف‌اظ‌لیٕات‌ثابظاض‌ؾاٟبْ‌‌‌‌‌ (2)

(‌ثیف‌اظ‌چٟابض‌‌1397تب‌‌1389)‌یٔٛضزثطضؾٕ٘ٛ٘ٝ‌َی‌زٚضٜ‌‌ٞبی‌قطوتٔٗبٔلات‌ؾٟبْ‌‌ضٚٗ‌یاظا

‌ٔبٜ‌زض‌ثٛضؼ‌اٚضاق‌ثٟبزاض‌تٟطاٖ‌ٔتٛلف‌٘كسٜ‌ثبقس.‌

ٝ‌‌ٞابی‌‌قاطوت‌ٞاب،‌اظ‌زؾاتٝ‌‌‌ثٝ‌زِیُ‌تفبٚت‌زض‌فٗبِیت (3) ‌،یٚاؾاپبض‌ٌاطی‌ٔابِی،‌‌‌ٚاؾاُ

‌ای‌٘جبقٙس.‌چٙس‌ضقتٝ‌ٞبی‌قطوتٔبِی‌ٚ‌‌ٚ‌پِٛی‌ٟ٘بزٞبی

ٔٙتٟای‌ثاٝ‌پبیابٖ‌‌‌‌ٕ٘ٛ٘اٝ‌‌‌ٞابی‌‌قاطوت‌افعایف‌لبثّیت‌ٔمبیؿٝ،‌زٚضٜ‌ظٔاب٘ی‌‌‌ٔٙٓٛض‌ثٝ (4)

‌تغییط‌٘سازٜ‌ثبقٙس.‌‌1397اِی‌‌1389ثبقس،‌ٚ‌ؾبَ‌ٔبِی‌ذٛزقبٖ‌ضا‌زض‌ٔحسٚزٜ‌زٚضٜ‌‌اؾفٙسٔبٜ

‌ثبقس.‌‌زؾتطؼ‌زض‌ٞب‌قطوت‌بظیٔٛضز٘‌اَلاٖبت‌وّیٝ (5)

ٝ‌ٞبی‌ثبلا،‌ٔسَٚ‌ٔحسٚزیت‌ثب‌اٖٕبَ‌قطایٍ ‌اظ‌اؾاتفبزٜ‌‌ثاب‌‌پاػٚٞف‌‌ؾبظی‌ٚ‌آظٖٔٛ‌فطيای

ْ‌ؾابَ‌‌-ٔكابٞسٜ‌قاطوت‌‌‌1440ؾبَ‌ٔتٛاِی،‌ثٝ‌تٗساز‌‌9قطوت‌ثطای‌‌‌160ٞبیزازٜ ‌قاسٜ‌‌ا٘زاب

‌اؾت.‌

‌

 پژيَص تجربي َای. يافت6ٍ

ؾاٛزٞبی‌حؿابثساضی‌ٚ‌ٕٞچٙایٗ‌آظٔاٖٛ‌‌‌‌‌‌اَلاٖابت‌ذُای‌‌‌یپٛیابی‌‌ؾبذتبضرٟت‌ثطضؾی‌

ُ‌،‌ثاب‌‌‌1397–‌1389ٞابی‌‌َای‌زٚضٜ‌‌قاطوت‌‌‌160اظٞبی‌تبثّٛیی‌ٞب،‌یه‌پبیٍبٜ‌زازٜفطيیٝ ‌وا

-ضٜ‌اظ‌ثب٘ه‌اَلاٖبتی.‌اؾت‌قسُٜ‌یتكىٕ٘ٛ٘ٝ‌‌ٞبیثطای‌قطوت‌ؾبَ‌–‌قطوت‌‌1440ٔكبٞسات

ٞاب‌‌زازٜ‌٘بقطاٖ‌ثٛضؼ‌اٚضاق‌ثٟبزاض‌تٟطاٖ‌)وساَ(‌رٟت‌اؾترطاد‌یضؾب٘‌اَلأؾبیت‌‌٘ٛیٗ‌ٚ‌آٚضز

‌٘تابیذ‌‌ٚ‌ٔحبؾجٝ‌قاس‌‌‌Excel 2016افعاض‌٘طْ‌وٕه‌ثٝ‌پػٚٞف‌اؾت.‌ٔتغیطٞبی‌قسٜ‌ٌطفتٝثٟطٜ‌

ٞابی‌‌ٞب،‌آظٖٔٛاؾت.‌لجُ‌اظ‌ارطای‌تحّیُ‌قسٜ‌اؾتفبزEviews10‌ٜافعاض‌٘طْ‌ٚضٚزیٖٙٛاٖ‌ثٝ‌آٖ
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ٔتغیطٞاب‌‌‌یٞآ‌ذُا‌‌ٞبی‌ولاؾیه‌ضٌطؾیٖٛ،‌ثطضؾای‌ٔب٘ابیی‌ٔتغیطٞاب،‌ثطضؾای‌‌‌‌‌ثطضؾی‌فطو

ٖ‌‌ثٛزٜ‌لجَٛ‌لبثُزض‌حس‌‌ٞب‌آٖٚ‌٘تبیذ‌‌ارطاقسٜ ٞابی‌چابٚ‌ٚ‌ٞبؾإٗ،‌‌‌‌ا٘س.‌ٚ‌پؽ‌اظ‌اراطای‌آظٔاٛ

 ٞبی‌تطویجی‌ثب‌ضٚیىطز‌احطات‌حبثت‌ا٘تربة‌قس.‌ٞبی‌ضٌطؾیٖٛ‌ثب‌زازٜٔسَ

1440‌‌‌‌َٞبی‌ٔمُٗی‌ؾبلا٘ٝ‌ثطای‌(‌ٕٞجؿتٍی1)‌ٍ٘بضٜ تاب‌‌‌1389ٞابی‌‌ٔكابٞسٜ‌‌ثایٗ‌ؾاب

ٞبی‌اؾتخٙبیی‌اظ‌ٞبی‌ٔتٛاِی‌َی‌ؾٝ‌ؾبَ،‌یب‌ثب‌زازٜثب‌ظیبٖ‌ٞبی‌قطوتزٞس.‌ضا‌٘كبٖ‌ٔی‌1397

‌.‌زٞس‌یٔضا‌٘كبٖ‌ٕٞجؿتٍی‌پیطؾٖٛ‌ثیٗ‌ٔتغیطٞبی‌ایٗ‌پػٚٞف‌‌ٍ٘بضٜ.‌ایٗ‌ا٘س‌قسٜ‌حصفٕ٘ٛ٘ٝ‌

‌

 متغیرَای پژيَص سالاوٍ يمقطع ي پیرسًنَمبستگ سيماتر :1 وگارٌ

‌P‌Ce‌x‌b‌bt-1 d MB‌

‌‌‌‌‌‌‌‌1(Pلیٕت‌‌)

‌‌‌‌‌‌‌0٫724‌1(Ceؾٛز‌ّٖٕیبتی)

‌‌‌‌‌‌0٫706‌0٫955‌1(xؾٛز‌غیطٖبزی‌)

‌‌‌‌0٫647‌0٫679‌0٫638‌1 (bاضظـ‌زفتطی‌)

‌‌‌‌0٫501‌0٫496‌0٫412‌0٫691‌1(bt-1اضظـ‌زفتطی‌ؾبَ‌لجُ‌)

‌‌‌0٫671‌0٫798‌0٫781‌0٫669‌0٫521‌1(dؾٛز‌تمؿیٕی‌)

MB‌0٫035‌0٫014‌0٫011‌0٫040‌0٫029‌0٫028‌1‌

‌

زٞس‌ثیٗ‌٘ؿجت‌اضظـ‌ثبظاض‌ثاٝ‌اضظـ‌‌(‌ثبلا‌يطایت‌ٕٞجؿتٍی‌پیطؾٖٛ‌ضا‌٘كبٖ‌ٔی1)‌ٍ٘بضٜ

ایٗ‌پػٚٞف‌قبُٔ‌لیٕت‌ٞط‌ؾٟٓ،‌ؾٛز‌ّٖٕیابتی‌ٞاط‌ؾآٟ،‌‌‌‌‌(‌ثب‌ؾبیط‌ٔتغیطٞبیMBزفتطی‌)

ؾٛز‌ٔبظاز،‌اضظـ‌زفتطی‌ؾبَ‌ربضی،‌اضظـ‌زفتطی‌ؾبَ‌لجُ‌ٚ‌ؾٛز‌تمؿیٕی‌ٞط‌ؾٟٓ،‌وٕتطیٗ‌

ٞط‌ؾٟٓ‌ٚ‌ؾاٛز‌‌‌ٕتیثبل ٔیعاٖ‌ٕٞجؿتٍی‌ٚرٛز‌زاضز‌ٚ‌ثیكتطیٗ‌ٕٞجؿتٍی‌ثیٗ‌ؾٛز‌غیطٖبزی

‌.‌ثبقٙس‌یٔ‌لجَٛ‌لبثُحس‌ّٖٕیبتی‌ٞط‌ؾٟٓ‌ٚرٛز‌زاضز.‌ٕٞجؿتٍی‌ؾبیط‌ٔتغیطٞب‌زض‌

ؾبَ‌رابضی‌ٚ‌ياطیت‌تغیاط‌زض‌‌‌‌‌یطٖبزیؾٛز‌غ،‌يطیت‌ٔجسأ(،‌ٌعاضقی‌اظ‌ٖطو‌اظ‌2)‌ٍ٘بضٜ

‌ثاط‌اؾابؼ‌‌اؾت(‌ثطای‌وُ‌ٕ٘ٛ٘اω0‌،ω1‌‌ٚω2‌‌‌ٝثٝ‌تطتیت‌‌ٞب‌آٖاضظـ‌زفتطی‌ؾبَ‌ربضی‌)ٕ٘بز‌

ٝ‌ٔطثاω1‌‌ٚω2‌‌‌ٌٛٔمابزیط‌ا٘جبقاتٝ‌‌‌‌پبضأتطٞابی‌‌ایزبز‌رٟتزٞس.‌(‌ضا‌٘كبٖ‌ٔی8ضاثُٝ‌) ُ‌‌ثا ‌وا

ثیابٍ٘ط‌‌‌‌tٞابی‌ٜآٔابض‌قاس.‌ٔماساض‌‌‌‌اؾتفبزٜحبثت‌‌احطاتٞبی‌پبّ٘ی‌ثب‌ی‌ٕ٘ٛ٘ٝ‌اظ‌اٍِٛی‌زازٜٞب‌زازٜ
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‌.ٞب‌اؾتلٛی‌ٔتغیطٞبی‌ٔسَ‌ٞبی‌وٙٙسٜ‌ثطآٚضز

‌

 ومًوٍ َای ضرکتحسابداری: کل  یکار محافظٍي  خطي اطلاعات پًيايي :2 وگارٌ

‌اؾت‌:‌قسٜ‌ٔحبؾجٝ(‌ظیط‌8(‌ثطای‌وُ‌ٕ٘ٛ٘ٝ‌ثب‌اؾتفبزٜ‌اظ‌ٔٗبزِٝ‌‌)              ٔمساض‌ٔیبٍ٘یٗ‌يطایت‌)

    

  
      

  

  
   

        

  
      

يطایت‌ٔتغیط‌

‌ثط‌اؾبؼ‌اؾتب٘ساضزقسٜ
‌Fآٔبضٜ‌‌                

-آٔبضٜ‌زٚضثیٗ

 ٚاتؿٖٛ

‌اضظـ‌زفتطی

 tٔمساض‌آٔبضٜ‌

0٫188‌-‌

(5٫34-)‌

1٫456‌

(64٫48)‌

0٫806‌

(37٫31)‌

0٫955‌

‌
744٫4‌2٫21‌

‌لیٕت‌ٞط‌ؾٟٓ

‌tٔمساض‌آٔبضٜ‌

0٫085‌

(11٫48)‌

0٫327‌

(8٫20)‌

0٫047‌

(3٫64)‌

0٫238‌

‌
3٫49‌1٫96‌

‌اضظـ‌زفتطی‌ؾبَ‌لجُ

‌tٔمساض‌آٔبضٜ‌

0٫172‌

(10٫82)‌

0٫54‌

(25٫08)‌

0٫098‌

(6٫75)‌

0٫499‌

‌
8٫94‌2٫02‌

يطایت‌ٔتغیط‌اؾتب٘ساضز‌

‌٘كسٜ

‌tٔمساض‌آٔبضٜ‌

580٫81‌

(14٫45)‌

0٫307‌

(9٫01)‌

0٫050-‌

(2٫111-)‌

0٫521‌

‌
9٫65‌1٫85‌

‌اؾت.‌‌زاض‌یٔٗٙ%‌تٕبْ‌ضٚاث5‌ٍزض‌ؾُح‌

‌اؾت.‌‌‌یا‌زٚضٜپبّ٘ی‌زض‌ٔٗبزِٝ‌ضٌطؾیٖٛ‌ٔمُٗی‌چٙس‌ٔتغیطٜ‌ثب‌اٍِٛی‌احطات‌حبثت‌‌یٞب‌زازٜيطایت‌ثبلا‌حبنُ‌اظ‌

‌

قبُٔ‌اضظـ‌زفتطی،‌لیٕت‌ٞط‌ؾٟٓ‌ٚ‌اضظـ‌‌ٖبُٔ(‌ثطای‌حصف‌احط‌تٛضْ‌اظ‌ؾ2‌ٝ)‌ٍ٘بضٜزض‌

‌‌ω2 > 0ٌاط‌اؾت.‌فطيیٝ‌ٔجٙبی‌تحّیُ‌ایٗ‌ٔجحج‌ایٗ‌اؾت‌وٝ‌ا‌قسٜ‌اؾتفبزٜزفتطی‌ؾبَ‌لجُ‌

ٞبی‌حؿابثساضی،‌پٛیابیی‌ذُای‌اَلاٖابت‌‌‌‌‌اؾت‌ٚ‌ؾیبؾت‌وبضا٘ٝ‌ٔحبفٓٝ‌حؿبثساضیثبقس،‌آٍ٘بٜ‌

،‌واٝ‌زض‌آٖ،‌‌وٙاس‌‌ٔی‌فطو‌ضا‌ذبنی‌قى‌ω2‌ُ،(8وٙس.‌ضاثُٝ‌)ؾٛزٞبی‌غیطٖبزی‌ضا‌تٗسیُ‌ٔی

زض‌ثبیاس‌‌‌ زض‌پابضأتط‌‌‌‌χثطای‌ٔخجت‌ٔمبزیط‌ثب‌ٔتٙبْط‌وبضی‌ٔحبفٓٝٚ‌            

‌غیرعـادی ٚ‌ؾاٛز‌‌‌ٔجاسأ‌ثٝ‌تطتیت‌ثطای‌ٖطو‌اظ‌‌‌ω0‌‌ٚω1يطیتثبقس.‌‌‌‌(ω< 1 >0)زأٙٝ‌

٘ٓاطی،‌‌‌یٙیث‌فیپ،‌ُٔبثك‌ثب‌(‌Rbt−1 − bt)ثطای‌‌ω2يطیت‌‌زاض‌اؾت‌ٚ%‌ٔٗٙی1زض‌ؾُح‌‌(  )

زاض‌اؾت،‌ثاٝ‌ٖجابضتی،‌ایاٗ‌یبفتاٝ‌فطيایٝ‌اَٚ،‌‌‌‌‌‌ٔٗٙی‌ٞب‌ٔسَزاض‌اؾت‌ٚ‌ثطای‌تٕبْ‌ٔخجت‌ٚ‌ٔٗٙی

وبضا٘ٝ‌حؿابثساضی‌ضاثُاٝ‌ثایٗ‌اضظـ‌زفتاطی‌زٚضٜ‌رابضی‌ٚ‌‌‌‌‌‌ٞبی‌ٔحبفٓٝؾیبؾت»‌ٙىٝیثبأجٙی‌

ٔاسِی‌واٝ‌ياطایت‌آٖ‌اؾاتب٘ساضز‌‌‌‌‌‌رع‌ثٝوٙس.‌ٔی‌سیتبئ،‌ضا‌«وٙسؾٛزٞبی‌غیطٖبزی‌ضا‌تٗسیُ‌ٔی
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زاض‌اؾت‌ایٗ‌٘تیزٝ‌٘یاع‌ثاب‌ٔجاب٘ی‌‌‌‌(‌ٚ‌ٔٗٙی-‌0٫050زض‌ایٗ‌ٔسَ‌ٔٙفی‌)‌ω2كسٜ‌اؾت‌ٔمساض‌٘

ؾبظٌبض‌اؾت،‌ظیطا‌زض‌ٔجب٘ی‌٘ٓطی‌٘یاع‌تكاطیح‌قاسٜ‌ثاٛز‌واٝ‌ؾاٝ‌ٖبٔاُ‌‌‌‌‌‌‌‌‌قسٜ‌یٙیث‌فیپ٘ٓطی‌

ٞابی‌حؿابثساضی‌ضا‌‌‌وبضی‌زض‌ؾیبؾتتٛا٘س‌ٔحبفٓٝٔی‌یزضؾت‌ثٝیبزقسٜ‌ثبلا‌ثطای‌حصف‌احط‌تٛضْ‌

زٞاس‌تٙابلى‌زضٚ٘ای‌زض‌ٔاسَ‌آذاط‌‌‌‌‌‌زاض‌٘جٛزٖ‌ٔسَ‌اؾتب٘ساضز‌٘كسٜ‌٘كبٖ‌ٔای‌ٔٗٙی٘كبٖ‌زٞس.‌

ایٗ‌تٙبلى‌زضٚ٘ی‌تب‌حاسٚز‌ظیابزی‌اظ‌ضفإ‌‌‌‌‌اؾتب٘ساضزقسٜٕٞچٙبٖ‌ٚرٛز‌زاضز‌ِٚی‌زض‌ؾٝ‌ٔسَ‌

‌قسٜ‌اؾت.‌

ٝ‌‌‌‌‌(‌٘كبٖ‌ٔی3)‌ٍ٘بضٜ وابضی‌‌زٞس‌وٝ‌چٍٛ٘ٝ‌تغییاطات‌٘ؿاجی‌اضظـ‌زفتاطی‌ثیابٍ٘ط‌ٔحبفٓا

‌(‌اؾت.‌17(‌ٚ‌)15ٞبی‌)ضاثُٝ‌ثط‌اؾبؼاَلاٖبتی،‌‌حؿبثساضی‌زض‌پٛیبیی‌ذُی

‌

 سًد غیرعادی ي تغییرات ارزش دفتری پًيايي : 3 وگارٌ

(17)     
    

  
   

    
 
  

  
   

 
    

  
      

 (15)    
     

  
   

    
 
  

  
   

 
    

  
   

  
  

  
      

       
    

      
        

          
‌اؾتب٘ساضزيطایت‌

‌ثط‌اؾبؼ‌قسٜ
     

    
    

‌Fآٔبضٜ‌‌          
-آٔبضٜ‌زٚضثیٗ

 ٚاتؿٖٛ

‌اضظـ‌زفتطی

 tٔمساض‌آٔبضٜ‌

0٫994‌–‌

(24٫48‌–)‌

1٫46‌

(64٫48)‌

0٫887‌

(37٫31)‌
‌0٫951‌744٫4‌2٫21‌

‌لیٕت‌ٞط‌ؾٟٓ

‌tٔمساض‌آٔبضٜ‌

0٫106‌

(12٫76)‌

0٫266‌

(8٫95)‌

0٫006‌

(0٫493)‌

0٫081‌–‌

(5٫69-)‌
0٫273‌3٫96‌1٫91‌

يطایت‌اؾتب٘ساضز‌

‌tٔمساض‌آٔبضٜ‌‌٘كسٜ

1092٫4‌

(14٫56)‌

0٫379‌

(11٫03)‌

0٫163-‌

(5٫66-)‌

0٫112-‌

(3٫64-)‌
0٫547‌10٫53‌1٫95‌

‌%‌ٔٗٙی‌زاض‌اؾت.5ٞب‌يطایت‌زض‌ؾُح‌زض‌تٕبْ‌ٔسَ

‌.‌‌ثبقس‌یٔپبّ٘ی‌زض‌ٔٗبزِٝ‌ضٌطؾیٖٛ‌ٔمُٗی‌چٙس‌ٔتغیطٜ‌ثب‌اٍِٛی‌احطات‌حبثت‌ٔمُٗی‌‌یٞب‌زازٜيطایت‌ثبلا‌حبنُ‌اظ‌

‌

‌ـ‌ّٖٕیابت‌ؾٛز‌غیطٖبزی‌ٚ‌تغییطات‌اضظـ‌زفتاطی‌ثاب‌‌‌‌(،‌پٛیبیی3)‌ٍ٘بضٜزض‌ ‌رساٌب٘اٝ‌اضظ

ی‌اؾتب٘ساضز‌٘كاسٜ‌‌تطویجٔتغیط‌‌یه‌ٕٞچٙیٗ‌ربضی‌ٚ‌زفتطی‌ٞبی‌اضظـٚ‌‌لجُ‌ؾبَ‌هی‌زفتطی

ٞبی‌اَٚ‌ٚ‌زْٚ،‌ٚلتی‌ٖبُٔ‌حصف‌احط‌تاٛضْ‌‌ٞبی‌٘ٓطی‌ٚ‌فطيیٝ‌ثیٙی‌قس.‌ُٔبثك‌ثب‌پیف‌ٌعاضـ
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  ثبقس،‌پؽ‌‌π = Pt(،‌‌17زض‌ضاثُٝ‌)
   ‌‌،   

   ‌ٚ    
ٚ‌ٚلتی‌ٖبُٔ‌حصف‌‌   

  ثبقس،‌پؽ‌‌π = bt(،‌15احط‌تٛضْ‌زض‌ضاثُٝ‌)
اؾات،‌ایاٗ‌ٖجابضت،‌فطيایٝ‌اَٚ‌ٚ‌زْٚ‌ضا‌‌‌‌‌‌   

زاض‌ثطای‌ٚ‌ٔٗٙی‌ٔخجت‌يطیت‌یه‌ٞب،‌حبِت‌تٕبْ‌زض(‌3)‌ٍ٘بضٜوٙس.‌زض‌آظٖٔٛ‌ٔی‌ظٔبٖ‌ٞٓ‌َٛض‌ثٝ

  
  ی‌ٔٙف‌يطیت‌یهلجُ‌ٚ‌‌ؾبَ‌هی‌زفتطی‌اضظـ‌ثٝ‌ٔطثٌٛ‌ 

‌زفتطی‌ٞبی‌اضظـ‌ثٝ‌ٔطثٌٛ‌‌ 

  قسٜ‌اؾت‌ٚ‌يطیت‌‌یبفت‌ربضی
زض‌زأٙٝ‌ٔخجت‌لطاض‌زاضز.‌ِصا،‌فطيایٝ‌اَٚ‌ٚ‌زْٚ‌پاػٚٞف،‌‌‌‌ 

ٝ‌زض‌ایٗ‌ُٔبِٗٝ،‌‌قسٜ‌ُٔطحؾبظی‌رسیس‌ٔسَ‌اؾبؼثط‌قٛز.‌ثٙبثطایٗ،‌ٔی‌سیتبئ زض‌‌یوابض‌‌ٔحبفٓا

‌ـ‌ؾیبؾت ٞابی‌‌ٞبی‌حؿبثساضی‌ؾجت‌تٗسیُ‌پٛیبیی‌ذُی‌اَلاٖبت‌ؾاٛزٞبی‌حؿابثساضی‌ٚ‌اضظ

‌قٛز.‌ٔی‌ٔٛضزُٔبِٗٝزفتطی‌َی‌زٚضٜ‌ظٔب٘ی‌

رابضی‌‌‌زفتطی‌اضظـ‌ٖجبضت‌یه‌فمٍ‌آٖ‌زض‌وٝ‌قس‌ٌعاضـ‌حبِتی‌ٕٞچٙیٗ(،‌4)‌ٍ٘بضٜزض‌

ٌعاضقای‌اظ‌‌‌ٍ٘ابضٜ‌وٝ‌ثطای‌ثطضؾی‌فطيیٝ‌اَٚ‌اؾت.‌زض‌ایا15‌‌‌ٗلطاض‌زاضز‌ٔٗبزِٝ‌ضاؾت‌ؾٕت‌زض

ω0‌،ω1‌‌ٚω2‌‌ٕٝ٘ٛ٘‌ُپٛیبیی‌ذُی‌اَلاٖبت‌ثب‌اؾتفبزٜ‌اظ‌ؾٝ‌ٖبُٔ‌حاصف‌احاط‌‌‌‌ثط‌اؾبؼثطای‌و

(،‌اقاتٖٛ‌ٚ‌ٚ٘ا1999‌‌‌ًیاطظ‌)‌‌(؛‌ٔای‌2006ُٔبِٗبت‌چاٛی‌ٚ‌ٕٞىابضاٖ‌)‌‌‌ٕٞب٘ٙسقس.‌‌اضائٝتٛضْ‌

زٚضٜ‌رابضی‌یبفات‌‌‌‌زفتاطی‌‌اضظـٔطثٌٛ‌ثاω2‌‌‌ٝيطیت‌‌ثطای‌زاض‌یٔٗٙی‌ٔٙف‌ٚاثؿتٍی‌،(2013)

‌.‌16وٙسٔی‌سیتبئقسٜ‌اؾت،‌ایٗ‌یبفتٝ‌٘یع‌فطيیٝ‌اَٚ‌ایٗ‌ُٔبِٗٝ‌ضا‌
 

 ديرٌ قبل یارزش دفتر وظر گرفتهاطلاعات سًدَا با در  ييايپً: 4وگارٌ 

  1   
    

  
      

  

  
   

  

  
      

ثط‌‌اؾتب٘ساضزقسٜيطایت‌

‌اؾبؼ
                

آٔبضٜ‌
F 

آٔبضٜ‌زٚضثیٗ‌

 ٚاتؿٖٛ

‌اضظـ‌زفتطی

‌tٔمساض‌آٔبضٜ‌

0٫246-‌

(4٫68-)‌

2٫29‌

(683٫5)‌
‌0٫943‌335٫1‌2٫40‌

‌لیٕت‌ٞط‌ؾٟٓ

‌tٔمساض‌آٔبضٜ‌

0٫112‌

10٫99‌

0٫296‌

(7٫61)‌

0٫035-‌

(2٫51-

)‌

0٫234‌47٫9‌1٫97‌

‌اضظـ‌زفتطی‌ؾبَ‌لجُ

‌tٔمساض‌آٔبضٜ‌

0٫280‌

(13٫30)‌

0٫541‌

(25٫08)‌

0٫098-‌

(6٫75-)‌
0٫499‌8٫94‌2٫02‌

‌

ُ‌حؿبثساضی،‌‌اَلاٖبتذُی‌‌رٟت‌زضن‌ٔیعاٖ‌پٛیبیی ٖ‌ثابلا‌‌تحّیا ٞاب‌ثاٝ‌زٚ‌ضٚـ‌‌‌،‌آظٔاٛ
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‌ثاط‌اؾابؼ‌‌(‌ٚ‌زٚٔای‌‌5)‌ٍ٘ابضٜ‌ٕ٘ٛ٘اٝ‌زض‌‌‌ٞابی‌‌قطوتٔیبٍ٘یٗ‌ٔمبزیط‌‌ثط‌اؾبؼ‌تىطاض‌قس،‌اِٚی

‌(.‌‌‌6ٍ٘بضٜ)‌ٞب‌قطوت‌اظ‌یه‌ٞطاَلاٖبت‌
 

 َا ضرکت ريمقاد هیاوگیم بر اساس: یکار محافظٍاطلاعات ي  يخط ييايپً :5 وگارٌ

(            )                  ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌(‌:‌‌‌1ٔسَ‌)       

‌                           ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌(:‌‌‌2ٔسَ)

‌        R2‌Adj R2 F‌‌ٜآٔبضDW 
‌یٞٓ‌ذُٔمبزیط‌ٚیػٜ‌

        
‌0٫761 1٫239 557٫8‌1٫68 ‌0٫816‌0٫141‌0٫466‌0٫465(1ٔسَ‌)

‌‌‌‌‌‌ t 33٫40‌7٫76آٔبضٜ‌

 1٫378‌0٫622 579٫3‌1٫76 ‌0٫683‌0٫093‌0٫475‌0٫475(2ٔسَ‌)

‌‌‌ ‌‌‌t 26٫86‌9٫187آٔبضٜ‌
‌

ثبقس.‌ِصا‌زض‌ایٗ‌ٔی‌btٚ‌‌(‌Rbt−1 − bt)زاضی‌لٛی‌ثطای‌(‌ثیبٍ٘ط‌ؾُح‌ٔٗٙی5)‌ٍ٘بضٜ٘تبیذ‌

ٞابی‌حؿابثساضی،‌‌‌قاسٜ‌اؾات.‌ِاصا،‌ؾیبؾات‌‌‌‌‌سیا‌تبئٞبی‌اَٚ‌ٚ‌زْٚ‌ٞب‌٘یع‌فطيیٝزؾتٝ‌اظ‌آظٖٔٛ

ٔجاب٘ی‌٘ٓاطی‌زض‌ایاٗ‌‌‌‌‌وٙس.پٛیبیی‌ذُی‌اَلاٖبت‌حؿبثساضی‌ٚ‌ؾٛزٞبی‌غیطٖبزی‌ضا‌تٗسیُ‌ٔی

-ٞبیی‌ٔای‌ٞب‌یبفت‌قسٜ‌اؾت.‌ایٗ‌زٚ،‌ٔسَزٞس‌وٝ‌يطایت‌ٔخجت‌ثطای‌ایٗ‌ٔسَحٛظٜ‌٘كبٖ‌ٔی

(‌1995(‌ٚ‌اِٚؿٖٛ‌)1995تٛؾٍ‌پػٚٞكٍطاٖ‌اِٚیٝ‌ٕٞب٘ٙس‌فّتبْ‌ٚ‌اِٚؿٖٛ‌)‌زضٌصقتٝثبقٙس‌وٝ‌

واطزٜ‌‌‌سیا‌تبئٞبی‌پیكایٗ‌ضا‌‌(‌ثبلا‌ٔس5َ)‌ٍ٘بضٜٞبی‌ایٗ‌ُٔبِٗٝ‌زض‌آظٖٔٛ‌قسٜ‌اؾت‌اِجتٝ‌یبفتٝ

٘ٛآٚضی‌ایٗ‌ُٔبِٗٝ،‌ثطضؾی‌پٛیبیی‌ذُی‌اَلاٖبت‌حؿابثساضی‌ٚ‌تكاطیح‌‌‌‌وٝ‌ییاظآ٘زباؾت.‌ِٚی‌

ٞب‌ٚ‌وبضا٘ٝ‌حؿبثساضی‌اؾت‌آظٖٔٛٞبی‌ٔحبفٓٝپٛیبیی‌ذُی‌اَلاٖبت‌ؾیبؾت‌وٙٙسُٜ‌یتٗس٘مف‌

‌اؾت.‌‌قسٜ‌یٔٗطفٞبی‌تزطثی‌رسیسی‌زض‌ایٗ‌ُٔبِٗٝ‌ٔسَ

ٞبی‌ٔرتّف‌پٛیبیی‌ذُی‌ضا‌ذلانٝ‌ثٙسیٞبی‌يطایت‌زض‌فطَٔٛٚ‌ٖلأت(‌ٔمبزیط‌6)‌ٍ٘بضٜ

-ثٙسی‌ایٗ‌ٔمبِٝ‌ضا‌٘كبٖ‌ٔای‌فطَٔٛ‌ثط‌اؾبؼٕ٘بیس.‌ثرف‌اَٚ‌تحّیُ‌يطایت،‌پٛیبیی‌ذُی‌ٔی

تٛؾٍ‌پػٚٞكٍطاٖ‌لجّای‌ضا‌‌‌قسٜ‌اؾتفبزٜزٞس.‌ثرف‌زْٚ،‌تحّیُ‌يطایت‌ثط‌اؾبؼ‌پٛیبیی‌ذُی‌

‌زٞس.‌٘كبٖ‌ٔی
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 يچارک یبىد رتبٍ بر اساس: یکار محافظٍاطلاعات ي  يخط ييايپً :6 وگارٌ

(            )                  ‌(‌:‌‌‌‌‌‌‌‌1ثرف‌اَٚ:‌ٔسَ‌)      ‌

‌ٖلأت‌يطایت‌ٔمساض‌يطیت‌

‌ٔیبٍ٘یٗ‌
چبضن‌

‌پبییٗ
‌ٔیب٘ٝ

چبضن‌

‌ثبلا
‌ٔخجت

ٔخجت‌ٚ‌

‌زاض‌یٔٗٙ
‌ٔٙفی

ٔٙفی‌ٚ‌

‌زاض‌یٔٗٙ

    0٫816‌0٫668‌0٫922‌0٫911‌95٪‌58٫7٪‌5٪ -‌

    0٫141‌0٫062‌0٫127‌0٫354 72٫5٪‌7٫5٪‌27٫5٪‌0٫6٪ 

‌                           ‌‌(:‌‌‌‌‌2ثرف‌زْٚ:‌ٔسَ)

‌ٖلأت‌يطایت‌ٔمساض‌يطیت‌

‌ٔیبٍ٘یٗ‌
چبضن‌

‌پبییٗ
‌ٔیب٘ٝ

چبضن‌

‌ثبلا
‌ٔخجت

ٔخجت‌ٚ‌

‌زاض‌یٔٗٙ
‌ٔٙفی

ٔٙفی‌ٚ‌

‌زاض‌یٔٗٙ

    0٫683‌0٫622‌0٫766‌0٫587‌86٫3%‌23٫1٪‌13٫8٪‌0‌

    0٫093‌0٫050‌0٫086‌0٫262‌87٫5٪‌8٫75٪‌12٫5٪‌1٫87٪‌

‌

‌%‌اؾت.5ثبقس.‌ؾُح‌إٞیت‌ٞبی‌ٞط‌قطوت‌ٔیٔتغیطٞبی‌حؿبثساضی‌ٔجتٙی‌ثط‌زازٜ

ٝ‌‌حؿبثساضیثبقس،‌آٍ٘ب‌ω2 > 0‌‌ٌٜط٘ٓطی،‌ا‌یٞب‌یٙیث‌فیپَجك‌ ٝ‌‌ٔحبفٓا ‌زض.‌اؾات‌‌وبضا٘ا

‌وابضی‌‌ٔحبفٓٝٚ‌‌           ،‌یٗٙی،‌وٙس‌ٔی‌فطو‌ضا‌ذبنی‌قى‌ω2‌ُ،(11)‌ضاثُٝ

(‌ٚ‌ضاث2005‌ُٝٔسَ‌پٛح‌ٚ‌ًٚ٘‌)‌.اؾت‌‌         ‌ثطای‌ٔخجت‌یٞب‌ثباضظـ‌ٔتٙبْط

ٖ‌اظ‌َطیك‌‌وٝ‌وٙٙس‌ٔی‌پیكٟٙبز(‌11) ُ‌‌‌‌زٚ‌ٌٙزب٘اس ٚ‌‌،(bt)‌زفتاطی‌‌اضظـ‌ٖجابضت‌رجاطی‌قابٔ

(Rbt−1 − bt‌)‌،ٞابی‌‌زض‌ؾیبؾات‌‌وبضی‌ٔحبفٓٝ‌تٛاٖ‌غیطٖبزی‌ٔیی‌ٞبؾٛز‌پٛیبیی‌اَلاٖبتی‌زض

‌اظ‌ω2،‌72٫5%ٔمابزیط‌ياطیت‌‌‌‌(1زض‌ٔاسَ‌)‌‌،(6)‌ٍ٘ابضٜ‌.‌زض‌ثراف‌اَٚ‌‌زاز‌٘كبٖحؿبثساضی‌ضا‌

%‌‌27٫5.ثبقاٙس‌‌ٔای‌‌زاضیٔٗٙی%‌ٔخجت‌5‌ٚاظ‌يطایت‌زض‌ؾُح‌%‌7٫5ثبقٙس‌ٚ‌ٔی‌ٔخجت‌يطایت

(‌ثب‌2ٔسَ‌)‌ٔمبیؿٝ.‌ثبقٙس‌ٔی‌زاضیٔٗٙی%‌اظ‌يطایت،‌ٔٙفی‌‌0٫6‌ٚوٝی‌اؾت‌ٔٙفٔمساض‌يطایت،‌

ٝ‌(‌2زض‌ٔسَ‌)‌زفتطی‌اضظـ‌ٖجبضتیه‌‌تٟٙب‌ٚلتی‌،(1ٔسَ‌) ٖ‌ضٚز‌ٔای‌‌وابض‌‌ثا ٝ‌‌َاٛض‌‌ٕٞاب ‌زض‌وا

‌زاضیٔٗٙای‌ٔخجت‌ٚ‌‌%‌8٫75وٝٔخجت‌اؾت‌‌يطایت‌اظ%‌87٫5،‌قسٜ‌ٌعاضـ(‌6)‌ٍ٘بضٜثرف‌زْٚ‌

ٗ‌اؾت.‌‌زاضیٔٗٙی%‌ٔٙفی‌1٫87‌ٚٔٙفی‌اؾت‌وٝ‌‌‌يطایت‌%‌اظ12٫5ٚ‌‌.اؾت ‌پبیاساضی‌‌ٕٞچٙای

‌یه‌لطاض‌زاض٘س.‌‌نفطتب‌ثیٗ(‌زض‌زأٙٝ‌ٔخجت‌یٗٙی‌2(‌ٚ‌)1ٞبی‌)زض‌ٔسَ‌،‌ω1غیطٖبزی،ی‌ٞبؾٛز

‌
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 یریگ جٍیوت ي . بحث7

‌هیثط‌ٔىتات‌٘ئٛولاؾا‌‌‌یٔجتٙ‌یحؿبثساض‌یاَلاٖبت‌ؾٛزٞب‌یذُ‌ییبیُٔبِٗٝ،‌پٛ‌ٗیزض‌ا

اؾات.‌‌‌قاسٜ‌‌بٖیا‌ث‌ٙاط‌یٚ‌ٙاس‌یفطا‌یقس،‌وٝ‌زض‌آٖ‌ٔفْٟٛ‌ٔبظاز‌ذبِم‌ٚ‌ٔبظاز‌٘بذبِم‌زض‌َ‌بٖیث

(،‌پاٛح‌ٚ‌ٚ٘ا2003‌،2004‌‌‌ً(،‌اقتٖٛ‌ٚ‌ٕٞىابضاٖ‌)‌1995‌،1999ی‌ٔب٘ٙس‌اِٚؿٖٛ‌)پػٚٞكٍطا٘

اَلاٖاابت‌‌ییبیااپٛ‌حیتكااط‌یٔٛيااٛٔ‌ثااطا‌ٗیاااظ‌ا‌(،2013‌،2015(‌ٚ‌اقااتٖٛ‌ٚ‌ٚ٘ااً‌)2005)

.‌ٔطتجٝ‌اَٚ‌اؾاتفبزٜ‌وطز٘اس‌‌‌ٛیاتٛضٌطؾ‌ٙسیزض‌فطا‌یٖبزطیغ‌یؾٛزٞب‌ییبیپٛ‌اظرّٕٝٚ‌‌یحؿبثساض

ٓ‌ضٚز‌َی‌زٚضٜا٘تٓبض‌ٔی ٌطایای‌ثّٙسٔاست‌ثایٗ‌‌‌‌ای‌ثّٙسٔست‌زض‌یه‌ؾیؿتٓ‌ثسٖٚ‌ؾٌٛیطی،‌ٞا

ٜ‌اضظـ‌زفتطی‌ٚ‌اضظـ‌ثبظاض‌ؾٟبْ‌ٚرٛز‌زاقتٝ‌ثبقس،‌أب‌زض‌زٚضٜ‌ ،‌زض‌ایاٗ‌ؾیؿاتٓ،‌‌‌ٔاست‌‌وٛتاب

ؾات‌)اِٚؿاٖٛ،‌‌‌اذتلاف‌اضظـ‌زفتطی‌ٚ‌اضظـ‌ثبظاض‌ٔطثٌٛ‌ثٝ‌ؾٛز‌ثبلیٕب٘اسٜ‌ٔخجات‌یاب‌ٔٙفای‌ا‌‌‌‌

ٞابی‌‌وبضی‌ؾاٛزٞب،‌ضا٘ات‌‌وبضی‌حؿبثساضی،‌زلایُ‌زیٍطی‌ٔب٘ٙس‌زؾت(.‌ٖلاٜٚ‌ثط‌ٔحبف1995ٝٓ

‌تٛا٘اس‌ؾاجت‌ؾاٌٛیطی‌ٚ‌تغییاط‌زض‌ٔیاعاٖ‌پٛیابیی‌‌‌‌‌‌التهبزی،‌تٛضْ،‌ٚ‌ؾبیط‌ٖٛأُ‌ٔحیُای‌ٔای‌‌

 (.‌1995حؿبثساضی‌قٛز‌)اِٚؿٖٛ،‌اَلاٖبت‌

ٚ٘ای‌ٔتغیطٞابی‌حؿابثساضی،‌ثاٝ‌‌‌‌‌رٟت‌اؾتب٘ساضزؾبظی‌ٔتغیطٞبی‌ٔسَ‌ٚ‌وٙتطَ‌تٙبلى‌زض

،‌قبُٔ‌حصف‌احط‌تٛضْثطای‌‌ٖبُٔ(‌اظ‌ؾ2005‌ٝ(‌ٚ‌پٛح‌ٚ‌ًٚ٘‌)2013پیطٚی‌اظ‌اقتٖٛ‌ٚ‌ًٚ٘‌)

اضظـ‌زفتطی،‌لیٕت‌ٞط‌ؾٟٓ،‌ٚ‌اضظـ‌زفتطی‌ؾبَ‌لجاُ،‌اؾاتفبزٜ‌قاس.‌ثاب‌ایاٗ‌وابض،‌پٛیابیی‌‌‌‌‌‌‌‌

ٞب‌)يطایت‌‌،‌ٚظٖبٞ‌ٔسَوبضی‌حؿبثساضی‌ضا‌٘كبٖ‌زٞس.‌زض‌ایٗ‌تٛا٘س‌ٚیػٌی‌ٔحبفٓٝاَلاٖبت،‌ٔی

(،‌ثاطای‌اضظـ‌‌3)‌ٍ٘ابضٜ‌زٞاس‌واٝ‌زض‌‌‌اؾت.‌٘تبیذ‌٘كبٖ‌ٔای‌‌ٔیعاٖ‌پٛیبیی‌زٞٙسٜ‌٘كبٖٞب(‌‌ یب‌

  (،‌ٔمساض‌ٔخجت‌ثطای‌bt-1لجُ)‌ؾبَ‌هیزفتطی‌
(،‌ٔماساض‌‌btٞبی‌زفتطی‌رابضی‌)‌‌،‌ثطای‌اضظـ  

  ٔٙفی‌ثطای‌
(،‌ٔماساض‌‌        (‌ثطای‌تغییط‌زض‌اضظـ‌زفتاطی‌)‌2)‌ٍ٘بضٜوُ‌زض‌‌َٛض‌ثٝٚ‌‌  

اؾت.‌ایٗ‌ٔٛيٛٔ‌ثٝ‌لًیٝ‌اؾتملاَ‌ا٘تربة‌ٖبُٔ‌حصف‌احط‌تاٛضْ‌ثاط‌‌‌‌ایزبزقسٜ‌  ٔخجت‌ثطای‌

  ٚ‌‌  ٖلأت‌يطایت‌
 ‌‌ٚ  

اقبضٜ‌زاضز.‌ِصا،‌ٟٔٓ‌٘یؿت‌اظ‌واساْ‌ٖبٔاُ‌ثاطای‌حاصف‌تاٛضْ‌‌‌‌‌‌‌  

ثط‌ٖلأت‌پبضأتطٞبی‌ٔعثٛض‌اَلاٖبت‌‌وبضی‌ٔؿتتط‌زض‌پٛیبیی،‌ٔحبفٓٝزضٞطنٛضتاؾتفبزٜ‌قٛز،‌

ٝ‌‌٘ساضز.‌ِصا،‌ٚظٖ‌تأحیط وابضی‌ٔطثاٌٛ‌‌‌ٞبی‌اضظـ‌زفتطی‌ٚ‌ؾٛزٞبی‌غیطٖبزی‌ثٝ‌تٗسیلات‌ٔحبفٓا

یٗٙی،‌ؾٛز‌غیطٖبزی‌ؾبَ‌ثٗس‌ٖلاٜٚ‌ثط‌ٚاثؿتٍی‌ثٝ‌ؾاٛز‌‌‌ؾٛزٞب،‌اَلاٖبت‌پٛیبیی‌ضٚٗ‌یاظااؾت.‌

ؾابظی‌‌ؿتٍی‌زاضز.‌ٔسَثلجُ‌٘یع‌ٞٓ‌زٚ‌ؾبَزفتطی‌‌ثباضظـؾبَ‌لجُ‌ٚ‌اضظـ‌زفتطی‌ؾبَ‌لجُ‌

(‌ٚ‌ٕٞچٙایٗ‌پٛیابیی‌‌‌2)‌ٍ٘بضٜذُی‌پٛیبیی‌اَلاٖبت‌ؾٛز‌غیطٖبزی‌ٚ‌تغییطات‌اضظـ‌زفتطی‌زض‌
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زاض‌ثطای‌ٔمابزیط‌‌(،‌پٛیبیی‌ٔٗٙی4(‌ٚ‌)3)‌ٍ٘بضٜزفتطی‌ربضی‌زض‌‌ثباضظـاَلاٖبت‌ؾٛز‌غیطٖبزی‌

w1‌َٝ‌ٞبی‌پیكیٗ،‌تكریم‌٘بزضؾت‌زٞس.‌زض‌پػٚٞفٞب‌ضا‌٘كبٖ‌ٔیزض‌ٔس َ‌ٚ‌‌ٔؿائّ ‌یٞاب‌‌ٔاس

،‌ثطذی‌ُٔبِٗبت‌وٝ‌ییاظآ٘زبؾجت‌زؾتیبثی‌ثٝ‌٘تبیذ‌ٔتٙبلًی‌قسٜ‌ثٛز.‌ٕٞچٙیٗ،‌‌یالتهبزؾٙز

ثٙاسی‌ذٛزقابٖ‌اظ‌پٛیابیی‌ذُای‌‌‌‌‌تزطثی‌٘تٛا٘ؿتٙس‌يطیجی‌ٔخجت‌ثطای‌اضظـ‌زفتطی‌زض‌فطَٔٛ

‌؛‌چاٛی‌2000ٚض‌ٚ‌ضیبٖ،‌؛‌ثی1999یطظ،‌؛‌ٔی1999اَلاٖبتی‌پیسا‌وٙٙس‌)ٔب٘ٙس‌زچٛ‌ٚ‌ٕٞىبضاٖ،‌

‌ثط‌اؾابؼ‌زض‌ایٗ‌پػٚٞف‌اظ‌پٛیبیی‌ذُی‌اَلاٖبت‌‌قسٜ‌یٔٗطفثٙسی‌(،‌فط2006َٛٔٚ‌ٕٞىبضاٖ،‌

ٝ‌‌وٙٙاسٜ‌ُ‌یتٗسٔسَ‌ؾٛز‌ثبلیٕب٘سٜ‌ثب‌ٔجب٘ی‌٘مف‌ وابضی‌حؿابثساضی‌ثاط‌پٛیابیی‌ذُای‌‌‌‌‌‌‌ٔحبفٓا

(‌2001‌ٚٞبی‌وبِیٗ‌ٚ‌ٔاٛضَ‌)‌اَلاٖبت‌ؾٛز‌حؿبثساضی‌ؾبظٌبضی‌زاضز‌ٚ‌ٔكبثٝ‌ثب‌٘تبیذ‌پػٚٞف

‌(‌اؾت.‌2013‌،2015اقتٖٛ‌ٚ‌ًٚ٘‌)

 

 َا. پیطىُادَا ي محديديت8

حؿبثساضی،‌پٛیابیی‌ذُای‌اَلاٖابت‌ؾاٛز‌‌‌‌‌‌یوبض‌ٔحبفٓٝزٞس‌٘تبیذ‌ایٗ‌ُٔبِٗٝ،‌٘كبٖ‌ٔی

ذٛاٞس‌ٌصاقت.‌اظ‌َطفی،‌ٞطچاٝ‌‌‌تأحیطوٙس،‌ایٗ‌ٔٛيٛٔ‌ثط‌لیٕت‌ؾٟبْ‌حؿبثساضی‌ضا‌تٗسیُ‌ٔی

یبثس،‌ِصا،‌ٞبی‌آضثیتطاغ‌زض‌ثبظاضٞبی‌ؾطٔبیٝ‌وبٞف‌ٔیٖبت‌ثیكتط‌ثبقس،‌فطنتپٛیبیی‌ذُی‌اَلا

(‌ٚ‌تٛظی2005‌ٕقٛز‌)پٛح‌ٚ‌ًٚ٘،‌ٞبی‌التهبزی‌ٔیؾجت‌افعایف‌ضلبثت‌زض‌ثبظاض‌ٚ‌وبٞف‌ضا٘ت

ٌصاضی‌ٔجتٙی‌ثط‌ؾٛز‌ثبلیٕب٘سٜ،‌ؾبذتبض‌قٛز.‌زض‌ٔسَ‌اضظـٌصاضاٖ‌ٔیٖبزلا٘ٝ‌حطٚت‌ثیٗ‌ؾطٔبیٝ

ٔطثٌٛ‌ثٝ‌اضظـ‌زفتطی‌)زٚضٜ‌ربضی‌ٚ‌ؾابَ‌‌‌تأذیطیوبضٌیطی‌زٚ‌ٖبُٔ‌تّعْ‌ثٝپٛیبیی‌ذُی‌ٔؿ

ٞبی‌حؿابثساضی‌‌(.‌ؾیبؾت2013؛‌اقتٖٛ‌ٚ‌ًٚ٘،‌2013؛‌ولاة،‌2005لجُ(‌اؾت‌)پٛح‌ٚ‌ًٚ٘‌

‌تاأحیط‌ثط‌پٛیبیی‌اَلاٖبت‌حؿبثساضی‌‌زٝیزض٘تقٛز‌ٚ‌ٞبیی‌ثط‌اَلاٖبت‌حؿبثساضی‌ٔیؾجت‌قٛن

یىی‌اظ‌‌ٖٙٛاٖ‌ثٝوبضی‌‌ٔحبفٓٝ‌وٝ‌ییاظآ٘زب(.‌2006زاض٘س‌)وطیؿتٙؿٗ‌ٚ‌زٔؿىی،‌‌یا‌ٔلاحٓٝ‌لبثُ

(.‌1997قاٛز‌)ثبؾاٛ،‌‌‌زض‌قٙبؾبیی‌ؾٛزٞبی‌التهابزی‌ٔای‌‌‌تأذیطٞبی‌حؿبثساضی‌ؾجت‌ؾیبؾت

اضظـ‌‌تاأذیطی‌افاعٚزٖ‌یاه‌راع‌‌‌‌‌ّٝیٚؾ‌ثٝقٛز‌ٚ‌‌وبضی‌زض‌پٛیبیی‌اَلاٖبت‌ٔٙٗىؽ‌ٔی‌ٔحبفٓٝ

؛‌1995زٞاس‌)فّتابْ‌ٚ‌اِٚؿاٖٛ،‌‌‌‌‌وبضی‌ضا‌افعایف‌ٔای‌‌ٔحبفٓٝزفتطی‌ثب‌یه‌يطیت‌ٔخجت،‌زضرٝ‌

وبضا٘ٝ‌حؿبثساضی‌ٚ‌اَلاٖبت‌ؾٛزٞبی‌حؿبثساضی‌زٚضٜ‌ٞبی‌ٔحبفٓٝ(.‌ِصا،‌ؾیبؾت1999یطظ،‌‌ٔی

ٚ‌‌ٞاب‌‌قطوتٔؿئِٛیٗ‌‌ٔٛضزتٛرٝثط‌پٛیبیی‌اَلاٖبت‌ثبیس‌زض‌ٌعاضقٍطی‌ٔبِی‌‌ٔاحطلجُ،‌اظ‌ٖٛأُ‌

‌لطاض‌ٌیطز.‌‌ٌصاضاٖ‌ؾطٔبیٝ
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زاضز،‌ٕٞچٙایٗ‌‌‌تاأحیط‌پٛیبیی‌ؾٛزٞب‌‌اظرّٕٝتّفی‌ثط‌پٛیبیی‌اَلاٖبت‌حؿبثساضی‌ٖٛأُ‌ٔر

ٝ‌ی،‌ٞعٞب‌قطوت‌بتیٔبِٞبی‌التهبزی،‌تٛضْ،‌وبضی‌ؾٛزٞب،‌ضا٘تزلایُ‌زیٍطی‌ٔب٘ٙس‌زؾت ‌ٞابی‌ٙا

تٛا٘س‌ؾجت‌ٚ‌ؾبیط‌ٖٛأُ‌ٔحیُی‌ٔی‌اَلاٖبت‌٘بٔتمبضٖ‌،یبتیؾپط‌ٔبِ‌ٞبیٗیٍعیرب‌،یٚضقىؿتٍ

ٞابی‌آتای‌‌‌تٛا٘س‌زض‌پاػٚٞف‌حؿبثساضی‌قٛز‌وٝ‌ٔیاَلاٖبت‌‌ٔیعاٖ‌پٛیبیی‌ؾٌٛیطی‌ٚ‌تغییط‌زض

‌لطاض‌ٌیطز.‌‌ٔٛضزُٔبِٗٝیىزب‌ٚ‌یب‌رساٌب٘ٝ‌‌نٛضت‌ثٝ

‌ٞابی‌‌قاطوت‌ٞابی‌زض‌زؾاتطؼ‌‌‌زازٜ‌ثاط‌اؾابؼ‌‌ٔحسٚزیت‌ٟٔٓ‌ایٗ‌ُٔبِٗٝ‌ایٗ‌اؾت‌واٝ‌‌

َ‌‌‌قسٜ‌ا٘زبْزض‌ثٛضؼ‌اٚضاق‌ثٟبزاض‌تٟطاٖ‌‌قسٜ‌پصیطفتٝ ٝ‌ٔٛٞابی‌‌اؾت‌ٞطچٝ‌تٗاساز‌ؾاب ‌ضزُٔبِٗا

‌9ایٗ‌ُٔبِٗاٝ‌ثاطای‌‌‌‌ضٚ‌اظایٗقٛز،‌وٕتط‌ٔی‌ٔٛضزُٔبِٕٗٝ٘ٛ٘ٝ‌‌ٞبی‌قطوتقٛز‌تٗساز‌ثیكتط‌ٔی

‌اؾت.‌قسٜ‌ا٘زبْؾبَ‌ٔتٛاِی‌

 

 َايادداضت

(‌ثطای‌ثطذی‌اظ‌ا٘ٛأ‌ٔٗابٔلات‌ضاثُاٝ‌ٔابظاز‌ذابِم‌ضا‌‌‌‌‌GAAPحؿبثساضی‌)‌قسٜ‌پصیطفتٝ.‌ان1‌َٛ

ذبضری‌ٚ‌ثطذی‌اظ‌تٗسیلات‌زٚضٜ‌لجُ‌ثٝ‌زِیُ‌تغییط‌زض‌انَٛ‌،‌حؿبثساضی‌تؿٗیط‌اضظ‌ٔخلاًوٙس‌)٘مى‌ٔی

‌حؿبثساضی(،‌زض‌تئٛضی‌حؿبثساضی‌ٚیػٌی‌ٔبظاز‌ذبِم‌زاضای‌ربیٍبٜ‌ٟٔٓ‌اؾت.

،‌(2001ٚ‌ٔاٛضَ‌)‌‌ٗیوابِ‌(،‌1999یاطظ‌)‌(،‌ٔای‌1995ُٔبِٗبت‌ٌصقتٝ‌ٔب٘ٙس‌اِٚؿٖٛ‌)‌ثط‌اؾبؼ.‌2

(،‌2013(،‌اقاتٖٛ‌ٚ‌ٚ٘اً‌)‌‌2013ة‌)(،‌والا‌2005(،‌پاٛح‌ٚ‌ٚ٘اً‌)‌‌2003‌،2004اقتٖٛ‌ٚ‌ٕٞىابضاٖ‌)‌

ٗ‌اَلاٖبت‌حؿبثساضی‌ٚ‌اَلاٖبت‌ؾٛزٞبی‌حؿبثساضی‌زاضای‌پٛیبیی‌ذُی‌اؾت،‌ زض‌ایاٗ‌ُٔبِٗاٝ‌‌‌‌ضٚ‌اظایا

َ‌ٚ‌‌یٔٛضزثطضؾا‌پٛیبیی‌ذُای‌ؾاٛزٞبی‌ثبلیٕب٘اسٜ‌حؿابثساضی‌‌‌‌‌ قاسٜ‌اؾات،‌ثاسیٟی‌اؾات‌‌‌‌‌‌یؾابظ‌‌ٔاس

تب‌زض‌ٔٛضز‌ٚرٛز‌‌ا٘س‌٘سازٜا٘زبْ‌‌٘ٛیؿٙسٌبٖ‌ایٗ‌ٔمبِٝ‌ثطای‌پٛیبیی‌غیطذُی‌ؾٛزٞبی‌حؿبثساضی‌آظٔٛ٘ی

‌زٞٙس.‌اضائٝیب‌ٖسْ‌ٚرٛز‌پٛیبیی‌غیطذُی‌٘ٓطی‌

3.‌Proxy variables 
4.‌Wiener process 

تٛظیإ‌‌زاضای‌ؾت‌واٝ‌ٕ٘اٛ‌آٖ‌زض‌ٞاط‌ظٔابٖ،‌‌‌‌‌ا.‌زض‌ضیبيیبت،‌فطایٙس‌تهبزفی‌ثب‌ٕ٘ٛ‌ٔب٘ب‌فطایٙسی‌5

‌.‌(2010ٔكبثٟی‌اؾت‌)ٔٛضتطظ‌ٚ‌پطظ،‌

6.‌Lévy 
َ‌‌‌زض‌ّٖٓ‌آٔبض.‌7  autoregressive)ٔاسَ‌اتٛضٌطؾایٛ‌ٔیابٍ٘یٗ‌ٔتحاطن‌‌‌‌ ٞاب،‌ٚ‌پاطزاظـ‌ؾایٍٙب

moving average model) وٝ‌ثٝ‌ٔسَ‌آضٔب‌ (ARMA) ‌‌‌‌‌َ -Box ٔكاٟٛض‌اؾات‌ٚ‌ٌابٞی‌ثاٝ‌آٖ‌ٔاس

Jenkins قاٛز‌‌ٞبی‌ؾطی‌ظٔاب٘ی‌اؾاتفبزٜ‌ٔای‌‌‌‌ٌٛیٙس،‌ٔسِی‌اؾت‌وٝ‌ٕٔٗٛلاً‌ثطای‌ؾٙزف‌زازٜ‌٘یع‌ٔی.‌
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،‌ٔسَ‌آضٔب‌اثعاضی‌ثطای‌ُٔبِٗٝ‌ٚ‌پیف‌ثیٙی‌ٔمبزیط‌آتای‌چٙایXt‌‌‌ٗ ضتٞبی‌ؾطی‌ظٔب٘ی‌ثٝ‌نٛ‌ثطای‌زازٜ

 Autoregressive (.‌ایاٗ‌ٔاسَ‌قابُٔ‌زٚ‌ثراف‌‌‌‌1383ٞبیی‌اؾت‌)ذابِٛظازٜ‌ٚ‌ذابوی‌ناسیك،‌‌‌‌‌ؾطی

ٕ٘بیف‌ ‌ARMA (p,q)اؾت.‌ٔسَ‌آضٔب‌ضا‌ثب‌ (MA) اذتهبض‌ثٝ‌ Moving Average ٚ‌ (AR)اذتهبض‌ثٝ

AR‌‌ٝ)‌ٔسَ‌اتٛضٌطؾیٛ‌.اؾت‌ MA ٔطتجٝ‌ٔسَ AR ‌ٚ qٔطتجٝ‌ٔسَ p زٞٙس.‌وٝ‌زض‌آٖ‌ٔی  p (‌ثاب‌ٔطتجا

∑     ثسیٗ‌نٛضت‌اؾت:‌   
 
 پبضأتطٞبی‌ٔسَ‌ٞؿتٙس،‌‌‌       وٝ‌زض‌آٖ‌‌          

c‌ٚ‌َذُبی‌٘ٛفٝ‌ؾفیس‌ٔسَ‌اؾت.‌ٌبٞی‌ٖجابضت‌ذُاب‌ثاطای‌ؾابزٌی‌تٛؾاٍ‌ثًٗای‌‌‌‌‌‌‌‌  ٖسز‌حبثت‌ٔس

‌قٛز.‌٘ٛیؿٙسٌبٖ‌حصف‌ٔی

8.‌Clean Surplus Relation 
اضظـ‌ٔٙهافب٘ٝ‌ٌاعاضـ‌‌‌‌ثطحؿات‌.‌ایٗ‌ٔٛيٛٔ‌حبوی‌اظ‌ایٗ‌فطو‌اؾت‌وٝ‌اللاْ‌ٔبظاز‌٘بذابِم‌‌9

‌قٛز‌وٝ‌اضظـ‌فّٗی‌ذبِم‌آتی‌نفط‌زاض٘س.‌ٔی

(‌ٔجٙبیی‌ثاطای‌‌10زٞس‌ٕٞچٙیٗ‌ضاثُٝ‌)٘حٜٛ‌تكىیُ‌ٔسَ‌ضا‌٘كبٖ‌ٔی‌(10)تب‌‌(1)ٞبی‌.‌ضاث10ُٝ

ٞابی‌تزطثای‌ایاٗ‌‌‌‌ٔسَ‌ثٗساظآٖٚ‌‌(11)ٞبی‌وٙس،‌ٚ‌زض‌ضاثُٝطاٞٓ‌ٔیٞبی‌تزطثی‌پػٚٞف‌فتكىیُ‌ٔسَ

‌قٛز.پػٚٞف‌ٔٗطفی‌ٔی

11.‌deflator 
12‌.the inherent heteroskedasticityٝای‌اظ‌ٔتغیطٞاابی‌؛‌زض‌آٔاابض،‌چٙب٘چااٝ‌ثااطای‌ٔزٕٖٛاا

ٞابی‌‌بٔٗٝر‌اظ٘ٛؾب٘ی‌ٔتفبٚت‌ایٗ‌ربٔٗٝ‌فطٖی،‌ٞبی‌آٔبضی‌فطٖی‌ٚرٛز‌زاقتٝ‌ثبقس‌وٝ‌تهبزفی،‌ربٔٗٝ

،‌ِٚی‌پػٚٞكٍط‌ٕٞٝ‌ٔزٕٖٛٝ‌ٔتغیطٞب‌ضا‌ثب‌زض٘ٓطٌطفتٗ‌یه‌ربٔٗٝ‌آٔابضی‌واُ‌‌‌ثبقسزاقتٝ‌زیٍط‌فطٖی‌

تٛاٖ‌.‌ٔیثٝ‌ٖجبضتی،‌تزب٘ؽ‌زضٚ٘ی‌ٚرٛز‌٘ساضز‌تٙبلى‌زضٚ٘ی‌ٌٛیٙس‌لطاض‌زٞس‌ثٝ‌ایٗ‌حبِت،‌یٔٛضزثطضؾ

ُ‌‌‌‌یطیا‌ٌ‌ا٘اساظٜ‌اظ‌ٚاضیب٘ؽ‌یب‌ؾبیط‌ٔٗیبضٞبی‌آٔبضی‌پطاوٙاسٌی‌ثاطای‌‌‌ ٞابی‌‌آٖ‌اؾاتفبزٜ‌واطز.‌زض‌تحّیا

ؾبظی‌ذُبٞب‌ٞبی‌آٔبضی‌قٛز‌ٚ‌ٔسَزاضی‌آظٖٔٛتٛا٘س‌ٔٙزط‌ثٝ‌ٔٗٙیضٌطؾیٛ٘ی،‌ٚرٛز‌تٙبلى‌زضٚ٘ی‌ٔی

 .(2009)ٌزطاتی،‌‌اٖتجبض‌ؾبظزضا‌ثی

 Myers (1999), Dechow et al. (1999), Akbar and Stark.‌ثطای‌ٔخبَ‌ٍ٘بٜ‌وٙیاس‌ثا13‌‌‌ٝ

(2003), Choi et al. (2006), Barth and Clinch (2009)‌
ُٔبثك‌ثب‌اٖلاْ‌ثب٘ه‌ٔطواعی‌‌‌ؾبَ‌هیتب‌‌ٔست‌وٛتبٜٞبی‌ثب٘ىی‌.‌٘طخ‌ثبظزٜ‌ثسٖٚ‌ضیؿه‌ؾپطز14ٜ

.‌اِجتٝ‌زض‌ُٔبِٗبت‌ٌصقتٝ‌ٔب٘ٙس‌زیچٛ‌ٚ‌قسٜ‌اؾترٕٟٛضی‌اؾلأی‌ایطاٖ،‌ربیٍعیٗ‌٘طخ‌ٞعیٙٝ‌ؾطٔبیٝ‌

%‌‌12ٞعیٙٝ‌ؾطٔبیٝ،‌ضا‌ثُٛض‌ٔیبٍ٘یٗ‌ثطاثط‌ثاب‌‌٘طخ‌(،2013‌،2011(‌ٚ‌یب‌اقتٖٛ‌ٚ‌ًٚ٘‌)1999ٕٞىبضاٖ‌)

‌ٞبی‌ثبلیٕب٘سٜ‌اؾتفبزٜ‌وطز٘س.‌ثطای‌ٔحبؾجٝ‌ؾٛز

‌زٞس.‌٘تبیذ‌ٔكبثٟی‌ضا‌٘كبٖ‌ٔی‌bt−1یب‌‌bt.‌اضظـ‌زفتطی‌یٍب٘ٝ،‌‌15

وٝ‌(‌ؾبظٌبض‌٘یؿت،‌ظیطا‌ثب‌انلاحبتی‌1995ثیٙی‌ٔسَ‌فّتبْ‌ٚ‌اِٚؿٖٛ‌)‌.‌ایٗ‌یبفتٝ‌ثب‌٘تبیذ‌پیف16
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ٔٙفای‌‌‌ثبیاس‌‌ω2ٛیبیی‌ذُی‌اَلاٖبت‌ؾٛزٞب‌اٖٕبَ‌قسٜ،‌ٔمساض‌ٔٛضز‌ا٘تٓبض‌ثاطای‌ياطیت‌‌‌ٞبی‌پزض‌ٔسَ

‌ثبقس.

‌
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پیچیاسٌی‌ٚ‌پٛیابیی‌‌‌‌تأحیط(.‌1396آلبیی،‌ٔحٕسّٖی؛‌احٕسیبٖ،‌ٚحیس‌ٚ‌ؾفیسٌطاٖ،‌ٔیطؾٗیس.‌)

-1(،‌4)4،‌زا٘ف‌حؿابثساضی‌ٔابِی‌‌ٔحیُی‌ثط‌ضاثُٝ‌ٔسیطیت‌ؾٛز‌ٚ‌ٖسْ‌تمبضٖ‌اَلاٖبتی.‌

23.‌

ٔسیطیت‌ؾٛز‌‌تأحیط(.‌1399ظٞطا.‌)‌اِٝ‌ٚ‌پٛضظٔب٘ی،‌‌لسضت‌٘یب،‌‌ثٟٕٗ؛‌َبِت‌ٟٔس،‌‌یبؾط؛‌ثٙی‌احٕسی،‌

ٝ‌‌ثط‌ضاثُٝ‌ٔیبٖ‌ذُبی‌پیف ،‌حؿابثساضی‌ٔاسیطیت‌‌وابضی‌حؿابثساضی.‌‌‌‌ثیٙی‌ؾٛز‌ٚ‌ٔحبفٓا

45(13‌،)201–217.‌

ؾیبؾت‌تمؿیٓ‌ؾاٛز‌ثاب‌‌‌(.‌ثطضؾی‌اضتجبٌ‌پٛیبی‌ٔتغیطٞبی‌قطوتی‌ثب‌1397ٖجساِطيب.‌)‌اؾٗسی،‌

،‌تحمیماابت‌حؿاابثساضی‌ٚ‌حؿبثطؾاای(.‌GMMاؾااتفبزٜ‌اظ‌ٔااسَ‌ٌكااتبٚض‌تٕٗاایٓ‌یبفتااٝ‌)

39(10‌،)93–110.‌

(.‌پبیااساضی‌ؾااٛز‌ٚ‌ارااعای‌‌1396فطٚغاای،‌زاضیااٛـ؛‌أیااطی،‌ٞاابزی‌ٚ‌اثطاٞیٕیاابٖ،‌آظیتااب.‌)‌‌
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