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 چکیده

ــی با،ار      ــار اساس ــی ه ــه ویاس ــام ا، یمل ــان  ،اد ات ا ــرو، ج یری ــ  ام ــار ملتل ــت ه ــر اس . ب

افشــاا ات اــاتی  مســا د در رو ــد رشــد و توســهه با،ارهــار بــورسجهمــیم مانــا یزــی ا، مهمتــریم 

ــاثیر   مقــررام متهــددر  ا، ایــم روجســذار اســت. اســت  ــه در تصــمیم سیــرر فهــاان ایــم بــا،ار ت

در خصــوص افشــاا ات اــام در با،ارهــار بــورس بــه تصــویر رســید  اســت. در ایــم میــان یزــی  

 جاســت قلمــرو افشــاا ات اــامشــرایو و تهیــیم  ا، چــا ه هــار ادــلی در ،مینــه افشــاا ات اــامج

شـد  و در اـیم حـالج افشـاا     ر ش ـدـحی  و در ،مـان مناسـر منت    شـزد ر  ـه ات اـام بـه    به  حـو 

ج دـورم سیـرد  ـه ارا ـه تصـویر دقیـض ا، ورـهیت شـر ت را میسـر ســا،د          سو ـه ار بـه   ات اـام 

ــرد    ــیم  ا ــا م را ا، ب ــت س ــان رقاب ــان امز ــاس و همزم ــم اس ــر ای ــی    ج. ب ــه بررس ــیه رو ب ــه پ در مقا 

ــام د   ــاا ات ا ــرو افش ــی قلم ــران و   رتطایق ــوق ای ــه در حق ــه او ی ــوان    ارر ــه ان ــد  ب ــاام متح ای

ــا،ار ســرمایهیزــی ا،  شــورهار پــیه رو در ،مینــه  پــاوهه در مرحلــه  ایــم. خــواهیم پرداخــت ب

ــه شــیو  تودــی یج    ــه شــیو   تابلا ــه ار و اســنادرا ودر مرحلــه اســتنتایج ب ســرد ورر ات اــام ب

مقـررام سـذارر   ا مشـل  خواهـد شـد  ـه     و در ا ته ـ تطایقی و تحلیلـی بـه ا مـاو خواهـد رسـید.     

اســتج چــرا  ــه در ایــم ،مینــه بــر ادــد  ــزوو افشــاا ات اــام موثــض ا، ورــهیت شــر ت اســتوار  

در اــیم حــال اســتینا اتی بــه مناــور اــدو افشــاا اســرار   ادــد بــر محرما ــه  اــودن ات اــام اســتج

ر  اــر تضــرر شــر ت هــا در ورــهیت هــار ارــطرارر دپیشــریرر ا، تمــارر شــر ت و هم نــیم 

 .سرفته شد  است
 

 ج ادـد محرما ـه  اـودن.   ات اـامج بـورسج اررـه او یـهج قلمـرو افشـاا       اافشـا  :واژگان کلیدد  

 K20, K22 بند  موضوعی:طبقه
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 مقدمه -1

تضمیم را تا حد ،یادر  در مهام مج می توا د ویود قرارداد مطلوب ترفیم 3ات ااتیویود تقارن 

دج قا و رذاران ت ش  مود  ا د تا با ورع قوا یمج رمم تضمیم در بسیارر ا، موار  ماید. به همیم د ید

ت سیر ابهامام قرارداد تضمیم  مایند. برار میالج  ج دسترسی ترفیم به ات اام را ،اد ات اام سردش

ج ا،  مو ه هار ایم رویزرد تر به   ع ترف رهی ارداد با شروتی  رار د   ن و یا تزمید قر به ررر

در مواردر  یز ترفی  ه ا،  (2ج ص1396)سربا،یان و رستم ،اد ادلیج است.  در حقوق  امم ا

ات اام فنی و تلصصی  سات به موروع برخوردار استج وظی ه ارا ه ات اام را بر اهد  دارد. به 

 یز ت ش دار د تا با دسترسی به ات اامج تصمیمام موا،ام ایم ت ش هار قا و یج ترفیم قرارداد 

استلداو  ار سا   اتلاذ  مایندج برار میالج در دورتی  ه یزی ا، ترفیم ادغاو بامناسر ترر 

خصودی ات ااتی را در مورد ورهیت ما ی  امناسر ترف دیرر ادغاو و یا اهداف واقهی   ها ا، 

و یا ادوا وارد قراردادر فایهه  بیشترر ا، قرارداد بدست  ورد  سودمی توا د ادغاو به دست  وردج 

وان قااد  ار امومی تصری  مسئله دسترسی به ات اام به انبه در برخی ا، قراردادها حتی   شود.بار 

مصوب  ،ات اامبه   ،اد دسترسی قا ون ا تشار و 14قا ون اساسیا ماد   22)ادد  شد  است

 مهام م بورسی ا و ه امدتا ماتنی بر اظهارام بیمه سذار است ا، یمله قراردادهار بیمه ج(1388

)حسنی و امینیج را ه شد  ا، سور  اشر است. بلصوص در ارره هار او یه  ه ماتنی بر ات اام ا

 (14ج ص 1397

ادلی مانار و ات اام  مانار ش افیت ات ااتی بنا شد  است. بر با،ار بورس اوراق بهادارادواج 

فیزیزی  اوراق بهادار محصولدر با،ارهار  با تویه به اینزه است. اوراق بهادارار تصمیم سیرر در با،

شاهد مقررام سذارر  ا، ایم روجدر دسترس  یستج اهمیت ات اام در ایم با،ار دوچندان است. 

 اوراق بهادارس مت و توسهه با،ار  هستیمج تاهار سسترد  در ،مینه افشاا ات اام در با،ارهار بورس 

یا  تلمیم قیمت سهاو و افزایهر مورد تضمیم سردد. در خصوص ارره هار او یه چا ه یدر د

را تهییم می  ند. با ویود  اتراف مربوته اهه  ن پس ا، ارره است  ه در  هایت سود یا ،یان 

تومان استج اما در ،مان ارره او یه فرایندر تحت انوان  ش   100اینزه ار،ش اسمی هر سهمی 

و  اربران برخوج تنها به میزان مقررج ج اوراق بهادارن با،ار را ارسزاتی  نج  یان می یابد  هقیمت یر

مشل  است  ه  قی در ایم مرحله قادر به خرید  یستند.و سایر اشلاص حقیا اقداو به خرید می  نند

                                                           
3; symmetryInformation .   تقارن سط  ات اام مدیران و سرمایه سذاران در بورس اوراق بهادار  سات به حمم مهام مج

 ت و میزان مدیریت سود شر تها.یج امر شر رو،هار مهام ت  وسان قیمت سهاوج  سات قیمت سودج تهداد
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ماتنی بر ات ااتی است  ه ا، سور  همه جشیو  تهییم قیمت و بر وردها ا، دهود و یا  زول قیمت سهاو

ش افیت ات ااتی با،ارج   ذاج ر بنیادیم فهاان با،ار است.تحلید ها اشر ارا ه می شود و در  نار  نج 

ه فر یند مهامله هاج بستری به توا ایی افراد شر ت  نند  در با،ارج یهت مشاهد  ات اام مربوط ب

ات اام ار،شمندتریم دارایی در با،ار اوراق بهادار است  (2 ج ص1388  ااد و سایریمج ابراهیم) دارد.

دحی ج سریع و به موقع منمر به  سر با،د  مناسر ا، با،ار می دارر ا، ات اام به  حور  ه برخور

ویود ات اام  افی دربا،ار و ا هزاس  .شود و ااتماد سرمایه سذاران را به بورس دو چندان می  ند

ا،  در ایم حالج در بسیارربه موقع و سریع قیمت اوراق بهادار ارتااط تنراتنری با  ارایی با،ار دارد. 

 اشی ا،  قض تزلی  به اافشاا ات اام  قراردادها ترفیم به مناور درسیر  شدن در مسئو یت مد ی

با ارا ه  اوراق بهادارج اقداو به ارا ه داوتلاا ه ات اام می  نندج ایم در حا ی است  ه در با،ار دحی 

سور مقاو هار دو تی و  افشار ایاارر در سط  ملی یا منطقه ار ا، ایاارر ات اام موایه هستیم.

و منابع ، ا دا،  و  سیستم حسابدارر سا،ما هار حرفه ار ورع می سردد و همه شر تها درف  ار ا

افشاا ر  زوو  ذا باید س ت  ه ادد بملزو به راایت  ن می باشند.  جما ی وسایراوامد موثر در افشاا

ست اد   نندسان وتضمیم  ی یت تامیم  یا،ات ااتی ا هدف ا،افشار ایااررجات اام بود  و 

  (24 ص ج1389 و سایریمج حما،ر) ات اام ا،تریض راایت استا داردها و قوا یم است.

و  نا موارد استیناا بیان و  ات ااما ا زاو به افشااادد دقیض  قلمرومقا هج ترسیم ایم ادلی  هدف

ا، ایم روج تهییم  ردید ویود دارد. ه در  زوو محرما ه بودن   ها تاست  رداملی در موارادد تهییم 

در مورد افشاا  4. ادد ماهور1است: ادلی قلمرو افشاا اد اامج مرهون پاسخ به سه پرسه 

. در مرحله 3  چیست؟ . مهیار و م ک ماهور استیناا ا، ایم ادد و موارد  لی  ن2ات اام چیست؟ 

ر مورد خاصج ادد املی و شزلی  اام داثاامج در دورم تردید در ا زامی بودن یا  اودن افشاا ات

ا زاو اام به دورم  زوو افشاا ات  ماهور ه ادد  است فرریه او یه ایم مقا ه ایم؟  داو است

به   ها همد افشاا ات اام دستورا  20در ماد    ه حصرر بود ایم ادد  است و استینا ام قا و ی

پس ا، سرد ورر  تابلا ه در ایم  وشتارج است.  یز  زوو افشاا  5و ادد املی شزلی. تصری  شد  است

ج به ایم پرسه ها در دو  ااو حقوقی ایران و امریزاج تطایقی و تحلیلیروش تودی یج  بهار داد  هاج 

                                                           
ادد ماهورج یهنی ادد حقوقی مربوط به مرحله واقع ) ه مرحله  ش  و شناسا ی(ا  ه بیا رر الدج شروط و موا ع ایمادج ا تقال و .  4

 (123-122ج ص 1381) اتو،یانج ما ند ادد اباحه سقوط حقوقج تزا ی  و مسئو یتج است. 
ادد شزلی )در مقابد ادد ماهور(ج یهنی ادد حقوقی مربوط به مرحله  ش  و شناسا یا  ه چرو ری  ش  و اثاام ادول و .  5

قوااد ماهور را بیان می  ند. ایم ادول خود سو ه هار ملتل ی دار دا و ادول املی یزی ا،   ها است  ه در موقهیت فقدان د ید 

 (122ج ص 1381ا می شود. ما ند ادد برا ت.  ) اتو،یانج مهتار و شک  سات به قااد  ماهورج ایر
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به رمم بررسی تهری  افشاا ات اام و شیو  ارره هار او یهج  به ایم مناورپاسخ داد  خواهد شد. 

تطایض ایرانج و سپس حقوق  مریزا و مستقد  بررسیبه یج  ابتدا د ید راایت یزپارچری هر  ااو حقوق

 .خواهیم پرداخت یزدیرربا دو  ن 

 

 ادبیات تحقیق-2

 برخی ا، مهم تریم م اهیم  لیدر محتای تهری  در ایم پاوهه به قرار ،یرا د: 

هزاس افشا در حا ت  لی به مهنار ا »: در تهری   ن انوان شد  است  ه؛ اطلاعات افشاء .1-2

ات اام است. اما حسابداران ا، ایم واژ  مهنار محدودترر را اختیار می  نند و  ن به مهنار ا هزاس 

دورم سا یا ه تهیه می  ه مهموا به  است ات اام ما ی واحد تمارر در قا ر سزارش هار ما ی

ی  ا، یامهیت اما ایم تهر (77ص  ج1389 حسینیج به  قد ا، حسنی و بشیر 1991)هندریزسون  «شود

 افی برخوردار  یست چرا  ه به تور خاص بحث افشاا ات اام در ،مان ارره او یه سهاو را در بر 

احتما ی اوراق   نندساناا و ات اام برار مهامله »  ا، ایم روج در تهری   ن باید س ت:  می سیرد.

ایم تهری ج ا تشار موثر ات اام  در« اا و»مناور ا،  (48ص  ج1397 انجیقااد یایحا) «.دا ست بهادار

وراق در دسترس اموو سرمایه سذاران با،ار ا جاست به  حور  ه اتمینان حادد شود  ه ایم ات اام

قرار سرفته  ج سهاو شر تمهامله  نندسان  ر   ویسان وپذیاام ا،  جو مهامله  نندسان احتما یبهادار 

 سهاو شر ت هم مهامله  نندسان   ویسان و  د  پذیرو مهامله  نندسان احتما یج هم در بر سیر .است

 «.ا تشار ات اام مهم و تاثیرسذار بر با،ار»ج افشا ااارم است ا، دیرر به بیان)همان( « می باشد.

ارسال ات اام به سا،مان و ا تشار امومی و به  جافشا» ا، حیث قا و ی  یز (43 ص ج1385  وبلتج)

محض  افشار ات اام به»  یز: افشار فورر 6«.دستورا همد می باشد بض روابو ایمموقع ات اام مطا

ایم ات اام باید در چهارچوب مشل  شد   7«. ساهی  اشرج با راایت شرایو ایم دستورا همد است

در مورد ارره او یه  یز افشاا ات اام  8در دستورا همد مزبور و به موقع به سا،مان بورس ارسال شود.

ن اوراق بهادار در ارا ه ات اام ما ی و سایر ات اام مهم در قا ر بیا یه به مقاو  اظر به تزلی   اشرا

                                                           
 3/5/86بند چهارو ماد  یک دستورا همد ایرایی افشار ات اام شر ت هار ثات شد   زد سا،مان بورس و اوراق بهادار مصوب  - 6

 سا،مان بورس با اد حام بهدر. مدیر  هیئت
 بند پنمم همان دستورا همد. - 7
 مد مقرر می دارد:دستورا ه 2ماد   - 8

هار تهییم شد  برار اموو افشا  ماید. تلطی ا، ایم  اشر موظ  است ات اام موروع ایم دستورا همد را در مهلت مقررج مطابض فرو»

 «ماد  مشمول فصد ششم قا ون با،ار اوراق بهادار خواهد شد.
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ایرایی افشار ات اام شر تهار دستورا همد  13بندهار ا   و ب ماد   ا،امر یم اس ته می شود. 

 .استنااط می سردد جد سا،مانزثات شد   

ارسال ات اام به سا،مانج  : ار قرار سرفته است دحت افشا مد مهیار برار درایم تهری  چند جبنابرایم

)ابراهیمیج پیشیمج  ا تشار مطابض دستورا همد افشا. ا تشار امومی ات اامج ا تشار به موقع ات اام و

 ات اام جا زامی افشار در .دورم می سیرد ا زامیافشاا ات اام به دو دورم اختیارر و  (178ص 

 در و 9اشودمی تهییم حسابدارر استا داردهار در شد  ذ ر اردمو حسر بر ج یست چک در مویود

 مویود ادبیام و حسابدارر ارحرفه ممامع رهنمودهار مرور ا، خودساخته ابزار ایم اختیاررج افشار

در  مصرحج وار  است  ه موارد بنابر ایم (4ج 1391اربی و بندریانج ) .شودمی حادد حو،  ایم در

 ه موروع ادلی ایم مقا ه را تشزید می دهند  ا دا زامی   ورج مصادیض افشاا قوا یم و مقررام ا زاو

و مواردر  ه در ادول اخ ق حرفه ار و یا سایر رهنمودهار فاقد ا زاو قا و ی مورد اشار  قرار سرفته 

 ا دج در ،مر  افشاا اختیارر ات اام قرار می سیر د.
 

 با،ار در بار او یم برار شر ت سهاو  نج تی ه  است فرایندر او یه اررهعرضه اولیه؛ . 2-2

 ماد  9 )بند سرفت. خواهد دورم ثا ویه با،ار در مزبور سهاو بهدر مهام م شود. می ارره بورس

 و او یه با،ار ت اوم مهمتریم موروعج ایم به تویه با (9/2/1384 مصوب بهادارج اوراق با،ار قا ون 1

 هر سهاو اسمی قیمت  ه داشت تویه باید خصوص ایم در ست.ا قیمت  ش  فر یند مسئله در ثا ویه

 اول با،ارهار در ذیرشپ مورد بتوا د   زه برار ااو سهامی شر ت یک اما استج تومان 100 شر ت

 وارد  ه با،ارر به بسته سال سه تا یک بیم تا است ا،و جسیرد قرار تهران بهادار اوراق رسبو دوو یا

  ه است بدیهی 10باشند. داشته را  ار مورد دنهت در فها یت سابقه دوو(ج یا اول )با،ار شو د می  ن

 تا است ا،و و بود خواهد  ن اسمی قیمت با متناسر شر ت سهاو با،ارر قیمت مدمج ایم تی در

 او یم برار باشدج غیر  و شر ت سود ورر میزان سهاوج تمارر ار،ش با متناسر  ه مناسای قیمت

                                                           
شد   رفتهی اشران پذ ربرا یداخل رهادستورا همد  نترل 01ماد   ردر ایرادر ایم خصوص مقررام ملتل ی ویود داردج ا، یمله: .  9

 14شامد  23/11/1391 خیااو( در تار یشر ت  مو ه )سهام یحسابرس تهیمنشور  م رانجیدر بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ا

دستورا همد مؤسسام  اایراست.وا، رجیتصو خیارو ا، ت دیسا،مان بورس و اوراق بهادار رس ر یمدئتیه ریتاصر  به تصو 2ماد  و 

با اد حام بهدر. استا داردهار  1386ج مصوب شورار اا ی بورس و اوراق بهادار حسابرسی مهتمد سا،مان بورس و اوراق بهادار

در خصوص مسئو یت حسابرس در خصوص  24در خصوص ات اام دورم هار ما یج استا دارد شمار   72تا  70حسابرسی شمار  

 زوو است اد  ا، استا داردهار حسابرسی بورس ها را در  13  (b)(b)تاا  در دورم هار ما ی. در حقوق  مریزا  یز ماد  تقلر و اش

 بررسی هار درون و برون سا،ما ی مقرر داشته است.
 ر.با اد حام بهد 1386ج مصوب اوراق بهادار تهران بهادار در بورس اوراق رشیدستورا همد پذ 10و  9ج 6مواد  - 10
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 خواهد مشل  سهاو ارره برار قیمت او یم  ن تی  ه فرایندر به شود. تهسرف  ار در سهاو ارره

 بهادار( اوراق و با،ار قا ون 1 ماد  9 بند ا، )مستناو شود. می س ته قیمت  ش  فرایند شدج

 ج اا کی فروشندسان و دارانیخر  ن ضیتر ا،  ه رندیفر  ا، است ااارم متیق  ش   ذاج 

 کی به جخاص ،مان و مزان کی در و ج ن ا، ینیمه تی ی  با اا   ن ا، مشل  مقدار کی ربرا

  ه   ما ا، .شودیم شروع با،ار متیق سط  ا، متیق  ش  ندیفر  .رسندیم یمهام ت متیق

  ش  را هامتیق ینا ی ااتم با و  امهلوو ند ی  ا، هیخو ا تاارام هیپا بر فروشندسان و دارانیخر

 متیق  ش  دادن  شان بود. خواهد  وسان در با،ار متیق سط  اتراف در ی تمهام متیق  نندجیم

 مت اوم قیمت تهییم با قیمت  ش   ه است مشل   ذا است. متیق مییته  مودار ،ا تر مشزد اریبس

 داشته: مقرر رانیا فرابورس در بهادار اوراق مهام م ا ماو  حو  ییایرا دستورا همد 141 مادة است.

 ثات روش با را اررها، یبلش اول ۀمرحل در دهد. ا ماو مرحله دو در را ارره توا د یم هارر ریمد»

 یباق دوو مرحله در و دی ما  ش  را متیق و ارره مشترر هر توسو دیخر حداقد شرط با و س ارش

 مورد اوراق حمم .دی ما ارره اول مرحله در شد   ش  متیق با و مذ ور شرط بدون را اوراق ما دة

 «باشد. ارره قابد اوراق  د دردد 20حدا یر و دردد 10 حداقد دیبا دوو مرحله در رهار

 و ارره اساس بر قیمت تهییم سیردج می دربر را بهدر مهام م  ه ثا ویه مهام م در مقابد در

 سابقه فقدان د ید به او یهج هار ارره ،مان در  ه است بدیهی سیرد. می دورم با،ار تقارار

 مهام م ،مان در  ه پذیرفت باید و است روبرو ترر یدر هار چا ه با قیمت تلمیم مهام مج

 توا ند می فروشندسان و خریداران اما داردج ویود ات اام افشاا به  یا، هم نان اینزه ویود با جثا ویه

   مایند. مشل  را با،ارر قیمت مهام مج سابقه بررسی با ،یادر حد تا

 اطلاعاتمبنا  لزوم افشاء . 3

 ه  زوو  اارم بر با،ار بورس را ا زامی می سردا دج  زوو ح ظ یریان  ،اد  ماا ییزی ا، مهمتریم 

،یراج در غیر ات اام و تضمیم سردش ات اام دحی  در میان ار ان و فهاان با،ار بورس است. 

د  اهمیت ادد  شان دهن ایم امر .داشته باشد ر بورس  می توا د املزرد دحیحیج با،اایم دورم

 اارم بر مهام م با،ار بورس اوراق بهادارا، حیث راایت مقررام مربوط به افشاا ات اام است. 

مقرر می (ج 1384   ذر ما)مصوب  رانیا یاس م رماد  دو قا ون با،ار اوراق بهادار یمهور ا، ایم روج

ظ و توسهه با،ار ش افج منص ا ه ح  جیو با اهداف ساما ده سذاران هیا، حقوق سرما تیحما» دارد  ه: 

ا،و یهت  رتدابی اتلاذ ه تجقا ون بر اساس ماد   ر اارم بر حسم ایرا زیو  ارا اوراق بهادار و  
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توسو  تیات اام با اهم را، وقوع تلل ام در با،ار اوراق بهادار و  اارم بر افشا رریشریپ

 ا، ایم روج .»است بورس اوراق بهادار انسا،م ر یمد أمهیثات شد   زد سا،مان بر اهد   هار­شر ت

ادد بر ایاارر بودن افشاا ات اام در با،ار اوراق بهادار است ،یرا سرمایه سذاران در ا،ار  ورد  »

ار  ه به با،ار می  ور دج حض دار د حداقلی ا، ات اام دربار  ر محلی  ه سرمایه به   ما خواهد 

نوط به ایم است  ه بااث ایراد ررر  اروا به دیررر  شودج رفتج دریافت  ند. اما ایرار هر حقی م

قاسمیج ا 22ج ص 1393)شیخ حسینی  اادج  چرا  ه ایراد ررر  اروا به دیررر  قطه ر پایان حض است.

 (43ج ص 1387

بله مهمی ا، فها یت بورس اوراق بهادار ا، یهت افشاا ات اام  ه  اارم بر با،ار هم نیمج 

هار  امطلوب در  ش  موقهیت  ج بهظت ا، س مت با،اربا هدف ح اج می دهدرا به خود اختصاص 

 اارم دقیض بر با،ارج  ایم .افراد متقلر و اقدامام متقلاا ه   ها را شناسایی می  ندو  ابا،ار می پردا،د

سیاست هار  مسئوان بورس را ا، رویدادها و ات اقام یارر با،ار مطلع می سا،د و   ها را در اتلاذ

ایران به  اوراق بهادار مربوط به مهام م بورسمقررام  اغلر ذا در  )همان( . ار مد یارر می رسا د

مقرر می دارد  11دستورا همد ایرایی بورس 22ماد . مسئله  اارم بر افشاا ات اام اشار  شد  است

 « تی قرارداد» قیمت بر اهمیتی با تاثیر  ه ارطرارر شرایو وقوع یا ات اام ویود دورم در» ه: 

 مهام تی یلسۀ یک مدم به حدا یر را مهام م توا دمی « تی  میته» دارد سذارانتصمیم سرمایه یا و

 در» یز مقرر داشته:  ن   23ماد  «  ماید. پیریرر توق  موارد رفع یهت را موروع و  مود  متوق 

 ایم ا، متاثر یا ماتنی ام ممه " تی  میته" ایم دستورا همدج 22 مادة موروع موارد وقوع دورم

 سو ه ایم وقوع ادو "بورس" مدیراامد.  ندمی ارا ه "بورس" مدیراامد به و داد  تشلی  را موارد

ادو وقوع مهام م رما ت ایرار اا و به خصوص  ج حو  بیان ایم ماد 12« ماید.می اا و را مهام م

بورس هم برار  موافقتار است  ه سویا به سو ه دورم سرفته در فضار ادو ش افیت ات ااتیج 

و  اس فقو  اارم بر رو د مهام م است قه بور ه اما به  ار می رسد  .تشزید قرارداد ا،و است

 مقدوج دادقی) ا ماو شد  با مقررام بورسی است. ا، یهت تطایض مهام م تنهاتایید  اظران بورس 

ا ماو می شود و  مربوتهقوا یم و مقررام مهام م در بورس هار رسمی براساس  (137پیشیمج ص 

در ایم  وع مهام م  . اظران ا ماو می شود  اارم ا، تریض ایم اارم دار د  ه بورس ها بر رو د  ن 

                                                           
 مورخ اد حی 19/12/1386مورخ  مصوبایرانج   اار بورس شر ت در  تی قراردادهار مهام م ایرایی دستورا همد - 11

 بهادار. اوراق و سا،مان بورس مدیرة هیئتج 08/07/1391و  10/09/1388
 دستور ا همد فوق. 23ماد   - 12
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قا ون  36 ماد  هم نیمج.  یستاراد  ترفیم  و تابعها مشل  می شود   حو  ا ماو مهامله توسو بورس

 ا تشار به  سات تا نون  ه اشلادی  لیه.ا   »قرر داشته: م 13احزاو دا می بر امه هار توسهه  شور

 مزل ند قا ون ایم شدن اایراا ا،و ا، پس ما  شه مدم ظرف حدا یر جا د  رد  اقداو بهادار اوراق

 شودج می محسوب تلل  ثاتج ادو.  مایند اقداو بهادار اوراق و بورس سا،مان  زد  ن ثات به  سات

 شد  ثات بهادار اوراق  اشران. باشد  می بهادار اوراق  اشر برار قا و ی ی تزا  ایرار ا، ما ع  یزم

 اوراق با،ار قا ون(  45)  ماد  در مقرر ترتیاام براساس را خود ما ی ات اام باید مذ ور سا،مان  زد

 در فقو سا،مان در شد  ثات بهادار اوراق مهام م  .ب . مایند منتشر ایران اس می یمهورر بهادار

 حسر ها  ن ا، یک هر مهام تی مقررام راایت با و ممو، دارار بورس ا، خاری با،ارهار و سها بور

 « .است ااتاارفاقد  فوق ترتیاام راایت بدون مذ ور بهادار اوراق مهامله و است پذیر امزان مورد

در ایم  14تهران ییم  امه مهام م در بورس اوراق بهادار  1ماد   2ا و  بر ایمج قسمت اخیر بند 

بنابرایم مهامله ار « هر مهامله ،ما ی قطهیت می یابد  ه به تایید بورس برسد.»خصوص مقرر می دارد: 

 ه بدون راایت مقررام بورس ا ماو شودج می  در ،ما ی خاری ا، ،ما هار مقرر بورس یا با  قض 

باشدج به تایید بورس  می حد مما،  وسا ام قیمت و  تیمتاج بر خ ف فضار رقابتی دورم سرفته 

ادو ( ایم مهامله به د ید همانرسد و چنیم مهامله ار در بورس مهامله دحیحی به حساب  می  ید. )

ادوا قطهیت  می یابد.  ذاج مشل  است  ه چنیم مهامله ار به د ید ادو راایت  مربوته بورس تایید

تشری اتی بودن مهام م بورسی باقی  می تشری ام قا و ی  ن باتد می شود  ه در  تیمهج تردیدر در 

 ما د.

 قرارداد مهام م دستورا همد 5قسمت اخیر ماد  در مقاو بیان رما ت ایرار  قض ایم وظی هج 

به منز ه پذیرش م اد ایم   تی با،ار فها یت در» مقرر می دارد: تهران اوراق بهادار بورس درسهاو   تی

ه ،ما ی ا،  ار بورس دحی  تلقی می شود و تضمیم هار یک یک مهامل در  تیمهج «دستورا همد است

 ییم  1ماد   2بند  قسمت اخیرو  .مهامله بورسی را می یابد  ه مطابض مقررام بورس ا ماو شد  باشد

هر مهامله ،ما ی » در ایم خصوص مقرر می دارد: یز  15هران امه مهام م در بورس اوراق بهادار ت

مهامله ار  ه بدون راایت مقررام بورس ا ماو  جبنابرایم« بورس برسد. قطهیت می یابد  ه به تایید

بر   تیمتاج شودج می  در ،ما ی خاری ا، ،ما هار مقرر بورس یا با  قض حد مما،  وسا ام قیمت و

                                                           
 .10/11/1395مصوب  - 13
 .1389مصوب  - 14
 .1389مصوب  - 15
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به تایید بورس  می رسد و چنیم مهامله ار در بورس مهامله دورم سرفته باشدج خ ف فضار رقابتی 

را دارا مندری در قا ون مد ی امومی دحت مهام م شرایو  اسر حتیج  می  یددحیحی به حساب 

راایت شرایو اختصادی  بر قوااد امومی قراردادهاجج ا و  مهام م بورسدر یهنی )همان(  باشد.

ا،  ار مهامله واا ج ا،و است  یز جوظی ه افشاا ات ااما ماو  ا، یملهج مربوط به مهام م بورسی

 . ی  تلقی  شد  و به تایید بورس  لواهد رسیددحبورسج 

 

 اطلاعات در حقوق آمریکا افشاء قلمرو .3

 دورم به مقررام دو تی و قوااد راایت به  ن  نندسان مشار ت ا زاو و سرمایه با،ار بر  اارم

  غا، 1929 در سال  شور ایم ما ی با،ارهار بزرگ بحران ا، پس امریزا متحد  ایاام ا، منسمم

منز ۀ  به( بهادار اوراق با،ارهار) بهادار اوراق دربار  امریزا حقوقی  ااو می در 1930 سال ا، .شد

 دیرر اخیرا و ژاپم پسو س اروپا ابتدا .است شد  تاهیت  شورها دیرر سور ا، سذارر قا ون ا رور

قلمرو افشاا  بررسی جبر ایم اساس( 303ج ص 1389)قربا یج  .ا د پیوسته فرایند ایم به  یز  شورها

ایم مهم در دو مرحله تودی ی  .اهمیت ،یادر داردات اام در ارره هار او یه در در حقوق  مریزا 

 و تحلیلی به ا ماو می رسد.

 در حقوق امریکااطلاعات . توصیف قلمرو افشاء 1-3

م ملتل  بر محور قوا ی تودی  قلمرو افشاا ات اام در حقوق امریزاج شاید مناسر تر ایم باشد  ه 

 ساما دهی سردد. جایم  شورمرتاو در حقوق 

 
 1۹33قانون اوراق بهادار  .1-1-3

 : ند می د اال را ادلی هدف دو جاست بهادار اوراق ،مینه در سذارر قا ون او یم   ه قا ون ایم

 ارره بهادار اوراق به مربوط مهم ات اام سایر و ما ی ات اام داران سرمایه اینزه تضمیم (ا  

 ا واع سایر و  ادرست ات اام ارا ه فریرج ممنوایت (ب و  نندا دریافت را امومی خرید برار د ش

  ),pp. ,1933 Douglas 171-217(.بهادار اوراق فروش در تقلر و   هاردارر

 بهادار اوراق  او ثات تریض ا، ار،شمند ما ی ات اام افشار اهداف ایم به دستیابی او یه ابزار

 اوراق و بورس  میسیون در  ه را بهادار اوراق امومی ارره  وع هر قا ون ایم  لیج رتو به .است

 مستقیم تور به  ه است شرایطی راایت مستلزو  یز  او ثات . ند می ممنوع جباشد  شد  ثات بهادار

 تمارر هار فها یت و ها دارایی ا، سزارشی (ا   :یمله ا، شو دج می شر ت ات اام افشاا مویر
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 ات اام (ی ااست شد  پیشنهاد فروش برار  ه بهادارر اوراق خصوص در توریحاتی (ب اتشر 

  )Ibid(.مستقد حسابرس توسو شد  تصدیض ما ی اظهار امه (د و اشر ت مدیریت به مربوط

  ه است مشل  است. شد  تأ ید موثر ات اام افشاا  زوو ماهور ادد بر قا ون ایم در

  مک قیمت  ش  فرایند در )SEC) مهام م و بهادار اوراق  میسیون هب تنها ه  مزبور ات اام

 ارره سهاو قیمت بنیادیم تحلید به مزبور ات اام ا، است اد  با توا ند می  یز سهامدران بلزه  ندج می

  بپردا، د. او یه ارره در شد 

 میسیون بورس و اوراق بهادار کمقررات مصوب  .2-1-3

 ایاام بهادار اوراق و بورس  میسیون سور ا، متهددر مقررام ورع اهدش فوقج قا ون بر ا و 

 .است شد  تویه او یه ارره در ات اام افشاا بحث به سسترد  تور به   ها در  ه 16هستیم متحد 

(22, p. 2012Orol, ) متحد  ایاام بهادار اوراق و بورس در حقوق  مریزا  میسیون (SEC) 

توسو شر ت هار    هاو هم نیم  اارم بر ایرار  افشار ات اام مقررام و ایرار قوا یم اقداو به

شد  توسو  مقررهمه شرایو افشار ات اام  (Volz, 2016, p. 4) فهال در با،ار بورس می  ماید.

ایم قوا یم و مقررام در تی ،مان در مهرض تغییر  و ا داقا و ی  رما ت ایراردارار  میسیون ایم 

اد حام در  تیمه قوا یم حسابدارر یدیدر است  ه توسو  برخی (Ibid)ستند. و اد ح بود  و ه

تدویم شد  ا د. سایر تغییرام  تیمه تغییرام مویود در  17 ارسرو  تدویم قوا یم حرفه حسابدارر

 ,Gillis, 1981) دورم سرفته ا د. میسیون بورس و اوراق بهادار ایاام متحد  دستورا همد هار 

pp. 14-15) مقررام یدیدر  میسیون بورس و اوراق بهادار ایاام متحد   2000ار میال در سال بر

تدویم  رد  افشاا ات اام بر اساس  ار خود شر ت ها()ار را برار مقابله با افشار ات اام سلیقه 

و دیرر ات اام مهم  ما ی ه براساس  ن داحاان  سر و  ارها موظ  سردید د تا بر وردهار 

 سر و  ار خود را پیه ا، ات ع سرمایه سذاران  وچک و اموو مردوج در اختیار مربوط به 

                                                           
 ار منطقه دفتر 11 و بود  سی در واشنرتم در  ن مقر. است دفتر 18 و بله 4 مدیر ج هیام ا تلابی اضو 5 شامد  میسیون یما - 16

 ها  ن فها یت ر دور . میررد د ا تلاب یمهورر رییس توسو و سنا ررایت و پیشنهاد با مدیر  هیام اضو 5. دارد  شور سط  در

 ترفی بی تضمیم برار. میرسد پایان به ها  ن ا،   ر یک ر دور  سال هر ژو م 5 در تناوبی تور به ه  است  حو ایم به و بود  سا ه پنج

 انوان به را   ر پنج ایم ا، یزی یمهورر رییس .باشند سیاسی حزب یک به متهلض  میتوا ند مدیر  هیام اضو سه ا، بیه  میسیون

 ی باشد.م  میسیون ایرایی مقاو بااتریم  ه میزند منصوب رییس
17- Principal rule-making bodies of the accounting profession. 
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تحلیلرران و سهامداران  هادهار بزرگ قرار دهند. ایم مقررام شر تها را ملزو می  ماید  ه ات اام 

 (idIb)هار با،ار برذار د.  در اختیار همه بله با ارره او یه متناسر با با،ار را تهیه  رد  و همزمان

مقرر می دارد  ه شر تهار سهامی ااوج  میسیون بورس و اوراق بهادار ایاام متحد  مقررام 

 جهم نیم میسیون ایم  ات اام تمارر و ما ی بلصودی را در اختیار سهامداران شر ت ها برذار د.

یدیدج مید  می دارد  ه ات اام تمارر و ما ی مربوته به سرمایه سذاران با قو ج اوراق بهادار رمقر

)مهافیت(  یز برار بلشهار خصودی ا سهاو و اوراق قررهج تهیه و ارا ه سرددا اسرچه چندیم استینا

انوان ه  وچک در  ار سرفته شد  است. ایم سیستم افشار ات اام ایاارر شر تها در حال حاررج ب

 اد ح در امدج با ( .16Gillis, op. cit, p) شود.  یز شناخته می 18سیستم افشار یزپارچه ات اام

 ایم تا است  رد  ت ش میسیون بورس و اوراق بهادار ایاام متحد   مویودج مقررام ا، برخی

 ایاام بهادار اوراق و بورس  میسیون به دهی سزارش شرایو سیستم با استا داردسا،ر اشزال ملتل 

ینهج شرایو بهترر را برار سهامداران و ا، بیم بردن برخی تاهیض هار مویود در ایم ،م و متحد 

 فها یت ش اف شر ت ها ایماد  ند.

اد ح قوا یم و مقررام مویود ای ا  مود  است. برار در ا اته رویه قضایی  یز  قه مهمی 

 ونیسی ممیالج سرمایه سذارا ی  ه به د ید اتمینان به اظهارام سمرا   نند   ه در اسناد ارا ه شد  به 

ا دار د. حض اقامه داو 1934قا ون  18 بلهمتضرر شد  ا دج تاض  جندری بود م 19اوراق بهاداربورس و 

در ایم خصوص در دادسا  مطرح شد ج دادسا  مهیارر به انوان مهیار  1974در پرو د  ار  ه در سال 

ا، ات اام ثات شد  در  یدا ه واقه ستیبایخواهان م  ه تاض  ن جایماد  مود« 20 ر  چشم»

 یخواهان ات اام مشابه نزهیا درف و و ا،   ها مطمئم باشد اشت   ها( داشته باشدرو و ای) ونیسی م

 .Ross, 1979, P) . ندی م تی  ا مشاهد   مود ج د  ه دادر نند   ماد   رر را در اسناد

اقدامی دیررج در پرو د  ار خواهان ادااا  مود  ه شل  مقا ه  ویس در ستون بورسج  در (545,552

یه به خرید سهاو شر تی خاصج خود اقداو به خرید سهاو  ن شر ت  مود  و در  تیمه قاد ا، تود

ادو افشا ات اام در مورد خرید خود مقا ه  ویس و تودیه بهدر ور مویر افزایه دورر قیمت 

و تضرر خریداران شد  بود. خریداران در  ن ،مان در حال ادغاو با شر ت مزبور بود  و در  تیمه 

 ,Zweig) مقا ه  ویس به خرید سهاوج سهاو شر ت را با قیمت بااترر خریدارر  مود د.تودیه هار 

1979, p. 1261)  
                                                           

18- integrated disclosure system. 
19 - SEC. 

20 - eyeball test. 
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ا، مقررام مذ ور ایم  میسیون در باب  قلمرو افشاا ات اام می توان به واقهیج غیر سلیقه 

دا شامد ایم قاید ار و م ید بودن در اردۀ رقابت سا م تمارر اشار   رد. یهنیج ا زاو به افشاا ا، ابت

ات اام می سرددا و ات اام غیرواقهیج سلیقه ار و غیر م ید تلصصاً ا، قلمرو ایم تزلی  خاری 

  است.

 
 اکسلی-قانون ساربنس .3-1-3

اد حام سسترد  ار در خصوص قوا یم  2002در تابستان سال  21ا سلی-با تصویر قا ون ساربنس

-قا ون ساربنس اامال شد  است.ادار ایاام متحد   میسیون بورس و اوراق بهافشار ات اام 

به  2011در اواخر سال  ج22ا رونبزرگ تمارم ا رژر شر ت د ید ورشزستری غیرمنتار  ه ا سلی ب

ایم ورشزستریج بااث شد سرمایه سذاران میلیارد ها دار  (Bryce, 2002, p. 48)تصویر شد. 

ج تمامی پس ا دا، ، دسی خود را ا، ن ا و  بر شغدبرخی ا،  ار ناسرمایه خود را ا، دست بدهند و 

ایم در حا ی است  ه اسر بی  امی هار مویود در حسابدارر تشلی  داد  می شد و  .بدهنددست 

ا رون قابد  یا اسر ات اام ا،و بطور  امد منهزس می شد دج پیشریرر ا، ورشزستری شر ت

 ریشزستایم مسئله تردیدر باقی  ما د   ه ور امرو،  در (Barboza, 2012, p. 92) پیشریرر بود.

در ،مینه در  تیمه است اد  ا، شیو  هار اشتاا  و ادو امزان پیه بینی و پیشریرر ا،  نج شر ت ا رون 

 (Brewer, 2002, p. 27)   است.بودافشاا ات اام 

هم و در پیشریرر ا، املیام ما شزست ایم به وا نشی ادوا  ا سلی-ساربنس تصویر قا ون

محتوار ایم قا ون به و  (Deakin & Suzanne, 2010, p. 290) .قا و ی شر ت ا رون بودغیر 

 ,2003Culp & William ,) .اامال سردید ج24تیزو و 23ور د او شر ت ورشزستری سرات بر

p. 34) ربهد ردر با،ارها یت  ردر دوران ارره ها هیثا و ربر ارره ها شتریمقررام ب میا جا اته 

 هار روش اد ح( 1 است: اقدامام ذید را مقرر داشته ا سلی-ساربنس در  تیمه قا ون ر است.موث

 و با،رسان و ها شر ت مدیران بر  اارم( 2 داخلیج هار  نترل یمله ا، حسابداررج و حسابرسی

 جنمدیرا پاداش و حقوق ویا  افشار و با خودمدیران مهامله  منافع مدیران با شر ت هاج تضاد مقررام

 هر تر ات اام در مورد  امد و و،ودهنرا افشار( 4 سهاوج سران اخت فام در سود میان تحلید( 3

                                                           
21- Sarbanes-Oxley. 
22- Enron Corporation. 
23- WorldCom. (شر ت ملابراتی). 
24- Tyco. (شر ت تو ید  نند  تمهیزام). 
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رسیدسی به  (5 تاثیر قرار دهدج تحت مستقیم میتوا د  تایج ما ی را غیر و مستقیم تور به  ه چیزر

 .  ذاج م اد...  و افشاا ات اام قوا یم ا، تلل  و تحقیقامج دخا ت در یرایم مربوط به یهد اسنادج

 میسیون بورس و اوراق بهادار ایاام متحد  افشا  شرایو تویهی قابد تور به  ا سلی-ساربنس قا ون

 Summary of Sarbanes-Oxley) داد  است.و قلمرو افشاا ایاارر ات اام را سسترش را تغییر 

Act, 2006, p.1 ) 

می توان در تمر ز  ن بر تهییم مصادیض  جمشلصۀ بار، ایم قا ون را ا، یهت موروع ایم  وشتار

 ه متلل ان ا ریزة ،یادر برار پنهان  را  داشتم   ها دار دج و مهامله سران به ات اام م ید و مؤثرر 

 شدم به   ها  یا،مند دج دا ست.

 حقوق امریکادر اطلاعات  تحلیل قلمرو افشاء. 2-3

. بود  است او یه ارره هار در افشا ا زامام  قض رور بر او یه تویه سنتی تور به متحد ج ایاام در

 : ااارتند ا، هستند او یه ارره هار در ات اام ارا ه و  نترل مسئول  ه اشلادی

پذیر   اا میهات اام در ،مان ا تشار   ه در دورم ادو راایت ا زامام افشار اا  :  اشر

مسئو یت هم شامد  ایم واهد داشت.خ سرمایه سذاران خسارام یاران برار محض مسئو یت ج ویسی

 د.شلصیت حقوقی می سردو هم شامد مدیران  ن  اشر شل  حقوقی 

ت ش شد  تا ا، ایم تریض و ورع مسئو یت برار با ک سرمایه  25اسرمایه سذارر با ک ب:

سذاررج   ها را به بررسی دقیض و موشزافا ه ات اام ارا ه شد  ا، سور  اشر وادار  نند و ا، ایم 

 مدیران (Fox, 2009, p. 244تریض میزان ش افیت و قابلیت اتزا به ات اام مزبور را افزایه دهند. )

 ا، جو راستی  ،مایی اظهارام  اشر ا،و بررسی هار ا ماواثاام  با توا ند میبا ک سرمایه سذارر 

ا ک هار سرمایه مدیران ب برار مسئو یت ایماد ا، هدف. شو د مارا مسئو یت ا، و دفاع  رد  خود

 ات اام دحت درخصوص مستقد بررسی هار ا ماو برار ایم اشلاص در ا ریز  ایماد جسذارر

 (174)ابراهیمیج پیشیمج ص  است. ،مان ا تشار اوراق یا پذیر   ویسی افشاا ات اام ا،و در و  اشر

چهر   تحولج دو اقتصاددا انج سور ا، با،ار  ار یی فرریه پذیرش د اال به اخیر سال 25 تی

  زد  میسیون شر تها ثاتبه  ا زاو جیک  داد  است: تغییر را افشا مقررام  قض ا،  اشی مد ی مسئو یت

                                                           
ها هاج و دو تاست  ه به افرادج شر ت یموسسه ما  کی شودیم د ی ام هیسرما میشر ت تام رانی ه در ا - ررسذاهیا ک سرماب -25

با ک  کیاقداو  نند.  هیسرما ر ارفرما در ا تشار اوراق بهادارج به سرد ور یندسی ما ای جیسی ور یتا ا، را  تههد پذ  ندی مک م

ا، یمله: مشاور   -ها ارا ه  ند به افراد و شر ت زی  ررریمتنوع د یخدمام ما  توا دیم میچن( همهیسرما می)شر ت تام رسذارهیسرما

 ما ند  ن.و  با در مد ثابت یما  را تشار ابزارها جیبا،ارسردا  کجیادغاو و تمل نهیدر ،م
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 تصویر جدیررر و اموردر افشار و ات اام دور  ار افشار به   ها تزلی  و بهادار اوراق و بورس

 تقلر بر ماتنی هار پرو د  رد سروهی را دااور ترح  ه «بهادار اوراق شلصی دااور اد ح قا ون»

 مد ی مسئو یت حو،  در قضایی تحوام دور  ایم است. در ساخته پذیر امزان بهادار اوراق با،ار در

 سروهی دااور خصوص به مد ی مسئو یت حو،  دااور شدن ترح املی در  یز بهادار اوراق با،ار در

 پیه ایماد و ات اام افشار مقررام  قض و ،یان بیم رابطه ساایت ا، موسع ت سیر: بود د موثر بسیار

  اشران الیه بسیارر دااور ترح مویر تحوام ایم در با،ار تقلر تئورر پایه بر اتزا قابد فرری

  قض ،مان در  ه بود د سهامدارا ی دااور ایم ذین ع. شد د افشا  قض مقررام ا،  اشی بهادارج اوراق

 خود سهاو با،ارج برار حقیقت شدن  شزار تا و  رد  سهاو خرید به شر تج ماادرم توسو مقررام

در حقوق  مریزا  اور متهددایم مسئله مویر ،یان شدید ایم سهامداران و اقامه دا .بود د   روخته را

در واقع در ایم برهه ت ش شد تا ا، تریض ت سیر موسع رابطه ساایتج ت ش ( 175)پیشیمج ص سردید. 

 یت شر ت هار فهال در با،ار بورسج ایرار مقررام مربوط به افشا شود تا با فشار احتمال مسئو

ت ش بر ایم است  ه با،ار رایمج مشل  است  ه در حقوق  مریزا ببنا ید.ات اام را تسهید  ما

بورس به سمت خودا تاامی پیه رودج به  حور  ه فها یم با،ار بورس  ه ات اام در اختیار ایشان 

حو داوتلاا ه اقداو به افشا ات اام  مایند. ایم مسئله هم باشند تا خودشان به    ریز  داشتهمی باشدج ا

افشا ات اام به  حو مناسر ترر مویر  اهه هزینه هار  اارم بر با،ار بورس می شود و هم 

دورم می سیرد. در  نار ایم مسئله  یز  هادهار مقررام سذار  اظر بر با،ار بورس  یز تزمید  نند  

در ایم حالج با تویه به بر افرادر است  ه به ا ریز  هار متقلاا ه ات اام را افشا  می  نند.  اارم 

اینزه حمایت ا، اسرار تمارر یزی ا، ویاسی هار ادلی حقوق ما یزت هار فزرر  مریزا و هم نیم 

سر  حقوق شر ت هار ایم  شور می باشدج ایم مسئله در قوا یم و مقررام بورسی ایشان  یز یلو 

در ت سیر در واقعج  شد  و قلمرو استینا ام افشا ات اام در حقوق  مریزا را افزایه داد  است.

تویه داشت  ه حمایت ا، ما زیت  ه زتمقررام قا و ی افشاا ات اام در حقوق  مریزا باید به ایم 

یی و هار فزرر )بلصودی اسرار تمارر( یزی ا، اوامد ادلی رشد و توسهه شر ت هار  مریزا

ایماد شر ت هار اایم چند ملیتی بود  و ا زاو ایم شر ت ها به افشار اسرار تماررج  ثار سو ی به 

 بار خواهد  ورد.



  99 تابستان 50صلنامه بورس اوراق بهادار شمارة ف                                                                                              

 

68 

ج  اریه هار خودتنایمی 26در تول ،مان و با تویه به رهیافت هار مزتر حقوقی شیزاسو

شد  ه  تیمه  نج واسذارر با،ارهار اوراق بهادار و حتی سایر با،ارهار ما ی با اقاال بسیارر روبرو 

اما امرو،  مشل  سردید   (Cary, 1963, p. 244هرچه بیشتر امور بورس به خود ایم با،ارها بود. )

 ه خودتنایمی با ویود مزایار متهددر  ه داردج اما در ،مینه بورس اوراق بهادار منمر به ادو ارا ه 

هار سهامداران اهمیتی اساسی دار د.  و یا ارا ه  ا افی ات ااتی می شود  ه در تصمیم سیرر

(Miller, 1985, p. 853 ) در واقعج بررسی ورشزستری شر ت ا رون ا رژر و تلل ام متهدد

مویر شد تا قا و رذاران بار دیرر به  زوو ویود مقررام  27 رتور ا درسم یموسسه حسابرس

ایم ،مینه به قا و رذارر در خصوص افشاا ات اام در با،ارهار بورس پی برد  و در  هسلتریرا 

بپردا،د. ایم قا ون دایر  افشا ات اام و مسئو ت هار اشلادی  ه ایم ات اام را در دست دار د تا 

 حد ،یادر توسهه داد  است. 

 28.سا،د یرا فراهم م ما ی هار سزارش دحت سات به  سذاران هیسرما نانیقا ون ح ظ اتم ایم

 ه به همرا  سزارش ساا یداخل را،  نتر ها یشر تها را ملزو به ارا ه سزارش تیریمد ا و  بر ایمج

 رها و  رهداشت  نترل مادیا ررا برا رانیمد رتهایمسئو  دیبا یداخل رها . سزارش  نترل ند یم

 یرا در مورد اثربلش تیریشرح دهد و  ار مد دیبه ت ص یما  ر اظر بر سزارشرر ی اف یداخل

حسابرس شر ت را ملزو به  میهم ن ایم قا ونمنهزس  ند.  یدور  ما  انیدر پا یداخل ر نتر ها

و ارا ه سزارش  یما  ردر رابطه با سزارشرر یداخل رشر ت ا،  نتر ها تیریمد یابیار، یحسابرس

 30. رد  است 29زایااو امر یسهام رشر تها ر اارم بر حسابدار ئتیه ر نج مطابض استا داردها

ساختار و املزرد  یابیو ار، رشر ت را ملزو به مستندسا، تیریمد جیا سل -نزیربقا ون سا 404بله 

 ر ن  مود  است. سزارش  نتر ها یو سزارش اثربلش یما  رارشرر اظر بر سز یداخل ر نتر ها

شر ت را ملزو  تیریقا ونج مد 302 بله  ه شر ت ارا ه شود.ساا رسزارشها وستیبه پ دیبا یداخل

 ه و ارا ه سزارش ماهه و ساا 3 رافشا در ارتااط با سزارشها ر نتر ها و روشها یربلشاث یابیبه ار،

                                                           
شهرم یافت. ادول بنیادیم » حقوق تحید اقتصادر«توسو اقتصاد دا ان دا شرا  شیزا و مطرح سردیدا و به  1960ایم مزتر در .  26

 ن ااارتند ا، ایم  ه : تاثیر حقوق بر رفتار ا سان ماهیت اقتصادر داردا و حقوق ابزارر است برار دست یابی به اهداف خاص اقتصادرا 

 (102-101ج ص 1382یهنیج  ارایی اقتصادر و افزایه ثروم. )بادینیج 
27 - Arthur Anderson. 

28 - Sarbanes-Oxley Act of 2002, section 302 & 906. 

29 - PCAOB. 

30 - Sarbanes-Oxley Act of 2002, section 404. 
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قا ون اثر سسترد  ار بر  ایم (Sarbanes-Oxley Act of 2002, section 302) ن  رد  است.

توسهه قوا یم مربوط به افشا ات اام داشته وحتی بر با،رهار اوراق بهادار سایر  شورها  یز داشته 

 ت.اس

مقررام پیشریرا ۀ ثاتی و  اارتیج و رما ت ایراهایی ا، قاید به رسمیت  شناختم مهام تی  

 ت مد ی  اشی ا،  قض ایم مقررامج ه مقررام افشاا ات اام را  ادید  ا رار دج و مقرر  ردن مسئو ی

به پرسه  اام ا د. اما در خصوص پاسخهمری ابزار هایی برار تحقض مقررام تزلی  به افشاا ات 

در باید س ت  ه:  هار سه سا ۀ مطرح در ایم  وشتار در مقررام سه سا ۀ مذ ور در حقوق امریزا

امریزاج تویه امد  بر ادد ماهور  زوو افشاا ات اام است. در مقررام 1933قا ون اوراق بهادار 

ام مورد تزلی  به  میسیون بورس و اوراق بهادار امریزاج اماج در قدمی رو به یلو بر ماهیت ات ا

افشاا تمر ز شد  و روشم می سا،د  ه افشاا ات اام سلیقه ار و سزینشی بی فاید  است.  زم در 

 لی ا سی در سامی املی تر و م ید تر ت ش شد  است با ارا ۀ فهرستی ا، اناویم -قا ون ساربم

را در خدمت اهداف و ماا ی تزلی  به افشاا  جدر امدو ات ااتی  ه باید افشاا شو دج هر چه بیشتر 

در «  جبه همیم مناور مهافیت موقت یا همان تأخیر در افشاا مقرر شد  است. یهنی ا زاو به  ن قراردهد.

مواردر  ه حقوق اوراق بهادار به تور موقت شر ت را ا، افشار ات اام مهاف می  ندج ورهیت 

یاران  اپذیرر به شر ت ها وارد  با،ار به سو ه ار است  ه در دورم ا تشار ات اام ددمام

خواهد شد. ایم ددمام به حدر است  ه حتی ا، ،یان هار  اشی ا، ادو افشار ات اام به 

سهامداران  یز بیه تر خواهد بود. در چنیم شرایطی قوااد افشاا ات اام  مریزا و ا رلستان به شر ت 

)دادقی مقدوج  « اام خودارر  ند.ها ایا،  خواهد داد تا پایان ورهیت ارطرارر ا، افشار ات

 (138 صج1390

 اطلاعات در حقوق ایران افشاء قلمرو .4

 ابتدا به تودی  و سپس به تحلید قلمرو افشاا ات اام در حقوق ایران پرداخته می شود. 

  توصیف قلمرو افشاء اطلاعات در حقوق ایران .1-4

خادی به بحث افشا ات اام داشته و تهادل  بررسی قوا یم ایران  شان می دهد  ه قا و رذار تویه

ظری ی را میان  زوو افشا ات اام و س مت با،ار ا، یک سو و پیشریرر ا،  ثار سوا افشا ات اام بر 

به ج ایران یاس م ربا،ار اوراق بهادار یمهورقا ون  42 در ماد ورهیت شر ت ها برقرار  مود  است. 

به تزلی   همیم قا ون  45شد  است. در ماد  تصری  « هار ما ی ارا ه ر دورم»تزلی   اشر مانی بر
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بر « ات اام مهم ارا ه»مان دریافت  رد  مانی بر  اشرر  ه ممو، ا تشار اوراق بهادار خود را ا، سا،

دستورا همد افشاا به  7اساس دستورا همد ایرایی  ه سا،مان تهیه  رد ج پرداخته شد  است. در ماد  

« افشاا سزارش ها و دورم هار ما ی خودج مطابض استا داردهار ملی»ورسی مانی بر تزلی   اشر  ب

« افشار فورر ات اام»به تزلی   اشر مانی بر  مزبوردستورا همد  13پرداخته شد  است.در ماد  

توریحام و ات اام  ارا ه»دستور ا همد افشاا به تزلی   اشر مانی بر  14در ماد   پرداخته شد  است.

همیم  پرداخته شد  است. در تاصر ج «فی در مورد شایهام و ات اام ممهو ی  ه منتشر شد  ا د ا

پرداخته « پس ا، رفع محدودیت 15افشار فورر ات اام موروع ماد  »ماد ج به تزلی   اشر مانی بر 

ا مانی بر دستورا همد افشاا  یز به تزلی   اشر و سایر تشزد هار مزل  به افش 18در ماد   شد  است.

 اشار  شد  است.« ارا ه ر سایر ات اام درخواستی سا،مان»

 ات اام رافشا ییدستورا همد ایرا 15 ةمادتاض در مورد موارد ادو افشا ات اام  یزج 

را با ا زاو به ادو  تیتوا د در موارد ،یرج ات اام بااهم اشر می» :ثات شد   زد سا،مان رهاشر ت

 ای انیـ افشار فورر مویر ، ا   : ماید ا( افشادیذ رهاتیا، رفع محدودافشاج با تأخیر )پس 

                اـ  اشر در حال ا ماو مذا ر  بود  و هنو، بر سر ادول  ن  ب ا اشر شود ربرا تیا ن ع بااهمادو

 ا وتوافض حادد  شد  باشدج رقیر فراهم  ند رهاـ افشار فورر مزایار قابد تویهی برار شر ت ی

 «.باشد رییدر حال تغ وستهیرد افشا پـ موروع مو د

تهییم تزلی   مود  است. در حا ی  ، ایم حیثج قا ون به  حو ش افیحصرر بود  و افوق موارد 

را برار شر ت   ه ابهاماتی با،ار واسذار شد  ادر به رویۀ ه در حقوق  مریزاج ایم مسئله تا حدود ،ی

 ایشتر به یلو برداشته و مدم محدودر برار ادو افشاقدمی بایرا ی حتی قا و رذار ها ایماد می  ند. 

 رهاتی اشر مزل  است پس ا، رفع محدود» :20تاض تاصر  ماد  و ات اام در  ار سرفته استج 

ماد  را به  میا را، بندها کیاستناد به هر  دیات اام اقداو  مود  و دا رفور رفوق  سات به افشا

است  ه در دورم ادو پذیرش داید مزبور ا،  روشم «.دیو  ماهمرا  مستندام ا،و به سا،مان اا 

ادو افشاا ات اام متضرر شد  ا د می توا ند یاران خسارم خود  سور سا،مانج سهامدارا ی  ه ا،

 خسارام وارد  است. طا اه  مایند و  اشر مزبور مسئولرا م

منافع با،ار و ا تشار ات اام و در ایم حالج قا و رذار ایرا ی در تهارض میان منافع شر ت در اد

 ردر افشا ری ه تأخ یدر دورت» ا ر ش افیت با،ار را سرفته است و مقرر داشته:در ا تشار ات اامج ی

 تیفها  ای یبه ات اام  ها  یدادوستد متز ایمنمر به اشااۀ ات اام مزبور  20ات اام موروع مادة 
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ات اام در موارد  ااسر افشا 31«. ن ات اام است رورف ر امتهارف با،ار شودج  اشر مزل  به افشا

 ه اینزه ایم  جپیشریرر  مایدبه  لی   ها  ابه  اشر ررر می ، دج ور مزل  است  ه ا، افشا 20ماد  

تنها برخی دیرر به   ها دسترسی  داشته باشند. چرا  ه  ات اام در دسترس برخی افراد قرار سیردا و

در راستار همیم  یم موارد برخ ف روح ش افیت در با،ارهار بورس است.ادو تقارن ات ااتی در ا

رویزرد است  ه مقنم ایم ات اام را در ،مر  ات اام  هایی محسوب  مود  و مهام م بر اساس 

 دا سته است. «مهامله بر اساس ات اام  هایی»ایم ات اام را یرو 

 ه ا،و باشد ات اام مزبور در  یدر دورت»: ردمی دامقرر همیم دستورا همد  یز  17بند ب ماد  

قرار  ص حیاشلاص ذ ریسا ای اشر  ی ار نانج و  ج حسابدارانج حسابرسانج مشاوران ما  اریاخت

 یبه ات اام  ها  یا،  ن در دادوستد متز یاست ادة شلص تیات اام و ممنوا میا بودنی ها  ردجیس

اشلاص دار د  ات اام  ضیماد  یزا مصاد میاص مذ ور در ا: اشلتاصر  .شود دیبه   ها تأ باید 

 «.شو دیمحسوب م 1384( قا ون با،ار اوراق بهادار مصوب  ذرما  46( ماد  )1موروع تاصر  ) ی ها 

ات اام  یز مورد تویه بود  و  امسئله  زوو ویود ش افیت در فرایند پذیرش درخواست ادو افشا

خود و  اشر را حسر مورد یهت  میمابیمزاتاام ف توا ندیابورس مسا،مانج بورس و فر»مقرر شد :

ایم مسئله رویزردر در یهت ایماد ش افیت در رویه خود سا،مان  32«.دنیات عج به اموو اا و  ما

مسئوان تا ا، ایم تریض ا، اامال   وذ شر ت ها بر سا،مان و یا اامال  ارام شلصی بورس است 

 د ادو افشاا ات اام یلوسیرر  مود  و پاسلرویی سا،مان را افزایه دهد.سا،مان در  اارم بر موار

سا،مان موظ  است بورس هاج  اشران اوراق بهادارج »:  هبیان می  ندایم دستورا همد  یزج  41ماد  

تشزد هار فهال در با،ار  انج مشاوران سرمایه سذارر و  لیه ر ارسزارانج مهامله سرانج با،ار سردا 

ت اام یامع حسابدارر و حسابرسی ملی  شورج ا را ملزو  ماید تا بر اساس استا داردهارسرمایه 

دستورا همد  2در ماد   شد.بیان  یز قا ً  ن   45ماد   همیم مضمون ا،ج «فها یت خود را ا تشار دهند

طابض  اشر موظ  است ات اام موروع ایم دستورا همد را در مهلت مقررج م»: است  مد  یز افشاا 

فرو هار مورد  ار سا،مانج به دورم ا زترو یزی و یا  اغذر در سربرگ رسمی خود  ه به تأیید 

دار دسان امضار مما، رسید  باشدج به سا،مان ارسال و هم ،مان به ترقی  ه سا،مان تهییم می  ند 

اشر شلصی حقوقی  »قا ون با،ار  یز مقرر می دارد:  1ماد   12بند و « یهت ات ع اموو منتشر  ماید.

 « است  ه به  او خود مهامله می  ند.

                                                           
 .ادستورا همد افشا 21ماد   -31
 .ادستورا همد افشا 24ماد   - 32
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 ابا یمع ایم مقرر  ها و تدقیض در  ن ها به  ار میرسدج مزل یم به افشاا اشلاص حقوقی هستند

توا ند  اشر یا  ارسزار یا مصداق یزی ا، تشزد هار فهال در با،ار سرمایه  یهنی شر ت هایی  ه می

ور درفاً بر اساس تاصر  ر  جسهاو دار امد  ر یک شر ت باشدیا اسر  فردر مدیر اامد  باشند.

حقوقی است  ه مزل  به افشار ات اام   هاددار د  ر ات اام  است و  ن شر ت یا  46ماد  

قا ون با،ار ممرو است   46ماد  ر 2و1حال اسر ایم فرد ا، ات اام است اد   ند بر اساس بند  .است

 .« ار بست ات اام»بلزه به خاتر  «ت اامادو افشار ا»اما  ه به خاتر 

 در حقوق ایران اطلاعات قلمرو افشاءتحلیل  .2-4

ا، بررسی قوا یم مویود مشل  می شود  ه حقوق ایران به  زوو افشاا ات اام در ارره او یه و 

رد نه ورع  مود  و رمم احصا موایثا ویه تویه  افی داشته و مقررام م صد و روشنی را در ایم ،م

و در استیناج رما ت ایرار  ی رر را  یز در برخی موارد اامال  مود  است. اما در تحلید رویه فوق 

 ،مینۀ ایزارهار ایرا ی و رما ت ایرار  قض ایم مقررامج دو م حاه شایان ذ ر است:

ی  ییم دادرسدر ایم مقررامج در فرض  قض   ها و پیدایه مسئو یت مد ی  اشی ا، ایم امرج ا  : 

در حقوق  مریزا مدل داوار سروهی برار  و یخادی برار دااور بورسی پیه بینی  شد  است. 

خسارام وارد  به  ورسیحمایت ا، سهامداران خرد ایماد و توسهه یافته است. در بسیارر ا، دااور ب

 و. سهامداران در ممموع بسیار ،یادج اما میزان خسارام وارد  به هر یک ا، سهامداران ا دک است

رما ت ایراهار قا و ی غیرقابد اامال  نمایند واقداو به اقامه داوا   ارانممزم است بسیارر ا، سهامد

هار ار ا، ترح داوا در دادسا  است  ه در  ن سروهی ا، افراد با  سیرشیو  33داوار سروهی. سردد

شیو  دادخواهی ایم ا، ( 130ج ص 1391) اشا یج  نند. انوان سرو  شزایت میج تحت یزسان یا مشابه

 اشی ا، یک محصول و یا یک اقداو افراد  سیر یزسان یا مشابه  شود  هتور لی ،ما ی است اد  میبه

مد ی  اشی ا،  قض مسئو یت  ااو بود  و شامدداوا  ایم  وع (282ج ص 1396)تهماسایج  باشد.

 ون همرم برو، یرایمی در دو (46ج ص 1394)یوس یج  .تزلی  به افشاا ات اام  یز می سردد

یا شر ت ج مهموا تهداد  ییرر ا، سهامداران و در با،ار بورس تزارر در ات اام یا ادو افشاا  هادس

با اقتصاد قضایی  ه تنها  سیدسی به هزاران داوار مشابه یداسا هجدر ایم موارد رها ،یان خواهند دید. 

یز افزایه خواهد داد. ا، سور دیررج با تویه به ج بلزه احتمال ددور  راا مهارض را  ردمناساتی  دا

                                                           
33- class action 
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اینزه برار اقامه داوار سروهی  یا، به ارا ه دادخواست ا، سور ،یان دیدسان  یستج ایم شیو  

 رسیدسی می توا د یاران خسارم را به  حو مناسر تر و ااو ا شمول تر دورم دهد.

ام در مقررام بورسی ایرانج باید در خصوص تصری  به موارد مستینی ا،  زوو افشاا ات اب: 

بورس باید به شزلی منهط   ج تنایم با،ارهایی هم ونبا تویه به پویا بودن با،ارهار تماررس ت  ه 

تنایم  اسرچهرها را  یز در بر سیرد. دورم سیرد تا تغییرام بهدر در رویه شر ت هار تمارر و با،ا

ا ون خواهد شدج اما تویه به  وع با،ار  یز در قا ون به  حو روشم و حصرر مویر افزایه قاتهیت ق

را می توان در با، ررر هار دورم سرفته در ارف هار ایم امر ایم خصوص ا،و است.  مو ه 

د. مشاهد   ر 35قوااد یو.سی. پیو  34اتاق با،رسا ی بیم ا مللی )اینزوترمز(شد  توسو تمارر تدویم 

با تویه به  ج باید یزدر حقوق ایران اام در ارره او یه ات  ا ار می رسد  ه قوااد مربوط به افشاه ب

 قرار سیرد.ررورم مزبور مورد با، ررر 

در خصوص پرسه هار ادلی مطرح در ایم مقا هج  ااو حقوقی ایران ا و  بر تأ ید بر 

تزلی  به افشاا و ررورم فوریت ایم اقداوج ویاسی هار  لی ما ند: مهم و  افی بودن ات اام 

ا،و می دا دا و برار  اقضان ایم تزلی  رما ت ایرار مسئو یت مد ی را مقرر می شد  را  افشاا

داردا و ا، همه مهم تر فهرستی ا، ا، موارد استیناا ا، تزلی  مذ ور را ارا ه می  ندا و در همۀ ایم 

سا مج مراحد تویه خادی به برقرارر توا،ن بیم مصلحت ح ظ اسرار تمارر به مناور ایماد رقابت 

و ررورم افشاا ات اام یهت ح ظ س مت با،ارج دارد. ا، ایم روج می توان  ااو حقوقی ایران را 

 در ایم ،مینهج و با درف  ار ا، میزان توفیض املی  نج  اامی  ساتاً پیشرفته دا ست.

 
 

 

                                                           
ا ملد  میرم ببه مهنار ادط حام تما International Commercial Terms میا، مل   سا،ر سه  غت ات مزرنزوتیا - 34

ا ملد  میتمارم ب ندیها در فر  نهیو هز سزهایر تهاجیو روشم حدود مسئو  ضیدق مییالت  اربرد  ن ته میشد   ه مهمتر دیتشز

 میب یباشد  ه هر دور  توسو اتاق با،رسا  یتمارم م ندیفر  دیدخ یقیقح/یاشلاص حقوق میو هم ن داریفروشند ج خر میب

 می خر 2011 هیاول ژا و خیشدج و در تار میتدو 1936بار در سال  میاو  نزوترمزی. اردیس ی،  شر قرار ما ملد مورد با، ررر و با

 است. د یموسوو استج منتشر سرد 2010 نزوترمزی سله  ن  ه به ا
Uniform Customs and Practice for Documentary سر او  UCP) یپیوسی ای رمقررام متحدا شزد ااتاارام اسناد - 35

Credits یا مللمیب یهستند  ه توسو اتاق با،رسا  و همسان را هی یو مقررات می( قوا ICC هیدر رو د ته رسا،زپارچهی رو برا 

.  سله هار با، ررر شد  ایم اسناد حدودا هر د  سال یزاار منشتر می شو د. به  او هار یو.سی .پی سرددیم هیته رااتاارام اسناد

 (.2007) 600(ج سو. سی . پی 1994) 500ی (ج یو.سی .پ1983) 400



  99 تابستان 50صلنامه بورس اوراق بهادار شمارة ف                                                                                              

 

74 

  گیر  نتیجه
فهاان با،ار بورس  توسواتلاذ تصمیمام درست  پیه  یا،ات اام در با،ار بورسج  به ،اد دسترسی 

شاهد تدویم مقررام ملتل  در ،مینه  زوو افشاا   ااو هار حقوقیدر تمامی  ا، ایم روجاست. 

 بهباید به  حور دورم سیرد  ه  ،مینه ایمتدویم قوا یم و مقررام در ات اام و قلمرو  ن هستیم. 

ر در تصمیم سیرر فهاان ات اام ا،و و موث ج. ا، یک سوپاسخ دهددر ایم حو،   دو دغدغه ادلی

و ا، سور دیررج  طمه ار ا، ایم حیث به توان رقابتی شر ت  ابا،ار بورس در دسترس ایشان قرار سیرد

حقوق ایم  شان داد  ه ج یهتا، ایم  وق ایاام متحد بررسی قوا یم مویود در حق ها وارد  رردد.

بلصوص بحران اقتصادر  سذشتهج  شزست هار خود در سا هارتمربه ها و ا،  م ،مینهدر ای  شور

قلمرو افشاا ات اام در با،ار ج درس سرفتها و  2001و ورشزستری شر ت ا رون در سال  1930دهه 

در حقوق  ایران  یز با تصویر مقررام ملتل  در مورد ابهاد سو اسون  را توسهه داد  است.بورس 

ص پاسخ به پرسه هار سه سا ه ایم موروع پیشرفت هار چشمریرر حادد شد  است. اما در خصو

 مطرح شد ج ا، مطا هام دورم سرفته در ایم مقا ه چنیم استنتای می سردد  ه:

تأ ید دار دج ابزار و رما ت .  ااو حقوقی امریزا و ایرانج هر دو بر  زوو افشاا ات اام 1 

 ه  ه باید افشاا ایراهاییج هرچند تا حدودر مت اومج برار  ن مقرر  رد  ا دا و ا، یهت ماهیت   

شودج مهم تریم دغدغۀ   ها ایماد تهادل بیم مصلحت رقابت و ح ظ اسرار تمارر ا، یک سوج و 

ح ظ س مت مهام م با، بورس ا، سوس دیررج بود  است. و می توان س ت  ه در  ااو مصلحت 

در مورد ادد اما  حقوقی ایران در مورد اخیر ا، حیث قا و رذارر توفیض بیشترر حادد شد  است. 

   ه باید افشاا «ماهور در ایم بار ج در حا ی  ه  ااو حقوقی امریزا بر بیان موارد ادلی و فرای 

متمر ز شد  است. ت سیر »    ه  ااید افشاا شود«ج تمر ز  رد  استج  ااو حقوقی ایران بر »سردد

ه تماید بیشتر  ااو حقوقی ایم است  منطقی ایم رفتار  ه تاض ادول ت سیر باید  ساها ه فرض شودج 

و افشاا  جادد ر تماررامریزا به یا ادارر ا، اسرار تمارر و حقوق رقابت استا یهنی ح ظ اسرا

ادد بر دسترسی  ،اد به ات اامج استیناا و محتای تصری  است. در حا ی  ه در حقوق ایران 

تصری   اافشا یدستورا همد ایرا  15در ماد  موارد ادو افشا ات اام به است و  و افشاا   هاات اام 

حقوق  مریزا ا، ات اام در حقوق ایران وسیع تر  اایم مسئله  شان می دهد  ه قلمرو افشا شد  است.

 است.
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ایم مهافیت ها در حقوق  مریزا مرتاو با ح ظ اسرار   تیمه ایم است  ه استیناها در مورد مهیار .2 

مورد  امریزاتاض قوا یم مویود  ج اسرار تمارریقتحقدر تمارر و ورهیت هار ارطرارر است. 

بر خ ف سایر اشزال ما زیت مهنور ا، یمله  پی رایت و  .حمایت قرار سرفته و  اایستی افشا سرد د

اخترااام  ه تا ،ما ی سودمند هستند  ه مورد است اد  اموو واقع شو دج اسرار تمارر تا ،ما ی تحت 

با  ری ه تاث یز ورهیت هایی است  رارطرار ویشرا اموو  شو د. حمایت قرار دار د  ه وارد حو، 

و ا، ایم حیثج افشا  ن مویر تضرر  دارد سذارانهیسرما میتصم ایو  «یقرارداد  ت» متیبر ق یتیاهم

دستورا همد  20در حقوق ایران و به ویا  م اد ماد   می شود.شر ت و هری و مری در قراردادهار  تی 

ج برهم خوردن تهادل امتیا،ام  اشر و رقااا ات اام  اشر ادو قطهیت یا ادو ثاام مهیار هار مذ ورج

و یلوسیرر ا، ررر غیر مهقول  اشر مهم تریم مهیار هار مهافیت ا، افشااات اام است. ایم موارد 

ا اسرچه در انوان با    ه در حقوق امریزا در ایم بار   مد  استج مت اوم ا دج اما در حقیقت با   ه

 غیر قابد یمع  یستند.

 سات به شمول تزلی  به ض مشزوک یمصادمورد در خصوص ادد املی و شزلی در . 3

افشاا ات اامج در هیچ یک ا، دو  ااو حقوقی مقررة دریحی مشاهد   شدا اما موا،یم ت سیرر و 

ا و موارد د اام قرارداد  شمنطقی اقتضاا می  ند در  ااو حقوقی  ه ادد ماهور ا یرر افشاا ات 

ج در دورم پیدایه شاهۀ مصداقیج ادد املی و شزلی تاض ادد یهنی است استیناا محتای تصری 

برازس در  ااو حقوقی  ه ادد ماهور ا یرر حمایت ا، رقابت و اسرار تمارر  ررورم افشاا است.

صداقیج ادد و محرما ری   ها استج و موارد  زوو افشاا باید تصری  سرددا در شرایو برو، شاهۀ م

. با تویه به ایم مشزوک باید ملحض به موارد مهافیت سردد موارداملی ادو ررورم افشاا استا و 

بیان شدا به  ار می رسد  ه ادد املی در ایم بار ج در حقوق امریزا ادو  1قااد  و    ه در بند 

   زوو افشاا است.در حقوق ایران برازسج  زوو افشااا و 

قلمرو رما ت ایرار حقوقی هر حض و تزلییقی با قلمرو ادد  ن حض و  توسهه یا تضییض. 4

تزلی  به افشاا ات اام در با،ار او یه و چرو ری است اد  ا، رما ت تزلی   سات مستقیم دارد. 

ا، حیث  یهت وایرار  نج یهنی مسئو یت مد ی  اشی ا،  قض  نج  یز تابع همیم قا ون است. ا، ایم 

به د ید پذیرش شیو  هار  ویم رسیدسی   بر ازس حقوق ایرانجج  مریزا  ییم دادرسیج حقوق

هم ون رسیدسی سروهیج امزان دسترسی سریهتر و  م هزینه تر به ادا ت و هم نیم اامال 

را به  حو مناسر ترر  قض تزلی  به افشاا ات اام در با،ار او یه  ار مدتر رما ت ایراهار قا و ی 
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م حال  ه امزان خودتنایمی را برار با،ار فراهم می  ندج به  حو موثرترر در ایو فراهم می  ورد. 

 فراهم می  ند.در ایم حو،    یزجهزینه هار  اارم و اامال رما ت ایراها را 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 77 ایران و  مریزاحقوق در اوراق بهادار بررسی تطایقی قلمرو افشاا ات اام در ارره او یه  

 منابع و مآخذ
 

 ات ااتی ش اایت افزایه هار روش بررسی» ممتایج خلی هج اااسج اااسیج مهدرج  اادج ابراهیم .1

 پیشرفت ممله ج«مراتای سلسله تحلید فر یند ا، است اد  با بهینه روش ابا تل و ایران سرمایه با،ار

 .1388 اولج شمار  شیرا،ج دا شرا  حسابدارر

 سهاو مهام م در ات اام افشار مقررام  قض ا،  اشی مد ی مسئو یت» مریمج ابراهیمیج .2

 .1390ج 15: شمار  ج4 سال بهادارج اوراق بورس فصلنامه ج«( مریزا و ایران حقوق تطایقی مطا هه)

 ج17 شمار  حقوقیج پاوهشهار ممله ج«بهادار اوراق با،ارهار در تقلر با ماار، » وحیدج اشتیاقج .3

 .1389 سال

ج ممله دا شزد  حقوق و الوو سیاسی «ماا ی فلس ی رویزرد اقتصادر به حقوق»بادینیج حسمج  .4

 .135-91ج ص 1382ج ،مستان 62دا شرا  تهرانج شمار  

  ها ی ات اام افشاا ا،  ی رر حمایت» فرهادج اابدینیج ا هاوج دهزردرج سلیمان ه رجی یما یج .5

 ج12 دور  ج3  مقا ه رج ریو   یحقوق خصود قامیممله تحق ج«بهادار اوراق با،ار قا ون در

 .1395 بهار ج( 27 پیاپی) 1 شمار 

سهه با،ار بورسج و  قه  ن در تو ربهاود مقررام سذار ر شاط راهزارها انجیقااد یایحا .6

 .1397بهار ج 1دور  اولج شمار   ارجیقا ون  یحقوق رپاوهه ها

  ی یت بر ات اام افشار مقررام اثر بررسی» ،هراج ما رر الیج رحما ی رروانج حما،رج .7

 اوراق بورس فصلنامه ج«تهران بهادار اوراق بورس در شد  پذیرفته هار شر ت منتشر  ات اام

 .1389 بستانتا ج10 شمار  بهادارج

 و حسابدارر ات اام افشاا سط  ر رابطه بررسی» سیدمحمدا حسینیج بشیر محمدا حسنیج .8

 - اول سال ج«تهران بهادار اوراق بورس در شد  پذیرفته هار شر ت در سهاو قیمت  وسا ام

 .1389 ،مستان ج2 شمار 

 .1373 ج10 چاپ ششمج لدی تهرانج دا شرا  ا تشارام تهرانج جدهلدا  غتنامه ا ارج الی دهلداج .9

 هار شر ت ات اام داوتلاا ه افشار و محصول با،ار رقابت بیم رابطه بررسی ،ارعج مریمج .10
 پایان  امه مقطع  ارشناسی ارشد اقتصادج دا شرا  جتهران بهادار اوراق بورس در شد  پذیرفته

 .1393 ایتماایج الوو و اقتصاد دا شزد  شیرا،ج
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 بر افشا  ی یت تاثیر بررسی» مهدرج ذوا  قاررج مصط یج  ااد  اظم حسیمج محمد ستایهج .11

 ممله تهران ج«بهادار اوراق بورس در شد  پذیرفته هار شر ت سرمایه وهزینه سهاو  قدشو دسی

 .1390 سووج شمار  سووج سال ما یج حسابدارر هار پاوهه

 افشار بیم رابطه یبررس»دادقیج  ا هابدیم ،یم احمدج پورج خدامی   یسهج  اادج حسینی شیخ .12

 در شد  پذیرفته هار شر ت با،ار و اقتصادر ما یج املزرد و ا سا ی منابع حسابدارر ات اام

 .1393 – سوو هزار  در توسهه و تحقیض ملی  ن را س او یم ج«تهران بهادار اوراق بورس

 سبور در ات اام افشار  ااو بررسی و  قد» محمدا  ورو،رج حسما محمد مقدوج دادقی .13

 .2 شمار  - 1390 تابستان ج41 دور  خصودیج حقوق مطا هام ممله ج«ایران

 حقوق رشته ارشد  ارشناسی  امه پایان بورس مهام م حقوقی هار یناه رویاج  یاج دا   .14

 .1382 مر زرج تهران واحد اس می  ،اد دا شرا  خصودی

 رانجیو ا زایه حقوق  مرب ی: با  راهسیدر حقوق ا رل یسروه یدستور دادرس جیال جیتهماسا .15

 .1شمار   -ج دور  هشتم 1396بهار و تابستان «  یقیمطا هام حقوق تطا

 سود ات ااتی محتوار بر ات اام ایاارر افشار تاثیر بررسی» د درج جبندریانج مهدر اربیج .16

 همایه او یم ج«تهران بهادار اوراق بورس در شد  پذیرفته شر تهار در  ن دفترر وار،ش هرسهم

 اا ی  مو،ش موسسه تنزابمج مدیریتج و حسابدارر در  ویم  ارهار را  و پاوهشها ار منطقه

-http://www.civilica.com/Paper-NRSAM01 تنزابمج ش ض غیرا ت اای

NRSAM01_038.html1391 ج. 

 .1371 پیزانج تهرانج اولج یلد جاقتصادر الوو بزرگ فرهنگ منوچهرج فرهنگج .17

 انیج پا1384در قا ون با،ار اوراق بهادار مصوب  رانیقا و رذار ا یینای استیمحمدج س جیقاسم .18

 .1387مر زج  یارشد دا شرا   ،اد اس م ی امه مقطع  ارشناس

 .1381 ادرج مقدمه الم حقوقج تهران: شر ت سهامی ا تشارج  اتو،یانج  .19

 ستمیدر س هیثا و و هیقوااد او  انیبه ررورم ویود تهادل م یسرو : پاسل ریوادج داوا جی اشا  .20

 .37شمار   - 1391تابستان «  یپاوهه حقوق اموم جیحقوق

 بورسج ممله ج«تهران بهادار اوراق بورس در شر تها ات اام ش افیت ار،یابی» ،هراج  وبلتج .21

 .55 و 54 شمار  ج1385 مهر و شهریور

 یمهورر اربهاد اوراق با،ار قا ون تصویر و تدویم مراحد بر مرورر» مرتضیا  اادج وا ی .22

 .67 شمار  - 1384 اس ند«  اقتصاد و با ک ممله ج«ایران اس می
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Abstract: 
Today, free flow of information is one of the basic characteristics of different 
markets. Based on this, one of the most important issues in the growth and 
development of stock markets is the disclosure of information that influences 
decision makers in this market. On the same basis, there are several regulations on 
disclosure of information in stock markets. One of the main challenges in the 
disclosure of information is the scope of information disclosure in such a way that 
the information is published correctly and at the right time, while the disclosure of 
information takes place in such a way making it possible to provide a precise 
picture of the company's situation. Accordingly, in the present paper, we will 
examine the comparative scope of the disclosure of information in the initial 
release of Iranian law and the rights of the United States as one of the foreseeable 
future in the field of securities, and finally, it will be determined that the regulation 
in this area is based on the necessity The disclosure of credible information is based 
on the company's status, since it is based on the confidentiality of information, 
while exceptions are made for the non-disclosure of corporate secrets and the 
prevention of harm to companies in emergencies. 
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