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 چکيده
مفاهیم محدودکننده و یک ویژگي کیفي و  مهمتریناي دیرینه دارد و یکي از  کاري در حسابداري مفهومي است که سابقه محافظه

 شناسایي در احتیاط سطح و مالي است گزارشگري در مهم میثاق یک کاريرود. محافظه البته مهم اطلاعات حسابداري به شمار مي

 شرکتي حاکمیت مهم موضوعات از یکي مالکیت، ساختار یا سهامداري ترکیبدهد. مي نشان را دارایي سود و گیرياندازه و

 .دهد مي قرار تأثیر تحت را مدیران انگیزه باشد. زیرا داشته توجهي قابل تأثیر شرکتي کارایي هر در تواند مي که است

هدف این لذا . شرکت است اداره بر سهامداران صحیح حاکمیت اعمال از یافتن اطمینان شرکتي بحث حاکمیت رکن ترین اساسي

فرضیه تدوین  هشتبه منظور دستیابي به این هدف . است غیرشرطي و شرطي کاريمحافظه بر مالکیت ساختار تاثیرپژوهش بررسي 

ته شده هاي پذیرفشرکت از بین شرکت 991اي متشکل از شد. جهت آزمون فرضیه ها با استفاده از روش حذف سیستماتیک؛ نمونه

به  هاي ترکیبيچندگانه مبتني بر دادهانتخاب گردید و مدل رگرسیوني  9911 الي 9915هاي در بورس اوراق بهادار تهران طي سال

مالکیت دولتي، مالکیت نهادي، مالکیت متمرکز و مالکیت مدیریتي بر دهد که نتایج حاصل از پژوهش نشان مي .کار برده شد

کاري غیرشرطي مثبت و معناداري دارند و مالکیت دولتي، مالکیت نهادي، مالکیت متمرکز بر محافظهکاري شرطي تاثیر  محافظه

 کاري غیرشرطي تاثیر مثبت و معناداري دارد.اما مالکیت مدیریتي بر محافظه؛ تاثیر منفي و معناداري ندارند
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 مقدمه -1

اي باشد که به صورت دورهها ميهاي مالي منشر شده از جانب شرکتمنبع اطلاعاتي اکثر فعالان بازار سرمایه، گزارش

در گذاري گذاران بالقوه و بالفعل جهت خرید و فروش و سرمایهگیري سرمایهدر اختیار عموم قرار گرفته و مبناي تصمیم

یابد که پیامد باشد. با افزایش منابع در اختیار مدیریت، میزان افراد ذینفع مرتبط با شرکت نیز افزایش ميبازار سهام مي

نمایند که چنین شرایطي بروز تضاد منافع است. مدیران که در کانون این تضاد منافع قرار دارند، با اطلاعات مالي سعي مي

. آنان این انگیزه را دارند که وضعیت شرکت را مطلوب جلوه داده و اغلب به علت این تضاد منافع را کاهش دهند

هاي آورند. بنابراین وجود مکانیزميدست ميها، فرصت اعمال این رویه را نیز بهاختیارات مدیریت در ارائه گزارش

هاي حسابداري در جهت حفظ نظارتي و کنترلي جهت حفظ منافع سهامداران ضروري است. در این میان اصول و رویه

کند. کاري را مطرح ميجویانه مدیران، اصل محدودکننده محافظههاي منفعتمنافع فعالان بازار سرمایه و کنترل انگیزه

هاي مالي کاري در حسابداري به عنوان عدم تقارنِ زماني، در شناسایي اخبار خوب در مقابل اخبار بد، در صورتمحافظه

العملي محتاطانه در قبال عدم کاري به عنوان عکس(. در مفاهیم نظري حسابداري، محافظه9111، 9باسوتفسیر شده است )

که براي طورياطمینان و به منظور حمایت از حقوق و ادعاي صاحبان سهام و اعتباردهندگان تعریف شده است. به

بشرویه )بیک نمایداز تاییدپذیري را الزامي مي هاي مالي نسبت به اخبار بد، سطح بالاتريشناسایي اخبار خوب در صورت

در  طولاني دوره یک طول در که است مالي گزارشگري اصلي هايمشخصه از یکي کاري،محافظه (.9915و همکاران، 

گرایش  عنوان به تواندمي کاريمحافظه. کندمي آفریني نقش و گرفته قرار بررسي و بحث مورد تئوري حسابداري

براي  لازم تائیدپذیري میزان با مقایسه در خوب اخبار شناسایي براي تائیدپذیري از بالاتري درجه الزام به حسابداري

 و بیور 5999 ،5واتس ؛9111 باسو) تعریف شود حسابداري شده پذیرفته اصول پذیريانعطاف حیطه در بد اخبار شناسایي

کمتر گزراش  نهایت در و هاهزینه دادن نشان بیشتر یا و سود دادن نشان کمتر به منجر رفتار، این نتیجه. (5994 رایان، و

 .شد خواهد هابدهي دادن نشان بیشتر و هادارایي کردن

هاي منفعت جویانه مدیران را کاري، یک مکانیزم انضباطي است که انگیزه(، معتقدند محافظه5991) 9چن و همکاران

دهد. بر حسب افشاي اخبار خوب و تاخیر در افشاي اخبار بد را کاهش ميمهار کرده و قدرت مدیران براي تسریع در 

تر باشد، به همان میزان نیز احتمال کاريهاي حسابداري یک شرکت محافظهرود که هرچه رویهرویکرد فوق، انتظار مي

کارتر هاي محافظهکتشود شربیني ميیابد. بر این اساس پیشمخفي نگه داشتن اخبار بد مربوط به آن شرکت کاهش مي

توان از ها، کمتر با بحران ناشي از انتشار یکباره اخبار بد انباشته مواجه شوند. همچنین ميدر مقایسه با سایر شرکت

کاري به عنوان مکانیزمي نام برد که اگر به درستي اعمال شود، منجر به حل بسیاري از مسائل نمایندگي و عدم محافظه

کنندگان منابع مالي واحدهاي تجاري طور کلي از شکاف روزافزون بین مدیران و تامیند شد که بهتقارن اطلاعاتي خواه

کاري را محصول ابهام دانست و هرگاه حسابداران با ابهام روبرو شوند، توان محافظهطور کلي ميشود. بهناشي مي

هاي مالي در اي مالي به علت استفاده از صورتهکاري در تهیه صورتبرند. کاربرد محافظهکار ميکاري را بهمحافظه

کاري از قراردادهاي استقراض و مزایاي جبران خدمات مدیران، دعاوي حقوقي و مالیات است. در همه این موارد محافظه

                                                           
1. Basu 

2. Watts 

3. Chen et al 



 41-91 ص ،9911 پاییز ،54 رویکردهاي پژوهشي نوین در مدیریت و حسابداري، شماره 9

 

9 

شود عدم تقارن اطلاعاتي و عدم تقارن توابع زیان طرفین قرارداد، حقوقي و مودي مالیاتي و مالیات گیرنده ناشي مي

 (.5999، 9لافوند و واتس)

 سرمایه بازارهاي در آنان گیريجهت براي و هاشرکت گذاريارزش بر مؤثر پارامتر مهمترین عنوان به مالکیت ساختار

 به نسبت انسان که است حقي" معني به ،(9991)معین  فرهنگ در مالکیت (. واژه9999 عبداللهي،. )است گردیده مطرح

 مالکیت، ساختار از . منظور"است قانون استثناي مورد که آنچه بجز بنماید آن در تصرفي هرگونه تواندمي و دارد شیئي

 مالکیت ساختار .است شرکت آن سهام نهایي عمده مالک بعضاً و شرکت یک سهامداران ترکیب و بافت کردن مشخص

 سهامداران ترکیب و مالکیت ساختار تعیین نوع است. مشخص و ايهسته جایگاه یک داراي شرکتي حاکمیت ادبیات در

-گروه که دهدمي نشان ها (. یافته9911هاست )پیرایش و اشتري، شرکت در حکمراني اعمال و کنترل ابزار یک شرکت

 ،5)سانگون نیستند برخوردار شرکت عملکرد بر اثرگذاري در همسویي و از قدرت میزان، و شکل یک به مالک هاي

 اختیار در شرکت را کنترل آنها میان از افرادي چه و هستند کساني چه سهامداران کهاین یعني مالکان (. ترکیب5999

در پژوهش حاضر، مالکیت نهادي، مالکیت دولتي و نهادهاي وابسته به دولت،  .(9915دارند )رحیمیان و همکاران، 

 گیرند.ميمالکیت متمرکز و مالکیت مدیریتي به عنوان ساختارهاي مالکیت مورد بررسي قرار 

هاست. این تئوري در وهله اول به  تئوري نمایندگي در شرکت ،یکي از موضوعات مطرح در خصوص ترکیب مالکیت

هاي حاضر در ترکیب مالکیت یک  توان از گروه پردازد، اما انواع تضاد منافع را مي تضاد منافع میان مدیران و مالکان مي

نافع میان سهامداران و طلبکاران، سهامداران حقیقي و حقوقي، سهامداران مثال؛ تضاد م عنوان شرکت انتظار داشت. به

کار یا  لینگ رابطه نمایندگي قراردادي است که بر اساس آن صاحب دروني و بیروني و غیره. طبق تعریف جنسن و مک

زماني آغاز  ،اما مشکل ؛کند گیري را به او تفویض مي مالک، نماینده یا عامل را از جانب خود منصوب و اختیار تصمیم

یا منافع و اهداف سهامداران بزرگ با منافع و انتظارات  و ؛شود که منافع مدیر در جهت منافع سهامداران قرار نگیرد مي

توجه  ساختار مالکیت یک شرکت از ابعاد گوناگون قابل. سهامداران خرد منطبق نباشد و منجر به مسائل نمایندگي شود

ر شامل سهامداران دروني یا سهام در اختیار سهامداران داخلي و سهامداران بیروني غیحسب دو متاست و در وهله اول بر

ها  هاي اصلي مالکیت بیروني شرکت بر این اساس، سهام در اختیار سهامداران نهادي و دولت از بخششود.  تعریف مي

ر دست سهامداران است که در تملک مدیران شود. سهام در اختیار سهامداران داخلي بیانگر درصدي از سهام د تلقي مي

کند که در  و کارکنان شرکت قرار دارد. سهام تحت مالکیت سهامداران نهادي به درصدي از سهام شرکت اشاره مي

هاي اصلي  بر این اساس، سهام در اختیار سهامداران نهادي و دولت از بخش. گذاران نهادي و حقوقي است تملک سرمایه

توان  وه بر دروني یا بیروني بودن ميلاشود. همچنین ترکیب مالکیت یک شرکت را ع ها تلقي مي شرکتمالکیت بیروني 

از ابعاد مختلفي مانند تمرکز یا عدم تمرکز مالکیت، نهادي یا حقیقي بودن و مدیریتي یا غیر مدیریتي بودن سهامداران 

یافتن از اعمال حاکمیت صحیح سهامداران بر اداره  ترین رکن بحث حاکمیت شرکتي اطمینان اساسي .موردتوجه قرارداد

گردد که اعمال این حاکمیت مخصوصاً براي سهامداران خرد با  تي خاص سبب ميوجوداین، وجود حالا شرکت است. با

بندي آن در  ت مهم در حاکمیت شرکتي آگاهي از ساختار مالکیت و درجهلارو یکي از مقو موانعي روبرو شود. ازاین

                                                           
1. Laffond and Watts 
2. Sanghoon 
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 زم در استقرار حاکمیت شرکتي را تدوین نمودلاهاي  باشد تا با استفاده از آن بتوان استراتژي اي استاندارد ميه مقیاس

 (.9991سرشت، جعفري)

بنابراین انجام  ؛باشد غیرشرطي مي و شرطي کاري محافظه بر مالکیت ساختار مطالعه تاثیر حاضر پژوهش اصلي هدف

هاي  کدام یک از رویهکه مالکان مختلف، ساختار مالکیت، جهت بررسي اینانواع مطالعات بیشتر در خصوص 

هاي پژوهش یافتهرسد. ، ضروري به نظر ميگیرند کاري شرطي با غیرشرطي( را در پیش مي )محافظهگزارشگري مالي 

-پژوهشگران و تصمیمحاضر، ضمن پرکردن شکاف موجود در ادبیات پژوهش کشور، ابزار مناسبي را در اختیار سایر 

گذاري خود از طریق توجه گذاران بالقوه در جهت بهبود تصمیمات سرمایهسرمایه گیران بازار سرمایه قرار خواهد داد. به

ها شرکت و بهادار اوراق بورس به سازمان شرکت و امور ها برشرکت حاضر در مالکین انواع تأثیرگذاري بیشتر به شکل

 کمک خواهد کرد.مطلوب  شرکتي حاکمیت نظام یک سازيجهت پیاده در

 مبانی نظری و مروری بر پيشينه پژوهش -2

مفاهیم محدودکننده و یک  مهمتریناي دیرینه دارد و یکي از  در حسابداري مفهومي است که سابقه 9کاري محافظه

کاري به معناي  (. محافظه9919رود )هاشمي و همکاران،  ویژگي کیفي و البته مهم اطلاعات حسابداري به شمار مي

تائیدپذیري متفاوت اخبار خوب و بد است، منظور از اخبار خوب، بازده مثبت سهام یا رویدادهایي است که منجر به 

شوند؛ که بدین  ز اخبار بد، بازده صفر یا منفي سهام است که منجر به کاهش سود ميشوند و منظور ا افزایش سود مي

ها در پاسخ به اخبار بد در مقابل عدم افزایش سود و کاري را رویه کاهش سود و کمتر نشان دادن دارایي ترتیب محافظه

 (.9999حدادي،  اند )کردستاني و ها در مقابل اخبار خوب تعریف نمودهبیشتر نشان دادن دارایي

 نشان را دارایي سود و گیرياندازه و شناسایي در احتیاط سطح و مالي است گزارشگري در مهم میثاق یک کاريمحافظه

 :شده است مطرح دیدگاه دو از حسابداري در کاري(. محافظه9919 عباسي، دهد )فروغي ومي

کاري عدم تقارن کاري وابسته به اخبار و محافظهکاري پس رویدادي است که محافظهشرطي، محافظه کاريمحافظه

کاري بیشتر بر روي صورت سود و زیان اثرگذار است. بر اساس این نوع شود. این نوع محافظهزماني سود نیز خوانده مي

-ایيکه براي افزایش ارزش دارکند در حاليها کاهش پیدا ميکاري در اثر اخبار ناخوشایند ارزش دفتري دارایيمحافظه

 که است کاريمحافظه شرطي، کاري(. محافظه9111ها به اخبار خوشایند با قابلیت تایید بسیار بیشتر نیاز است )باسو، 

 درجه وجود به حسابداران عنوان تمایلبه را شرطي کاريباسو، محافظه .است شده الزام حسابداري استانداردهاي توسط

سود،  در یعني کند؛مي تفسیر مالي هايصورت بد در اخبار به نسبت خوب اخبار شناسایي براي تأییدپذیري از بالاتري

-دوره بین هایي سیستماتیکتفاوت به منجر شناسایي، در تقارن این عدم. شودمي منعکس خوب اخبار از ترسریع بد اخبار

 شود.سود مي پایداري و بودن هنگامبه از نظر خوب با اخبار هايدوره و بد اخبار با هاي

کاري کاري مستقل از اخبار است و محافظهرویدادي است که محافظهکاري پیشمحافظه کاري،دیگر محافظه نوع

کارگیري آن کاري بیشتر بر روي ترازنامه اثرگذار بوده و از بهشود. این نوع محافظهغیرمشروط )غیرشرطي( نیز نامیده مي

دهند )بیدل و شود که سود را مستقل از اخبار اقتصادي جاري، کاهش ميدسته از استانداردهاي حسابداري ناشي مي

کارانه در مرحله هاي حسابداري محافظهبیني شده، به اعمال روشکاري غیرشرطي یا پیش(. محافظه5999، 5همکاران

                                                           
1. Conservatism 
2. Biddle et al 



 41-91 ص ،9911 پاییز ،54 رویکردهاي پژوهشي نوین در مدیریت و حسابداري، شماره 4

 

4 

لاعات و شرایط موجود در کاري، مستقل از اخبار، اطها اشاره دارد. این نوع محافظهها و بدهيشناخت و ثبت اولیه دارایي

گیرد. ها بوده و فقط از استانداردها و اصول پذیرفته شده حسابداري نشات ميها و بدهيلحظه ثبت و شناخت اولیه دارایي

 براي اصلي که انگیزةحالي در است هابدهي و هادارایي ارزیابي سختي نامشروط، کاريمحافظه براي اصلي انگیزة

 و بیور) باشدمي جانبدارانه حسابداري گزارشگري اطلاعات براي مدیران هايانگیزه کردن خنثي مشروط، کاريمحافظه

 (.5994 ،9رایان

 کارایي هر در تواند مي که است شرکتي حاکمیت مهم موضوعات از یکي مالکیت، ساختار یا سهامداري ترکیب

(. 9914دهد )ملکیان و همکاران،  مي قرار تأثیر تحت را مدیران انگیزه باشد. زیرا داشته توجهي قابل تأثیر شرکتي

 با. شرکت است اداره بر سهامداران صحیح حاکمیت اعمال از یافتن اطمینان شرکتي بحث حاکمیت رکن تریناساسي

 روروبه موانعي با خرد سهامداران مخصوصاً براي حاکمیت این اعمال که گرددمي سبب خاص حالاتي وجود این، وجود

 هايمقیاس در آن بنديدرجه و مالکیت ساختار از آگاهي حاکمیت شرکتي در مهم هايمقوله از یکي رواین از. شود

 منافع تضاد .نمود تدوین را شرکتي حاکمیت استقرار در لازم هاياستراتژي بتوان آن از با استفاده تا باشد مي استاندارد

 است. طبق بوده محققین توجه اخیرمورد هايدهه طي که است مهمي موضوعات از یکي مدیریت با سهامداران

 توجه است. با شده مطرح معضل این حل کارهايراه از یکي مالکیت ساختار شرکتي، حاکمیت با مرتبط هايپژوهش

-هزینه رساندن به حداقل براي هاتلاش نتیجه شرکتي، حاکمیت از بخشي عنوانبه ساختار مالکیت نمایندگي، به تئوري

 تشکیل اجزاي و ترکیب به (. بنابراین9919باشد )رضایي و همکاران، مي شرکت مالکیت و کنترل با تفکیک مرتبطهاي 

به  تواندمي که هستند سهیم شرکت اداره در شود کهمي گفته مالکیت ساختار( حقوقي و حقیقي از سهامداران )اعم دهنده

...  و مدیریتي نهادي، ، مالکیت متمرکز،نهادهاي وابسته به دولتو  دولتي مالکیت: شامل که شود نمایان مختلف اشکال

 را ذینفعان و سایر سهامداران مدیران، مدیره، هیات مثل شرکت شرکاي مختلف بین هامسئولیت و حقوق توزیع که

 را ساختاري کار این با انجام کنند،مي استفاده شرکت امور در گیريتصمیم ها برايرویه و قوانین از و کندمي مشخص

شود )دارابي و مي تدوین بر عملکرد نظارت و اهداف آن به رسیدن ابزار و شرکت آن اهداف طریق از که آوردمي فراهم

 (.9919جمعه، امام

 مالکیت به با توجه توانندمي زیرا کنند؛مي بازنمایي را نیرومند شرکتي حاکمیت از سازوکارهاي یکي نهادي مالکان

 سهامداران منافع جهت در را مدیریت منافع و داشته بر مدیریت چشمگیر نفوذي ها سهام شرکت از توجهي درخور بخش

. است داشته چشمگیري رشد آمریکا و اروپا بهادار اوراق بازارهاي در نهادي مالکیت هاي اخیرسال در. نمایند جهتهم

 بازارهاي در منابع و مدیریت سرمایه بازار به اندازهاپس و وجوه انتقال واسطه عنوان به نهادي گذاران سرمایه امروزه نقش

 گذارانسرمایه حضور که دهدنشان مي تجربي (. شواهد9919همکاران،  و یابد )فخاريمي بیشتري اهمیت روزروزبه مالي

-قیمت دیدگاه از سود نتیجه، در (.5995، 5دارد )جانگ و کن مثبت رابطه سود انتشار به نسبت واکنش بازار با نهادي

سود،  کاري محافظه. آیدمي شماربه نهادها مهمي نزد اطلاعاتي منبع آورده، فراهم مفیدي بهادار اطلاعات اوراق گذاري

 با تر،کارانهسود محافظه ترتیب بدین داشته، باز سود ارائه در حد از بیني بیشخوش و طلبانهفرصت رفتارهاي از را مدیران

                                                           
1. Beaver and Ryan 
2. Jung and Kown 



 1 کاري شرطي و غیرشرطيمحافظهتأثیر ساختار مالکیت بر 

 

باشند  داشته سود کارانه محافظه براي گزارش هایيانگیزه نهادها رودمي انتظار این اوصاف، با. شود مي تلقي ترکیفیت

 .(9991)مهراني و همکاران، 

دولتي  مالکان کنند،مي ایفا حاکمیت شرکتي يمقوله در بااهمیتي نقش نهادي سهامداران کنار در که هایيگروه دیگر از

 دستة دو به بورس در گذارانسرمایه کلي طوربه .(9915فرد، هستند )ملکیان و نیکروان و نهادهاي وابسته به دولت

نهادهاي  و دولتي واحدهاي را حقوقي از سهامداران بخشي. شوندمي تقسیم حقوقي سهامداران و سهامداران حقیقي

 دلیل به سهامداران این. دهندمي بازنشستگي تشکیل هاياجتماعي، صندوق تأمین ها، بیمةمانند بانک وابسته به دولت

 بر نظارت براي شخصي هیچ انگیزه مستقیم طوربه شرکت نقدي هايجریان در نداشتن منفعت و شرکت از اندک سهم

-اما عده ؛داد خواهند افزایش را و نهادهاي وابسته به دولت دولتي هايشرکت ریسک به نوعي نتیجه در. ندارند مدیران

در  نظارتي هايهزینه کنند، لذامي نظارت مدیران بر حسن شهرت انگیزه با دولتمردان کهاین دلیل به معتقدند اي

طبق فرضیه ارتقاي سیاسي )انتساب مدیران  (.9911)آقاوردي،  است کمتر دولتي و نهادهاي وابسته به دولت هايشرکت

yهاي دولتي و نهادهاي وابسته به دولت بهکتبر اساس روابط تا ضوابط از قبیل تجربه و سابقه شغلي( عملکرد مدیران شر

گذاري در ها بیشتر بر سرمایهشود. بنابراین مدیران این شرکتمدت سنجیده ميطور عمده بر اساس معیارهاي کوتاه

ها در بلندمدت مدت آثار مثبت دارند، اما آثار آنهایي که در کوتاهکنند، پروژهمدت تمرکز ميهاي کوتاهپروژه

هاي حسابداري متهورانه هم مدت به استفاده از رویهشود. مدیران در اثر تمرکز بر معیارهاي عملکرد کوتاهميمعکوس 

-کنند. استفاده از رویهتر از اخبار بد شناسایي و گزارش ميدهند و در نتیجه اخبار خوب را سریعرغبت بیشتري نشان مي

کردلر ابراهیمي(. 5999، 9شود )ژو و ليکاري در حسابداري ميافظههاي حسابداري متهورانه در واقع منجر به کاهش مح

هاي کارانه فرار از تحمل هزینهکنند، یکي از عوامل اصلي استفاده از حسابداري محافظه(، استدلال مي9999شهریاري )و 

شوند، باید انگیزه ميتري را متحمل هاي سیاسي پایینهاي که به دلیل اتصال به دولت، هزینهسیاسي بالاست. شرکت

دهد بین دست آوردند نشان ميها بهکارانه داشته باشند، اما شواهدي که آنکمتري براي استفاده از حسابداري محافظه

ي مثبت وجود دارد. به دنبال افزایش سطح مالکیت دولتي کاري رابطهمالکیت دولتي و نهادهاي وابسته به دولت و محافظه

یابد. این دسته از سهامداران به دولت، میزان سهام نگهداري شده توسط سایر سهامداران، کاهش ميو نهادهاي وابسته 

طور بالقوه این امر خود منجر به اعمال غیردولتي، انگیزه و فرصت کمتري براي نظارت دقیق بر رفتار مدیریت دارند؛ به

توان نتیجه گرفت که میزان مالکیت دولتي و يرو مشود. از اینهاي مالي ميکاري کمتري در صورتسطح محافظه

کاري در حسابداري، رابطه معکوس دارد. در محیط اقتصادي ایران، نتایج نهادهاي وابسته به دولت با میزان محافظه

-کاري در دست نیست )رضازاده و خانيیکنواختي درباره رابطه بین مالکیت دولتي و نهادهاي وابسته به دولت و محافظه

 (.9915، لنگي

 باشد، کمتر تعداد سهامداران چه هر شرکت. یک سهامداران بین توزیع سهام چگونگي از است تمرکز مالکیت عبارت

 یافته توسعه کمتر سهام بازارهاي و داراي بوده بالا هاآن سهامدار تمرکز که در کشورهایي. بود خواهد متمرکزتر مالکیت

 ارتباط مورد است. در اقلیت سهامداران و اصلي بین سهامداران منافع تضاد ها،شرکت اداره اصلي مسائل یکي از هستند،

است.  فعال نظارت فرضیه اول، فرضیه: شده است ارائه فرضیه سه کاري اکنونکیفیت محافظه و مالکیت تمرکز میان

 و انگیزه هستند که نگريبلندمدت گذارانسرمایه داران،که بلوک کنندمي استدلال گونهاین فرضیه، این طرفداران

                                                           
1. Zhu and Li 
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 اول کنند؛ذکر مي را دلیل دو آن طرفداران فرضیه، این از دارند. در حمایت فعالانه مدیران نظارت براي زیادي توانایي

 به هاآن سرمایه بزرگي اندازه ولي دارند، را خود هايگذارياختیار فروش سرمایه بزرگ سهامداران چه اگر که این

 و نیست فروش قابل آن ارزش کاهش سهام و هايقراردادن قیمت تأثیر تحت بدون اختیارشان در سهام که است حدي

 مدیر مي فعالانه نظارت براي هاآن بیشتر انگیزه این باعث و بپذیرند را بلندمدتي استراتژي که ها مجبورندآن بنابراین،

 هاي کاراتر صورت و تردقیق ارزیابي براي بالاتريتوانایي  سهامداران کوچک به نسبت دارانبلوک که این دوم شود.

 بالاتري امکانات که بزرگ هستند هايشرکت و هاسازمان و نهادي گذارانسرمایه میان از هاآن اکثر چون دارند، مالي

 رفتار دارانبلوک که شود مي باعث تمرکز مالکیت که معتقدند آنها شده، ذکر دلایل به توجه با دارند. اختیار در را

 مقابل نمایند. در اعمال بیشتري کاريمحافظه نهایت در و اصلاح کنند کیفیت بي سودهاي گزارش با ارتباط در مدیران را

 فرضیه طرفداران. اتحاد استراتژیک فرضیه -5 شخصي؛ منافع فرضیه -9: وجود دارد رقیب فرضیه دو فعال، نظارت فرضیه

به  دسترسي همچون خاصي، منافع از بزرگ گذارانسرمایه که دارد وجود بیشتري احتمال که این باورند بر شخصي منافع

 شود،مي متمرکز مالکیت که ببرند. زماني بهره شود، استفاده اهداف معاملاتي جهت در تواندمي که محرمانه اطلاعات

استثمار  و منافع کسب جهت در خود حقوق کنترلي از بزرگ سهامداران که رسدمي نظر به پذیرتوجیه مسأله این

 را مدیران که نشوند تشویق ممکن است دارانبلوک باشد، صحیح فوق فرضیه کنند. اگر استفاده کوچک سهامداران

کاري محافظه و مالکیت تمرکز بین منفي رابطه تواند نشانهمي این و کنند ترغیب کارانهمحافظه گزارش سودهاي براي

 و دارانکه بلوک گویدمي استراتژیک اتحاد فرضیه کاري،و محافظه تمرکز بین منفي رابطه وجود از حمایت در. باشد

 ارزش است ممکن که را بر مدیران نظارت همکاري، این و بینندمي یکدیگر به نفع را جانبه دو تباني و همکاري مدیران

 دهد، مي قرار منفي تأثیر تحت سود مورد کیفیت در را سهامداران سایر درک و دهد مي ببرد، کاهش بالا را شرکت

این  بر و کنندمي قلمداد شان شدن واقع مورد استثمار باعث را داران بلوک و مدیران بین نزدیک ها رابطهآن چون

 (.9991یگانه و شهریاري، بود )حساس خواهیم کاري و محافظه مالکیت تمرکز بین منفي رابطه شاهد ما اساس

عنوان درصد سهام در اختیار مدیران داخلي شرکت تعریف مالکیت مدیریتي است که بهاز دیگر ساختارهاي مالکیت، 

گیري تضاد منافع بین مدیر و تواند معیاري براي اندازهشود. سطح مالکیت مدیریتي متفاوت است. این تفاوت سطح ميمي

وجود تضاد منافع بین صاحبکار یا  شود. فرضمالک مدنظر قرار گیرد. این تضاد از متفاوت بودن اهداف آنان ناشي مي

شود که هریک سعي در بهنه و حداکثر کردن منافع خویش داشته باشند )امیري، مالک و نماینده یا عامل، موجب مي

ها با مالکیت یابد. شرکتهاي نمایندگي کاهش مي(. با افزایش سطح مالکیت مدیران داخلي، احتمال وقوع هزینه9991

کنند. مالکیت هاي خود به نحو کاراتري استفاده ميمنظور حداکثرسازي ارزش سهامداران، از دارایيمدیریتي بالاتر به

واعظ و ) شودپوشي از منافع سهامداران ميمدیریتي باعث کاهش انگیزه مدیران براي افزایش منافع شخصي خود و چشم

کند و دود زیادي، مسائل نمایندگي را حل ميتا ح هاکاري حسابداري در شرکت. رعایت اصل محافظه(9914همکاران، 

گونه برداشت نمود که هرچه فاصله مدیر و مالک بیشتر باشد؛ توان ایننماید. ميتعارض بین مدیر و مالک را کمتر مي

تواند صحت هاي مدیر لازم است. عکس این مطلب نیز ميها و انگیزهکاري بالاتري براي کنترل فرصتدرجه محافظه

کاري در گزارشگري مالي و باشد، یعني با کمتر شدن شکاف بین مدیران و مالکان بنگاه؛ تقاضا براي محافظهداشته 

 ضرورت آن کمتر شود.
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-محافظه و شرطي کاريمحافظه بر مالکیت ساختارسوال اصلي پژوهش این است که آیا  ارائه شده،لذا با توجه به مطالب 

 دارد؟ معناداري تاثیر غیرشرطي کاري

 پژوهشتجربی پيشينه  -3

 های داخلیپژوهش -1-3

کاري حسابداري و کیفیت سود با توجه به مالکیت مدیریتي و  بررسي رابطه محافظه"(، پژوهشي را با عنوان 9919همتي )

شرکت، در بازه زماني  915با استفاده از تعداد  "هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانمالکیت دولتي در شرکت

کاري و بین محافظهبه روش تجزیه و تحلیل رگرسیون چندگانه مورد بررسي قرار داد. نتایج نشان داد که  9911الي  9919

دیل کیفیت سود رابطه مثبت و معناداري وجود دارد و همچنین مالکیت دولتي و مدیریتي این رابطه را به صورت منفي تع

 .کنند مي

هاي پذیرفته کاري و هموارسازي سود شرکتبررسي تاثیر تمرکز مالکیت بر محافظه"(، پژوهشي را با عنوان 9911فلاح )

هاي پذیرفته شده در بورس را شرکت پژوهشجامعه آماري مورد بررسي قرار داد.  "شده در بورس اوراق بهادار تهران

 در بازار بورس فعال پژوهشدهند که در تمام طول دوره تشکیل مي 9911تا  9915هاي اوراق بهادار تهران طي سال

هاي با استفاده از مدل رگرسیوني با روش پانل دیتا مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفت. یافته پژوهشهاي . دادهباشند

تمرکز مالکیت و وجود دارد ولي بین معناداري کاري و هموارسازي سود رابطه نشان دادکه بین محافظه پژوهش

کاري و هموارسازي سود اي مشاهده نشد. همچنین نتایج نشان داد تمرکز مالکیت بر رابطه بین محافظههموارسازي رابطه

 .تاثیر ندارد

 محافظه و مالي گزارشگري کیفیت بر مدیریتي اطمیناني بیش تاثیر بررسيOپژوهشي با عنوان (، 9911عباسي و همکاران )

تا  9919هاي شرکت براي دورة زماني بین سال 495هاي مربوط به را با استفاده از داده "تهران بورس در شرطي کاري

مورد بررسي قرار دادند. روش پژوهش از نوع توصیفي، همبستگي با رویکرد کاربردي بوده و روش آماري مورد  9915

نتایج فرضیه اول تحقیق، اعتماد بیش از استفاده در این پژوهش روش همبستگي و رگرسیون چندگانه است. براساس 

اندازه مدیریتي بر کیفیت گزارشگري مالي تأثیر معکوس و معناداري دارد. براساس نتایج فرضیه دوم، اعتماد بیش از 

اندازه مدیریتي بر محافظه کاري شرطي تأثیر معکوس و معناداري دارد. براساس نتایج فرضیه سوم تحقیق، محافظه کاري 

تر شدن تأثیر معکوس بیش اطمیناني مدیریتي بر کیفیت گزارشگري مالي مي شود. نتایج مربوط به متغیرهاي  موجب قوي

کنترلي نشان داد که اندازه شرکت تأثیر مستقیم و معناداري بر کیفیت گزارشگري مالي و محافظه کاري شرطي دارد. 

ري بر کیفیت گزارشگري مالي و تأثیر مستقیم و همچنین، نسبت اقلام تعهدي و اهرم مالي تأثیر معکوس و معنادا

 معناداري بر محافظه کاري شرطي دارند.

کاري شرطي و غیرشرطي بر ریسک سقوط قیمت تاثیر محافظه"پژوهشي با عنوان (، 9911مشتقین )زنجیردار و ایراني

هاي را با استفاده از داده nار تهرانهاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادها در شرکتسهام با تاکید بر چرخه عمر شرکت

مورد بررسي قرار دادند. روش آماري مورد استفاده در  9915تا  9991هاي شرکت براي دورة زماني بین سال 15مربوط به 

-کاري شرطي و محافظهدهد که رابطه بین محافظهاین تحقیق روش رگرسیون چند متغیره است. نتایج این تحقیق نشان مي

 .شرطي با ریسک سقوط قیمت سهام در هر یک از مراحل چرخه عمر شرکت ها متفاوت استکاري غیر
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کاري حسابداري بررسي رابطه بین ساختار مالکیت دولتي و محافظه۱(، پژوهشي با عنوان 9911سورگي و رخشاني )

، مورد 9915الي  9919هاي نمونه طي سال 949را با استفاده از  "شرکت هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

بهره گرفته شده  9براي آزمون فرضیه هاي پژوهش از رگرسیون مدل پنل درنرم افزار ایویوز نسخه  .بررسي قرار داند

هاي این پژوهش است. روش تحقیق از نوع همبستگي و با توجه به هدف، کاربردي است. نتایج حاصل از آزمون فرضیه

 دار معکوسي دارد.کاري حسابداري تاثیر معنيمالکیت دولتي برمحافظهحاکي از این است که ساختار 

کاري شرطي و غیرشرطي بر کیفیت بررسي رابطه بین محافظه"پژوهشي با عنوان (، 9915حاجیوند و خدامرادي )اسدي

براي دوره زماني  و هاي ترکیبيرا با استفاده از روش آماري داده "سود شرکت هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار

هاى پذیرفته گیرى حذف سیستماتیک، از میان شرکتمنتخب به روش نمونه شرکت 959 و اطلاعات 9919الي  9991

کاري شرطي و شده در بورس اوراق بهادار تهران مورد بررسي قرار دادند. نتایج تحقیق نشان داد که بین محافظه

 ر وجود دارد.داغیرشرطي با کیفیت سود رابطه منفي و معني

 های خارجیپژوهش -2-3

را با استفاده از  "ي شرطي و غیرشرطي در چینکاربر محافظه یتساختار مالک یرتأث Tبا عنوان پژوهشي (، 5991) 9لیو

متغیر  پنجاز مورد بررسي قرار داد. بدین منظور  5994الي  5999لفیقي طي بازه زماني هاي تمبتني بر دادهروش رگرسیون 

نتایج  هاي ساختار مالکیت، استفاده شده است.به عنوان مولفه خارجي و مالکیت دولتي، هرميمالکیت نهادي، مدیریتي، 

 یج؛حال، نتا ینبا اي غیرشرطي وجود دارد، کارو محافظه يدولت یتمالک ینب نشان داد که یک رابطه یو شکل معکوس

 ین،علاوه بر ا. کنديمشروط فراهم م يکارو محافظه يدولت یتمالک ینشکل ب یو روابط يرا برا يمتفاوت يهایتحما

فهرست  يهاتر است، اما در بنگاهیچیدهپ يهرم یتذکر شده با ساختار مالک يهادر شرکت غیرشرطي يکارسطح محافظه

شرطي و  يکاردو محافظه با هر یریتيمد یتکه مالکهمچنین نتایج نشان داد  کمتر است. ي،خارج یشترب یتشده با مالک

Rشرطي رابطه معناداري وجود ندارد و با محافظه يکارمحافظهو  مالکیت نهاديهمچنین بین  دارد. يمنفغیرشرطي رابطه 

 باشد.کاري غیرشرطي رابطه مثبت دارد اما معنادار نمي

را مورد بررسي قرار  ,چرخه عمرمحافظه کاري حسابداري: چشم انداز "با عنوان پژوهشي (، 5999) 5جیمز و همکاران

پرداختند. نتایج حاکي از آن است که  5995الي  9119سال شرکت طي بازه زماني  991915دادند. بدین منظور به بررسي 

یابد اما شواهدي وجود ندارد که کاري گزارشگري غیرمشروط، در طي مراحل چرخه زندگي کاهش ميمحافظه

 .مراحل چرخه عمر مرتبط باشدکاري گزارشگري مشروط با محافظه

 به nحسابداريبر محافظه کاري  یریتيمد يبیش اطمینان ي نقشبررسoپژوهشي با عنوان  در، (5991) 9احمد و دوئلمن

با  5994الي  9115غیرشرطي طي بازه زماني  و شرطي کاريمحافظه بر مدیریتي حد از بیش اطمینان تأثیر بررسي

 نشان و کردند بررسي تأثیرات بر این را قوي خارجي نظارت نقش همچنین، و پرداختهشرکت -سال 5459استفاده از 

 قوي نظارت خارجي و شده شرطي غیر و شرطي کاريمحافظه کاهش باعث مدیریتي حد از بیش اطمینان دادند که

 .گرددنمي کاريمحافظه بر مدیریتي حد از بیش اطمینان تأثیر منفي کاهش سبب

                                                           
1. Liu 

2. James et al 

3. Ahmed and Duellman 
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ریسک و  ياطلاعات حسابدار یفیتک ي،حسابداري کارمحافظه"، پژوهشي با عنوان (5995) 9و همکاران نیدیسساوک

-به روش رگرسیون مبتني بر داده 5999الي  9114هاي مشاهده طي سال 95595را با استفاده از تعداد  "سهام یمتسقوط ق

سهام در  یمتخطر سقوط ق یرشرطي وو غ ياري شرطکمحافظه ینب نتایج نشان داد هاي ترکیبي مورد بررسي قرار دادند.

کاري محافظه ینب ةدر رابط یرشرطيغ کاريمحافظه نشان دادند که سطح ینوجود دارد. علاوه بر ا يمنف ةرابط یندهآ

 هايیژگياز آن دارد که و یتپژوهش حکا ینا یجنتا یگر. دگذارديم ینده تأثیرسهام در آ یمتمشروط و خطر سقوط ق

 سهام کمک کند. یمتبراي خطر سقوط ق یشبینيپ یيتوانا رسد بهيبه نظر نم يحسابرس

 يهابا استفاده از نمونهرا  "سهام یسک سقوطکاري حسابداري و رمحافظهdي با عنوان پژوهش ،(5995) 5و ژانگ کیم

ها آن هاييبررس یج. نتابررسي قرار دادند مورد ،5991-9115 يهامتحده در طول سال یالاتا يهااز شرکت يبزرگ

 روینعملکرد و عدم افشاي اخبار بد محدود کرده و از ا نمایيیشب براي را یرانمد هايیزهکاري انگنشان داد که محافظه

بازار  یتو توسعه، وضع یقتحق هايینهها با استفاده از هزآن ین. همچندهديکاهش م را سهام یمتخطر سقوط ق

-یهسرما یران ومد ینب يمؤثر بر عدم تقارن اطلاعات یرهايعنوان متغران شرکت بهسهامدا یبو ترک شرکت محصولات

 يسقوط آت یسکر کاهش کاري برايمحافظه یيتوانا ي،وجود عدم تقارن اطلاعات یطاثبات کردند که در شرا گذاران

 است. یشترسهام ب یمتق

را  "يشرطغیرو شرطي  يو محافظه کار يحسابدار یفیتک ي،حسابدار يافشا"ي با عنوان پژوهش(، 5999) 9آیاتریدیس

هاي پژوهش نشان با استفاده از روش حداقل مربعات معمولي مورد بررسي قرار داد. یافته 5991الي  5994طي بازه زماني 

-کاري شرطي و غیرشرطي پایینتري دارند و محافظهداد واحدهایي که کیفیت افشاي بالاتري دارند، مدیریت سود پایین

کاري شرطي و دهند. همچنین نتایج حاکي از آن است که واحدهاي با کیفیت افشاي بالا، با محافظهتري را نشان مي

 غیرشرطي رابطه معکوس دارند.

 روش شناسی پژوهش -4

تجربي است. از بعد فرآیند، از نوع پژوهش کمي است، یعني با نگرش کمي به  -پژوهش حاضر، از نوع بنیادي

 رتصو استقرایي – ياسیپژوهش در چهارچوب استدلال ق نیانجام اپردازد. هاي کمي ميتحلیل دادهآوري و  جمع

یک پژوهش استقرایي است، یعني درصدد طراحي یک مدل کلي بر اساس مشاهدات تجربي و  خواهد گرفت.

بر اساس طرح پژوهش، نهایتاً،  ؛ وهاي کمي است. از لحاظ ماهیت پژوهش نیز اصیل )دست اول( استآوري داده جمع

زماني از روش پس رویدادي استفاده  .نیمه تجربي با استفاده از رویکرد پس رویدادي )از طریق اطلاعات گذشته( است

کاري متغیر مستقل  پردازد، افزون بر این امکان دست شود که محقق پس از وقوع رویدادها به بررسي موضوع مي مي

 کاريمحافظه بر مالکیت ساختار بررسي تاثیرن شده، از آنجایي که این پژوهش به با توجه به مطالب بیا وجود ندارد.

 همبستگي است.-پرداخته است، از نظر ماهیت و روش از نوع توصیفيغیرشرطي  و شرطي

. در دیآ ياستفاده به عمل م يا ها و اطلاعات، ابتدا ازروش کتابخانه داده يو گردآور يآورجمع يپژوهش برا نیدر ا

 يبرا همچنین خواهد شد. يگردآور نیو لات يفارس يپژوهش از کتب و مجلات تخصص ينظر يمبان ،يا بخش کتابخانه

 يآورجمع نیافزار ره آورد نو کدال، نرمسایت از  ازیمورد ن يها ها و اطلاعات، داده داده يو گردآور يآورجمع

                                                           
1. Kousenidis et al 
2. Kim and Zhang 

3. Iatridis 
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هاي پژوهش حاضر از آمار توصیفي و استنباطي استفاده خواهد شد. جهت تشریح و  . براي تجزیه و تحلیل دادهشود يم

و هاي جمع آوري شده از آمار توصیفي )میانگین، واریانس، همبستگي، کوواریانس و ...( و براي تحلیل  تلخیص داده

ي اف ها آزمونهاي ترکیبي از  شد. براي تعیین نوع دادههاي پژوهش از آمار استنباطي بهره گرفته خواهد  فرضیه آزمون

اف ستفاده آماره ي تي و براي آزمون اعتبار مدل از ها آمارههاي پژوهش از  لیمر و هاسمن و همچنین براي آزمون فرضیه

 .شود يماستفاده  99 9ي اکسل و ایویوزافزارهاو استخراج نتایج پژوهش، از نرم  ها دادهخواهد شد. براي تجزیه و تحلیل 

 شش يدوره زمان کی يدر بورس اوراق بهادار تهران برا شده رفتهیپذ يها شرکت هیپژوهش شامل کل نیا يجامعه آمار

 .باشد يم 9911 سال انیتا پا 9915ساله از سال 

باشد و مي (انتخاب منظم تعدادي از افراد موجود در یک لیست) کیستماتیحذف س روش انتخاب نمونه از طریق روش

 باشند: ریز طیکه حائز شراي موجود در جامعه آماري است ها شرکتحجم نمونه برابر تعداد 

در دوره مورد بررسي و  ها منتهي به پایان اسفند باشد به منظور قابل مقایسه بودن اطلاعات، پایان سال مالي شرکت -9

 تغییر دوره مالي نداده باشند.

 هاي بیمه( نباشد.گذاري و لیزینگ و شرکت ها، سرمایه لي )بانکگري ما هاي واسطه جزء شرکت -5

 .ها در بازار بیش از سه ماه وقفه معاملاتي نداشته باشد سهام آن -9

 اند، نباشند.در بورس پذیرفته شده 9915هایي که بعد از سال جزء شرکت -5

هاي پذیرفته شده سیستماتیک، از بین شرکتباتوجه به شرایط و محدودیت هاي اعمال شده و با استفاده از روش حذف 

 شرکت به عنوان نمونه انتخاب گردید. 991تعداد  در بورس اوراق بهادار تهران در مجموع

 فرضيه های پژوهش -5

 کاري شرطي تاثیر مثبت و معناداري دارد.بر محافظه و نهادهاي وابسته به دولتمالکیت دولتي  -9

 کاري غیرشرطي تاثیر منفي و معناداري دارد.بر محافظه وابسته به دولتو نهادهاي مالکیت دولتي  -5

 کاري شرطي تاثیر مثبت و معناداري دارد.مالکیت متمرکز بر محافظه -9

 کاري غیرشرطي تاثیر منفي و معناداري دارد.مالکیت متمرکز بر محافظه -5

 دارد. کاري شرطي تاثیر مثبت و معناداريمالکیت نهادي بر محافظه -4

 کاري غیرشرطي تاثیر منفي و معناداري دارد.مالکیت نهادي بر محافظه -1

 کاري شرطي تاثیر مثبت و معناداري دارد.مالکیت مدیریتي بر محافظه -1

 کاري غیرشرطي تاثیر منفي و معناداري دارد.مالکیت مدیریتي بر محافظه -9
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 متغيرهای پژوهش -6

 وابسته های. متغير1-6

 است.کاري غیرشرطي کاري شرطي و محافظهمحافظهوابسته این پژوهش  هايمتغیر

 کاری شرطی:محافظه

(، استفاده 5991) 9از مدل خان و واتس کاري شرطيمحافظهبراي اندازه گیري (، 9915فلاح )به پیروي از فروغي و نخبه 

 شود.مي

 (:2002مدل خان و واتس )

رابطه به شرح ( C-SCOREشرطي ) کاريمحافظه معیار از شرکت، سال هر در شرطي کاريمحافظه گیرياندازه جهت

 شود.( استفاده مي5( و )9شماره )

 (9رابطه شماره )
NIjt = β1t + β2t Djt + (μ1t + μ2t MKVjt + μ3t MTBjt + μ4t LEVjt) * Rjt + (λ1t + λ2t MKVjt + λ3t 

MTBjt + n4t LEVjt) Djt * Rjt + (δ1t + δ2t) MKVjt + δ3t MTBjt + δ4t LEVjt + �2t Djt MKVjt + δ3t Djt 

MTBjt + δ4t Djt LEVjt + εjt 
 که در رابطه بالا داریم:

NIjt نسبت سود خالص قبل از اقلام غیرمترقبه به ارزش بازار حقوق صاحبان سهام شرکت :j  در پایان سال ماليt-1 

Rjt بازده سهام شرکت :j  در سال ماليt 

Djt :باشد.که بازده سهام منفي باشد برابر با یک و در غیراینصورت برابر با صفر ميباشد، در صورتيمتغیر مجازي مي 

MKVjt لگاریتم طبیعي ارزش بازار حقوق صاحبان سهام شرکت :j  در پایان سال ماليt 

MTBjt نسبت ارزش بازار به ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام شرکت :j  در پایان سال ماليt 

LEVjt نسبت بدهي به دارایي شرکت :j  در پایان سال ماليt 

εjt.باقیمانده یا پسماند مدل : 

، هر ضریب براي این معادله را مي توان (9شماره )براي هر سال با استفاده از رابطه  سري زمانيبه هنگام اجراي رگرسیون 

ي میزان تاثیر سه این ضرایب که نشان دهنده( 1tδ ،2tδ ،3tδ ،4tδ)وردشده، این مقدار برآ برآورد کرد. با استفاده از

( 5شماره )براي هر مشاهده سالانه شرکت با استفاده از رابطه  C-SCORE .ي مختص به شرکت تجاري هستندمشخصه

این مقدار ه چکاري شرطي مشاهده سالانه شرکت تجاري است، هر  نشان دهنده سطح محافظه که محاسبه مي گردد

 کاري شرطي بالاتر است. بزرگتر باشد، سطح مورد انتظار محافظه

 (5رابطه شماره )
C-SCORE = λ1t + “2t MKVjt + w3t MTBjt + r 4t LEVjt 

 کاري غیرشرطي است.محافظهوابسته این پژوهش  هايمتغیریکي دیگر از 

 کاری غيرشرطیمحافظه

معیار اقلام از  5کاري غیرشرطيمحافظهگیري براي اندازه(، 9915بشرویه و همکاران )(، بیک5991به پیروي از لیو )

 شود.( استفاده مي5999) 9گیولي و هاین تعهدي منفي

                                                           
1. Khan and Watts 
2. Unconditional Conservatism 
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 (2000مدل گيولی و هاین )

در  يحسابدار يکاردر درجه محافظه تغییر از يتواند شاخصيم يرشد اقلام تعهد(، 5991) احمد و دوئلمن یدهبه عق

و  یابديکاهش م يکاردر آن صورت محافظه یابد، ي افزایشاگر اقلام تعهد یگرد یانيدوره باشد. به ب یکطول 

کنترل عامل تورم بر  يشود. برا يضرب م یک يدر منف ياقلام تعهد ي،کارمحافظه جهت یینتع يرو براینبرعکس، از ا

 مختلف يهامگن کردن اطلاعات در سطح کشورها با اندازهه يبرا ینو همچن يکارمحافظه تغییرات و ياقلام تعهد

 باشد:( مي9رابطه شماره )اند. الگوي مذکور به شرح شده یمها تقسیيپژوهش بر جمع دارا متغیرهاي

 (9رابطه شماره )

UC-1 =
(  )     

        
           

کل اقلام تعهدي غیرعملیاتي(  )

هادارایي در اول دوره جمع 
 

 

 شود.( محاسبه مي9-5تعهدي غیرعملیاتي از طریق رابطه شماره )اقلام 

 (5رابطه شماره )
NOACCi,t = ACCi,t – OACCi,t 

 –اقلام تعهدي عملیاتي  جمع اقلام تعهدي= اقلام تعهدي غیرعملیاتي

NOACCi,t :اقلام تعهدي غیرعملیاتي 

ACCi,tجمع اقلام تعهدي : 

OACCi,t :اقلام تعهدي عملیاتي 

 شود.(، محاسبه مي4اقلام تعهدي از طریق رابطه شماره )جمع 

 (4رابطه شماره )
ACCi,t = NIi,t + DEPi,t + CFOi,t 

ACCi,tجمع اقلام تعهدي : 

NIi,tسود خالص قبل از اقلام غیرمترقبه : 

DEPi,tهزینه استهلاک : 

CFOi,tجریان نقدي عملیاتي : 

 شود.(، محاسبه مي1)از طریق رابطه شماره عملیاتي  اقلام تعهدي

 (1رابطه شماره )

OACCi,t ∆�∆ARi,t ∆�∆Li,t ∆ ∆PEi,t  +  ∆APi,t  +  ∆TPi,t 

OACCi,tعملیاتي : اقلام تعهدي 

∆ARi,tهاي دریافتني: تغییر در حساب 

∆Li,tتغییر در موجودي کالا : 

∆PEi,tهاپرداخت: تغییر در پیش 

∆APi,tهاي پرداختني: تغییر در حساب 

                                                                                                                                                                                     
1. Givoly and Hayn 
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∆TPi,t :هاي پرداختنيتغییر در مالیات 

 . متغيرهای مستقل2-6

متغیرهاي مستقل این پژوهش مالکیت دولتي و نهادهاي وابسته به دولت، مالکیت متمرکز، مالکیت نهادي و مالکیت 

 باشد.مدیریتي مي

 باشد.یکي از متغیرهاي مستقل این پژوهش مالکیت دولتي و نهادهاي وابسته به دولت مي -9

-( و ملکیان و نیکروان9914ملکیان و همکاران ) هاي(: به استناد پژوهشSO) نهادهاي وابسته به دولتمالکیت دولتي و 

نهادهاي و  دولتي سهامداران اختیار در سهام مجموع صورتبه نهادهاي وابسته به دولت(، مالکیت دولتي و 9915فرد )

 .گرددمي محاسبه شرکت سهام منتشره کل بر تقسیم وابسته به دولت

 باشد.یکي دیگر از متغیرهاي مستقل این پژوهش مالکیت متمرکز مي -5

 سهام تحت تملک (، تمرکز مالکیت، درصد9919(: به استناد پژوهش خواجوي و همکاران )COمالکیت متمرکز )

 بزرگترین سهامدار شرکت )اولین سهامدار عمده( مي باشد.

 باشد.این پژوهش مالکیت نهادي ميیکي دیگر از متغیرهاي مستقل  -9

( و نجفي مقدم 5999) 5(، چانگ و ژانگ5991) 9هاي همدن آمر و همکارانبه استناد پژوهش(: IOمالکیت نهادي )

 :شود(، استفاده مي1نهادي از رابطه شماره ) مالکیتگیري (، براي اندازه9911)

 (1رابطه شماره )

IO =
 

 
 

IO = گذاران نهاديدرصد مالکیت سرمایه 

I = گذار نهاديتعداد سهام عادي در اختیار سرمایه 

T = تعداد کل سهام عادي شرکت در ابتداي دوره 

هر  ي یک قانون بازار اوراق بهادار جمهوري اسلامي ایران، عبارت است از:ماده 51گذار نهادي، موضوع بند سرمایه

میلیارد ریال از ارزش اسمي اوراق بهادار در دست انتشار ناشر  4درصد یا بیش از  4شخص حقیقي یا حقوقي که بیش از 

 را خریداري کند.

 باشد.یکي دیگر از متغیرهاي مستقل این پژوهش مالکیت مدیریتي مي -5

(، مالکیت مدیریتي برابر با تعداد سهام تحت کنترل 9914واعظ و همکاران ) (: به استناد پژوهشMOمالکیت مدیریتي )

 گردد.باشد که بر تعداد کل سهام شرکت تقسیم ميميهیئت مدیره 

 متغيرهای کنترلی -4-6

یک پرداخته  که ذیلا به بررسي هر باشدرشد فروش مي اندازه شرکت، اهرم مالي، :متغیرهاي کنترلي این پژوهش شامل

 شود.مي

 ها: لگاریتم جمع کل دارایيشرکت اندازه 

 هاي کلدفتري دارایي: نسبت کل بدهي به ارزش اهرم مالی 

                                                           
1. Hamdan Amer et al 

2. Chung and Zhang 
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 برابر است با تفاوت فروش سال جاري نسبت به سال قبل تقسیم بر فروش سال قبل. :رشد فروش 

 پژوهش مدل -7

شرح هاي ترکیبي بههاي اول، سوم، پنجم و هفتم پژوهش از مدل رگرسیوني چندگانه مبتني بر دادهبراي آزمون فرضیه

 شود.( استفاده مي9رابطه شماره )

 (9رابطه شماره )
                                                       
              

C-SCOREi,tهاي نمونه در دوره کاري شرطي براي شرکت: محافظهt 

SOi,t)براي شرکت هاي نمونه دردوره  : مالکیت دولتي )نهادهاي وابسته به دولتt 

COi,tهاي نمونه در دوره : مالکیت متمرکز براي شرکتt 

IOi,tهاي نمونه در دوره : مالکیت نهادي براي شرکتt 

MOi,tهاي نمونه در دوره : مالکیت مدیریتي براي شرکتt 

SIZEi,tهاي نمونه در دوره : اندازه شرکتt 

LEVi,tهاي نمونه در دوره : اهرم مالي شرکتt 

S-Gi,tهاي نمونه در دوره : رشد فروش شرکتt 

پژوهش رد نخواهد شد، در  باشد فرضیه اول درصد( مثبت و معني دار 14در سطح اطمینان مورد نظر ) α1ریب چنانچه ض

 شود. غیر اینصورت این فرضیه رد مي

پژوهش رد نخواهد شد،  باشد فرضیه سوم درصد( مثبت و معني دار 14در سطح اطمینان مورد نظر ) α2چنانچه ضریب 

 شود. ميدر غیر اینصورت این فرضیه رد 

پژوهش رد نخواهد شد،  باشد فرضیه پنجم درصد( مثبت و معني دار 14در سطح اطمینان مورد نظر ) α3چنانچه ضریب 

 شود. در غیر اینصورت این فرضیه رد مي

پژوهش رد نخواهد شد،  باشد فرضیه هفتم درصد( مثبت و معني دار 14در سطح اطمینان مورد نظر ) α4چنانچه ضریب 

 شود. صورت این فرضیه رد ميدر غیر این

 شرحهاي ترکیبي بههاي دوم، چهارم، ششم و هشتم پژوهش از مدل رگرسیوني چندگانه مبتني بر دادهبراي آزمون فرضیه

 شود.( استفاده مي1رابطه شماره )

 (1رابطه شماره )

                                                            
              

 UC
 کاري غیرشرطي: محافظه9

UCهاي قبلکاري غیرشرطي ذکر شده در قسمتگیري محافظه: معیار اندازه 

Sizet اندازه شرکت در سال :t 

Levt اهرم مالي در سال :t 

                                                           
1. Unconditional Conservatism 
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S-Gt رشد فروش در سال :t 

پژوهش رد نخواهد شد، در  باشد فرضیه دوم درصد( مثبت و معني دار 14در سطح اطمینان مورد نظر ) α2چنانچه ضریب 

 شود. غیر اینصورت این فرضیه رد مي

پژوهش رد نخواهد شد،  باشد فرضیه چهارم درصد( مثبت و معني دار 14در سطح اطمینان مورد نظر ) α4چنانچه ضریب 

 شود. در غیر اینصورت این فرضیه رد مي

پژوهش رد نخواهد شد،  باشد فرضیه ششم اردرصد( مثبت و معني د 14در سطح اطمینان مورد نظر ) Б6چنانچه ضریب 

 شود. در غیر اینصورت این فرضیه رد مي

پژوهش رد نخواهد شد،  باشد فرضیه هشتم درصد( مثبت و معني دار 14در سطح اطمینان مورد نظر ) α8چنانچه ضریب 

 شود. در غیر اینصورت این فرضیه رد مي

 یافته های پژوهش -8

ها گیري از این یافتهرا به صورت بخش آمار توصیفي و استنباطي ارائه نموده و سپس به نتیجههاي پژوهش در ادامه یافته

 شود.پرداخته مي

 آمار توصيفی -1-8

هاي این پژوهش نشان را براي کل مشاهده يو کنترل هاي وابسته، مستقل ( آمار توصیفي متغیر9در جدول شماره )

دهد  يمباشد که نشان  يم 93999میانگین مالکیت دولتي برابر با ه مي شود ( مشاهد9طور که در جدول )دهد. همان يم

است که نشان  93415اند. میانه متغیر اهرم مالي برابر با  یافتهتمرکزي مربوط به این متغیر در حول این نقطه ها دادهبیشتر 

در طي قلمرو زماني  .باشد يمهاي این متغیر کمتر از این مقدار و نیمي دیگر بیشتر از این مقدار  دهد نیمي از داده يم

مي باشد.  93954بوده و کمترین مقدار این متغیر برابر با  93199پژوهش بیشترین مقدار متغیر مالکیت نهادي برابر با 

 ها آناز یکدیگر یا میزان پراکندگي  ها دادهي تعیین میزان پراکندگي ي پراکندگي به طور کلي معیاري براها شاخص

متغیر به مدل  واردکردني پراکندگي که شرط مطلوب براي ها شاخصین تر مهمنسبت به میانگین است. از جمله 

 یرهاتغم یارانحراف مع ،قابل مشاهده است یزن (9) طور که در جدول همانباشد، انحراف معیار است.  يمرگرسیوني 

 93454در جامعه آماري مورد بررسي بیشترین و کمترین مقدار این پارامتر برابر با  .باشند يمبوده و حائز این شرط صفر ن

باشد. پارامتر چولگي میزان عدم  يم مالکیت مدیریتياندازه شرکت و هاي  است که به ترتیب مربوط به متغیر 93955و 

 یبجامعه کاملاً متقارن است و چنانچه ضردهد. اگر ضریب چولگي صفر باشد،  يم تقارن منحني فراواني متغیر را نشان

به عنوان مثال ضریب چولگي  به چپ وجود خواهد داشت. يباشد، چولگ يبه راست و اگر منف يمثبت باشد، چولگ

یعني منحني فراواني این متغیر در جامعه مورد بررسي چولگي به  ،باشد يم 93999مثبت و برابر با  مالکیت متمرکزمتغیر 

 راست داشته و به این اندازه از مرکز تقارن انحراف دارد.
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 يرهای پژوهشمتغ(: آمار توصيفی 1ول )جد

 چولگی انحراف معيار کمينه بيشينه ميانه ميانگين نماد متغير نام متغير

-C-SCORE 93991 کاري شرطيمحافظه  93951 93915 93999-  93554 93999 

-UC 93995 کاري غیرشرطيمحافظه  93954-  93551 93995-  93595 93594-  

 SO 93999 9 93199 9 93559 93151 مالکیت دولتي

 CO 93511 93591 93115 9 93591 93999 مالکیت متمرکز

-IO 93115 93195 93199 93954 93555 93119 مالکیت نهادي  

 MO 93955 9 93191 9 93955 53199 مدیریتيمالکیت 

 SIZE 95391 95399 91311 99349 93454 93999 اندازه شرکت

 LEV 93195 93415 93111 93995 93991 53514 اهرم مالي

 S-G 93591 93949 53551 93911 93599 93549 رشد فروش

 هاي پژوهش منبع: یافته

 ها تجزیه و تحليل استنباطی داده -2-8
ها، فروض ها و آزمون فرضیههاي بیان شده نیاز است قبل از پردازش آنهاي هر یک از مدلبراي تجزیه و تحلیل داده

 کلاسیک مدل آزمون شود.

 آزمون ناهمسانی واریانس باقی مانده ها -1-2-8
پسماند این است که تمامي جملات  (OLSحداقل مربعات معمولي ) به روش رگرسیون خطي یکي از فروض

استفاده شده که  براي بررسي فرض ناهمساني واریانس در این پژوهش، از آزمون وایت برابر هستند، واریانس داراي

 ( ارائه شده است.5نتایج آن در جدول )

 آزمون ناهمسانی واریانس باقی مانده ها نتایج(: 2جدول )

 نتیجه
آماره 

 آزمون

سطح 

 معناداري

فرض  نام آزمون

 کلاسیک

 مدل

همساني نا

 واریانس

همساني  وایت 939999 93599

 واریانس

 اول

همساني نا

 واریانس

-بروش 939999 59315

 گادفري

همساني 

 واریانس

 دوم

 هاي پژوهش منبع: یافته

هاي اول و دوم پژوهش دهد که سطح معناداري محاسبه شده براي مدل ( نشان مي5شماره )نتایج مندرج در جدول 

 مي باشد، از این رو فرضیه صفر آزمون مبني بر همساني واریانس رد مي شود. لذا مي توان گفتدرصد  4 کمتر از

و روش تخمین مدل مورد بررسي به صورت رگرسیون حداقل مربعات تعمیم مشکل ناهمساني واریانس وجود دارد 

 مي باشد.( GLS) 9یافته

                                                           
1. Generalized Least Squares Regression 
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 آزمون تعيين نوع داده های ترکيبی -2-2-8
لیمر و هاسمن استفاده شده است  Fهاي ترکیبي از آزمون هاي ترکیبي و براي تعیین نوع دادهژوهش از دادهدر این پ

یري کارگ بهها، روش هاي پژوهش نشان داده شده است، براي تخمین این مدل( براي مدل9که نتایج آن در جدول )

(، مشاهده مي شود؛ با توجه به این که سطح معناداري آزمون 9تلفیقي یا تابلویي است. همانطور که در جدول ) ها داده

درصد مي باشد، بنابراین از داده هاي تابلویي براي برآورد مدل  4هاي پژوهش کمتر از سطح خطاي اف لیمر براي مدل

 4هاي پژوهش کمتر از سطح خطاي ن هاسمن براي مدلاستفاده مي شود. همچنین سطح معناداري محاسبه شده آزمو

 درصد مي باشد، بنابراین از روش اثرات ثابت براي برآورد این مدل استفاده مي شود.

 (: نتایج آزمون تعيين نوع داده های ترکيبی3جدول )

 تشخيص هاسمن تشخيص ليمر F مدل

سطح  آماره

 معناداري

 سطح معناداري آماره

 اثرات ثابت 939999 991319 تابلویي 939999 93191 اول

 اثرات ثابت 939999 99344 تابلویي 939999 53919 دوم

 منبع: یافته هاي تحقیق

 بررسی نبود وجود هم خطی -3-2-8

 چه داردمي بیان کهاست که  9سعامل تورم واریان بررسي همخطي بین متغیرها از آزمونرگرسیون  یکي از فروض

س براي عامل تورم واریان چون .است یافته افزایش هم خطي بابت شده برآورد ضرایب به مربوط تغییرات از مقدار

 ( ارائه شده است.5بوده است، بنابراین همخطي وجود ندارد که نتایج آن در جدول ) 4متغیرهاي پژوهش کمتر از عدد 

 بررسی احتمال وجود همخطیآزمون  نتایج(: 4جدول )

تورم  عامل نماد متغیر

 واریانس

 مدل اول

عامل تورم 

 واریانس

 مدل دوم

SO 93554 93554 

CO 53999 53999 

IO 93954 93954 

MO 93919 93919 

SIZE 93119 93119 

LEV 53951 53951 

S-G 93519 93519 

 منبع: یافته هاي تحقیق

                                                           
1. Variance Inflation Factor 
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 پژوهش . نتایج آزمون مدل های 3-8

و اطمینان از صحت الگوي برازش شده، نتایج  ها دادهیري کارگ بهي آماري لازم، به منظور تعیین ها آزمونپس از انجام 

 گردد. يمپژوهش در ادامه ارائه  هاي مدلنهایي حاصل از تخمین 

 پژوهش اول نتایج آزمون مدل -1-3-8

اثرات ثابت تخمین زده شد. نتایج  ي تابلویي باها دادهلیمر، مدل اول پژوهش بر اساس رویکرد  Fبر اساس نتایج آزمون 

در مدل برابر با  افداري(  مقدار احتمال )یا سطح معني. ( ارائه شده است4حاصل از تخمین این مدل در جدول )

درصد رد  14است، بنابراین فرض صفر در سطح اطمینان  درصد 4از سطح خطاي است. چون این مقادیر کمتر  939999

در  تعدیل شده داري وجود دارد؛ به عبارتي مدل مورد بررسي داراي اعتبار است. ضریب تعیین شود، یعني مدل معني مي

از گر این است که متغیرهاي مستقل و کنترلي در این مدل توانایي توجیه بیش درصد است، این ضریب بیان 94مدل نیز 

باشند. براي بررسي وجود عدم خودهمبستگي از مقادیر آزمون  درصد از تغییرات سطوح متغیر وابسته را دارا مي 94

 9319داري آماره دوربین واتسون در مدل فوق برابر شود. در این مدل مقدار سطح معني واتسون استفاده مي -دوربین

 هاي مدل است. دهمان است که حاکي از عدم وجود خودهمبستگي بین باقي

 مدل اولآزمون (: نتایج 5جدول )

                                          
                                

 نماد نام متغیر
ضریب 

 بتا
 tآماره 

انحراف 

 استاندارد
 سطح معناداري

 SO 93499 4319 93994 939999 مالکیت دولتي

مالکیت 

 متمرکز

CO 93599 5391 93945 939999 

مالکیت 

  نهادي

IO 93151 9359 93599 939991 

مالکیت 

 مدیریتي

MO 93599 9939 93991 939999 

-SIZE 93999 اندازه شرکت  5931-  93991 939999 

-LEV 93955 اهرم مالي  5399-  93949 939949 

 S-G 93991 1315 93999 939999 رشد فروش

 C 53144 9439 93959 939999 عرض از مبدا

 1760 آزمون دوربين واتسون F 47176 آماره

سطح 

 تعدیل شدهضریب تعيين   *F 070000معناداری 
0735 

 هاي پژوهش منبع: یافته
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کاري بر محافظه و نهادهاي وابسته به دولتفرضیه اول پژوهش به دنبال پاسخ به این سوال است که آیا مالکیت دولتي و 

 معناداري دارد یا خیر؟شرطي تاثیر مثبت و 

 939999با  برابر مالکیت دولتيشده براي متغیر  محاسبه  سطح معناداريشود،  ( مشاهده مي4طور که در جدول )همان

چنین ضریب باشد، همدرصد به صورت معنادار مي 14این  متغیر در سطح اطمینان  تاثیردهد باشد که نشان مي مي

 باشد،مثبت و مستقیم ميمورد بررسي به صورت  تاثیردهد است که نشان مي 93499ر با برآورد شده متغیر ذکر شده براب

و مالکیت دولتي و  گفت توان، ميمالکیت دولتيي متغیر برآورد شده سطح معناداري و ضریببا توجه به  بنابراین

پژوهش اول و براساس این نتایج، فرضیه  کاري شرطي تاثیر مثبت و معناداري داردبر محافظه نهادهاي وابسته به دولت

 د. گردمين رد

کاري شرطي تاثیر مثبت و فرضیه سوم پژوهش به دنبال پاسخ به این سوال است که آیا مالکیت متمرکز بر محافظه

 معناداري دارد یا خیر؟

 939999با  برابر مرکزمالکیت متشده براي متغیر  محاسبه  سطح معناداريشود،  ( مشاهده مي4طور که در جدول )همان

چنین ضریب باشد، همدرصد به صورت معنادار مي 14این  متغیر در سطح اطمینان  تاثیردهد باشد که نشان مي مي

 باشد،مثبت و مستقیم ميمورد بررسي به صورت  تاثیردهد است که نشان مي 93599برآورد شده متغیر ذکر شده برابر با 

مالکیت متمرکز بر  گفت توان، ميمالکیت متمرکزي متغیر برآورد شده اداري و ضریبسطح معنبا توجه به  بنابراین

 د. گردمين ردپژوهش سوم و براساس این نتایج، فرضیه  کاري شرطي تاثیر مثبت و معناداري داردمحافظه

تاثیر مثبت و  کاري شرطيفرضیه پنجم پژوهش به دنبال پاسخ به این سوال است که آیا مالکیت نهادي بر محافظه

 معناداري دارد یا خیر؟

 939991با  برابرمالکیت نهادي شده براي متغیر  محاسبه  سطح معناداريشود،  ( مشاهده مي4طور که در جدول )همان

چنین ضریب باشد، همدرصد به صورت معنادار مي 14این  متغیر در سطح اطمینان  تاثیردهد باشد که نشان مي مي

 باشد،مثبت و مستقیم ميمورد بررسي به صورت  تاثیردهد است که نشان مي 93151ر ذکر شده برابر با برآورد شده متغی

مالکیت نهادي بر  گفت توان، ميمالکیت نهاديي متغیر برآورد شده سطح معناداري و ضریببا توجه به  بنابراین

 د. گردمين ردپژوهش پنجم فرضیه  و براساس این نتایج، کاري شرطي تاثیر مثبت و معناداري داردمحافظه

کاري شرطي تاثیر مثبت و فرضیه هفتم پژوهش به دنبال پاسخ به این سوال است که آیا مالکیت مدیریتي بر محافظه

 معناداري دارد یا خیر؟

 939999با  برابرمالکیت نهادي شده براي متغیر  محاسبه  سطح معناداريشود،  ( مشاهده مي4طور که در جدول )همان

چنین ضریب باشد، همدرصد به صورت معنادار مي 14این  متغیر در سطح اطمینان  تاثیردهد باشد که نشان مي مي

 باشد،مثبت و مستقیم ميمورد بررسي به صورت  تاثیردهد است که نشان مي 93599برآورد شده متغیر ذکر شده برابر با 

مالکیت مدیریتي بر  گفت توان، ميمالکیت مدیریتيي متغیر برآورد شده یبسطح معناداري و ضربا توجه به  بنابراین

 د. گردمين ردپژوهش هفتم و براساس این نتایج، فرضیه  کاري شرطي تاثیر مثبت و معناداري داردمحافظه

 . نتایج حاصل از آزمون مدل دوم پژوهش 2-3-8

ي تابلویي با اثرات ثابت تخمین زده شد. نتایج ها دادهلیمر، مدل اول پژوهش بر اساس رویکرد  Fبر اساس نتایج آزمون 

در مدل برابر با  اف فیشرداري(  مقدار احتمال )یا سطح معني ( ارائه شده است.1حاصل از تخمین این مدل در جدول )
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درصد رد  14فرض صفر در سطح اطمینان است، بنابراین  درصد 4از سطح خطاي است. چون این مقادیر کمتر  939999

در  تعدیل شده داري وجود دارد؛ به عبارتي مدل مورد بررسي داراي اعتبار است. ضریب تعیین شود، یعني مدل معني مي

گر این است که متغیرهاي مستقل و کنترلي در این مدل توانایي توجیه بیش از درصد است، این ضریب بیان 15مدل نیز 

داري آماره دوربین مقدار سطح معني دوم پژوهش باشند. در مدل غییرات سطوح متغیر وابسته را دارا ميدرصد از ت 15

 هاي مدل است. مانده است که حاکي از عدم وجود خودهمبستگي بین باقي 5354واتسون در مدل فوق برابر 

 ممدل دوآزمون (: نتایج 6جدول )

                                                     
                       

 tآماره  ضریب بتا نماد نام متغیر
انحراف 

 استاندارد
 سطح معناداري

-SO 93951 مالکیت دولتي  93545-  93959 931519 

-CO 93599 مالکیت متمرکز  1341-  93915 939999 

-IO 93949  مالکیت نهادي  93154-  93995 934999 

مالکیت 

 مدیریتي

MO 93959 93995 93941 931999 

 SIZE 93591 99394 93959 939999 اندازه شرکت

 LEV 93494 9535 93994 939999 اهرم مالي

-S-G 93995 رشد فروش  93951-  93991 939999 

-C 93955 عرض از مبدا  9935-  93955 939999 

 2725 آزمون دوربين واتسون F 107727 آماره

سطح 

 تعدیل شدهضریب تعيين   *F 070000معناداری 
0762 

 هاي پژوهش منبع: یافته

 

کاري بر محافظه فرضیه دوم پژوهش به دنبال پاسخ به این سوال است که آیا مالکیت دولتي و و نهادهاي وابسته به دولت

 غیرشرطي تاثیر منفي و معناداري دارد یا خیر؟

 931519با  برابر مالکیت دولتيشده براي متغیر  شود، مقدار احتمال محاسبه  ( مشاهده مي1طور که در جدول )همان

چنین ضریب باشد، همميندرصد به صورت معنادار  14این متغیر در سطح اطمینان  تاثیردهد باشد که نشان مي مي

-و معکوس مي منفيرسي به صورت مورد بر تاثیردهد است که نشان مي -93951برآورد شده متغیر ذکر شده برابر با 

مالکیت دولتي و و نهادهاي وابسته به  گفت توانمين، مالکیت دولتيمتغیر  سطح معناداريبا توجه به  بنابراین باشد،

 د. گردمي ردپژوهش دوم و براساس این نتایج، فرضیه  کاري غیرشرطي تاثیر معناداري داردبر محافظه دولت



 55 کاري شرطي و غیرشرطيمحافظهتأثیر ساختار مالکیت بر 

 

کاري غیرشرطي تاثیر منفي و دنبال پاسخ به این سوال است که آیا مالکیت متمرکز بر محافظهفرضیه چهارم پژوهش به 

 معناداري دارد یا خیر؟

 939999با  برابر  مالکیت متمرکزشده براي متغیر  شود، مقدار احتمال محاسبه  ( مشاهده مي1طور که در جدول )همان

چنین ضریب برآورد باشد، همدرصد به صورت معنادار مي 14ح اطمینان این متغیر در سط تاثیردهد باشد که نشان مي مي

 باشد،و معکوس مي منفيمورد بررسي به صورت  تاثیردهد است که نشان مي -93599شده متغیر ذکر شده برابر با 

متمرکز بر مالکیت  گفت توان، ميمالکیت متمرکزي متغیر برآورد شدهسطح معناداري و ضریب با توجه به  بنابراین

 د. گردمين ردپژوهش چهارم و براساس این نتایج، فرضیه  کاري غیرشرطي تاثیر منفي و معناداري داردمحافظه

کاري غیرشرطي تاثیر منفي و فرضیه ششم پژوهش به دنبال پاسخ به این سوال است که آیا مالکیت نهادي بر محافظه

 معناداري دارد یا خیر؟

 934999با  برابر مالکیت نهاديشده براي متغیر  شود، مقدار احتمال محاسبه  مشاهده مي (1طور که در جدول )همان

چنین ضریب باشد، همميندرصد به صورت معنادار  14این متغیر در سطح اطمینان  تاثیردهد باشد که نشان مي مي

-و معکوس مي منفيسي به صورت مورد برر تاثیردهد است که نشان مي -93949برآورد شده متغیر ذکر شده برابر با 

کاري غیرشرطي تاثیر مالکیت نهادي بر محافظه گفت توانمين، مالکیت نهاديمتغیر  سطح معناداريبا توجه به  اما باشد،

 د. گردمي ردپژوهش ششم و براساس این نتایج، فرضیه  معناداري دارد

کاري غیرشرطي تاثیر منفي و مالکیت مدیریتي بر محافظهفرضیه هشتم پژوهش به دنبال پاسخ به این سوال است که آیا 

 معناداري دارد یا خیر؟

 931999با  برابر مالکیت مدیریتيشده براي متغیر  شود، مقدار احتمال محاسبه  ( مشاهده مي1طور که در جدول )همان

چنین ضریب باشد، هممين درصد به صورت معنادار 14این متغیر در سطح اطمینان  تاثیردهد باشد که نشان مي مي

 باشد،و مستقیم مي مثبتمورد بررسي به صورت  تاثیردهد است که نشان مي 93959 برآورد شده متغیر ذکر شده برابر با

مالکیت مدیریتي بر  گفت توانمين، مالکیت مدیریتيمتغیر سطح معناداري و ضریب برآورد شده با توجه به  اما

 د. گردمي ردپژوهش هشتم و براساس این نتایج، فرضیه  معناداري داردکاري غیرشرطي تاثیر محافظه

 گيرینتيجهبحث و  -2

مورد بررسي قرار گرفت، بر اساس   حسابرسي کمیته اثربخشي بر مالکیت ساختار تاثیربررسي هدف پژوهش حاضر با 

در سطح اطمینان  پژوهشل، سوم، چهارم، پنجم و هفتم هاي اوفرضیه، هاي پژوهش آمده از آزمون فرضیه دست نتایج به

 .دیگرد درصد رد  14در سطح اطمینان  پژوهشهاي دوم، ششم و هشتم فرضیهاما  دیدنگرددرصد رد ن 14

بر  مالکیت دولتي و و نهادهاي وابسته به دولت توان گفتشده و مين ردپژوهش اول بر مبناي نتایج به دست آمده، فرضیه 

نهادهاي وابسته به  و دولتي واحدهاي را حقوقي از سهامداران ري شرطي تاثیر مثبت و معناداري دارد. بخشيکامحافظه

-کنند، پروژهمدت تمرکز ميهاي کوتاهگذاري در پروژهها بیشتر بر سرمایهمدیران این شرکت .دهندمي دولت تشکیل

شود. مدیران در اثر تمرکز بر معیارهاي در بلندمدت معکوس ميها مدت آثار مثبت دارند، اما آثار آنهایي که در کوتاه

دهند و در نتیجه اخبار خوب را هاي حسابداري متهورانه هم رغبت بیشتري نشان ميمدت به استفاده از رویهعملکرد کوتاه

 به نسبت خوب خبر تشخیص به مشروط کاريمحافظه اینکه به توجه کنند. باتر از اخبار بد شناسایي و گزارش ميسریع

 براي حفظ شهرت، به است، سهامدار دولت که دارد. هنگامي بالاتري درجه تأیید به نیاز شناسایي سود، در بد خبرهاي
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 مدیران طلبانه رفتارهاي فرصت از و کند کنترل مؤثر طور به را شرکت فعالیت تا دارد نیاز شرکت عیني و موقعبه افشاي

نتایج این فرضیه از پژوهش حاضر، مغایر شود.  منجر مشروط کاري محافظه بالاتر سطوح به تواندمي این کند. جلوگیري

 (، مي باشد.9911(، کویره و منصوري )9919( و مطابق با پژوهش رشیدیان و همکاران )5991با پژوهش لیو )

 مالکیت دولتي و و نهادهاي وابسته به دولت توان گفتمينشده و  ردپژوهش دوم بر مبناي نتایج به دست آمده، فرضیه 

کارانه، فرار از تحمل یکي از عوامل اصلي استفاده از حسابداري محافظه کاري شرطي تاثیر معناداري دارد.بر محافظه

 شوند، بایدتري را متحمل ميهاي سیاسي پایینهایي که به دلیل اتصال به دولت، هزینههاي سیاسي بالاست. شرکتهزینه

نتایج این فرضیه از پژوهش حاضر، مغایر با پژوهش کارانه داشته باشند. انگیزه کمتري براي استفاده از حسابداري محافظه

 باشد. مي (،9999شهریاري )کردلر و ( و ابراهیمي5991لیو )

کاري شرطي تاثیر مالکیت متمرکز بر محافظه توان گفتشده و مين ردپژوهش سوم بر مبناي نتایج به دست آمده، فرضیه 

 کاراتر صورت و تردقیق ارزیابي براي توانایي بالاتري سهامداران کوچک به نسبت دارانبلوک مثبت و معناداري دارد.

 امکانات که بزرگ هستند هايشرکت و هاسازمان و نهادي گذارانسرمایه میان از هاآن اکثر چون دارند، مالي هاي

سودهاي  گزارش با ارتباط در مدیران را رفتار دارانبلوک که شود مي باعث تمرکز مالکیت دارند. اختیار در را بالاتري

نتایج این فرضیه از پژوهش حاضر، مغایر با نمایند.  اعمال بیشتري کاريمحافظه نهایت در و اصلاح کنند کیفیت بي

 مي باشد.(، 9991یگانه و شهریاري )حساس( و 9915پژوهش تناني و همکاران )

کاري غیرشرطي مالکیت متمرکز بر محافظه توان گفتشده و مين ردپژوهش چهارم بر مبناي نتایج به دست آمده، فرضیه 

هر قدر سهم یک سهامدار از شرکت کمتر باشد، منافع حاصل از نظارت بر رفتار مدیر کمتر تاثیر منفي و معناداري دارد. 

را  کاري و استفاده از رویه محافظه طلبيشتر بر رفتار مدیر و کاهش فرصتبنابراین تمرکز در سهام، نظارت بی .خواهد بود

و مطابق با پژوهش تناني و ( 5991نتایج این فرضیه از پژوهش حاضر، مغایر با پژوهش لیو ). به همراه خواهد داشت

 مي باشد.(، 9991یگانه و شهریاري )حساس (،9915همکاران )

هاي زیادي براي نظارت بر گزارشگري مالي انگیزه مالکان نهادي معناداري دارد.کاري شرطي تاثیر مثبت و محافظه

عات در مورد شرکت است. شواهد تجربي هاي مالي و به خصوص صورت سود و زیان، منبع مهمي از اطلادارند. صورت

در نتیجه، سود از . دارد گذاران نهادي با واکنش بازار نسبت به انتشار سود رابطه مثبتدهد که حضور سرمایهنشان مي

آید. عاتي مهمي نزد نهادها به شمار ميیدي فراهم آورده و منبع اطلافعات ماطلا ،گذاري اوراق بهاداردیدگاه قیمت

 ببیني بیش از حد در ارائه سود باز داشته، بدین ترتیکاري سود، مدیران را از رفتارهاي فرصت طلبانه و خوشمحافظه

هاي مالي گذاران نهادي نقشي فعال در بهبود گزارشز این منظر سرمایه. اشودتر تلقي ميیتفر، با کیتسود محافظه کارانه

دارند، زیرا آنها خواهان پایش و به نظم درآوردن مدیران هستند تا اطمینان یابند که مدیران در جهت بیشینه سازي ارزش 

و مطابق با  (9911فرد )( و حاتمي5991مغایر با پژوهش لیو )نتایج این فرضیه از پژوهش حاضر، . کنندشرکت فعالیت مي

 (، مي باشد.9911پژوهش کویره و منصوري )

کاري غیرشرطي مالکیت نهادي بر محافظه توان گفتمينشده و  ردپژوهش ششم بر مبناي نتایج به دست آمده، فرضیه 

گذاران نهادي آنها را به نظارت موثر بر فعالیت مالکیت عمده سرمایه که است معني بدان اینتاثیر معناداري دارد. 

اي بر مدیریت داشته باشند، بنابراین دهد تاثیر عمدهکند، به علاوه، قدرت حق راي به آنها؛ اجازه ميمدیریت ترغیب مي
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پژوهش نتایج این فرضیه از پژوهش حاضر، مطابق با یابد. کاري کاهش ميبا وجود نظارت قوي سهامدارن نهادي محافظه

 (، مي باشد.9915( و مغایر با پژوهش سهیلي و محمدي )9919(، شوکتي و همکاران )5991لیو )

کاري شرطي مالکیت مدیریتي بر محافظه توان گفتشده و مين ردپژوهش هفتم بر مبناي نتایج به دست آمده، فرضیه 

 با و شرکت مالي وضعیت بر کامل وقوف با مالي هايصورت تهیه مسئول عنوان به مدیرتاثیر مثبت و معناداري دارد. 

 تصویر که دارد سعي بالقوه طور به مالي، هايصورت کنندگان استفاده به نسبت بیشتر آگاهي سطح از برخورداري

شده از سوي مدیریت مؤثر  تواند در بهبود کیفیت اطلاعات ارائه کاري مي . محافظهدهد جلوه مطلوب را تجاري واحد

کوشند تا اخبار بد مربوط به شرکت  کند که مدیران براي افزایش منافع مي رواقع، تئوري نمایندگي اثبات ميواقع شود. د

شده تأثیر منفي داشته  هاي ارائه تواند در کیفیت گزارش سرعت گزارش کنند. این امر مي را پنهان و اخبار خوب را به

شده از سوي مدیریت را  هاي ارائه ها کیفیت گزارش این تلاش کاري ممکن است با تعدیل اثرهاي منفي اما محافظه باشد؛

-و مطابق با پژوهش جان (9991( و امیري )5991افزایش دهد. نتایج این فرضیه از پژوهش حاضر، مغایر با پژوهش لیو )

 (، مي باشد.9911(، کویره و منصوري )9915افزایي و حسني )

کاري غیرشرطي مالکیت مدیریتي بر محافظه توان گفتمينشده و  ردوهش پژهشتم بر مبناي نتایج به دست آمده، فرضیه 

یابد. هاي نمایندگي کاهش ميبا افزایش سطح مالکیت مدیران داخلي، احتمال وقوع هزینهتاثیر منفي و معناداري دارد. 

ود به نحو کاراتري استفاده هاي خمنظور حداکثرسازي ارزش سهامداران، از دارایيها با مالکیت مدیریتي بالاتر بهشرکت

 و مدیر منافع چون د،ش خواهد کمتر کاري محافظه به نیاز باشد؛ نیز بنگاه مالک تجاري بنگاه مدیریت چهچنانکنند. مي

-مي ناشي آنان اهداف بودن متفاوت از تضاد این. رودمي بین از نمایندگي تئوري در مذکور تضاد و است همسو مالک

(، 9915( و مطابق با پژوهش خدادادي و همکاران )5991فرضیه از پژوهش حاضر، مغایر با پژوهش لیو )نتایج این . شود

 مي باشد.

 گردد: آمده پیشنهادي کاربردي زیر ارائه مي دست با توجه به نتایج به

دست دولت و هایي که بخش بزرگي از سهام آنها در از فرضیه اول پژوهش، در شرکت آمده دست نتایج به بر اساس -9

کاري بیشتر، نقطه ضعفِ نبود قدرتِ کنترلِ  باشد از دیدگاه راهبري شرکتي با اعمال محافظهنهادهاي وابسته به دولت مي

شود در ترکیب گذاران پیشنهاد ميبنابراین به سهامداران و سرمایه ؛یابدسهامدارن بر روي هیئت مدیره، کاهش مي

 هاي راهبري شرکتي، مدنظر قرار دهند. ولتي را به عنوان یکي از مکانیزمهاي با مالکیت دسهامداران، شرکت

سهامداران عمده داراي کنترل مطلق بر اداره که از فرضیه سوم پژوهش، با توجه به این آمده دست نتایج به بر اساس -5

هاي اعث کاهش هزینهکاري ب و با استفاده از محافظه امور شرکت باشند که این خود ناشي از تمرکز مالکیت است

 شود به عامل ترکیب سهامداران عمده توجه لازم را داشته باشند.گذاران پیشنهاد ميگردد، به سرمایه نمایندگي مي

 نامشروط، کاريمحافظه براي اصلي که انگیزه از فرضیه چهارم پژوهش، با توجه به این آمده دست نتایج به بر اساس -9

ها  ها و بدهي توان نتیجه گرفت سهامداران عمده، با مشکل ارزیابي دارایي مي .ها استبدهي و هادارایي ارزیابي سختي

گذاري، ترکیب  گردد در بررسي وضعیت یک شرکت جهت سرمایه گذاران پیشنهاد مي مواجه نبوده و به سرمایه

  سهامداران عمده آن را به عنوان عاملي موثر در بهبود وضعیت شرکت مد نظر قرار دهند.

 تصمیمات جهت گذاران به سرمایه کمک هاي راه از از فرضیه پنجم پژوهش، یکي آمده دست نتایج به بر اساس -5

 بتوانند گذاران سرمایه آنها طریق از که است کارهایي ارائه راه منابع، بهینه تخصیص نتیجه در و بهتر گذاري سرمایه



 41-91 ص ،9911 پاییز ،54 رویکردهاي پژوهشي نوین در مدیریت و حسابداري، شماره 54

 

54 

 باشند داشته اختیار در را ها شرکت نهادي سهامداران مالکیت همچنین و کاري میزان محافظه به مربوط اطلاعات تر راحت

 با که نهادهایي باشد گسترش و تأسیس تواند مي زمینه این در پیشنهاد یک. نمایند استفاده خود در تصمیمات آن از و

 ها شرکت نهادي دارانسهام و مالکیت کاري محافظه بندي رتبه شامل اطلاعاتي ارائه به ها، شرکت مالي هاي صورت تحلیل

 .بپردازند

کاري حسابداري در رعایت اصل محافظهکه  از نتایج فرضیه هفتم پژوهش، با توجه به این آمده دست نتایج به بر اساس -4

بنابراین به  ؛نمایدکند و تعارض بین مدیر و مالک را کمتر ميتا حدود زیادي مسایل نمایندگي را حل مي هاشرکت

شود قوانیني جهت افشاي اطلاعات جامع در خصوص میزان و سطح  استانداردهاي حسابداري پیشنهاد ميمراجع تدوین 

 کاري تدوین نمایند. ساختار مالکیت مدیریتي و رعایت اصل محافظه

 منابع و ماخذ

 منابع فارسی

کاري )فرضیه محافظههاي سیاسي و (. بررسي رابطه بین هزینه9999شهریاري، علیرضت. )کردلر، علي، ابراهیمي .9

 .9-91(، صص 41) 91 هاي حسابداري و حسابرسي،سیاسي( در بورس اوراق بهادار تهران. بررسي

 یفیتبر ک یرشرطيو غ يشرط يکارمحافظه ینرابطه ب يبررس (.9915حاجیوند، حسین، خدامرادي، محمد. )اسدي .5

مدیریت،  و حسابداري در نوین ستاوردهايد ملي . همایشرداشده در بورس اوراق بها ي پذیرفتهسود شرکت ها

 .تهران، موسسه مدیریت دانش شباک 99تهران، مرکز آموزش علمي کاربردي واحد 

هاي پذیرفته شده در کاري حسابداري در شرکت(. رابطه بین مالکیت مدیریتي و محافظه9991امیري، اصغر. ) .9

 ه حسابداري، دانشگاه پیام نور، مرکز بهشهر.بورس اوراق بهادار تهران. پایان نامه کارشناسي ارشد رشت

 در گذاران سرمایه واکنش و گزارشگري اشتباه اظهار بر دولتي مالکیت تاثیر (. بررسي9911آقاوردي، محمد. ) .5

تهران. پایان نامه کارشناسي ارشد رشته حسابداري، دانشگاه آزاد  بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هاي شرکت

 خلخال.اسلامي، واحد 

 سنجش هايمدل بر جامع (. مروري9915. )(طیبه سیده) سما یاسین،محمد، آل کنفيسلمان، عبدزاده بشرویه،بیک .4

 .99، دوره دانشگاه فردوسي مشهدفناوري،  و تحقیقات علوم، ایران، وزارت حسابداري کاري. همایشمحافظه

 هاي شرکت مالکیت در ساختار و حسابرسان چرخش بین رابطه (. بررسي9911پیرایش، رضا، اشتري، اسماعیل. ) .1

 .919-999(، 11) 1تهران. دانش حسابرسي،  بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

کاري  بررسي رابطه بین تمرکز مالکیت و محافظه(. 9915فرد، حمیدرضا، شفاعت، احمدرضا. )تناني، محسن، وکیلي .1

. دومین کنفرانس بین المللي مدیریت، اوراق بهادار تهرانحسابداري در شرکت هاي پذیرفته شده در بورس 

 کارآفریني و توسعه اقتصادي. 

حسابداري. مطالعات مدیریت  کاري محافظه و مدیریتي مالکیت(. 9915افزایي، نصراله، حسني، محسن. )جان .9

 .991-955(، 59راهبردي، )

بازار سرمایه. گزارش پژوهشي مدیریت (. بررسي ترکیب مطلوب سهامداري در 9991جعفري سرشت، داوود. ) .1

 توسعه و مطالعات اسلامي بورس اوراق بهادار تهران. 
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کاري شرطي و تامین مالي خارجي  تاثیر ساختار مالکیت نهادي بر رابطه بین محافظه(. 9911فرد، ابوالفضل. )حاتمي .99

سي ارشد حسابداري، دانشگاه آزاد واحد نامه کارشنا. پایانشده در بورس اوراق بهادار تهران هاي پذیرفته در شرکت

 بروجن.

 اوراق بورس در کاري محافظه و مالکیت تمرکز بین رابطه (. بررسي9991یگانه، یحیي، شهریاري، علیرضا. )حساس .99

 (.  5پیاپي ) (،5) 5مالي،  حسابداري هايپژوهش تهران. مجله بهادار

 بین ارتباط بر مالکیت ساختار (. تاثیر9915کاویاني، مریم. )باغي، محسن، قرباني، رامین، خدادادي، ولي، رشیدي .95

(، 9:9) 9مالي،  تامین و دارایي مدیریت پژوهشي -علمي ها. فصلنامهدارایي از بهینه استفاده و آزاد نقد هاي جریان

999-19. 

 با عملکرد و کیتمال ساختار سرمایه، ساختار (. رابطه9919خواجوي، شکراله، داداش، ناصر، رضایي، غلامرضا. ) .99

 .44-15(، صص 59) 1حسابرسي،  و مالي حسابداري هايپژوهش .هاداده پوششي تحلیل از رویکرد استفاده

 علمي سود. فصلنامه بیني پیش صحت بر مالکیت ساختار تاثیر (. بررسي9919جمعه، سیمین. )دارابي، رویا، امام .95

 .44-15(، 99) 9مدیریت،  حسابرسي و حسابداري پژوهشي دانش

 و مالکیت میان ساختار (. ارتباط9915). الساداتفرانک میرعبدالهي، و فرزین رضایي، الدین، نظام رحیمیان، .94

 .14-99(، 9) 9مالي.  راهبرد مدیریت. تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هايشرکت مالي عملکرد

کاري شرطي در رابطه بین مالکیت دولتي و محافظه(. 9919زاده، جعفر. )مرام، عسگر، بیکرشیدیان، مینا، پاک .91

 .95هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران. پژوهش حسابداري، ش حسابداري در شرکت

کاري حسابداري. (. تاثیر تمرکز مالکیت و مالکیت دولتي بر محافظه9915لنگي، حمیدرضا. )رضازاده، جواد، خاني .91

 .99-49(، صص 4: 5) 5داري مالي، پژوهشي دانش حساب-مجله علمي

 تقسیم نسبت بر مالکیت ساختار تأثیر (. بررسي9919زاده، خدیجه، نصیري، ناصر. ) ترک رضایي، فرزین، عیدان .99

 . 999-999 صص(، 99) 5بهادار،  اوراق بورس تهران. فصلنامه بهادار اوراق بورس شرکتها در سود

 یمتسقوط ق یسکبر ر يشرطیرو غ يشرط يکارمحافظه یرتاث(. 9911مشتقین، خدیجه. )زنجیردار، مجید، ایراني .91

. مجله تحقیقات شده در بورس اوراق بهادار تهران یرفتهپذ يهاها در شرکتبر چرخه عمر شرکت یدسهام با تاک

 .44، ص 99حسابداري و حسابرسي، ش 

 يکارو محافظه يدولت یتساختار مالک ینرابطه ب يبررس (.9911سورگي، محمد، رخشاني، محمدحسین. ) .59

سومین کنفرانس بین المللي تکنیک هاي . شده در بورس اوراق بهادار تهران یرفتهپذ يشرکت ها يحسابدار

 .تهران، شرکت همایشگران مهر اشراق، مدیریت و حسابداري

سهامداران نهادي در شرکت هاي  کاري غیرشرطي بر نوع تأثیر محافظه(. 9915سهیلي، حسین، محمدي، سجاد. ) .59

سومین کنفرانس بین المللي حسابداري و مدیریت، تهران، موسسه . پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

 .همایشگران مهر اشراق

تاثیر نوع سهامداران نهادي بر محافظه کاري (. 9919وند، رضا. )شوکتي، کمال، کرامتي، علي، کارزارجدي .55

 .کنفرانس بین المللي مدیریت و مهندسي صنایع، موسسه مدیران ایده پرداز پایتخت ویرا. ريغیرشرطي حسابدا



 41-91 ص ،9911 پاییز ،54 رویکردهاي پژوهشي نوین در مدیریت و حسابداري، شماره 51

 

51 

 کیفیت بر مدیریتي اطمیناني بیش تاثیر بررسي(. 9911فرد، حمیدرضا، معروف، مرتضي. )عباسي، ابراهیم، وکیلي .59

 حسابرسي و حسابداري دانش پژوهشي علمي فصلنامهتهران.  بورس در شرطي کاريمحافظه و مالي گزارشگري

 .919-591(، 54) 1مدیریت، 

 هاي شرکت در تقسیم سود سیاست و شرکت عملکرد مالکیت، تمرکز رابطه (. بررسي9999). مهین عبداللهي، .55

 طباطبایي علامه دانشگاه حسابداري و مدیریت، دانشکده دکتري، پایانامه تهران، بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

 .تهران

 خط و مالکیت نظارتي ساختار نقش بررسي. (9919. )محمدعلي بیگي،رجب پور، محمد،کاشاني. حسین فخاري، .54

 اوراق بورس در شده پذیرفته هايشرکت نقدي آزاد هايجریان از ناشي نمایندگي مشکلات کنترل بر بدهي مشي

 .19-19(، صص 9) 1حسابداري و حسابرسي،  هايپیشرفت. تهران بهادار

 هايپژوهش .حسابداري کاري محافظه اعمال بر مؤثر (. بررسي عوامل9919). جواد عباسي، داریوش، فروغي، .51

 .995-999، صص 9 ش مالي، حسابداري تجربي

 کاريمحافظه بر شرکتي راهبري نظام کارهاي و ساز تاثیر بررسي(. 9915فلاح، زهرا. )نخبه داریوش،فروغي،  .51

یازدهمین همایش ملي . تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هايشرکت غیرشرطي کاريمحافظه و شرطي

 .99، دوره دانشگاه فردوسي مشهد ، حسابداري ایران

هاي پذیرفته شده در کاري و هموارسازي سود شرکتبررسي تاثیر تمرکز مالکیت بر محافظه(. 9911فلاح، هادي. ) .59

دانشکده علوم  موسسه آموزش عالي آمل،رشد رشته حسابداري، نامه کارشناسي ا. پایانبورس اوراق بهادار تهران

 .انساني

. بررسي رابطه بین محافظه کاري در حسابداري و هزینه سرمایه(. 9999کردستاني، غلامرضا، حدادي، مجید. ) .51

 .59-49(، صص 9) 9، پژوهشنامه حسابداري مالي و حسابرسي

حسابداري  کاري مالکیت دولتي بر ارتباط بین مدیریت سود و محافظه (.9911) .منصوري، ابراهیم، حسین ،کویره .99

اولین کنفرانس بین المللي رویکردهاي نوین در  . در شرکت هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

ي مدیریت کسب و کار و حسابداري با تاکید بر ارزش آفریني و اقتصاد مقاومتي، تهران، موسسه آموزش عالي امین

 .بهنمیر

 میلاد. تهران: انتشارات معین، فارسي فرهنگ (.9991محمد. ) معین، .99

 با نهادي و دولتي مالکیت بین رابطه (. مطالعه9914ملکیان، اسفندیار، سلماني، رسول، شهسواري، معصومه. ) .95

 علمي فصلنامهتهران(.  بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هايها )شرکتشرکت اجتماعي پذیريمسئولیت

 (.91) 4گذاري،  سرمایه دانش پژوهشي

 در مستقل حسابرسي دستمزد بر دولتي و نهادي مالکان تأثیر (. بررسي9915فرد، بیتا. )ملکیان، اسفندیار، نیکروان .99

: 9) 1شیراز،  دانشگاه حسابداري هايپیشرفت يمجلهتهران.  بهادار اوراق بورس در شده هاي پذیرفته شرکت

 .991-911صص (، 9/19

کارانه.  محافظه حسابداري و نهادي مالکیت نوع رابطه .(9991مهراني، ساسان، مرادي، محمد، اسکندر، هدي. ) .95

 .51-15(، صص 9: 9) 5مالي،  حسابداري هاي پژوهش مجله



 59 کاري شرطي و غیرشرطيمحافظهتأثیر ساختار مالکیت بر 

 

تهران.  بهادار اوراق بورس در نهادي گذاران سرمایه نقش و سهام قیمت (. همزماني9911نجفي مقدم، علي. ) .94

 (.59) 1فصلنامه علمي پژوهشي دانش سرمایه گذاري، 

(. تاثیر ساختار مالکیت بر رابطه بین معاملات با اشخاص 9914واعظ، سیدعلي، انواري، ابراهیم، بنافي، محمد. ) .91

 . 999-995(، صص 99) 9گذاري. فصلنامه حسابداري مالي، وابسته و کارایي سرمایه

 عدم و شرطي کاري محافظه بر ها هزینه چسبندگي (. تأثیر9919ي، علي. )هاشمي، سیدعباس، امیري، هادي، نجات .91

 (.59) 1مدیریت،  حسابداري پژوهشي علمي فصلنامهاطلاعاتي.  تقارن

مدیریتي و مالکیت  کاري حسابداري و کیفیت سود با توجه به مالکیت بررسي رابطه محافظه(. 9919همتي، زهرا. ) .99

نامه کارشناسي ارشد رشته حسابداري، . پایاندر بورس اوراق بهادار تهرانهاي پذیرفته شده دولتي در شرکت

 دانشکده مدیریت و حسابداري موسسه آموزش عالي باختر ایلام،
39. Ahmed, A.S., & Duellman, S. (2016). Managerial Overconfidence and Accounting 

Conservatism”. Journal of Accounting Research, 51 (1): pp1-30. 

40. Basu, S. (1997). The conservatism principle�and the asymmetric timeliness of earnings”. 
Journal of Accounting and Economics 24, 3-37. 

41. Beaver, W., and Ryan, S. (2005). Conditional and Unconditional Conservatism: Concepts 

and Modeling. Review of Accounting Studies, 10 (2/3): 269-309. 

42. Biddle, G.C., Ma, M.L., and Song, F.M., (2010). Accounting Conservatism and 

Bankruptcy Risk. Available at http://rmi.nus.edu.sg/_f iles/events/paper 

/Frank%20Song%20Paper30Aug10.pdf. 

43. Chen, Q., T. Hemmer and Y. Zhang. (2007). On the relation between Conservatism in 

accounting standards and incentives for earnings management. Journal of Accounting 

Research, 45(3):541-565 

44. Chung, K.H., and Zhang, H. (2011), “Corporate governance and institutional ownership”, 
Journal of Financial and Quantitative Analysis, Vol. 46 No. 01, pp. 247-273. 

45. Hamdan Amer Al-Jaifi, Ahmed Hussien Al-Rassas, Adel Al-Qadasi, (2019). Institutional 

investor preferences: Do internal auditing function and audit committee effectiveness 

matter in Malaysia?. Management Research Review, https://doi.org/10.1108/MRR-11-

2016-0258. 
46. Iatridis, G.E., (2011). Accounting Disclosure, Accounting Quality and Conditional and 

Unconditional Conservatism. International Review of Financial Analysis; 20, PP. 88-102. 

47. James C. Hansena, Keejae P. Hongb, Sang-Hyun Park., (2018). Accounting 

conservatism: A life cycle perspective. Advances in Accounting 40 (2018) 76–88. 

48. Jung, K. and S.Y. Kown. (2002). Ownership Structure and Earnings Informativeness: 

Evidence from Korea. The International Journal of Accounting, 37: 301-325. 

49. Khan, M., & Watts, R. L. (2009). Estimation and empirical properties of a firm-year 

measure of accounting conservatism. Journal of Accounting and Economics, 48(2), 132-

150. 

50. Kim, J.B., and Zhang, L. (2014). Accounting Conservatism and Stock Price Crash Risk: 

Firm-Level Evidence. Contemporary Accounting Research, 33 (1): 412-441. 

51. Kousenidis, D.V., Ladas, A.C. and Negakis, C. (2014). Accounting Conservatism Quality 

of Accounting Information and Crash Risk of Stock Prices. The Journal of Economic 

Asymmetries, 11 (1): 120-137. 

52. Laffond, R and Watts, R.L. (2008). The Information Role of Conservative Financial 

Statements. The Accounting Review, 83, 447-478. 

https://doi.org/10.1108/MRR-11-2016-0258
https://doi.org/10.1108/MRR-11-2016-0258


 41-91 ص ،9911 پاییز ،54 رویکردهاي پژوهشي نوین در مدیریت و حسابداري، شماره 51

 

51 

53. Liu, S., (2019). The Impact of Ownership Structure on Conditional and Unconditional 

Conservatism in China: Some New Evidence. Journal of International Accounting, 

Auditing and Taxation, S1061-9518(19)30030-8. 

54. Sanghoon, Lee. (2008) Ownership Structure and Financial performance: Evidence from 

Panel Data of South Korea. Corporate Ownership & Control, 6(2-2), 254-

267. http://doi.org/10.22495/cocv6i2c2p1. 

55. Watts, R.L. (2003). Conservatism in accounting part I: Explanations and implications. 
Accounting Horizons, 17, 3, 207-221. 

56. Zhu, C. F., & Li, Z. W. (2008). State ownership and accounting conservatism. 

Accounting Research, 5: 38–45. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://doi.org/10.22495/cocv6i2c2p1


 99 کاري شرطي و غیرشرطيمحافظهتأثیر ساختار مالکیت بر 

 

The Impact of Ownership Structure on Conditional and 

Unconditional Conservatism 
 

Mohsen Dastgir 
1
 

Mahtab Kakaee Sabzekhani 
*2

 

Ramin Alipour 
3 

Date of Receipt: 2020/12/05 Date of Issue: 2020/12/15 

Abstract 
Conservatism in accounting is a concept that has a long history and is one of the most 

important restrictive concepts and qualitative and certainly important accounting information. 

Conservatism is an important covenant in financial reporting and shows a level of caution in 

identifying and measuring profits and assets. The composition of the shareholding or 

ownership structure is one of the key issues of corporate governance that can have a 

significant impact on the performance of any company. Because it affects managers' 

motivation. The most fundamental part of corporate governance is to ensure that shareholders 

exercise proper corporate governance. The purpose of this study is to investigate the effect of 

ownership structure on conditional and unconditional conservatism. To achieve this goal, 

eight hypotheses were formulated. To test the hypotheses, a systematic sample elimination 

method consisting of 186 companies was selected from the companies listed in Tehran Stock 

Exchange during the years 2013 to 2018, and multivariate regression model based on 

combined data was applied. The results show that state ownership, institutional ownership, 

concentration ownership and managerial ownership have a positive and significant effect on 

conditional conservatism and state ownership, institutional ownership, concentration 

ownership on unconditional conservatism do not have a negative and significant effect. But 

managerial ownership has a positive and significant effect on unconditional conservatism. 
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