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Abstract

Money market has an undeniable role in the economy of Iran. The financial 

distress in this market can have an effect on the whole countries economic system. 

Anticipation of this situation aimed at confronting and reducing the impact of the 

banking crises is required. In so doing, the main purpose of this study is to 

investigate the relationship between capital and liquidity measures and probability 

of financial distress and possibility of its anticipation in banking sector. In order 

to meet the purposes of this study, capital and liquidity measures defined by Basel 

Committee were used  as  capital and liquidity indexes. Also, Altman Z score was 

used as criterion of the financial distress. A sample of 16 banks listed on Tehran 

stock exchange and Iran OTC was chosen. Their data were examined during the 

years from 2012 to 2017 by logit regression model. The results showed that there 

exists a negative relationship between capital measures and probability of 

financial distress but we did not find relationship between liquidity measures and 

probability of financial distress.
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 چكیده

ازار کل کند، وقوع بحران مالی در این بکه بازار پول نقش انکارناپذیری در اقتصاد ایران ایفا میاز آنجایی
ها اهش اثرات آنها و کهای بانکی برای مقابله با آنرانبینی بحکند. پیشاقتصاد کشور را با بحران مواجه می

های سرمایه و نقدینگی با ضروری است. لذا هدف از انجام این پژوهش، بررسی وجود رابطه بین شاخص
باشد. برای بررسی این موضوع، از معیارهای بینی آن میها و امکان پیشاحتمال وقوع بحران مالی در بانک

عنوان آلتمن به Zعنوان شاخص سرمایه و نقدینگی و از آماره شده توسط کمیته بازل بهمعرفی سرمایه و نقدینگی
شده در بورس تهران و فرابورس بانک پذیرفته 16ای متشکل از معیار بحران مالی استفاده شده است و نمونه

رگریسیون لجستیک مورد آزمون با استفاده از روش  1396تا  1391های ها بین سالهای آنایران انتخاب و داده
قرار گرفته است. نتایج به دست آمده از پژوهش نشان داد بین شاخص سرمایه با احتمال وقوع بحران مالی در 

که بین شاخص نقدینگی و احتمال وقوع بحران های نمونه، رابطه منفی و معناداری وجود دارد درحالیبانک
 رابطه معناداری مشاهده نگردید.

 

 ها، کمیته بازل، شاخص نقدینگی، شاخص سرمایهبحران مالی در بانک :های كلیدیواژه 
 M41, G33, G01 بندی موضوعی:طبقه
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 مقدمه

انداز در هر اقتصاد، بازارهای مالی وظیفه تخصیص بهینه منابع را بر عهده دارند تا بین پس

ش ایی که برای گسترکنندگان وجوه( و استقراض کنندگان )اشخاص و نهادهکنندگان )تأمین

وکار خود به وجوه نیاز دارند( ارتباط برقرار کرده و وجوه مازاد در اقتصاد را به سمت تولید کسب

ه بازار بندی کرد کتوان به دو دسته بازار پول و بازار سرمایه تقسیمسوق دهند. بازارهای مالی را می

 مالی بلندمدت را بر عهده دارند.مدت و بازار سرمایه تأمین پول وظیفه تأمین مالی کوتاه

نار بازار پول شان در کیافته، بازارهای سرمایه با توجه به کارایی و گستردگیدر کشورهای توسعه

مدتاً رنگ بوده و تأمین مالی عوظیفه تأمین مالی را بر عهده دارند اما در کشور ما نقش بازار سرمایه کم

ار اصلی تأمین مالی در ایران، بازار پول بوده و کارایی و گیرد. بازاز طریق سیستم بانکی صورت می

ثار طوری که عملکرد مناسب این بازار آای بر کل اقتصاد کشور دارد، بهعملکرد این بازار تأثیر عمده

کل اقتصاد  تواند باعث بحران درمثبتی برای کل اقتصاد کشور داشته و بحران مالی در این بازار نیز می

بدیلی را در عنوان بازیگران اصلی بازار پول نقش اساسی و بیها و سیستم بانکی بهنککشور شود. با

ها و افزایش دانش در مورد این حوزه در ها پیرامون بانککنند. لذا انجام پژوهشاقتصاد ایران ایفا می

 د.باششرایط کنونی بسیار ضروری بوده که این مهم نیازمند توجه بیشتر پژوهشگران می

چند سال گذشته اوضاع نابسامان اقتصادی و گرفتاری اقتصاد در رکود تورمی و از طرف  طی

المللی، مشکل دسترسی به منابع مالی را حادتر از گذشته کرده های چندجانبه بیندیگر اعمال تحریم

کشور کارایی لازم را از خود نشان نداده است. عدم نظارت کافی بر  و در این بین سیستم بانکی

ضابطه و بدون توجه به نیاز هایی بیاعطای وام ها توسط بانک مرکزی، منجر بهملکرد بانکع

های مولد از دسترسی به تسهیلات های تولیدی کشور گردیده است و از طرف دیگر بخشبخش

 (.1394های اقتصادی،محروم ماندند )مرکز تحقیقات و بررسی

گذاری در دهی غیراصولی، نرخ بهره بالا و دستوری، سرمایهدر کنار مشکلات ناشی از وام

گذاری در املاک و مستغلات( علیرغم حجم بالای های با نقد شوندگی کم )ازجمله سرمایهدارایی

های داخلی ضعیف، مطالبات معوق بانکی و عدم ها، سوء مدیریت و سیستم کنترلهای بانکدارایی

ده زیان ها باعثرویه بدهی دولت به بانکپرداخت اصل و بهره تسهیلات و همچنین افزایش بیباز

ها به طوری که زیان انباشته برخی از بانکهای اخیر شده است، بهها در سالشدن برخی از بانک

لی ها را به سمت بحران ماشان رسیده است. تمامی عوامل ذکرشده بانکچندین برابر مبلغ سرمایه
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زی برای ریهای موجود و برنامهبینی ریسکازپیش اهمیت پیشپیش برده است. این موضوع بیش

 ها و نهادهای نظارتی را پررنگ کرده است.ها توسط بانکمدیریت این ریسک

کمیتــه نظارت بانکی بــازل، معتبرتریــن نهاد برای همکاری در زمینة مســائل نظارت بانکی 

بردن درک موجود در خصوص مسائل نظارتی کلیدی و همچنین بهبود کیفیت  است. هدف آن بالا

ترین اقدامات کمیتة بازل، تهیه و انتشــار اصول باشد. از مهمنظارت بانکی در سراســر جهان می

اساسی در نظــارت بانکی کارا، مؤثــر و همچنین مقررات مربوط به کفایت ســرمایه اســت. 

شــور، با در نظر گرفتن مقررات بــازل و قوانین داخلی کشور، نظارت بر های مرکزی هر کبانک

دهند. ها انجام میهای مالی بانکصورت غیرحضوری و از طریق بررســی گزارشها را بهبانک

ها، موقع ریسکها، شناســایی بهوتحلیل مالی و نظارت مســتمر بر بانکهــدف از ایــن تجزیه

های مالی احتمالی و انجام اقدامات اصلاحی جهت نیل به اهداف نظارتی حرانپیشگیری از وقوع ب

 (.1390زاده و محمدی کهورین، از پیش تعیین شده است )ولی

نظر در مورد اهمیت نگهداری سرمایه و نقدینگی در ارتقای المللی باعث ایجاد اتفاقبحران مالی بین

ه های قانونی قبلی شده است کضوع موجب اصلاح چارچوبها شده است. این موامنیت و ثبات مالی بانک

شده است. مقررات مربوط به  3نتیجه آن معرفی استانداردهای نقدینگی در چارچوب کفایت سرمایه بازل 

هستند،  2ها با افزایش ظرفیت جذب زیانبانک 1سرمایه به دنبال کم کردن ریسک عدم توانگری مالی

ها برای تعهدات و منابع بانک 3دینگی با هدف کاهش عدم تطابق سررسیدکه مقررات مربوط به نقدرحالی

 .(2016اند )چیارامونت و کاسو، کاهش ریسک تأمین مالی و ریسک نقدینگی بازار تدوین شده

گیری با درگیر کردن نظام بانکی موجب بحران در این بخش های مالی اغلب پس از شکلبحران

و بررسی رتواند کشور را در معرض ورشکستگی قرار دهد. ازاینیشوند و ماز سیستم اقتصادی می

ده تواند مانع از بروز وقایع مخرب شابعاد مختلف نظام بانکداری و نظارت بر این ابعاد عملکردی می

(. 1397نماید )راعی، انصاری و پورطالبی، و در صورت بروز بحران امکان مقابله با آن را تسهیل می

میته شده توسط کعی دارد به مبانی نظری موجود در زمینه کارایی معیارهای معرفیلذا این مقاله س

طور خاص در و به 4بینی و کاهش احتمال بحران مالیبازل در مورد سرمایه و نقدینگی برای پیش

 های ایرانی، با پاسخ دادن به سؤالات ذیل بیفزاید:بانک

                                                                                                          
1 . Insolvency risk 

2 . Loss-absorbing capacity 
3 . Maturity mismatch 
4 . Financial Distress 
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 باشند؟های مالی بانکی را دارا میبینی بحرانانایی پیش، تو3شده در بازل سرمایه معرفی ( آیا نسبت1

 باشند؟های مالی بانکی را دارا میبینی بحران، توانایی پیش3شده در بازل نقدینگی معرفی ( آیا نسبت2

برای پاسخگویی به این سؤالات، ابتدا مبانی نظری و تجربی موجود در مورد بحران مالی در 

ت گردد. از نسبو همچنین رابطه آن با یکدیگر بررسی می 3ی و سرمایه بازل ها و قواعد نقدینگبانک

 کنیم و معیار نسبت جمععنوان شاخص ریسک نقدینگی استفاده میبه 1تأمین مالی باثبات خالص

های عنوان شاخصهای موزون شده با ریسک، بهدو تقسیم بر دارایییک و درجهسرمایه درجه

شود. گیری میآلتمن اندازه Z-Scoreو بحران مالی نیز با استفاده از شاخص  شودسرمایه استفاده می

بورسی و  بانک 16های انجام پژوهش بحث کرده و با استفاده از داده سپس پیرامون نمونه و روش

 ، با استفاده از مدل رگریسیون لجستیک1396تا  1391های فرابورسی بین سال

کنیم. در قسمت آخر پژوهش، نتایج به دست آمده را ارائه و های پژوهش را آزمون میفرضیه 

 کنیم.گیری میها نتیجهتحلیل کرده و در مورد آن

 

 مبانی نظری و مروری بر پیشینه پژوهش

 كمیته نظارت بانكی بازل و مقررات آن در مورد نقدینگی و سرمایه

مال درنتیجه کاهش احت ها کاهش ریسک پرتفوی بانک وهدف اصلی الزامات قانونی در بانک

از  منظور حمایتها بهشده بر رفتار بانکهای قانونی اعمالورشکستگی بانک است. محدودیت

ه است شدعنوان یک کل طراحیگذاران در وهله اول و در ادامه محافظت از سیستم بانکی بهسپرده

 (.19۸0)کوهن و سانتومرو، 

ها المللی برای مقررات گذاری در مورد سرمایه بانک، هیچ استاندارد واحد بین19۸۸قبل از سال 

 ها را تدوین کرد کهکمیته نظارت بانکی بازل الزامات سرمایه بانک 19۸۸وجود نداشت. در سال 

معروف شد. بازل یک دو مفهوم کلیدی را معرفی کرد: اول، آنچه را که  1این موضوع به بازل 

و  1ی کنند تعریف کرده و سرمایه را به سرمایه درجه عنوان سرمایه نگهداربایست بهها میبانک

رمایه وسیله بازل یک معرفی شد تعیین میزان سبندی کرد. مفهوم کلیدی دومی که بهتقسیم 2درجه 

ای دههای عمگردد. ریسکهایی است که بانک با آن مواجه میموردنیاز بانک با توجه به ریسک

. لذا باشدشوند میهای که در ترازنامه گزارش میبه داراییشود، مربوط که بانک با آن مواجه می

                                                                                                          
1 . Net Stable Funding Ratio 
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ها که با توجه به میزان بازل یک حداقل سرمایه موردنیاز بانک را بر اساس درصدی از دارایی

 (.2015کند )بانک مرکزی نپال،میاند، محاسبه ریسکشان موزون شده

استانداردهای سرمایه را منتشر  چارچوب اصلاح شده مربوط به 2004کمیته بازل در ژوئن سال 

بر با افزایش حساسیت سرمایه 1عمدتاً بر پایه بازل  2معروف شده است. بازل  2کرد که به بازل 

های متفاوت به این موضوع که بانک با ریسک 2های کلیدی بانک، تدوین شده است. بازل ریسک

های و پس از بحران مالی سال 2010ل ای روبرو است، توجه نشان داده است. در دسامبر ساو گسترده

، دوباره اصلاحات جدیدی توسط کمیته بازل با هدف بهبود توانایی سیستم بانکی در 200۸و  2007

شود. شناخته می 3های مالی و اقتصادی انجام گرفت که با نام بازل های ناشی از بحرانجذب شک

جذب  ایش کیفیت و سطح سرمایه، افزایش توانالمللی جدید به دنبال افزاین استاندارد نظارتی بین

 (.2015ها، ایجاد استاندارد برای فرآیند نظارتی و افشای عمومی بود )بانک مرکزی نپال،زیان بانک

تر کردن الزامات سرمایه، یک نسبت اهرمی موزون نشده با ریسک )نسبت برای مستحکم 3بازل 

و  یکالزامات سرمایه موزون شده با ریسک )سرمایه درجهعنوان مکمل ها( را بهسرمایه به دارایی

دو( معرفی کرده است تا از نگهداری منابع کافی در زمان بحران یک و درجهجمع سرمایه درجه

دو معیار کمی را برای نقدینگی تدوین کرد: نسبت پوشش  3اطمینان پیدا کند. بعلاوه، بازل 

ها برای مقابله با فشار های نقد شونده در بانکبا هدف کسب اطمینان از وجود دارایی 1نقدینگی

رای نگهداری ها بمدت و نسبت تأمین مالی باثبات خالص با هدف تشویق بانکنقدینگی در کوتاه

درصد باشند )چیارامونت و  100تر. هر دو نسبت باید بالای تر و بلندمدتمنابع تأمین مالی بادوام

 (.2016کاسو،

سرمایه و  منظور تقویت قواعد مربوط بهگرفته توسط کمیته بال بهبیانگر اصلاحات انجام 3بازل 

 باشد. هدف اصلاحات مذکور بهبود توانایی بخش بانکینقدینگی با هدف بهبود بخش بانکی می

ان، در بحر گیری آنهای ناشی از بحران مالی و اقتصادی فارغ از ریشه شکلمنظور جذب شوکبه

کمیته بال، در بسته  .راستای کاهش ریسک سرایت از بخش مالی به بخش واقعی اقتصاد است

دهد. کمیته همچنین های بحران مالی اخیر را نیز موردتوجه قرار میاصلاحی جامع خود آموزه

 وواسطه بسته اصلاحی، به دنبال بهبود مدیریت ریسک و حکمرانی و نیز تقویت سطح شفافیت به

 (.1396، بانک مرکزی،3باشد )ترجمه سند بال ها میافشاء بانک

                                                                                                          
1 . Liquidity Coverage Ratio 
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، چندین بار این استاندارد مورد تجدیدنظر قرار گرفت. در 2010در سال  3پس از انتشار بازل 

طور خاص، هدف اصلی تغییرات، این بود که شاخص مورد نسبت تأمین مالی باثبات خالص به

 بهتر منعکس کند. نسبت تأمین مالی باثبات خالص، یک افق ریسک نقدینگی بانک را محاسبه شده

ها و پایدار مربوط به دارایی 1منظور فراهم نمودن یک ساختار سررسیدیساله دارد و بهزمانی یک

بر تأمین مالی  2در دسترس ها تدوین شده است و این نسبت از طریق تقسیم تأمین مالی باثباتبدهی

 (.2014 گردد )کمیته نظارت بانکی بازل،محاسبه می 3با ثبات الزامی

 

 نقدینگی و ریسک ساختار سرمایه در سیستم بانكی ریسک

ریسک نقدینگی ناشی از کمبود نقدینگی برای ایفای تعهدات مالی است. این ریسک بیانگر آن 

الا باست که بانک برای پرداخت مطالبات خود، از منابع نقدی یا دارایی قابل فروش با نقد شوندگی 

یداری، های دها شامل سپردهمند نباشد. ازآنجاکه بیش از دو سوم منابع بانکبه میزان کافی بهره

 های بلندمدت نیز با نرخ جریمه پایین امکان برداشتمدت است. همچنین سپردهالحسنه و کوتاهقرض

گذاران نقد هسپردتوان گفت منابع بانک برای میباشند. بدین ترتیب پیش از سررسید را دارا می

ها که بخش عمده آن تسهیلات اعطایی است، شوندگی بالایی دارد. از سوی دیگر، مصارف بانک

 ها امکانباشند. همچنین بانکدارای سررسید بلندمدت است و معمولاً از یک تا دوازده سال می

ه به لزوم توجه ویژ باشند. این مورددرخواست اخذ پیش از موعد تسهیلات پرداختی را نیز دارا نمی

 (.1391دهد )حسینی،ریسک نقدینگی را نشان می

)طرف بدهی بانک( و ریسک  4توان به ریسک تأمین وجه نقدریسک نقدینگی را می

تقسیم نمود. ریسک نقدینگی طرف دارایی امکان در معرض زیان  5نقدشوندگی دارایی بانک

یی بانک به لحاظ حجم و اندازه در قیمت قرارگرفتن بانک است، خواه از بابت آنکه فروش دارا

جاری بازار غیرممکن باشد یا ظرفیت نقدینگی بازار دچار افت شدید شده باشد. الزام به فروش در 

ریسک تأمین وجه نقد  .های هنگفتی به بانک وارد نمایدشرایط افت و رکود بازار ممکن است زیان

                                                                                                          
1 . Contractual maturity 

2 . Available Stable Funding (ASF) 

3 . Required Stable Funding (RSF) 

4 . Funding liquidity risk 

5 . Asset liquidity risk 
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گرفتن بانک است، در شرایطی که بانک از در طرف بدهی بانک به معنای در معرض زیان قرار 

 (.1393تأمین وجوه نقد موردنیاز خود ناتوان باشد )ولی پور پاشاه، 

ریسک تأمین منابع مالی )تأمین وجه نقد( ناشی از نیاز بانک به منابع مالی برای ایفای تعهداتش 

ق یش سرمایه و یا از طریتواند این کار را از طریق ایجاد تعهدات جدید، افزاباشد که بانک میمی

بر بودن یا در دسترس نبودن دو روش اول اش انجام دهد. با توجه به امکان هزینههای فعلیدارایی

؛ که در باشدهایی با نقد شوندگی بالا در ترازنامه بانک میبرای بانک، بهترین راه وجود دارایی

؛ شودها مواجه میشوندگی داراییهای نقد شونده، بانک با ریسک نقد صورت عدم وجود دارایی

 های با مبالغ بسیار زیاد و نقدهای ایرانی نیز وجود داراییکه یکی از مشکلات اساسی در بانک

 باشد.گذاری در املاک و مطالبات از دولت( میشوندگی کم )مانند سرمایه

اری وجه هدمنظور پوشش ریسک نقدینگی، ناچار به نگهداری وجه نقد هستند. نگها بهبانک

بازده  ها اغلب بدونگونه داراییکند، زیرا اینها تحمیل میسو هزینه فرصت را به بانکنقد از یک

ها و حقوق صاحبان سهام بانک را تحت ها، بازده دارایییا با بازدهی پایین هستند و نگهداری آن

آورد ود میثباتی را در عملکرد بانک به وجتأثیر قرار داده و نوسان سودآوری، بی

(. از سوی دیگر، عدم 1394به نقل از خوش طینت، امیدی نژاد و رضوانیان،  2010)عبدالرحمان،

بانک  هایی کهکند؛ زیرا در زماننگهداری نقدینگی کافی نیز بانک را با مخاطره جدی روبرو می

افزایش بدهی یا تواند با سرعت و هزینه معقول منابع لازم را از محل نیازمند وجه نقد است، نمی

یط گذارد. در شراتبدیل دارایی به وجه نقد تأمین کند و این امر نیز بر سودآوری بانک اثر می

ها باید کانجامد؛ بنابراین، بانها میبحرانی، نداشتن نقدینگی کافی حتی به درماندگی مالی بانک

و مدیریت  رند )گروه مطالعاتهزینه نگهداری نقدینگی و هزینه کمبود نقدینگی را با هم در نظر بگی

 (.1394، به نقل از خوش طینت و همکاران، 13۸7ریسک بانک اقتصاد نوین، 

ودن و صورت مستقیم یا غیرمستقیم تحت تأثیر در دسترس بهای بانکداری بهتقریباً تمامی جنبه

یک از عوامل  شود، سرمایهیک بانک ارزیابی می 2و ثبات 1باشند. زمانی که ایمنیهزینه سرمایه می

های اساسی است که باید بررسی شود. یک سرمایه پایه مناسب مانند یک سپر محافظ در برابر ریسک

های کند. سرمایه، زیانگوناگونی که یک شرکت در طول چرخه عمرش با آن روبرو است، عمل می

شود. ک میگذاران نسبت به بانکند و بنابراین باعث حفظ اعتماد سپردهاحتمالی را جذب می

                                                                                                          
1 . Safety 

2 . Soundness 
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یه باشد. هرچند، سرماهمچنین، سرمایه شاخص نهایی برای تعیین ظرفیت وام دهندگی بانک می

های داخلی جایگزین مدیریت بد، مدیریت ریسک ضعیف، حاکمیت شرکتی ضعیف و یا کنترل

(. هدف اصلی سرمایه، ایجاد ثبات و جذب زیان 2009باشد )گرونینگ و براتانویک، ضعیف نمی

گذاران و سایر بستانکاران در شرایط بحرانی فراهم کند؛ بنابراین، د تا حفاظی را برای سپردهباشمی

 بایست سه ویژگی مهم را دارا باشد:سرمایه یک بانک می

 .باید دائمی باشد 

 های ثابتی را به بانک تحمیل کند.نباید هزینه 

 گیرد. )گرونینگ و  رارگذاران و بستانکاران قباید از نظر قانونی پس از حقوق سپرده

 (.2009براتانویک، 

 پذیری یکی از موضوعات مهم در ادبیات بانکداری است.رابطه بین سرمایه بانک و ریسک

شده توسط کمیته بازل، بر این عقلانیت استوار است که افزایش استانداردهای حداقل سرمایه توصیه

کن است سرمایه بیشتر بانک را برای دهد. از طرف دیگر ممسرمایه امنیت بانک را افزایش می

های باشد، بانک 1تر از تأثیر محافظ سرمایهپذیرش ریسک بالاتری تحریک نماید. اگر این اثر بزرگ

دارای سطح سرمایه مناسب ممکن است با احتمال بیشتری، شکست را تجربه کنند. چنین رفتار 

مناسب اغلب کاهش چشمگیری در  های دارای سرمایهدهد چرا بانکای نشان میطلبانهریسک

یی ممکن تنهاای بهتوان گفت که الزامات سرمایهرو میکنند. ازاینوضعیت سرمایه خود تجربه می

 (.1395به نقل از طالبی و سلگی، 201 4است برای تضمین سلامت نظام بانکی کافی نباشد )گوش، 

 

 هابحران مالی در بانک

ها در یک کشور قادر به گردد که تعداد زیادی از بانکبحران بانکی به وضعیتی اطلاق می

های خاص خود های خود نباشند. ذات حرفه بانکداری به علت ویژگیو بدهی بازپرداخت دیون

باشد )نوری، قادری و مدنی ها میها و در درجات بالاتر بحرانریسک ثباتی وهمواره مستعد بی

ها در تناسب با حجم الا و کم بودن سرمایه بانکطورکلی درجه اهرمی ب(. به13۸۸اصفهانی، 

ها های تجاری، عدم تناسب زمانی سررسید بین داراییها در مقایسه با سایر شرکتهای آنترازنامه

 های متنوعی ازجمله ریسک نرخگذاران، ابتلا به ریسکها، لزوم حفظ اعتماد دائمی سپردهو بدهی

                                                                                                          
1 . Capital Buffer 
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های مالی منتشره به دلیل سرعت بالای تغییر در اقلام تارز و عدم وجود شفافیت قطعی در صور

عنوان ها را بهباشند که بانکهای تجاری و تولیدی از مواردی میای در مقایسه با شرکتترازنامه

بانکی  های بزرگها در اقتصاد شناسانده است )همان منبع(. در اکثر بحرانیکی از مراجع بروز بحران

های بانکی )مالی( که همانا از دست رفتن اعتماد به نهادهای ء مهم بحرانمشاهده شده است، دو جز

دهد. به دلیل ایجاد بحران و عدم توانایی بدهکاران باشد روی میمالی و ورشکستگی طلبکاران می

ه ها با عدم دریافت مطالبات خود مواجشود، بانکبانکی که از بیکاری و کم درآمدی آنان ناشی می

ان را گذارها رو به کاهش نهاده و به دنبال آن تعهدات خود در قبال سپردهجه ذخایر آنشده و درنتی

ا و هجوم هباشند. نتیجه اینکه ایجاد بحران موجب سلب اعتماد عمومی از بانکنیز پاسخگو نمی

ود گردد. در این وضعیت به دلیل وجهای خود میگیری سپردهها جهت بازپسگذاران به بانکسپرده

سایر  های کوچک بهیسک سیستمی در صنعت بانکداری مشکلات حاد و ورشکستگی بانکر

ها سرایت نموده و کل نظام بانکی کشور و پس از آن فضای اقتصاد کلان کشور و سایر بانک

نماید. در این وضعیت بحران بانکی وضعیت اقتصادی کشور را ویران کشورها را نیز درگیر می

یافتد. به طور مرتب اتفاق مبانکی که دارای تأثیراتی با مقیاس بزرگ باشد بههای نماید. بحرانمی

توسعه رخ داده است کشور درحال 93بحران بانکی در  100بیش از  1970که از اواخر دهه ایگونه

 )همان منبع(.

را بر جای  بارتریمراتب زیانوکارهای دیگر آثار بهها در مقایسه با کسبورشکستگی بانک

معروف  ها به آنچه به اثر دومینوییای ورشکستگی و ناتوانی بانکگذارد، چراکه آثار زنجیرهیم

شود، عبارت است از نیز یاد می دومینو که از آن با عنوان اثر سرایت گردد. اثرشده است، برمی

 یهای فعال در یک صنعت که به دلیل انتشار خبر ورشکستگای شرکتاحتمال ورشکستگی زنجیره

وع دهد که این موضهای مرتبط رخ میهای دیگر فعال در آن صنعت یا شرکتیکی برای شرکت

اهمیت بسیار زیاد درماندگی و ورشکستگی صنعت بانکداری را نسبت به صنایع دیگر غیرمالی نشان 

 (.1396دهد )رنجی و همکاران، می

طورکلی یابد. در توضیح این جمله بهسرعت گسترش میشود، بهزمانی که بحران بانکی شروع می

توان گفت، از بین رفتن اعتماد به نهادهای مالی و ورشکستگی طلبکاران بارزترین شاخصه بروز بحران می

ها نشات درآمدی آنباشد. به دلیل وجود بحران و عدم توانایی مالی بدهکاران که از بیکاری و یا کم می

ها رو به کاهش نهاده و با مطالبات خود روبرو شده و درنتیجه ذخایر آن ها با عدم دریافتگیرد، بانکمی

اصل،  باشند )بزرگگذاران نمیافزایش ریسک نقدینگی قادر به ایفای تعهدات خود در قبال سپرده
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ه گذاران باعتماد عمومی و هجوم سپرده (. نتیجه اینکه بحران مالی موجب سلب1397برزیده و صمدی، 

های بانکی که اقتصاد جهانی را در رکود باشند. بحرانهای خود میگیری سپردهها جهت بازپسبانک

ها در آن رویدادها ایفا نمودند، ضرورت کنترل و نظارت بیشتر بر فعالیت فرو بردند و نقشی که بانک

میته المللی نظیر کها، نهادهای نظارتی بانکی در مقیاس بیننها را نمایان ساخت. بروز این بحرابانک

های دقیقی برای حفظ پایداری و جلوگیری از را بر آن داشت دستورالعمل نظارت بر امور بانکی بازل

 ها تدوین کند )همان منبع(.ورشکستگی بانک

 

 پیشینه تجربی پژوهش

 پیشینه خارجی

مالکیت و مقررات گذاری بر ریسک ایجاد بحران بانکی در ( به بررسی اثر نوع 201۸وانگ و سان )

توسعه را بین کشور درحال 43بانک از  357ای شامل توسعه پرداختند. آنان نمونهکشورهای درحال

مورد آزمون قرار دادند. نتایج حاصل از پژوهش آنان نشان داد که مقررات  2012و  2004های سال

گذاران بزرگ موجب کاهش ریسک ایجاد مچنین مالکیت سرمایهگذاری در مورد کفایت سرمایه و ه

هبود ها، افزایش نقدشوندگی، بها سبب بهبود کیفیت داراییشود. مقررات گذاری در بانکبحران می

 گردد.توسعه میها در کشورهای درحالکفایت سرمایه و درنتیجه کاهش ریسک بانک

با  های سرمایه و نقدینگیسی رابطه بین نسبتطی پژوهشی به برر (،2016چیارامونت و کاسو )

ها مربوط بودن های اروپایی، با استفاده از مدل لجستیک پرداختند. آنبحران مالی در بانک

ا ها ربینی احتمال ورشکستگی بانک، در پیش3شده در بازل های سرمایه و نقدینگی معرفینسبت

 هایی که دچارای ورشکسته، تنها محدود به بانکهها از بانکمورد آزمون قرار دادند. تعریف آن

ته، در حال های ورشکسدار )شامل بانکهای مشکلورشکستگی شده بودند، نبود بلکه تمامی بانک

شده( را های ادغامو بانک 1ها مداخله کرده استهایی که دولت در آنتسویه، منحل شده، بانک

ر دادند. نتایج حاصل از پژوهش ایشان نشان داد که دار مورد آزمون قراهای مشکلعنوان بانکبه

و نسبت تأمین مالی باثبات خالص نشانگر  شوداحتمال ورشکستگی با افزایش نقدینگی، کم می

ا برای های سرمایه، تنهکه نسبتباشد، درحالیبااهمیتی از شکنندگی بخش بانکی در اروپا می

شوند هایی که دچار مشکل میدرواقع، بانک ند.های بزرگ کاربرد داربینی ورشکستگی بانکپیش

                                                                                                          
1 . State Interventions 
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شان رمایههای سهمیشه نسبت تأمین مالی باثبات خالص کمی دارند، هرچند ممکن است میزان نسبت

 بیش از حداقل سرمایه موردنیاز باشد.

ساختار تأمین مالی بانک و ریسک: شواهدی از »ای با عنوان در مقاله (،2015واسکز و فدریکو )

تایج ها پیش از آغاز بحران پرداختند. نبه تحلیل ساختار تأمین مالی بانک« المللیمالی بینبحران 

تر تر و اهرم مالی بالاهای دارای ساختار نقدینگی ضعیفحاصل از پژوهش آنان نشان داد که بانک

ریافتند د اند. آنان همچنیندر قبل از وقوع بحران، احتمال ورشکستگی زیادتری در زمان بحران داشته

ه دلیل های بانکی بزرگ عمدتاً بتر عمدتاً به دلیل مشکلات نقدینگی و گروههای کوچککه بانک

 اند.کفایت محافظ سرمایه، دچار ورشکستگی شدهعدم

 3(، به بررسی محتوای اطلاعاتی معیارهای ریسک نقدینگی بازل 2014هونگ، هانگ و وو )

برای یافتن ارتباط بین  2011تا  2001های یکا را بین سالهای تجاری آمرها بانکپرداختند. آن

ها، موردبررسی قرار دادند. نتایج حاصل از و ورشکستگی بانک 3معیارهای ریسک نقدینگی بازل 

پژوهش ایشان نشان داد که هر دو معیار نسبت تأمین مالی باثبات خالص و نسبت پوشش نقدینگی 

 ند.ها دارتأثیر کمی بر ورشکستگی بانک

های اروپایی بینی بحران در بانک( در پژوهشی به پیش2014بتز، اپریکا، پلاتونن و سارلین )

های لبانک بین سا 546ای متشکل از پرداختند. نتایج پژوهش ایشان که حاصل از بررسی نمونه

ه ببود، نشان داد که کفایت سرمایه، سودآوری، کارایی عملیاتی، نسبت تسهیلات  2013تا  2000

 تند.های اروپایی هسبینی بحران در بانکهای مناسبی در پیشها معیارها و کفایت داراییسپرده

ان دو عنوزمان ریسک نقدینگی و اعتباری به( در پژوهشی به بررسی رابطه هم2012ایمبیرویچ و راچ )

وش لجستیک ا، با استفاده از رهها و تأثیر آن دو بر پایداری و بحران مالی در بانکمنبع اصلی ریسک در بانک

نشان داد که هر دو ریسک نقدینگی و اعتباری بر احتمال  نتایج حاصل از پژوهش آنان .اندپرداخته

ها تأثیر بااهمیتی دارند. همچنین آنان نشان دادند که تعامل بین این دو ریسک، احتمال ورشکستگی بانک

درصد را بیشتر کرده و احتمال  30درصد تا  10های با احتمال ورشکستگی بین ورشکستگی بانک

 کند.درصد را کمتر می 90درصد تا  70های با ریسک زیاد با احتمال ورشکستگی بین ورشکستگی بانک

 

 پیشینه داخلی

های نقدینگی و زمان ریسکبررسی رابطه هم»(، در پژوهشی با عنوان 1397بزرگ اصل، برزیده و صمدی )

های کرابطه توأمان ریس« ها؛ رهیافت رگرسیون چندکها بر پایداری مالی بانکناعتباری و بررسی تأثیر آ
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ها بر پایداری مالی در صنعت بانکداری در ایران را به روش پنل دیتا مورد آزمون نقدینگی و اعتباری و تأثیر آن

عادی رابطه  گی در حالتقرار دادند. نتایج حاصل از پژوهش ایشان نشان داد که متغیرهای ریسک اعتباری و نقدین

اندازه بانک یک شاخص اثرگذار بر وضعیت درآمدها و سوددهی  داری با یکدیگر دارند. از نظر آنانمثبت و معنی

گردد. ها و ناپایداری مالی منجر میشود و کوچک بودن اندازه بانک به گسترش ریسکها محسوب میبانک

چندک  اعتباری بر پایداری مالی با استفاده از روش رگریسیونهمچنین نتایج بررسی تأثیر ریسک نقدینگی و 

 های موردبررسی بود.دار این دو ریسک بر پایداری مالی در اکثر دهکدهنده تأثیر منفی و معنینشان

(، در پژوهش خود به بررسی رابطه نسبت کفایت سرمایه با ریسک 13۸9نوری شکری )

های مربوط از آوری دادهو در پی آن است تا با جمعپردازد ها میورشکستگی و عملکرد بانک

ها، هایی برای عملکرد مالی بانکهای کشور و معرفی شاخص ریسک ورشکستگی و شاخصبانک

ستگی و بر شاخص ریسک ورشکهای تلفیقی، به آزمون تأثیر کفایت سرمایهبا استفاده از مدل داده

طور جداگانه هها بستگی بر عملکرد مالی بانکها و تأثیر شاخص ریسک ورشکعملکرد مالی بانک

سبت طور متوسط، ندهد که بههای خصوصی و دولتی بپردازد. نتایج این پژوهش نشان میدر بانک

های خصوصی و دولتی کشور بر شاخص ریسک ورشکستگی و نیز بازده کفایت سرمایه در بانک

 (.1394طینت، امیدی نژاد و رضوانیان، ها تأثیر معکوس داشته است )به نقل از خوش دارایی آن

توان به این نتیجه رسید که هرچند های انجام شده در گذشته، میاز مرور مبانی نظری و پژوهش

گاهی معیارهای ریسک نقدینگی و بخصوص معیار سرمایه، با توجه به نوع و اندازه بانک، تأثیرات 

 طورکلی، ریسک نقدینگی و ریسکاما به های تجربی انجام شده، داشته استمتفاوتی در پژوهش

های اساسی سیستم بانکی در کشورهای مختلف مربوط به میزان سرمایه بانک دو نوع از ریسک

زارهایی برای عنوان اباند بهها بوده و توانستهاند که شاخصی برای نشان دادن وضعیت کلی بانکبوده

اهی برای های احتمالی پیش رو، جایگبحران بینیبینی وضعیت آینده صنعت بانکداری و پیشپیش

 خود در مبانی نظری موجود به دست آورند.

 

 های پژوهشفرضیه

بینی احتمال وقوع بحران برای پیش 3شده در بازل برای بررسی توانایی معیارهای نقدینگی و سرمایه معرفی

 ت:های زیر تدوین شده اسرضیههای ایرانی و همچنین جهت پاسخگویی به سؤالات پژوهش، فمالی در بانک

 ها رابطه منفی و معناداری دارد.با احتمال وقوع بحران در بانک 3شده در استاندارد بازل ( معیار سرمایه معرفی1

 ها رابطه منفی و معناداری دارد.با احتمال وقوع بحران در بانک 3شده در استاندارد بازل ( معیار نقدینگی معرفی2
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 شناسی پژوهشروش

باشد. این به لحاظ هدف، پژوهشی کاربردی و از لحاظ رویکرد، دارای رویکرد کمی می این پژوهش

پژوهش از نظر روش، توصیفی و از نوع مطالعات همبستگی بوده به دنبال توصیف روابط بین متغیرهاست و 

در  ابسته پژوهشباشد، زیرا متغیرهای مستقل و ورویدادی میهای پسهمچنین این پژوهش از نوع پژوهش

اند و پژوهشگران پس از روی دادن پدیده به بررسی آن پرداخته است. اطلاعات مربوط به گذشته رخ داده

آوری شده است و سپس افزار رهاورد نوین جمعهای مالی منتشرشده در سامانه کدال و نرمها از صورتبانک

، مدل پژوهش تخمین زده شده ۸افزار ایویوز له نرموسیها در صفحه اکسل طبقه بندی شده و در نهایت بهداده

 استفاده شده است. SPSS 20افزار است و برای بررسی اعتبار مدل نیز از نرم

و  شده در بورس تهرانهای پذیرفتههای ایرانی و نمونه پژوهش شامل بانکپژوهش شامل کل بانک جامعه

 16های موردبررسی در دسترس باشد. در نهایت تعداد کل سالها برای های آنداده فرابورس ایران بوده است که

عنوان نمونه پژوهش انتخاب گردید. بازه زمانی که پژوهش در آن انجام شده بانک به شرح جدول شماره یک به

ی و های نقدینگسال بوده است و برای بررسی رابطه بین نسبت 6به مدت  1396تا پایان سال  1391است از سال 

ام های انجهای مالی، از روش لجستیک استفاده شده است، زیرا در پژوهشبا بحران 3شده در بازل معرفیسرمایه 

( توانایی بیشتر این مدل در 2006؛ فورتس و کالوتیچو، 1393شده قبلی )مانند پناهی، اسد زاده و جلیلی مرند، 

 ها اثبات گردیده است.بینی بحران مالی نسبت به سایر مدلپیش

 

 های نمونه. لیست بانک1ول جد
 بانک پارسیان بانک ایران زمین بانک انصار بانک اقتصاد نوین

 بانک دی بانک خاورمیانه بانک حکمت ایرانیان بانک تجارت

 بانک سینا بانک سرمایه پست بانک ایران بانک سامان

 بانک شهر بانک کارآفرین بانک ملت بانک صادرات

 

 تعریف متغیرهای پژوهش

 متغیر وابسته

ند که اها به دو دسته درگیر بحران مالی و دارای سلامت مالی تقسیم شدهدر این پژوهش ابتدا بانک

ه اینکه گیرند. با توجه بهای دارای سلامت مالی مقدار صفر میهای درگیر بحران مالی مقدار یک و بانکبانک

های عنوان بانکهای ورشکسته را بهتوان بانکنمی افتد وها زیاد اتفاق نمیدر کشور ایران ورشکستگی بانک
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سلامت  های دارایهای درگیر بحران مالی و بانکدارای بحران مالی شناسایی کرد، لذا برای تمیز بین بانک

انه ایم؛ که دلیل اصلی استفاده از این شاخص، وجود پشتومالی، از شاخص ورشکستگی آلتمن استفاده کرده

 باشد.بینی کنندگی آن میشاخص و قدرت پیشنظری در مورد این 

کرده  بینی ورشکستگی را بررسیصورت جامع و منسجم موضوع پیشای که بهنخستین مطالعه

( است. در مطالعـة آلـتمن و اکثـر مطالعات 196۸و مدل و الگو برای آن ارائه کرده است آلتمن )

رازنامه و هـای مـالی اسـت کـه از تنسـبتبینی ورشکستگی برپایة تحلیـل بعد و قبل از آن، پیش

نسبت مالی را بر اساس رایج و مشـهور  22شود. آلتمن ها استخراج میجریان سود و زیان شرکت

نج دسته با ها را در پبینی ورشکستگی انتخاب و آنبودن در متون موضوع و مناسب بودن برای پیش

های اهرمـی، توانـایی نگی(، سوددهی، نسبتعناوین زیر قرارمی دهد: قدرت نقدشوندگی )نقدی

بینی های مختلف و بررسی قدرت پیشهای فعالیت؛ و بعد از ارزیابی مدلپرداخت بدهی و نسبت

 :اند ازها عبارتکند. این نسبتها، در نهایت پنج نسبت مالی را انتخاب میآن

X1 =  نسبت سرمایه در گردش به کل دارایی 

X2 = نسبت سود انباشته به کل دارایی 

X3  =نسبت سود قبل از بهره و مالیات به کل دارایی 

X4 = هانسبت ارزش دفتری سهام به ارزش دفتری کل بدهی 

X5 = نسبت فروش به کل دارایی 

 .(1393بینی ورشکسـتگی برآورد کرده است )پناهی و همکاران، وی مدل زیر را بـرای پیش

Z = 1.2X1 + 1.4X2 + 3.3X3 + 0.6X4 + 0.1X5 

های پس از معرفی الگوی آلتمن، این مدل مورد بازبینی قرار گرفت و مدل جدیدی برای شرکت

 غیر تولیدی به شرح ذیل معرفی گردید:

Z = 6.56X1 + 3.26X2 + 6.72X3 + 1.05X4   

از  رگردد و اگر نتایج حاصل از این مدل کمتاین شاخص هر سال برای هر بانک محاسبه می

باشد، بانک در منطقه خاکستری  2.6تا  1.1باشد بانک مستعد بحران مالی است. اگر نتیجه بین  1.1

های باشد، در سلامت مالی است. در این پژوهش از مدل آلتمن مخصوص شرکت 2.6و اگر بیش از 

عنوان اشد، بهب 1.1کمتر از  ها در هر سالبانک Zکه نمره غیر تولیدی استفاده شده است و درصورتی

. جدول اندشدهعنوان بانک سالم در نظر گرفتههای دارای بحران مالی و در غیر این صورت بهبانک
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بر اساس نتایج حاصل از  1396تا  1391های های موردبررسی را بین سالشماره یک وضعیت بانک

 دهد.نشان می Zآماره 

 Zهای موردبررسی بر اساس شاخص . وضعیت بانک2جدول 
 96 95 94 93 92 91 سال

 سالم درمانده سالم سالم سالم سالم 1بانک 

 سالم خاکستری منطقه خاکستری منطقه خاکستری منطقه سالم سالم 2بانک 

 درمانده درمانده درمانده سالم سالم سالم 3بانک 

 درمانده درمانده درمانده سالم سالم درمانده 4بانک 

 درمانده درمانده خاکستری منطقه خاکستری منطقه خاکستری منطقه خاکستری منطقه 5بانک 

 منطقه خاکستری منطقه خاکستری درمانده سالم سالم سالم 6بانک 

 سالم سالم منطقه خاکستری منطقه خاکستری سالم سالم 7بانک 

 درمانده درمانده درمانده منطقه خاکستری درمانده سالم 8بانک 

 درمانده درمانده درمانده درمانده درمانده سالم 9بانک 

 درمانده درمانده درمانده درمانده درمانده خاکستری منطقه 10بانک 

 سالم سالم درمانده سالم سالم سالم 11بانک 

 درمانده درمانده درمانده درمانده درمانده خاکستری منطقه 12بانک 

 درمانده درمانده درمانده درمانده منطقه خاکستری خاکستری منطقه 13بانک 

 سالم سالم سالم منطقه خاکستری سالم 14بانک 
منطقه 

 خاکستری

 درمانده درمانده درمانده درمانده درمانده خاکستری منطقه 15بانک 

 درمانده منطقه خاکستری خاکستری منطقه منطقه خاکستری درمانده 16بانک 
منطقه 

 خاکستری

 

 متغیرهای مستقل

 شاخص سرمایه

تـفاده از معیار  هایی است که استفاده از آن را برای قضاوت در ها شامل محدودیتسرمایه به دارایی سادهاس

 ده ازترین محدودیت این است که با استفاکند. مهمکفایت سرمایه یک بانک با مشکلاتی همراه می خصوص

ک نسبت به صورت کامل نمیآن به سکی کـه بانـ زان ریـ اـ میـ خود در  هایداراییتوان میزان سرمایه بانک را ب

اـده سرمایه به داراییعبارتمعرض آن قرار دارد، مرتبط نمود. به سبت س تفاوت در ساختار  ها وجوددیگر، نـ

اـگونی را کـه بانکریسکی دارایی کمیته بال برای غلبه بر  .گیردمی ها در اختیاردارند، نادیدههای بانکی گون

د که ضمنتوصیه مـی ای رامشکلات مزبور نسبت کفایت سرمایه تعریف اجزای مختلف سرمایه، ریسک  کنـ
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اـربرد ضـرایب گوناگوندارایی ق ک ف از طریـ اـی مختلـ گیری و ها قابل اندازهو متناسب با درجه ریسکی آن ه

یلی )سرمایه یک( و سرمایه تکمتعدیل باشد. ازنظر کمیته بال، سرمایه حائز شرایط از سرمایه اصلی )سرمایه درجه

گیری سرمایه بانک، (. لذا در این پژوهش برای اندازه1395دو( تشکیل شده است )فتاحی، رضایی و جاهد، درجه

و  یک )شامل سهام عادیکنیم. این معیار از جمع سرمایه درجهما از یک معیار موزون شده با ریسک استفاده می

ه ناشی ها، اندوختگذاریره عمومی مطالبات و سرمایهدو )شامل ذخیها( و سرمایه درجهسود انباشته و سایر اندوخته

 ید.آهای موزون شده با ریسک به دست میهای ثابت و سهام( تقسیم بر داراییاز تجدید ارزیابی دارایی
 

 شاخص نقدینگی

ک ای مربوط به مدیریت ریسها با آن مواجه شدند به دلیل انحراف در اصول پایهمشکلاتی که برخی از بانک

اصول مربوط به مدیریت و نظارت صحیح ریسک »، 200۸ینگی بود. در واکنش به این موضوع، کمیته بال در سال نقد

مجزا اما  منظور حصول به دو هدفعنوان مبنای چارچوب نقدینگی خود منتشر نمود. این استانداردها بهرا به« نقدینگی

 مدت بانک در خصوص نمایه ریسکاومت کوتاهمکمل همدیگر تدوین شده است. اولین هدف آن است که سطح مق

نقدینگی آن بانک از طریق حصول اطمینان از وجود منابع نقد با کیفیت بالا جهت ادامه فعالیت بانک تحت سناریوی 

بت پوشش منظور دستیابی به این هدف، نسبحران شدید که به مدت یک ماه به طول انجامد، بهبود یابد. کمیته بال به

تدوین نمود. دومین هدف آن است که سطح مقاومت بانک در یک افق زمانی بلندمدت از طریق ایجاد  نقدینگی را

بر یک پایه ساختاری مستمر،  تر تأمین مالیهای خود با منابع باثباتمنظور تأمین مالی فعالیتها بههای بیشتر برای بانکانگیزه

منظور فراهم نمودن یک ساختار ساله دارد و بهزمانی یک یک افق افزایش یابد. نسبت تأمین مالی خالص با ثبات

 (.1396، بانک مرکزی،3ها تدوین شده است )ترجمه سند بال ها و بدهیسررسیدی پایدار مربوط به دارایی

کنیم، زیرا عنوان شخص نقدینگی استفاده میدر این پژوهش از نسبت تأمین مالی با ثبات خالص به

ی با ثبات باشد. شاخص تأمین مالش تأکید بر سلامت سیستم بانکی در بلندمدت میهدف از انجام این پژوه

ن این شاخص، میزان تأمی  درواقعید آیدآید و خالص از تقسیم بدهی موزون به دارایی موزون به دست می

 گردد:دهد و از فرمول ذیل محاسبه میمالی در دسترس را به میزان تأمین مالی موردنیاز نشان می

 

NSFR=

سرمایه درجه 1 + سرمایه درجه 2 + بدهیها و سپردههای بلندمدت + سپردههای پایدار کمتر از یک سال * 0.9 

+ سایر سپردهها * 0.۸ + سایر بدهیهای پایدار * 0.5  

)موجودی نقد + وامهای پرداختی به مؤسسات مالی با سررسید کمتر از یک سال(* 0 +  مطالبات از دولت* 0.05 + )اوراق بدهی و

مالکانه شرکتها با سررسید کمتر از یک سال+ وامهای پرداختی به شرکتهای غیرمالی با سررسید کمتر از یک سال(* 0.5 + وامهای

رهنی * 0.65 + وامهای پرداختی به اشخاص حقیقی با سررسید باقیمانده کمتر از یک سال * 0.۸5 + سایر داراییها 
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 متغیرهای كنترلی

( در این 2014و گوش،  201۸، وانگ و سان، 2016راستا با ادبیات نظری موجود )مانند چیارامونت و کاسو، هم

 کنیم:بینی کننده بحران مالی، به شرح ذیل استفاده میعنوان پیشبه شدهپژوهش از برخی متغیرهای کنترلی شناخته

 

 اندازه بانک

( ذکر شده 2014، گوش، 2016مونت و کاسو، طور که در ادبیات نظری موجود )چیاراهمان

کننده در ریسک ایجاد بحران مالی باشد. اندازه بانک تواند عاملی تعییناست، اندازه بانک می

 .شودهای بانک محاسبه میوسیله لگاریتم طبیعی داراییبه

 

 هاكیفیت دارایی

گیرد. برای تفاده قرار میمورداس 1ها یکی از معیارهایی است که در شاخص کملزکیفیت دارایی

کنیم. هر چه ها از نسبت تسهیلات غیر جاری به کل تسهیلات استفاده میگیری کیفیت داراییاندازه

 های بانک است.تر داراییدهنده کیفیت پایینتر باشد، نشاناین نسبت بزرگ

 

 كارایی عملیاتی

. دآوری کملز بیان شده استهای سوهایی است که در شاخصنسبت هزینه به درآمد جزو نسبت

. جز هزینه بهره بر کل درآمدها تقسیم شده استهای بانک بهگیری این نسبت کل هزینهبرای اندازه

 یابد.بیشتر باشد، احتمال وقوع بحران در آن افزایش می هر چه این نسبت در یک بانک

 

 سودآوری

( و چیارامونت و کاسو 2014همکاران )(، بتز و 2012در این پژوهش مانند ایمبیرویچ و راچ )

بت از کنیم. این نسها استفاده میگیری سودآوری بانک از نسبت بازده دارایی(، برای اندازه2016)

 آید.ها به دست میتقسیم سود خالص بانک بر متوسط دارایی

                                                                                                          
معیار کفایت سرمایه،  5باشد. این مدل شامل ها می( مدلی برای ارزیابی سلامت بانکCAMELSشاخص کملز ). 1

  باشد.سودآوری و نقدینگی می ها، کیفیت مدیریت،کیفیت دارایی
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 متنوع سازی

( از 2004نند استیرو )گیری میزان متنوع بودن درآمدهای بانک ما در این پژوهش مابرای اندازه

 کنیم.نسبت درآمدهای غیر بهره به درآمد عملیاتی استفاده می

 

 مدل پژوهش

. وجه تمایز بندی شده استهای طبقههای کاربردی برای تحلیل دادهرگرسیون لجستیک یکی از تکنیک

تیک سمدل لجستیک رگرسیون با مدل خطی رگرسیون در این است که متغیر وابسته در رگرسیون لج

ه است که در های چندگاندیگر رگرسیون لجستیک نوع خاصی از رگرسیونعبارتبندی شده است. بهطبقه

(. ازآنجاکه در این پژوهش متغیر وابسته از نوع گسسته 1390آن متغیر وابسته گسسته است )بشیری، کامران راد، 

ها و معیارهای طه بین بحران مالی بانکبوده و در دو سطح صفر و یک قرار گرفته است، لذا برای بررسی راب

 :کنیم، ما از روش لجستیک به شرح ذیل استفاده می3نقدینگی و سرمایه بازل 

𝑃(𝑦 = 1|𝑋) =
1

1 + 𝑒−𝑋𝛽
 

که بانک دچار بحران مالی هاست. درصورتیامکان وقوع بحران مالی در بانک y در این مدل،

شامل تمامی متغیرهای مستقل  Xگیرد. و در غیر این صورت مقدار صفر می 1باشد این متغیر مقدار 

ملیاتی، ها، کارایی ع)شاخص سرمایه و شاخص نقدینگی( و کنترلی )اندازه بانک، کیفیت دارایی

ن باشد. چون در اینیز ضریب متغیرهای مستقل و کنترلی می βسازی( پژوهش و عسودآوری و متنو

رآورد آن از تـوان برای باند، بنابراین نمیصورت غیرخطی با متغیر وابسته در ارتباطمدل ضرایب به

های خطی مانند تخمین زننده حـداقل مربعـات اسـتفاده کـرد. بـه همین دلیل از تخمین تخمین زننده

ین شـود. مزیـت اصلی مدل لجستیک اننده حداکثر راست نمایی برای تخمین این مدل استفاده مـیز

[ خواهد 0. 1است که مقدار برآوردشده برای احتمال وقوع متغیر وابسـته در ایـن مـدل الزاماً در بازه ]

احتمال تابع  ننیسـت بلکـه ایـ XB، تابعی خطی از متغیرهـای توضـیحی یعنـی yبود. در این روش 

 (.1393، به نقل از پناهی و همکاران،200۸توزیع لجستیک دارد )هیل و همکاران، 

 

 تجزیه و تحلیل داده ها و آزمون فرضیه ها

ارائه  2های آمار توصیفی برای کل نمونه در جدول در ابتدای فرآیند تحلیل آماری، شاخص

های سالم و قایسه متغیرهای پژوهش در بانکها برای مگردیده است و سپس آزمون برابری میانگین

 ارائه شده است. 3ورشکسته در جدول 
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 . آمار توصیفی متغیرهای مستقل3جدول 

 نام متغیر
شاخص 

 نقدینگی

شاخص 

 سرمایه

 سودآوری
 اندازه بانک

کیفیت 

 هادارایی

متنوع 

 سازی

کارایی 

 عملیاتی

 248/0 264/0 166/0 285/8 003/0 098/0 257/1 میانگین

 177/0 213/0 135/0 260/8 010/0 083/0 193/1 میانه

 777/1 900/0 767/0 365/9 073/0 051/1 408/2 بیشترین

 034/0 -181/0 0 747/6 -315/0 -682/0 153/0 کمترین

 241/0 189/0 138/0 566/0 050/0 153/0 450/0 انحراف معیار

 

 ها. آزمون برابری میانگین4جدول 
 داریسطح معنی tآماره  های درماندهبانک های سالمبانک نام متغیر

 834/0 210/0 245/1 265/1 شاخص نقدینگی

 000/0 741/3 035/0 146/0 شاخص سرمایه

 001/0 471/3 -016/0 018/0 سودآوری

 000/0 -259/4 542/8 076/8 اندازه بانک

 000/0 -125/4 227/0 119/0 هاکیفیت دارایی

 298/0 045/1 241/0 281/0 سازیمتنوع

 085/0 -742/1 296/0 210/0 کارایی عملیاتی

 

، 257/1های ایرانی از نظر شاخص نقدینگی با میانگین گردد، بانکمشاهده می 3طور که در جدول همان

درصد است که کمی بیش از  ۸/9( هستند. میانگین شاخص سرمایه نیز برابر 1دارای وضعیت مطلوبی )بالای 

ها در است که نشانگر سودآوری ضعیف بانک 003/0ها باشد. میانگین سودآوری بانک( می%۸الزام قانونی )

دهد حدود یک درصد است که نشان می 26سازی دوره مورد پؤوهش است. همچنین میانگین شاخص متنوع

 چهارم درآمدهای بانک از محل درآمدهای غیر مشاع تأمین شده است.

ا بر اساس سالم یا درمانده بودن به دو دسته تقسیم شده و آزمون برابری برای ه، بانک4جدول 

دهد که در شاخص متغیرهای مستقل انجام شده است. نتایج حاصل از این آزمون نشان می میانگین

ور طهای سالم بههای سالم و درمانده وجود ندارد اما بانکنقدینگی تفاوت معناداری بین بانک

یه که شاخص سرماطوریهای درمانده دارند بهخص سرمایه بیشتری نسبت به بانکمعناداری شا

باشد که درصد می 4های درمانده زیر درصد و شاخص سرمایه بانک 15های سالم نزدیک به بانک
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های طور معناداری سودآوری بیشتری نسبت به بانکهای سالم بهکمتر از الزام قانونی است. بانک

های درمانده کمتر ها از بانک( و همچنین میانگین اندازه آن%-6/1در مقابل  %۸/1) درمانده داشته

های درمانده، تسهیلات غیر جاری کمتری دارند که های سالم نسبت به بانکبوده است. بانک

ری های درمانده شده است؛ اما در سطح معناداهایشان نسبت به بانکموجب بهتر بودن کیفیت دارایی

 داری وجود ندارد.سازی و کارایی عملیاتی دو دسته، تفاوت معنیبین متنوعدرصد  5

 

 آمار استنباطی

 همبستگی بین متغیرهای مستقل

 دهد.، نتایج آزمون همبستگی بین متغیرهای مستقل را نشان می5جدول 

 

 . آزمون همبستگی متغیرهای پژوهش5جدول 
اندازه 

 بانک

کیفیت 

 هادارایی

متنوع 

 سازی

 سود

 آوری

کارایی 

 عملیاتی

شاخص 

 نقدینگی

شاخص 

 سرمایه
 متغیر

 شاخص سرمایه 1      

     1 054/0-  

599/0  

 شاخص نقدینگی

 احتمال

    1 228/0-  

026/0  

493/0-  

000/0  

 کارایی عملیاتی

 احتمال

   1 652/0-  

000/0  

145/0-  

159/0  

715/0  

000/0  

 سودآوری

 احتمال

  1 236/0  

020/0  

091/0-  

379/0  

134/0  

194/0  

271/0  

001/0  

 متنوع سازی

 احتمال

 1 177/0-  

084/0  

608/0-  

000/0  

430/0  

000/0  

182/0-  

075/0  

556/0-  

000/0  

 هاکیفیت دارایی

 احتمال

1 344/0  

001/0  

154/0-  

133/0  

175/0-  

087/0  

015/0-  

887/0  

102/0-  

325/0  

243/0-  

000/0  

 اندازه بانک

 احتمال

 

دهد که بین شاخص سرمایه و سودآوری عملیاتی، رابطه مثبت نتایج حاصل از تحلیل نشان می

د. یابیک افزایش می( وجود دارد؛ زیرا با افزایش سودآوری بانک، سرمایه درجه%72داری )و معنی
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( رابطه -%49( و کارایی عملیاتی )-%56ها )از طرف دیگر، بین شاخص سرمایه با کیفیت دارایی

داری وجود دارد. افزایش نسبت تسهیلات غیر جاری به کل تسهیلات )کیفیت نفی و معنیم

شده ها و از سوی دیگر سبب کاهش سود انباشتهسو سبب افزایش ریسک داراییها( از یکدارایی

دهد. افزایش نسبت هزینه به درآمد )کارایی عملیاتی( نیز با و درنتیجه شاخص سرمایه را کاهش می

گردد؛ اما همبستگی بین شاخص نقدینگی و سودآوری سبب کاهش شاخص سرمایه میکاهش 

ت هزینه باشد؛ یعنی با کاهش نسبدار نمیجز کارایی عملیاتی، عمدتاً معنیسایر متغیرهای پژوهش به

 یابد.به درآمد، وضعیت نقدینگی بانک بهبود می

های نقدینگی ردن به توانایی شاخصنتایج حاصل از انجام آزمون رگریسیون لجستیک برای پی ب

های ایرانی در بینی وقوع بحران مالی در بانکبرای پیش 3شده در استاندارد بازل و سرمایه معرفی

 نشان داده شده است. 6جدول شماره 

 

 های پژوهش. نتایج تخمین آزمون فرضیه6جدول 

 سطح معناداری Zآماره  انحراف معیار ضرایب متغیرها

-722/19 عدد ثابت  365/6  098/3-  002/0  

-443/2 شاخص سرمایه  093/1  234/2-  025/0  

038/1 شاخص نقدینگی  545/3  293/0  769/0  

774/1 اندازه بانک  692/0  562/2  010/0  

-014/24 سودآوری  900/22  048/1-  294/0  

477/4 کارایی عملیاتی  148/2  085/2  037/0  

-405/0 متنوع سازی  326/2  174/0-  862/0  

803/6 هاکیفیت دارایی  424/3  987/1  047/0  

LR 477/40آماره  462/0 ضریب تعیین مک فادن   

LR 000/0احتمال آماره  793/0 لمشو –احتمال آماره هاسمر    

 

دهنده رد فرضیه صفر باشد، نشاندرصد می 1( که مقدارش کمتر از 000/0) LRاحتمال آماره 

دار درصد کلیت مدل معنی 99باشد، لذا با سطح اطمینان مبنی بر صفر بودن ضرایب کلیه متغیرها می

باشد، لذا درصد می 05/0لمشو نیز دارای احتمال بیش از -بوده و اعتبار بالایی دارد. آماره هاسمر

ر برازش شود. این آماره نشانگها توسط مدل تائید میمبتنی بر توضیح قابل قبول دادهفرض صفر 

دهد که متغیرهای توضیحی مدل توانایی توضیح متغیر وابسته را دارا مناسب مدل بوده و نشان می
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درصد تغییرات متغیر  46دهد بیش از است که نشان می 462/0باشند. ضریب تعیین مک فادن می

 توسط متغیرهای توضیحی تبیین شده است.وابسته 

درصد، رابطه منفی و معناداری بین شاخص سرمایه با احتمال وقوع بحران  5داری در سطح معنی

دهد های نمونه وجود دارد. رابطه منفی شاخص سرمایه با احتمال بحران مالی نشان میمالی در بانک

یسک، های موزون شده با رکمیلی( به داراییکه با افزایش نسبت سرمایه بانک )سرمایه اصلی و ت

یابد. همچنین نتایج پژوهش نشان داد که رابطه کاهش می احتمال وقوع بحران مالی در بانک

ان مالی عنوان شاخص نقدینگی با احتمال وقوع بحرداری بین نسبت تأمین مالی باثبات خالص بهمعنی

خوانی دارد. آنان ( هم2014هونگ و همکاران )وهش های نمونه وجود ندارد که با نتیجه پژدر بانک

ال بحران مالی بینی کننده خوبی برای احتمتواند پیشمعتقدند که ریسک نقدینگی سیستماتیک می

مال وقوع بینی احتها باشد اما ریسک نقدینگی در سطح هر بانک، توانایی کمی در پیشدر بانک

های که بر ویژگی 3شده در بازل ا ثبات خالص معرفیبحران مالی دارد، لذا شاخص تأمین مالی ب

 بینی کند.خوبی پیشتواند وقوع بحران مالی را بهکند، نمیخاص هر بانک تأکید می

 ها و اندازه بانک با احتمالدرصد، بین کارایی عملیاتی، کیفیت دارایی 5داری در سطح معنی

ه ها نسبت بگردد. با افزایش سطح هزینهمیایجاد بحران مالی رابطه مثبت و معناداری مشاهده 

رود احتمال بحران مالی در بانک افزایش یابد. درآمدهای بانک و کاهش سود انباشته انتظار می

ها( دارایی عنوان شاخص کیفیتهمچنین با افزایش نسبت تسهیلات غیر جاری به کل تسهیلات )به

ژوهش یابد که با نتایج پهای نمونه افزایش میانکو اندازه بانک نیز احتمال وقوع بحران مالی در ب

باشد. همچنین در این مدل بین متنوع سازی و سودآوری با راستا می( هم2016چیارامونت و کاسو )

 ای مشاهده نگردیده است.درصد، رابطه 5داری احتمال وقوع بحران مالی در سطح معنی

ایم. اعتبار عتبارسنجی متقابل استفاده کردهدر این پژوهش برای بررسی اعتبار مدل، از روش ا

ها را به دو های یادگیری است که دادهسنجی متقابل، روشی آماری برای ارزیابی و مقایسه الگوریتم

کند: یک بخش برای یادگیری یا آموزش مدل و دیگری برای ارزیابی مدل بخش متمایز تقسیم می

های اعتبارسنجی مدل است که از ز روشیکی ا HoldOut Validationشود. استفاده می

 هایطورمعمول دادهکند. در این روش بههای آموزش و ارزیابی جلوگیری میپوشانی بین دادههم

ها برای آموزش و داده 70کنند: % ، به دو بخش غیرهم پوشان تقسیم می30به  70موجود را با نسبت 

(. نتایج حاصل از 1395)رضائی نوائی و کوشا، دیگر برای ارزیابی مدل استفاده خواهند شد  %30

 باشد.می 7این آزمون به شرح جدول 
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 . نتایج بررسی اعتبار مدل پژوهش7جدول 
 بینی شدهپیش

 نمونه مشاهده شده
 0 1 درصد صحت

% 82 7 32 0 

 1 7 23 77 % آموزشی

 درصد کل 57 % 43 % 80 %

% 73 4 11 0 

 1 4 8 67 % آزمایشی

 درصد کل 56 % 44 % 70 %

 متغیر وابسته: بحران مالی

 

 ۸2اند در تشخیص دهد که متغیرهای مستقل وارد شده در مدل توانستهنشان می 7جدول شماره 

( موفق باشند. 30از  23های درمانده )درصد از بانک 77های سالم و ( بانک39از  32درصد )

دهنده اعتبار مطلوب اند که نشانبندی شدهطبقهدرستی درصد از موارد آموزش به ۸0طورکلی به

 باشد.مدل می

 

 گیری و بحثنتیجه

بینی در پیش 3شده در استاندارد بازل در این پژوهش ما به دنبال بررسی توانایی معیارهای معرفی

ها بودیم. نتایج حاصل از تخمین مدل رگریسیون لجستیک نشان داد که وقوع بحران مالی در بانک

شده در های موزون شده با ریسک( معرفیر سرمایه )نسبت سرمایه اصلی و تکمیلی به داراییمعیا

ها رابطه منفی و معناداری دارد. لذا فرضیه اول پژوهش با احتمال وقوع بحران مالی در بانک 3بازل 

که  تها موضوعی کلیدی در سلامت سیستم بانکی اسگیرد. میزان سرمایه بانکمورد تائید قرار می

بت های مختلف، محافظت نماید. کم بودن نستواند مانند سپری از بانک در برابر شرایط و ریسکمی

ها ها شده و آنپذیری بانکو آسیب ها موجب افزایش ریسکسرمایه و افزایش اهرم مالی در بانک

هش یج پژودهد. نتایج حاصل از آزمون این فرضیه پژوهش با نتارا به سمت بحران مالی سوق می

( و وانگ و سان 2016(، چیارامونت و کاسو )2015(، واسکز و فدریکو )13۸9نوری شکری )

 باشد.راستا می( هم201۸)



 1399 پاییز، امسی، شماره هشتمسال ، مديريت مالي راهبرد                                                          170

 

نتایج پژوهش حاکی از عدم وجود رابطه معنادار بین نسبت تأمین مالی باثبات خالص با احتمال 

تاندارد شده در اسدینگی معرفیشود. شاخص نقوقوع بحران مالی بود، لذا فرضیه دوم پژوهش رد می

نک های خاص هر با، به ریسک سیستماتیک موجود توجه نکرده و فقط با استفاده از داده3بازل 

نداشته است. نتایج حاصل از  بینی بحران مالی بانکمحاسبه شده است، لذا توانایی زیادی در پیش

تا بوده و با نتیجه پژوهش چیارامونت راس( هم2014هونگ و همکاران )این پژوهش با نتیجه پژوهش 

 باشد.( در تضاد می2016و کاسو )

عنوان شاخصی کلیدی در سلامت سیستم بانکی و شاخصی ازآنجاکه اهمیت شاخص سرمایه به

اظر توصیه عنوان نهاد نها و بانک مرکزی بهبینی بحران مالی، تائید شد، به بانکمناسب برای پیش

ها با ت از وضعیت بحران مالی الزامات مربوط به کفایت سرمایه بانکرفشود که برای برونمی

های با نسبت کفایت سرمایه کم، برای کاهش ریسک و جلوگیری از جدیت پیگیری شده و بانک

 بحران مالی در کنار سایر اقدامات لازم، اقدام به افزایش سرمایه نمایند.

بینی بحران تأمین مالی با ثبات خالص در پیشبا توجه به رد فرضیه دوم و عدم توانایی نسبت  

ک گیری ریسهای دیگری برای اندازهگردد تا از شاخصمالی، به پژوهشگران آتی پیشنهاد می

 های خاص هر بانک، ریسکنقدینگی استفاده کنند. این شاخص باید بتواند علاوه بر ویژگی

شود رابطه بین پژوهشگران آتی پیشنهاد میگیری دخیل کند. همچنین به سیستماتیک را نیز در اندازه

های کوچک و ها را در بانکبا ریسک ایجاد بحران مالی بانک 3شده در بازل معیارهای معرفی

 صورت جداگانه موردبررسی قرار دهند.های دولتی و خصوصی بهبزرگ و یا بانک
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