
 (959-921ّای  ، صفح9911ِتابغتاى « 05پیاپی » 2فصلٌاهِ هدلغاسی التصادی )عال چْاردّن، ؽوارُ 

ّای پذیزفتِ تبییي عَاهل هالی هَثز بز خزٍج اس درهاًدگی ؽزکت

 9ؽدُ در بَرط اٍراق بْادار تْزاى
 

 ∂، ایواى داداؽی.، لدرت الله بزسگز**، علی ًبَی چاؽوی−اظن ّارًٍکلاییک
 16/05/99تبضید پصیطـ:        15/02/99ضیبفت: تبضید ز

 

 چکیدُ

. ثطای تجییٗ ػٛأُ ٔبِی اؾتٔمبِٝ تجییٗ ػٛأُ ٔبِی ٔٛثط ثط احیبی ٔبِی یب ذطٚج اظ زضٔب٘سٌی ایٗ ٞسف 

 -ؾبَ  200ٔتغیط ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٌطفت. اَلاػبت  54ٔٛثط ثط احیبی ٔبِی ثب ٔطٚضی ثط ٔمبلات ٔرتّف 

وٝ اظ زضٔب٘سٌی ٔبِی ذبضج زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پصیطفتٝ قسٜ  ٞبیقطوت اظ قطوت زضٔب٘سٜ

فطایٙس ثطای  ٞبی آٔبضی ٔٙبؾتضٚـاؾترطاج ٌطزیس.  1396 - 1380ٞبی  ا٘س، زض فبنّٝ ثیٗ ؾبَ قسٜ

زٜ اظ چٙیٗ تحّیُ ػبّٔی اوتكبفی ثب اؾتفب ٞبی ٔمبیؿٝ ٔیبٍ٘یٗ ظٚخی ٚ ٞٓپبلایف ٔتغیطٞب اظ َطیك آظٖٔٛ

ٞبی انّی ا٘دبْ قسٜ اؾت. ؾپؽ ثب پبلایف ٔتغیطٞب ثب اؾتفبزٜ اظ تحّیُ ٕٔیعی ٚ زض لبِت تطویجبت ِٔٛفٝ

 ،ٞبی خبضی ثٝ وُ زاضاییٞبی ٔبِی ثسٞی٘تبیح ٘كبٖ زاز ٘ؿجتذُی، الساْ ثٝ تكىیُ تٛاثغ ٕٔیعی ٌطزیس. 

 تجییٗ ذطٚج اظ زضٔب٘سٌی ٞؿتٙس. تطیٗ لسضت ؾٛز ذبِم ثٝ فطٚـ ٚ فطٚـ ثٝ زاضایی خبضی زاضای ثیف
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Kazem.haron@yahoo.com 
 اٖ )٘ٛیؿٙسٜ ٔؿئَٛ(، پؿت اِىتطٚ٘یىی:زا٘كیبض ٌطٜٚ حؿبثساضی، ٚاحس ثبثُ، زا٘كٍبٜ آظاز اؾلأی، ٔبظ٘سضاٖ، ایط **
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Idadashi@gmail.com                                                                                                                     



 (9911تابغتاى « 05پیاپی » 2فصلٌاهِ هدلغاسی التصادی )عال چْاردّن، ؽوارُ                           104

 همدهِ  .9

زض ضٚاثٍ  یسٌیچیپ دبزیٚ ا یثبظضٌب٘ ٞبیٝٞب ٚ ٔؤؾؿقطوت تؼساز فیافعا ثبزض ػهط حبيط 

وٙٙس. زض ٞبی تدبضی زض ٔحیٍ ثٝ قست ضلبثتی ٚ ٔتغیط فؼبِیت ٔیٍبٜثٙ ،یٚ تدبض یالتهبز

ٞبی یٙس ضقس ٚ تٛؾؼٝ قطوتاٞبیی وٝ قطایٍ فؼبِیت ذٛز ضا ثب فطقطوت، ایٗ ٔحیٍ ضلبثتی

ٔبِی قسٜ ٚ زض  1«زضٔب٘سٌی»ثٝ تٙبٚة زچبض  ،ضقس تىِٙٛٛغی ُٔبثمت ٘سٞٙس٘یع پیكطٚ ٚ 

 قٛ٘س. ٔی 2«ٝٚضقىؿت»نٛضت ػسْ ا٘دبْ الساْ ٔٛثط 

قٛز. زضٔب٘سٌی ٔبِی ثٝ ٘بٔیسٜ ٔی «3زضٔب٘سٌی ٔبِی»ٔطحّٝ  ،ٔطحّٝ لجُ اظ ٚضقىؿتٍی

وٙٙسٌبٖ تأٔیٗ ثطاثطذٛز زض  ٞبیقٛز وٝ قطوت ٘تٛا٘س ثٝ َٛض وبُٔ ثٝ تؼٟسٔی ٌفتٝقطایُی 

زضٔب٘سٌی ٔبِی ِعٚٔبً ثٝ  ثب ٔكىُ ٔٛاخٝ قٛز. آٟ٘بثطآٚضزٜ وطزٖ ٚ زض  وطزٜٔبِی ػُٕ 

 4یب احیب ذطٚج اظ قطایٍ زضٔب٘سٌی ثطای یا٘دبٔس ٚ ٔدٕٛػٝ السأبت ٔسیطیت ٚضقىؿتٍی ٕ٘ی

، وبٔیبثی ٚ غیٛض، )ٟٔطا٘یتٛا٘س قطوت ضا اظ ذُط ٚضٚز ثٝ ٔطحّٝ ٚضقىؿتٍی ٘دبت زٞس ٔی

1398 :50.)  

 اظ ٌیطی ٔٙبؾتثٟطٜ ػسْ ٚ ٔٙبثغ ضفتٗ ٞسض ثٝی ٔٙدط ٚضقىؿتٍثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ  

ٌصاضاٖ، لبثُ خجطا٘ی ثٝ ؾطٔبیٝٞبی غیطظیبٖضٚ،  اظ ایٗقٛز ٚ ٌصاضی ٔیؾطٔبیٝ بیٞ فطنت

ای ثطای  ٞبی اختٕبػی ٌؿتطزٜٕ٘بیس ٚ آؾیتخبٔؼٝ ٚاضز ٔیٚ اػتجبضزٞٙسٌبٖ، ثبظاض ؾطٔبیٝ 

ثٟتط  فٟٓ ٚ زضن ،ثٙبثطایٗ. ثبقساظ إٞیت لبثُ تٛخٟی ثطذٛضزاض ٔی ،خبٔؼٝ ثٝ ٕٞطاٜ زاضز

 ذُط اظ ٘دبت ثطای السأبت ٚ ٞبتلاـ آذطیٗ ٔؼٕٛلاً وٝ قطوت ی ٔبِیاحیب ٔٛيٛع

 ظزٜثحطاٖ ٞبیقطوت احیبی تٛإ٘ٙسی ٚ لبثّیت افعایف ثب وٙسٔی وٕه ٚضقىؿتٍی اؾت،

، )ضحٕبٖ ؾطقت قٛز ٔحسٚز ظیبزی ٜا٘ساظ تب آٖ تحٕیّی ٞبیٞعیٙٝ ٚ ضیؿه ٚضقىؿتٍی

  (.1393زٚؾت،  یٍب٘ٝ، فلاح قٕؽ ٚ ایطاٖ حؿبؼ

 تؼساز افعایف ٚ وطزٜ تٟسیس ضا تدبضی ٞبیقطوت ثمبی وٝ فطاٚا٘ی ٞبی ثحطا٘یٔٛلؼیت

إٞیت تجییٗ  ،ا٘سثٛزٜ ٘بٔٛفك آٖ زض ِٚیا٘س؛ وطزٜ احیب وٝ الساْ ثٝ ایظزٜ ٞبی ثحطاٖقطوت

تط ٕ٘بیبٖ  ضا ثیفٞبی زضٔب٘سٜ ػٛأُ ٔبِی ٔٛثط ثط ذطٚج اظ زضٔب٘سٌی ٚ احیبی ٔبِی قطوت

                                                           
1 Distress 
2 Bankruptcy 
3 Financial Distress  
4 Turnaround 
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 احیب لبثُٞبی زضٔب٘سٜ ثب قٙبؾبیی ػٛأُ ٔٛثط، قطوت قٛز . ایٗ الساْ ٔٛخت ٔیؾبظز ٔی

ضی زض ؾٟبْ ٌصا ؾطٔبیٝ ضیعی ٔطثٌٛ ثٝ ثط٘بٔٝٔسیطاٖ ٚ  ٌیطی فطایٙس تهٕیٓتب زض  قٙبؾبیی قٛز

، 1ٚ پب٘سیت بٍِٛثیٗـ)ث ٔس٘ظط لطاض ٌیط٘سوٙٙسٌبٖ اظ اَلاػبت ٔبِی  ٚ تبٔیٗ ٔبِی اؾتفبزٜ

2001.)  

ٔؼیبض تٕبیع تحمیمبت ا٘دبْ قسٜ زض ایطاٖ ثؿیبضی اظ زض  ،تبظٌی ٔٛيٛع پػٚٞفثط  افعٖٚ

ایٗ زض  أب، ؛ثبقس ٚضقىؿتٝ ٔی زضٔب٘سٜ ٚ ،ؾبِٓلبٖ٘ٛ تدبضت،  141ثط اؾبؼ ٔبزٜ ٞب  قطوت

( 1393) تبتّیٚ  وطزؾتب٘ی قسٜ تؼسیُٞب اظ ٔسَ  ثطای تٕبیع ٚيؼیت ٔبِی قطوت ٔمبِٝ،

ثب  ،ثبقس ٔی ٔبِیٔتغیط  54 ای اظ ٔتغیطٞب وٝ قبُٔ ٌؿتطزٜ تؼساز ،چٙیٗ ٞٓ. تاؾتفبزٜ قسٜ اؾ

 قٙبؾبیی ٚ زض ٔست ظٔبٖ ٌؿتطزٜ ،یٔطٚضی ثط تحمیمبت ٔؼتجط ٚ ٔتؼسز زض ذهٛل احیبی ٔبِ

 یتججیٗ ثٟتطی اظ ػٛأُ ٔٛثط ثط احیبتب  قسآٚضی  خٕغ٘یع ٞب  اَلاػبت ٔبِی قطوت ؾبَ( 17)

ٔٛثط  ٔبِی تجییٗ ػٛأُ ثٝ پػٚٞف یٗازض ثط ٕٞیٗ اؾبؼ،  ضت ٌیطز.ٞبی زضٔب٘سٜ نٛقطوت

  قٛز. ٔیپطزاذتٝ  ٞبی زضٔب٘سٜقطوت ٔبِی ثط احیبی

قٛز: ثؼس اظ ٔمسٔٝ زض  یبثی ثٝ ٞسف پػٚٞف، ٔمبِٝ ثٝ ایٗ قىُ ؾبظٔب٘سٞی ٔی ثطای زؾت

چٟبضْ ثٝ  قٛز؛ ثرف قٛز؛ زض ثرف ؾْٛ، ضٚـ تحمیك اضائٝ ٔی ثرف زْٚ، ازثیبت ٔطٚض ٔی

 قٛز. ٌیطی ٚ پیكٟٙبزٞب ػطيٝ ٔی ٞبی پػٚٞف اذتهبل زاضز ٚ زض ٟ٘بیت، ٘تیدٝ یبفتٝ

 

  هزٍری بز ادبیات  .2

   ی هالیهفَْم احیا  -

ٞبی ػّٕیبتی چبِف  وٙٙس ٚ ثب حبقیٝضا تدطثٝ ٔی 2ٞب ثحطاٖ ٔبِی ظٔب٘ی وٝ ثطذی اظ ؾبظٔبٖ

ٞبی  ثٝ ٔؼٙی ثٟجٛز لبثُ تٛخٝ حبقیٝٔبِی ی ، احیبقٛ٘س ٔٛاخٝ ٔیثطاٍ٘یع ٚ ضٚ ثٝ ظٚاَ 

السأبت اظ ثحطاٖ، قطوت ضفت  ثطٖٚثطای ، چٙیٗ ٞٓ ٚ ػّٕیبتی ٚ ؾلأت ٔبِی ؾبظٔبٖ اؾت

ٞبی خسیس ثٝ  ٚ ضٚـخسیس ٔٙبثغ تٛاٖ ثٝ  ثٝ ٔٛخت آٖ ٔیزٞس وٝ ضا ٘كبٖ ٔی ای ضاٞجطزی

یٙسی ا، فطٚاحس تدبضی یٔبِ احیبی (.2018 ،3لعاٚی) زؾتطؾی یبفتٔٙبثغ ٔٛخٛز  وبضٌیطی

                                                           
1  Balgobin & Pandit 
2  Financial Risis 
3  Ghazzawi 
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ٞبی  ٚ قبذم وطزٜتغییـط ػّٕىطزی قـطوت  يؼیف ٚيؼیتثط اؾبؼ آٖ، اؾت وٝ 

 (. 1993، 1یبثس )ثطا٘سظ ٚ ثطي ػّٕىطزی ثٟجٛز ٔی

 ،ؾپؽوٙس ٚ  ٔیپیسا افت  قطوت ؛ اثتسا ػّٕىطزثبقس س احیب قبُٔ زٚ ٔطحّٝ ٔییٙافط

ـب ؾبیط ٔفبٞیٓ اؾبؾی ٔسیطیت ضاٞجطزی اظ . ٚخٝ تٕبیع احیبی قـطوت ثیبثس ثٟجٛز ٔیػّٕىطز 

. قطوت ثبقس زض يطٚضت ٚ فٛضیت تغییط ٔیؾبذتبض،  خّٕٝ تحَٛ، تغییط، ثبظؾبظی ٚ تدسیس

ٚ اٌط وبٞف یبفتٝ ٞبی ػّٕىطزی  َٛض پیبپی قبذم ثٝوٝ  ٕ٘بیس ع ٔیظٔب٘ی قطٚٙس احیب ضا ایفط

 ایظزٜٞبی ثحطاٖ بثس. قطوتی افـعایف ٔی ، ذُط ٚضقىؿتٍییت تساْٚ زاقتٝ ثبقسٚيؼایٗ 

ثـطای ٘دـبت ذـٛز اظ ثحـطاٖ ٚضقىؿتٍی  ٞؿتٙس،ٔٛاخٝ  ٔؿتٕطػّٕىطز  افتوٝ ثب 

 تط س ثیفزٞـ ٘كبٖ ٔی تحمیمبت ،أب ؛سوٙٙ ی ضا ثطای ثبظٌكت ٚ احیب اخطا ٔیضاٞجطزٞبی

 (.  1984، 2ٌیطز، ٘بٔٛفك ثٛزٜ اؾت )اؾلاتط ٞبیی وٝ ثطای احیبی قطوت نٛضت ٔی تلاـ

ٖ ثب افعایف ظٔب ثٝ زِیُ افعایف ٘بوبٔی ٔبِی ٚ ٞٓ ٔیلازی 1980زٞٝ ازثیبت احیبی ٔبِی زض 

ضیكٝ زض نٙبیغ  ،ٔحطن ازثیبت احیب. تطی ٌطفت قتبة ثیفازثیبت ٚضقىؿتٍی  ٌؿتطٜ

زض قبذم وؿت ٚ وبض  1985 - 1979ٞبی  تِٛیسی ٚ ذسٔبت ٔبِی آٔطیىب زاضز. زض ََٛ ؾبَ

وبٞف  زضنس 14لاز آٔطیىب زض ضلبثت ثب وكٛضٞبی زیٍط ثٝ ٔیعاٖ نٙبیغ ذٛزضٚؾبظی ٚ فٛ

 - 1980ٞبی  ؾبَ ٔیبٖٞبی زچبض ٘بوبٔی ٔبِی  تؼسازی اظ ثب٘ه ،یبفت. زض ثرف ثبظاض ٔبِی

تط  ؾبَ لجُ ثیف 40اظ ٚضقىؿتٍی ضا تدطثٝ وطز٘س وٝ اظ ِحبِ تبضیری، ضوٛز ٔكبثٟی  1985

ٚيؼیت  زِیُیف ٚضقىؿتٍی ٚاحسٞبی تدبضی ثٝ افعا (.1987، 3)وبٔطٖٚ، ٚتٗ ٚ ویٓثٛز 

تب ٞبیی قس  ، ٘ظط ٔحممبٖ ضا ثٝ ایٗ حٛظٜ خّت وطز ٚ ثبػث پیسا آٔسٖ پػٚٞفالتهبزی

 ٞبی زضٔب٘سٜ اضایٝ زٞٙس.  ثیٙی ذطٚج اظ زضٔب٘سٌی قطوت اٍِٛیی ثطای پیف

 وٝ ٞجطزٞبییاخطای ضا ثطای ٔبِی، ثحطاٖ ٝزأٙ قسٖ تط ثب ثیف ظزٜ ثحطاٖ ٞبی قطوت ٔسیطاٖ

 ذٛز تلاـ ثط وٙس، ٔتٛلف ضا آٟ٘ب ٘عَٚ ضٚ٘س ٚ قٛز ٚضقىؿتٍی اظ ٔٙدط ثٝ ٘دبت آٟ٘ب

 ٚ ثطٚتٖٛ ؛1993 ،4ضاثیٙع ٚ )پیطؼ ٞب ٞعیٙٝ وبٞفضاٞجطز  آٟ٘ب اظ ثطذی س. زض ایٗ ضاؾتب،ا٘ افعٚزٜ

 ٚ ٞبٔجطیه ٚ 2001 لای، ٚ ْب٘ب)ؾٛزاضؾ ٞبزاضایی ؾبذتبض تدسیس( ٚ 1997 ،5ضٚثب٘یه

                                                           
1 Brandes & Brege 
2 Slatter 
3 Cameron, Whetten & Kim 
4 Pearce & Robbins 
5 Bruton & Rubanik 
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 قطوت ٞبیثسٞی ٔدسز ؾبظٔب٘سٞی زیٍط، ثطذی ٚ ثٙس٘سٔی وبض ثٝ احیب ثطای( ضا 1،1983قىتط

 ثبظؾبظی زض ٌصاضی ؾطٔبیٝ ٚ ثبظاضٞب ٚ ٔحهٛلات زض تغییط . ضاٞجطززٞٙس ٔیٔٛضز تٛخٝ لطاض  ضا

زض  قبیس وٝ اؾت ضاٞىبضٞبیی اظ ( ٘یع2001 ،2)ٞبضوط تٛظیغ ٚ فطایٙسٞبی تِٛیس ٘ٛؾبظی ٚ

 ضا اضقس ٔسیطاٖ تغییط ٘یع ٞبقطوت اظ تؼسازی .ٌیطز لطاض ٔسیطاٖ اظ ثطذی ٖٛ تٛخٝوب٘

 (.2000، 3٘یُ ٚ )ثّچط وٙٙسٔی تّمی ثحطاٖ اظ ثطای ذطٚج ضاٞىبضی

ی احیبثطای  زض پػٚٞف ذٛز ضاٞجطزٞبیی (2016) 4وٕبَ ٚ ؾیبىٙتزض ایٗ ضاثُٝ، 

  جطزٞب ػجبضتٙس اظ:ا٘س. ایٗ ضاٞ اضائٝ وطزٜ ثحطا٘ی زٚضاٖ زض ٞب قطوت

 ثٝ الساْ  ٔسیطاٖ تط ثیف ،زقٛ ٔی افت زچبض ٞب ؾبظٔبٖػّٕىطز  وٝ ٍٞٙبٔی :ّا ّشیٌِ کاّؼ  -

 ؾٛزآٚضی اظ لجِٛی لبثُ ؾُح ثٝ تبوٙٙس  ٔی يؼیف ػّٕىطز وطزٖ ثٟتط ثطای ٞب ٞعیٙٝ وبٞف

 وٝ ای ٌٛ٘ٝ ثٝ ؛قسثب ٔی ٞعیٙٝ تحّیُ ٚ تدعیٝ٘یبظ ثٝ  اثتسا ٞب، ثطای وبٞف ٞعیٙٝ. یبثٙس زؾت

 غیطيطٚضی ٞبی ٞعیٙٝثٝ ٔیعاٖ لبثُ تٛخٟی  یب ٚ قٛ٘س حصف تٛا٘س ٔی ٞعیٙٝ ٔطاوع اظ ثطذی

 اذطاج ،آٖ ٘بٌٛاضثب تٛخٝ ثٝ ػٛالت  ٞب یىی اظ ضاٞىبضٞبی وّیسی وبٞف ٞعیٙٝ. یبثس وبٞف

 وبٞف ضا وبض ٘یطٚی ٞعیٙٝ ٔست زض وٛتبٜ تٛا٘س ٔی ٞٓ ؾبظٔبٖ ؾبظی وٛچه اؾت. وبضوٙبٖ

 ثط ٚفبزاضیٔست زض ثّٙس ٞٓ ٚ سب٘ثطؾ آؾیت بضوٙبٖو ثٝ ٞٓ ایٗ احتٕبَ ٚخٛز زاضز وٝ أب ؛زٞس

 .تبثیط ٔٙفی ٌصاضز ٔكتطیبٖ

 تٛا٘س ٔی قطوت یتِٛیس یٙسٞبیافط ٚ ظطفیت اظ ثٟیٙٝ اؾتفبزٜ زض ثٟجٛز :ّادرآهد افشایؼ  -

 افعایف یب ٚ لیٕت وبٞف، تٕطوع ثط ذٌُٛ تِٛیس ٔحهٛلات. ٔٙدط ثٝ افعایف زضآٔس قٛز

 ثطای ضاٞىبضٞبیی ػٙٛاٖ ثٝ ضا لیٕت تغییط ثٝ ٘ؿجت ٔكتطیبٖ حؿبؾیت ثٝ تٛخٝ ثب لیٕت

 ٚ ثٝ ٘مُ اظ تٙىبؾی 2001ٚ ٕٞىبضاٖ،  ؾٛزاضؾب٘بْ) ٌطفت ٘ظط زضتٛاٖ  ٔی زضآٔس افعایف

 وبٞف ٔٛخٛزی، زلیك وٙتطَ وٙتطَ ٞعیٙٝ، فطٚـ، افعایف، ایٗ ثط افعٖٚ(. 2016 وٕبَ،

 اظ ؾٟبْ لیٕت افعایف ٚ یزضیبفت ٞبی حؿبة ٔبِی ٌطزـ ٔیعاٖ افعایف ثسٞی، ٔبِی ٌطزـ

 .ثبقس ٔٛثط ثط افعایف زضآٔس ٔی السأبت زیٍط

                                                           
1 Hambrick & Schecter 
2 Harker 
3 Belcher & Nail 
4 Tenkasi & Kamal  
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اظ  ٞب زاضایی ٚ فطٚـ وبٞف ثبقس، ثحطا٘ی قطوت یه قطایٍ ٔبِی آتی اٌط :دارایی کاّؼ  -

 خبضی ػّٕیبت ٚضی ثٟطٜ ایفافع زاضایی، وبٞف ضاٞجطز اظ ٞسف. ثبقس السأبت يطٚضی ٔی

 فطٚـ ٔست، وٛتبٜ ٞبی زاضایی وبٞف زاضایی، وبٞف ضاٞىبضٞبی خّٕٝ اظ. ثبقس ٔی قطوت

 ثطذی فطٚـ. ثبقس ٔی آٖ ذطیس خبی ثٝ تدٟیعات ٚ اثعاضآلات اخبضٜ ٚ ٔست وٛتبٜ ٞبی زاضایی

 حتی ٚ وبض ٚ وؿت زأٙٝ وطزٖ ٔحسٚز ٚ ؾبذتٕبٖ ٔبظاز ثط ٘یبظ، ظٔیٗ تدٟیعات، فطٚـ

 )ٕٞبٖ(. ثبقس ٔی ٞب زاضایی وبٞف ثطای ٞبیی ٕ٘ٛ٘ٝ وبض ٚ وؿت ٚاحسٞبی اظ ثطذی فطٚـ

 

 پیؾیٌِ تحمیك  -

زٚضٜ َی قطوت  250 ضٚی ثیٙی احیب ضا ثط اؾبؼ ٔسَ تبفّط ٔسَ پیف (2005) 1یٌٛطاؾٕیت ٚ 

ی تط ثجبت ثیفاظ ٞبی ثعضي  قطوت . ٘تبیح ٘كبٖ زازوطز٘سثطضؾی  2002 - 1995ظٔب٘ی 

تٛا٘بیی قطوت  وٝ ایٗ أط،تطی ثطای ٚاٌصاضی زض اذتیبض زاض٘س  ثیفثطذٛضزاض ثٛزٜ ٚ ٔٙبثغ 

چٙیٗ،  ٞٓزٞس.  افعایف ٔیضا ثطای افعایف تبٔیٗ ٚخٜٛ ايبفی ثطای غّجٝ ثط قطایٍ ٘بُّٔٛة 

قطوت آٔیع  ثٝ احیبی ٔٛفمیت یبثی زؾت قطٌ لاظْ ثطایط زض ٔسیطیت یتغی ٞب ٘كبٖ زاز یبفتٝ

  بقس.ث ٔی

ٞبی قطوتوٙتطَ ضٚ٘س ٘عِٚی ٚ احیبی ٔبِی  ثب ٞسفزض پػٚٞف ذٛز  (2007) 2پطؼ

 42 ،٘ؿجت ٔبِی 12ثب اؾتفبزٜ اظ ٚی  پطزاذت.تٛا٘بیی ٔؼیبضٞبی ٔبِی  ثٝ اضظیبثی آٔطیىبیی

ثطضؾی  2000 - 1988ٞبی  نٙؼت ٔرتّف ثب ضٚـ تحّیُ ػبّٔی َی ؾبَ 12قطوت ضا زض 

قطوت ٔفیس  یٞبی ٔبِی ثطای پی ثطزٖ ثٝ ٚيؼیت ٘عِٚی یب احیب جت٘ؿ زاز. ٘تبیح ٘كبٖ وطز

. وبضایی ػّٕیبتی ػبُٔ وٙس ٔیثبقس ٚ ٔجٙبی ٔفیسی ثطای زضن ثٟتط احیبی قطوت فطاٞٓ ٔی

 ثبقس.اؾبؾی ثطای ضؾیسٖ ثٝ احیبی ٔبِی ٔی

بِعی یبفتٝ ضا زض وكٛض ٔ ثیٙی احیبی وكٛضٞبی تٛؾؼٝ ٞبی پیفٔسَ (2010) 3أیطثیٙتی ٚ 

چٙسٌب٘ٝ  ی. ثب ضٚـ تحّیُ ٕٔیعوطز٘سٚ ثب ٔسَ ثٛٔی قسٜ ذٛز ٔمبیؿٝ  ٜٔٛضز ثطضؾی لطاض زاز

وكٛضٞبی ثیٙی  ٞبی پیف ٔسَ زازٔٛضز ثطضؾی لطاض ٌطفت. ٘تبیح ٘كبٖ ٘ؿجت ٔبِی  ٞفتتؼساز 

ٞبی ٔبِعی اظ زلت ثبلاتطی  ٞبی قطوت‌یبفتٝ زض ٔمبیؿٝ ثب ٔسَ احیب ثط اؾبؼ زازٜ تٛؾؼٝ
                                                           

1 Smith & Graves 
2 Pearce 
3 Binti & Ameer 
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ٔتغیطٞبی ٟٔٓ زض  ،آٚضی، ٘مسیٍٙی ٚ ا٘ساظٜ قطوتزاض اؾت. قست زضٔب٘سٌی ٔبِی، ؾٛزضثطذٛ

 ثبقٙس. ٞبی زضٔب٘سٜ ٔی ثیٙی احیبی قطوت پیف

نٙبیغ  ،ثطای تحّیُ زضٔب٘سٌی ٔبِی ٚ ذطٚج اظ زضٔب٘سٌی (2014) 1چٙچٟٗ ٚ ٔٙؿب

زض ایٗ  .از٘سٔٛضز ُٔبِؼٝ لطاض ز 2008 - 2000ٞبی  ضا  َی ؾبَ اٍّ٘ؿتبٖ فطٚقی ذطزٜ

اؾتطاتػی وبضایی ٚ ا٘ساظٜ قطوت ثیٗ زٚ ٌطٜٚ قطوت  ،ٔبِی زاضایی آظاز ٞبی ٘ؿجت پػٚٞف،

ثٝ  تدعیٝ ٚ تحّیُقس. ٘تبیح حبنُ اظ  ٞبی احیب قسٜ ثطضؾی زاضای زضٔب٘سٌی ٔبِی ٚ قطوت

ٞب ثٝ ا٘ساظٜ قطوت ٚ زٚضٜ تهسی ٔسیطیت ٚاثؿتٝ  زاز احیبی قطوتزٚ ٔتغیطٜ ٘كبٖ  ضٚـ

 .اؾت

اظ زضٔب٘سٌی ٞب  قطوتذطٚج  ثطایٔسِی زض پػٚٞف ذٛز ؾؼی وطزٜ اؾت ( 2015)2ؾیتٓ 

ٞبی زضٔب٘سٜ ٚ احیب قسٜ وكٛض  ای ٔیبٖ قطوت اضائٝ ٕ٘بیس. ثسیٗ ٔٙظٛض، ثٝ تحّیّی ٔمبیؿٝ

اظ ضٚـ چٙیٙی  ٞٓ ٚ٘ؿجت ٔبِی  30اظ ٚی  .پطزاذت 2011 - 2008زٚضٜ ظٔب٘ی  اؾتطاِیب َی

ٞبی زضٔب٘سٜ  ٔؼیبض ا٘تربة قطوت .وطزٜ اؾتٞب اؾتفبزٜ ای تحّیُ زازٜثطضٌطؾیٖٛ ِدؿتیه 

زاقتٗ زٚ ؾبَ ؾٛز پیٛؾتٝ  ،ٞبی احیب قسٜ زاقتٗ زٚ ؾبَ ظیبٖ پیٛؾتٝ ٚ ٔؼیبض ا٘تربة قطوت

ؾٛز ٘بذبِم ثٝ وُ زاضایی ٚ  ،ؾٛز ذبِم ثٝ فطٚـ ٞبی ٘ؿجت زاز٘كبٖ  ٞب یبفتٝ. ثٛزٜ اؾت

ٞبی زضٔب٘سٜ اظ ٚيؼیت ثٟتطی  ب قسٜ زض ٔمبیؿٝ ثب قطوتٞبی احی ٘ؿجت پٛقف ثٟطٜ قطوت

 ثطذٛضزاض اؾت. 

آفطیمبی ٞبی  قطوتثطای  ثٙسی ٔسِی زض پػٚٞف ذٛز الساْ ثٝ نٛضت (2016) 3چٛ وٛ

-2007َی زٚضٜ ظٔب٘ی  یب ذطٚج اظ زضٔب٘سٌی پتب٘ؿیُ احیب اظوٝ زاضای ثحطاٖ ٔبِی خٙٛثی 

 ٔتغیطٞبیٔتغیط ٔبِی ثٟطٜ ثطزٜ اؾت.  11پػٚٞف اظ  وطزٜ اؾت. ٚی زض ایٗثطذٛضزاض٘س،  2014

ٞبی آظاز ٚ تغییط  زاضایی ،ا٘ساظٜ ،قبُٔ وبضاییایٗ پػٚٞف اؾتفبزٜ زض تحّیُ آٔبضی  ٔٛضز

ثیٙی احیبی  وّیسی ثطای پیف ٔتغیط ،وبضاییٞب ٘كبٖ زاز  یبفتٝثٛزٜ اؾت. ٔسیطیت اضقس 

 ثبقس. یع ٔیآٔ ٔٛفمیت

                                                           
1 Chenchehene & Mensah 
2 Situm   
3 Chu-kuo  
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ثٝ ثطضؾی ثیٙی احیبی ٔبِی پیف ثطایُٔبِؼٝ ذٛز زض  (2016) 1ًٍٛ٘قیٚ  بویٕیبً٘ 

 ،ثٛز٘سزضٔب٘سٌی ٔبِی زاضای  2011 - 1998ٞبی َی ؾبَزض ثبظاض ثٛضؼ چیٗ ٞبیی وٝ  قطوت

اظ ؾٝ ٔؼیبض  ؛قطوت وٝ زض ٚيؼیت زضٔب٘سٌی ٔبِی ثٛز٘س 441ثب ا٘تربة تؼساز  پطزاذتٙس. آٟ٘ب

ػبتی اظ ؾبذتبض ٔبِىیت ٚ تغییط ؾبذتبض اؾتفبزٜ ٔتغیطٞبی ثبظاض ٚ اَلا ،ٞبی حؿبثساضی٘ؿجت

ثسیٗ  ؛ٞبی زضٔب٘سٜ ثب ٔست ظٔبٖ ضاثُٝ ٔٙفی زاضزاحیبی قطوت زاز٘كبٖ ٞب یبفتٝ. وطز٘س

. وٙس ٔیتط  احتٕبَ ٔٛفمیت قطوت ثطای احیب ضا وٓ ،نٛضت وٝ َٛلا٘ی قسٖ ٔست زضٔب٘سٌی

 ثبقس. ٔیثیٙی احیب قبذم ثطای پیفیٗ تط لٛیٔتغیطٞبی حؿبثساضی اظ ثیٗ ؾٝ ٔتغیط  ،چٙیٗ ٞٓ

پطزاذتٝ احیب  ضاٞجطزٞبیا٘ساظٞبی ٘ظطی  ثٝ ثطضؾی چكٓ زض پػٚٞف ذٛز (2018)2ٚیاعل

زض تٛؾؼٝ چبضچٛة ٘ظطی آٖ، ٚ ؾپؽ ازثیبت احیب ٚ ٘ٛؾبظی اثتسا  زض ایٗ تحمیك .اؾت

. ثطضؾی قس ىطززض ظٔبٖ ثحطاٖ ٚ ٘عَٚ ػّٕ ،ؾبظٔبٖ ٞبی ٔسیطیت اضقس تیٓ ٞبی ضفتبضی خٙجٝ

 ٚ ٔحٛض اؾت ٚ ثط قٙبذت ٔسیطیتی، وبضایی ایٙس احیب ثٝ قست قطوتفط ٘كبٖ زاز ٞب یبفتٝ

ثب قٙبؾبیی زلایُ ایدبز ثحطاٖ یٙس احیب قطوت ثبیس اثطای حٕبیت اظ فط .ػّٕىطز ٔتٕطوع اؾت

زض ٚ احیب یٙس ااؾتطاتػیه پبیساض ثطای ٕٞبٍٞٙی فط ٚ زاضا ثٛزٖ ٔسیطیت تٛؾٍ ٔسیطیت اضقس

  .سبیالساْ ٕ٘خّت حٕبیت شی ٘فؼبٖ  ٟ٘بیت،

 ، پیطؼ ٚ ضاثیٙع(1991) 3ٞبی ٔتؼسزی تٛؾٍ ٔب٘یٕبلا ایٙس احیب پػٚٞفزض ذهٛل فط
ٚ   ، ثسیبٖ(، ِٛضن2003) 7(، قطض2002) 6(، چٛزٚضی1995) 5ٚ ثبضوط اضٚخیؿبٔی (،1993)4

اؾٕیت ٚ  (،2005)10زؾبی ٚ (، فطا٘ؿیؽ2004)9 (، ٔیكٛضی ٚ آِؿتط2004ْٚ)8پبِٕط

 (2013) 14 ؾطیٙیٛاؼ ٚ (2008)13 وبتط ٚ قٛاة ،(2006) 12ٚ تبٔؽ چٛفبیّیتب ،(2005)11ٌطیٛ

    نٛضت ٌطفتٝ اؾت.

                                                           
1 Yeong Kima & Shiguang  
2 Ghazzawi 
3 Manimala 
4 Pearce & Robbins 
5 Arogyaswamy & Barker 
6 Chowdhury    
7 Scherrer 
8 Lohrke, Bedeian & Palmer 
9 Maheshwari & Ahlstrom  
10 Francis & Desai 
11 Smith & Graves 
12 Filatotchev & Toms  
13 Cater & Schwab 
14 Srinivas 
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زض  یبفت قس.زض ذهٛل احیبی ٔبِی ویفی ثب ضٞیبفت تحمیك  فمٍ یهتحمیمبت زاذّی زض 

بزٜ ٔحممبٖ قٛز ٚ اظ آ٘دب وٝ ٔسَ ٔٛضز اؾتف ایٗ ثرف، ٘رؿت، پػٚٞف یبز قسٜ ٔؼطفی ٔی

التجبؼ یبفتٝ، زض ازأٝ، ایٗ ( 1393)تبتّی  -ٔسَ تؼسیُ قسٜ وطزؾتب٘ی زض ایٗ پػٚٞف اظ 

  ٌطزز. تحمیك ٘یع تكطیح ٔی

ؾؼی  پػٚٞف ذٛززض  (1393) ٚ ایطا٘سٚؾت قٕؽ ، حؿبؼ یٍب٘ٝ، فلاحضحٕبٖ ؾطقت

 ثٙیبز زازٜٝ ٘ظطی اظ زٜاؾتفب ثب ظزٜ ضاثحطاٖ ٞبیقطوت احیبی فطایٙس ا٘س ثب ضٚیىطزی ویفی وطزٜ

ػطيٝ وٙٙسٜ(  )ٚ یب زؾت وٓ، وٕهای ػٕٛٔی لبثُ اخطا  ٚ ؾپؽ آٖ ضا ثٝ ٔثبثٝ لبػسٜاؾترطاج 

ی ایٗ ٞبیبفتٝ ثبقس. ٔهبحجٝ ثبظ )ٌكٛزٜ( تىٙیه ٔٛضز اؾتفبزٜ زض ایٗ پػٚٞف ٔی ٕ٘بیٙس.

 ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ ٞبی قطوت ٔسیطاٖ اظ ٘فط 10 پػٚٞف ٔجتٙی ثط تدطثٝ

 قطوت یاحیب ثٝ ٔٛفك ،1391 - 1385 ٞبیؾبَ زض ٔبِی ثحطاٖ ٝتدطث اظ پؽ وٝاؾت  تٟطاٖ

اَٚ احیب ثب  ٝثط اؾبؼ ٔسَ فطایٙسی ایٗ پػٚٞف، ٔطحّ زٞس،٘كبٖ ٔیٞب  . ایٗ یبفتٝا٘س قسٜ

ض ز .ظا( )ٔطحّٝ قٙبؾبیی ػٛأُ ثحطاٖ قٛز ػّـُ ایدـبز ثحـطاٖ قطٚع ٔی اضظیبثی ػٛأُ ٚ

زْٚ، ثب ثطضؾی ٔبٞیت ثحطاٖ اظ ِحبِ قست، ٌؿتطزٌی ٚ تساْٚ، يطٚضت ٘یبظ ثٝ  ٝٔطحّ

)ٔطحّٝ تكریم ٔبٞیت ٚ زأٙٝ ػٛأُ ٚ  قٛز ای ضاٞجطزٞبی احیب تكریم زازٜ ٔیاخط

تؼییٗ ؾْٛ، ٘ٛع ضاٞجطزٞبی احیب ثط اؾبؼ ٘تبیح ٔطاحُ لجّی  ٝٔطحّ ٚ ٘یبظؾٙدی ضاٞجطزٞب(

ثٙسی قسٜ  ٔحٛض َجمٝ ٔحٛض ٚ اثطثرف ٞف ثب ػٙٛاٖ ضاٞجطزٞبی وبضاییپػٚوـٝ زض ایـٗ  قٛزٔی

، ذلانٝ؛ ثٙبثطایٗ، ثٝ َٛض ٔحٛض( ٔحٛض ٚ اثطثرف )ٌعیٙف ٚ وبضثطز ضاٞجطزٞبی وبضایی اؾـت

 ثٙسی وطز: تٛاٖ ثٝ قىُ ظیط نٛضت ای ضا ٔی ایٗ فطایٙس ؾٝ ٔطحّٝ

 ظا؛ ٔطحّٝ قٙبؾبیی ػٛأُ ثحطاٖ  (1

 بٞیت ٚ زأٙٝ ػٛأُ ٚ ٘یبظؾٙدی ضاٞجطزٞب؛ٔطحّٝ تكریم ٔ  (2

  ٔحٛض. ٔحٛض ٚ اثطثرف ٌعیٙف ٚ وبضثطز ضاٞجطزٞبی وبضایی  (3

ثب  ٞبی ٚضقىؿتٍیثیٙی ٔسَ ثطای اضظیبثی تٛاٖ پیف ( پػٚٞكی1393) وطزؾتب٘ی ٚ تبتّی

ٍٙیت ٚ ظیٕؿـىی ٚ ثٟتـطیٗ ٔسَ آِـتٕٗ، اؾـپطی يطایت ٞسف اؾترطاج ٔسِی اظ تؼسیُ

خٟـت  ٔتغیطٜ ٚ ضٌطؾیٖٛ ِدؿـتیه،ثٝ وٕه ضٌطؾیٖٛ چٙس ٞـبی تٛيیحی آٟ٘بٔتغیـط

 .ا٘دبْ زاز٘سٞـبی زضٔب٘ـسٜ ٚ ٚضقىؿتٝ ٔبِی زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  قٙبؾـبیی قـطوت

 20ٞبی تِٛیسی ػًٛ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثطای یه زٚضٜ  قطوت تٕبٔیثطای ایٗ ٔٙظٛض، 
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ٞبی  زٞس ٔسَ ٞب ٘كبٖ ٔی یبفتٝ .ٝ اؾتٔٛضز ثطضؾی لطاض ٌطفت 1390- 1371ٞبی ؾبِٝ َی ؾبَ

ٞبی زضٔب٘سٜ ٚ  ثـطای قٙبؾـبیی قطوت لبثّیت ظیبزیاِٚیٝ آِتٕٗ، اؾپطیٍٙیت ٚ ظیٕؿىی 

تٛا٘ـبیی اظ  زضنس 93ثب زلت  ٞبی تؼـسیُ قـسٜ ٘ساض٘س ٚ ٔسَایطاٖ ٚضقىؿتٝ ٔبِی زض 

 ،ٔسَ اضایٝ قسٜ ثٝ ضٚـ تحّیُ ٕٔیعی یبثی ثٝ ٞسف ثطذٛضزاض٘س. تطی ثطای زؾت ثیف

زضٔب٘سٜ ٚ ٚضقىؿتٝ ثٝ قطح ظیط  ،ٞب ثٝ ؾبِٓ ٔحسٚزٜ تفىیه قطوتٔتغیطٞبی ٔٛضز اؾتفبزٜ ٚ 

 ثبقس: ٔی
 

 تبتّی -ٔسَ ثٛٔی قسٜ وطزؾتب٘ی

(1393) 

(MDA) =                        
        

 

 :   ٞب اضایی)ظیبٖ( ا٘جبقتٝ ثٝ وُ ز ؾٛز :  
 ؾٛز)ظیبٖ( ذبِم ثٝ وُ زاضایی ٞب

 

 :   ؾٛز)ظیبٖ( ػّٕیبتی ثٝ وُ زاضایی ٞب :  
 وُ ثسٞی ٞب ثٝ وُ زاضایی ٞب

 

ٚ 

 ّا هدل هحدٍدُ عالن هحدٍدُ درهاًدُ هحدٍدُ ٍرؽکغتِ

TK ≤‌-0/5 -0/5 < TK < - 0/3 TK ≥‌- 0/3 تحّیُ ٕٔیعی 
 

 زض تحمیمبتثطزاضی  س، ٔتغیطٞبی ٔبِی ٔٛضز ثٟطٜزٞ غ ٘كبٖ ٔیتحّیُ ٔٙبث ،ثٝ َٛض وّی

چٙیٗ،  ٞٓٚ  وٙس ػطيٝ ٕ٘ی تهٛیط وبّٔی اظ ػٛأُ ٔبِی ٔٛثط زض ذطٚج اظ زضٔب٘سٌی ،پیكیٗ

ثب  ثط ٕٞیٗ اؾبؼ، ٘ٛآٚضی ایٗ پػٚٞف ایٗ اؾت وٝ .ثبقسوٛتبٜ ٔی بتزٚضٜ ظٔب٘ی تحمیم

ٔتغیطٞبی  ،یاحیبی ٔبِ ذطٚج اظ زضٔب٘سٌی یب ٔطٚضی ثط تحمیمبت ٔؼتجط ٚ ٔتؼسز زض ذهٛل

اظ  تطی ٚ زلیك تججیٗ ثٟتطتب  ثبقس تط ٔی ٘یع َٛلا٘یقٙبؾبیی ٚ زٚضٜ ظٔب٘ی  یتط خبٔغ ٚ وبُٔ

 ٞبی زضٔب٘سٜ نٛضت ٌیطز.قطوت یػٛأُ ٔٛثط ثط احیب

 

 رٍػ تحمیك   .3

زض خطٌٝ  ِی اؾت؛ٔبتجییٗ ػٛأُ ٔٛثط ثط ذطٚج اظ زضٔب٘سٌی  ایٗ پػٚٞف،٘دب وٝ ٞسف آاظ 

  ثبقس. ٔی تجییٙی -تٛنیفی ثٝ ِحبِ ضٚـ، پػٚٞكی ٚ  ٞبی وبضثطزی ثٝ قٕبض ضفتٝ پػٚٞف
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اَلاػبت ای اؾتفبزٜ قسٜ ٚ  َلاػبت اظ ضٚـ وتبثرب٘ٝآٚضی ا زض ایٗ پػٚٞف ثطای خٕغ

ٚ ؾبیت  ٞبی ٔبِی حؿبثطؾی قسٜ افـعاض ضٜ آٚضز ٘ـٛیٗ ٚ نـٛضت اظ ٘ـطْٔتغیطٞبی ٔبِی 

ؾتفبزٜ قسٜ ا (18٘ؿرٝ )  SPSSی افـعاض آٔبض ٞب اظ ٘طْ ثطای آظٖٔٛ فطيیٝاؾترطاج ٚ  1وساَ

ثٟـبزاض  زض ثـٛضؼ اٚضاق قسٜ پصیطفتٝ تِٛیسی ٞبی قطوت تٕبٔیخبٔؼٝ ٔٛضز ثطضؾی . اؾت

ثطای تؼییٗ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضی، اظ ضٚـ حصف ثبقس.  ٔی 1396 - 1380تٟـطاٖ زض ثـبظٜ ظٔب٘ی 

زاضای ٞبی خبٔؼٝ آٔبضی وٝ . ثسیٗ ٔٙظٛض آٖ زؾتٝ اظ قطوتسٜ اؾتقؾیؿتٕبتیه اؾتفبزٜ 

 قٛ٘س. ٔیحصف  ٞب زیٍط قطوتثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضی ا٘تربة ٚ  ظیط ٞؿتٙس،قطایٍ 

 ؛سثبق ٘ساقتٝیط ؾبَ ٔبِی یتغ ،قطوت َی زٚضٜ ٔٛضز ثطضؾی  -

ٔبِی  ٌطی ٌصاضی، ّٞسیًٙ ٚ ٚاؾُٝ ٞبی ؾطٔبیٝ ٞبی تحت ثطضؾی خعء قطوت قطوت  -

 ؛٘جبقٙس

 ٞبی آٟ٘ب زض زؾتطؼ ثبقس. اَلاػبت ٚ زازٜ  -

ی ثٝ ػٙٛاٖ ٞبی قطوت (1393) تبتّی –زضٔب٘سٌی وطزؾتب٘ی  تؼسیُ قسٜثط اؾبؼ ٔسَ 

ٞب لطاض ٌطفتٝ ٚ ؾپؽ اظ زضٔب٘سٌی ذبضج ٚ زض  اثتسا زض َجمٝ زضٔب٘سٜقٛ٘س وٝ  ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تربة ٔی

 قطوت زضٔب٘سٜ 171 ٕ٘ٛ٘ٝ قبُٔ تؼسازاؾبؼ، ثط ایٗ  س.٘ٞبی ؾبِٓ لطاض ٌیط َجمٝ قطوت

ثب تٛخٝ ثٝ ٚ قٙبؾبیی  ،قس٘ساحیب وٝ  قـطوت 167 تؼساز ٞبی زضٔب٘سٜاظ وُ قطوت ثبقس. ٔی

تؼساز وُ  ،ا٘س زضٔب٘سٜ ٚ احیب قسٜ تط اظ یه ثبض ثیفٞب زض ٔست تحمیك  ثطذی اظ قطوت ایٙىٝ

     .ٝ اؾتافعایف یبفتٔٛضز  200 ثٝ ٕ٘ٛ٘ٝ

چٙس ٔتغیط زیٍط ٚ چٟبض ػبُٔ انّی  قبُٔوٝ  ٔبِی اؾت ػٛأُ ٔؿتمُ پػٚٞف ٔتغیطٞبی

٘ؿجت  54 ،زض ٟ٘بیتازثیبت تحمیك، ثط اؾبؼ  قسٜ اؾت.ثٙسی  َجمٝؾبیط ٔتغیطٞب ثٛزٜ وٝ زض 

جٝ آٖ زض ثرف تدعیٝ . فٟطؾت ٔتغیطٞب ٚ ٘حٜٛ ٔحبؾ٘سقسقٙبؾبیی  ی ٔبِیٔبِی ٔٛثط ثط احیب

 .ثبقس ٚ تؼساز آٟ٘ب ثٝ قطح ظیط ٔی ٔتغیطٞبی ٔبِی ت. ػٛأُ انّیٞب آٔسٜ اؾ ٚ تحّیُ زازٜ

 

 

 

 
                                                           

1 Codal 
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 هتغیزّای اصلی تحمیك. 9جدٍل 

 ّا تعداد ًغبت عَاهل هالی

 11 ٘مسیٍٙی

 16 وبضایی یب فؼبِیت

 13 اٞطٔی

 11 ؾٛزآٚضی

 3 ؾبیط

 54 خٕغ

 ٔٙجغ: ٌطزآٚضی ٔحمك           

 

ثٝ ٔتغیط احیبی ٔبِی ثـطای تجـسیُ . اؾت زضٔب٘سٌی یب ذطٚج اظ ٔبِی احیبی، ٔتغیط ٚاثؿتٝ

  ٚ یه ،احیب قسٜٞبی  قطوت ٔمساضوٝ  اظ ٔمبزیط نـفط ٚ یـه اؾـتفبزٜ قـسٜ اؾـت ،یوّٕ
 نفط زض ٘ظط ٌطفتٝ قسٜ اؾت. ،زضٔب٘سٜٞبی  قطوت

ٞبی ٔمبیؿٝ ٔیبٍ٘یٗ  َطیك آظٖٔٛاظ یٙس پبلایف ٔتغیطٞب افطثطای  ٞبی آٔبضی ٔٙبؾت ضٚـ

 ٞبی انّی ا٘دبْ قسٜ اؾت. ؾپؽ ّٔی اوتكبفی ثب اؾتفبزٜ اظ ِٔٛفٝچٙیٗ تحّیُ ػب ٚ ٞٓ ظٚخی

تكىیُ تٛاثغ الساْ ثٝ ٔتغیطٞب ثب اؾتفبزٜ اظ تحّیُ ٕٔیعی ٚ زض لبِت تطویجبت ذُی،  ثب پبلایف

 قس.ٕٔیعی 

 

 ّای درهاًدُ  هدل هفَْهی احیای ؽزکت .2جدٍل 

 علاهت هالیهزحلِ  گیرهاًدهزحلِ د ی هالیهزحلِ احیا عَاهل هالی

 : ٘مسیٍٙی1ػبُٔ 

 : وبضایی2ػبُٔ

 : اٞطٔی3ػبُٔ

 ؾٛزآٚضی: 4ػبُٔ

 : ؾبیط5ػبُٔ

   

 ٞبی پػٚٞف ٔٙجغ: یبفتٝ
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ض ذطٚج اظ تجییٗ ػٛأُ ٔبِی وٝ زثٝ ٞبی آٔبضی ٔٙبؾت  اؾتفبزٜ اظ ضٚـثب  زض ایٗ ثرف

اثتسا  ،ثطای ایٗ ٔٙظٛضقٛز.  اضائٝ ٔیٔسَ  ،ٚ ؾپؽقسٜ  پطزاذتٝ ،ثبقٙس زضٔب٘سٌی ٔبِی ٔٛثط ٔی

تحّیُ  ،چٙیٗ ٞبی ٔمبیؿٝ ٔیبٍ٘یٗ ظٚخی ٚ ٞٓ ٔتغیطٞب اظ َطیك آظٖٔٛ ٚ وبٞف یٙس پبلایفافط

ٔتغیطٞبی پبلایف قسٜ ثب  ،ؾپؽ ؛قسٜٞبی انّی ا٘دبْ  ظ ِٔٛفٝػبّٔی اوتكبفی ثب اؾتفبزٜ ا

 .نٛضت ٌطفتٝ اؾتِت تطویجبت ذُی، تكىیُ تٛاثغ ٕٔیعی اؾتفبزٜ اظ تحّیُ ٕٔیعی ٚ زض لب

 قٛز. ٔیٞب پطزاذتٝ  حبنُ اظ ایٗ آظٖٔٛ حزض ازأٝ ثٝ تكطیح ٘تبی
 

 ّای ٍرٍد بِ درهاًدگی ٍ علاهت هالی ّای سٍجی هتغیزّا در دٍرُ َى همایغِآسه  -

ٝ قطایٍ ظٚخی ثطای ٞط ٔتغیط زض زٚ زٚضٜ ٚضٚز ث ٞبیٝ ٞبی ٔمبیؿ زض ایٗ ثرف، آظٖٔٛ

تٛاٖ ٔتغیطٞبیی وٝ  قسٜ اؾت. َجك ٘تبیح ایٗ آظٖٔٛ ٔیقطایٍ ؾلأت ٔبِی ا٘دبْ زضٔب٘سٌی ٚ 

یٙس تحّیُ ذبضج وطز ٚ ا٘تظبض زاقت وٝ ااظ فط ،ا٘س ت لبثُ ٔلاحظٝ زض زٚ زٚضٜ ٘ساقتٝتفبٚضا 

ثطای ا٘دبْ ثبقس. ذطٚج اظ زضٔب٘سٌی ٔبِی ٘ساقتٝ  زض تجییٗتغییطات ٔمبزیط ایٗ ٔتغیطٞب ٘مكی 

ٞبی ٘بپبضأتطی  بَ ثٛزٖ تٕبٔی ٔتغیطٞب، اظ آظٖٔٛایٗ آظٖٔٛ ثب تٛخٝ ثٝ ػسْ تبییس فطو ٘طٔ

ٞب اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ػّت اؾتفبزٜ اظ زٚ آظٖٔٛ  ای ٚیّىبوؿٖٛ ٚ آظٖٔٛ ٘كب٘ٝ كب٘ٝ٘ – ای ضتجٝ

ثؼسی تحّیُ  ٔطحّٝیبثی ثٝ ٘تبیدی پبیساضتط اؾت ٚ تٟٙب ٔتغیطٞبیی ٚاضز  زض ایٗ ثرف، زؾت

ذٛاٞٙس قس وٝ تحت ٘تبیح ٞط زٚ آظٖٔٛ، اذتلاف ٔؼٙبزاضی ثیٗ ٔمبزیط آٟ٘ب زض زٚضٜ ٚضٚز ثٝ 

( ٘تبیح ایٗ آظٖٔٛ ضا ٘كبٖ 3زضٔب٘سٌی ٚ زٚضٜ ذطٚج اظ زضٔب٘سٌی ٚخٛز زاقتٝ ثبقس. خسَٚ )

 زٞس. ٔی
 

 ٍج اس درهاًدگی هالیّای ٍرٍد ٍ خز غِ هیاًگیي سٍجی هتغیزّا در دٍرُآسهَى همای .9جدٍل 

 هتغیز

 ًتیجِ آسهَى ًؾاًِ آسهَى ٍیلکاکغَى

 آهارُ آسهَى
عطح 

 هعٌاداری

آهارُ 

 آسهَى

عطح 

 هعٌاداری

WC 513/7-  000/0  849/7-  000/0   

F.TD 186/10-  000/0  829/9-  000/0   

QA.TA 083/2-  037/0  182/3-  001/0   
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 هتغیز

 ًتیجِ آسهَى ًؾاًِ آسهَى ٍیلکاکغَى

 آهارُ آسهَى
عطح 

 هعٌاداری

آهارُ 

 آسهَى

عطح 

 هعٌاداری

WC.TA 076/8-  000/0  849/7-  000/0   

EBITDA.S 490/3-  000/0  724/3-  000/0   

EBITDA.TD 824/7-  000/0  142/7-  000/0   

CA.TA 768/1-  . 077/0  475/2-  013/0   

NCI 456/7-  000/0  132/8-  000/0   

QA.CL 362/6-  000/0  010/6-  000/0   

CA.CL 884/7-  000/0  142/7-  000/0   

WC. FA 098/7-  000/0  283/7-  000/0   

S. TA 821/5-  000/0  299/5-  000/0   

S.TE 617/2-  009/0  862/1-  063/0   

S. FA 613/3-  000/0  156/5-  000/0   

S.CA 641/5-  000/0  156/5-  000/0   

DOWN SIZING 710/2-  007/0  616/2-  009/0   

INVTRNI.S 359/5-  000/0  716/4-  000/0   

TR. I 213/0-  831/0  000/0  000/1   

ACC.PAYABLE 726/4-  000/0  518/3-  000/0   

DAY SELL. INVENT 062/4-  000/0  103/3-  002/0   

TR.AP 455/2-  014/0  768/1-  077/0   

OP.EXP.CHANGE 940/0-  347/0  919/0-  358/0   

REV.CHANGE 454/2-  014/0  475/2-  013/0   

SELL.EFF 127/8-  000/0  882/9-  000/0   

EXP.EFF 687/7-  000/0  932/8-  000/0   

INCOME.EFF 669/10-  000/0  243/11-  000/0   

REC.TURN 180/5-  000/0  357/4-  000/0   

EXP.CHANGE 082/1-  279/0  418/1-  156/0   

FA.TE 971/7-  000/0  132/8-  000/0   
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 هتغیز

 ًتیجِ آسهَى ًؾاًِ آسهَى ٍیلکاکغَى

 آهارُ آسهَى
عطح 

 هعٌاداری

آهارُ 

 آسهَى

عطح 

 هعٌاداری

PBT.CL 057/10-  000/0  970/9-  000/0   

CA.TL 924/7-  000/0  142/7-  000/0   

CL.TA 803/7-  000/0  000/7-  000/0   

EBIT.INT 413/6-  000/0  401/6-  000/0   

INT.S 774/2-  006/0  686/1-  092/0   

INT.TD 391/4-  000/0  073/4-  000/0   

EBIT.TD 767/10-  000/0  924/9-  000/0   

TE.TA 212/10-  000/0  112/10-  000/0   

TD.TA 563/10-  000/0  536/10-  000/0   

TD.TE 518/10-  000/0  394/10-  000/0   

CAP.CHANGE 640/0-  522/0  566/0-  571/0   

NI.TA 461/10-  000/0  970/9-  000/0   

NI. S 249/8-  000/0  164/8-  000/0   

EBIT.TA 580/9-  000/0  365/8-  000/0   

EBT.TE 753/5-  000/0  152/6-  000/0   

EBIT.S 932/6-  000/0  729/5-  000/0   

GP. S 142/6-  000/0  299/5-  000/0   

RE.TA 622/10-  000/0  350/10-  000/0   

GP.OEX 547/7-  000/0  500/6-  000/0   

ROE 350/12-  000/0  930/13-  000/0   

EBT.TA 015/10-  000/0  263/9-  000/0   

GP.TA 408/8-  000/0  500/7-  000/0   

AGE 323/11-  000/0  223/13-  000/0   

SIZE.I 899/7-  000/0  273/8-  000/0   

SIZE.II 856/8-  000/0  836/9-  000/0   

 ٞبی پػٚٞف  ٔٙجغ: یبفتٝ         ثٝ ٔؼٙبی ػسْ حصف ٔتغیط اؾت. حصف ٔتغیط ٚ ػلأت  یثٝ ٔؼٙ ػلأت   
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ثٝ وُ  خبضی ٘ؿجت زاضاییقٛز وٝ ٔتغیطٞبی  ٘تبیح آظٖٔٛ ٚیّىبوؿٖٛ ٔكبٞسٜ ٔیُٔبثك ثب 

 ٞبی ٔبِی ٞبی ػّٕیبتی، تغییط زض ٞعیٙٝ ٞعیٙٝ زض طی٘ؿجت ُٔبِجبت ثٝ ٔٛخٛزی وبلا، تغیزاضایی، 

ٞبی ٚضٚز ثٝ زضٔب٘سٌی ٔبِی ٚ اِٚیٗ زٚضٜ احطاظ قطایٍ  ٚ ٘طخ ضقس ؾطٔبیٝ زض اِٚیٗ زٚضٜ

ذطٚج  تجییٗتٛاٖ ایٗ ٔتغیطٞب ضا زض  ٕ٘ی ثٙبثطایٗ،ا٘س ٚ  ٔت ٔبِی اذتلاف ٔؼٙبزاضی ٘ساقتٝؾلا

غیطٞبی قٛز وٝ ٔت ٞب ٘یع ٔكبٞسٜ ٔی اض زا٘ؿت. تحت ٘تبیح آظٖٔٛ ٘كب٘ٝاظ زضٔب٘سٌی تبثیطٌص

٘ؿجت ُٔبِجبت ثٝ ، ٘ؿجت فطٚـ ثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ، ٘ؿجت ُٔبِجبت ثٝ ٔٛخٛزی وبلا

٘ؿجت ٞعیٙٝ ثٟطٜ  ،ٞبی ٔبِی ٞبی ػّٕیبتی، تغییط زض ٞعیٙٝ تغییط زض ٞعیٙٝ، ٞبی پطزاذتٙی حؿبة

یٙس افط ثٙبثطایٗ،ا٘س.  ٔؼٙبزاضی زض ایٗ زٚ زٚضٜ ٘ساقتٝ ٚ ٘طخ ضقس ؾطٔبیٝ اذتلافثٝ فطٚـ 

 .قٛز ٔیٞبی انّی، ثسٖٚ اؾتفبزٜ اظ ایٗ ٔتغیطٞب ا٘دبْ  تحّیُ ػبّٔی ثط پبیٝ ِٔٛفٝ

 

 تحلیل عاهلی ٍ پالایؼ هتغیزّا  -

بفی اؾتفبزٜ قسٜ وٝ ثٝ ضٚـ زض ایٗ ثرف، ثٝ ٔٙظٛض پبلایف ٔتغیطٞب اظ تحّیُ ػبّٔی اوتك

ٞب ٔجٙبی تدعیٝ ٚ طٔبتطیؽ وٛاضیب٘ؽ ٔتغی ،قٛز. زض ایٗ تحّیُ ٞبی انّی ا٘دبْ ٔی ِٔٛفٝ

قٛز. اظ ثیٗ  ٛضز ُٔبِؼٝ، ِٔٛفٝ انّی تكىیُ ٔیٌیطز ٚ ثٝ تؼساز ٔتغیطٞبی ٔ تحّیُ لطاض ٔی

ی اَلاػبتی ٞؿتٙس ٚ آٖ ٞبی انّی تكىیُ قسٜ تٟٙب ثركی اظ آٟ٘ب زاضای ٔحتٛا ِٔٛفٝ

ٞب ثب وٙٙس، زض ؾبذتبض اضتجبَی ٔتغیط اذتیبض ٔی یهتط اظ  ٞبیی وٝ ٔمبزیط ٚیػٜ وٛچه ِٔٛفٝ

تط اظ  ٞب ثط پبیٝ تؼساز ٔمبزیط ٚیػٜ ثعضي ثٙبثطایٗ، تؼساز ػبُٔیىسیٍط، ٘مف لبثُ تٛخٟی ٘ساض٘س. 

ػطيٝ ثؿتٍی ٔتغیطٞب زض ٕ٘ٛزاض ؾٍٙطیعٜ  قٛز )ٔمبزیط ٚیػٜ ٔبتطیؽ ٞٓ یه تؼییٗ ٔی

ٝ ط ػبُٔ ثٞب، ثبضٞبی ػبّٔی ٔطثٌٛ ثٝ ٞطیه اظ ٔتغیطٞب ثطای ٞ پؽ اظ تكىیُ ػبُٔ (.قٛز ٔی

قٛز ٚ ثٝ َٛض تدطثی ٘كبٖ زازٜ قسٜ ٔتغیطٞبیی وٝ زاضای ثبض ػبّٔی  َٛض خساٌب٘ٝ ثطآٚضز ٔی

 ٞؿتٙس، ٔتغیطٞبی ٟٕٔی زض تجییٗ ضٚاثٍ ٔبتطیؽ وٛاضیب٘ؽ ٔتغیطٞب ٞؿتٙس.  7/0تط اظ  ثعضي

ٔطحّٝ ا٘دبْ  ؾٝیٙس تحّیُ ػبّٔی ٚ پبلایف ٔتغیطٞب زض ایٗ ثرف َی اثط ایٗ اؾبؼ، فط

ض ٞط ٔطحّٝ پؽ اظ تكىیُ ػٛأُ ٚ ثطضؾی ثبضٞبی ػبّٔی ٔتغیطٞب، ٔتغیطٞبیی وٝ پصیطفت. ز

زاقتٙس اظ فطایٙس تحّیُ ذبضج قسٜ ٚ تحّیُ ػبّٔی ٔدسزاً ثطای ؾبیط  7/0تط اظ  ثبض ػبّٔی وٓ

ٔتغیطٞب ا٘دبْ قسٜ اؾت. زض ٞط ٔطحّٝ تؼسازی اظ ٔتغیطٞب اظ فطایٙس تحّیُ حصف قسٜ ٚ 

ثٝ تحّیُ ٕٔیعی زض ، ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغیطٞبی ٚضٚزی ٔطحّٝ ؾْٛ تحّیُ ٟ٘بییٔتغیطٞبی ثٙبثطایٗ، 
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زض تجییٗ ٔمبزیط ٚیػٜ ٔبتطیؽ وٛاضیب٘ؽ ٔتغیطٞب ( 1)ٕ٘ٛزاض ؾٍٙطیعٜ  ا٘س. ٕ٘ٛزاض ٘ظط ٌطفتٝ قسٜ

 .قٛز زض ظیط اضائٝ ٔیزض ؾٛٔیٗ ٌبْ تحّیُ ػبّٔی 

 

 
 ًوَدار عٌگزیشُ همادیز ٍیضُ .9ًوَدار 

 پػٚٞف ٞبی ٔٙجغ: یبفتٝ

 

اظ  حبنُٔمساض ٚیػٜ اظ ٔبتطیؽ وٛاضیب٘ؽ  8قٛز تٟٙب  ٔكبٞسٜ ٔی( 1)ثط اؾبؼ ٕ٘ٛزاض 

زض ایٗ ٌبْ اظ تحّیُ ػبّٔی،  ثٙبثطایٗ،ٚ  ٞؿتٙس یهتط اظ  ٌبْ زْٚ تحّیُ، زاضای ٔمبزیط ثعضي

یط بّٔی ٞط ٔتغقٛز وٝ ثبض ػ ٔتغیطٞبی انّی تكىیُ ٔیثط پبیٝ تطویجبت ذُی اظ  ػبُٔ  8تؼساز 

ثٝ َٛض وبُٔ  ػبُٔ 8تٕبٔی  زیٍط، ٞٙسٜ زضخٝ إٞیت آٖ اؾت ٚ اظ َطفز ٘كبٖ ػبُٔ،زض ٞط 

یه ٔبتطیؽ ٕٞب٘ی  ػٛأُ )فبوتٛضٞب(،ٚاثؿتٝ ٞؿتٙس. ِصا ٔبتطیؽ وٛاضیب٘ؽ ثٝ یىسیٍط غیط

ات ٔٛخٛز زض زضنس اظ تغییط 542/89تٛاٖ تب  ٔی ػبُٔ 8، ثب اؾتفبزٜ اظ ایٗ اؾت. َجك ٘تبیح

٘تبیح ثبضٞبی ػبّٔی ٞطیه اظ ٔتغیطٞب  (4). خسَٚ وطزٞب ضا تٛخیٝ ٚ تجییٗ  اضتجبَی زازٜؾبذتبض 

  .زٞس ٘كبٖ ٔی ثرف تحّیُ ػبّٔیزض  ػبُٔضا ثٝ تفىیه ٞط 
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 عاهلبِ تفکیک ّز  بارّای عاهلی ّزیک اس هتغیزّا .4جدٍل 

 هتغیزّا
 عَاهل

9 عاهل 2 عاهل  9 عاهل  4 عاهل  0 عاهل  6 عاهل  1 عاهل  8 اهلع   

F.TD 100/0  097/0-  953/0  031/0-  019/0-  012/0-  006/0-  005/0-  

QA.TA 114/0-  424/0  126/0-  051/0  123/0  006/0-  776/0  132/0-  

EBITDA.S 292/0  008/0  857/0  072/0  022/0  096/0-  160/0-  001/0  

EBITDA.TD 184/0  035/0-  958/0  032/0-  024/0-  022/0  092/0  013/0-  

QA.CL 093/0-  967/0  041/0-  043/0  076/0  059/0-  024/0-  015/0-  

CA.CL 118/0-  893/0  066/0-  044/0  209/0  027/0-  005/0-  010/0-  

WC. FA 193/0-  836/0  014/0-  384/0-  102/0-  022/0-  026/0  018/0  

S. TA 029/0-  002/0  052/0-  001/0  024/0  896/0  221/0  014/0  

S.CA 079/0  092/0  015/0-  077/0-  017/0-  928/0  076/0-  008/0-  

ACC.PAYABLE 082/0  062/0-  019/0-  975/0  002/0-  029/0-  033/0-  003/0-  

DAY.SLL.INVENT 088/0  051/0-  013/0  962/0  021/0-  050/0-  004/0  004/0  

SELL.EFF 032/0  088/0  016/0-  011/0-  983/0  062/0  008/0-  002/0-  

INCOME. EFF 071/0  100/0  003/0-  005/0-  979/0  058/0-  024/0-  000/0  

CL.TA 138/0  279/0-  039/0  058/0-  128/0-  147/0  797/0  113/0  

EBIT.INT 012/0  014/0-  016/0-  001/0  000/0  004/0  006/0  995/0  

EBIT.TD 854/0  178/0-  091/0  084/0-  047/0-  181/0  259/0  028/0-  

NI.ta 805/0  098/0-  184/0  054/0-  003/0-  084/0  276/0  044/0  

NI. S 835/0  059/0-  147/0  188/0  076/0  077/0-  284/0-  045/0  

EBIT.TA 831/0  105/0-  129/0  087/0-  031/0-  152/0  344/0  019/0-  

EBIT.S 874/0  065/0-  130/0  159/0  068/0  092/0-  243/0-  012/0  

GP. S 804/0  078/0-  135/0  245/0  107/0  178/0-  268/0-  028/0-  

 ٞبی پػٚٞف ٔٙجغ: یبفتٝ

 

 25ٔتغیط ٚضٚزی ثٝ فطایٙس تحّیُ ػبّٔی، تؼساز  46اظ ثیٗ تٕبٔی  (4)ُٔبثك ثب ٘تبیح خسَٚ 

تط  ٔتغیط ثبلی ٔب٘سٜ وٝ ٞطیه اظ آٟ٘ب زاضای ثبضٞبی ػبّٔی ثعضي 21ٔتغیط حصف قسٜ ٚ تؼساز 
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ا٘س.  ٞب زاقتٝ ضیب٘ؽ زازٜٔتغیطٞب ٚ ٔبتطیؽ وٛا ثٛزٜ ٚ ؾٟٓ ثعضٌی زض تجییٗ ضٚاثٍ ثیٗ 7/0اظ 

 تحّیُ ٕٔیعی تحمیك ثط پبیٝ ایٗ ٔتغیطٞب ا٘دبْ قسٜ اؾت. ثٙبثطایٗ،

 

 تحلیل هویشی ٍ تؾکیل تَابع هویشی  -

ٞبی  ٜ اظ فطایٙس تحّیُ ػبّٔی ٚ ِٔٛفٝٔتغیط قٙبؾبیی قس 21زض ایٗ ثرف، ثب اؾتفبزٜ اظ تؼساز 

ای قٙبؾبیی  ٛاٖ تٛاثغ ٕٔیعی ثٝ ٌٛ٘ٝٞب ثٝ ػٙانّی، ثٟتطیٗ تطویجبت ذُی اظ ایٗ ٔتغیط

ٞب زض ٞطیه اظ  تفىیه قطوت ثٙبثطایٗ،تطیٗ تفىیه ضا اظ یىسیٍط زاض٘س ٚ  قٛ٘س وٝ ثیف ٔی

ٌیطز.  ٌصض اظ زٚضٜ زضٔب٘سٌی ٔبِی، ثط اؾبؼ ایٗ تٛاثغ ٕٔیعی نٛضت ٔی ؾٙٛات ٞبی ٚيؼیت

خٛز زاضز ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ػسْ تبییس ٞب زض ایٗ تحّیُ ٚ و ٘طٔبَ ثٛزٖ تٛظیغ زازٜأب اظ آ٘دب وٝ فط

اؾٕیط٘ٛف، ثٝ ٔٙظٛض حهَٛ ٘تبیح ُٕٔئٗ ٚ پبیساض اظ ضٚـ  -ایٗ فطو زض آظٖٔٛ وٌّٕٛطٚف

 ؛ؾبظز ٞب ضا ثطَطف ٔی تحّیُ فطو ٘طٔبَ ثٛزٖ تٛظیغ زازٜثٝ ثٛت اؾتطح اؾتفبزٜ قسٜ وٝ ٘یبظ 

ٔتغیطٞب زض تٛاثغ ٕٔیعی اضائٝ  زض ایٗ فطایٙس ٘یع، تحّیُ ٟ٘بیی ثط پبیٝ ٔؼٙبزاضی ٘مف ٞطیه اظ

 قسٜ اؾت. 

 ،ٔطحّٝ ا٘دبْ قسٜ اؾت. زض ٔطحّٝ اَٚ زٚثٝ ػجبضت زیٍط، تحّیُ ٕٔیعی ثط ٔتغیطٞب زض 

ٔؼٙبزاض ٘جٛزٜ، قٙبؾبیی قسٜ  05/0زض ؾُح ذُبی  1ٔتغیطٞبیی وٝ يطایت آٟ٘ب زض تبثغ ٕٔیعی

ٞبی ٔؼٙبزاض زض ٌبْ اَٚ ثطاظـ ا٘س ٚ زض ٔطحّٝ زْٚ، ٔسَ ثط پبیٝ ٔتغیط قسٜٚ اظ ٔسَ حصف 

ثطای يطایت ٔتغیطٞب زض  زضنس 95قسٜ اؾت. ٔؼیبض ذطٚج ٔتغیطٞب اظ تحّیُ، فبنّٝ إَیٙبٖ 

٘تبیح ثطآٚضز تٛاثغ ٕٔیعی ٚ يطایت ٔتغیطٞب زض ایٗ تٛاثغ ( 5)تٛاثغ ٕٔیعی ثٛزٜ اؾت. خسَٚ 

 زٞس.  ٖ ٔیضا زض ٌبْ زْٚ تحّیُ ٘كب

 

 

 

 

 

                                                           
1 Classification Function Coefficients 
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 زّا در تَابع هویشیبزآٍرد ضزایب هتغی .0 جدٍل

 تابع هویشی هتغیزّا
ضزیب 

 در تابع

 تحلیل بَت اعتزپ

 خطای بزآٍرد اریبی بزآٍرد
 درصد 10فاصلِ اطویٌاى 

 کاراى بالا کزاى پاییي

CL.TA 
ثسٞی خبضی 

 ثٝ وُ زاضایی

-025/2 1تبثغ   261/1  454/2  280/4-  237/5  

450/0 2تبثغ   185/1  669/2  634/3  720/5  

081/5 3تبثغ   577/1-  880/1  271/1-  846/5  

GP S. 
ؾٛز ٘بذبِم 

 ثٝ فطٚـ

958/3 1تبثغ   388/1-  555/2  402/3-  144/6  

-635/3 2تبثغ   825/5  028/3  704/3-  798/6  

334/2 3تبثغ   653/0-  830/2  040/4-  121/6  

S.CA 
 فطٚـ ثٝ

 زاضایی خبضی

670/0 1تبثغ   115/0-  442/0  575/0-  262/1  

634/0 2غ تبث  444/0-  514/0  756/0-  988/0  

056/0 3تبثغ   035/0  415/0  761/0-  814/0  

(Constant) 

-566/0 1تبثغ   297/0-  047/1  893/2-  169/1  

-461/0 2تبثغ   256/1-  337/1  964/3-  745/0  

625/3 3تبثغ   021/1  208/1  236/4-  307/0  

 ٞبی پػٚٞف ٔٙجغ: یبفتٝ

 

ٞب قٙبؾبیی قسٜ تبثغ ٕٔیعی ثٝ ٔٙظٛض تفىیه قطوتؾٝ تؼساز  (5)ُٔبثك ثب ٘تبیح خسَٚ 

ثب تٛخٝ ثٝ ایٗ وٝ  ٚ يطایت ٔطثٌٛ ثٝ ٔتغیطٞبی اؾبؾی تحمیك زض ٞط تبثغ ثطآٚضز قسٜ اؾت.

ؾبَ، ثؼس اظ زٚ ؾبَ، ثؼس اظ ؾٝ   ٔتغیط ٚاثؿتٝ زاضای چٟبض حبِت )ذطٚج زضٔب٘سٌی ثؼس اظ یه

 ثبقس وٝ زض ٔسَ تؼطیف قسٜ اؾت، ذطٚج اظ زضٔب٘سٌی ٔی تط( ؾبَ ٚ ثؼس اظ چٟبض ؾبَ ٚ ثیف

تٛاثغ ٕٔیعی ثٝ  (3)خسَٚ  ثب تٛخٝ ثٝ يطایت ثبقس. ثب ؾٝ تبثغ ٕٔیعی لبثُ تكریم ٔی

 وطز.اضایٝ تٛاٖ ثٝ قىُ ظیط  ٞب ضا ٔی ٔٙظٛض تفىیه قطوت
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اقبضٜ  1ٞب ثٝ ٘تبیح آظٖٔٛ لا٘سای ٚیّىؽ ؼٙبزاضی ایٗ تٛاثغ زض تفىیه قطوتثٝ ٔٙظٛض آظٖٔٛ ٔ

 .ثبقس ٔی( 6قٛز وٝ ٘تبیح آٖ ثٝ قطح خسَٚ ) ٔی

 

 آسهَى هعٌاداری تَابع هویشی .6جدٍل 

 هزبع -آهارُ کای لاًدای ٍیلکظ تَابع هویشی
درجِ 

 آسادی

عطح 

 هعٌاداری

950/0 9تا  9تابع   025/10  9 348/0  

992/0 9تا  2تابع   502/1  4 826/0  

999/0 9تابع   119/0  1 730/0  

 ٞبی پػٚٞف ٔٙجغ: یبفتٝ        

 

 3قٛز وٝ ٞط  ٔطثغ ٔكبٞسٜ ٔی -ح ٔؼٙبزاضی آظٖٔٛ وبیثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح آظٖٔٛ ٚ ؾُٛ

ٞب ثط پبیٝ ایٗ  ا٘س ٚ تفىیه قطوت ٔؼٙبزاض ثٛزٜ 05/0ٜ زض ؾُح ذُبی تبثغ ٕٔیعی قٙبؾبیی قس

 تٛاثغ اظ ٘ظط آٔبضی ٔؼٙبزاض اؾت.

 

 ّای اس درهاًدگی بز پایِ تَابع هویشی ؽزکت خزٍج ّای عالؽٌاعایی   -

اظ زضٔب٘سٌی ٔبِی ٚ احطاظ  ذطٚجٞبی  تؼساز ؾبَ قطوت ٘ؿجت ثٝثٝ ٔٙظٛض تؼییٗ ٚيؼیت ٞط 

قٛز وٝ اثتسا أتیبظ قطوت  ظ تٛاثغ ٕٔیعی ثٝ ایٗ قىُ ػُٕ ٔیقطایٍ ؾلأت ٔبِی ثب اؾتفبزٜ ا

زؾت آٔسٜ اظ ٞطیه اظ ٝ قٛز ٚ ؾپؽ أتیبظ ث ؼ ٞطیه اظ تٛاثغ ٕٔیعی ٔحبؾجٝ ٔیاؾب ثط

ٞبی ٔتغیط ٚاثؿتٝ )تؼساز  ثغ زض ٞط یه اظ ٚيؼیتٜ تحت آٖ تبتٛاثغ، ثب ٔمساض ٔطوعی قس

)اذتلاف أتیبظ قطوت اظ ٔمساض  حبنُقٛز. زض نٛضتی وٝ ٔدٕٛع فٛانُ  ٞب( ٔمبیؿٝ ٔی ؾبَ

ؾبَ(  ؾٝتط اظ  ؾبَ، ثیف ؾٝؾبَ،  زٚؾبَ،  یهثطای ٞط ٌطٜٚ )ٚ  ٔطوعی قسٜ تحت ٞط تبثغ( 

( ٔمبزیط ٔطوعی قسٜ تحت 7َ )تط ثبقس، قطوت ثٝ آٖ ٌطٜٚ تؼّك ذٛاٞس زاقت. خسٚ وٓ

 زٞس. اثغ ٕٔیعی ضا زض ٞط ٌطٜٚ ٘كبٖ ٔیتٛ

 

                                                           
1 Wilks' Lambda 
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 همادیز هزکشی تَابع هویشی .1جدٍل 

 ٍضعیت ؽزکت در خزٍج اس درهاًدگی هالی
 تابع هویشی

 F3تابع  F2تابع  F1تابع 

150/0 ؾبَ ثؼس یه  002/0  023/0  

081/0 ؾبَ ثؼس زٚ  094/0  034/0-  

-438/0 ؾبَ ثؼس ؾٝ  039/0  013/0  

-035/0 ؾبَ ؾٝتط اظ  ثیف  159/0-  021/0-  

 ٞبی پػٚٞف ٔٙجغ: یبفتٝ   

 

ٞبی انّی تؼییٗ ٚيؼیت  قبذم  F1 ،F2  ٚF3( ٚ تٛاثغ ٕٔیعی 7خسَٚ ) ثٙبثطایٗ،

تٛاٖ قطوتی ضا  ، ٔیثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ ؛ذطٚج اظ زضٔب٘سٌی ٔبِی ٞؿتٙسٞبی  تؼساز ؾبَقطوت زض 

( ثٝ ػٙٛاٖ یه قطوت زضٔب٘سٜ 1393) تبتّیتٍی وطزؾتب٘ی ٚ وٝ َجك ٔسَ ٚضقىؿ تطؾیٓ وطز

ٔبِی قٙبؾبیی قسٜ اؾت. ثطای تؼییٗ ٚيؼیت قطوت ثطای ذطٚج اظ زضٔب٘سٌی ثٝ ایٗ قىُ 

ثطای قطوت  (        ٞب ) ٞبی خبضی ثٝ وُ زاضایی ُٕ ٔی قٛز وٝ فطو وٙیس ٘ؿجت ثسٞیػ

ثطای قطوت زض آٖ  (       وُ فطٚـ ) ، ٘ؿجت ؾٛز ٘بذبِم ث24/0ٝزض آٖ زٚضٜ ثطاثط ثب 

ثطای قطوت زض آٖ زٚضٜ  (       ٞبی خبضی ) ٚ ٘ؿجت فطٚـ ثٝ زاضایی 38/0ط ثب زٚضٜ ثطاث

ثبقس. زض ایٗ نٛضت، ٔمساض ٞطیه اظ تٛاثغ ٕٔیعی ثطای ایٗ قطوت ثطاثط ٞؿتٙس  19/0ثطاثط ثب 

 ثب:
 

                (    )        (    )        (    )          

                (    )         (    )        (    )          

                (    )         (    )        (    )         
 

حبَ ٔیعاٖ اذتلاف )ٔدٕٛع ٔطثؼبت ذُب( أتیبظ قطوت تحت ٞطیه اظ تٛاثغ ٕٔیعی، ثب 

 .قٛز ساٌب٘ٝ ٔحبؾجٝ ٔیط ٌطٜٚ ثٝ َٛض خٔمساض ٔطوعی ٞط تبثغ زض ٞ

 ؛قٛ٘س( یه ؾبَ اظ زضٔب٘سٌی ذبضج ٔیٞبیی وٝ پؽ اظ  )ٌطٜٚ قطوت یهاِف( زض ٌطٜٚ 
   (             )

  (             )  (            ) 
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 ؛قٛ٘س( زٚ ؾبَ اظ زضٔب٘سٌی ذبضج ٔیٞبیی وٝ پؽ اظ  )ٌطٜٚ قطوت زٚة( زض ٌطٜٚ 
   (             )

  (             )  (            ) 

                            

 ؛قٛ٘س( ؾٝ ؾبَ اظ زضٔب٘سٌی ذبضج ٔیٞبیی وٝ پؽ اظ  )ٌطٜٚ قطوت ؾٝج( زض ٌطٜٚ 
   (             )

  (             )  (            ) 

                           

 .قٛ٘س( ب٘سٌی ذبضج ٔیؾبَ اظ زضٔ ؾٝتط اظ  ٞبیی وٝ ثیف )ٌطٜٚ قطوت چٟبضز( زض ٌطٜٚ 
   (             )

  (             )  (            ) 

                             

 

طاوع زؾت آٔسٜ ثطای قطوت اظ ٔٝ قٛز وٝ ٔدٕٛع اذتلاف أتیبظ ث ثٙبثطایٗ، ٔكبٞسٜ ٔی

یبز َجك تٛاثغ ٕٔیعی تحمیك، قطوت  ثٙبثطایٗ،تط اظ ثمیٝ اؾت ٚ  ٞب ثطای ٌطٜٚ چٟبضْ وٓ ٌطٜٚ

ؾبَ ََٛ ذٛاٞس وكیس تب ایٗ  ؾٝثیف اظ  ،تطیٗ فبنّٝ ضا ثب ایٗ ٌطٜٚ زاضز ٚ ِصا وٓ قسٜ

قطوت زاضای ؾلأت ٔبِی قٙبؾبیی ثٝ ػٙٛاٖ قطوت اظ ٚيؼیت زضٔب٘سٌی ذبضج قسٜ ٚ 

 قٛز.

 

 هدل تبییيت دل  -

نحیح ٚيؼیت ذطٚج اظ زضٔب٘سٌی  ٞبی تجییٗٔسَ، اظ زضنس  تجییٗثٝ ٔٙظٛض ؾٙدف زلت 

 .ثبقسٔی( 8اؾتفبزٜ قسٜ وٝ ٘تبیح آٖ ثٝ قطح خسَٚ )

 

 تَاى تبییي هدل. 8جدٍل 

 ٍضعیت ؽزکت در خزٍج اس درهاًدگی هالی
 صحیح تبییيدرصد 

 کل گزٍُ

6/50 ؾبَ ثؼس یه  

5/61  
1/76 ؾبَ ثؼس زٚ  

5/73 ؾبَ ثؼس ؾٝ  

7/56 ؾبَ ؾٝتط اظ  ثیف  

 ٞبی پػٚٞف ٔٙجغ: یبفتٝ           
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زضنس اظ  5/61تٛا٘س تب  قٛز وٝ ٔسَ تحمیك ٔی ( ٔكبٞسٜ ٔی8)ُٔبثك ثب ٘تبیح خسَٚ 

ٞبیی  ثطای قطوت تجییٕٗ٘بیس. ایٗ  تجییٗٞبی ذطٚج قطوت اظ زضٔب٘سٌی ضا ثٝ زضؾتی  ٚيؼیت

ٞبیی وٝ  ثطای قطوت ؛زضنس 6/50ثطاثط ثب  ،قٛ٘س اظ زضٔب٘سٌی ذبضج ٔی ؽ اظ یه ؾبَوٝ پ

ؽ ٞبیی وٝ پ ای قطوتٚ ثط زضنس 1/76ثطاثط ثب  ،قٛ٘س ؽ اظ زٚ ؾبَ اظ زضٔب٘سٌی ذبضج ٔیپ

 زؾت آٔسٜ اؾت.ٝ ث زضنس 5/73ثطاثط ثب  ،قٛ٘س اظ ؾٝ ؾبَ اظ زضٔب٘سٌی ذبضج ٔی

 

 ٍ پیؾٌْادّاگیزی  ًتیجِ  .0

. ثب ٔطٚضی ثبقس ٔی تجییٗ ٔتغیطٞبی ٔبِی ٔٛثط ثط احیب ٚ ذطٚج اظ زضٔب٘سٌی ػٚٞفپ ٞسف ایٗ

 تطیٗ وٝ یىی اظ ٟٔٓثط تحمیمبت ٔرتّف زض ظٔیٙٝ احیبی ٔبِی ٔتغیطٞبی ٔبِی ٔرتّفی 

تحمیك ٘تبیح  .قس، ثطای تجییٗ ذطٚج اظ زضٔب٘سٌی اؾتفبزٜ ثبقس ٌطی ٔی اَلاػبت ثطای تحّیُ

زاضی ٚخٛز زاضز ٚ ی ٚ ذطٚج اظ زضٔب٘سٌی ضاثُٝ ٔؼٙبٔبِ طٞبیٔتغیزٞس ثیٗ  ٘كبٖ ٔی

ؾٛز ذبِم ثٝ فطٚـ ٚ فطٚـ ثٝ زاضایی  ،ٞب ٞبی خبضی ثٝ وُ زاضایی ٞبی ٔبِی ثسٞی ٘ؿجت

  .ٞؿتٙس ٞبی زضٔب٘سٜ بِی قطوتتجییٗ ثطای احیبی ٔتطیٗ لسضت  خبضی زاضای ثیف

قٙبؾبیی تٛا٘س ثطای  زی وكٛض ٔیائٝ قسٜ زض ٔحیٍ التهبٞبی اض ٞبی تحمیك ٚ ٔسَ یبفتٝ

ٌصاضاٖ ٚ  ؾطٔبیٝ ،ٌصاضی ٞبی ؾطٔبیٝ قطوتٞب ٔٛضز تٛخٝ  قطوت احیبی ٔبِی ٔست ظٔبٖ

ی ٞبی ظیطا قطوت ؛لطاض ٌیطز ٌصاضی ثطای ؾطٔبیٝزض ا٘تربة پطتفٛی ٔٙبؾت  ٌطاٖ ٔبِی تحّیُ

اض قسٖ ػلایٓ زض نٛضت ثٟجٛز ػّٕىطز ٚ پسیس ،ثبقٙس ٌی ٔبِی ٔیضٔب٘سوٝ زاضای ٚيؼیت ز

 . ثطای ذطٚج اظ زضٔب٘سٌی زاضای ثبظزٜ لیٕتی ٔٙبؾجی ذٛاٞٙس ثٛز

ثبقس، ثطای تكریم ایٗ وٝ  وٝ زاضای ٚيؼیت زضٔب٘سٌی ٔبِی ٔیٔسیطاٖ قطوتی  ،چٙیٗ ٞٓ

تٛا٘ٙس  ثبقس یب ذیط، ٔی اظ زضٔب٘سٌی ٔی قطوت ٔٛضز فؼبِیت آٟ٘ب زاضای ػلایٓ ثٟجٛز ٚ ذطٚج

وٝ زض نٛضت ثٟجٛزی زض ضٚ٘س ایٗ  ٘تبیح پػٚٞف تٛخٝ ٕ٘بیٙسٞبی حبنُ اظ  ثٝ ٘ؿجت

ثطای  ،قٛ٘س ٚ زض غیط ایٗ نٛضت ذطٚج اظ زضٔب٘سٌی ٔبِی ٘عزیه ٔی ٞب ثٝ ٚيؼیت ٘ؿجت

  تطی ٕ٘بیٙس تب اظ زضٔب٘سٌی ٔبِی ذبضج قٛ٘س. ثٟجٛز ٚيؼیت قطوت ثبیس تلاـ ثیف
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ٞبی پبضأتطیه  ثیٙی زضٔب٘سٌی ٔبِی ٚ ٔمبیؿٝ ضٚـ حؿبثساضی ٚ غیطحؿبثساضی ٔؤثط ثط پیف
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