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 چكيده
هـاي نـوين و مـؤثر     مهندسي مالي رايج مجموعه علوم يا فنوني است كه به دنبال پيدا كردن روش

هاي نهادي حـاكم بـر اقتصـاد ليبـرال      براي تأمين بهينه مالي، در قالب مباني، اهداف و چارچوب
سازي بـه راهبردهـا و الگوهـاي سـازگار بـا       توان با شبيه آيا مي است. مسئله اصلي اين است كه

  اهداف نظام مالي اسلامي دست يافت؟
در اين مقاله براي رسيدن به پاسخ ابتدا به بيان سير تاريخي و تحليل رويكردهـاي مـالي اسـلامي    

) اسـت  سازي و تصحيح پرداخته شد. رويكرد غالب مالي اسلامي رايج روش انفعالي (تطبيق، شبيه
گرايـي در اقتصـاد مـالي رايـج اسـت.       كه نقطه مشترك آن تأكيد بر بازسازي دستاوردهاي نهايي

شناسي خاص براي دستيابي بـه   گيري دستگاه فقه، فاقد روش ها در اين سطح با در خدمت پژوهش
  اهداف مالي اسلامي هستند.

مالي، رويكرد انفعـالي بـا   در بررسي انجام شده افزون بر مشكل عدم وحدت نظر در موضوعات 
سازي و نـاهمخواني   دهندگي، استفاده گسترده از حيل، پيچيده هاي عدم وحدت نظر، تطبيق آسيب

نمايي ضوابط قراردادها و وجود فلسـفه   خاصيت با اهداف همراه است كه در مجموع موجب بي
ن مخالفـان و  تحريم ربا و ساير ضوابط مسلم در باب معاملات شده است. اين رويكـرد بـه طع ـ  

شود در گام نخست بـا رويكـرد    عدم تمايز واقعي نظام مالي ابداعي با رايج منجر شد. پيشنهاد مي
هاي اقتصاد مالي از منافع فقه و اخـلاق پرداخـت    ساز و انديشه اعتدال فقه، به كشف ضابطه نظام

ازهـاي مـالي   و در چارچوب آن و متناسب با اهداف ساختار نظام مالي اسلامي در جهت رفع ني
  واقعي طراحي شود.
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  . مقدمه١

و روابط مالی در چـارچوب ضـوابط اسـلامی نظام مالی اسلام، مجموعه منظم و هماهنگِ رفتارها 
برای نیل به اهداف مالی است. برای دستیابی بدان، باید بـه سـه پرسـش اساسـی پاسـخ داد: کجـا 

شناسی وضع موجود)؛ کجا باید باشـیم؟ (ترسـیم وضـع مطلـوب)؛ چگونـه بایـد  هستیم؟ (آسیب
  حرکت کنیم؟ (راهبردهایی برای دستیابی به مطلوب).

 1گرایـی پی پاسخ به پرسش نخست است که آیا نظام مالی لیبرال و الگوهای نهاییاین مقاله در 
تواند با حفظ ساختار در خدمت اهداف نظام  که به تدریج در مالی اسلامی استفاده شده است، می

سازی به راهبردها و الگوهـای  توان با مهندسی معکوس مالی و شبیه مالی اسلام قرار گیرد؟ و آیا می
  با اهداف اسلامی دست یافت؟ سازگار 

مهندسی مالی رایج مجموعه علوم یا فنـونی اسـت کـه بـه دنبـال طراحـی سـاختار و دریافـت 
های نوین تأمین مالی، در قالب مبانی و اهداف حاکم بر اقتصاد لیبرال است. تبانی در مبـانی  روش

شـود.  نتیجـه سـاختار مـیاقتصاد رایج و اسلامی قطعی و همین تبانی موجب تفاوت اهـداف و در 
زدگی غافلانه، توزیع ناعادلانه ثروت و درآمد، انباشت سرمایه و انحصارگرایی، انحـراف بـازار  رفاه

بازی قمارگونه از جمله مـواردی اسـت کـه همگـی در  سرمایه از بخش واقعی اقتصاد و ربا و بورس
مالی اسلامی کمتـر تـوجهی های  تضاد با مبانی و اهداف اسلامی است. باوجوداین بیشتر پژوهش

سازی ساختار رایج مالی با شرع اسـت. ایـن رویکـرد بـه  به این امور نکرده و درصدد تطبیق و شبیه
لای  شـده اسـت؛ البتـه در لابـه طعن مخالفان و عدم تمایز واقعی نظام مالی ابداعی با رایج منجـر

خورد که باید به صورت  میهای جدی روزافزونی به چشم  دیدگاههای اندیشمندان مسلمان دغدغه
  آوری و تکمیل شود. منسجم جمع

شناسی و نشان دادن تبانی ساختار انفعالی مالی اسلامی با اهداف، با  این نوشتار به دنبال آسیب
به دلیل وجـود تبـانی بـین سـاختار و اهـداف نظـام مـالی اسـلامی بـا رایـج، «این فرض است که 

  ». باشد د انفعالی صحیح نمیسازی نظام مالی متعارف با رویکر شبیه
هـای  ها داشته و به سیر تـاریخی پیشـرفت برای این امر ابتدا باید داوری روشنی نسبت به تلاش

ای داوری  مالی اسـلامی بپـردازیم. در ادامـه مهندسـی مـالی اسـلامی رایـج را بـه روش کتابخانـه
می نبوده و تنها در پی نشـان دادن کنیم؛ البته این به معنای نادیده گرفتن دستاوردهای مالی اسلا می

  باشد.  نقاط ضعف رویکرد غالب، برای تصحیح روند موجود می

                                                           
1. Marginalism 



      ٢۴۵  اسلامی مالی نظام طراحی راستای در رایج اسلامی مالی مهندسی شناسی آسیب

 

  . پیشینه٢

تحقیقـات مـالی  مهندسی مالی در نظام مالی اسـلامی) در کتاب ١٩٩٩در این زمینه ضمیر اقبال (
ای کنـد. مهندسـی معکـوس بـه معنـ اسلامی را به دو دسته مهندسی معکوس و نوآوری تقسیم می

ترین جـایگزین بـوده کـه بـه دلیـل ناسـازگاری و عـدم  بررسی ابزارهای موجود جهت یافتن نزدیک
شناخت دقیق اصول اسلامی خطرناک است. نوآوری نیز به معنای بررسی دقیق محتوای امور مالی 

رو ترکیـب ایـن  بر است؛ ازایناسلام و تلاش برای ابزارهای مختص این نظام بوده که مشکل و زمان
  داند. دو روش را تا حدودی مطلوب می

مهندسی نظام تـأمین «ای با عنوان  ) در مقاله١٣٨٨بوسلیم ( واعظ برزانی، دلالی اصفهانی و آل
اند. آنان  به ضرورت طراحی نظام مالی اسلامی براساس ضوابط اسلامی اشاره کرده» مالی اسلامی

ی غرر و نفی ربـا جهـت طراحـی مـدل همچنین چهار ضابطه نفی اکل مال به باطل، نفی ضرر، نف
  اند. اسلامی پیشنهاد داده

در فصـل  های اقتصادی و مـالی اسـلامی پیشرفت) در کتاب ١٣٩٠سلمان، اقبال و مولجوان (
اقتصاد و «شناسی و ماهیت مالی اسلامی پرداخته است و در فصل چهارم با عنوان  نخست به روش

شناسـی مـالی اسـلامی و  ان تفاوت بـین روش و روشضمن بی» اند؟ مالی اسلامی در کجا ایستاده
شناســی مهندســی مــالی در نگــرش و توجیــه منفعلانــه در اســتفاده از روش  متعــارف، بــه آســیب

  کند. های آن با اسلام اشاره می گرایی به تناقض تجربه
انـداز  یافته: با چشـم عدالت بازتوزیع در یک اقتصاد توسعه«) در مقاله ١٣٩٠الجرحی و زرقا (

کید آن بر فراگرد بازاری و غیر بازاری توزیـع » اسلامی بر ماهیت متمایز مالی و اقتصاد اسلامی و تأ
و عدالت بازتوزیع به منظور عدالت اقتصادی، متمرکز است. در مالی تنها به امـر توزیـع در خـلال 

عـدالت  بازار توجه شده است؛ امّا به توزیع عادلانه برای رسیدن به سطحی مشـخص از سـرمایه و
  اجتماعی کمترین توجه صورت گرفته است.

بـه » تبیین سـاختار و مبـانی نظـام مـالی«ای با عنوان  ) در مقاله١٣٩٠( نژاد شعبانی و کجوری
انـد. در ایـن مقالـه بـه بیـان  ضرورت توجه به مقوله نوآوری در مهندسـی مـالی اسـلامی پرداختـه

کید شده اسـت و اهـداف مشی طراحی نظام مالی براساس مجموعه از مبانی  خط و اصول شرعی تأ
  کند. نظام مالی را تعادل، مقبولیت، یکپارچگی، تداوم و پیوستگی معرفی می

تفـاوت مـالی » انـد؟ اقتصاد و مالی اسلامی در کجـا ایسـتاده«) در مقاله ١٣٩٠( 1چودهوری
نظر ایشـان  داند. به شناسی و روش توحیدی می شناسی، هستی اسلامی و متعارف را در نوع معرفت

                                                           
1. choudhury 
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رو در دام نـوعی اصـول  رویه مهندسی مالی اسلامی بر فراموشـی ایـن رویـه قرآنـی هسـت؛ ازایـن
  نئولیبرال و نئوکلاسیک جعلی گرفتار است و قادر به تجربه عملی ورای این اصول نیست.

ــدالملکی ( ــوقی، واعــظ برازانــی و عب ــه١٣٩٣وث ــوان  ) در مقال ــا عن تحلیــل تطبیقــی آرا «ای ب
ضمن بیان ضرورت و روند طراحی ابزارهای مالی » اندیشمندان مسلمان در مهندسی مالی اسلامی

  اند. ها در زمینه امکان نوآوری و طراحی ابزارهای مالی جدید پرداخته اسلامی به بررسی دیدگاه
بررسی علل عدم پـذیرش و نشـر نـوآوری در ابزارهـای مـالی «) در مقاله ١٣٩٧بیات و همکاران (

  کنند. بر رویکرد تأسیسی در مالی اسلامی در طراحی بومی تأکید می» می در بازار سرمایه ایراناسلا
روش تحقیق جامع طراحی ابزارهـای مـالی «ای با عنوان  ) در مقاله١٣٩٧موسویان و تاجمیر (

دهد بیشتر مطالعات مالی اسلامی، روش تحقیق علمی و اسـتانداردی  نشان می» اسلامی (مختار)
هـای  اند؛ در نتیجـه یافتـه  ند و هریک از پژوهشگران به فراخور تخصص خود روشی را برگزیدهندار

آنان، از اعتبار علمی قابل دفاع نیست. براساس روش مختار پژوهشگر، مرحله به مرحله ایده ابـزار 
گـذاران، بررسـی  مالی جدید اعتبارسنجی شده که شامل نیازسـنجی ناشـران، نیازسـنجی سـرمایه

، بررسی معیارهای اقتصاد کلان، بررسی معیارهای اقتصاد خرد و بررسـی مسـائل حقـوقی و فقهی
  شود. حسابداری، می

شناسـی  نوآوری این نوشتار در بررسی سیر تـاریخی علمـی و عملـی مـالی اسـلامی و آسـیب
 هـای دیگرسخن، در پی نشان دادن روند اشتباه بیشتر نـوآوریمهندسی مالی اسلامی رایج است. به

مالی اسلامی بوده که دلیل عمده آن توجه نکردن به اهداف و در نتیجه ساختار ارزشـی مـالی رایـج 
کند کـه در ادامـه  باشد. این اهداف زمینه آسیب شناسی و طراحی وضعیت مطلوب را فراهم می می
  شود. اختصار اشاره می به

  
  . اهداف نظام مالی اسلامی٣

هـای اسـلام، اهـداف و  م مالی اسلامی همانند دیگر نظامساز بشری، نظا های دست برخلاف نظام
پردازان استخراج آنها از منابع دینی است. بـا توجـه بـه  اصول آن از قبل بیان شده و تنها وظیفه نظریه

ای سـاختار آن طراحـی شـود کـه  گونـه اینکه نظام مالی زیرمجموعه نظام اقتصادی است، بایـد بـه
  باشد.  کننده اهداف اقتصاد واقعی محقق

اهداف اصلی اقتصاد اسلامی، پیشرفت عدالت محور یعنـی تولیـد و توزیـع عادلانـه ثـروت و 
تأمین عزت و استقلال جامعه اسلامی است. وضعیت مطلوب اسلام این است که برای عموم مردم 

بخـش ایـن اهـداف رو بر نظام مالی باید اصولی حاکم شود که تحقق رفاه عاقلانه فراهم شود. ازاین
  باشد. در این راستا اصول حاکم بر نظام مالی اسلام عبارت است:
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با توجه به اینکه فلسفه وجودی بازارهـای  . تأمین نیازهای مالی بخش واقعی از منابع اعتباری:١
اعتباری کمک به تأمین مالی بخش واقعی و نیاز متقاضیان بخش تولیـد و مصـرف اسـت، بـر ایـن 

  یابد:اساس باید موارد زیر تحقق 
الف. امکانات مالی به صورت عادلانه در اختیار افـراد جامعـه قـرار گیـرد. همچنـین، امکـان 
بازتوزیع امکانات مالی در جهت قوام جامعه و تداول ثروت در کـل جامعـه فـراهم باشـد. بـه ایـن 

  منظور ضوابطی در فقه چون ممنوعیت ربا، ضرر و غرر وضع شده است؛
بـازار سـرمایه براسـاس سـهم مشارکتشـان در کسـب درآمـد  بری عوامل مختلـف در ب. سهم

رو تمـامی بـازیگران بازارهـای مـالی براسـاس  (پیشرفت جامعه اسلامی) و نوع قرارداد باشد. ازاین
برند و هرگونه کسب درآمد در بازار مالی بدون کار و تلاش واقعی بـه  میزان استحقاق خود سهم می

  گیرد؛ ار مینوعی در ردیف قمار و ربای ممنوع قر
های هدفمند اقتصادی براساس مصالح فـرد و جامعـه تخصـیص  ج. منابع مالی براساس برنامه

  های بازار مالی در صورت تضاد با مصالح اجتماعی ممنوع است؛ یابد و فعالیت
د. بخشی از درآمدهای نظام مالی باید صرف رفع نیاز فقرا در راسـتای اخـوت اسـلامی شـود؛ 

  ربوط به بخش مالی اقتصاد نیست.البته این تنها م
پیشرفته بودن نظام مالی به معنای قدرت بر پاسـخگویی بـه نیازهـای واقعـی  پیشرفت مالی: .٢

هـای  شود. برخی مؤلفه برداری می نوظهور است. در این راستا از دستگاه فقه و اخلاق اسلامی بهره
  پیشرفت مالی اسلامی عبارت است:

  ا التزام به رعایت اصول و قواعد اسلامی؛الف. توسعه نهادهای مالی ب
  سازی پیشرفت ضعیفان جامعه؛ ب. هدایت نظام مالی در جهت توجه بیشتر در زمینه

  های اخلاقی و معنوی افزون بر ضوابط فقهی و حقوقی. ج. حاکمیت ارزش
 هـای امنیت مالی تنها به امنیت سرمایه مالی منحصـر نبـوده و براسـاس آمـوزه امنیت مالی: .٣

  های امنیت مالی عبارت است از: شود. مؤلفه اسلامی شامل امنیت کار و ثروت جامعه نیز می
در این راستا هرگونه شایعه، تبانی، اغرا به جهل و دروغ در دیدگاه اسلامی  شفافیت مالی: الف.
  باشد؛ ممنوع می

صـورت دولت اسلامی موظف است شرایط لازم برای حفظ مصالح بـه  نظارت مؤثر مالی: ب.
  گذاری و هدایت بازار مالی به سمت وضعیت مطلوب فراهم آورد؛ مستقیم یا سیاست

کید دارد. ثبات مالی: ج.   اسلام با وضع قواعدی چون وفای به عهد و قراردادها بر این امر تأ
تواند عاملی در جهـت تسـلط  وابستگی مالی و اقتصادی می استقلال مالی و عزت اسلامی: د.
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توان نفی سلطه کفار را که مـورد منـع  های اسلامی شود. با حفظ استقلال مالی می کفار بر سرزمین
  اسلام است، عملی نمود؛

بـازی حـاکم  اگر در بخش مالی پدیده خلق پول و بورس حفظ حقوق مالکیت آحاد جامعه: ه.
 هـای مـردم و تواند تشدید تورم باشد، در ایـن صـورت ارزش دارایـی شود، یکی از پیامدهایش می

یابد و این با اصول مسـلم اسـلامی از قبیـل حرمـت  ویژه دارایی مالی آنان روز به روز کاهش می به
اضرار و حرمت اکل مال به باطل سـازگار نیسـت و در نهایـت سـبب دور شـدن از اهـدافی ماننـد 

  عدالت و رشد خواهد شد. 
  

  . روند عملی مالی اسلامی۴

محمد یک نظریـه «میلادی  ١٩١۶ید اسلامی به سال طور رسمی نیز نخستین تحقیقات مالی جد به
گردد؛ امّا در خلال چند دهه آینده تحقیقـات چنـدانی در ایـن  برمی 2اثر نیکلاس پرودرمو 1»مالی

شـرایط بـازار پـولی در رشـد « 3این تحقیقات با اثر صبری اولگنر ١٩۵٠شود. دهه  زمینه دیده نمی
) اثر ١٩۶٠( الربا و المعاملات فی الاسلامو بعدها  )١٩۵٣( 4»اقتصادی و تصویر اسلامی از بهره

  رشید رضا شروع شد. 
انـداز میـت  با تأسـیس بانـک پـس ١٩۶٣نخستین تجربه عملی اقتصاد مالی اسلامی، در سال 

  در مالزی شکل گرفت.  6توسط احمد نجار در مصر و مؤسسه لمباگاتابونگ حاجی 5قمر
شــدن درآمــدهای نفتــی بــه کشــورهای حــوزه  ش) بــا ســرازیر١٣۴۵ق و ١٣٩٠( ١٩٧٠در دهــه 

فارس نهادهای مختلفی با هدف ارائه خدمات مالی اسلامی در این کشورها تأسیس شد و از آن به  خلیج
فارس و شمال آفریقا و بعدها در برخی از  های مالی اسلامی در کشورهای حوزه خلیج بعد حجم فعالیت

اندونزی گسترش یافت. در این دهه بنا به نیـاز ایـن کشـورها کشورهای جنوب شرق آسیا مانند مالزی و 
هایی چون  شاهد تحقیقات اثرگذاری در مالی اسلامی با تکیه بر بانکداری بدون ربا و بیمه هستیم. کتاب

اللـه  اثـر نجـات 7"مـدل بانکـداری بـدون ربـاق) اثر شهید صدر، ١٣۶٠( البنک اللاربوی فی الاسلام
التکافـل ) مصطفی احمد الزرقـا و ١٩۶٢( صکوک) موقف الشریعه الاسلامیهعقد التأمین (الصدیقی، 

  ترین آثار این دوره است. ) محمد ابوزهره از مهم١٩۶۴( الاجتماعی فی القرآن
                                                           
1. Mohamad a Theory of Finance 

2. Nicolas Prodromou 

3. Sabri F. Ulgener 

4. Monetary Condition of Economic Growth and The Islamic Concept of Interest 

5. Mit Ghamr Savings Bank 

6. Lembaga Tabung Haji Malaysia 

7. A Model of Interest Free Banking 
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میلیون دینـار اسـلامی در  ٧۵۵و سرمایه  1کشور مسلمان ٢٢بانک توسعه اسلامی با همکاری 
ایـن نهـاد  .شـروع بـه فعالیـت کـرد ١٩٧۵بـر تأسـیس شـد و از اکت ١٩٧٣جده عربستان در سـال 

المللی است که با هدف کمک به رشد و توسعه اقتصادی  تأثیرگذارترین بانک بدون ربا در سطح بین
  ای برخوردار است تا پولی. کشورهای عضو است؛ البته این نهاد مالی بیشتر از ماهیت سرمایه

سلامی، در بسـیاری از کشـورهای اسـلامی از پس از آن بانکداری بدون ربا افزون بر بانک توسعه ا
)، مــالزی ١٩٨٠) قطــر (١٩٧٨)، بحــرین (١٩٧٧)، کویــت (١٩٧۵جملــه امــارات متحــده عربــی (

)، ١٩٨٧)، اردن، سـودان و عربسـتان (١٩٨۵)، پاکستان (١٩٨٣)، بنگلادش (١٩٨٣)، ایران (١٩٨٣(
مایه جـدای از نظـام متعـارف دیـده ) اجرا شد. باوجوداین، هنوز ساختاری برای بازار سـر١٩٨٩ترکیه (
شد. همچنین، تردید عمیقی بین این اندیشمندان در تطابق مـالی اسـلامی بـا متعـارف بـود. ورود  نمی
نخسـتین  2بانک اسـلامی بـریتین  شروع شد. ٢٠٠۴المللی در این عرصه نیز از آگوست  های بین بانک

در آن  3فت. در همان دوره بانک یونیورسـیتیبانکی بود که جواز فعالیت در یک کشور غیرمسلمان را گر
  دادند. در شیکاگو محصولات بانکداری اسلامی را در آمریکا ارائه می 5و دوون بانک 4آربور

هـای مختلـف  ش)، آغاز رشد بازار سـرمایه اسـلامی در بخـش١٣۶۶ق و ١۴١٠( ١٩٩٠دهه 
میلیون دلار بود. رشد سریع  ١۵٠جهان اعم از خاورمیانه، جنوب شرق آسیا و اروپا با سرمایه اولیه 

بازار سرمایه اسلامی به واسطه افزایش درآمدهای نفتـی ایـن کشـورها رخ داد. از جهـت عملـی از 
های مالی آغاز شد. ایـن بـازار باعـث تحـرک و  اوایل این دهه ارائه خدمات مالی اسلامی در بنگاه

گـری مـالی نهادهـای  نقـش واسـطهکننـده  جایی مؤثر منابع و تخصیص بهینه آن شد و تکمیل جابه
  گذاری شد.  اسلامی در فرایند سرمایه

شود: نخست، تفکیک ابزارهای مشـارکت  محصولات مالی اسلامی به دو نوع اصلی تقسیم می
و دوم قراردادهــای مبتنــی بــر حاشــیه ســود یــا قراردادهــای مشــارکت  6مســتقیم در ســود و زیــان

دو قرارداد مشارکتی مسـتقیم پرکـاربرد قراردادهـای مشـارکت و مضـاربه اسـت. ایـن  7غیرمستقیم.
قراردادها در کل جهان اسلام توسـعه یافـت. نخسـتین اوراق مـالی مشـارکت در ایـران مربـوط بـه 

درصـد و پرداخـت قطعـی در  ٢٠الحسـاب  ) با سود علـی١٩٩۴( ١٣٧٣شهرداری تهران در سال 
  . درصد انتشار یافت ٢٠٫۵موعد 

                                                           
 کشور عضو رسید. ۵۵. بعدها این رقم به ١

2  . Islamic Bank of Britain 

3. HSBC 

4. University bank in an arbor 

5. Devon Bank in Chicago 

6. PLS 

7. Murk up 
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هزار میلیارد ریـال بـه ٧۵، از حدود ١٣٨٩تا پایان  ١٣٧٣روند انتشار اوراق مشارکت بین سال 
، ١٢٣۵٩٨بـه ترتیـب بـه  ١٣٩٧تا آبان  ١٣٩٠های  هزار میلیارد ریال رسید. این روند در سال٢٩۵

میلیـــارد ریـــال و در مجمـــوع  ٣٩،٨۴٢، ۶٣٧،۵٠، ۴۶٧٣٣٫٨، ۴،۴٩۶٣٩، ٧١٣١، ۵،۴٣۴٢١
های برقی آبی، عمرانـی  یلیارد ریال شد. این رقم که بخش اعظمی از آن به پروژهم ٢٧٠۶١۴٫١٧٩

های فرسوده شهری، پتروشـیمی و توسعه میادین گازی اختصاص یافته اسـت  انتفاعی، احیای بافت
  (مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی، بخش بازار سرمایه).

بانکداری اسلامی، به شـدت در حـال صکوک بخشی از بازار سرمایه اسلامی است که بعد از 
ها را بـه خـود اختصـاص داده  که در صنعت مالی اسلامی دومین حجم داراییطوری رشد است؛ به

آغاز شد. حجم انتشار این دارایـی  ٢٠٠١است. انتشار نخستین صکوک اسلامی در مالزی از سال 
میلیـون دلار  ٩٣٫١٧٣میلیـون دلار آمریکـا بـه  ٣٣٫٢٢٣از  ٢٠٠۵−٢٠٠١هـای  در خلال سـال

میلیـون  ١١۶٫٧١٧بـه انتشـار  ٢٠١٧رسید. این روند با افت و خیز نسبی در سال  ٢٠١١آمریکا در 
میلیـون دلار  ٩٧٩٫٢٠٩بـه  ٢٠١٧دلار رشد یافت و مجموع کل صکوک منتشر شده تا پایان سال 

اطلاعـاتی صـکوک  شود (بانـک المللی و داخلی تقسیم می افزایش یافت. این میزان به دو دسته بین
  1).٢٠١٨المللی مالی اسلامی،  بازار بین

 ٨٫۶٨۴میلیون دلار بـه  ٩٫٧٠۴از  ٢٠٠۵−٢٠٠١های  المللی در خلال سال انتشار صکوک بین
میلیـون  ٣٧٫۶۴٨به انتشار  ٢٠١٧رسید. این روند با افت و خیز نسبی در سال  ٢٠١١میلیارد دلار در 

 ٢١٩٫١۶۵بـه  ٢٠١٧المللـی منتشـر شـده تـا پایـان سـال  دلار رشد یافت و مجموع کل صکوک بین
  ).٢٠١٧المللی مالی اسلامی،  میلیون دلار افزایش یافت (بانک اطلاعاتی صکوک بازار بین

میلیـون دلار بـه  ٢٣٫۵٢از  ٢٠٠۵تـا  ٢٠٠١هـای  انتشار صکوک داخلی نیـز در خـلال سـال
بـه انتشـار  ٢٠١٧نسـبی در سـال  رسید. این روند با افـت و خیـز ٢٠١١میلیون دلار در  ٨۴٫۴٩٠
بـه  ٢٠١٧میلیون دلار رشد یافت و مجموع کل صکوک داخلی منتشر شده تا پایان سال  ٧٩٫٠۶٩
المللـی مـالی اسـلامی،  میلیون دلار افزایش یافت (بانک اطلاعاتی صکوک بازار بـین ٧۶٠٫٠۴۴

  شود: ). در جدول زیر این امر مشاهده می٢٠١٨
  

                                                           
1. IIFM Sukuk Database: International Islamic Financial Market Sukuk Database 
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  آیینه آمار. صکوک در ٢- ١نمودار 

های گذشته این بـود کـه تقاضـا بـرای اوراق صـکوک در  دلیل افت و خیز بازار صکوک در سال
فارس بسیار اندک بود؛ امّـا بـا انتشـار اوراق صـکوک توسـط نهادهـای  خارج از آسیا و حوزه خلیج

منـافع کـه طـوری های ساختمان و خدمات مالی این بازار رونق روزافزونی یافت؛ به دولتی و بخش
درصـد رشـد داشـته اسـت. کشـورهای ایـران،  ۵٧ناشی از این بازار نسبت به دهه گذشته بـیش از 

 ۴٢باشند. این بازار  مالزی، قطر، امارات، عربستان و اندونزی پیشرو در رشد بازار اولیه صکوک می
  نوع اوراق صکوک را فهرست نمود. 

لمللی بازار بورس لنـدن، بـازار بـورس ا در حال حاضر اوراق صکوک در چهار بازار اصلی بین
ترین بازار  شود. بازار بورس لندن بزرگ کوالالامپور، نزداک دبی، بازار بورس لوکزامبورگ معامله می

های رقابتی را دارا مـی باشـد و  برای معامله انواع صکوک است. این بازار منافع ناشی از عدم هزینه
از ناشـر اوراق دریافـت   سـالانه  ت کـه هزینـهتنها محل اصلی فهرسـت کـردن اوراق صـکوک اسـ

٪) بـه ارزش ٧٠٫٨٨مربوط به صـکوک مرابحـه ( ٢٠١٧کند. بیشترین حجم صکوک در سال  نمی
المللـی مـالی اسـلامی،  باشـد (بانـک اطلاعـاتی صـکوک بـازار بـین میلیون دلار می ٢۶٠٫۴٠۴

 دهد. ان مینش ٢٠١٧تا  ٢٠٠١). جدول زیر حجم انواع صکوک رایج را از سال ٢٠١٨
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  . مالی اسلامی٢- ٢نمودار 

 ٢٠١٨المللی مالی اسلامی،  منبع: دبیرخانه بازار بین

 
هـا  گذاری اسلامی بود. ساختار معمول ایـن صـندوق های سرمایه این دهه زمان گسترش صندوق

در امـور گـذاری  های متعارف است. تنها تفاوت اصلی وجود مشاوران شرعی و سرمایه مشابه صندوق
گـذاری اسـلامی  هـای سـرمایه های تحت مدیریت صندوق ، میزان دارایی٢٠١١حلال است. در سال 

 ۴٫۶عدد رسـید کـه در حـدود  ٨٧۶ها در این سال به  میلیارد دلار بود. تعداد این صندوق ۶٠بالغ بر 
کشـورهای  هـا بـه ترتیـب در درصد از دارایی جهانی مالی اسلامی را دارا بودند. عمـده ایـن صـندوق

درصـد) و  ۴٫٩درصـد) کویـت ( ٧٫٩درصد)، آمریکـا ( ٢۵٫٩درصد)، مالزی ( ۴٢٫۴عربستان (
  باشند.  درصد) می ۴٫١ایرلند (

هـای  درصـد از صـندوق ٨/٣گـذاری اروپـا در حـال حضـر در حـدود  هـای سـرمایه صندوق
یرلند و لوکزامبورگ درصد آن به ا ٧گذاری جهانی را به خود اختصاص داده اند که به تنهایی  سرمایه

گـذاری اسـلامی در اروپـا تبـدیل شـده  های سرمایه اختصاص دارد. ایرلند به مرکزی برای صندوق
گذاری اسلامی براساس تخصص آن در ارائـه تمـام  های سرمایه عنوان مرکز صندوق است. ایرلند به

در ایرلنـد گـذاری اسـلامی  صندوق سرمایه ۴٧، ٢٠١٢باشد. در سال  خدمات موجود معروف می
  ).٢٠١٣ 1اند (بانک مرکزی اروپا، میلیارد دلار، دارا بوده ١/٩اند که دارایی در حدود  فعال بوده

بـود کـه در عـوض صـنعت بیمـه  2های تکافل اسلامی از دیگر نهادهای مالی اسلامی، شرکت

                                                           
1. ECB: European Central Bank 

 عنوان عقد جدید صحیح شرعی مستثنی شد. . فقه شیعه با پذیرش بیمه به٢
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د درصد رش ٧٣های بیمه اسلامی در حدود  شرکت ٢٠١٠تا  ٢٠٠٨های  توسعه یافت. در بین سال
اند. صنعت تکافل اسلامی در برابر صـنعت بیمـه  کشور جهان فعال بوده ٣٠اند و در بیش از  داشته

طـور متوسـط  تکافل به ٢٠١١تا  ٢٠٠۶های  متداول رشد به مراتب بالاتری را تجربه نمود. بین سال
رشـد درصـد  ٨تـا  ۶درصد رشد داشته در حالی که صنعت بیمه متداول در دوره مزبور  ٢٠سالانه 

  ).٢٠١٣داشت (بانک مرکزی اروپا، 
٪)، ١٩٫۵٪)، صـکوک (٧۶مالی اسلامی در حـال حاضـر از ترکیـب بانکـداری بـدون ربـا (

در مجمـــوع بـــازار ســـرمایه −٪) ١٫٣٪) و تکافـــل (٣٫٣هـــای اســـلامی ( صـــنعت صـــندوق
  ).٢٠١٧ 1المللی مالی اسلامی، ٪)، تشکیل شده است (دبیرخانه بازار بین٣۴اسلامی(

  
 : مالی اسلامی٢- ٣رنمودا

 
٪ سـهم عربسـتان سـعودی، ٢٠٫۴٪ از بانکداری بـدون ربـا سـهم ایـران، ٣۴٫۴از این میان 

  ٪ است.۶٪ سهم مالزی و کویت ٩٫١٪ سهم امارات متحد عربی، ٩٫٣

                                                           
1. IFSB Secretariat Workings 

٪76 ;بانكداري بدون ربا

٪1.30 ;تكافل

  ;هاي اسلامي صندوق
3.30٪

٪19.50 ;صكوك

2018المللی مالی اسلامی،  دبیرخانه بازار بین
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 : سهم کشورها از بانکداری بدون ربا٢- ۴نمودار

 ٢٠١٧المللی مالی اسلامی،  منبع: دبیرخانه بازار بین
  

  رویکردهای علمی مالی اسلامی تاکنون. ۵

  1شود: بندی رویکردهای علمی مالی اسلامی به چهار دسته تقسیم می در یک جمع
. رویکرد فقهی خالص: این رویکرد بدون در نظر گرفتن موضوعات خارجی به تشریح نظری ١

مضـاربه و سـلف،  پردازد؛ مانند بررسی عقد بیع، اجـاره، قواعد، ارکان و شرایط فقهی قراردادها می
های سلبی معاملات مثلاً منع اکـل  قواعد فقهی مانند قاعده ید، احترام مال مسلم و اسراف، ضابطه

های ایجابی مانند عدالت، تداول ثروت که ریشه در فقـه و اخـلاق  مال به باطل، ربا و قمار، ضابطه
فقیهـان در حـوزه معـاملات را اسلامی و قدمتی به اندازه تاریخ اسلام دارد. مجموعه استفتائات از 

توان در این گروه قرار داد؛ البته این به معنای اشکال بر این روش نیست؛ زیرا مکلفـان بـه دنبـال  می
 فقـه العقـودپرسش از تکلیف خود در مواجهه با مسائل بازار مالی هستند. باوجوداین، آثاری چون 

  ن از این دسته هستند؛) جمعی از نویسندگا١٣٨۶( رباق) سیدکاظم حائری، ١۴٢٣(
. رویکرد بنایی یا انفعالی: این رویکرد که بـه روش امضـا مشـهور اسـت، حجـم وسـیعی از ٢

سـازی را در آن پـیش  تحقیقات مالی را دربردارد. پژوهشـگران سـه روش تطبیـق، تصـحیح، شـبیه
تطبیـق پژوهشـگر بـه اند که نقطه مشترکشان حفظ ساختار اقتصاد مالی رایج است. در روش  گرفته

  دنبال تطبیق موضوع با عناوین رایج شرعی براساس فتاوی و در مواردی با ادله شرعی است. 
                                                           

 .١٣٩٧. ر.ک: صمصامی و همکاران، ١

٪34.40 ;ايران

٪20.40 ;عربستان
 ;امارات
9.30٪

٪9.10 ;مالزي

٪6 ;كويت

٪2.60 ;تركيه
٪18.20 ;بقيه
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هایی در قالب طراحی ابزار، نهاد و قوانین با حفظ  حل سازی، پژوهشگران به ارائه راه در روش شبیه
مرابحـه و اوراق بـدهی  پردازنـد. الگوهـای بانکـداری بـدون ربـا، اوراق ساختار نظام مالی رایج مـی

هایی  حل اسلامی از این دسته هستند. در روش تصحیح پژوهشگر با پذیرفتن چالش فقهی، به ارائه راه
اثـر شـهید صـدر،  البنک اللاربوی فی الاسلامهایی چون  پردازد. کتاب جهت تصحیح آن موضوع می

ق) اثـر بـدوی ١٣٩٢( قـارنالنظـام المـالی الماللـه صـدیقی،  اثـر نجـات 1مدل بانکداری بدون ربا
) اثر محمد عبـدالمنعم الجمـال، سـمیر ١٩٧٢( النظام المالی الاسلامی المقارنعبداللطیف عوض، 

نحو النظام النقدی و ق)، معبد علی الجرحی با اثر ١۴٠١( اسواق الاوراق المالیهعبدالحمید رضوان با 
التـأمین )، ١٩٩٠( 2ی عمومی در اسـلاماقتصاد مالق)، زبیر اقبال و محمد آمره با ۴٠١( مالی اسلامی

مقایسه اقتصادی برخی «خان با اثر  الله صدیقی، فهیم ) اثر محمد نجات١٩٩٠( فی الاقتصاد اسلامی
مفهـوم التمویـل فـی )، ١٩٩۵( 4مؤسسات مالی اسلامی) و ١٩٩١( 3»های تأمین مالی اسلامی شیوه

 اسـواق الاوراق المالیـهالرضـوان بـا  ق) منذر قحـف، سـمیر عبدالحمیـد١۴١٢( الاقتصاد الاسلامی
 ابزارهـای مشـتقه ) سامی ابراهیم السـویلم،١٩٩٨( الوسائط المالیه فی الاقتصاد الاسلامی)، ١٩٩۶(
) اثـر موسـویان ١٣٩۴( بانکداری اسلامی) ١٣٩١) (١( بازار سرمایه اسلامینیا و  ) معصومی١٣٨٧(

این تحقیقات حجم زیادی از مالی اسلامی را بـه  ) از این دسته هستند.١در منابع بانکداری اسلامی (
  اند؛ مشهور شده» مهندسی مالی اسلامی«خود اختصاص داده و به 

های فقهـی و یـا  . رویکرد انتقاد ساختاری: در این رویکرد پژوهشگر با توجه به مبانی، و ضابطه٣
ایـن رویکـرد بـر عـدم پـردازد. تأکیـد  ارائه مستندات حقوقی و شرعی به نقد موضوع مالی خاص می

» نظریه الربا المحـرم«سازگاری ساختارهای متعارف با اصول و احکام اسلامی است. تحقیقاتی چون 
) محمـد مجتهـد شبسـتری، ١٣۴۴» (و نظـری بـه فلسـفه تحـریم ربـا«الدین  )، ابراهیم زکی١٩۶۴(
) و ١٩٧٢» (البـدیلالتـأمین الاصـیل و «) و ١٩٧٠» (الفائدة علی الراس المال صوره من صور الربا«
مطالعـات نظـری در بانکـداری ق) محمـد عیسـی عبـدو، ١٣٩٢» (وضع الربا فی البناء الاقتصادی«

ربـا و پـول و بانکـداری خان و عبـاس میرآخـور،   ) اثر محمدمحسن١٩٩١( اسلامی و مالیه اسلامی
قیمت بـین موافقـان و بازی بر  بورسش) توتونچیان، ١٣٧٩( داری اسلامی و مقایسه آن با نظام سرمایه

  ) رفیق یونس المصری از این دسته است؛٢٠١٢( التمویل الاسلامیة) و ٢٠٠٧( مخالفان
سـاز پژوهشـگر بـا فـرض امکـان اسـتخراج نظـام مـالی  ساز: در رویکرد نظام . رویکرد نظام۴

اسلامی از منابع دینی به طراحی راهبردهایی جهت حرکت از وضعیت موجود به وضعیت مطلـوب 
                                                           
1. A Model of Interest Free Banking 

2. Public Finance in Islam 

3. Comparative Economics of Some Islamic Financing Techniques 

4. Islamic financial institutions 
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پردازد. این دسته تحقیقات پژوهشگر در پی یافتن هندسه مالی  می براساس مبانی و اهداف میاسلا
اسلامی از منابع دینی است. در این راستا پژوهشگر با بررسـی مبـانی شـرعی در ارتبـاط بـا مـالی 

دهد. ایـن  های، راهبردهایی جهت طراحی نظام مالی اسلامی پیشنهاد می اسلامی و کشف ضابطه
ها بخش بسیار اندکی از تحقیقات مالی اسلامی را بـه خـود اختصـاص داده اسـت. آثـاری  تحقیق
) ١٩٧٣( النظام المالی فی الاسـلام) محمد کمال الجرف، ١٩٧٠( النظام المالی فی الاسلامچون 

الاسـلام یقـود ق) و ١٣٩٩( خطوط التفصیلیه عن الاقتصاد المجتمع الاسلامیهعبدالخالق نواوی، 
نحو نظام نقدی عادل دراسة للنقـود و المصـارف ق) شهید صدر، محمدعمر چپرا با ١۴٠٣(الحیاه 

بـه ) رفیـق یـونس المصـری و ٢٠٠١( بحوث فی المصارف الإسـلامیة)، ١٩٨٩(فی ضوء الاسلام 
  ) داودی و صمصامی از این گروه هستند. ١٣٨٩(از نظریه تا عمل) ( سوی حذف ربا از نظام بانکی

  
  سی مالی اسلامیشناسی مهند . آسیب۶

هدف اصلی مهندسی مالی اسلامی، طراحی ابزارهای مالی جدیدی است که در عین برخـورداری 
از حداکثر کارایی با موازین شرعی نیـز مطابقـت داشـته باشـند. دو روش اصـلی در آن، مهندسـی 

باشد. مهندسی معکوس به معنای بررسـی ابزارهـای مـالی رایـج بـه هـدف  معکوس و نوآوری می
تیابی به بهترین جایگزین بوده که مزیت آن دسترسی به منـابع نظـری و نتـایج تجربـی آن ابـزار دس

کند؛ البته ممکن اسـت بـه  سازی نمی رو پژوهشگر را درگیر مسائل نوآوری و نظام خواهد بود؛ ازاین
نکـه در های آن ابزار، جانشین مناسبی برای آن ارائه نشده و یـا ای دلیل عدم شناخت ماهیت و ویژگی

عمل با اصول مالی اسلامی ناسازگار باشد. نوآوری نیز به معنای بررسی دقیق محتوای نظـام مـالی 
باشـد؛ البتـه ایـن روش بـه دلیـل  اسلام و تلاش برای دستیابی به ابزارهای مختص به این نظام مـی

 1ل،مشکل و زمانبر بودن و عدم درک چارچوب نظری نظـام مـالی اسـلامی، عملیـاتی نشـد (اقبـا
هــای مــالی اســلامی رویکــردی انفعــالی (مهندســی  رو بیشــتر پــژوهش ). ازایــن۵۴۵، ص١٩٩٩

  پذیرد:  معکوس) نسبت به ابزارها و نهادهای مالی رایج در دو مرحله صورت می
های تأمین مالی رایج است کـه بـه  شناسی نهادها، ابزارها و روش مرحله نخست، حول موضوع

پردازد. کارکرد و نتایج موضوع از جمله مباحث مهمی است که  بررسی زوایای مختلف موضوع می
ای اسـت؛ بـدین  رشـته کند؛ مرحله دوم بررسی فقهی و از مطالعـات بـین پژوهشگر بدان توجه می

شود و حکم شرعی آن،  صورت که ساختارها، نهادها و ابزارها از اقتصاد مالی متعارف وام گرفته می
شود. پـژوهش دربـاره اوراق بهـادار رایـج، ابـزار مشـتقه،  و میبه روش عدم مغایرت از فقه جستج

  های آن است.  گذاری از نمونه های سرمایه عملیات بانکی، بیمه، صندوق
                                                           
1. Iqbal 
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تعریـف  1در بیشتر این تحقیقات رابطه مالی اسلامی و متعـارف بـه صـورت تعاضـد و تعـاون
یا بازسازی دسـتاوردهای شود. در رویکرد تعاضدی پژوهشگر سعی بر کشف عدم تغایر شرعی  می

هیچ الزام شرعی و عقلـی در رابطـه بـا تولیـد الگوهـای اقتصـادی و «رو  مالی متعارف دارد و ازاین
عنوان منبـع مشـروع  بانکداری از ابتدا و از نقطه صفر وجود ندارد؛ بلکه (با توجه به پذیرش عقل به

انـد، ولـی ناسـازگاری بـا تعـالیم  دههایی که در نظام متعارف تولید ش ها و شیوه معرفت) تمام روش
تواننـد  اسلامی ندارند یا اینکه ناسازگاری موجود آنها قابل اصلاح در چارچوب اسلامی است، مـی

  ).٢٩، ص١٣٩۴(موسویان و میسمی، » به وصف اسلامیت گردند
توان بـه الگوهـایی سـازگار بـا اهـداف  آیا با این رویکرد می«اساسی این است که   حال پرسش

هـای مهندسـی مـالی اسـلامی  برای پاسخ بدان باید به تحلیـل و مخـاطره» می دست یافت؟اسلا
  اند از:  پرداخت که عبارت

  
  های مهم اقتصاد مالی . عدم وحدت نظر در برخی موضوع١−۶

مالی اسلامی رایج احکام موضوعات را به سه گونه مجاز، قابل تصحیح و غیرقابل تصحیح تقسـیم 
نظران هسـتیم. بـرای  صادیق هر بخش شاهد اختلاف نظرهای فراوان بین صاحبکند؛ البته در م می

  های متفاوت زیر وجود دارد: نمونه، تنها درباره حکم نرخ بهره بازار مالی دیدگاه
  )؛١٢٩، ص١٣٩٠. عدم جایگاه بازار پول متعارف و نرخ بهره در اقتصاد اسلامی (نظری، ١
  ؛ )٢٧۵، ص١٣٧۵، نژاد . تفاوت ماهوی بهره و ربا (غنی٢
. اختصاص ربا به تمدید مهلت بدهی و در نتیجه تفاوت آن بـا بهـره متعـارف (رشـید رضـا، ٣
  )؛١١۶، ص٣، ج١۴٠۶
  )؛٩۵، ص١٣٧۶. اختصاص ربا به زیاده فاحش (کاشانی، ۴
  )؛١۴٩، ص١٣٨٣. اختصاص ربا به قرض استهلاکی (صانعی، ۵
  )؛ ۴٨، ص١٣٧٩ های خصوصی (معرفت، . اختصاص ربا به بهره بانک۶
  ). ۶١، ص٢٠٠٨. جواز بهره به عنوان ضرورت عصر حاضر (ابوزهره، ٧

البته اختلاف تنها به موضوعات جدیدی چون بیمه، قرارداد آتی، اختیارمعامله محدود نیست و 
در موضوعات متقدم فقهی چون امضایی و تأسیسی بودن قراردادها، اصل صحت قراردادها، انـواع 
مجاز مشارکت، استصناع، محدوده مضاربه، شـرط ضـمان عامـل، شـرط التـزام (جریمـه) ضـمن 

ود دارد. هرچند این چالش فقط مربوط به مهندسی مـالی اسـلامی نبـوده، امّـا عـدم قرارداد نیز وج
                                                           

. رویکرد تضاعدی در مقابل رویکرد تفارق یا عدم ورود دین به عرصه اقتصادی و رویکرد تعـارض یـا منافـات تعـالیم دینـی بـا ١
 شود. با عنوان اعتدال وجود دارد که در ادامه توضیح داده می رسد رویکرد چهارمی علوم انسانی رایج قرار دارد. به نظر می



 ١٣٩٩تابستان بهار و / ٣٣ش/ ١٧سایران /  یاقتصاد یجستارها   ٢۵٨

 

  وحــدت رویــه بــه تشــتت و بلاتکلیفــی در طراحــی ســاختار، نهادهــا و الگوهــای مــالی اســلامی 
  شود. منجر می

  
  دهندگی . مشکل تطبیق٢−۶

رو  انتزاعـی روبـهبـا روحیـه کـاملاً » تطبیق دهنـده«در مهندسی مالی اسلامی رایج با یک دستگاه 
رو با حجـم عظیمـی  ها، شرایط زمانی و مکانی ندارد؛ ازاین هستیم که توجه کافی به نیازها، ظرفیت

  کند.  کنندگان را دچار سردرگمی می رو هستیم که شرکت از ابزارها و راهکارهایی روبه
ده ابـزار برای نمونه، در بانکداری بدون ربا به جهت تخصیص منابع (مصارف) حداقل بـا سـیز

که در عمل بیشتر این ابزارها بدون استفاده، مانند مزارعه و رو هستیم؛ درحالی (قرارداد) شرعی روبه
تـوان بـا چنـد ابـزار  مانـده اسـت و مـی مساقات یا به صورت استفاده محدود مانند استصناع باقی 

رو  راق صـکوک روبـهمحدود نیازهای مشتریان را پاسخ گفت. در بازار بـورس نیـز بـا انبـوهی از او
  هستیم که در عمل تداعی همان مشکل بازار پول را دارد.

های شـکاف  است. نقش پررنگ بازار ثانوی از نشانهمورد دیگر سعی در توجیه بازار ثـانوی 
و بحـران و و   باشـد و عامـل ایجـاد شـوک بازار سرمایه از تحولات بخش حقیقی اقتصاد می

این بازار کـه رکـن اصـلی بازارهـای سـرمایه اسـت، شـرایط معضل تولید و بخش واقعی است. 
برداری از ریسـک را فـراهم  بازی و بهره های متعدد برای اوراق و تأمین نقدینگی برای سفته بازفروش

کند. با توجه به ممنوع بودن برخی از ابزارهای بازار ثانویـه، پژوهشـگران مـالی اسـلامی تـلاش  می
سازی، بازار سرمایه اسلامی بـا  همان قابلیت جهت ایجاد شرایط شبیه خود را در ارائه جانشینانی با
  اند.  بازار ثانویه متداول به کار برده

در تطبیق قراردادهای ترکیبی با ابزارهای غیرمجاز هرچند سعی در حفظ ظاهر شرعی است، امّا 
راردادهـا بـدان باشد که شارع بنا به مصـالحی در ق نمایی ضوابطی می خاصیت در اصل به نوعی بی

  الزام کرده است. گویا خود شارع از نیازهای مالی هیچ خبر نداشته است!
برای نمونه، به اجماع فقیهان، فروش مبیع در سـلف قبـل از سررسـید ممنـوع اسـت (نجفـی، 

بـرای −). منتهی در صورت تعهد به این ممنوع بودن بـازار بـورس کـالا جـذابیتی ٣٢٠، ص١٣۶٢
رو پژوهشـگران بـازار  شـود. ازایـن به بازاری برای تعهدات واقعی تبدیل مـی نداشته و −بازی بورس

اند (دبیرخانه کمیتـه  سرمایه اسلامی، راهکار استفاده از سلف موازی به ضمیمه حواله پیشنهاد داده
). به این ترتیب که خریدار سلف اول (دوم، سوم،...) جهـت تـأمین ١۶٢، ص١٣٩٣فقهی بورس، 

رداد سلف دیگر شده و تمام یا قسـمتی از کـالای موضـوع قـرارداد را بـه صـورت نقدینگی، وارد قرا
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فروشد و در پایان شخص خریدار را با شـرط ضـمن عقـد، حوالـه بـه سـلف اول  سلف موازی می
شود. صرف نظر از شبهه صوری شدن این راهکار، وقتی سلف با حواله  دهد و از بازار خارج می می

  شود.  اثر نمودن ضابطه شرعی سلف منجر می می به بیشود به صورت سیست ترکیب می
سازی به هماهنگی بین اجزا و ساختار است. به بیان دیگر اجـزا  مسئله دیگر توجه نکردن در اسلامی
سـازی بـه  سازی مالی لیبرال هماهنگ هستند؛ امّا در اسلامی نظام مالی متعارف در جهت اهداف بهینه

  های آن لزوماً هماهنگی با آن ساختار را ندارد.  تغییر قابلیت دلیل تغییرات ماهوی در ابزار و
که جهت مدیرت ریسک تعهد بر خرید یا فـروش  1عنوان نمونه، تغییر در ابزار مالی آتی ساده به

کننـد، بـا  مقدار مشخصی از یک دارایی را در تاریخ معین، با قیمت مشخص و در مکان معلوم مـی
مانند تحویل مبلغ و زمان در ابتدای قرارداد این ابزار تبدیل به قرارداد تعیین قطعی برخی از متغیرها 

  سلف معهود در فقه شده که دیگر ابزار تأمین مالی است نه ابزار مدیریت ریسک.
مدت) است؛  مثال دیگر نهاد بانک است. بانک در اقتصاد واسطه مالی در بازار پول (بازار کوتاه

اری بدون ربا ناظر به بازار واقعی اقتصاد است. این قراردادهـا یـا بـه ولی قراردادهای انتفاعی بانکد
ای و مربوط به بخش تجاری و یا خدمات واقعی است؛ مانند فروش اقساطی و یا بـه  صورت مبادله

صورت مشارکتی است که مربوط به بخش تولید یا تجارت در اقتصـاد ماننـد مشـارکت و مضـاربه 
ا از یک واسطه پولی صرف به تـاجر و شـریک تغییـر داد (القـری، است. این تحول، ماهیت بانک ر

  ).٧۶−۶٩، ص١٩٩٨
  

  ها در طراحی ابزار و نهادهای مالی اسلامی . استفاده گسترده از حیله٣−۶

است. » حیله محوری«و   های رایج در مهندسی مالی اسلامی استفاده گسترده از حیله یکی از رویه
باب دارای آثـار شـرعی بـرای اسـقاط چیـزی اسـت (هاشـمی حیله به معنای توصل جستن به اسـ

). و به منظـور تغییـر حکـم شـرعی صـورت ۴٠۴، ص١۴٢۶شاهرودی و جمعی از پژوهشگران، 
  شود. پذیرد و به دو نوع مجاز و غیرمجاز (باطل یا حرام) تقسیم می می

داننـد و  نمـیحیل را مجاز  هرچند فقیهانی چون محقّق اردبیلی، علاّمه حلّی و امام خمینی
، وهـن بـه مقـام ایشـان اسـت (امـام معتقدند در بیشتر موارد نسـبت جـواز حیـل بـه معصـوم

اند، نیز اتفاق نظر دارنـد  )، باوجوداین فقیهانی که معتقد به جواز حیله۵۵١، ص١٣٧٩، خمینی
فه که در صورت نبود سه شرط، قصد جدی برای معامله، عقلایی نبودن و مشهود بودن محتوا و فلس

بر اساس این هرچند  .)١٠٧ق، ص١۴٢٨باشد (مکارم شیرازی،  حرمت در آن، حیله ربا ممنوع می
                                                           
1. Forward 
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تـوان  توان مطلق حیل را غیرمجاز تلقی نمود، امّا همواره این پرسش مطـرح اسـت کـه آیـا مـی نمی
اردادهـای ها بنا نهاد که اغلـب از قر ساختار نظام مالی اسلام و بازار سرمایه اسلامی را بر پایه حیله

  پیچیده و غیرقابل هضم برای عرف است؟
زیرا هرچند حیله یک راهکار فردی و فرعی برای نجات  ؛منفی است پرسشمسلماً جواب این 

هـای  سـازی دیـن اسـلام در همـه عرصـه امّا با توجه به ادعای تمدن ،مکلف از ابتلا به حرام است
نظام مـالی و بـه تبـع الگوهـای برآمـده از فقـه تواند مبنا و اصل برای طراحی  اجتماعی، حیل نمی

احکام شرعی، اعم از تکلیفـی و وضـعی، ظـاهری و واقعـی، «دیگرسخن، ؛ بهاسلامی باشد
مبتنی بر مصالح و مفاسد بشری است. یعنی غرض شارع مقدس از تشریع احکام این بـوده 

وی و اخروی مصـون است که مصالح دنیوی و اخروی بشر را تأمین کرده و او را ازمفاسد دنی
  ).  ۴٧، ص١٣٩٢(ربانی گلپایگانی، » بدارد

ویژه ربا روشن است. آیات و روایات عللـی چـون ظلـم، سـتم،  این امر در مورد معاملات و به
اند که اگر نگوییم ایـن مـوارد علـت  عنوان فلسفه تحریم ربا ذکر کرده تعطیل احسان و تجارات را به

و به دلیل سختی حکم ربا و مصداق جنگ بـا خـدا  کم حکمت حرمت رباست حکم است، دست
بودن آن باید در موارد عرفی آن نیز دقت کرد و جهت منع از یک قرارداد، شبهۀ ربا کافی اسـت. بـر 

  کند: استدلال می این اساس امام خمینی
سنت و شیعه وارد شده  ربا با وجود تعابیر شدیدی که در مورد آن در قرآن و سنت از طریق اهل«

است و چنین تعابیر تندی در مورد سایر گناهان خیلـی کـم اسـت و بـا وجـود مفاسـد اقتصـادی و 
هـای  اند، چگونـه حـلال نمـودن آن بـا حیلـه اجتماعی و سیاسی که اقتصاددانان برای آن ذکر کرده

ای در قلب بسـیاری از متفکـران بـوده و  شرعی ممکن است؟ و روایات حیل عویصه و بلکه عقیده
سلمانان نیز حق دارند از ناحیه آن به اسلام اشکال کنند. این مشکل را بایـد حـل کنـیم. حتی غیرم

حتی اگر کسی بگوید باید این روایات را تعبداً بپذیریم، نادرست است؛ زیرا در اینجا عقـل مفاسـد 
کند ... هم سند این روایات قابل خدشه است و هم دلالت آنها که یـا بایـد تأویـل  حیل را درک می

های ربا موضـوع را از ظلـم و فسـاد و تعطیلـی  کنیم یا علمش را به صاحبش ارجاع دهیم. لذا حیله
، کتـاب البیـع(امام الخمینی، » کند ها و سایر اموری که در کتاب و سنت آمده، خارج نمی تجارت
های مالی کـه فلسـفه ربـا در آن باشـد،  ). براساس این مبنا تمامی فعالیت۵۴۴و  ۵۴١، ص١٣٧٩

) و در استفاده از حیله، باید یقین به عدم وجـود ٢٠٢، ص١۴٢٣نوع است (هاشمی شاهرودی، مم
محـور  تنافی با فلسفه تحریم ربا داشته باشیم. در مقام اجرا نیز در بسیاری از موارد راهکارهای حیله

  تند از:بر بودن، موفق نبوده و صوری اجرا شدند که چند نمونه از آنها عبار به دلیل سخت و هزینه



      ٢۶١  اسلامی مالی نظام طراحی راستای در رایج اسلامی مالی مهندسی شناسی آسیب

 

. جایگزینی مشارکت و مرابحه وکالتی به جای خرید اعتباری سهام در بازار رایج: در راهکـار ١
پیشــنهادی کمیتــه فقهــی بــورس، بانــک اعتبــار را در قالــب قــرارداد مشــارکت در اختیــار کــارگزار 

حـه گذاشت و کارگزار هم با استفاده از منـابع بـانکی، سـهام را نقـد خریـده و بـه صـورت مراب می
  )؛٢٠٧، ص١٣٩٣گذاشت (دبیرخانه کمیته فقهی بورس،  دار در اختیار متقاضی سهام می مدت
. راهکار امهال مطالبات غیرجاری در قرارداد مشارکت مدنی بانکی: در ایـن روش بانـک در ازای ٢

پردازد به جـای بـدهی خـود از حسـاب  بدهی، دارایی شخص را خریده و پولی که به ازای آن دارایی می
توان تمام موارد ربای جـاهلی را  ). با این روش می١٣٩٨کند (شورای پول و اعتبار،  مشتری برداشت می

  حذف کرد؛ در حالی که با وجود روایات فراوان در مورد حیل این راهکار سابقه روایی ندارد؛
)، بیـع الخیـار ۴٢٩، ص١٣٩١. پیشنهاد ترکیب فروش نقد و خرید سلف سهام (موسـویان، ٣

)، فروش تعهدی، صلح به شرط اختیار خرید سهام فروخته شده، ترکیب مرابحه و ۴٢۶(همان، ص
، ١٣٩٣وعد بـه جـای قـرارداد ربـوی فـروش استقراضـی سـهام (دبیرخانـه کمیتـه فقهـی بـورس، 

عنوان نمونه در راهکار فروش نقد و خرید سلف سهام، اگر معامله دوم در قـرارداد اول  ): به١٧۴ص
ارکرد فروش استقراضی را ندارد و اگر شرط شود، افـزون بـر شـبهه ربـا، مشـکل بیـع شرط نشود، ک

  العینه ممنوع دارد؛
که در آن پرداخت سود و انضـمام  1. پیشنهاد پرداخت داوطلبانه سود در اسناد خزانه اسلامی۴
دگان های سود به اسناد خزانه اسلامی به صورت یک التزام قـراردادی نباشـد؛ یعنـی بـه دارنـ کوپن

هـای  شود که بتوانند در زمـان دریافـت ایـن کـوپن های سودی داده می اسناد خزانه اسلامی، کوپن
سود، از دریافت مبلغ سود منتفع شود؛ امّا این انضمام به صورت داوطلبانه است (مصوبات کمیتـه 

 )؛١۶٩، جلسه ١٣٩٧فقهی بورس، 
د خزانه اسلامی: به این صـورت کـه . پوشش ریسک نوسانات نرخ سود با استفاده از آتی اسنا۵

گذاران و فعالان بازار از نوسانات نرخ سود اطمینان داشته باشند از آتی اسناد  به جهت اینکه سرمایه
) کـه حقیقـت ایـن ١٩۴، جلسه ١٣٩٨خزانه اسلامی استفاده شود (مصوبات کمیته فقهی بورس، 

  هاست.قضیه پوششی برای مشروعیت بخشی به سود ثابت این قرارداد
  

  سازی . پیچیده۶−۴

است. ترکیب » سازی پیچیده«شود که آن  دیدگاه انفعالی به ایجاد مشکل دیگر در مالی اسلامی می
 قراردادها با یکدیگر به همراه شروط متعدد، باعث ایجاد الگوهـای پیچیـده از قراردادهـای ترکیبـی
                                                           

گـذاران  . اسناد خزانه اسلامی، کـوپن سـود ندارنـد و در زمـان فـروش، بـه مبلغـی کمتـر از ارزش اسـمی توسـط سـرمایه١
 شوند. خریداری می
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کنـد کـه حتـی کـارگزاران نهادهـای  دچار ابهام میتنها مشتریان را  شده است. این رویکرد نه 1مالی
مالی و گاه متخصصان را نیز دچار اشتباه در قصد، پیشنهاد و اجرا کرده که در عمل بـه عـدم التـزام 

  شود:  شود که به چند مورد اشاره می مجریان و مشتریان به مفاد قرارداد منجر می
یع نقدی، وکالت، صلح، بیع نسـیه، شـرکت، . یک ابزار مرابحه بانکی، ترکیبی از قراردادهای ب١

باشد. افزون بر آن شروط وجه التزام تأخیر تادیه دین، خسارت عدم تأدیه و اسقاط  رهن و ضمان می
دسـتور العمـل −خیارات، شروط ضمنی این قرارداد است (ر.ک: بانک مرکزی جمهـوری اسـلامی

قی بین سود بانکی و ربا نیست (شـهنازی رو مشتریان بانکی معتقدند فر اجرایی عقد مرابحه)؛ ازاین
). صکوک مرابحه نیز وضعیتی مشابه این قرارداد دارد؛ با این تفاوت که وکالـت بـه ١٣٩۵و پناهی، 

  شود؛ بری و مانند آن بدان اضافه می ای و نظارتی، تعیین نوع سهم صندوق، ترتیبات واسطه
التی خاص بین بانـک و مشـتری بـا یـک . قرارداد جعاله بانکی ترکیبی از یک جعاله نسیهِ اص٢

جعاله نقدِ وکالتی عام بین مشتری تسهیلات به وکالت از بانک با پیمانکار به همـراه شـروط فـراوان 
کنـد (ر.ک: بانـک  است. پیچیدگی آن به نحوی است که مدرسان را در تحلیل آن دچار مشکل می

  )؛١٣٩٢قرارداد جعاله، −مرکزی جمهوری اسلامی ایران
هکار پیشنهادی ترکیب قرارداد مشارکت و مرابحه همراه با وکالت کارگزار بـه جـای خریـد . را٣

) که ١٣٩١اعتباری اوراق بهادار در بازار سرمایه اسلامی (دستورالعمل خرید اعتباری اوراق بهادار، 
  در عمل به دلیل پیچیدگی موفق نبود. 

ت بازرسـی و بـازنگری مؤسسـات مـالی گسترش مخاطرات قراردادهای ترکیبی در بازار مالی، هیئ
  هایی برای ساخت قراردادهای ترکیبی بیان نمایند: را بر آن داشت در یک بیانیه، محدودیت 2اسلامی
  . عقود ترکیبی نباید منتج به عقدی ممنوع شوند؛١
  . ترکیب قراردادها نباید به عنوان یک ترفند برای انجام ربا باشد؛٢
، ٢٠١۵ 3نباید با هم تناقض داشـته باشـند (هیئـت اسـتاندارد شـریعت،. قراردادهای ترکیبی ٣
  .)۶۵۴−۶۵٣ص

  
  . ناهمخوانی الگوسازی مالی اسلامی رایج با اهداف اقتصادی اسلام ۶−۵

، عدم اثبات هماهنگی اجزا و اهداف نظام مالی اسلامی با خود و با دیگـر »ناهمخوانی«مقصود از 
ل ناهمخوانی ارتباط کامل با مخاطرات یاد شـده دارد؛ زیـرا اجزا نظام اجتماعی اسلام است. مشک

                                                           
1. Hybrid Contract 

2. AAOIFI: The Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions 

3. Shari’ah Standards 
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ایـن شـود. براسـاس سازی منجر مـی انفعالی بودن مهندسی مالی اسلامی و ابتنا بر حیل به اسلامی
پژوهشگر بیشتر به دنبال توجیه فقهی و شرعی فرضـیه ذهنـی خـود بـدون در نظـر گـرفتن اهـداف 

  گفته مالی اسلامی است. پیش
عنـوان  شود. به جود مشترکات لفظی در علوم انسانی همواره منشأ اشتباهات بزرگی میرو و ازاین

هـای اقتصـادی حتـی لیبـرال  هایی همانند رفاه، رشد، عدالت و کارایی در عمـده نظـام مثال، مقوله
شوند. تأملی اندک بیانگر این اسـت کـه تفاسـیر ایـن اهـداف از  عنوان اهداف اساسی شمرده می به

م تفاوتی اساسی و نه صرفاً جزئی و سطحی با تلقی رایـج دارد. جامعـه ایـدئال اسـلامی منظر اسلا
آن هـم بـا تفسـیر » رفاه عاقلانـه«توان آن را  ای مرفه است؛ امّا با تفسیر خاص از رفاه که می جامعه

 خاص اسلام از عقل دانست؛ امّا رفاه در فرهنگ لیبرالی به معنای حاکمیت امیال است که از منظـر
). ایـن ۵۶، ص١٣٩۴نیـا و رشـیدیان،  گذاشـت (معصـومی» رفاه غافلانـه«توان  قرآن نام آن را می

ق، ١۴١٧تفاوت اساسی در تفسیر دو نظام از عدالت و پیشرفت نیـز آشـکار اسـت (شـهید صـدر، 
رو باید بین قوانین مکتبی مانند رفاه و عدالت و نتایج علمی مثل روش تأمین مـالی  )؛ ازاین٣٣١ص

ها  و مدیریت ریسک تفاوت قائل بود؛ زیرا یکی نظریه علمی خارجی و دیگری برآمده از ارزشخرد 
  ). ٢۴٨ق، ص١۴١٧و اعتقادات است (شهید صدر، 

تعارض بین آنان  ها امری است که تصور درست آن به تصدیق ها بین این نظام وجود این تفاوت
قاله است، امّا همین مقدار توجه هم کافی انجامد. هرچند تبیین کامل آن خارج از موضوع این م می

شناسی منصفانه و دقیـق، درصـدد  است تا در روند انفعالی جاری تأمل جدی نمود و پس از آسیب
  طراحی نظام مالی اسلامی براساس مبانی بینشی و ارزشی و در راستای اهداف آن بود. 

جهت مدیریت نقدینگی بانکی که ها به صکوک در  های دینی بانک عنوان نمونه، تبدیل دارایی به
این امر به سـیل عظیمـی از نقـدینگی و خلـق پـول  1حتی در صورت مجاز بودن تنزیل دین در فقه

  شود که نتیجه آن تورم بر عموم مردم و ضد عدالت رشد محور اسلامی است. منجر می
می بـدون بهـره همچنین، برخی پژوهشگران معتقدنـد هرچنـد در ادعـا ابزارهـای مـالی اسـلا

رو تا زمانی که هزینه وجوه و بـازدهی  طور غیرمستقیم مبتنی بر بهره هستند؛  ازاین باشند، ولی به می
های اسلامی ناخواسته از  کند و بانک ها از ساختار رایج نرخ بهره بانکداری مرسوم پیروی می سپرده

رخی بانک را زاییده ربا دانسـته و ) ب١۵٧، ص١٣٩٠کنند (عارف،  های بهره را وارد می در پشتی نرخ
). ٨٩، ص١٣٧٩و توتونچیـان،  ۶۶، ص١٩٩٨داننـد (المصـری،  تفکیک آن را از ربـا محـال مـی

داننـد  بـازی را بـه دلیـل قمـار بـودن حـرام مـی همچنین، بسیاری از اقتصـاددانان مسـلمان بـورس
                                                           

 دانند. . فقیهانی چون امام ره تنزیل دین به غیر از مدیون را جایز نمی١
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می چون قوام، عدل و نفی ). این موارد در تقابل با اهداف ترسیمی در منابع اسلا٢٠٠٧(الساعاتی، 
  تداول است.

  
  . پیشنهادی جهت ساخت نظام مالی اسلامی٧

هـا، قواعـد،  های کشفی است که در جهت شناخت سـاختار، ضـابطه سازی از جمله پژوهش نظام
هـا  باشد. این دسته از پژوهش اهداف، روابط و اجزا نظام بر پایه مبانی و اهداف اقتصادی اسلام می

های مـالی اسـلامی در  ر نهادسازی و ابزارسازی هستند و مشکل اساسی بیشتر پژوهشرتبتاً مقدم ب
تـوجهی بـه اهـداف بـه عـدم  توجهی به مبانی به انحراف راهبردهـا و بـی توجهی بدان است. بی بی

  شود. گیری و رهیافت به نظام مالی مطلوب اسلامی منجر می شکل
حرکت مشخص بیشـتر دسـتاوردهای مـالی دیگرسخن، با توجه به عدم وجود منطق صحیح به

شـود، امّـا بـه دلیـل رویکـرد  اسلامی، هرچند در برخی موارد مانند صکوک، ادعای اسلامیت مـی
تواند دورنمای روشنی از اقتصاد مالی اسلام ارائه دهد. توسعه این ابزارها  سازی نمی انفعالی و شبیه

گان درک درستی از ابعاد مختلف اقتصادی آن گذاران و حتی منتشرکنند چنان سرعتی دارد که سرمایه
ها با خلق محصولات پیچیده و غیرشفاف اسلامی به هـیچ عنـوان بـه رشـد  کنند. نوآوری پیدا نمی

هـای واقعـی بـه  اندیشد؛ بلکه در بیشتر موارد به جای طراحی در جهت اولویت عدالت محور نمی
  بازار واقعی معطوف شد. سازی و حل نیازهای مالی نوعاً مقطعی و جدا از  شبیه

مواردی مثل حل مشکل کسری بودجه دولت با اوراق خزانه اسلامی، اوراق مشارکت وکالتی و صلح 
هـا بـه جـای اوارق قرضـه، ابزارهـای جـایگزین فـروش  مدت شـرکت ای برای تأمین مالی کوتاه مرابحه

در بـازار سـرمایه و استقراضی و سوآپ از این دسـته هسـتند کـه همگـی در پـی توجیـه اصـالت سـود 
بازی در بازار ثانوی است که روز به روز با حبابی کردن بازار سرمایه، شکاف از بازارهای واقعـی را  بورس

  شده است. دهد. بدتر از آن، به طعن مخالفان و عدم تمایز نظام مالی اسلامی از رایج منجر گسترش می
مّا باید توجه کرد که اقتصاد در هنگام ظهور البته هرچند مبنای مشهور بر امضایی بودن عقدهاست، ا

هـای بنیـادی در سـاختار اقتصـادی رخ داده اسـت.  اسلام ساختار بسیطی داشت؛ امّا امروزه دگرگـونی
های مختلف مانند لیبرال، سوسیالیسم و اسلام از  همچنین، قراردادها در اصل ابزاری هستند که در نظام

تواند اهداف اسلامی را تأمین کند. با این مقدمه،  دید چه ساختاری میرو باید  شود؛ ازاین آن استفاده می
  شود. تبانی در مبانی قطعی بوده و همین تبانی موجب تفاوت اهداف و ساختار دو نظام می

مجموعه رفتارها و روابط مالی مبتنی بـر مبـانی بینشـی و اصـول راهبـردی «نظام مالی اسلام، 
هـای  الگوها و سیاسـت». مالی از هماهنگی کامل برخوردارندمعین است که جهت نیل به اهداف 
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برآمده از آن نیز باید در راستای پاسخ به نیازهای واقعـی مـالی فـرد و جامعـه و بـه هـدف تـأمین و 
عنوان بخشی از نظام اقتصادی اسـلام تشـکیل شـود؛  تخصیص بهینه سرمایه در نظام اقتصادی و به

شود. اهدافی چون توزیع عادلانه و  اف نظام مالی اسلام ترسیم میرو علم مالی در راستای اهد ازاین
بری عادلانه عوامل مالی و دولت و نیازمندان، شـفافیت و امنیـت  تخصیص بهینه منابع مالی، سهم

گذاری و کار، تقویت روحیه تعاون  بری در سود سرمایه مالی، استقلال مالی، ممنوعیت بهره و سهم
فعالیت اقتصادی و جلوگیری از هر نوع اخـتلال در بـازار مـالی از ایـن دسـته و دخالت مستقیم در 

  هستند که باید برای دستیابی به نظام مالی واقعی اسلام تلاش بیشتری نمود.
شناسـی نظـام مـالی  در گام نخست باید جهت دستیابی به نظام مـالی واقعـی اسـلام بـه روش

می روش کشـف و بررسـی اعتبـار نظریـات، شناسی اقتصـاد مـالی اسـلا اسلامی پرداخت. روش
باشد. درک صحیح و کشف نظام مالی اسـلام مترتـب  تحلیل، ارزیابی و مقایسه آنان با یکدیگر می

بر دریافت ضوابط ناظر به نهادها، رفتارها، روابط و دیگر اجزا نظـام مـالی اسـلام اسـت. براسـاس 
می است که وظیفـه بیـان حکـم رفتارهـا و فقه اسلامی در حوزه مالی دستگاه عظی 1اندیشه اعتدال،
های حاکم و چارچوب نظام مالی اسـلامی را  های مالی را دارد. این احکام ضابطه روابط بین پدیده

  کند. گذاری می مشخص و مسیر طراحی آن را ریل
هـای  ها باید به سراغ منابع اسلامی رفـت. دو منبـع کشـف نظـام برای دریافت این اهداف و ضابطه

). فقـه و اخـلاق ٢٩٠ق، ص١۴١٧(از جمله نظام مالی) در اسلام، فقه و اخلاق است (صدر،  رفتاری
بندی، حدود و پایش نظام مالی تاثیر بسزایی دارد؛ البته باید  اسلامی، در کشف نظام مالی و در شاخص

لامی های اس توجه کرد که طراحی نظام مالی اسلامی به معنای محدود شدن این نظام در دایره حکومت
که نظام مالی رایج تنهـا بـه منـاطق  گونه شمول است. همان نیست؛ بلکه نظام مالی اسلامی عام و جهان

  کشف آن محدود نشده است؛ البته تشریح این امور نیاز به تحقیقات جدی و گسترده دارد.
  

  گیری بندی و نتیجه . جمع٨

گراهـا کـه بـه تـدریج توسـط  نظـام مـالی نهـاییاین نوشتار در پی پاسخ به این پرسش است که آیا 
توانـد در خـدمت اهـداف نظـام  کشورهای مسلمان در چند قرن گذشته استفاده شـده اسـت، مـی
کند که آیا  شناسی است آشکار می اقتصادی اسلام قرار گیرد؟ پاسخ به این پرسش که از سنخ آسیب

و الگوهـای سـازگار بـا اهـداف نظـام سازی به راهبردهـا  توان با مهندسی معکوس مالی و شبیه می
  اسلامی دست یافت؟ 

                                                           
طرفی دین در شئون دنیـایی اسـت.  . رویکرد اعتدال در مقابل رویکرد انعزال و ابهام فقه قرار دارد. اندیشه انعزال همان بی١

 ).۶۵−۶۴، ص١٣٩۵ندیشه ابهام نیز تنها اصول کلان به وسیله شارع بیان شده است (ر.ک: علیدوست، در ا
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ساز وجود دارد.  سازی، انتقادی صرف و نظام در مالی اسلامی رویکردهای خالص فقهی، شبیه
هـا در زمینـۀ بـازار مـالی  سازی اسـت و بیشـتر پـژوهش رویه غالب در مالی اسلامی رویکرد شبیه

قهـی و یـا طراحـی ابزارهـا و نهادهـا مشـابه در اسلامی، معطوف به بانک و در درجه بعد بررسی ف
  ساختار مالی متعارف است.

های مهندسی مالی اسلامی به دنبال انطباق سیستم مالی متداول با فقه است. در  بیشتر پژوهش
های زیـادی  بند و با محوریت حیل، چالش گرفتن دستگاه فقه به صورت نیم این بخش با به خدمت

نهادسازی و هم اجـرا تـأمین مـالی از جملـه نـاهمخوانی، پیچیـدگی و  هم در مرحله ابزارسازی و
نمایی ضوابط شرعی قراردادها و تحقق فلسفه ربـا در  خاصیت ناهماهنگی وجود دارد که موجب بی

رو شناخت نظام مالی اسلامی براساس مبانی و اهـداف بـا وجـود اهمیـت اقبـال  شود؛ ازاین آن می
کید بر بازسازی دستاوردهای نهاییکمتری دارد و روش غالب در مهن گراها در  دسی مالی اسلامی تأ

  شناسی خاص در راستای اهداف است.  ها در این سطح فاقد روش اقتصاد مالی است. پژوهش
شود، امّا در اصـل چیـزی  ها از نظریه، فرضیه، مدل و آزمون سخن گفته می هرچند در پژوهش

حداقل عواقب اقتصـادی آنهـا نیسـت. همـت عمـده جز تصحیح و بازسازی، بدون در نظر گرفتن 
داری اسـت کـه بـه  کننـدگان در سـاختار بـازار سـرمایه مالی اسلامی صرف حل مشکلات شرکت

صورت قهری سبب غفلت از مشکلات اقتصاد و توده مردم و در نتیجـه عـدم تـأمین اهـداف نظـام 
زارها بـه طعـن مخالفـان و دغدغـه باشد. بدتر از آن اینکه مهر شریعت بر این اب اقتصادی اسلام می

  شده است.  گذاران بر نظارت بر این ابزارهای کاغذی منجر کمتر سیاست
شناسـی اقتصـاد مـالی  شود براساس اندیشه اعتدال فقـه در گـام نخسـت بـه روش پیشنهاد می

اسلامی جهت دستیابی اهداف مالی اسلامی پرداخت؛ اهدافی چون تأمین نیازهـای مـالی بخـش 
هـای اخلاقـی و معنـوی، توزیـع  التزام به اصول و ضوابط اسلامی در کنار حاکمیت ارزشواقعی، 

سازی پیشرفت ضعفاً جامعه، رعایت مصالح فرد و جامعه اسلامی با  عادلانه امکانات مالی و زمینه
حفظ ثبات، استقلال مالی و عزت اسلامی و حفظ حقوق مالکیت آحاد جامعه از این نوع هسـتند؛ 

هـای نـاظر بـه  مه و رهیافت به نظام مالی اسلام درک صـحیح اهـداف و دریافـت ضـابطهالبته مقد
  طلبد. نهادها، رفتارها، روابط و دیگر اجزا نظام مالی اسلام است که تحقیقات جدی را می
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