
اقتصادي رشد و ها¬بانك ياعتبار سكيبر ر يچك برگشت يجرم مال اثر
يپنل استان كرديقانون: رو يبر شاخص اجرا ديبا تأك

 3، سجاد فتح اللهي2، مجتبي قاسمي1حسن درگاهي

3/6/99 :رشيپذ خيتار       3/11/98 :افتيدر خيتار
چكيده

هـاي برگشـتي بـا رشـدبا برآورد يك سيستم معادلات همزمان، به بررسي ارتباط چكپژوهش حاضر 
استان ايران در بازه زمـاني 31هاي تركيبي ها، با استفاده از داده اعتباري بانك  اقتصادي از كانال ريسك

ه وهاي برگشتي بررسي شـد مي پردازد. در اين راستا، ابتدا عوامل مؤثر بر شاخص چك 1394تا  1390
ها و همچنين رابطه متغيـر اخيـر بـا تسـهيلات هاي برگشتي با مطالبات غيرجاري بانكسپس رابطه چك

گـردد. نتـايچ ها با رشد اقتصادي برآورد مـي  ها و در نهايت رابطه تسهيلات اعطايي بانك اعطايي بانك
معكـوس ازهـا و  تابعي مستقيم از شـاخص قيمـت   GDPهاي برگشتي به دهد كه نسبت چكنشان مي

ها،انحراف توليد از روند است به طوري كه در شرايط ركود و تورم با كاهش امكان بازپرداخت بدهي
يابد. همچنين بـا بهبـود شـاخص اجـراي قـانون در راسـتاي توسـعه نظـامهاي برگشتي افزايش ميچك

دي كشـورهـاي برگشـتي در مقيـاس فعاليـت هـاي اقتصـا       چـك   حقوقي و قضايي كشور، تعداد پرونده
هاي برگشتي، با فرض ثابت بودن متغيرهـاي كنتـرل،يابد. از سوي ديگر افزايش تعداد چك كاهش مي

هـا را منجر به افزايش مطالبـات غيرجـاري بانكهـا بـه مانـده تسـهيلات شـده و ريسـك اعتبـاري بانـك          
دهـي بانكهـا اسـت.ها بـر قـدرت وام   افزايد. نتايج حاكي از اثر منفي متغير مطالبات غيرجاري بانك مي

وري نشان مي دهد كه رابطه رشد اقتصادي بابررسي اثر تسهيلات بانكي بر رشد اقتصادي از كانال بهره
هـاي برگشـتي، ازاعطاي تسهيلات بانكي مثبت و معنادار است. بنابراين در اقتصاد ايران افـزايش چـك  

داراي اثر منفي است. ها، بر رشد اقتصاديدهي و تسهيلات بانككانال كاهش قدرت وام
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 مقدمه.1

گيري افراد را در ارتكاب ارزش آن، تصميم  جرم يك فعاليت اقتصادي است كه آستانه
هاي قابل توجهي را بر جامعـه تحميـل   آن دچار ترديد كرده و هزينهجرم و يا عدم ارتكاب 

 نديناخوشـا  دهي ـپد عنـوان  بـه  مجرمانـه،  يها تيفعال  ).1999، 2و فندر 1968، 1كند (بكر مي
است و با عنايت به عوامل اقتصـادي در   متعدد يو اجتماع ياقتصاد عوامل معلول ،ياجتماع

 مجـازات  به توجه باصاد جرم داراي اهميت است. ارتكاب بعضي جرايم، مطالعات حوزه اقت
شود. چك سندي مي محسوبمالي  مجرمانه فعل كي بلامحل چك صدور قانون، در مقرر

است بانكي، تجاري، اقتصادي و حقوقي، كه در صورت وجود موجـودي، بانـك ملـزم بـه     
سند در عـرف بـازار بـا هـدف      نياعتبار اپرداخت مبلغ مندرج در آن به دارنده ذينفع است. 

 يچك هـا  شيبرخوردار است. با افزا يا ژهيو تياهمكاهش انجام معاملات با پول نقد، از 
-يمعاملات با پـول نقـد م ـ   شيمنجر به افزا تيو در نها افتهيسند كاهش  نياعتبار ا بلامحل

 ركـود  مـي توانـد  فرصت، سبب كاهش حجم معاملات شـده كـه    نهيگردد كه علاوه بر هز
   ).1391،يمزلقان يمتق(شته باشد دا دنبال به را بازار

هـا  از جمله آثار مهم افزايش چك هاي برگشتي، تـأثير آن بـر ريسـك اعتبـاري بانـك     
 انتقـال  هـا،  پرداخت نظام اعتبار، نيتام در را مهمي نقش ي در ايرانبانكدار صنعتاست. 

 عنـوان  بـه  امـروز  آنچهبا اين حال  .دارد برعهده يمال ثبات يبرقرار و يپول يها استيس

اسـت   بانكهـا  معـوق  مطالبات شيافزا است، مطرح يبانك نظام روي شيپ معضل نيمهمتر
 شـده  ليبـد ت يمل ـ چـالش  كي ـ به، كشور نظام تأمين مالي بودن محور بانك به توجه با كه

) در بررسي شاخص هاي پيشرو براي مطالبات غير جاري 2018( 3وولديس و لوزيس. است
بانك ها نشان دادند كه برخي از متغيرهاي كلان و خرد از جمله، توليدات صنعتي، شاخص 
هاي اطمينان در بخش هاي خدمات و ساختمان و همچنـين شـاخص تـنش مـالي بانـك هـا       

هـا در فراينـدي   سهيلات بانكداراي اهميت هستند. مطالبات غيرجاري به دليل قفل كردن ت

                                                      
1. Becker 
2. Fender 
3. Vouldis and Louzis 



  9  ...    و ها¬بانك ياعتبار سكيبر ر يچك برگشت ياثر جرم مال
 

خارج از چرخه متداول تامين مالي، عملا بخشـي از دارايـي هـاي بانـك هـا را از مـديريت       
دهد. اين تسهيلات همچنـين از مسـير   اعتباري آنها خارج و قدرت اعتباردهي را كاهش مي

افزايش نسبت اعتبارات سوخت شـده يـا در حـال سـوخت، ريسـك اعتبـاري بانـك هـا را         
). در چنـين  1393كاهد (نيلي و محمودزاده، ش داده و از تمايل به اعطاي تسهيلات ميافزاي

شرايطي احتمال اين كه بانـك هـا بـه جـاي تـامين مـالي بنگـاه هـاي اقتصـادي، بـه اعطـاي            
تسهيلات سرمايه گذاري به زير مجموعه شركت هاي داخلـي خـود  بپردازنـد وجـود دارد     

  ).2020و همكاران،  1(آوارميديس
هـاي برگشـتي، بـه عنـوان يكـي از      هدف از انجام اين پژوهش، بررسي رابطه بين چك

جرايم مالي، با مطالبات معوق بانكي و تأثير آن بر رشد اقتصادي اسـت. بـدين منظـور ابتـدا     
شـود. سـپس   متغيرهاي كلان اقتصادي و اجتماعي موثر بر چك هاي برگشتي شناسايي مـي 

ه با متغيرهاي مـرتبط بـر مطالبـات معـوق بـانكي و تسـهيلات       اثر اين نوع از جرم مالي، همرا
بانكي بررسي شده و در نهايت اثر تسهيلات بانكي بر رشد اقتصـادي بـرآورد خواهـد شـد.     
پس از برآورد سيستم معادلات الگوي پژوهش مي توان از طريق شبيه سازي الگـو، اثـرات   

مطالبات معـوق بانكهـا و   شوك هاي مختلف اقتصادي را بر وضعيت چك هاي برگشتي و 
در نهايت بر رشد اقتصادي بررسي نمود. در اين راستا، ابتدا مبـاني نظـري و پيشـينه تجربـي     

  گيرند.     موضوع مرور شده و سپس با برآورد مدل پژوهش، نتايج مورد ارزيابي قرار مي
  

  مباني نظري . 2
تصور كرد. جرم (كنش) در تمام ادوار تاريخ  توان يرا بدون جرم نم يا جامعه چيه

 نيجامعه اعمال شده است. با ا ياز سو زيوجود داشته و در قبال آن مجازات (واكنش) ن
بر جرم غلبه كرد؟ در  توان يواقعا با مجازات م ايسؤال وجود دارد كه آ نيحال، همواره ا

برد  نياز ب توان يم شهيهم يشد كه جرم را برا يمدع توان ينم گاه چيگفت كه ه ديبا سخپا

                                                      
1. Avramidis  
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 دهيبه پد يو موارد آن كاست. با نگاه اقتصاد زانياز م توان يكرد، بلكه فقط م كن شهيو ر
 يجرم را برا يها نهيشوند كه هز نييتع يا گونه به ديها با گفت كه مجازات توان يجرم م

 ياقتصاد يريگ ميتصم جهيعنوان نت به توان يچراكه ارتكاب جرم را م .دهند شيمجرم افزا
 تيفعال اياز جرم ( يناش يها نهيمنافع و هز سهيبا مقا يو كه يطور به .كرد يفرد مجرم تلق

. )1384و همكاران،  ي(صادق رديگ يم ميمجرمانه تصم تيفعال نسبت به ارتكابمجرمانه) 
 عوامل اقتصادي براي تمام ساختارهاي اجتماعي مهم بوده و تأثيرات قابل توجهي نيز روي

ويژه اگر اين عوامل اقتصادي سطح فقر، نابرابري هاي فردي از جمله جرم دارند، بهفعاليت
) از اولين اقتصادداني 1996، 1963( 1درآمدي و هزينه هاي فرصت اقتصادي باشند. فليشر

است كه به تحليل اقتصادي موضوع جرم پرداخت. او به بررسي اهميت ارتباط ميان جرم و 
هاي عمومي پرداخته و نيز بر تاثير ساير كاركردهاي  از ديدگاه سياست شرايط بازار كار

بازار كار مانند تعيين نرخ دستمزد، نحوه توزيع درآمد بر نحوه تخصيص زمان ميان 
 )1973( 3چ)، ارلي1970( 2گلري)، است1968( بكرهاي قانوني و غيرقانوني تأكيد كرد.  فعاليت

و با استفاده از علم  هتر كرد را كاملدر مورد اقتصاد جرم  هيمطالعات اول )1980( 4نالدزيو ر
 اريدر اخترا جهت تحليل اقتصادي جرم  يو فن يعلم ابزارهاياز  يا اقتصاد، مجموعه

بكر در مقاله معروفي تحت عنوان اقتصاد جرم و مجازات،  . اقتصاددانان معاصر قرار دادند
داخت. مدل اصلي وي، بر مبناي اين فرض با يك رهيافت اقتصادي به مقوله اقتصاد جرم پر

تواند با استفاده از وقت و ساير  فرد از مطلوبيتي كه مي بود كه چنانچه مطلوبيت انتظاري
شود. بكر پس از  ها به دست آورد، بيشتر باشد، مرتكب جرم مي منابع خود در ديگر فعاليت

تابع مطلوبيت مورد انتظار  كنند، يك تعريف جرم و با فرض اين كه افراد عقلايي رفتار مي
 5پذيرش ارتباط ساختار اقتصادي و جرم براساس گفته نتلركند.  براي مجرم بالقوه ارائه مي

) به اين صورت بيان مي شود كه رفتار افراد تا حدود زيادي با بررسي شرايط 1984(
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-ي جرمهابيني است و رفتارهاي ناهنجار و غيرعادي در بحثمحيطي و اجتماعي قايل پيش

با توجه به تعريف  شود.عنوان يك عنصر اجتماعي، و نه زيست شناسي، تلقي ميشناسي به
) ، مجرم فردي است كه منابع درآمدي آن در سطح پاييني از يك 2000( 1بارگيگنون

آستانه (متوسط درآمد جامعه) باشد، كه اين شكاف در واقع همان سود خالص انتظاري از 
 فعاليت مجرمانه است. 

با توجه به ادبيات حوزه اقتصاد جرم، ميان جرايم، به ويژه جرايم مالي، و متغيرهاي 
 استدار امثبت و معنرابطه بيكاري با جرايم مالي اقتصادي تعامل وجود دارد به طوري كه 

رشد اقتصادي ضعيف منجر به افزايش فقر اجتماعي مي شود كه دليل . )1981 ،2(ژاكوب
همچنين  .)2019، 4آلشاركاس؛ 1390؛ مداح، 1983 ،3ويليامز(عمده ارتكاب جرم است 

ركود اقتصادي با افزايش نابرابري در توزيع درآمدها، منجر به افزايش جرم و كاهش 
). از سوي ديگر با كاهش ميزان جرم، 2013، 5شود (كومار گذاري ميامنيت و بازده سرمايه

را براي آموزش تخصيص دهد. افزايش يابد كه منابع مالي زيادي دولت اين امكان را مي
-گذاري در آموزش موجب افزايش بازده توليد شده و ميزان دستمزدها، پس ميزان سرمايه

نكته مهم آن كه  ).2004، 6انداز و در نهايت رشد اقتصادي را افزايش مي دهد. (كاپاسو
نال ناكارآمدي ارتباط جرم مالي، به ويژه فساد اقتصادي، با رشد اقتصادي مي تواند از كا

نظام بانكي به دليل گسترش مطالبات غير جاري بانك ها شود. اين يافته در مطالعه هانگ 
) بر اساس داده هاي بين المللي نشان داده شده است. يادآوري مي 2020و همكاران ( 7سان

مطالعاتي چون اسلاملوئيان و پذيري در نظام بانكي ايران در كانال ريسكشود كه 
-برقراري كانال ريسك پذيري سياست پولي ميتاييد شده به طوري كه  ) 1397(همكاران 

طور كاهش مولدزايي تواند به عنوان يكي از عوامل ايجاد تسهيلات غيرجاري بالا و همين
                                                      
1. Baurguignon 
2  . Jacobs 

3. Williams 
4  . Alsharkas 
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 نسبت مطالبات غيرجاري به كل تسهيلات از سوي ديگر تسهيلات بانكي درنظرگرفته شود.
  ).1397(پورمهر، بانك ها دارد سودآوري  برتأثير منفي  ، درون بانكي رعنوان متغي به نيز

در چارچوب رشته حقوق و اقتصاد  1960تعامل بين حقوق و عملكرد اقتصادي از دهه 
اجراي قانون در ايجاد اطمينان و پيش بيني پذيري محيط  مورد مطالعه قرار گرفته است.

ناني حاصل از ضعف پايه هاي سرمايه گذاري نقش تعيين كننده اي دارد. در فضاي نااطمي
حقوقي و قانوني، توسعه اقتصادي به سختي اتفاق مي افتد. با اين حال اجراي قانون داراي 
اجزاي مختلفي است كه از حقوق مالكيت فردي، تا مبارزه با فساد را شامل مي شود. 

ياده اجراي قانون شامل مجموعه اي از قواعد رسمي است كه از طريق حفظ حقوق افراد، پ
سازي قراردادها و پيش بيني پذير كردن اقدامات طرفين قراردادها، در توسعه اقتصادي 
داراي نقش مهمي است و بدين دليل اصلاح نهادهاي حقوقي و قضايي مورد تاكيد است. 
ساختار نهادي كارآمد از طريق كاهش نااطميناني هاي بازار و حل مسئله اطلاعات نامتقارن 

  ر عملكرد اقتصاد مي شود.باعث آثار مثبت ب
كشور در حال  210) با بررسي سرمايه گذاري خصوصي در 2005( 1لرنر و اسچوار

توسعه، نقش اجراي قانون را در مبادلات مالي از كانال قراردادها نشان دادند. لا پورتا و 
ي ) نيز با استفاده از مطالعات اقتصادسنجي، به بررسي اهميت قواعد حقوق2008( 2همكاران

و قانوني در تبيين اختلاف سطح استاندارد زندگي كشورهاي مختلف پرداختند. نقش 
نهادها در رشد اقتصادي، به ويژه نهادهاي حقوقي و قانوني، در مقايسه با ساير متغيرهاي 
توضيح دهنده چون سرمايه فيزيكي، سرمايه انساني، منابع طبيعي، پيشرفت فناوري، باز بودن 

  ). 2011، 3رهنگي، داراي اهميت است (ايكسيواقتصاد و عوامل ف
  
  

                                                      
1  . Lerner and Schoar 

2. Porta et al 
3  . Xu 
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  پيشينه پژوهش. 3
 1ادبيات مربوط به چك هاي برگشتي به طور غيرمستقيم ابتدا در مطالعات فاسارو

) مطرح شد. البته هدف از اين مطالعات شامل 2010( 2) و فاسارو و اريكسون2007و 2008(
بررسي آثار رفاهي قوانين و تنظيمات مربوط به ناترازي حسابهاي بانكي است و به آثار 
اقتصادي كلان آن  پرداخته نشده است. تعداد مطالعاتي كه به آثار اقتصادي چك هاي 

) رابطه بين 2015( 3گكيواردم و تا برگشتي، به عنوان جرم مالي، پرداخته اندك است.
اخلاق كسب و كار با رشد اقتصادي را در چارچوب توضيح بين تعداد چك هاي برگشتي 

 ARDLبا استفاده از روش  2000-2013و رشد توليد ناخالص داخلي تركيه براي دوره 
بررسي كرده است. نتايج مطالعه نشان مي دهدكه افزايش چك هاي برگشتي از طريق 

) در 2015( 4بابااوغلو سب و كار، منجر به كاهش رشد اقتصادي مي شود.تضعيف اخلاق ك
مورد اقتصاد تركيه آثار جرم زدايي و تغيير مجازات را بر چك هاي برگشتي بررسي كرده 

آذر و  و نتيجه مي گيرد كه جرم زدايي منجر به افزايش چك هاي برگشتي شده است.
بررسي عوامل تعيين كننده چك هاي برگشتي ) در مورد اقتصاد لبنان به 2017( 5همكاران

پرداخته و نشان دادند كه دو متغير تسهيلات بانكي و نرخ بهره در اين رابطه مهم هستند. اين 
مطالعه با برآورد سطح بلندمدت چك هاي برگشتي نتيجه مي گيرد كه افزايش مستمر 

در اين شرايط تعداد چك هاي برگشتي از سطح بلندمدت، نشانه بحران مالي است و 
 .جريان عرضه پول و تسهيلات بايد توسط بانك مركزي و نظام بانكي كاهش يابد

) 1391در مورد اقتصاد ايران نيز چند مطالعه تجربي انجام گرفته است. متقي مزلفاني (
هاي برگشتي به عنوان يك ن اقتصادي تأثيرگذار بر شاخص چكلابه ارزيابي عوامل ك

با استفاده از رهيافت  1350-90 صاد ايران در بازه زمانيپديده مجرمانه در اقت
بلندمدت، افزايش شاخص  كه در مي دهدنشان  است. نتايج هخودرگرسيون برداري پرداخت

                                                      
1  . Fusaro 

2. Fusaro and Ericson 
3  .  Erdem and Tugcu 

4. Babaoglu 
5. Azar, Elfakhani and Abdallah 
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هاي برگشتي شده و افزايش چك صتورم و نابرابري درآمدي سبب افزايش ميزان شاخ
با بكارگيري ) 1392مكي پور و رباني ( شود.مي آندرآمد سرانه واقعي باعث كاهش ميزان 

ساله سالنامه آماري ايران در خصوص جرايم سرقت و صدور چك بلامحل و  20داده هاي 
دهد كه نشان مي )ARDL(با استفاده از الگوي پوياي خود توضيحي با وقفه هاي توزيعي 

) 1395ي پور (مصطف نرخ بيكاري و تورم هردو اثر معناداري بر ارتكاب جرايم داشته است.
ارتباط برخي شاخص هاي اقتصادي و اجتماعي را با جرايمي چون اختلاس، ارتشا و جعل، 
سرقت و صدور چك بلامحل بررسي نموده و نتايج حاكي از ارتباط معكوس بين حداقل 

) در مطالعه اي با 1397دستمزد حقيقي و نرخ بيكاري با جرائم است. ذوالفقاري و اسدي (
 يآمار يها دادهبا استفاده از  رانيدر ا يبر ثبات بانك ياجتماع هيسرما ريتأث يبررس هدف

 يها چكنسبت  ، با در نظر گرفتن1385-1395ي سال ها يط يو خصوص يدولت بانك 18
 نشان دادند كه ياجتماع هيسرما شاخصبه عنوان مبادله شده  يها به كل چك يبرگشت

  است. مثبت و معنادار كشور  يبر ثبات نظام بانك آن ريتأث
با توجه به مطالعات تجربي، تا كنون اثر چك هاي برگشتي بر رشد اقتصادي از كانال 
مطالبات غيرجاري و قدرت وام دهي نظام بانكي و با تاكيد بر شاخص اجراي قانون، كه 

  موضوع مقاله حاضر است، بررسي نشده است.
 

  مدل تحقيق و روش برآورد . 4
تعداد چك هاي برگشتي با رشد اقتصادي، از كانال ريسك اعتباري  براي بررسي رابطه

  شود:ها، مدل تحقيق به شرح زير معرفي ميبانك

LPWCHGDP୧୲ ൌ 	βଵ଴ ൅ βଵଵLCPI୧୲ ൅ βଵଶDY୧୲ ൅ βଵଷLRE୧୲ ൅ ε୧୲  )1 (                      
 

LNPLS୧୲ ൌ 	aଶ଴ ൅ aଶଵLIR୧୲ ൅ aଶଶLCPI୧୲ ൅ aଶଷEXR୧୲ ൅ aଶସLPWCHGDP୧୲ ൅

aଶହLHGDP ൅ 																							aଶ଺LLGDP ൅ γ୧୲  )2(                                         
                                                                           

PCBSJ୧୲ ൌ 	θଷ଴ ൅ θଷଵLGDP୧୲ ൅ θଷଶLCPI୧୲ ൅ θଷଷLIR୧୲ ൅ θଷସLNPLS୧୲ ൅ ϑ୧୲  )3(    
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DLGDP୧୲ ൌ 	δସ଴ ൅ δସଵLGDP୧୲ିଵ ൅ δସଶLIV୧୲ ൅ δସଷLIM୧୲ ൅ δସସLPCBSJ୧୲ ൅ ω୧୲ )4(      
  

هاي برگشتي به توليد ناخالص  در معادله اول، عوامل موثر بر لگاريتم نسبت تعداد چك
شود كه تابعي از لگاريتم شاخص قيمت كالاها و بررسي مي )ܲܦܩܪܥܹܲܮ(داخلي 

لگاريتم شاخص ، )ܻܦ، درصد انحراف توليد ناخالص داخلي از روند ()ܫܲܥܮخدمات (
هاي برگشتي چكتعداد رود كه در نظر گرفته شده است. انتظار مي )ܧܴܮاجراي قانون (

ثباتي بيدهنده ها (تورم)، كه نشانهاي اقتصادي، با افزايش شاخص قيمتدر مقياس فعاليت
ود اقتصاد كلان است، افرايش و با انحراف رو به پايين توليد از روند، كه نشانه تشديد رك

، اجراي قانونشاخص  بهبودافزايش يابد. همچنين انتظار آن است كه با  نيز اقتصادي است
  هاي برگشتي كاهش يابد.قضايي است، ميزان چكعدالت كه بيانگر توسعه نظام حقوقي و 

مطالبات غيرجاري بانكها به مانده تسهيلات را به لگاريتم عوامل مؤثر بر  ،معادله دوم
 سوددهد كه تابعي از لگاريتم نرخ  توضيح  مي )ܵܮܲܰܮ( ها ري بانكعنوان ريسك اعتبا

درصد ، )ܫܲܥܮ(لگاريتم شاخص قيمت كالاها و خدمات ، )ܴܫܮها ( موزون بانكحقيقي 
هاي برگشتي بر توليد  لگاريتم نسبت چك، )ܴܺܧ( انحراف نرخ ارز اسمي از روند

حقيقي به تفكيك توليد ناخالص داخلي و لگاريتم )، ܲܦܩܪܥܹܲܮ(ناخالص داخلي 
 در نظر گرفته شده است.) ܲܦܩܮܮ( و كم درآمد) ܲܦܩܪܮ( هاي پر درآمد استان

 نسبت تسهيلات اعطايي بانك ها به توليد ناخالص داخليلگاريتم در معادله سوم نيز 
 سودلگاريتم نرخ )، ܫܲܥܮ(تابعي از لگاريتم شاخص قيمت كالاها و خدمات )، ܬܵܤܥܲܮ(

مطالبات غيرجاري بانكها به مانده تسهيلات  لگاريتم)، ܴܫܮ( ها حقيقي موزون بانك
 .است) ܲܦܩܮ( و لگاريتم توليد ناخالص داخلي به قيمت ثابت) ܵܮܲܰܮ(

) است كه ܲܦܩܮܦمعادله چهارم رابطه رشد توليد ناخالص داخلي حقيقي سرانه (
	تابعي از وقفه لگاريتم  GDP ܸܫܮ(حقيقي سرانه، لگاريتم موجودي سرمايه سرانه،( 

ها به توليد ناخالص  و لگاريتم نسبت تسهيلات اعطايي بانك) ܯܫܮ(لگاريتم واردات 
  ) است.ܬܵܤܥܲܮ( داخلي
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 با برگشتي هاي چك رابطه بررسي پژوهش اين انجام از هدف شد، بيان كه همانطور
 شكاف آثار تورم، اول معادله در. است ها بانك اعتباري ريسك كانال از اقتصادي رشد

 مورد برگشتي چك شاخص بر توضيحي، متغيرهاي عنوان به توليد و كيفيت نهاد قضايي
همراه با ساير متغيرهاي كنترل  برگشتي هاي دوم اثر چك معادله در گيرد. مي قرار بررسي
 معادله شود.مي بررسي ها بانك اعتباري ريسك ها، بر بانك حقيقي موزونسود  نرخ مانند

 داخلي و ناخالص توليد را همراه با متغيرهاي ها بانك اعتباري ريسك سوم، چگونگي اثر
 در و دهد.ها توضيح مي بانك اعطايي تسهيلات بر ميزان ها، بانك موزون حقيقي سود نرخ

حقيقي GDP	 رشد بر ها بانك اعطايي رشد، اثر تسهيلاتمعادله  آخر نيز در چارچوب يك
  .شود مي بررسي سرانه

 با با داده هاي تابلويي و همزمان با بكارگيري از سيستم معادلات الگوي پژوهش
موارد رابطه علي يك طرفه اي  از در بسياريشود. برآورد مي  3SLSروش از استفاده

بستگي  x نه تنها به متغيرهاي y اين مواقع . دريستجهت تبيين روابط اقتصادي، مناسب ن
تعيين مي شوند. به طور خلاصه مي  y ها نيز به نوبه خود به وسيله x دارد، بلكه بعضي از

رابطه اي دو طرفه يا همزمان  x و  بعضي از متغيرهاي  y  توان گفت كه در اين موارد بين
كه براي  طوري، تعداد معادله ها از يك بيشتر خواهد بود. به حالتدر اين  .وجود دارد

هاي  بر خلاف مدل در اين حالتيا وابسته، يك معادله خواهيم داشت. 	متغير درونزا	هر
، بدون توجه به اطلاعات حاصل از ساير معادلات همزمان الگوي		تك معادله اي، در

يكي از چون  .عادله منفرد پرداختمعادلات سيستم، نمي توان به تخمين پارامترهاي يك م
يا حداقل در  x ، غير تصادفي بودن متغيرهاي توضيحي OLSروشي مانندفروض قاطع 

داشتن توزيع مستقل از جزء اخلال تصادفي است. بنابراين، چنانچه  ،صورت تصادفي بودن
، نه هاي حداقل مربعات تخمين زن	هيچ يك از شرايط فوق الذكر تامين نشوند،

تقسيم بندي 	معادلات همزمان		در دستگاه .نيز خواهند بود	ناسازگار	بلكهدار  تورش 	تنها
. در است	برون زا	و	درون زا		به صورت نيست بلكه متغيرها به صورت وابسته و توضيحي

الگوي تحقيق، رشد اقتصادي تابعي است از تسهيلات بانكي (معادله چهارم). تسهيلات 
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غيرجاري (معادله سوم). مطالبات غير جاري تابعي است از بانكي تابعي است از مطالبات 
  چك هاي برگشتي (معادله دوم) و متغير اخير نيز در معادله اول درون زاست.

   ها و نتايج تجربي داده. 5
  هاي تحقيقشرحي بر داده .1 – 5

دوره زماني اين مطالعه، با توجه به داده هاي ساليانه استاني در دسترس بازه زماني 
است مهمترين محدوديت در ارتباط با داده ها، دسترسي به آمار تعداد چك  1390-1394

هاي برگشتي به تفكيك استان هاي مختلف بود كه با همكاري بخش فناوري اطلاعات قوه 
 داخلي، ناخالص توليد كننده، مصرف قيمت شاخص ط بهآمار مربوقضاييه بدست آمد. 

 سرمايه و موجودي اشتغال، اسمي بازار آزاد، ارز نرخ جيني، ضريب بانكي، سود نرخ
 -مالي نماگرهاي از اعطايي تسهيلات و غيرجاري مطالبات آمار و مركزي بانك از واردات
 ها، بانك اعتباري ريسك آمار مورد استفاده قرار گرفت. دارايي و اقتصاد وزارت اقتصادي
 نيز روند حقيقي از ارز انحراف نرخ استان و هر سرمايه موجودي توليد، شكاف تورم،
، 3تا  1شد. نمودارهاي  ساخته ها استان براي موجود آمارهاي از استفاده با محقق توسط

لعه را ميانگين سالانه داده هاي سه متغير كليدي الگوي پژوهش در دوره زماني مورد مطا
نيز توضيح متغيرها، منبع داده ها و نحوه ساخت  1به تفكيك استان نشان مي دهد. جدول 

  شاخص ها را نشان مي دهد.
  

  
  . ميانگين سالانه تعداد چك هاي برگشتي به تفكيك استان1نمودار 

  منبع: يافته هاي پژوهش
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  تسهيلات به تفكيك استان. ميانگين سالانه نسبت مطالبات غير جاري به مانده 2نمودار 

  منبع: يافته هاي پژوهش

  
  به تفكيك استان GDP. ميانگين سالانه نسبت تغييرات مانده تسهيلات به 3نمودار 

  منبع: يافته هاي پژوهش
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  . توضيح متغيرها، منبع داده ها و نحوه ساخت1جدول 
  منبع داده  نحوه ساخت شرح متغير نام متغير  رديف

 ܲܦܩܪܥܹܲܮ  1

لگاريتم نسبت
هاي  تعداد چك

برگشتي هر استان 
به توليد ناخالص 
  داخلي استان

به دليل موجود نبودن آمار استاني ارزش چك
هاي برگشتي، تعداد چك هاي برگشتي مورد 
استفاده قرار گرفت. يادآوري مي شود كه در 

سطح اقتصاد ملي، داده هاي تعداد با ارزش چك 
  داراي همبستگي بالايي است. هاي برگشتي

نماگرهاي 
اقتصادي -مالي

وزارت اقتصاد و 
  امور دارايي

 ܫܲܥܮ  2

لگاريتم شاخص 
قيمت كالاها و 
  خدمات استان

-  

نماگرهاي 
اقتصادي -مالي

وزارت اقتصاد و 
  امور دارايي

3  DY 

درصد انحراف 
توليد ناخالص 

داخلي از روند  
  استان

خلي استاني (به قيمتابتدا روند توليد ناخالص دا
ثابت) بر اساس داده هاي ساليانه موجود با استفاده 

پرسكات -از نرم افزار ايويوز و روش هدريك
برآورد شد. سپس درصد انحراف توليد ناخالص 
  داخلي هر استان نسبت به روند آن  محاسبه شد.

سايت وزارت 
اقتصاد و امور 

  دارايي

4  LRE 

لگاريتم شاخص 
 اجراي قانون در

  كشور
_  

داده ايران  از 
سايت 

www.worldjust
iceproject.org  
  استخراج شد.

 ܵܮܲܰܮ  5

ريسك اعتباري 
ي هر ها بانك

  استان

ها در  اين شاخص از نسبت مطالبات معوق بانك
ها در  هر  استان بر مانده تسهيلات اعطايي بانك

  .آيد بدست مياستان 

-نماگرهاي مالي
اقتصادي وزارت 

اقتصاد و امور 
  دارايي

 ܴܫܮ  6

سودلگاريتم نرخ
موزون حقيقي 

  ها در استان بانك

نرخ سود موزون بانك ها براي بخش هاي 
اقتصادي براي هر يك از استان ها محاسبه و سپس 

  حقيقي شد.

-نماگرهاي مالي
اقتصادي وزارت 
 اقتصاد و امور دارايي

 ܴܺܧ  7

درصد انحراف 
نرخ ارز اسمي 
  كشور از روند

ابتدا روند نرخ ارز اسمي بر اساس داده هاي ساليانه 
-موجود با استفاده از نرم افزار ايويوز و روش هدريك

برآورد شد. سپس درصد انحراف نرخ ارز پرسكات 
  اسمي نسبت به روند آن  محاسبه شد.

نماگرهاي 
اقتصادي -مالي

 وزارت اقتصاد و
  امور دارايي
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  منبع داده  نحوه ساخت شرح متغير نام متغير  رديف

 ܲܦܩܪܮ  8

توليد ناخالص
به قيمت داخلي 

هاي پر  استانثابت 
  درآمد

با استفاده از آمارتوليد ناخالص داخلي به قيمت
ثابت براي هريك از استان ها، ميانگين آن محاسبه 
و داده هايي كه از ميانگين بالاتر هستند به عنوان 

  استان هاي پردرآمد شناسايي شدند.

 آمار ايرانمركز 

 ܲܦܩܮܮ  9

توليد ناخالص
به قيمت داخلي 

هاي  استانثابت 
  كم درآمد

با استفاده از آمارتوليد ناخالص داخلي به قيمت
ثابت براي هر يك از استان ها، ميانگين آن 

محاسبه و داده هايي كه از ميانگين كمتر هستند به 
  عنوان استان هاي كمدرآمد شناسايي شدند.

 ايرانمركز آمار 

 ܬܵܤܥܲܦܮ  10

لگاريتم نسبت
تسهيلات اعطايي 

به توليد  بانك ها
به  ناخالص داخلي

  قيمت ثابت استان

-  

نماگرهاي 
اقتصادي -مالي

وزارت اقتصاد و 
  امور دارايي

 ܲܦܩܮܦ  11

رشد توليد
ناخالص داحلي 
 حقيقي سرانه استان

تغييرات لگاريتم توليد ناخالص داخلي حقيقي
استان به عنوان شاخص رشد اقتصادي سرانه 

  محاسبه شد.
 مركز آمار ايران

12  LIV 
لگاريتم موجودي 
 سرمايه سرانه استان

با توجه به عدم موجودي آمار موجودي سرمايه به
تفكيك استان، ابتدا نسبت موجودي سرمايه به 

GDP  براي سالهاي مختلف در سطح اقتصاد ملي
بدست آمد. سپس با فرض ثابت بودن اين نسبت 

هر  GDPهاي كشور، با استفاده از براي استان
استان، موجودي سرمايه استاني محاسبه و لگاريتم 

  سرانه آن بدست آمد.

بانك مركزي 
جمهوري 
  اسلامي ايران

13  LIM 
لگاريتم واردات 

  -  استان

بانك مركزي 
جمهوري اسلامي 
ايران و نماگرهاي 

اقتصادي -مالي
وزارت اقتصاد و 
  امور دارايي
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 نتايج آزمون و برآورد مدل تحقيق .5-2

  اي آزمون شرط درجه .1- 2- 5
 k+(m-1)زا) و اطلاعات (متغيرهاي برون Kيك الگوي معادلات همزمان شامل 

باشد، امكان تعيين ضرايب ساختاري وجود دارد.  K ≥ m+k-1مجهول است. حال اگر  
اي براي شناسايي معادله مورد نظر در معادلات همزمان  اين شرط معروف به شرط درجه

بدان معنا است  K-k ≥ m-1شود. شرط  است. اين شرط به چند صورت ديگر نيز نوشته مي
غيرهاي موجود در معادله بزرگتر يا مساوي با تعداد مت (K)كه تعداد متغيرهاي برونزاي مدل 

  مورد نظر منهاي يك است. 
 معادله مورد نظر مشخص نيست. K-k <m-1 اگر

 است.معادله مورد نظر دقيقا شناسا (مشخص)  K-k = m-1اگر 

 است.معادله مورد نظر بيش از حد شناسا (مشخص)  K-k > m-1اگر 

) نشان داده شده است. نتايج حاكي از برقراري 2نتايج مربوط به اين آزمون در جدول ( 
 اي مربوط به الگوي معادلات همزمان در تحقيق حاضر است. شرط درجه

  
  اي آزمون شرط رتبه .2- 2- 5

شود كه هيچ تركيب خطي بين ضرايب خارج از معادله  اين شرط در صورتي تأمين مي
معادله مورد مورد نظر وجود نداشته باشد. بنابراين ماتريسي از ضرايب متغيرهاي خارج از 

نظر را تشكيل داده و دترمينان آن بررسي مي شود. براي برقراي اين شرط بايد ماتريس، 
مخالف صفر داشته باشد، بنابراين رتبه ماتريس  (m-1)×(m-1) حداقل يك دترمينان

) گزارش شده است. در 3اي در جدول ( باشد. نتايج بررسي شرط رتبه (m-1)مذكور بايد 
 LGDPو  LNPLSجدول مذكور با حذف معادله اول، دترمينان ماتريس بين ضرايب متغير 

و  LPWCHQGDPيب غيرصفر است. با حذف معادله دوم، دترمينان ماتريس بين ضرا
LPCBSJ  غيرصفر است. با حذف معادله سوم، دترمينان ماتريس بين ضرايب

LPWCHQGDP  وLPCBSJ  غيرصفر است. با حذف معادله چهارم، دترمينان ماتريس
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غيرصفر است. بنابراين مشكلي در تصريح  LPCBSJ و LPWCHQGDPبين ضرايب 
  الگوي اين پژوهش وجود ندارد.
 يا درجه شرط به وطمرب جينتا. 2جدول

  قابليت
  تشخيص

متغيرهاي
معادله مورد 

(m-1)نظر

متغيرهاي ازپيش
تعيين شده خارج 

  از مدل

متغيرهاي 
  برونزا
(k) 

معادله ها 
(m) 

مجموع 
متغيرها 

(k) 

  مدل

  مدل اول  15  4  3  12  3  معادله بيش از حد شناسا
  مدل دوم  15  4  6  9  3 معادله بيش از حد شناسا

  مدل سوم  15  4  4  11  3 حد شناسا معادله بيش از
 مدل چهارم  15  4  5  10  3 معداله بيش از حد شناسا

  هاي پژوهش منبع: يافته

 يا رتبه شرط آزمون .3جدول 

متغيرهاي
  معادله چهارم  معادله سوم  دوم معادله  معادله اول  معادله

١  B10 ࣂ૚૙ ࢇ૚૙ ࢾ૚૙ 

LPWCHQG
DP  

  ٠  ٠ ૛૝ࢇ  ١

LNPLS  ࣂ  ١  ٠૜૝ ٠  

LPCBSJ ࢾ  ١  ٠  ٠૝૝ 

LGDP  ࣂ  ٠  ٠૜૚ ١  

LCPI  B11 ࢇ૛૛ ࣂ૜૛ ٠  

LHGDP  ࢇ  ٠૛૞ ٠  ٠  

LLGDP  ࢇ  ٠૛૟ ٠  ٠  

DY B12 ٠  ٠  ٠  

LRE  B13  ٠  ٠  ٠  

LIR  ࢇ  ٠૛૚ ࣂ૜૜ ٠  

EXR  ࢇ  ٠૛૜ ٠  ٠  

LGDP(-1) ࢾ  ٠  ٠  ٠૝૚ 

LIV ࢾ ٠ ٠ ٠૝૛ 

LIM  ࢾ ٠ ٠ ٠૝૜ 

LPCBSJ ࢾ  ٠  ٠  ٠૝૝ 

 هاي پژوهش منبع: يافته
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  نتايج برآورد مدل .3- 2- 5
 ) به شرح زير گزارش شده است. 4نتايج برآورد معادلات الگو در جدول (

  هاي برگشتيكننده چكالف) نتايج برآورد معادله اول: عوامل تعيين
هاي برگشتي ، نسبت تعداد چك، مطابق نتايج برآورد معادله اول در دوره مورد مطالعه

ها، و معكوس از انحراف توليد از روند و شاخص تابعي مستقيم از شاخص قيمت GDPبه 
ثباتي محيط اقتصاد هاي بالا، نشانه بياجراي قانون است. وجود شرايط تورمي، به ويژه تورم
بازي غيرمولد در بازارهاي مالي شده كلان است كه در آن بخشي از منابع مالي جذب سفته

شود. تداوم اين هاي توليد با مشكل مواجه ميمين مالي براي جبران افزايش هزينهو تأ
هاي برگشتي را افزايش مي دهد. ها، چكوضعيت با كاهش امكان بازپرداخت بدهي

دهد كه در دوره زماني مورد مطالعه با افزايش يك درصدي سطح برآورد ضرايب نشان مي
  يابد.درصد افزايش مي 13/4معادل GDPبه  هاي برگشتي عمومي قيمتها، تعداد چك

همچنين از عوامل تعيين كننده ميزان چك هاي برگشتي، وضعيت ركود و رونق 
يابد و يا به عبارت ديگر اقتصاد به  از روند افزايش  GDPاقتصادي است. اگر انحراف 

هاي برگشتي  چك  سمت رونق حركت كند، اين وضعيت منجر به كاهش تعداد پرونده
 GDPهاي برگشتي به شود. و بر عكس با حركت اقتصاد به سمت ركود، تعداد چكمي

افزايش مي يابد. مطابق نتايج، يك واحد درصد كاهش در انحراف توليد از روند، تعداد 
دهد. از سوي ديگر اگر شاخص  درصد افزايش مي 2را معادل GDPهاي برگشتي به  چك

ضايي كشور در جهت ارتقاي كيفيت نهادي و اجراي قانون، با توسعه نظام حقوقي و ق
هاي برگشتي در مقياس فعاليت هاي اقتصادي  چك  حكمراني، بهبود يابد تعداد پرونده

  يابد.  كشور كاهش مي
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هاي برگشتي و مطالبات غيرجاري ب) نتايج برآورد معادله دوم: رابطه بين چك
  هابانك

- دهد كه افزايش تعداد چكعه، نشان مينتايج برآورد معادله دوم در دوره مورد مطال

ها است، با فرض  هاي برگشتي كه نشان دهنده كاهش توانايي افراد براي بازپرداخت بدهي
ثابت بودن متغيرهاي كنترل، منجر به افزايش مطالبات غيرجاري بانكها به مانده تسهيلات 

، افزايش يك افزايد. بر اساس برآورد ضرايبها را مي شده و ريسك اعتباري بانك
درصد در مطالبات  12/3منجر به افزايش  GDPهاي برگشتي به درصدي تعداد چك

شود. متغيرهاي كنترل منظور شده در اين غيرجاري بانكها به مانده تسهيلات بانكي مي
معادله عبارتند از شاخص قيمت كالاها و خدمات، درصد انحراف نرخ ارز اسمي بازار آزاد 

هاي با  به تفكيك استان GDPها، و  تسهيلات حقيقي موزون بانكاز روند، نرخ سود 
شود، افزايش تورم با كاهش امكان  درآمد بالا و درآمد پايين. همانطور كه مشاهده مي

شود. همچنين در شرايط ها مي بازپرداخت تسهيلات، موجب افزايش ريسك اعتباري بانك
يابد، افزايش قيمت كالاهاي زايش ميهاي ارزي كه نرخ ارز اسمي از روند خود افتكانه

ها شده  ها منجر به كاهش توانايي افراد براي پرداخت بدهيوارداتي و سطح عمومي قيمت
يابد. از سوي ديگر نتايج نشان مي دهد كه  ها به تبع آن افزايش مي و ريسك اعتباري بانك

ها كاهش و در نتيجه  با افزايش نرخ سود تسهيلات موزون بانكي توانايي بازپرداخت بدهي
ها افزايش مي يابد. مقايسه آثار مثبت توليدناخالص داخلي بر  ريسك اعتباري بانك

مطالبات غيرجاري بانكها نشان مي دهد كه اين اثر در استان هاي كم درآمد، بيشتر از استان 
هاي پردرآمد است. به عبارت ديگر افزايش مقياس فعاليت هاي اقتصادي در استانهاي كم 
درآمد، در مقايسه با استان هاي پردرآمد، مطالبات غير جاري را بيشتر افزايش مي دهد كه 
نشان دهنده نياز به گسترش نسبي بيشتر شاخص اجراي قانون از طريق توسعه كيفيت 

  نهادهاي حقوقي و قضايي در استان هاي كم درآمد است.
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ها با تسهيلات غيرجاري بانكج) نتايج برآورد معادله سوم: رابطه بين مطالبات 
  هابانك

، GDPها به كننده تغييرات مانده تسهيلات اعطايي بانكدر معادله سوم از عوامل تعيين
ها است. نتايج برآورد معادله نشان دهنده رابطه منفي اين دو متغير مطالبات غيرجاري بانك

ريسك اعتباري  متغير است به طوري كه افزايش مطالبات غيرجاري به عنوان شاخص
دهي بانكها شده و در نتيجه ميزان تسهيلات اعطايي ها، باعث كاهش قدرت وام بانك

يابد. بر اساس ضرايب برآورد شده براي دوره مورد مطالعه، با افزايش يك كاهش مي
ها به  درصد در نسبت مطالبات جاري به مانده تسهيلات، نسبت تسهيلات اعطايي بانك

GDP  چك شيافزايابد. بنابراين مطابق با نتايج پژوهش،  درصد كاهش مي 44/2به ميزان-

 يبانك لاتيتسه يها، منجر به كاهش اعطا بانك غيرجارياز كانال مطالبات  ،يبرگشت يها
  شود. يم

از متغيرهاي كنترل در معادله سوم، شاخص قيمت كالاها و خدمات است كه در دوره 
كاهش ارزش واقعي تسهيلات بانكي شده كه در زماني مورد مطالعه، افزايش آن باعث 

ها را براي تسهيلات افزايش داده است. از سوي ديگر شرايط نتيجه تقاضاي اسمي بنگاه
تورمي، با فرض سياست تثبيت نرخ سود اسمي تسهيلات، منجر به كاهش نرخ سود حقيقي 

ها، ثابت بودن قيمت شده كه اين كانال نيز تقاضاي تسهيلات را مي افزايد. همچنين با فرض
ها   يابد، امكان عرضه تسهيلات بانك زماني كه نرخ سود اسمي تسهيلات افزايش مي

ها به تسهيلات بانكي، افزايش يافته و از سوي ديگر به دليل افزايش امكان دسترسي بنگاه
از گيرد. اين يافته ها مورد تقاضا قرار ميعليرغم افزايش هزينه تسهيلات، از طرف بنگاه

علامت مثبت متغير نرخ سود حقيقي قابل تأييد است. از ساير متغيرهاي كنترل، متغير توليد 
ناخالص داخلي است كه علامت آن در معادله تسهيلات بانكي منفي است. اين يافته نشان 

، با افزايش نسبت 1394تا  1390هاي در دوره ركودي سال GDPدهد كه كاهش مي
د ناخالص داخلي مواجه بوده است. به طوري كه يك درصد تسهيلات اعطايي به تولي
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كاهش توليد ناخالص داخلي به قيمت ثابت موجب افزايش نسبت تسهيلات اعطايي 
  درصد شده است.  22/1به ميزان GDPها به  بانك

معادله چهارم الگوي پژوهش يك معادله براي برآورد رشد توليد ناخالص داخلي سرانه به 
در اين پژوهش رشد توليد ناخالص داخلي (بدون نفت) سرانه تابعي از قيمت ثابت است. 

متغير لگاريتم وقفه توليد ناخالص داخلي سرانه، لگاريتم موجودي سرمايه سرانه، لگاريتم 
در نظر  GDPاي و همچنين لگاريتم نسبت تسهيلات اعطايي به واردات كالاهاي واسطه

غير واردات و تسهيلات بانكي بر رشد اقتصادي گرفته شده است. مكانيزم اثرگذاري دو مت
طور مستقيم در معادله رشد منظور شده است. همچنانكه وري است كه بهاز كانال بهره

مثبت و  GDPحقيقي سرانه با نسبت تسهيلات بانكي به  GDPمشاهده مي شود رابطه رشد 
در دوره  GDPمعنادار است به طوري كه يك درصد كاهش در نسبت تسهيلات بانكي به 

مطالعه، منجر به كاهش يك واحد درصد در رشد اقتصادي استان ها شده است. بنابراين با 
هاي برگشتي، توجه به نتايج معادلات الگوي پژوهش در دوره مورد مطالعه، افزايش چك

ها، بر رشد اقتصادي اثر منفي داشته دهي و تسهيلات بانكاز كانال كاهش قدرت وام
ادبيات اقتصاد رشد، با توجه به ضريب منفي متغير  1مطابق با بحث همگرايياست. همچنين 

كنند تر، رشد بالايي را تجربه ميپايين GDPكه استان هاي با  ، مي توان گفتGDPوقفه 
  .  (و برعكس)

   

                                                      
1. Convergence 
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  . نتايج برآورد معادلات الگو4جدول 
 ضرايب متغير معادله

  معادله اول
LPWCHQGDP 

C *٣/١١ - 
LCPI *١٣/۴ 
DY  *٠١/٢ - 
LRE *٠٨/٣ - 

  معادله دوم
LNPLS  

C *٢/١٠ - 
LCPI  *٣٣/٢ 
EXR *٠۶/٢ 

LPWCHQGDP  *١٢/٣ 
LIR **۴١/٣ - 

HLGDP *۶٠۴/٠  
LLGDP *٨٧٧/٠ 

  معادله سوم  
LPCBSJ 

LCPI *٠۶/٣ 
LNPLS *۴۴/٢ - 

LIR *٠٩/٣ 
LGDP *٢٢/١ - 

  معادله چهارم
DLGDP  

C ١١/۴ 
LGDP(-1)  *٧٧/٠ - 

LIV *۶/١  
LIM  *٨٩/١ 

LPCBSJ *٠٢/١ 
DUM92  *٨٨/٠ 

 درصد5* معناداري در سطح

  هاي پژوهش منبع: يافته

 گيرينتيجه .6

هاي اساسي نظام مالي و در نتيجه از منابع مهم تامين مالي در فرايند  نظام بانكي از بخش
براي تسهيلات اعطايي بشمار مي ترين منابع بانك ها  ها اصليرشد اقتصادي است. سپرده

ها با مشكل مواجه شود، كاركرد نظام  آيد. بنابراين اگر بازپرداخت تسهيلات اعطايي بانك
هاي نظام بانكي يابد. از جمله چالش  بانكي مختل و قدرت وام دهي بانك ها كاهش مي

اي هاي برگشتي در آن دارايران، مسئله مطالبات غيرجاري بانكهاست كه نقش چك
با توجه به پيچيدگي قوانين صدور چك و علل متعدد تخطي از آن، چك به  اهميت است.

عنوان ابزار متداول معاملات همواره از بعد حقوقي مورد توجه قرار گرفته است. يكي از 
هاي صادره از سوي اشخاص  مصاديق جرايم مالي اقتصادي، عدم وصول به موقع چك
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ن جمهوري اسلامي ايران براي آن مجازات در نظر حقيقي و حقوقي است كه در قانو
   .گرفته شده است

هدف پژوهش حاضر بررسي رابطه چك هاي برگشتي با رشد اقتصادي از كانال 
نتايج نشان داد كه در شرايط تورمي و ركود اقتصادي با است. مطالبات غيرجاري بانكها 

مقياس فعاليت هاي  هاي برگشتي درها، تعداد چككاهش امكان بازپرداخت بدهي
يابد اين در حالي است كه اگر شاخص اجراي قانون، با توسعه نظام اقتصادي، افزايش مي

از  دهد. هاي برگشتي را كاهش مي چك  حقوقي و قضايي كشور بهبود يابد تعداد پرونده
هاي برگشتي كه حاكي از كاهش توانايي افراد براي سوي ديگر، افزايش تعداد چك

ها است، همراه با نوسانات نرخ ارز، منجر به افزايش مطالبات غيرجاري  بدهيبازپرداخت 
افزايد. در اين شرايط قدرت ها را مي بانكها به مانده تسهيلات شده و ريسك اعتباري بانك

دهي بانكها و در نتيجه ميزان تسهيلات اعطايي، به رغم افزايش تقاضاي اسمي بنگاه ها وام
يابد. در اين پژوهش اثرگذاري دو متغير واردات و تسهيلات به تسهيلات،  كاهش مي

وري مورد توجه قرار گرفت. نتايج نشان داد كه رابطه بانكي بر رشد اقتصادي از كانال بهره
مثبت و معنادار است بنابراين با  GDPرشد اقتصادي با تغييرات نسبت تسهيلات بانكي به 

دهي و ي، از كانال كاهش قدرت وامهاي برگشتتوجه الگوي پژوهش، افزايش چك
 تواند بر رشد اقتصادي اثر منفي داشته باشد. ها، ميتسهيلات بانك

با توجه به نتايج پژوهش، افزايش چك هاي برگشتي از دو مجموعه عوامل مرتبط با 
اجراي قانون و همچنين محيط اقتصاد كلان تاثير مي گيرد. اول آن كه توسعه نهادهاي 

وني به منظور اجراي موثرتر قانون چك در همه استانها، به ويژه استان هاي كم حقوقي و قان
درآمد، بايد مورد توجه قرار گيرد. دوم آن كه شرايط نامناسب محيط اقتصاد كلان چون 
شرايط ركود اقتصادي، تورم و نوسانات نرخ ارز بازار آزاد، بر افزايش چك هاي برگشتي 

ت اقتصاد كلان از طريق اجراي سياست هاي پولي، مالي و موثر است بنابراين ايجاد ثبا
  ارزي معطوف به ثبات فضاي كسب و كار توصيه مي شود. 
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Abstract 
This study investigates the relation between bounced checks and economic 
growth through the banking credit risk channel by estimation of a 
simultaneous equation system with panel data for 31 Iranian provinces 
covers the years from 2011 to 2015. For this purpose, after identifying 
determinants of the bounced checks, the relations of this variable with the 
non-performing loans, banking loans and economic growth are evaluated. 
The results confirm the positive relationship between the bounced checks to 
GDP ratio and the prices index, whereas the impacts of output deviation 
from trend and the index of enforcement of laws on the bounced checks are 
negative. In times of stagflation, with the decreasing possibility of defaults, 
the bounced checks tend to grow. Also, with the development of legal and 
judicial system in the country with a view to boosting institutional and 
governance quality, the number of bounced checks decreases on the scale of 
economic activities. On the other hand, the number of bounced checks after 
fixing the control variables will lead to an increase of non-performing loans 
and the bank credit risk. Meanwhile the impact of bank loans on economic 
growth through the productivity channel is meaningful and positive. 
Therefore, in the Iranian economy the increase of bounced checks through 
the channel of bank loaning power will have a negative influence on 
economic growth. 
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