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Abstract  
Objective: Financial development resulted from the advances in the insurance, banking 
and capital markets sectors is one of the most important requirements for a country’s 
sustained economic growth. An efficient system is needed for pooling micro-funds in the 
banking and insurance sectors and converting them into financial resources for firms’ 
financing and investment. In developed countries, life insurance is one of the most 
important mechanisms for attracting stagnant liquidity in the market and leading them 
into capital market along with sustaining the benefits for policyholders. However, in 
developing countries, the role of this financial institution is very limited. The objective of 
this study is to identify and investigate the macroeconomic factors affecting financial 
development with an emphasis on life insurance development. 
Methodology: This study examined the impact of life insurance on financial 
development in a comparative study between developed countries and Iran during the 
period of 1985-2016 using the Generalized method of moments approach.       
Findings: The results show that the development of life insurance in developed 
countries, unlike Iran, has a significant impact on financial development. This indicates 
the underdevelopment of the life insurance sector in Iran's insurance industry. Also, the 
effect of government expenditure on financial development in Iran, in contrast to the 
developed countries, is positive and significant. On the other hand, the impact of the 
inflation rate on financial development in Iran has been significant in contrast to the 
developed countries. Among the variables studied for developed countries, trade volume, 
government spending, GDP per capita and life insurance development had the greatest 
impact on financial development. In Iran, government spending, inflation, and life 
insurance have had the greatest impact on financial development.  
Conclusions: The impact of life insurance on financial development is more than non-
life insurance. Besides, unlike the developed countries, life insurance in Iran due to its 
low share in the insurance companies’ portfolio, has a significant negative effect on 
financial development in the banking sector. The first hypothesis of the research "life 
insurance development has a significant impact on the financial development in the 
developed countries" is confirmed. Nevertheless, the second hypothesis of the research, 
"life insurance Development has a significant impact on Iran’s financial development", is 
partially supported.  
Keywords: Financial Development, Life Insurance, Generalized Method of Moments. 
JEL-Classification: E44, C23 ,G22.  
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  هاي زندگی بیمه  بر   توسعۀ مالی با تأکید   رد  وامل مؤثر ع
   )یافته و کشورهاي توسعه ایران  مطالعۀ تطبیقی (

  4کشیده مرجان دامن   3مهدوي غدیر   2یعلیرضا دقیقی اصل  1سعید اسدي قراگوز
  

  17/10/1398 :تاریخ پذیرش  25/06/1397 :تاریخ دریافت
   چکیده

 بازار و بانک بیمه، بخش در توسعه از که است پایدار و بالا  اقتصادي رشد الزامات ترین مهم از یکی توسعۀ مالی :هدف
 به منابع ها آن تبدیل و  اي بیمه و       بخش بانکی   در   خرد هاي سرمایه تجمیع براي کارا سیستمی وجود. گردد می حاصل سرمایه

در   . دارد  اقتصـاد رشـد مسـیر  در   مهمی  سهم بسیار ها بنگاه موردنیاز گردش  در    سرمایه تأمین گذاري و سرمایه براي مالی
بازار   در    راکد نقدینگی جذب هاي سازوکار مهمترین از گذاران، بیمه  آتیۀ تأمین کنار  در    زندگی هاي بیمه یافته توسعه کشورهاي  
 اصلی هدف. است ناچیز بسیار مالی نهاد این سهم نوظهور بازارهاي   در   متأسفانه آید؛ می  شمار به سرمایه بازار  به آن سوق و 

 .است هاي زندگی  بیمه توسعۀ  بر    تأکید با توسعۀ مالی  در  مؤثر اقتصادي کلان عوامل بررسی و  شناسایی حاضر مطالعۀ
 به 2016تا  1985 هاي سال بین زمانی سري و  تابلویی هاي داده یافته تعمیم گشتاورهاي رهیافت از گیري بهره با: شناسی روش

 . پردازد می ایران و   یافته توسعه کشورهاي بین توسعۀ مالی  در  هاي زندگی  بیمه توسعۀ تأثیر اي بررسی مقایسه 
 مالی توسعۀ   در  داري معنی تأثیر ،      ایران  برخلاف یافته، توسعه کشورهاي  در    هاي زندگی  بیمه توسعۀ دهد می نشان :ها یافته

توسعۀ   در    دولت مصرفی مخارج تأثیر. است ایران بیمۀ صنعت  در    زندگی هاي بیمه توسعه نیافتن نشانگر که است  گذاشته
 کشورهاي برخلاف ایران در  مالی توسعۀ   در  تورم نرخ تأثیر است و مثبت یافته، توسعه کشورهاي برخلاف ایران، در    مالی 

 مخارج ،         تجارت حجم ترتیب، به یافته، توسعه کشورهاي شده براي بررسی هاي    متغیر در میان  . است بوده  دار معنی یافته توسعه
 ترتیب، به ایران،     در   ولی  .است  گذاشته مالی توسعۀ   در  را تأثیر بیشترین زندگی هاي   بیمه توسعۀ و  سرانه درآمد ،         دولت مصرفی
 .است گذاشته مالی در توسعۀ  را تأثیر بیشترین زندگی هاي بیمه و  تورم دولت، مصرفی مخارج
 از و است  غیرزندگی هاي بیمه از بیشتر مالی توسعۀ   در  زندگی هاي بیمه تأثیر که است آن از حاکی نیز نتایج :گیري نتیجه
 برخلاف دارند، بیمه هاي شرکت پرتفوي  در    که پایینی سهم علت به زندگی هاي بیمه حاضر، پژوهش به نتایج توجه با طرفی
 فرضیۀ دهد که می نشان نهایی نتایج  . گذارند می  بخش بانکی در توسعۀ مالی  در  ضعیفی دار معنی تأثیر یافته، توسعه هاي کشور

 شود، ، تأیید می»است  گذاشته یافته توسعه کشورهاي  در    توسعۀ مالی  در  ريدا معنی تأثیر هاي زندگی  بیمه توسعۀ« تحقیق، اول
 داري معنی سطح با ،»است گذاشته  ایران در  مالی توسعۀ   در  داري معنی تأثیر زندگی هاي   بیمه توسعۀ«تحقیق،  دوم فرضیۀ اما

  .گردد می  تأیید پایین
  یافته ، گشتاورهاي تعمیم         زندگی، بیمۀ       توسعۀ مالی : ها کلید واژه

  E44 ،C23 ،G22 :بندي موضوعی طبقه
                                                                                                              

  تهران اسلامی آزاد دانشگاه مرکزي، تهران واحد اقتصاد، گروه اقتصادي، علوم دکتري دانشجوي. 1
  daghighiasli@iauctb.ac.ir   )مسئول نویسندة( تهران اسلامی آزاد دانشگاه مرکزي، تهران واحد اقتصاد، گروه استادیار،. 2
                      طباطبائی                                علامه دانشگاه اکو، بیمۀ دانشکدة دانشیار،. 3
  تهران اسلامی آزاد دانشگاه مرکزي، تهران واحد اقتصاد، گروهاستادیار، . 4
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        مقدمه
و   ، بازارها      ، خدمات      قیمت آحاد جامعه به ابزارها  توسعۀ مالی به دسترسی آسان و ارزان

تـأمین مـالی    در  مـالی           هاي  شود؛ بر این اساس، نقش واسطه هاي مالی اطلاق می  واسطه 
توسعه    در  را  سهم اصلیهاي اقتصادي از این لحاظ بااهمیت است که این بخش  یتلفعا

در تخصیص منـابع بـه همـۀ   اي  کردن نقش واسطه سبب ایفا و به داردو رشد اقتصادي 
و   انـدازها هاي تأمین مـالی و نیـز تشـویق پس  ، از طریق کاهش هزینه      هاي اقتصاد  بخش

  .رشد بلندمدت اقتصادي دارد   در  اي  ، سهم عمده      ها  استفادة کارا از آن
، انباشت سـرمایه       گذاران سرمایه اندازي به هاي مالی با تجمیع و هدایت منابع پس  واسطه

ــا      همچنــین. بخشــند را ســرعت می ــه مراجعــه ، ب ــارة نکــردن یک  اشــراف ب  همــۀ ب

 هـا  بنگاه به بلندمدت اعتبارات واگذاري به ، اقدام      سپرده اشتبرد براي اندازکنندگان پس

مهـدوي و ماجـد، (رسـانند  حـداقل می بـه را هـا آن نقـدینگی کسري ریسک اند و کرده
. وظایف بازار مـالی اسـت  آوري اطلاعات و تخصیص بهینۀ منابع از دیگر جمع). 1393
ــرا ــابی طرح       زی ــراي آوري و  هــا مســتلزم جمــع  ارزی ــردازش اطلاعــات اســت کــه ب پ
هاي مالی با برخورداري از   واسطه        اما. اندازکنندگان شخصی ناممکن و پرهزینه است پس

این کار را بـا توانـایی و شایسـتگی بیشـتري انجـام   ،ابزارها و نیروي انسانی متخصص
بر   ارة توسعۀ مالی تاکنون مطالعات بسیاري درب). 1389،       آبادي و محمودي شاه(دهند  می

در   به اهمیت موضوع توسـعۀ مـالی   توجه هاي زندگی صورت گرفته است، ولی با  بیمه  
تاکنون در این حوزه، . توسعۀ مالی ضروري است   بر  هاي زندگی   ایران، بررسی تأثیر بیمه 

ي المللـی صـورت نگرفتـه اسـت، امـا نـوآور بین سطح داخلـی و   در   اي مستقل  مطالعه
بـین  ،توسـعۀ مـالی   ردهاي زنـدگی   اثر توسـعۀ بیمـهاي  مقایسهپژوهش حاضر بررسی 

 -هـاي تـابلویی  داده (   یافتـه ایران، با رهیافت گشتاورهاي تعمیم یافته و  کشورهاي توسعه
در پژوهش حاضـر، تـلاش شـده . است 2016تا  1985هاي  طول سال   در  ) سري زمانی

  :داده شوداست به سؤالات زیر پاسخ 
یافته  در کشورهاي توسعه  ر توسعۀ مالی دداري  هاي زندگی تأثیر معنی  آیا توسعۀ بیمه. 1

  گذاشته است؟
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ایـران گذاشـته  در کشور   ر توسعۀ مالی د داري  هاي زندگی تأثیر معنی  آیا توسعۀ بیمه. 2
  است؟

  مبانی نظري پژوهش. 1
، بورس و بانک اسـت کـه بـا عنـوان       ، توسعۀ مالی شامل سه بخش بیمه1مطابق شکل 

بیمـه بـا ایجـاد . ارتباط متقابلی با هـم دارنـد وشناخته شده است » مثلث توسعۀ مالی«
، بورس با تأمین سرمایه و بانک با ایجاد گردش پـول، چرخـۀ مـالی اقتصـاد را       اطمینان

  ).1380،    کدخدایی(دهند  شکل می

  
  مثلث توسعۀ مالی. 1شکل

  
هاي اقتصـادي   ها و شـوك  بازارهاي پول و سـرمایه در سـطح بـالایی متـأثر از نوسـان

بیمـه بـا . اند پذیري رو نیازمند سازوکاري منظم براي توسعۀ ریسـک ، ازاینندپذیر آسیب
هاي منفـی   ناشـی از نوسـان پذیري ، کاهش آسـیب      ، مدیریت پرتفوي      ها  مدیریت شرکت

،       گري و مـدیریت مؤسسـات واسـطه       و مسـئولیت ، مدیریت بـدهی         هاي اقتصادي  شوك
  ).      همان(کنندة سطح اطمینان موردنیاز است  تأمین

اي  سـازندهسهم  ،گذاري ذخایر خود در بازار سهام توانند با سرمایه هاي بیمه می  شرکت
گـردد کـه  هاي بیمه سبب می  شرکت  در   گردش مالی بالا . داشته باشند  اقتصاد کشور  در   

هاي   شود و توجه مـدیران شـرکت بیشتربازار مالی   در   این وجوه  گذاري  اهمیت سرمایه
در   هاي بیمه بیش از صدها میلیارد ریـال   شرکت ،امروز. کندبیمه را به این سمت جلب 

 بورس

 بانک بیمه
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بـازار مـالی   در   هاي بیمـه   اند؛ بنـابراین شـرکت گذاري کرده بورس اوراق بهادار سرمایه  
هاي بیمه چنین اسـت   عملکرد شرکت سازوکار). 1384،       مولایی(د ندار یحضور پررنگ

وقفـۀ   .دهنـد آینده پوشش می  در  هاي احتمالی را   ، خسارت      بیمه ازاي دریافت حق  در   که 
هاي   گذاري و مشارکت شـرکت بیمه و پرداخت خسارت عامل سرمایه یان دریافت حقم

گذاري بیشـتر  قابلیت سرمایه ،این وجوه با عنوان ذخایر فنی . بیمه در بازار سرمایه است
هاي زندگی نمود بیشتري دارد،  نامه بیمه  در   گذاري  این نوع سرمایه . بلندمدت را دارند  در   

کشورهاي پیشـرفته مربـوط    در  هاي بیمه   درصد فعالیت شرکت 60بیش از که  نحوي به
بـازار    در  هاي بیمـه   هاي زندگی است که سـبب افـزایش مشـارکت شـرکت  نامه به بیمه

گذاري تـابع عوامـل  هاي بیمـه بـراي سـرمایه  گیري شـرکت تصمیم. سرمایه شده است
اطمینـان از  )3شدن به وجوه نقد و  تبدیلقابلیت  )2 ،عامل سودهی )1 :  بسیاري ازجمله

بازار سهام   در   گذاري  هاي بیمه براي سرمایه  تصمیم شرکت. است          برگشت اصل سرمایه
اوراق بهادار گزینۀ اول   در   گذاري  سوددهی بلندمدت گردد، لذا سرمایه تواند منجر به می

  . گردد هاي بیمه تلقی می  گذاري شرکت سرمایه
، پایـداري بـازار       ها از بخش بیمـه بـه بـازار سـرمایه  بیمه تداوم انتقال حق نخستشرط 
این شـروط نیازمنـد  برقراري . ، اطمینان و ثبات اقتصادي است      ، آزادي معاملات      سرمایه

هاي حکمرانـی خـوب   کیفیت بالاي مقررات و حاکمیت قـانون اسـت کـه از شـاخص
بازار سرمایه باید به سمت ایجاد تحول و   بر  ربط  هاي ذي  نظارت نهاد.  دشو محسوب می

و از   ، عادلانـه و منصـفانه گـردد         تنوع سوق یابد و از طرفی سبب توسـعۀ رقابـت آزاد
در   . تا عملکرد مطلوبی داشته باشدکند بازار خودداري  سازوکار   در  دخالت غیرضروري 

اي  هـاي بیمـه  انـد، فعالیت عه، که با تورم رکودي شـدیدي مواجهتوس حال  در  کشورهاي   
دوران گـذار ایفـا   مهمـی در سهم انداز مردم تبدیل شوند و  تواند به کانال عمدة پس می

  .کنند
انـداز  زمینۀ تخصیص منابع پس    در  برخی کشورها   در  هاي بیمه   تحرك و پویایی شرکت

است؛  ام بانکی و بورس اوراق بهادار نیز سبقت گرفتهبه سمت بازار سرمایه، حتی از نظ
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از منابع  درصد 80هاي بیمه حدود   یافته، شرکت بیشتر کشورهاي توسعه  در  که  نحوي به
دهند و از این کانال کسب  بازار سرمایه مشارکت می  در  مالی خود را به اشکال مختلف 

 کننـد گـذاران نیـز عمـل مـی بیمه بـال ق  در  به تعهدات خـود  ،کنند و از طرفی درآمد می
  ).1389،          زاده و همکاران حسن(

  بر  پیرو ادبیات مالی، براي بررسی تأثیر صنعت بیمه، تولید ناخالص داخلی و نرخ تورم 
؛  2009، 1بالتاجی و همکاران (  زنیم  می صورت زیر تخمین  توسعۀ مالی، مدل ریاضی را به

  ). 2009 3،االله و حبیب ؛ لاو2010 2،کیم و لین
   

                  :1معادلۀ 

1 1 2 3 4it it it it it i t itFD a FD a GDP a INF a X            
  

 هاي مالی به بخش میزان اعتبارات اعطایی نهاد(نشانگر توسعۀ مالی  FDit در این معادله،
خصوصـی  و میـزان اعتبـارات اعطـایی بانـک بـه بخـش  GDPخصوصی درصدي از 

نشـانگر تولیـد ناخـالص  GDPit،  وقفۀ توسعۀ مـالی نشانگر GDP(  ،FDit-1درصدي از 
 xit،  )شـاخص قیمـت  (  نشانگر نرخ تورم  infit،  2010داخلی واقعی سرانه به دلار ثابت 

هاي مصـرفی دولـت نسـبت بـه تولیـد ناخـالص  مانند هزینه(اشاره به متغیرهاي کنترل 
 ،)ه، بورس و بانـکداخلی، بازبودن تجارت نسبت به تولید ناخالص داخلی، صنعت بیم

iη نشدة هر کشور،  مشاهده خاصِ آثار نشانگرiµ خاص زمانی و  آثار نشانگرitε نشانگر 
  . یندجملۀ خطا

خصوصـی نسـبت  هاي مـالی بـه بخـش  ارزش اعتبـارات واسـطه«از  ،این پژوهش  در  
در نقـش » GDP خصوصـی نسـبت بـه ها بـه بخـش  ارزش اعتبارات بانک«و  » GDP به

هاي مذکور میـزان اعتبـارات اعطـایی  شاخص. پروکسی توسعۀ مالی استفاده شده است

                                                                                                              
1. Baltagi et al.  
2. Kim & Lin 
3. Law & Habibullah 
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خصوصی بدون احتساب اعتبارات اعطایی به دولـت،  هاي مالی به بخش ها و نهاد بانک
هاي دولتی از سوي بانک مرکزي اسـت کـه مطـابق  هاي وابسته به آن و شرکت سازمان

بالتـاجی و همکـاران، (تر اسـت  توسعۀ مالی مطلـوب ادبیات مالی، از انتخاب پروکسی
 هــا بــه بخــش  ارزش اعتبــارات بانک«از شــاخص ). 2000، 1؛ لــوین و همکــاران 2009

توسـعۀ مـالی در جایگـاه   در  سبب سطح بالاي مانـدگاري  به» GDP خصوصی نسبت به
ۀ توسـعۀ کـه از وقفـ ،)2009بالتاجی و همکـاران،  (   شود می شاخص عمق مالی استفاده 

مخـارج مصـرفی دولـت بـراي . مالی براي دستیابی بـه ایـن امـر اسـتفاده شـده اسـت
هاي  گیري شـوك بازبودن تجارت براي انـدازه از گیري ثبات اقتصاد کلان است و اندازه

هاي  و متغیـر بیمـه) 2010؛ کـیم و لـین،  2011 2،کـورتنبیت(گردد  می خارجی استفاده 
 ها براي اعطاي اعتبارات به بخش منابع مالی نهادها و بانککنندگان  زندگی یکی از تأمین

  . خصوصی است

   توسعۀ بیمۀ زندگی و توسعۀ مالی. 1-1
مهمی در رشد اقتصادي و عدالت اجتمـاعی  سهماست و        بیمه یکی از عوامل تأثیرگذار

 ،در اقتصاد بررسی شد و کارشناسان  ، تأثیر بیمه 1946   در   3ش آنکتاداولین همای  در   . دارد
. هـاي رشـد اقتصـادي برشـمردند ، رونق بیمه و بازارهاي آن را یکـی از ویژگی      اتفاق به

از   رسد کـه بیمـه نظر می خصوص بیمه و رشد اقتصادي از آنجایی ضروري به  در  بحث 
دارد و از سوي دیگر، تأثیر ۀ اقتصادي جامعه تقویت بنی  در  سو نهادي مالی است که  یک

هاي تولیدي و خدماتی را فـراهم  خاطر زمینۀ گسترش فعالیت  ایجاد امنیت و اطمینان با
  .کند می

سهم  ،انداز و رشد بازار پس اي از طریق مدیریت ریسک، تخصیص  توسعۀ خدمات بیمه
  ). 2016 4،و گوئینه ساوادگو(کند  می توسعۀ بازارهاي مالی ایفا   در  اساسی 

                                                                                                              
1. Levine et al.  
2. Bittencourt 
3. United Nations Conference on Trade and Development (UNCTAD) 
4. Sawadogo & Guerineau 
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بـه   توجه با ،ها بانکبا متفاوت  یهای ، با ویژگی      هاي مالی منزلۀ واسطه هاي زندگی به بیمه
کشــورهاي پیشــرفته،   در  . شــوند ها باعــث توســعۀ بازارهــاي مــالی می گذاري ســرمایه
بتـی بـر مثآثـار هاي عمـر  بیمـه. اند گذاران نهادي ترین سرمایه هاي بیمه از بزرگ شرکت

  در  ل ئاو منبـع ایـد نـدمدت و ثبات جریان نقـدي، دار انداز کل، یعنی تعهدات بلند پس
ایـن اسـاس، برخـی  بر. شوند وکار و دولت قلمداد می مدت براي کسب تأمین مالی بلند

انـدازهاي  دارند ترتیبات مالی که منابع خود را از محل پس صراحت اظهار می محققان به
، تخصـیص       کننـد گذاري می پرتفوي متنـوع سـرمایه  در  کنند و آن را  ناهمگون تأمین می
  بـر   فـراوانهاي با بازدهی بالاتر و تأثیرات  فعالیت يسو گذاري را به مجدد منابع سرمایه

تواننـد  هاي بیمـه می توان گفت که شـرکت می ،مجموع  در  . دهند رشد اقتصادي سوق می
آوري و  ها را جمـع انداز خانواده تجهیز و هدایت کنند و پساندازشدة افراد را  مبالغ پس

بیمۀ عمـر بازتولیـد سـیگنال . گذاري منتقل کنند هاي سرمایه بخش عمومی و شرکت  به
غلامپور (تر است  جهت استفادة بهینه  در  قیمت به کل اقتصاد و کمک به تخصیص منابع 

 ۀمسـتقیم سـبب اصـلاح ترکیـب عرضـ هاي زندگی در حالت  توسعۀ بیمه). 1394،       راد
تقاضا براي ابزارهـاي بـازار سـرمایه را تقویـت  ،شود و به سهم خود بازار می  در  وجوه  
و  گـردد؛ بـا تغییـر نسـبت سـهام بـه بـدهی کند و سبب تعمیـق بـازار سـرمایه می می 

خشد ب ها را بهبود می  ها و دولت  ساختار مالی شرکت ،کردن دورة سررسید بدهی طولانی
وري  هاي بیمه سبب بهبـود بهـره  شرکت       گذاري مستقیم با توسعۀ سرمایه غیر و همچنین 

ــطه ــایر واس ــویق س ــق تش ــرمایه از طری ــازار س ــه  ب ــه حرف ــالی ب تربودن و  اي هاي م
و  شـود مـیمـدیریت بهتـر ریسـک را موجـب        توسعۀ بیمـه. شود ترشدن می تخصصی

  . بخشد اقتصاد بهبود می  در   وري تخصیص را  بهره
 -گذاري  ســـرمایه لحاظ نقش انتقـال ریســـک و جنبـۀ  هاي بازرگانی به  که بیمه چنان
، رفاه عمومی و       هاي توسعۀ مالی ، یکی از سنجه   )هاي زندگی بیمه  در  ویژه  به(اندازي  پس

بســتگی مثبتی میان  شــود، پس هم محســوب میاقشــار جامعه   در  توســعۀ فرهنگی 
هاي اقتصادي و اجتمـاعی وجـود دارد و بـا افـزایش  اي و شاخص هاي بیمه شــاخص
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  . اي نیز ارتقاء پیدا خواهد کرد هاي بیمه ، شاخص         مرتب رشد اقتصادي
  :تواند منجر به توسعۀ مالی گردد هاي زندگی از دو کانال می  بیمه

هاي زنـدگی نقـدینگی راکـد بـازار را جـذب   گذاران با تقاضـاي بیمـه بیمه  : مستقیم )1
هـا و بـازار   جـذب بانکسـبب این نقـدینگی   ادامه،  در  کنند که  گر می هاي بیمه  شرکت

  در  هاي عمـر را   هاي بیمه بخش عمدة ذخیرة ریاضی بیمـه  شرکت(گردد  سرمایه نیز می
گذاري و عمـل بـه تعهـدات  بازار سرمایه جهت سرمایه  در  ها، و بخش کوچک را   بانک

  ). دهند آتی خود سوق می
گذاري  ناشـی از سـپرده (  هـا  با افزایش ذخـایر قـانونی و احتیـاطی بانک :  مستقیم غیر  )2

نتیجـه توسـعۀ   در  یابـد کـه  هـا نیـز افـزایش می دهـی آن ، قـدرت وام      )هاي بیمـه  شرکت
 گذاري بخـش با توسعۀ سرمایه. ی را در پی خواهد داشتگذاري بخش خصوص سرمایه

  . شود مستقیم، باعث توسعۀ مالی می غیر د و یاب ، بازار سرمایه نیز توسعه می         خصوصی
  
  مخارج مصرفی دولت و توسعۀ مالی. 1-2

هاي   وظـایف تصـدیگري کـه برعهـدة شـرکت جز  به(دولت براي اجراي وظایف خود 
بــه تجهیـز و تخصـیص منــابع  چهـارچوب ســند بودجـۀ عمـومی،    در  ،       )دولتـی اسـت

طورکلی، منابع دولت از محـل درآمـدهاي  به. کند شده از اقتصاد ملی اقدام می گردآوري
تجهیـز ) تعهـد(و ایجـاد بـدهی ) ماننـد درآمـد نفـت(، فروش دارایی و ثروت       مالیاتی

،       سـه قالـب اصـلی مخـارج مصـرفی  در  نیـز ) تخصیص منابع(مصارف دولت . شود می
،       لامعـی(گیـرد  صـورت می) تعهـدات(ها   گـذاري و بازپرداخـت بـدهی مخارج سرمایه

1384 .(  
توسـعه،  کشورهاي درحال  در  ویژه  ، به   تهیه و تدارك خدمات مالی  مهمی درسهم دولت 

ا کمتـر از کشـورهاي هـ  مالکیـت دولتـی بانک ،یافته کشـورهاي توسـعه  در  گرچه . دارد
لیت ایجاد مقررات بـراي بخـش خصوصـی و کسـب ئوتوسعه است، دولت مس درحال

 ، بـر      قبول است در محدودة قابل  که نتایج عملکرد بخش مالی  ،اطمینان از این موضوع را
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ر بازار سهام به این بستگی دارد که کدام دیدگاه اقتصادي داثر سیاست مالی  .عهده دارد
دو دیـدگاه دربـارة .  ، کلاسـیکی یـا ریکـاردویی      کنیم؛ کینزي بررسی انتخاب می را براي

دیـدگاه . دیـدگاه توسـعه و دیـدگاه سیاسـی  : بخش مالی وجـود دارد   در  دخالت دولت 
کنندة غلبه بر شکست بازار باشد و توسعۀ  تواند کمک کند که دولت می توسعه بحث می

  در  ویژه  ، بـه      و بـالابردن امکـان دسـتیابی بـه منـابع مـالیواسطۀ هزینۀ کمتـر  مالی را به
  .بهبود بخشد ،توسعه کشورهاي درحال

واسطۀ پیگیري اهداف سیاسـی  که دولت به       کند ، دیدگاه سیاسی بحث می      از سوي دیگر
. رسد که ممکن است به نتایجِ با مطلوبیت کمتـر منجـر شـود خود به منافع متضادي می

 ،خـود ۀنوب افتد که به کشورهایی با حقوق مالکیت ضعیف اتفاق می  در  ن مسئله بیشتر، ای 
شـود  می 1هاي سـود  سبب افزایش ناکارایی از طریق افزایش هزینۀ بالاسـري و حاشـیه

  ). 1393اکبري روشن و شاکري، (
  
  تورم و توسعۀ مالی .1-3

کننـدگان بــه  انداز انتقــال درآمـد از پس،       توزیـع درآمـد  در  افـزایش نــابرابري بـه تـورم 
بـر  علاوه. انجامـد مـیخواري  اطمینانی و رانت ، افزایش ریسک و ایجاد بی      گیرندگان وام

  . پذیري خواهد شد کشور منجر به کاهش قدرت رقابت  در  این، تورم 
از هـر  ،تـورم  .تگیرندگان اس اندازکنندگان به وام انتقال درآمد از پس       یکی از آثار تورم

، مـردم       شـرایط تـورم  در  . دهـد ، توسـعۀ مـالی را تحـت تـأثیر قـرار می      که باشـد أمنش
گذاري  و بـه سـرمایه داننـد  صرفه نمی هاي زندگی را به  ها و بیمه  بانک  در  گذاري  سرمایه

بانـک بـراي شـرایط تـورم، اخـذ وام از   در  . آورند خارج از نظام مالی رسمی روي می  
ها بیشتر   ها براي اخذ وام و تسهیلات از بانک تر است و تمایل آن صرفه کنندگان به تولید

، نظام بانکی براي حفظ تراز واقعـی خـود، بخشـی از       شرایط تورم  در  همچنین . شود می
بـر ایـن  بنـابراین انتظـار. کند می گذاري  منقول سرمایه هاي غیر  دارایی  در   وجوه خود را  

                                                                                                              
1. Overhead Costs 
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و مؤسسـات مـالی کمتـر  هـا   بانک  در   ، افـراد جامعـه       است که بـا افـزایش نـرخ تـورم
چون (ي رگذا هاي دیگر سرمایه  ، به روش      منابع مالی خود  بر  گذاري کنند و با تکیه  سپرده

رود کـه بـا  انتظـار مـیهمچنـین . روي آورند)       طلا و       ، ارز      ، خودرو      فروش زمین خریدو
بنـابراین اثـر . ها افـزایش یابـد  کنندگان براي اخذ وام از بانک ، تمایل تولید      افزایش تورم
تواند مثبـت  شاخص کارایی توسعۀ مالی برآیند دو اثر یادشده است و می  بر  نهایی تورم 

ثبات  گرچه تورم بلندمدت و بی ،مطابق ادبیات نظري). 2007کورت، نبیت(یا منفی باشد 
. کند می ، تورم کم و پایدار به تعمیق بخش مالی کمک داردتوسعۀ مالی   ردمعکوس  آثار

شود که  می انداز کل  پس نتیجه کاهش   در  انداز و  پس تورم بالا و مداوم سبب کاهش بازده 
کشورهایی که نرخ تـورم  .شود می اقتصاد   در  درنهایت، منجر به کمبود منابع و اعتبارات 

، احتمـالاً بازارهـاي کنـد می تشـدید را هم نرخ بهرة بالا، که تورم سبب به ،بالایی دارند
کند که تورم  ل میلاچنین استد ،)1999 (  1انگلیش. تري داشته باشند یافته مالی کمترتوسعه

ملات مـالی را ها معـا شود که خانواده می تورم بالاتر سبب . کند می به توسعۀ مالی کمک 
بازي کنند و این کار افزایش ارائۀ خدمات مالی و گسترش بخش مالی را  جایگزین سفته

دریافتند که تورم فقط اثر مثبـت  ،)2010(با این حال، کیم و لین . در پی خواهد داشت
مقابل، شـریف و    در  . گذارد توسعۀ مالی می  رداثر منفی  ،بلندمدت  در  مدت دارد و  کوتاه

. توسعۀ مالی نـاچیز اسـت  رددرازمدت   در  اظهار داشتند که تأثیر تورم  ،)2016( 2رگرد
توسعۀ مالی به میزان آستانۀ تـورم   رددریافتند که تأثیر تورم  ،)2001( 3بوید و همکاران

  .)2019، 4و همکاران ایهی جیا موسو(بستگی دارد 
 
   درجۀ بازبودن تجاري و توسعۀ مالی. 1-4

یک کشور، سبب افـزایش نیـاز   در  این باورند که افزایش تجارت  اقتصاددانان بربرخی 

                                                                                                              
1. English 
2. Cherif & Dreger 
3. Boyd et al. 
4. Ehigiamusoe et al.  
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تبع  گردد و به ها و صنایع می  هاي آن کشور به منابع مالی خارج از آن بنگاه  و بنگاه صنایع 
طـرف دیگـر، برخـی  از. شـود آن، تعمیق بیشتر سیستم مـالی آن کشـور را موجـب می

علت نبـود  توسعه، به حال  در  کشورهاي   در  با بازشدن تجارت اقتصاددانان باور دارند که 
، تقاضا براي خـدمات مـالی کشـورهاي خـارجی افـزایش       توسعۀ مالی در این کشورها

ادبیـات  .گـردد این امر به محدودشدن بخش مالی داخلـی کشـور منجـر می یابد که  می 
ودن مالی که عامل توسعۀ مالی نیز دهد که بازبودن تجاري بدون بازب می نظري نیز نشان 

دوطرفـه بـا توسـعۀ  اي هاز طرفی، درجۀ بازبودن تجاري رابطـ. پذیر نیست است، امکان
دهد کشورهایی که بالاترین سطح درجـۀ بـازبودن تجـاري را  می نتایج نشان . مالی دارد

  ).2015، 1و همکاران ژانگ(اند  تري داشته ، توسعۀ مالی مطلوباند داشته
منظور بهبـود و  فزایش سطح تجارت افزایش سطح توسعۀ مالی را موجب گردد، بهاگر ا

هاي آزادسازي تجاري و توسعۀ تجارت و صادرات   ، سیاست      توسعۀ بخش مالی اقتصاد
سبب محدودیت براي بخش مالی بر اینکه  علاوهها   این سیاست واقع  در. گردد توصیه می

صورت برآورد   در  اما . گردد این بخش نیز می سترش د، موجب توسعه و گشو اقتصاد نمی
هاي  سیاسـت گذاران قبل از اقـدام بـه ، سیاست      اثر منفی بر وضعیت توسعۀ مالی کشور

ــراي  ــد اقــدامات لازم ب آزادســازي تجــاري و حتــی توســعۀ تجــارت و صــادرات بای
ــالی را  رقابت ــرار دهنــد  در  مندســازي بخــش م  تجــارتزمــانی کــه . دســتور کــار ق

این امر منجـر بـه رشـد  دهد،  گرایی را به سمت کالاهاي وابستۀ مالی سوق می تخصص
کنـد کـه  مقابل، وقتی تجارت کشوري را به سمتی هـدایت می  در  . شود سیستم مالی می

، سیستم مالی پس از باز شـدن       داخل وارد کند  در  تولید  يجا کالاهاي وابستۀ مالی را به
اثـر   بـر   ،)2007( 2مجموع، نتایج تجربی دو و لوچنکـو  در  . خواهد شد تجارت، تخریب

  در   ،کشـورهاي ثروتمنـدتر و عکـس آن  در  در ارتقاي رشد سیستم مالی   مثبت تجارت 
  .کشورهاي فقیرتر، دلالت دارد

                                                                                                              
1. Zhang et al.  
2. Do & Levchenko 
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  ي بر پیشینۀ پژوهشمرور. 2
  در  ، پژوهشـی          مطالعات داخلیسطح   در  المللی و چه  سطح مطالعات بین  در  تاکنون چه 

ایـن   در  پـس  ؛توسعۀ مالی صورت نگرفته اسـت  بر  هاي زندگی   زمینۀ تأثیر توسعۀ بیمه
هاي زنـدگی اکتفـا   توسعۀ مالی و بیمه  بر  زمینۀ عوامل مؤثر   در  بخش، به ارائۀ مطالعاتی 

  .کنیم می

  پیشینۀ داخلی. 2-1
ی توسـعۀ مـالی و رابطۀ علّـ  بر  منظور بررسی تأثیر تورم  به ،)1398( نیکوقدم و ابوترابی 

ایـن نتیجـه رسـیدند کـه  ، بـه2016تا  1961هاي  طول سال  در  رشد اقتصادي در ایران 
هـاي تـورم   نرخ سـبب ، به      هاي توسعۀ مالی  یت معکوس از رشد به برخی از شاخصعلّ

هاي توسـعۀ   یت برخی دیگر از شـاخص، علّ      انعلاوه، تورم پایدار بالا در ایر به. بالاست
  . کند می مالی را به سمت رشد اقتصادي تضعیف 

بـر   به بررسی تأثیر متقابل توسعۀ مالی و آزادي اقتصادي  ،)1397(آبادي و همکاران  شاه
 هاي طول سال   در  توسعۀ صنعت بیمه   در  کشورهاي منتخب ناموفق    در  بیمه   ضریب نفوذ  

این نتیجه رسیدند کـه  یافته پرداختند و به ، با رهیافت گشتاورهاي تعمیم2014تا  2000
ضریب نفوذ بیمه، مثبت و   بر  هاي آزادي اقتصادي   اثر متقابل توسعۀ مالی و همۀ شاخص

، اثر انفرادي توسعۀ مالی و شاخص آزادي اقتصادي کل مثبت و       همچنین. معنادار است
. ها کمتر است قابل آناثر مت ازضریب نفوذ بیمه   بر  ها  ، تأثیر انفرادي آن      اما. معنادار است

  بر  ، سرمایۀ انسانی و درجۀ شهرنشینی       ، اثر متغیرهاي کنترل شامل درآمد سرانه      نهایت  در  
، مثبت و معنادار و اثر نرخ بیکاري و تورم منفی       کشورهاي منتخب  در  ضریب نفوذ بیمه 

  .و معنادار بوده است
اي، بـه بررسـی تـأثیر عوامـل  اي مقایسـه مطالعه  در   ،)1396(ز و همکاران واسدي قراگ

  در  یافته  بـین ایـران و کشـورهاي توسـعه       توسعۀ بیمۀ عمر  بر  اجتماعی مؤثر  -اقتصادي
ایـن  یافتـه پرداختنـد و بـه ، با رویکرد گشتاورهاي تعمیم2014تا  1985هاي  طول سال

نیافتگی بازارهاي مالی تأثیر  توسعه علت بهایران  کشور    در  نتیجه رسیدند که توسعۀ مالی 
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  . تقاضاي بیمۀ زندگی ندارد  بر  داري  معنی
کشورهاي عضو  در   توسعۀ مالی  بر   به بررسی عوامل مؤثر  ،)1393(محمدي و همکاران 

 2010تـا  1980هاي  طـول سـال در   کشـور منتخـب  36سازمان کنفرانس اسلامی براي 
تعیین سطح توسعۀ   در  ه رسیدند که بازبودن تجارت نقش حیاتی پرداختند و به این نتیج

  . خصوصی دارد مالی بخش
توسـعۀ مـالی در ایـران و   بـر  به بررسی اثر نـرخ تـورم  ،)1390(واعظ و میرفندرسکی 

هاي ترکیبـی  ، با روش داده2004تا  1988هاي  طول سال  در  خاورمیانه  کشورهاي عربی
اي منفی میان تورم و شاخص کارایی توسـعۀ  جه رسیدند که رابطهپرداختند و به این نتی 

 است کـه منـابع کمتـري بـه بخـششده افزایش مخارج دولت باعث . مالی وجود دارد
  . بیند نتیجه، توسعۀ مالی کشور آسیب می  در  خصوصی تخصیص یابد که 

  پیشینۀ خارجی .2-2
توسعۀ مالی بـراي   بر  با بررسی تأثیر درآمد و تورم  ،)2019(ایهی جیا موسو و همکاران 

یافتـه،  ، بـا رهیافـت گشـتاورهاي تعمیم2015تـا  1981هاي  طول سـال  در  کشور  125
توسعۀ مالی دارد   بر  کشورهاي با درآمد بالا و متوسط، تأثیر مثبتی   در   GDPدریافتند که 

نهایـت،  در  کشورهاي با تورم بـالا دارد و   در  توسعۀ مالی   بر  و همچنین تورم تأثیر منفی 
  . تري دارند بالا سطح توسعۀ مالی مطلوب GDPنتایج نشان داد که کشورهاي با 

 15  در   هاي زنـدگی   با بررسی توسعۀ مـالی و تقاضـاي بیمـه ،)2017( 1ایاوه و همکاران
، بـه ایـن نتیجـه رسـیدند کـه 2011تا  1990هاي  طول سال  در  کشور منتخب آفریقایی 

  .کند می کشورهاي آفریقایی تقاضاي بیمۀ زندگی را ترغیب   در  توسعۀ مالی 
، توسـعۀ مـالی و رشـد هاي زندگی به بررسی ارتباط بین توسعۀ بیمه 2)2014(سیبندي 

گیري از  ، با بهره2011تا  1990هاي  طول سال  در  کشورهاي جنوب آفریقا   در  اقتصادي 

                                                                                                              
1. Iyawe et al.  
2. Sibindi 
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هاي زنـدگی، رشـد اقتصـادي و  نتایج نشان داد که بـین بیمـه.  پرداخت VECMروش 
  .یت دوطرفه وجود داردتوسعۀ مالی ارتباط علّ

توسعۀ مـالی   بر  بازبودن مالی و تجاري با بررسی تأثیر درجۀ  ،)2015(ژانگ و همکاران 
بـه  ،گیري از پانل پویا با بهره ،2009تا  2000هاي  طول سال  در  استان کشور چین  30  در  

توسـعۀ   بـر   ريدا این نتیجه رسیدند که درجۀ بازبودن مالی و تجاري تأثیر مثبت و معنی
  . مالی دارد

یت گرنجري تلفیقی براساس بـوت از روش علّگیري  با بهره ،)2014( 1و همکاران منیاه
  در  کشـور آفریقـایی  21  در   استراپ، به بررسی رابطۀ علیت بین توسعۀ مالی و تجـارت 

این نتیجه رسیدند که رابطۀ علیـت برقـرار  پرداختند و به 2008تا  1965هاي  طول سال
  . نیست

کشورهاي منتخب آسـیایی   در  با بررسی تقاضاي بیمۀ زندگی  ،)2008( 2سن و همکاران
عمـق (، به این نتیجه رسیدند که توسـعۀ مـالی 2004تا  1994هاي  طول سال  در  و هند 

  . هاي زندگی دارد  تقاضاي بیمه  بر   درصد 95 داري در سطح تأثیر مثبت و معنی) مالی
ي آسـیایی کشـورها  در  سطح توسـعۀ مـالی   بر  به بررسی آثار آزادسازي مالی  ،)2006( 3ایتو 

  . سطح توسعۀ مالی دلالت دارد  بر  اثر مثبت آزادسازي مالی   بر  پرداخت و نتایج مطالعۀ وي 
توسعۀ مالی با تأکید   بر  به اینکه هدف اصلی پژوهش حاضر بررسی عوامل مؤثر   توجه با
هاي زندگی است، مطالعات پیشین داخلی و خارجی صـرفاً بـه بررسـی اثـرات  بیمه  بر  

توسعۀ مـالی و بـه بررسـی اهمیـت توسـعۀ مـالی و   بر  هاي کنترل مؤثر  برخی از متغیر
در بخش مطالعـات  ،این پژوهش  در  اند که  صورت جداگانه پرداخته هاي زندگی به بیمه

هاي گذشته، بررسـی  مقایسه با پژوهش  در  نوآوري مطالعۀ حاضر . پیشین یاد شده است
اي بـا  صورت مقایسـه یافته به کشورهاي توسعه  در  توسعۀ مالی   بر  هاي زندگی  تأثیر بیمه

  . کشور ایران است
                                                                                                              
1. Menyah et al.  
2. Sen et al.  
3. Ito 
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  حقایق آشکارشدة آماري. 3
تر از  ، پـایین2017سال   در  دهد که جایگاه ایران از لحاظ توسعۀ مالی  نشان می 1نمودار 

، عربستان سـعودي       ، مراکش      ، کویت      مان، ع      ، بحرین      ، قطر      ، قبرس      ، ترکیه      کشورهاي مالزي
از  را ترین وضـعیت مطلـوب OECD، کشـورهاي عضـو 1مطابق نمودار . و اردن است

تر  پـایین) از لحاظ امتیاز(کنار چین و روسیه دارند و کشور ایران   در  لحاظ توسعۀ مالی 
   .از وضعیت میانه قرار دارد

  

  
   برخی از بازارهاي نوظهور  در  توسعۀ مالی . 1نمودار 

  )یبانک جهان: منبع(
  

، رونـد صـعودي داشـته 2013تـا  1997، شاخص توسعۀ مالی از سال 2مطابق نمودار 
همراه  به (   هاي بیمۀ خصوصی  ها، شرکت  بانک ۀگون است که ناشی از تسریع تشکیل قارچ

، 2017تـا  2013از سال . و کارگزارهاي بورس بوده است ) نمایندگی و کارگزاري بیمه
دو سال اخیر نیز روند کاهشی داشته است   در  است و حتی   یند تقریباً ثابت ماندهااین فر 

  . و ضعف مدیریتی باشد          المللی هاي بین  تشدید تحریم علت که ممکن است به
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   ایران کشور     در  روند سري زمانی توسعۀ مالی . 2نمودار 

  
  یبانک جهان يآمار يها پژوهش مستخرج از داده يها یافته: منبع
 

و مطابق   2»سیگما اکسپلورر«سامانۀ   در   1طبق آمار منتشرشدة مؤسسۀ سوئیس ري
هاي زندگی نسبت به   تر ضریب نفوذ بیمه پایینسطوح   در  ایران  ، کشور 3نمودار 

،       ، پاکستان      ، امارات متحدة عربی      ، لبنان      ، توگو      ، مراکش، اندونزي      ، قبرس      کشورهاي مالزي
، اردن و آذربایجان       ن، بحری      ، بورکینافاسو      ، بنگلادش      ، تونس      ، سنگال      جعا، ساحل       ئینبرو

، جایگاه بالایی از لحاظ          هاي زندگی  کشورهاي برتر از لحاظ ضریب نفوذ بیمه. است
  بر  این دو شاخص را چندبرا اند که اهمیت بررسی ارتباط بین  توسعۀ مالی نیز داشته

بوده  درصد 8/7، معادل 2017بازارهاي پیشرفته در سال   در  ضریب نفوذ بیمه . کند می
 6/3هاي غیرزندگی، معادل   و براي بیمه درصد 2/4هاي زندگی   است که براي بیمه

توسعه، ضریب نفوذ بیمه  حال در  که براي بازارهاي نوظهور و  حالی  در  . استدرصد 
هاي   و براي بیمه درصد 8/1هاي زندگی   است که براي بیمه درصد 3,2معادل 

هاي نوظهور و   بازار  در  اختلاف بین ضریب نفوذ بیمه . است درصد 1,5غیرزندگی 
                                                                                                              
1. Swiss Re  
2. Sigma (http://www.sigma-explorer.com) 
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راستاي رشد ضریب نفوذ بیمه   در  دهندة وجود ظرفیت بالقوة موجود  پیشرفته، نشان
  .توسعه است کشورهاي درحال    دوبرابر

  

  
   2018سال   در  بازارهاي نوظهور   در  ضریب نفوذ بیمۀ زندگی . 3نمودار

  
  2018 یگماس يآمار يها پژوهش مستخرج از داده يها یافته :منبع

  
 3/0هاي غیرزنـدگی و  بیمه درصد 7/1: درصد 2(مقایسۀ ضریب نفوذ بیمۀ کشور ایران 

، نشـانگر 2017در سـال   با ضریب نفوذ بیمۀ بازارهاي نوظهور ) هاي زندگی بیمه درصد
اسدي قراگـوز، (کشور ایران است   در  گیري نامطلوب از ظرفیت بهینۀ صنعت بیمه  بهره

هاي زندگی سـبب ترغیـب  دهد که افزایش ضریب نفوذ بیمه می نشان  4نمودار ). 1397
  . ر شده استبازارهاي نوظهو  در  توسعۀ مالی 
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   هاي زندگی و توسعۀ مالی  نمودار پراکنش ضریب نفوذ بیمه. 4نمودار

  پژوهش هاي یافته :منبع
  

  در   یمـال ۀتوسـع  بر   یزندگ يها یمهنفوذ ب یبمثبت ضر یرنمودار پراکنش نشانگر تأث* 
  . نوظهور است يبازارها  در   2016تا  1985 يها طول سال

  

  وتحلیل نتایج و تجزیهشناسی پژوهش  روش. 4
  در  هاي زنـدگی  بیمـه ۀتوسـع  بر  تأثیر توسعۀ مالی اي  مقایسهاین پژوهش بررسی  هدف 

و بـا روش  بـا رویکـرد جدیـد پـژوهش،ایـن    در  . استایران  و  یافته کشورهاي توسعه
 و سایر عوامـل زندگیۀ بیم ۀتأثیر توسع ،و سري زمانی تابلویی ۀیافت تعمیم گشتاورهاي

 حاصـل،اساس نتـایج   بر  و  شود می    اي بررسی  صورت مقایسه توسعۀ مالی به  بر  اقتصادي 
جهـت پیشـبرد   در  زنـدگی ۀ صنعت بیم ۀو توسع توسعۀ مالیمنظور  بههایی را  سیاست

و پیـرو   1 ۀبرگرفتـه از معادلـ 3و  2هاي  مـدل. مکنی ، پیشنهاد می         اهداف رشد اقتصادي
  .است )2019(موسو  و ایهی جیا  )1395(و همکاران  خداپرست اخیر مطالعات 
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   : است بدین شرحایران  و یافته هم براي کشورهاي توسعه تحقیق و مفهومی مدل ریاضی
  :2 ۀمعادل

 FDPit=β0+β1FDpit-1+ β2lifepriit + β3RGDPit+ β4INFit + β5Govit + β4TRADEit+ Uit     
 

: 3 ۀمعادل  

 FDBit=β0+β1FDbit-1+ β2lifepriit + β3RGDPit+ β4INFit + β5Govit + β4TRADEit+ Uit    
  
  هاي مدل تعریف متغیر. 4-1

عضـو  ۀیافت کشـور توسـعه 33هـاي تـابلویی   این پژوهش شامل داده هاي   داده ۀمجموع
1OECD است که از  2016تا  1985 هاي سالطول   در  ایران  کشور  و   1شرح جدول  به
  3OECD از سـوياي منتشرشده  آمار بیمه، انتشارات سیگما 2،هاي بانک جهانی  شاخص
 پـانویس بـه  در  . اسـت مرکزي ایران استخراج شده ۀبیم دراي منتشرشده  بیمه ۀو سالنام

   4.است یافته اشاره شده لیست کشورهاي منتخب توسعه
ایران  کشور  اندیس زمان است که براي  tو  اندیس کشور i ،یافته هاي توسعه  براي کشور

i  استها سري زمانی  چون نوع داده ،وجود ندارد . 

FDit   )وابسته متغیر( :   شاخص توسعۀ مالی براي کشورi   زمان   درt است ) براي فقط البته
بانـک « یکـه از بانـک اطلاعـات) اسـتچون مدل سري زمانی  ،صفر است  بر  برا iایران  

  :است از دو شاخص توسعۀ مالی استفاده شدهو استخراج  5»یجهان
 بخـش هاي مـالی بـه  واسـطه شـامل ارزش اعتبـارات از سـوي ،FDP ،اولین شـاخص

این شاخص عبارت اسـت از اینکـه  ترین مزیت  و مهم است GDP  خصوصی نسبت به

                                                                                                              
1. Organization for Economic Co-Operation and Development 
2. World Development Indicators 
3. OECD Insurance Statistics 
4. Australia, Czech Republic, Germany, Italy, Netherlands, Slovak Republic, Turkey, Austria, 
Denmark, Greece, Japan, New Zealand, Slovenia, United Kingdom, Belgium, Estonia, 
Hungary, Korea, Norway, Spain, United State, Canada, Finland, Iceland, Luxembourg, 
Poland, Sweden, Chile, France, Israel, Mexico, Portugal, and Switzerland. 
5. https://data.worldbank.org 
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هاي   واسـطه نقـش ،      ینابنابر. گردد گیري نمی آن اندازهۀ محاسب  در  دولتی  اعتبارات بخش
خصوصی را بهتـر جلـوه  گذاران بخش سمت سرمایه وجوه مالی بهی ده در جهت  مالی 

 ،گري مـالی اسـت واسطه خصوصی مقیاس بهتري از بخش اعتبارات داخلی به. دهد می
رو  ازایـن. کنـد می خصوصی را مشـخص  بخش وجوه تخصیص به جمع حقیقی       چراکه

خصوصـی  کنش توسعۀ مالی با بخش برهم. رشد مرتبط استو  گذاري بیشتر با سرمایه
،       پـس. دلالـت دارد عمـومی مقایسه با بخش  در  وري بیشتر  و امکان بهره اعتبار بیشتر به

  . شود خصوصی سطح فعالیت مالی بیشتر را سبب می اعتبار بیشتر بخش
 ت بـهخصوصـی نسـب بخـش ها بـه  شامل ارزش اعتبارات بانک ،FDBدومین شاخص 

 GDP و  ، اطلاعـات      توسعه حال  در  غیربانکی کشورهاي  بخش   در  اینکه  به  توجه با. است
این اعتبارات  ، چگونگی اعطاي       و چشمگیر نیست ملاحظه توسعۀ مالی قابل  در  نوآوري 

ایـن کشـورها باشـد کـه   براي توسعۀ مـالی تواند معیار مطلوبی خصوصی می بخش به
  ). 1392،          و همکاران اسدي(شود  نظر گرفته می  در  عمق مالی شاخص 
Lifepriit:1 هاي زندگی براي کشـور  بیمه ۀتولیدي، پروکسی توسع ۀبیم حقi   زمـان  درt 

کـه ) استچون مدل سري زمانی  ،صفر است  بر  برا iایران  کشور  براي  فقط البته( است
  . است شدهیگما استخراج ساز نشریه 

Xit :  هاي کنترل براي کشور     متغیرi   زمان   درt )ایران  کشور  براي  فقط البتهi صـفر   بـر  برا
 شدهاستخراج  »بانک جهانی«که از بانک اطلاعاتی ) استچون مدل سري زمانی  ،است
  . است

RGDPit :2   تولید ناخالص داخلی سـرانه بـراي کشـورi   زمـان   درt . ناخـالص تولیـــد
 ةیـک بـاز  در  کشـــور   در  و خدمات نهایی تولیدشـده  ارزش کل کالاها  (GDP)داخلی

و  منظور از کالاهـا. شود گیري می واحد پول جاري کشور اندازه زمانی معین است که با
تولیـد قـرار  ةانتهـاي زنجیـر  در  و خدماتی اسـت کـه  آن دسته از کالاها       خدمات نهایی

                                                                                                              
1. Life Insurance Premium 
2. Real Gross Domestic Product 
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 .شوند و خدمات دیگر خریداري نمی ها براي تولید خود آن و اند گرفته

INFit:1  کننده براي کشور  نرخ تورم شاخص قیمت مصرفi   زمان   درt ) بـراي فقط البته
  .)استچون مدل سري زمانی  ،است صفر  بر  برا iایران  کشور  

TRADEit :2 واردات از  و سـهم صـادرات( اسـتبازبودن تجاري  ۀدرجGDP ( بـراي
چـون مـدل سـري  ،صـفر اسـت  بر  برا iایران  کشور  براي  فقط البته( tزمان   در   iکشور 
 .)استزمانی 

GOVit :3  مخارج مصرفی دولت نسبت به  GDP  براي کشورi   زمان   درt ) براي فقط البته
 ).استچون مدل سري زمانی  ،صفر است  بر  برا iایران  کشور  

 وتحلیل نتایج و تجزیه تخمین. 4-2

  ایستایی متغیرها . 4-2-1
هاي تابلویی بـراي  ، از الگوي داده      توسعۀ مالی  بر  زندگی ۀ بیم ۀبراي بررسی تأثیر توسع

وابسـتگی  ابتدا آزمون. شود ایران استفاده می و سري زمانی براي  یافته کشورهاي توسعه
اصـلی پـژوهش بـراي  و هـم بـراي مـدل متغیرهـا همـۀبـراي  4مقاطع مقطعی پسران

و مقادیر بحرانـی  ها این آزمون ةمقدار آمار به  توجه با .شدیافته انجام  کشورهاي توسعه
ایـن پـژوهش   در  وابستگی بین اعضاي نمونه   ها که از توزیع نرمال برخوردار است، آن

  . گردد گیري می نتیجه
اینکه مدت تحقیـق  به  توجه با ،ایران و یافته پیش از برآورد الگو براي کشورهاي توسعه

) مانایی یا پایـایی( ایستایی ، ابتدا باید متغیرها را از نظراست »بلندمدت«از لحاظ آماري 
هـاي  داده و چـه  هاي سـري زمـانی داده ارتباط با  در  چون ناایستایی متغیرها چه . دآزمو

تعداد (سنجی مطابق ادبیات اقتصاد. گردد تابلویی باعث بروز مشکل رگرسیون کاذب می

                                                                                                              
1. Inflation Rate 
2. Trade Openness Indicators 
3. General Government Final Consumption Expenditure 
4. Pesaran Cross-section Dependence Test  
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  در  ، تحقیق استهاي مورد بررسی  تر از تعداد سال بزرگ »یافته کشورهاي توسعه«مقاطع 
 Maddala and( )، حجـم نمونـه بـزرگ اسـت      گیـرد سطح اقتصـاد کـلان صـورت می

Wu,1999( اسـت،یافته مناسـب  هایی که براي بررسی پایایی کشورهاي توسـعه آزمون 
  :ند ازا عبارت

   Im–Pesaran–Shin testآزمون  -
 Fishertype testآزمون  -

 نبـود  بـر   یک مبنـی ۀو فرضی  )ناایستایی متغیرها(واحد ۀ وجود ریش بر صفر مبنی ۀفرضی
و  شـین-پسـران-ایم نتایج آزمون ،1مطابق جدول . است) ایستایی متغیرها(واحد ۀ ریش

و بـا تفاضـل  بـدون تفاضـل ،حالـت دو  در  هاي مدل     یافته براي متغیر دیکی فولر تعمیم
 توجـه  با.  است ، صورت گرفته         سطح  در  و روند أ بدون عرض از مبد ،)صورت لزوم  در  (
 ،شـود می    طور که مشـاهده  ، همان         شده با مقادیر بحرانی جدول مقادیر محاسبه ۀمقایس به 

  .گردند گیري مانا می که با یک بار تفاضل ستنامانا ،govو  inf جز متغیرها به ۀهم
  

  افتهی توسعه يکشورها ییتابلو يها    داده ییایآزمون پا.  1جدول 

  ردیف

نوع 
  آزمون

  آزمون ةآمار
 Im, Pesaran and Shin W-Stat  

  آزمون ةآمار
 ADF - Fisher Chi-Square  

نام 
  متغیرها

احتمال در سطح 
بدون روند و عرض 

  أاز مبد
  نتیجه

احتمال با 
  یک تفاضل

احتمال در سطح 
بدون روند و 
  أعرض از مبد

  نتیجه
احتمال با 
  یک تفاضل

1  FDP  4542/0  نامانا  
000/0  
  مانا

  نامانا  3358/0
000/0  
  مانا

2  FDB  3475/0  نامانا  
000/0  
  مانا

  نامانا  2197/0
000/0  
  مانا

3  LIFEPRI  9293/0  نامانا  
000/0  
  مانا

  نامانا  9818/0
000/0  
  مانا

4  RGDP  9890/0  نامانا  
000/0  
  مانا

  نامانا  9999/0
000/0  
  مانا
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  ردیف

نوع 
  آزمون

  آزمون ةآمار
 Im, Pesaran and Shin W-Stat  

  آزمون ةآمار
 ADF - Fisher Chi-Square  

نام 
  متغیرها

احتمال در سطح 
بدون روند و عرض 

  أاز مبد
  نتیجه

احتمال با 
  یک تفاضل

احتمال در سطح 
بدون روند و 
  أعرض از مبد

  نتیجه
احتمال با 
  یک تفاضل

5  INF  000/0  مانا  000/0    مانا    

6  TRADE  9801/0  نامانا  
0,000  
  مانا

  نامانا  9741/0
000/0  
  مانا

7  GOV  000/0  مانا  000/0    مانا    
  هاي پژوهش یافته :منبع

  

از آزمـون آرگومـان  ،2جـدول   در  ) ایـران(هاي سري زمـانی   براي بررسی پایایی متغیر
  . کنیم مییافته استفاده  دیکی فولر تعمیم

  

  ایران کشور  آزمون پایایی سري زمانی براي  . 2جدول 

  ردیف
  آزمون ةآمار  نوع آزمون

 Augmented Dickey-Fuller Test Statistic  
احتمال در سطح بدون روند و   نام متغیرها

  تفاضلاحتمال با یک   نتیجه  أعرض از مبد

1  FDP  9978/0  0080/0  نامانا  
  مانا

2  FDB  9978/0  0063/0  نامانا  
  مانا

3  LIFEPRI  0242/0  مانا    

4  RGDP  6988/0  0087/0  نامانا  
  مانا

5  INF  0152/0  مانا    

6  TRADE  3684/0  0006/0  نامانا  
  مانا

7  GOV  0582/0  مانا    
  هاي پژوهش یافته :منبع
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و با تفاضل  حالت بدون تفاضل دو  در  هاي مدل     براي متغیریافته  نتایج دیکی فولر تعمیم
 به  توجه با.  است ، صورت گرفته         سطح  در  و روند  أ بدون عرض از مبد) صورت لزوم  در  (

 ۀهم ،شود می    طور که مشاهده  ، همان         شده با مقادیر بحرانی جدول مقادیر محاسبه ۀمقایس
  .شدندکه با یک تفاضل مانا  هستندنامانا   Govو  INFو   LIFEPRI جز به هامتغیر

  

  انباشتگی آزمون هم. 4-2-2
و نیـازي بـراي  اند انباشـته هاي زمـانی هـم  سـري همۀدهد که  نشان می 3نتایج جدول 

      .دشو گیري جهت رفع نامانایی مشاهده نمی تفاضل
  

  ایران کشور  و  یافته تابلویی کشورهاي توسعههاي   انباشتگی براي داده آزمون هم. 3جدول
   »FDp LifePri RGDP INF Trade Gov« 1انباشتگی مدل  آزمون هم

 Pedroni Residual Cointegration Testبراساس آزمون 
  یافته کشورهاي منتخب توسعه

  نتیجه  احتمال Statstic  نوع آزمون
Group PP-Statistic 

سري موردنظر   0000/0  -16144/10 )فلیپ پرون(
  انباشته است هم

 Pedroni Residualبراساس آزمون  »FDp LifePri RGDP INF Trade Gov« 2انباشتگی مدل  آزمون هم
Cointegration Test  

  نتیجه  احتمال  Statstic  نوع آزمون
Group PP-Statistic 

سري موردنظر   0000/0  -41809/10  )فلیپ پرون(
  انباشته است هم

  )سري زمانی(ایران کشور 
و ) اثر( traceبراساس آزمون  »FDp LifePri RGDP INF Trade Gov« 3انباشتگی مدل  آزمون هم

Maximum Eigenvalue  
 trace Maximum  نوع آزمون

Eigenvalue  نتیجه  

Cointegration Rank 
Test  4 تعداد بردارهاي   بردار 2  بردار

  گرایی هم
و ) اثر( traceبراساس آزمون  »FDp LifePri RGDP INF Trade Gov« 4انباشتگی مدل  آزمون هم

Maximum Eigenvalue   
 trace  Maximum  نوع آزمون

Eigenvalue  نتیجه  

Cointegration Rank 
Test  4 تعداد بردارهاي   بردار 2  بردار

  گرایی هم
  پژوهش يهایافته :منبع
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بـراي کشـورهاي   ) یافتـه  تعمیمگشتاورهاي (روش پنل دیتا  تخمین مدل به. 4-2-3
  ایران و یافته منتخب توسعه

 خطی آزمون هم ،هاي تابلویی یافته براي داده ابتدا قبل از انجام آزمون گشتاورهاي تعمیم

و هم  یافته هم براي کشورهاي توسعه ،بستگی هاي مستقل از طریق ماتریس هم بین متغیر
بـراي خطـی  بـودن هم نشانگر مطلوبو نتایج آزمون فت گر صورت ،ایران کشور  براي 

کشور  و  یافته هاي توسعه براي کشور ،هاي موردنظر طبق مدل اصلی تحقیق    انجام آزمون
  . استتحقیق  شده در استفادههاي  بودن نوع داده ید پانلؤلیمر نیز م  Fآزمون .استایران  

براي  1روش پنل دیتاي پویا مالی به ۀتوسع  بر  هاي زندگی  بیمه ۀنتایج برآورد تأثیر توسع
جـدول  در ،2016تـا  1985هاي     ایران بـین سـال کشور  و  یافته کشور توسعه 33حدود 

  .است نشان داده شده 4 ةشمار
  

  یافته هاي تعمیم    گیري از روش گشتاور نتایج برآورد مدل با بهره.  4جدول 
  کشور ایران  یافته کشورهاي توسعه  متغیر وابسته

FDP FDB FDP  FDB  
  احتمال  ضرایب  احتمال  ضرایب  احتمال  ضرایب  احتمال  ضرایب  متغیر مستقل

FDp(-1)  8332103/0  000/0  ****  ****  100212/1  0000/0  ****  ****  
FDb(-1)  ****  ****  8756846/0  000/0  ****  ****  100212/1  0000/0  
Lifepri 0000533/0  000/0  000932/0  369/0  000184/0  1857/0  000356/0  0957/0  
Rgdp 0012103/0  000/0  0001633/0  000/0  000107/0-  8239/0  000107/0-  8239/0  

Inf 956476/0  445/0  125922/0-  272/0  219377/0-  0002/0  219377/0-  0002/0  
Trade 582239/0  009/0  667475/0  001/0  036928/0-  3884/0  036928/0-  3884/0  
Gov 228950/0-  059/0  493133/0-  001/0  392756/0  0015/0  392756/0  0015/0  

CONSTANT  31039/18  000/0  44727/22  000/0   ----   ----      
SARGAN 

TEST  23604/25  0000/1  47811/28  0000/1  357082/0  550131/0  357082/0  550131/0  
  FDp(-1) FDb(-1) FDB(-1) LIFEPRI RGDP INF GOV TRADE  لیست ابزارها

AR(1)  4674/1-  1423/0  1204/2-  0340/0  
  بسته نیست خودهم

AR(2) 2251/1-  2206/0  1829/1-  2368/0  
  هاي پژوهش یافته  :منبع

                                                                                                              
1. GMM 
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زمـانی . شـود مـیو خطاها اسـتفاده  بستگی بین ابزارها بررسی همبراي آزمون سارگان 
این آزمـون  صفر  ۀفرضی. باشد بستگی و جملات خطا هم که بین ابزارها ند ابزارها معتبر

توسعۀ مالی  ۀوقف دهد ابزار آمده نشان می دست هنتایج ب. نامعتبربودن ابزارها دارد اشاره به
سـري  و ابزارهاي مربوط به، هر دو مدل  در  یافته  هاي تابلویی کشورهاي توسعه  داده  در  

بسـتگی  خـودهمهمچنـین نتـایج آزمـون . ند هر دو مدل معتبر  در  ایران نیز  کشور  زمانی 
)AR (دهـد کـه  هـر دو مـدل موردبررسـی نشـان می  در  یافته  براي کشـورهاي توسـعه

 همـۀو مطابق   5اساس جدول   بر   .شود می    مدل فوق رفع   در  اول  ۀوقف بستگی در هم خود
طور  همان ،ایران و هم براي  یافته هم براي کشورهاي توسعه هتخمین موردمطالع ،حالات

و معنـادار  مثبـت          )FDpit-1(و   )FDbit-1(وقفـه  توسعۀ مالی با یک ،رود  انتظار میکه 
کـه توسـعۀ  طوري ، دارداین نتیجه نشان از پویایی الگوهاي مورمطالعه طی زمان  . است
  .یابد  بعد نیز گسترش می ةدور جاري به ةدور  در  مالی 
بر افـزایش ارزش اعتبـارات   داري  و معنی تتأثیر مثب )Lifepri(هاي زندگی  بیمه ۀتوسع

 بـا. یافته دارد کشورهاي توسعه  در  خصوصی  بخش هاي مالی به  واسطهاز سوي اعطایی 
هاي مـالی   واسـطه و  ها  بانک  در  هاي زندگی  اینکه برخی از ذخایر ریاضی بیمه به  توجه
خصوصـی  بخـش سسـات مـالی بـهؤوام م قـدرت اعطـاي پس ،دشو گذاري می سپرده

 ۀتوسـع ،ایـران  در  ولـی   .گـردد توسـعۀ مـالی می سـببخود ۀ نوب یابد که به افزایش می
 بخـش هـا بـه بانک از طـرفهاي زندگی باعث افزایش ارزش اعتبـارات اعطـایی  بیمه

داري  بـودن سـطح معنـی ضـعیف. اسـتشده  درصد 90 يدار سطح معنی  در  خصوصی 
یافته  کشورهاي توسعه ایران نسبت به کشور    در  زندگی هاي  بودن سهم بیمه نشانگر پایین

. اسـتایـران  مثلث توسـعۀ مـالی دردر وجود شکاف  ناشی از ،و از طرفی دیگر است
جـاي  هبـ ،و سازمان بـورس هاي بیمه  شرکتو           سسات مالیؤم ، شاملاین مثلث اجزاي 

 و هاي عمـر  بیمـه  در  هاي بیمه   شرکت ،ي مثالبرا :  اند مقابل هم قرار گرفته  در  ،       همکاري
،       عمـر بخـش جاي به ،اي بیمه ۀاین رشت گذاري  سرمایه بخش  بر  گذاري با تمرکز  سرمایه
  بـر  هاي زنـدگی  نتایج تـأثیر بیمـه. ندشو سسات مالی تلقی میؤو م ها  براي بانک رقیبی

 دگواو ساو براي کشورهاي جنوب آفریقا) 2014(سیبندي  ۀسو با مطالع توسعۀ مالی هم
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نظـر   در  توسـعه  حـال  در  هاي  کشور که براي کل صنعت بیمه در است )2016( گوئینهو 
 گوئینـهو  دگواسـاو ۀتوسعۀ مالی مطابق مطالع  بر  شدت تأثیر صنعت بیمه  .گرفته بودند

ناشـی از سـهم  وکشور ایـران   در  الی توسعۀ م  بر  هاي زندگی  بیشتر از شدت تأثیر بیمه
  . استخصوص ایران  هب ،توسعه حال  در  کشورهاي   در  هاي زندگی  پایین بیمه

  رد   درصـد  99سطح   در  داري  و معنی تأثیر مثبت ،یافته کشورهاي توسعه  در  درآمد سرانه 
اي اسـتفاده از تقاضـا بـر ،و درآمـد سـرانه با افزایش رشد اقتصـادي. توسعۀ مالی دارد
  در  این امـر اثـر مثبـت  و خصوص اعتبار خصوصی افزایش یافته است خدمات مالی به

ایـن اثـر بـراي هـر دو مـدل   ،ایـران    در  ولـی   .یافتگی مالی خواهد داشت توسعه ۀدرج
و  اعتبـارات بـانکی  ردیعنی افزایش رشد اقتصـادي اثـري . نیستدار  موردبررسی معنی

بـراي  ،1393  در  و همکـاران  محمـدي ۀسو با نتـایج مطالعـ ندارد که هم هاي مالی  نهاد
 ،توسعه درحال  کشورهاي   در  که  کردشود تحلیل  گونه می این واست  کشورهاي اسلامی

سـطح پـایین  سـبب و از طرفی بـه یافته نیست ، بازارهاي مالی چندان توسعه         ایرانچون 
ایـن . گـذارد نمـیتوسـعۀ مـالی   رددار چنـدانی  رات معنـی، اثـ      درآمد ناخالص داخلـی

  بـر  سو با نتایج تأثیر تولید ناخـالص داخلـی  یافته هم هاي توسعه گیري براي کشور نتیجه
 واسـت  ایهی جیـا موسـو  ۀمطالع  در  و متوسط  کشورهایی با درآمد بالا  در  توسعۀ مالی 

 . استتوسعه  درحال  براي کشورهاي  گوئینهو  دگوامطابق نتایج ساو ،براي ایران

 امـا اسـت،توسعۀ مالی منفی   بر  سو با ایران  یافته نیز هم هاي توسعه  کشور  در  تأثیر تورم 
ایهـی جیـا موسـو  ۀسـو بـا مطالعـ که هـم است قبولی را نداشته داري قابل درصد معنی

،       یافته کشورهاي توسـعه بیشتر  در  . است و متوسط براي کشورهاي با تورم بالا ،)2019(
  در   اما پذیر دارد؛ بینی و پیش معقول يو رشداست  سطح مطلوب اقتصادي بوده  در  تورم 

زمانی که برآیند کلی  و       گذارد توسعۀ مالی می  ردمثبت  يتأثیر ،این کشورها  معدودي از
گیرد  میمقدار تحت تأثیر قرار  -، پیشود میهاي تابلویی بررسی   قالب داده  در  این نتایج  

کشـورهاي  هریـک از در  گرفتـه  طبق بررسی صـورت .دهد معنی نشان می و نتایج را بی
 و تورم غالباًاست گرفته  مطالعات صورت بیشترسو با  ، نتایج هم      این پژوهش  ۀموردمطالع
تأثیرهـاي یکـی از . گـذارد توسعۀ مـالی می  رد درصد، 95حدود    ،دار و معنی تأثیر منفی
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و کـاهش تقاضـاي  هـا  بانک  در  انـداز  پس ة، کـاهش انگیـز         توسـعۀ مـالی  درتورم  مضر
واقع با افزایش تورم،  در. بازار سرمایه است  در  گذاري  و کاهش سرمایه هاي زندگی بیمه

،       منابع مالی خـود  بر   و با تکیه و از سوي دیگریابد  میانداز کاهش  مردم براي پس ةانگیز
روي )       طـلا و       ، ارز      ، خـودرو      فروش زمین مثل خریدو(ي رگذا هاي دیگر سرمایه  روش به

 کنندگان براي اخذ ، تمایل تولید      این است که با افزایش تورم همچنین انتظار بر. آورند می
  در  خصوص  یکی از موانع توسعۀ مالی به ،خودۀ نوب که به یابد میها افزایش   وام از بانک
  .استتوسعه  حال  در  کشورهاي 

باعـث نیسـت، مـالی اقتصـاد  محـدودیتی بـراي بخـش بر اینکه علاوهبازبودن تجارت 
توانـد  اقتصـاد می  در  ترتیب که افـزایش تجـارت  بدین ؛گردد نیز می این بخش گسترش 

ایـن امـر نیـاز   و ناشی از مقیاس گردد ۀهاي داراي صرف  صادرات بخش ۀموجب توسع
و صـنایع را افـزایش  هـا  منابع مـالی خـارج از آن بنگاه هاي آن کشور به  و بنگاه صنایع

 .دشو میرا موجب یافته  هاي توسعه  سیستم مالی اقتصاد کشور ۀتبع آن توسع و به دهد می
وضـعیت امـا  ، توسـعۀ مـالی دارد در درصـد 99سطح   در   يدار و معنی تأثیر مثبت پس

ــارت  ــور  تج ــران کش ــدول  ،ای ــابق ج ــم  در   ،5مط ــورهاي ه ــا کش ــه ب ــراز مقایس و  ت
و سـاختار  دلایـل سیاسـی بـه ،اقتصـادي ةظرفیت بالاي بالقو باوجود،       یافته کمترتوسعه

بـازبودن تجـاري  ۀدرجـ نتیجـه تغییـرات نـاچیزِ  در   نیسـت؛، مناسـب          نامطلوب اقتصاد
سهم تجارت نسـبت . دار توضیح دهد صورت معنی تواند تغییرات توسعۀ مالی را به نمی

و تجارت آزاد مطلوب  وفور منابع زیرزمینیعلت  کشورهاي عضو اوپک به  در   GDP  به
 تواند ، افزایش حجم تجارت می         )1398( روحانیو  مهدوي عادلی ۀلذا پیرو مطالع است،

. ، توضیح دهـد      این گروه کشورها   در  داري  سطح بالاي معنی  در  تغییرات توسعۀ مالی را 
 و همکـاران سو با مطالعـات ژانـگ یافته هم نتایج تحقیق حاضر براي کشورهاي توسعه

هایی  اسـتان .استهاي کشور چین  یافته براي استان با روش گشتاورهاي تعمیم ،)2015(
نیـز را تري  یافته بازارهاي مالی توسـعه دارند، در مقابل،بازبودن تجاري بالایی  ۀکه درج

  . دارند
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  2016سال   در  یافته  کشورهاي کمترتوسعه نسبت به GDPایران از  سهم تجارت  ۀمقایس.  5جدول

 مناطق جغرافیایی /نام کشور 
  در  تولید ناخالص داخلی  سهم تجارت از

 2016سال 

  

Arab World 95/81

Middle East & North Africa 91/74

South Africa 79/60

Heavily indebted poor countries 
(HIPC) 95/59

Low income 30/58

East Asia & Pacific 98/53

Sub-Saharan Africa 58/52

Least developed countries: UN 
classification 22/52

Lower middle income 20/49

Low & middle income 96/47

Middle income 79/47

Upper middle income 37/47

East Asia & Pacific (excluding high 
income) 94/46

East Asia & Pacific (IDA & IBRD 
countries) 94/46

Latin America & Caribbean 79/43

Iran, Islamic Rep. 21/43

   World Bank national accounts data, and OECD National Accounts data files : منبع
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تـأثیر  ،یافته کشـورهاي توسـعه  در  مخارج مصرفی دولت که دهد  نتایج تحقیق نشان می
 توسعۀ مـالی  رد درصد 99سطح   در  دار  و معنی تأثیر مثبت ،ایران   در  و   ،دار و معنی منفی

توان نتیجه گرفت  می ،طور کلی به. است گذاشته FDBو   FDP ۀمطالع از دو کانال مورد
 ۀتوسع منجر بهبر اینکه  علاوهتر  یافته و دولت توسعه و سیستم قانونی تر که نهاد مطلوب

 .انجامـد مینیـز و بهبود کل نظام مالی یـک کشـور  گسترش ، به     شود بازارهاي مالی می
 توسـعه کشـورهاي درحال  در  ویژه  ، به      و تدارك خدمات مالی تهیه در دولت نقش مهمی

ها کمتر از کشـورهاي   مالکیت دولتی بانک ،یافته کشورهاي توسعه  در  گرچه . کند ایفا می
و کسب  خصوصی ایجاد مقررات براي بخش لیت ئو، دولت مساست       توسعه بوده درحال

، بـر       قبول است قابل ةمحدود  در  مالی  تایج عملکرد بخشاین موضوع را که ن اطمینان از 
در مقایسه بـا یافته  کشورهاي توسعه  در  بودن دولت  کوچک سبب به ،بنابراین. عهده دارد

کشـورهاي   در  توسـعۀ مـالی   رد، تأثیر مخارج مصرفی دولـت       توسعه حال  در  کشورهاي 
ۀ مطالعـ ۀبـا نتیجـ ،ایران کشور  این نتیجه براي   .است، منفی       ایران برخلاف  ،یافته توسعه
ولـی   در تقابل است؛ خلیج فارس ۀکشور منطق 10براي ) 1390(       میرفندرسکیو  واعظ

  . سوست همبراي کشورهاي عضو اوپک ) 1398( روحانیو  مهدوي عادلی ۀبا مطالع
  
  بندي و پیشنهادها جمع .5

 ۀ، توسـع      یافته براي کشـورهاي توسـعه که دهد نتایج حاصل از ضرایب برآورد نشان می
 ۀتوسـع ،ایـران    در   امـا . توسـعۀ مـالی دارد  ردداري  و معنی هاي زندگی تأثیر مثبت بیمه
ارزش اعتبـارت   رد ،داري معنـی درصـد 90سـطح   در   ،هاي زندگی تـأثیر ضـعیفی بیمه

ارزش اعتبارات   ردداري  تأثیر معنی ودارد  یخصوص بخش  ها به کبان از سوياعطایی 
  در   ،مرکـزي ۀبیمـ ةنتایج آمـاري منتشرشـد. شود نمیهاي مالی مشاهده   واسطه از سوي

 ،اي هاي بیمـه میـان سـایر رشـته  در  هاي زنـدگی  دهد سهم بیمه می نشان  ،1397 ۀسالنام
توسعۀ مالی   در  صنعت بیمه  کمتر به سهم  توجه  با ،و از طرفیاست  درصد  5/14 صرفاً

بـانکی تـأثیر  توسعۀ مـالی بخـش  در  هاي زندگی  طبیعی است که بیمه ،بانکی بخش از
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هاي  بیمـه بخـش ۀتوانند با توسـع می بازرگانی  ۀهاي بیم اما شرکت. ناچیزي داشته باشد
د با نتوان می مرکزي  ۀبیم و گذار قانون. توسعۀ مالی داشته باشند در  عمده  یزندگی سهم

ترغیـب   در  هاي بیمـه تـأثیر بسـزایی  هاي زندگی براي شـرکت تعیین حداقل سهم بیمه
براي ویژه ي همچنین نیاز است تدابیر. دناي داشته باش بیمه ۀاین رشت هاي بیمه به شرکت

 نمیـا  در  . و فرهنگی صـورت گیـرد هاي زندگی از بعد اقتصادي، اجتماعی بیمه ۀتوسع
بیمـه  نفـوذ ضریب  رددار  تورم تأثیري معنی ،یافته کشورهاي توسعه  در  هاي کنترل     متغیر
هاي  و تقاضاي بیمـه تورم. توسعۀ مالی دارد  ردتورم تأثیر بسزایی  ،ایران ولی در ، ندارد

هاي زندگی با کاهش  یعنی سیاست افزایش تقاضاي بیمه ،هم دارند  بر  زندگی اثر متقابل 
ۀ نوبـ کـاهش تـورم به ،و از طرفیگردد  میباعث کاهش تورم  ،جامعه  در  نقدینگی راکد 

 ،نهایـت در  شود که  می مثلث توسعۀ مالی   در  گذاري  خود باعث افزایش جذابیت سرمایه
  در  بودن تـورم   مخرب سبب به ،فیاز طر .انجامد میهاي زندگی  افزایش تقاضاي بیمه به

اقتصـادي،  ۀو توسـع هدف رشد راستاي نیل به  در  است  لازم ،توسعه حال  در  کشورهاي 
هـاي     متغیر میـان  در  . کنـدسیاست اقتصادي را جایگزین اقتصـاد سیاسـی  راهبرددولت 
مخـارج مصـرفی  ،         حجـم تجـارت ،ترتیب بـه ،یافته براي کشورهاي توسـعهشده  بررسی
  اند، توسعۀ مالی داشته  رد  هاي زندگی بیشترین تأثیر را  بیمهۀ و توسع ، درآمد سرانه         دولت
هاي زندگی بیشترین تأثیر را  و بیمه مخارج مصرفی دولت، تورم ،ترتیب به ،ایران    در  ولی 

 ۀتوسـع« ،اول تحقیـق ۀفرضـی کـه دهد ی نشان میینتایج نها. اند توسعۀ مالی گذاشته در
 یافته گذاشـته کشـورهاي توسـعه  در  توسـعۀ مـالی   ردداري  هاي زندگی تأثیر معنی بیمه

داري  هاي زندگی تأثیر معنـی بیمه ۀتوسع«، دوم تحقیق ۀ، اما فرضیشود مییید أت، »؟است
. گردد می یید أداري پایین ت با سطح معنی ،»؟ایران گذاشته است کشور    در  توسعۀ مالی   رد

هاي  توسعۀ مالی بیشتر از بیمه  ردهاي زندگی  دهد که تأثیر بیمه می نتایج مطالعات نشان 
هاي زنـدگی  نتایج پـژوهش حاضـر، بیمـه به  توجه با ،و از طرفیاست  غیرزندگی بوده

هاي  بـرخلاف کشـور اسـت، هاي بیمه داشته پرتفوي شرکت  در  سهم پایینی که  علت به
 پـس .گـذارد می بـانکی  توسعۀ مالی در بخـش  رد  داري ضعیفی  أثیر معنیت ،یافته توسعه

هاي  هاي زندگی براي شـرکت مرکزي با تعیین حداقل پرتفوي بیمه ۀبیم شود میتوصیه 
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دولـت  ،و از طرفـیکند ویژه  هاي زندگی با شرایط بیمه ۀعرض ها را ترغیب به بیمه، آن
با همکـاري  دارند،بالایی  می تورآثار که  ،هاي حمایتی جاي یارانه یا بسته تواند به می نیز 

آثار که هم کند هاي زندگی عرضه  بیمه ،درآمد و کم هاي بیمه براي اقشار ضعیف شرکت
هـاي آنـان  و خانواده گذاران بیمه  ةاي براي آیند مین بهینهأو هم تباشد  زدایی داشته تورم

 می عمـو ۀکمـک از محـل بودجـ هاي بازنشستگی کشور به وابستگی صندوق کاهش. اشدب
 نفـوذ براي افزایش ضـریب يحل دیگر هاي خصوصی نیز راه بیمه واگذاري آنان به و دولت

  . گردد می توسعۀ مالی  نهایت منجر به  در  که است کنونی  م شرایط تور  در  هاي زندگی  بیمه
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