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بازانه در بازار اوراق  واکاوی معاملات بورس
 بهادار بر اساس موازين شريعت اسلام

 12/10/2931: پذیرشتاریخ  21/12/2931تاریخ دریافت: 

 *محمد توحیدی  ___________________________________________________________________ 

 چکیده
‌فعاليتي‌است‌كه‌طي‌بازی‌)بورس‌سفته ‌خريد‌و‌فروش‌دارايي‌آن‌يك‌معامله‌بازی( ‌با ‌افق‌زماني‌ گر در
‌تاريخ‌‌كوتاه ‌طول ‌در ‌نوسانات‌قيمتي‌دارايي‌است. ‌تغييرات‌و ‌ناشي‌از ‌سريع ‌دنبال‌كسب‌سود مدت‌به

بازانه‌و‌نوسانات‌قيمتي‌شديد‌‌های‌سفته‌بازان‌را‌مقصران‌اصلي‌ايجاد‌حباب‌بورس‌،سو‌كيبازارهای‌مالي‌از‌
‌‌دانند‌و‌از‌سوی‌ديگر‌نقش‌بورس‌در‌بازارهای‌مالي‌مي افزايش‌نقدشوندگي،‌كارايي‌و‌‌به‌خاطربازان‌را

 دانند.‌‌ظرفيت‌تحمل‌ريسك‌در‌بازار،‌مفيد‌و‌ضروری‌مي

استفاده‌از‌اطلاعات‌‌بازی‌با‌فرض‌عدم‌دستکاری‌بازار‌و‌عدم‌بورسهدف‌نوشتار‌پيش‌رو‌بررسي‌تطبيقي‌
‌موازين‌شريعت‌اسلام ‌به‌روش‌اسنادی‌موضوع‌رو‌نيازااست؛‌‌نهاني‌با بازی‌‌شناسي‌جامعي‌از‌بورس‌ابتدا

،‌صوری،‌قماری،‌غرری‌باطلكل‌مال‌به‌أ‌يعني‌ـ‌بازی‌بعد‌شبهات‌فقهي‌مرتبط‌با‌بورس‌در‌گامارائه‌شده،‌
استنباطي‌و‌گروه‌كانوني‌به‌اين‌شبهات‌پاسخ‌داده‌‌ـ‌تشريح‌شده،‌سپس‌به‌روش‌توصيفيـ‌‌دنضرری‌بو‌و

‌است. ‌و‌‌يافته‌شده ‌قرآن ‌عمومات‌آيات‌شريفه ‌اطلاقات‌و ‌به ‌توجه ‌با ‌است‌كه ‌آن های‌پژوهش‌بيانگر
بيع‌‌با‌فرض‌عدم‌دستکاری‌و‌عدم‌استفاده‌از‌اطلاعات‌نهاني،‌مصداق‌یباز‌بورسدلالت‌روايات‌مختلف،‌

‌شبهه ‌و ‌است ‌صحيح ‌شرعي ‌نظر ‌از ‌و ‌شده ‌‌محسوب ‌البته‌شده‌مطرحهای ‌نيست؛ ‌نوع‌‌وارد ‌اين اگر
سبب‌ضررهايي‌چون‌نوسانات‌شديد‌و‌‌تواند‌يمبازی‌به‌شکل‌گسترده‌در‌بازارهای‌مالي‌رواج‌يابد‌‌بورس
‌.قيمتي‌گردد‌كه‌به‌انسجام‌و‌يکپارچگي‌بازارهای‌مالي‌آسيب‌خواهد‌زد‌یها‌حباببروز‌

‌بازی(،‌بازار‌اوراق‌بهادار،‌فقه‌اماميه،‌قمار،‌غرر،‌ضرر.‌بازی‌)سفته‌بورس :واژگان کلیدی
 .JEL: G14,G02 بندی طبقه

                                              
 .، تهران، ایراناستادیار گروه مدیریت مالی، دانشکده معارف اسلامی و مدیریت، دانشگاه امام صادق .*

  Email: tohidi@isu.ac.ir.   
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 مقدمه

مالی و هایی است که در ادبیات  یکی از واژه( Speculation)بازي  سفتهیا  بازي بورس

اي با بار معنایی منفی رواج پیدا کرده است.  به عنوان واژهبسا  چه، جامعهاقتصادي 

هایی که بازارها دچار تلاطم شدید و حباب شوند که در این مواقع معمولاً  مخصوصاً زمان

بازي در تاریخ  نقش بورس .دانند بازان را یکی از مقصران جدي می افراد جامعه بورس

یل قرن ان سابقه آن را در اوتوا هاي مالی و رکود بازار مورد قبول همگان است و می بحران

 .(Salamon, 2000, pp.103-126) جو کردو هفدهم جست

در بازار  زیمتما گریبازدو نوع  (Fama, 1965) کارابازار  هیفرضطبق نظر طرفداران 

( که Noise Tradersزا ) گران اختلال ( و معاملهSpeculatorsبازان ) بورس .2حضور دارند: 

را از  ها ییدارا  متیقو  کردهیی و تحت تأثیر احساسات و هیجانات رفتار عقلا ریغی گاه

قیمت  که( Rational Arbitragersیی )عقلا تراژگرانیآرب .1و  کنند یمدور  شان یذاتارزش 

 تراژگرانیآربنتیجه اینکه بر طبق این فرضیه،  ؛کنند می کینزدشان  را به ارزش ذاتی ها ییدارا

بازانه محسوب شده و انحرافات از ارزش ذاتی  ابر معاملات بورسیی در برروینی منطق

 شوند یمی حذف تهاجم تراژگرانِیآرب، فوراً با ورود نهیبه ریغی معاملات ماتیتصمناشی از 

(Barberis & Thaler, 2003.) عمده در مالی رفتاري، عنوان  طور بههاي مخالف،  نظریه

گران  دهنده وجود معامله و حباب در بازارهاي مالی نشان شتریبکنند وجود نوسان  می

اثر آنها  کردن یخنثي براآربیتراژگران  کمتریی توانا ای لیتمادر بازار و  شتریبي زا لالتاخ

 (. Tokic, 2014, pp.378–391/ De long et al, 1990, pp.379-395است )

وجود  ریانکارناپذ ضرورت به کسوي از یاقتصادی و مالنظران و خبرگان  صاحب

 ذکري باز بورسي براي متعددي ها تیمزاند و  ی اشاره نمودهمالي بازارهابازان در  بورس

ی به مالي بازارهابازان در  ي باور دارند بورسباز بورسمنتقدان  گریدي سوو از  اند کرده

منجر  تواند یمی خاص طیشرادر  که کنند یمسود  کسبتلاطم و نوسان در بازار  جادیاي بها

 ي شود. ریناپذ جبراني ها بحرانها و  حباب جادیابه 

ي ارائه داده و سپس  باز بورسی از قیدقی شناس موضوعدر صدد است ابتدا  قیتحق نیا

 بازانه در بازار اوراق بهادار بپردازد. ي آن به تجزیه و تحلیل فقهی معاملات بورسمبنابر 
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 مبانی نظری و پیشینه پژوهش

بیان  «بازي در بازار سهام از دیدگاه اسلام بورس»اي با عنوان  در مقاله (2911) يآباد صالح

گیرد و تمامی جوانب معاملات در آن  بازي در قالب بیع صورت می بورس ازآنجاکهکند  می

بازي همراه با تبانی، شایعه،  شرعی مانعی ندارد، ولی اگر بورس لحاظ ازشود،  رعایت می

 بازي مشروع نخواهد بود. قیمتی، دروغ، اطلاعات نهانی و ... باشد، بورس دستکاري

 مسئلهبه این  «بازي از دیدگاه فقه امامیه بورس»اي با عنوان  در مقاله (2911)میرمعزي 

قیمتی، تبانی، شایعه و ... اتفاق نیفتد، آیا انجام  دستکاريپردازد که اگر تخلفاتی مانند  می

رسد که  ایشان به این نتیجه می ؟فقه امامیه صحیح است یا خیر نظر ازبازي  معامله بورس

بازي اگر در چارچوب احکام بیع باشد و سبب اضرار بر مسلمانان نشود، جایز  بورس

 خواهد بود.

معاملات مبتنی بر »کارشناسی ارشد با عنوان  نامه انیپادر  (291۱) قدرتیهمچنین 

کارشناسی ارشد با عنوان  نامه انیپادر  (291۱)یی سرا یلعل ،«بازي از دیدگاه فقه امامیه بورس

 نامه انیپادر  (2932) پاسبانو همچنین  «از منظر موازین اسلامی ها یآتي در بازار باز بورس»

 هیسرماي در بازار باز بورسی معاملات مالی فقه لیتحل»ی ارشد خود با عنوان کارشناس

اند  هاي مشابه عنوان کرده گیري با بیان نتیجه «بر بورس اوراق بهادار دیتأکی با اسلام

، ایجاد تبانی، اشاعه کذب، ها متیق دستکاريشامل  که  یصورت دري باز بورسمعاملات 

، معاملات صوري و انجام معاملات مبتنی بر اطلاعات کننده گمراهارائه اطلاعات غلط و 

 فقهی اشکالی ندارد. نظر ازداخلی نباشد، 

به این نتیجه  «يباز تحلیل فقهی اقتصادي بورس» در تحقیقی با عنوان (2931) لنگري

با تبانی، انتشار اطلاعات غلط و فریب بازار و  که  یصورت دربازي  رسد که بورس می

بازي باید بر اساس قیمت عادلانه  احتکار همراه باشد، حرام است. در سایر موارد نیز بورس

 باشد و موجب ایراد ضرر به افراد یا کلان اقتصاد نشود. 

خورشید اند.  کرده اظهارنظربازي  برخی اندیشمندان مذاهب اسلامی نیز در مورد بورس

بازي با کمک به تولید و کنترل نوسانات  سفته که یمادام»کند:  عنوان می (2902)احمد 

بازانی که در پی نفع  اما سفته ؛استبه اجتماع خدمت کند، با روح اسلام مطابق  ها متیق

آورند که نتیجه آن فشار بر اقتصاد  شخصی خود هستند، کمبودهاي مصنوعی پدید می
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-923، ص2902)خورشید احمد،  «کند بازي را محکوم می است. اسلام چنین اعمال سفته

911). 

هاي  داراییبازي تجارت با  مقصود از بورس»دارد:  بیان می ق(2221) قلعاويهمچنین 

بدون وجود نفس آن کالاها و بدون  ؛هاست مالی و نقدي یا اسناد تملک کالاها و ثروت

هاي مالی مانند سهام و  داري داراییکه قصد نگهقصد دادن و گرفتن کالاها و بدون این

گوید ممکن نیست  . ایشان در ادامه می«اوراق تا وقت استحقاق سود یا بهره را داشته باشد

هایی را  بازي را تجویز کند؛ زیرا شبیه قماري است که سود و زیان بورس که اسلام

هاي مورد مبادله ندارد  آفریند که ارتباطی با زیادي منفعت کالاها یا خدمات یا دارایی می

 (.220-22۱ق، ص2221)قلعاوي، 

بازي را خرید )فروش( در حال، به امید فروش )خرید(  بورس (م2311) الترکمانیخالد 

 شمارد یمي در پول را ممنوع باز بورستعریف کرده و  ،کند یمتغییر  ها متیقآینده که  در

 (.220-22۱م، ص2311)الترکمانی، 

بازي،  شناسی دقیق از بورس ضمن ارائه موضوع صدد است پژوهش حاضر در

ي را با فرض عدم دستکاري و عدم استفاده از باز بورسانواع آن،  وها، کارکردها  ویژگی

. تمایز این پژوهش در مقایسه با کند لیتحل و  هیتجزی فقهاطلاعات نهانی از منظر 

 ؛بازي ارائه شده است شناسی دقیقی از بورس موضوع. 2هاي گذشته این است که  پژوهش

نشده و سعی گردیده  بازي اکتفا هاي کلی فقهی جهت تطبیق با بورس صرفاً به ذکر گزاره .1

به . 9 ؛بازي پرداخته شود تحلیلی به تطبیق ضوابط فقهی با بورس صورت  بهو  لیتفص به

 بررسی تحلیلی قاعده لاضرر در این نوع معاملات پرداخته است.

 بازی( بازی )سفته تعريف بورس

ه است بازي ارائه شد دهد که تعاریف گوناگونی از بورس می  بررسی تحقیقات مختلف نشان

 شوند: ترینِ این تعاریف ارائه می که در ادامه مهم

 کند: گونه تعریف می بازي را این بورس کالدور
فروش( کالاها با نظر به اینکهه در  )تعریف شود که خرید  صورت نیبدتواند  بازي می بورس

شهوند کهه انگیهزه چنهین اقهدامی انتظهار تغییهر         تاریخی در آینده فروختهه )بازخریهد( مهی   
 بهه خهاطر  هاي جاري و کسب سود از این محل است و نه  هاي آینده نسبت به قیمت قیمت



 

ص
ف

ی/
لام

اس
اد 

ص
اقت

ی 
لم

 ع
مه

لنا
 

ی/ 
هش

ژو
ی پ

لم
 ع

اله
مق

س
ور

ت ب
ملا

معا
ی 

او
واک

ق 
ورا

ر ا
ازا

ر ب
ه د

زان
با

...
 

131 

 بهه خهاطر  شود و نه  اي که از استفاده از دارایی حاصل می ه ارزش افزود کسب سود ناشی از

 شهود  هر نوع سودي که از تغییر و تبدیل در دارایی و یا انتقال دارایی میان بازارها کسب می
(Kaldor, 1939, p.1).  

بازي را خرید یا فروش اوراق بهادار یا کالاها به  بورس (Carret, 1930)فیلیپ کارِت 

 ,Pass et alو همکاران ) پاسداند.  امید کسب سود ناشی از نوسانات در قیمت دارایی می

گري است که در بازارهاي با تغییرات قیمتی  باز معامله که بورس کنند مطرح می (1991

سریع مانند بازار کالا یا اوراق بهادار حضور داشته و کالاها یا اوراق بهادار را خرید و 

اي  د سرمایهها نیاز دارد، بلکه به امید کسب درآم اینکه بدان به خاطرنه  ،کند فروش می

 کالاها یا اوراق بهادار.  قیمتی آن هاي جایی همدت ناشی از جاب کوتاه

اند. واژگان  را نیز در تعاریف خود ذکر کرده «پذیرش ریسک بالا»برخی منابع 

که در آن فرد، ریسکی  داند می مدت کوتاهفعالیتی بازي را  ( بورسScott, 2003) استریت وال

 . کند اي به دست آوردن سودي بیشتر از میانگین تحمل میبر بیشتر از میانگین را

بازي به چشم  هاي اساسی که در تعاریف مختلف بورس بندي اینکه برخی مؤلفه جمع

، تقبل مدت کوتاهاز: تغییرات قیمتی، خرید و فروش )معامله(، افق  اند عبارتخورد  می 

بازي نوعی فعالیت اقتصادي  بورسبنابراین ؛ ریسک زیاد، کسب بازدهی بالقوه سریع و زیاد

 .شود انجام می داراییبینی تغییرات قیمت  است که به هدف دستیابی به سود از طریق پیش

باز دارایی را بدون قصد نگهداري با پذیرش ریسک خریداري کرده و به دنبال کسب  بورس

  باشد. ترین زمان ممکن می التفاوت قیمت در کوتاه سود از مابه

 گذاری بازی و سرمايه ستمايز بور

بازي به تمایز ماهوي آن با سایر مفاهیم مشابه  تر بورس برخی تحقیقات براي شناخت دقیق 

 شود. گذاري اکتفا می بازي با سرمایه اند که در این بخش صرفاً به تمایز بورس اشاره کرده

گونه  نبازي را ای گذاري و بورس ( تمایز بین سرمایهGraham, 1973, p.18) گراهام

گذاري فعالیتی است که بر اساس تحلیل کامل، امنیت اصل پول و  سرمایه» نماید: مطرح می

هایی که این الزامات را  فعالیت که یدرحالدهد،  یک بازدهی کافی و مناسب را وعده می

  .«شود بازي نامیده می رعایت نکند، بورس
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ها و  در این تعریف یعنی مطالعه داده «(Thorough Analysisتحلیل کامل )»منظور از 

امنیت اصل پول »اطلاعات در چارچوب استانداردهاي معتبر داراي ارزش و اعتبار. 

(Safety of Principal)» کند بر محافظت در برابر زیان تحت شرایط طبیعی یا  دلالت می

بخش  ایترض»یا  «(Adequate) مناسب»منطقی یا شرایط ناپایدار و پرنوسان و بازدهی 

(Satisfactory) » تمایل  گذار هیسرماکه است  هر نرخ یا میزان بازدهی، هر چند کم گویاي

 معقول و منطقی رفتار نماید. صورت  بهآنکه وي  شرط به  به پذیرش آن را دارد،

معیار و محکی براي تعیین تفاوت  «(Motiveانگیزه )»اعتقاد دارد  (Carret, 1930) کارِت

ه بازان کسب سود از تغییرات قیمتی  انگیزه بورس بازي است. گذاري و بورس سرمایهمیان 

وکار و فعالیت  گذاران کسب سود و بازدهی ناشی از کسب و انگیزه سرمایه ه مدت کوتاهدر 

گذاري به معناي مالکیت  دارد که سرمایه ( بیان میBogle, 2012) باگلاقتصادي است. 

  .است مدت کوتاهمعامله  بیشتر يباز بورس که یدرحال ؛دارایی است بلندمدت

را از نظر میزان  (باز سفتهباز ) بورس گذار و سرمایهدسته دیگر از اندیشمندان و محققان، 

دانند که  را کسی می گذار هیسرماکنند.  تفکیک میپذیرند،  معاملات خود میدر ریسکی که 

اما  ؛پذیرد ی را میریسک معقولو میم گرفته تصو بر اساس اطلاعات بنیادین کارانه  محافظه

از پذیرش و  ويباز( ظرفیت پذیرش ریسک زیادي را داشته و انگیزه  باز )سفته بورس

 تحلیلی رویکرد همچنین برخی تحقیقاتتحمل ریسک، کسب سود فراتر از متوسط است. 

تکنیکال  تحلیل بر مبتنی معمولاً بازان بورس. اند ه کردبررسی  گر را معامله نوع دو این

(Technical Analysis) بنیادي ) تحلیل بر مبتنی گذاران سرمایه وFundamental 

Analysis) توجه قیمتی روندهاي و ها چارت به باز بورس معمولاً. کنند می گیري تصمیم 

 ترازنامه، هاي هاي بنیادي شرکت در صورت مؤلفه بررسی با گذار سرمایه که یدرحال کرده،

 بازان بورس. بود خواهد شرکت ذاتی ارزش تعیین دنبال به نقد وجوه جریان و زیان و سود

 در اطلاعات همه زیرا ندارد؛ وجود شرکت بنیادي تحلیل براي دلیلی هیچ که دارند باور

 (. Graham, 1973, p.18است ) شده منعکس سهم قیمت

گذاري علاوه بر افق زمانی، از  بازي و سرمایه رسد بورس بندي اینکه به نظر می جمع

بازان معمولاً در  ند. بورسا تفاوتممنظر نوع بازدهی مورد انتظار و میزان ریسک نیز 

اي )تفاوت  گذاري کرده و هدف آنها کسب منفعت سرمایه مدت سرمایه هاي کوتاه دوره
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معمولاً چنین معاملاتی داراي ریسک  ؛و نه سود سهام باشد قیمت خرید و فروش( می

 (.19، ص290۱)جهانخانی، گذاري هستند  هاي سرمایه بیشتري نسبت به فعالیت

 بازی انواع بورس

، لیتحلیی، ابزار داراي دارنگه زمان  مدت ازجملهتوان از ابعاد مختلفی  بازي را می بورس 

 دي نمود.بن بودن و ... طبقه ناآگاهانه اآگاهانه ی

(، روزانه Scalping Trading) اسکالپی شامل معامله زماني از منظر افق باز بورسانواع 

(Day Trading ،)نگییسو (Swing Trading و )تیموقع( یPosition Trading )که  است

ها  و هفته روزهاتا  قهیدقو چند  هیثاناست از چند  ممکن ها ياستراتژ نیادوره نگهداري در 

 انجامد. به طول
 مدت بازانه و کوتاه هاي معاملاتی بورس انواع استراتژي :2جدول

فنی و  لیتحلی بر مبتني باز بورسشامل  زین لیتحلي از منظر ابزار باز بورسانواع 

 تصمیمات بازان، اساس ی بر اخبار و اخلال است. در نوع اول، بورسمبتني باز بورس

 یا یک معاملات حجم و قیمت درباره آماري و عددي اطلاعات بر را شان یمعاملات

 ماتیتصمبازان،  نهند و در نوع دوم، بورس می بنا زمان طول در بهادار اوراق از اي مجموعه

ي اقتصادها و اخبار  گزارش رایز؛ نهند یمبنا  ها دهیشني اخبار و مبنارا بر  فروششان و دیخر

ی چون بازار سهام داشته باشد و خاصي بازارهای بر مدت کوتاهاثرات  تواند یمي راقتصادیغو 

ی نیب شیپاز  کنند یمی سعي اخبارگران  بازارها شود. معامله نیا مدت کوتاهسبب نوسانات 

و  عهیشااخبار،  نیاي مبنای گاه که کنند کسببازار به اخبار خاص، سود  واکنشنحوه 

 باشد. تواند یمدروغ 

 دوره نگهداري افق زمانی نوع استراتژي معاملاتی

 ها ها تا سال ماه بلندمدت معامله پوزیشنی

 ها روزها تا هفته مدت کوتاه معامله سویینگ

 فقط روزانه مدت کوتاه معامله روزانه

 ثانیه تا دقیقه مدت خیلی کوتاه معامله اسکالپینگ
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یی )آگاه( و عقلابازان  بورسبازان را به  بورس توان یم گریدي بند میتقس کدر ی

یی عقلابازان  نمود. بورس میتقسی و با بازخور مثبت( جانیهزا،  بازان ناآگاه )اخلال بورس

است و  دهیچیپی لیخ شان یمعاملاتي استراتژ ای ؛شوند یمفعالان بازار محسوب  نیمرموزتر

 افعالان بازار فعلاً ناشناخته است و ی گریدي برا کهی هستند خاصي اطلاعات دارا نکهیا ای

ي استراتژیی عقلابازان  طور خاص، بورس . بهکنند یمی استفاده متیقي دستکاري ها روشاز 

. آنان نهند یمیی بنا دارای آت متیقو  جیرا متیق انیمي ها تفاوتی بر مبتنرا  شان یمعاملات

یی دارایی خواهد رفت، دارا جیراي ها متیقی فراتر از آتي ها متیقاگر انتظار داشته باشند 

کنند  بیان می (De long et al, 1990) همکارانو  دِلانگ .برعکسو  کنند یمي داریخررا 

 جهینتو در  کردهی نیب شیپگران با بازخور مثبت را  یی رفتار معاملهعقلابازان  بورس

یی و عقلابازان  ی بورسمقدماتمعاملات  جهینت. در کنند یمي داریخریی را دارا شیشاپیپ

ی اصل، علت شیافزاي رو به ها متیقگران با بازخور مثبت به  معامله العمل عکس

بازار  هیفرضدر مقابل  کهاست  نیادیبني ها ارزشي بازار از ها متیق ریچشمگگرفتن  فاصله

ي و عدم زیگر سکیری ژگیویی به علت عقلا تراژگرانیآرب. در واقع شود یممطرح  کارا

 یمعاملات نیچناست طرف مقابل  ممکنگران با بازخور مثبت،  ی رفتار معاملهنیب شیپ امکان

 .رندینگقرار 

شناخته  زینمطلع ریغزا، با بازخور مثبت و  گران اخلال یی، معاملهعقلاریغبازان  بورس

 ي مورد معامله نبوده وها ییداراي ادیبنارزش  نیتخمگران قادر به  معامله نیا. شوند یم

ی مبتنرا  شان یمعاملاتي استراتژ نکهیابدانند، احتمال  زینرا  ها ییدارای ذاتی اگر ارزش حت

آن از قبل  متیق کهرا  اي ییداراگران  معامله نیااست.  اندک، کنندی اطلاعات نیچنبر 

و  افتادامه خواهد ی ها متیقي صعودروند  که دیام نیابه  کنند یمي داریخر افتهی شیافزا

 .برعکس

ی و استفاده از متیقی همراه با دستکاري گاه کهه یی عقلابازان  بورس هیاولمعاملات 

ي دیتقلي رفتار دارا کهه  بازان با بازخور مثبت بورس العمل عکسو  ه ی استنهاناطلاعات 

ي ادیبني ها ارزشي بازار از ها متیق، سبب انحراف شیافزاي رو به ها متیقبه  ه هستند

 .شود یم ها ییدارا
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ي استراتژو  کردهروندها استفاده  نییتعي برافنی  لیتحلگران نوعاً از  معامله نیا

ي ها متیق بیترکی بازار است. عموماي متأثر از احساس  ملاحظه  طور قابل به شان یمعاملات

ي از ادیزگران احتمالاً سبب جذب تعداد  معامله نیای نیب خوشو احساس  شیافزارو به 

 .شود یمزا به بازار  مطلع و اخلالریغگران  معامله

 یباز بورسمزايا و انتقادات به 

بازان در بازارهاي مالی به بهاي ایجاد تلاطم و نوسان  بازي باور دارند بورس منتقدان بورس

تواند منجر به  کنند که در شرایط خاصی این تلاطم و نوسان می در بازار، کسب سود می

آوري شده و سبب بازتوزیع ثروت در  ناپذیر و زیان هاي جبران ها و بحران ایجاد حباب

به  ه اند که فریب شایعات و تبلیغات را خوردهه یا ناآگاه جامعه  اطلاع کمجامعه از قشر 

باز گردد. از سوي دیگر بسیاري از اندیشمندان دقیقاً نظر  گران مطلع و بورس سمت معامله

هاي  بازان با خرید دارایی در قیمت مخالفی را بیان کرده و اعتقادشان بر این است که بورس

هاي بالاي ارزش ذاتی به کارایی هر چه بیشتر بازار  ر قیمتزیر ارزش ذاتی و فروش د

بازان نقدشوندگی بازار  (. همچنین بورسAngel & McCabe, 2009, p.281کنند ) کمک می

را افزایش داده و به افزایش تولید و مصرف کالاهاي ضروري و همچنین افزایش ظرفیت 

 .(Lavington, 1913, pp.37-38کنند ) پذیرش ریسک در بازار کمک می

نیست که  نیارود،  کار میه ها و اقدامات نهادهاي ناظر ب نظر رایجی که در سیاست

و مضر بداند، بلکه معمولاً بین  یراخلاقیغاخلاقی و مفید یا  یطورکل بهبازي را  بورس

ازحد  بازي بیش بورس»و  «(Legitimate Speculationبازي مشروع و قانونی ) بورس»

(Excessive Speculation)»  بازي مشروع و قانونی براي  شود. بورس می قائلتفکیک

اینکه سبب نوسانات  به خاطرازحد  بازي بیش بورس که یدرحالجامعه مفید و سودمند بوده، 

گذاري  بازي مقررات شود، مضر بوده و باید این نوع بورس می یرمنطقیغقیمتی ناخواسته و 

  بهبازي را  هاي اخیري است که حمله به بورس حبابیکی از  1111شود. حباب نفتی سال 

تجدید نمود و این نوع استراتژي معاملاتی را سبب  یراخلاقیغاي مضر و  پدیده عنوان

افزایش نوسان قیمت نفت دانست. در این شرایط قانونگذاران آمریکا مانند کمیسیون 
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هاي جاري نفت محدود  ازحد را در قیمت بازي بیش بورس سرعت بهمعاملات آتی کالایی 

 کردند:

تواند سهبب نوسهانات قیمتهی     حد که میاز بازي بیش ازارهاي آتی از بورسبراي محافظت ب

دههد کهه    ناخواسته و غیرمنطقی شود، قانون بورس کالایی به کمیسهیون ایهن اجهازه را مهی    
 دبازانهه در بازارههاي آتهی اعمهال نمایه      هاي بورس هایی را روي اندازه موقعیت محدودیت

(CFTC, 2014.) 

 روش پژوهش

 نیلاتو  فارسی مقالات و ها نامه انیپا، کتببه  مراجعه و روش اسنادي محقق ابتدا از طریق

ی به لیتحل ه یفیتوصي پرداخته و به روش باز بورسي اطلاعات مرتبط با گردآوربه 

ی از قیدقی شناس موضوعو ارائه  شده يگردآوري مطالب بند جمعو  لیتحلي، بند دسته

ي را از باز بورسی مرتبط با ابعاد مختلف فقه نیموازمحقق  نیهمچن. پردازد یمي باز بورس

ی استخراج و در مرحله بعد به فقهمعتبر  کتبي و با مراجعه به ا کتابخانهمطالعات  قیطر

ی فقه نیموازي با باز بورسابعاد مختلف  قیتطبی و فقه لیتحلی به لیتحل ه یفیتوصروش 

براي افزایش اعتبار پژوهش، از روش پرسش  . محقق در مرحله بعدپردازد یم دهش استخراج

 نیا( استفاده نموده است. در Focus Groupی )کانونی به روش گروه مالاز خبرگان فقه 

صورت   ي گردهم آمده و بهحضوري ا جلسهآمد تا در  به عملمرحله از خبرگان دعوت 

ی اختلافي و موارد باز بورسی فقهابعاد  هزمین محققان، در تیریمدشده و با  یده سازمان

بندي و  در جلسه به جمع شده مطرحمحقق با توجه به نظرات  و ندینما نظر تبادلبحث و 

موضوع پرداخت. خبرگان فقه مالی مورد استفاده جهت برگزاري جلسه  دربارهگیري  نتیجه

ی سازمان بورس و اوراق فقهی فرع (کارگروهي )شوراي اعضاگروه کانونی، هفت نفر از 

 بهادار بودند که اسامی و مشخصات آنان در جدول زیر آمده است.
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 : مشخصات اعضاي گروه کانونی1جدول 

 لاتیتحص سمت نظر نام صاحب فیرد

2 
 الاسلام حجتمرحوم 
 انیموسوعباس دیس دکتر

ی پژوهشگاه علم ئتیهعضو 
 ریدبی/ اسلام شهیاندفرهنگ و 
ی سازمان بورس و فقه تهیکم

ي شورااوراق بهادار و عضو 
 يمرکز بانکی فقه

ي( فقه دکترسطح چهار )
 ياقتصاد
 

1 
الاسلام  حجت مرحوم
 ی نظرپورقنمحمد دکتر

/ دیمفی دانشگاه علم ئتیهعضو 
 يمرکز بانکی فقهي شوراعضو 

اقتصاد ) ينظراقتصاد  دکتر
ی در عال لاتیتحصی(/ پول

 يحوزودروس 

9 
 دیمج دکترالاسلام  حجت

 ییرضا

/ دیدانشگاه مف یعلم ئتیعضو ه
ی سازمان بورس فقه تهیکمعضو 

 و اوراق بهادار

ي/ اقتصادي علوم دکترا
در دروس  هیعال لاتیتحص

 يحوزو

2 
 دکترالاسلام  حجت
 این یمعصومی غلامعل

علمی دانشگاه  ئتیهعضو 
 یخوارزم
 

ی ارشد/ خارج فقه و کارشناس
 اصول

 يعلوالاسلام  حجت ۱
ی سازمان فقه کارگروهعضو 

 بورس و اوراق بهادار
 خارج فقه و اصول

۱ 
 دیمج دکترالاسلام  حجت
 یبینق انیبیحب

هیئت علمی دانشگاه عضو 
 علامه طباطبائی

 

ي/ خارج اقتصادي علوم دکترا
 فقه و اصول

 يسجادالاسلام  حجت 0
ی سازمان فقه کارگروهعضو 

 بورس و اوراق بهادار
ی دانشگاه اسلامي اقتصاد دکتر

 دیمف

ی الصبح  0:91رأس ساعت  23/21/293۱شنبه مورخ  در روز پنج یگروه کانونجلسه 

 و اوراق بهادار واقع در بورسی سازمان اسلامی مالي کاربرددر دفتر مطالعات  قهیدق 21:21

بازي، علاوه  . همچنین در پاسخ به اشکال پنجم وارد بر بورسدیگردشهر مقدس قم برگزار 

، از تمام مراجع عظام تقلید نیز استفتاء گردیده است که در نهایت پنج یگروه کانونبر 

 مرجع تقلید پاسخ دادند. 
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بازی با فرض عدم دستکاری و عدم استفاده از  تحلیل فقهی بورس

 اطلاعات نهانی

بازي لازم است از  نمایان است، براي تحلیل دقیق بورس 2شماره که در نمودار طور همان

ی فقه لیتحلو  هیتجز کننده استفاده ي سوءرفتارهاي با فرض عدم بروز باز بورس سو کی

)دستکاري بازار  کننده استفاده ي سوءرفتارهاي با فرض بروز باز بورس گریدي سوو از  شده

خاص  طور بهبازان ) . بورسگرددی فقه لیتحلی و ابیارزی( نهانو استفاده از اطلاعات 

ی متیقهستند. با دستکاري  ها متیقبازان عقلایی و آگاه( اغلب متهم به دستکاري  بورس

به سود موردنظر و مطلوب خود برسد. همچنین  یراحت به تواند یم باز بورس کی

. در این پژوهش صرفاً کنند سوءاستفادهبازان گاهی ممکن است از اطلاعات نهانی  بورس

بازي با فرض عدم دستکاري بازار و عدم استفاده از اطلاعات نهانی بررسی و تجزیه  بورس

 .شود میو تحلیل فقهی 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
  
 

 يباز بورس یفقه لیتحل یکل ينما :2شکل 

بازانه و شمولیت  در این پژوهش، ضمن بررسی صدق عنوان بیع بر معاملات بورس

بازانه به  عمومات و اطلاقات آیات شریفه قرآن و دلالت روایات وارده بر معاملات بورس

مال به باطل، معامله  کلأ تیممنوعاسلام مانند  عتیشرعناصر ثابت  قیتطبی و بررس

استفاده از 
اطلاعات 

 نهاني 

 بورس بازي

 دستكاري

قيمتي   

بازي با فرض عدم استفاده از بررسي فقهي بورس
 دستكاري قيمتي و اطلاعات نهاني

 بازي مبتنی بربورس

 دستکاري بازار

بازي مبتنی بر بورس

 اطلاعات نهانی
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ی الزام حکم کهي مواردشود. در  ی پرداخته میمعاملات نیچنصوري، قمار، غرر و ضرر با 

با فرض عدم رفتارهاي ه بازانه  معاملات بورس تیممنوعي براي شارع سواز 

ی معاملات نیچنی دهساماني براي رورض ازین حال یندرعوجود ندارد و  ه کننده سوءاستفاده

 احکام توان یم صدر دیشهالفراغ  منطقه هینظر، بر اساس شود یمی احساس مالي بازارهادر 

ی اسلام حاکمالفراغ،  منطقه هینظروضع و اجرا نمود. بر اساس  هیناح نیای در الزام نیقوانو 

ی بازار کپارچگحفظ انسجام و یي برا تواند یمو به نیابت از آن نهاد ناظر بازار سرمایه 

 عتیشري از نظام ا حوزهي در بازار، در اقتصادنظم  جادیاسهام، جلب اعتماد فعالان بازار و 

ي عمل آزادشرع وجود ندارد و فعالان بازار در انتخاب راه  هیناحی از الزامي دستور که

با  کهباشد  يا گونه به دیبا نیقوان نیاو جعل  دینمای را وضع الزامی دستورات برخدارند، 

، ق2211، وهم /22، صق2219)صدر، منافات نداشته باشد  کشوری اساسقانون شرع و قانون 

 (.01۱ص

 بازی دلالت آيات و روايات در اثبات بورس

ي نموده با داریخر مدت کوتاهی را در سهمباز در بازار سهام،  طورکه ذکر شد، بورس همان

بالاتر فروخته و از محل  متیقآن سهم را به  کینزد ندهیآدر  کهی نیب شیپو  زهیانگ نیا

را در طول زمان بارها و بارها  ندیفرا نیانماید و  کسبفروش سود  و خرید متیقتفاوت 

فروش به انگیزه دستیابی به سود از  و ي مصداق خریدباز بورس نیبنابرا؛ کند یم تکرار

بینی قیمت بوده که اگر در چارچوب احکام و قوانین شریعت انجام شود، از  طریق پیش

نظر  فاقو اهل تسنن ات عهیشفقیهان  نیب باره نیدرای جایز است و اسلامدیدگاه مذاهب 

از  کهموضوع وجود دارد  نیاي اثبات برای فراوانادله  .(۱0ص، 2911ي، رمعزیم)وجود دارد 

 ایَ»و ( 10۱: بقره) ...« و عَیْوأََحَلَّ اللَّهُ الْبَ»... به اطلاقات و عمومات آیات شریفه  توان یمجمله 

اشاره  (13نساء: )« بِالْبَاطِلِ إِلَّا أَن تَکُونَ تِجَارةًَ عَن تَرَاضٍ مِّنکُمْ نَکُمیْآمَنُوا لَا تأَْکُلُوا أَمْوَالَکُم بَ نَیالَّذِ هَایُّأَ

داراي دلالت ضمنی نسبت به تواند  میسوره اعراف  211همچنین آیه )همان(. نمود 

 بازي باشد: بورس
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وَماَ  رِیْلَاسْتَکثَْرْتُ منَِ الْخَ بَیْنَفْعاً وَلَا ضَرًًّا إِلًَّا مَا شَاءَ اللًَّهُ وَلَوْ کُنْتُ أعَْلَمُ الْغَ یقُلْ لَا أَملِْکُ لِنفَْسِ»

 *.«ؤْمِنُونَیُ لقَِوْمٍ رٌیوَبشَِ رٌینَذِ إِلًَّا أَنَا إنِْالسًُّوءُ  یَمَسًَّنِ

 ریتفسدر  يرازابوالفتوح و  انیالب مجمعدر  یطبرساز مفسران مانند مرحوم  یبعض

گفتند:  به پیامبر مکهاهل  که گردد یبرمی وقتبه  هیآشأن نزول  اند نقل کرده الجنان روض

تو را از گرانی و ارزانی اجناس در آینده باخبر  ،تو اگر با خدا ارتباط داري آیا پروردگار

سازد که از این طریق بتوانی آنچه به سود و منفعت است تهیه کنی و آنچه به زیان  نمی

موقع از  و یا پرآبی مناطق مختلف آگاه سازد تا به است کنار بگذاري و یا از خشکسالی

پربرکت کوچ کنی؟! در این هنگام آیه نازل شد و به آنها  يها نیخشک به سرزم مناطق

 (.92ص، 3ج ، ق2211ي، راز /292، ص21ج ، [تا بی]ی، طبرس) پاسخ گفت

لَاسْتَکثَْرْتُ مِنَ  بَیْوَ لَوْ کُنْتُ أعَْلَمُ الْغَ» ریتفسدر ترجمه و  انیالب مجمع ریتفسدر  یطبرسمرحوم 

در  دانستم یم يزیخود چ شیاگر از پ ... : »سدینو یم اکرم امبریپاز زبان  «رِیْالْخَ

 یروز گران يبرا یو وقت ارزان کردم یم رهیذخ یتنگ يها سال يبرا یفراوان يها سال

: کند یمعنوان  الجامع جوامع ریتفسو در ( 292ص، 21ج، [تا یب]ی، طبرس)« دمیخر یم یاجناس

 را يادیز منافع حالت آن در و بود یم هستم کهنیا از جز من وضع دانستم یم بیغ من اگر»

 بار و روزیپ بار کی ها جنگ در و دمیورز یم اجتناب ها انیز از و کردم یم فراهم خود يبرا

ی، طبرس) «بردم ینم انیز گرید بار و سود بار کی ها تجارت در و شدم ینم مغلوب گرید

 (.291ص، 1ج، 290۱

 امبریپاز زبان  «بَیْالْغَأعَْلَمُ  کُنْتُوَ لَوْ » لیذ الجنان روض ریتفسدر  يرازابوالفتوح مرحوم 

 :کند یم انیب گونه این
در بهاب  گهران خواههد شهد،     یکه و  شهود  یمه  ارزان یک یمتاع که دانستم یم بیغاگر من 

تها   فهروختم  یمه و گهران   دهیخرارزان  آنکهبه  کردم یمي خود جمع برا اریبس ریختجارت 
 نیاو مرا به  دانم ینم لکن؛ و دیرس ینمبه من  یانیزو  يبد چیهو  شود اریبس رمیخسود و 
 .(92ص، 3ج، ق2211ي، راز) ستینراه 

                                              
و از غیب و اسرار نهان نیز خبر ندارم، مگر آنچه خداونهد اراده  ]ن مالک سود و زیان خویش نیستم، مگر آنچه را خدا بخواهد م .*

دهنده  رسید؛ من فقط بیم به من نمی [و زیانی]کردم و هیچ بدي  و اگر از غیب باخبر بودم، سود فراوانی براي خود فراهم می [کند

 [.ندا و آماده پذیرش حق]آورند!  هی که ایمان میام براي گرو دهنده و بشارت
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و  ریخ یرا به تمام یآدم بیعلم غ» :دیفرما یم زانیالم ریتفسدر  ییطباطبامرحوم علامه  

و شرها اطلاع دارد از  ریکه به همه خ یکس ستیمعقول ن تو عاد سازد یشرها واقف م

 .(212ص، 1ج، 2902یی، طباطبا)« نکنداطلاعات خود استفاده 
 یوطیساند. مرحوم  مطرح کرده« سوء»و « خیر»مفسران قرآن کریم معانی متعددي براي 

، 9ج، ق2212ی، وطیس)است  کردهرا عمل صالح عنوان « ریخ»ي معنا الدرالمنثور ریتفسدر 

در فروش آن  کهاند  دانسته آنچههر  دیخر»را « ریخ»ي معنا جیجر ابنو  حاتم یاب (.2۱2ص

از امام  القرآن ریتفس یفالبرهان و  یاشیع، زانیالم ریتفاسو  الاخبار یمعان)همان(. در « ي باشدسود

، ق222۱ی، بحران)است « فقر»، فهیشر هیآدر « سوء»منظور از  کهنقل شده است  صادق

  (.11۱ص، 1ج، ق222۱ی، کاشان ضیف /۱19ص، 1ج

ي معنادلالت بر  هیآ نیا، هیآو شأن نزول « ریخ»ي برا ذکرشدهی معانبا توجه به 

مختلف بدان اشاره  ریتفاسدر  کهي است ماد ریخ نیهمي باز بورس رایزي دارد؛ باز بورس

ربح و سود و  کسبي برابالاتر  متیقارزان و فروش در  متیقدر  دیخری عنشده است؛ ی

ی خبر داشت حتماً گرانی و ارزاناز  امبریپاگر  کهمختلف اشاره شده است  ریتفاسدر 

مرحوم  کهطور همان و کند کسبی فروخته و سود گرانتا در زمان  دیخر یمارزان  متیقدر 

و  ریکه به همه خ یکه کس ستا نیمعقول ا تعاد ندا هکرداشاره  زانیالم ریتفسعلامه در 

را جلب و همه شرور را از خود  راتیشرها اطلاع دارد از اطلاعات خود استفاده کند و خ

ی پاسخ ضمندلالت بازانه است و  ي بر صحت معاملات بورسدییتأخود  نیاو  کنددفع 

، خداوند متعال جلب ندهیآي ها متیقدر صورت اطلاع از  کهاست  نیا اکرم امبریپ

 ی را مجاز دانسته است.گرانی و فروش در ارزاندر  دیخري معنابه  ریخ

بودن  حیصحتوان از دلالت آنها بر  وجود دارد که می همچنین روایاتی نیز از ائمه

 ی استفاده نمود.مدت کوتاهمعاملات  نیچن

 یکرخ میابراه تيروا

ي فهروختم.  مهرد ی درههم بهه   نیمعی را به مقدار نخلهمانا من  کردمعرض  به امام صادق
ي بها سهود   گهر یدروانه شده و بلافاصهله آن را بهه مهرد     دیخرنخل را از من  کهی کسپس 

 شهان یابهودم.   نکردهبود و من آن را قبض  نکردهکه ثمن بنده را پرداخت  فروخت، درحالی
ضهامن پرداخهت   ] ؟بهود  نکرده نیتضمي تو برای ندارد. مگر پرداخت ثمن را بیعفرمودند: 
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، ق2222ی، عاملپس ربح متعلق به اوست )حر  :فرمودند شانیا .بلهگفتم  [؟ثمن نبوده است

 (.11۱ص، 21ج

 یحلبمحمد  تيروا

را  وهیه م نکهه یا، سپس قبل از کردهي داریخري را ا وهیم که دمیپرسي مرددرباره  اباعبداللهاز 
، اگهر  سهت ینی به آن وارد اشکالفرمودند:  شانیا. فروشد یم(، آن را ردیبگ لیتحو) کنداخذ 
 (.همان) بفروشد دیباقاعدتاً  ندیببي در معامله دوم سود

 محمدبن مسلم تيروا

ي سهؤال  مهرد ( دربهاره  باقرامام  ای صادقی از امامان معصوم )امام کاز ی دیگو یم شانیا
، آن را بهه شهخ    کنهد را قهبض   وهیه مآن  نکهیاو قبل از  کردهي داریخررا  وهیم که کردم
 ی ندارد )همان(.اشکالفرمودند:  معصوم. امام فروشد یمي گرید

ی صورت حالمعامله دوم در  کهی دارد فروش و دیخراشاره به معامله  بالا اتیروا

معامله اول، مثمن  داریخر او ی نکرده افتیدرمعامله اول، ثمن را  فروشنده ای که ردیپذ یم

 تیروااست و در  نکرده افتیدراشاره شده است  وهیمبه  اتیروادر  کهمعامله را 

( و دوم )فروش( اشاره شده دیخرمعامله اول ) نیب اندکی زمانبه فاصله  یالکرخ میابراه

 اند. دانسته حیصحی را معاملات نیچن است و امامان معصوم

و فروش آن در  کالا دیخری عنی ؛بازانه دلالت دارند بر معاملات بورس قاًیدق اتیروا نیا

بوده است  امامان معصوم دییتأی مورد معاملات نیچن کهسود  کسب زهیانگبه  مدت کوتاه

 داریخر ای شده فروختهي کالای اگر فروشنده اول پول حتاند؛  دانسته حیصحو معامله دوم را 

ضامن  نیطرفدر معامله اول  که  نیهمباشد،  نکرده افتیدررا  شده يداریخري کالااول، 

 .کند یم تیکفاپرداخت ثمن و مثمن هستند، 

ی با فرض عدم دستکاری باز بورسشرعی مطرح در مورد معاملات  اشکالات

 و عدم استفاده از اطلاعات نهانی

ي با فرض عدم دستکاري بازار و عدم استفاده از باز بورسي در مورد متعدد اشکالات

به همراه پاسخ  شده مطرح اشکالاتانتقادات و  اهم کهاطلاعات نهانی مطرح شده است 

 .شوند یم ذکرت در ادامه تحلیلی به آن اشکالا
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مال به  کلأبازان و مصداق  ی توسط بورساقتصاد دیمف کاراول: عدم انجام  اشکال 

 باطل بودن

 کار، تیفعالنوع  نیا که ستا نیا شود یمي گرفته باز بورس تیفعالبه  کهی راداتیای از کی

ي انجام نداده کار آورد یمبه دست  کهي سودي محسوب نشده و فرد در برابر اقتصاد دیمف

بِالْبَاطِلِ إِلَّا  نَکُمیْآمَنُوا لَا تَأْکلُُوا أَمْوَالَکُم بَ نَیالَّذِ هَایُّأَ ایَ» فهیشر هیآطبق  آمده دست بهاست و سود 

 مال به باطل باشد. کلأمصداق  تواند یم« أَن تَکُونَ تِجَارةًَ عَن تَرَاضٍ مِّنکُمْ

شمرده و معتقد است:  دیتولی از بخشتجارت را  صدر دیشهی چون نظران صاحب

 دیتولتاجر آن را  کهی باشد خدمت جهینت دیبا، دیآ یمفروش به دست  و از خرید کهي سود

تواند مجوز سود بردن باشد  ملکیت بدون تولید خدمت نمی وانتقال نقلصرف و  کند یم

  (.۱۱1-۱2۱صق، 2211)صدر، 

 اول اشکالپاسخ  

منشأ درآمد  صدر دیشهشود  ذکر لازم است اولاً :اشکالانتقاد و  نیادر مقام پاسخ به 

ي ها هیسرماو  دیتولدر ابزار  شده رهیذخ اصورت بالفعل ی  ي بهاقتصاد دیمف کارمشروع را 

 دیمف کار جهینت کهي مشروع وجود دارند درآمدهای برخکه  ، درحالیداند یمی کیزیف

در عقد مضاربه است.  هیسرمابارز آن، سهم سود صاحبان  قیمصادی از ک. یستیني اقتصاد

؛ کند یم هیتوج تیمالکاصل ثبات  لهیوسدرآمدها را به  گونه این تیمشروع صدر دیشه

نماء از اصل  تیتبعو  تیمالکاصل ثبات  زیني باز بورسی از ناشدر مورد درآمد بنابراین 

ي انجام نداده اقتصاد دیمف کارفرد، که هر چند  ؛درآمدها خواهد شد نیا تیمشروعسبب 

، افزایش قیمت بازار از زمان خرید تا زمان فروش گر معامله سود أمنشي باز بورسدر  است.

زیرا مالک عین،  ؛اوست قّح ،است و چون افزایش قیمت در ملک وي صورت گرفته است

 (.۱2-۱9، ص2911)میرمعزي،  ت و افزایش ارزش نیز هستیّمالک مال

اگر باء «. باء مقابله» ااست ی« تیسببباء » ادر بالباطل ی« باء»اشاره شد،  کهطور همان ثانیاً

مستقل و مجزا از هم خرید و فروش دو معامله  بازانه، باشد، در معاملات بورس تیسبب

است وجود دارد.  عیبهمان عقد  که در هر دو معامله سبب شرعیو صورت گرفته است 

عوض ، شود یمپرداخت  کهی پولدر برابر از این دو معامله  کیهر در اگر باء مقابله باشد، 
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 شود ک مییا تملّ کیشرکت است تمل کیسهام  تیارزشمندي که همانا بخشی از مالک

 کل مال به باطل از این منظر وارد نیست.أ)همان(؛ بنابراین شبهه 

 زیني اقتصاد دیمف کاري باز بورسشود  گام فراتر رفته و عنوان می کدر وهله بعد ی

ي براي را دیمفو  زیمتمابازان خدمات  طورکه اشاره شد، بورس و همان شود یممحسوب 

ی نقدشوندگ شیافزااز:  اند عبارتخدمات  نیااهم  که آورند یمی فراهم مالي بازارها

و کمک به کشف  سکیر رشیپذ تیظرف شیافزا یی بازار،کارا شیافزا ی،مالي بازارها

 قیمت در بازار.

 یا قهیدقی و ا هیثان مدت کوتاه اریبسبودن معاملات  یصوردوم: شبهه  اشکال 

سهام و  دیخر نیبی زمانی فاصله گاهبازانه،  بورس معاملاتاشاره شد، در  کهطور همان

هم برسد و احتمال  هیثانو  قهیدقاست به  ممکن کهاست  کوتاهقدر  فروش مجدد آن، آن

ي ها ستمیسي، فناور، امروزه با توسعه نیاافزون بر  ؛ی بالاستمعاملات نیچنشدن  يصور

 کهاند  ی شدهطراحي معاملات با دوره نگهداري بسیار کوتاه برا شرفتهیپي وتریکامپ

یی کرده و به دنبال شناسافروش را  و ی خریدمتیقي ها شکافدر کسري از ثانیه،  توانند یم

 د باشند.سو کسبالگوهاي معاملاتی مناسب براي انجام معامله و 

 دوم اشکالپاسخ  

انتقال عین از شخصی به دیگري ي معنای به فقهفروش در اصطلاح  و ي خریدمعنابه  عیب

 ای (0۱ص، 1ج، 2910 ی،طوس /2۱1ص، 2ج، ق2222 ی،حل) در مقابل عوض معین با تراضی

عقد بیع که و  (22ص، 9ج، ق222۱ي، انصار)( است نشاي تملیک عین به مال )در مقابل مالا

 تیرضاو  نیطرف)قصد  ، باید شرایط اساسی صحت معاملهاستخود از عقود لازم و معین 

جهت معامله و ...( را  تیمشروعبودن موضوع مورد معامله،  نیمععقد،  نیطرف تیاهل، آنها

محقق شده و در هر معامله، انتقال  ه يصورو نه ه ی واقعصورت   به عیبداشته باشد و 

دارد، انجام  تیاهمدر صحت معامله  آنچه نیبنابرا؛ ردیپذی صورت واقعي عنامبه  تیملک

در  عیمب تملّکي و دارنگه زمان  مدتاست و  عیب طیشرا تیرعای با واقعفروش  و خرید

 ي ندارد. ریتأث عیبفروش و  و صحت خرید
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 بازانه بودن معاملات بورس یقمارسوم: شبهه  اشکال

ي آینده است و از این جهت به قماربازي شباهت ها متیقبندي بر  ي نوعی شرطباز بورس

ي روزانه ها يباز بورسشود مانند  کمتریی داراي نگهدار زمان  مدتهر چه  مخصوصاًدارد؛ 

تر  شده و نقش شانس پررنگ کمتري ریگ میتصمدر  لیتحلو  هیتجزنقش  کهي ا قهیدقو 

 .شود یم

اي سودهاي قابل توجه نصیبشان  عدهي باز بورسدر  نکهیا کنند یمعنوان  گریدی برخ

شوند؛ این حالت در حقیقت مشابه قمار است و  اي دیگر هم متضرر می شود و عده می

ی و خروج کهاست  سکیپرري ها تیفعالقمار ورود به  رایز؛ ریسک بسیار بالایی دارد

 ی بر شانس است.مبتنی آن نامطمئن و صرفاً بازده

 سوم پاسخ اشکال

بازي ممکن است به جاي خود سهام، روي شاخ  سهام  در بازار سهام، گاهی بورس

 قبض قابل وجه چیه به ی دارد وانتزاع ي شاخ  سهام وجودروصورت پذیرد که معاملات 

 شاخ  تغییرات يرو قمار و يبند شرط نیست؛ بنابراین چنین معاملاتی به مثابه اقباض و

...«  ینکم بالباطلب موالکمأ تأکلوالا »یه آنوسان شاخ  بر اساس ی از ناشسود  کسباست و 

 شود. مال به باطل محسوب می کلأمصداق 

شود، عبارت است  ي روي خود سهام که یک دارایی مالی عینی محسوب میباز بورس

بینی قیمت که اگر در چارچوب  یشپسود از طریق  کسبفروش سهام به انگیزه  و از خرید

یع بوده و بفروش نقد، نسیه و سلف انجام شود، مصداق  و احکام مربوط به خریدقوانین و 

 شود. ینمقمار محسوب 

 بازانه بودن معاملات بورس اشکال چهارم: غرری

 نیاي است. طرفداران غرربازانه مصداق معاملات  اي بر این باورند معاملات بورس عده

دانسته و  نانیاطمغرر را مترادف عدم  کهاهل سنت هستند  شمندانیانداز  شتریب هینظر

 ای به شانس یبستگی و عواید آن نامطمئن بوده و خروج کهي خال  باز بورسمعتقدند 

 شمندانیاند .(Al-Suwailem, 2000, pp.64-66) شود یمی غرر محسوب نوعقمار دارد، به 

آن فاحش. غرر فاحش ریغ: غرر فاحش و غرر کنند یم میتقساهل سنت غرر را به دو نوع 
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ی غرر فاحش نوعي را باز بورسو  ستیندر قراردادها قابل اغماض  کهاز غرر است  حد

 (.Akhtar Uddin, 2015, p.4) دانند یم

 چهارم اشکالپاسخ 

و غرر مشخ   سکیر نیب کیتفکچهارم در وهله اول لازم است  اشکالي پاسخ به برا

 در موجود نانیاطم عدم تیماه است. نانیاطم عدم سکیر فیتعر يها انیبن ی ازکگردد. ی

 توان یم شتریب تیشفاف با که است مربوط قرارداد ارکان به که است یتیماه ي،غرر تیموقع

 کی ندهیآ به مربوط ،سکیر مفهوم در موجود نانیاطم عدم تیماه اما؛ کرد حیتصحرا  آن

 همان که کرد محدود مشخ  دامنه در را آن توان یم شتریب کوشش با که است ییدارا

 تیموقع دو هر جهینت که داشت توجه دیبا البته است؛ ندهیآدر  امدهایپ وقوع احتمال عیتوز

 يها تیماه با آمده دیپد که يا مخاطره نوع اما دهد، قرار انیز معرض در را فرد تواند یم

 با یمال استاندارد فیتعر در سکیر رابطه نیبنابرا؛ شده است جادیا نانیاطم عدم از یمتفاوت

 همراه عام سکیر ینوع ای خطر با يا معامله هر که داشت توجه دیبا البته است؛ نیمتبا غرر

 مطلق خاص و عام رابطه قرارداد، در نانیاطم عدم يمعنا در سکیرو  غرر رابطه و است

 .(13ص، 2932، زادهیعلو  انیموسو)است 

یی و دارا کی دیخري معناي به باز بورسو غرر بیان شد،  سکیر نیب کهي زیتماطبق 

ي غرر، مصداق معامله متیقی از نوسان ناشسود  کسب زهیانگبه  مدت کوتاهفروش آن در 

مصداق  ندهیآی بازدهیی و دارای فروش آت متیقنسبت به  نانیاطمعدم  رایزنخواهد بود؛ 

 باشد. تواند ینمغرر 

بازنه از جهت ابهام و عدم  بورس معاملات بودن غرري بررسی برايدر وهله بعد 

شود.  شدن معاملات در نظر گرفته می غرري مختلف يها حالت قرارداد، ارکاندر  نانیاطم

 /32ص، ق2220 ،ینراق) کنند یم ذکر معاملات غرري براي را حالت چهار شیعه، فقهاي

چهار حالت با  نیاکه در ادامه  (921ص، 2ج، ق2212ی، نیخمامام  /211، ص2932 ،انیموسو

 شود. بازانه در بازار سهام تطبیق داده می معاملات بورس

ي عادهمه معاملات سهام  ازآنجاکه: نیعوضی از کخطر عدم وجود ی (الف

 اي یریگ نوساناعم از معاملات با قصد ه در بورس اوراق بهادار  شده رفتهیپذي ها شرکت
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نسبت به  نیبنابرا ،شود یمی معاملات انجام کیالکترونسامانه  قیطراز  ه يگذار هیسرما

در معاملات  نکهیا جهینتوجود دارد؛  نانیاطم( شده عرضه)پول نقد و سهام  نیعوضوجود 

 سهام خطر عدم وجود یکی از عوضین وجود ندارد.

ی به ابیدستمعنا که لازم است امکان  نیابه  :نیعوض میتسلخطر عدم قدرت بر  (ب

اعم از ه سهام سهام و پول نقد( برحسب عادت و عرف ممکن باشد. در معاملات ) نیعوض

سامانه  قیطر، پس از انجام معاملات از ه يگذار هیسرما اي و یریگ نوسان زهیانگمعاملات با 

طور  نبودن موجودي سهامدار از قبیل رهن و وثیقه به معاملات و پس از کنترل مسدود

 ثبتدر حساب فروشنده  زینو مبلغ فروش سهام  داریخري در حساب عادخودکار، سهام 

 وجود ندارد. نیعوض میتسلخطر عدم قدرت بر  در معاملات سهام نیبنابراشود؛  یم

 طیشراو  اتیخصوصی گاه: معامله طیشراو  اتیخصوصی از ناکافخطر اطلاع  (ج

ي خطر، اتیخصوصو  طیشرااست که پرداخت عوض در آن معامله با آن  يا گونه بهمعامله 

ي ا لهیوسی به هر مکاندر هر  اي در هر زمان یمشترکه نیامثلاً فروش کالا به شرط  ؛است

در وهله  نیبنابرا؛ (211، ص2932، انی)موسواست ي غررکالا را بپردازد،  متیقخواست 

غرر نباشد که در این راستا نهاد ناظر بازار  جادکنندهیاخود  دیبامعاملات سهام  طیشرااول، 

هاي لازم را براي شفافیت هر چه بیشتر  هاي مقرراتی و دستورالعمل ام، زیرساختسه

 طیشرای از کافی آگاهبا  دیباگران  معاملات سهام فراهم نموده است و در وهله دوم، معامله

 معاملات سهام، وارد معاملات شوند. اتیخصوصو 

 ای، خطر به اعتبار جهل به مقدار غرر از موارد یکی :نیعوضی از ناکافخطر اطلاع ( د

مثمن( سهام )از:  اند عبارتاست. عوضین در معاملات سهام « مورد معامله»وصف  ایجنس 

ثمن(. در ثمن ابهامی وجود ندارد و باید این مصداق از معاملات غرري را در ) جیراو پول 

قیمت سهام مؤثر  اطلاعاتی که در قسمت مبیع یعنی سهام عادي بررسی کرد. در بازار سهام

اطلاعات  نیاو لازم است  خواهد بودگران  معاملهگیري  ترین رکن در تصمیم است، حیاتی

ی عموم دسترس امکانموقع منتشر شده و  و به کاملصورت   به سهام متیقاثرگذار در 

گران، در شرایط  صورت معامله گران بدان اطلاعات وجود داشته باشد؛ در غیر این  معامله

 غرري خواهد بود. همعاملابهام به معامله سهام پرداخته که مصداق 
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 عرف و عادت، بودن مورد معامله ، ملاک رفع غرر در مورد معلومیدر منابع و متون فقه

هاي  ی از سهام عادي شرکتناکافی از اطلاع ناشع خطر ي رفبرا نکهیا جهینتي است؛ جار

  یتشخی که عرف متخص  آنها را اثرگذار بر ارزش سهام عادي اطلاعات دیبابورسی 

عنوان نهاد ناظر   گران قرار گیرد. سازمان بورس و اوراق بهادار به معامله اریاخت، در دهد یم

شدن معاملات، طبق  يغرري از ریجلوگمعاملات سهام و  تیشفافمنظور   ، بههیسرمابازار 

هاي  قانون بازار اوراق بهادار و دستورالعمل اجرایی افشاي اطلاعات شرکت 2۱ماده 

در بورس اوراق بهادار  شده رفتهیپذي ها شرکتنزد سازمان بورس و اوراق بهادار،  شده ثبت

و  کردهسهام را به سازمان ارسال  متیقبر  رگذاریتأثاست اطلاعات مهم و  کردهرا موظف 

نوع  نیا کند جهت اطلاع عموم منتشر نماید. همزمان به طرقی که سازمان تعیین می

 ذکرنزد سازمان  شده ثبتي ها شرکتي اطلاعات افشایی اجرااطلاعات در دستورالعمل 

 ترشیبهر چه  تیشفافمنظور   خصوص سازمان بورس و اوراق بهادار، به نیاشده است. در 

 است. طراحی کردهرا  (www.Codal.ir) کدال کپارچهی سامانه

 لیتحلو  هیتجزی خود را بر معاملات ماتیتصماساس  نکهیاي جاه ببازان  گاهی بورس

ی و ررسمیغاز منابع  ها دهیشنی قرار دهند، بر اخبار و رسمي نهادهااطلاعات منتشره توسط 

ی حالت نیچن؛ در کنند می هیتکفنی(  لیتحل)ي سهام ها متیقی خیتاري روندها لیتحلبر  ای

توان  باشند، نمی کننده گمراهی و جعلی متیقي روندها ادروغ باشد و ی ها دهیشناگر اخبار و 

سهام در بازار وجود داشته و از  متیقشدن نمود؛ زیرا اطلاعات اثرگذار بر  ادعاي غرري

اشتباه خود فرد بوده است  نیای در دسترس عموم قرار گرفته است و رسمي ها لاکان قیطر

 هیتکفنی  لیتحل او ی ها دهیشن، بر اخبار و شرکتاطلاعات  لیتحلي مطالعه و جاه ب که

 .ردیگ ینمي قرار غررحالت چهارم از معاملات  لیذ نیبنابرااست؛  کرده

 اشکال پنجم: ايجاد ضرر در سطح کلان بازارهای مالی

بازان آگاه  ي به دو دسته بورسبند میتقس کبازان در ی اشاره شد، بورس کهطور همان

ی اصل. بحث شوند یم میتقسي( دیتقلی و جانیهزا )ناآگاه،  بازان اخلال یی( و بورسعقلا)

است  ممکن کننده سوءاستفادهي رفتارهابه  تمسکبدون  کهبازانی است  بورس نجایادر 

ی شوند. مالي رهابازایی به ها خسارتو  ها بیآسناآگاهانه و تقلیدوار موجب بروز 
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 ماتیهستند که معمولاً تصم يافراد سهامزا در بازار  و اخلال تقلیديناآگاه، بازان  بورس

و احساسات است و نه بر  جاناتیفروش سهم بر اساس ه ای دیبر خر یمبن شان یمعاملات

 شیافزا سببهر چند  گرانی لهمعام نیچنحضور بازار.  ياقتصاد اتیواقع لیاساس تحل

شود،  ادیزو  گسترده یمال ي، اما اگر حضور آنان در بازارهاشود یمسهام بازار  ینقدشوندگ

از  ها متیق ادیزیی از جمله انحراف ها انیزبروز  سبب تواند یآنها م يدیتقلی و جانیرفتار ه

در  یمال يها و بحران یمتیق يها ، حبابدیبروز نوسانات شد ی )عادلانه( سهام،ذاتارزش 

ی اثرات مخرب خارجی و داخلمختلف  قاتیتحقدر  که بازار بورس و اقتصاد کشور گردد

ی وقت او ی شود یمی در بازار منتشر خوبی خبر وقت ی اثبات شده است.معاملات نیچن

رونق  جادیا، عهیشامانند پخش ه بازار ي و آگاه با استفاده از دستکاري ا حرفهگران  معامله

، ورزند یمدر بازار مبادرت  ها متیقی جعلی و ساختگ شیافزا به ه ی و ...مصنوع

ی وارد جانیهصورت   ، بهشیافزا روبهروند  نیا دنیدزا با  مطلع و اخلالریغگران  معامله

ی و جانیهرفتار  نیبنابرا؛ زنند یمسهم دامن  متیق شتریب شیافزاشده و به  دیخرصف 

از ارزش  متیقو انحراف  ها متیق هیرو یب شیافزاسبب زا  گران اخلال معامله نیاي دیتقل

. اگر تعداد کند ینم هیرا توج ازحد شیب شیافزا نی، اياقتصاد اتیواقعو  شود یمی سهم ذات

 جادیا به جرآنان من هیرو یباشد، معاملات ب ادیزا در بازار ز و اخلال یجانیگران ه معامله

 یمتینوسانات ق ی )عادلانه(،ذاتي ها ارزشاز  ها متیقیی از جمله انحراف ها خسارت

که در  شوند  دیشد یمال يها بسا بحران آنها و چه دنیو ترک یمتیق يها ، بروز حبابدیشد

و  یکپارچگیمتضرر شده،  یجانیگران ناآگاه و ه معامله نیاز ا یعیحجم وس نیب نیا

 ایآ خواهد شد.به بازار کمتر  گذاران هیرفته و اعتماد سرما نیاز ب یمال يانسجام بازارها

سبب بروز  ،شدن که در صورت گسترده ییزا اخلال ي ودیتقلی، جانیه معاملات نیچن

مصداق قاعده لاضرر ، شود یم یمال يدر سطح کلان بازارها يریناپذ جبران يها خسارت

گران و نهاد ناظر بازار  بودن چنین معاملاتی، وظیفه معامله خواهد بود؟ در صورت ضرري

چه  یمال يدر بازارها یمعاملات نیشدن چن يآستانه ضرر نییتع يمبنا براو  سهام چیست؟

نوع  نیا ری، تأثیاضیمحاسبات ر قینظر عرف متخص  که از طر ایباشد؟ آ تواند یم

 ياریمع تواند ی، مکند یمشخ  می متیقي ها حبابو  دیشدمعاملات را بر بروز نوسانات 

 د؟باش یمال يشدن بازارها يضرر يبرا
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 اشکال پنجمپاسخ 

هاي قابل ملاحظه و معتنابه  زا، سبب بروز خسارت در صورتی که گسترش معاملات اخلال

بر اساس بودن چنین معاملاتی واضح است.  در سطح کلان بازارهاي مالی شود، ضرري

 که کند یم دییتأ را مبادلات و معاملات از گروه آن تنها مقدس اسلام شرعلاضرر  قاعده

، 2932)موسویان، نشود  ضرار و ضرر سبب معامله، طیشرا ای معامله اطلاق معامله، اصل

امام  دگاهیدبر اساس  کهی در مورد قاعده لاضرر وجود دارد مختلفي ها دگاهید .(210ص

 ینه يبه معنا ی در قاعدهنف ه داند یمی حکومتقاعدة لاضرر را از باب حکم  کهه  ینیخم

و نهاد  (۱1، ص2ج ،2903ی، نیخم)ی و حکومت یسلطان یبلکه نههه ی،اله یاما نه نه ؛است

ي بازارهایی را در ضررها نیچني از بروز ریجلوگ فهیوظی اسلام حاکماز  ابتینناظر به 

گران  ی به اثبات وجود معاملهمختلف قاتیتحقهر چند  کهتوجه داشت  دیبای دارد. البته مال

و  دیشدها در بروز نوسانات نقش آنی و مالي بازارهای در جانیهزا و  ناآگاه، اخلال

زا  اخلال اعنوان مطلع ی  گران به معامله انیم کیتفکاند، اما  ی و ... پرداختهمتیقي ها حباب

 دیشا زینی فقهاز منظر  نیبنابرا ؛(Black, 1986, pp.530-534ي است )دشوار کاري( ا نوفه)

اند و از آنان مطالبه خسارت نمود،  ی ضررزننده بودهکسانچه  کهمشخ  نمود  قاًیدقنتوان 

یی ضررهاي از بروز ریجلوگي برالازم را  داتیتمهضوابط و  تواند یمنهاد ناظر صرفاً  بلکه

نهاد  کهی زمان او ی دینمازاست، فراهم  گران ناآگاه و اخلال ی از ورود گسترده معاملهناش که

 تواند یم، دهد یمی را گران معامله نیچنورود گسترده  ی ازناشي ضررهابروز   یتشخناظر 

ة لاضرر قاعدی بررس نیبنابرادارد؛  باز شتریبضرر و خسارت  جادیاگران بازار را از  معامله

 اي که موجب ضرر یرفتارگران را از هرگونه  ، معاملهسو کیکه لاضرر از  دهد یمنشان 

، در صورت تخلف گریدي سوو از  دارد یمی باشد، باز اسلامبر جامعه  اي یگریدحرج بر 

 .سازد یمي از آن ریجلوگي، حاکم را موظف به تعدّو 

شد استفتا  دیتقلصورت خاص در مورد اشکال پنجم از فقها و مراجع عظام   به نیهمچن

 شده است. منعکس ریزپاسخ آنان در جدول  که
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 بازانه بودن معاملات بورس تقلید راجع به ضرريدیدگاه مراجع عظام : 1جدول 

 دگاهیدنظر و  دیتقلمراجع عظام 

 مکارم الله تیآ

 یرازیش

برخورد گردد  آنهاگونه موارد باید مطابق قوانین و مقررات مربوطه با  در این

 شود پرهیز نمایند و از تا از آنچه موجب اخلال در بازار و اقتصاد کشور می

نظر شرعی هم هرگاه هدف اضرار به دیگران باشد جایز نیست و خریدار نیز 

 .ناچار باشد واقعاًنباید وارد شود مگر اینکه 

 یستانیس الله آیت

انسان  ندارد و یمعاملات اشکال گونه نیانظر فقهی بر اساس حکم اولی  از

 یطیجنس را بخرد ولی اگر در شرا ایخواست سهم  یمتیتواند به هر ق می

 .بر مبنای حکم ثانوی منع کند تواند یمضر باشد مرجع م نیبرای جامعه مسلم

 یا خامنه الله تیآ
ی و با رضایت دو اسلامی از عقود کدر هر صورت اگر معاملات در قالب ی

 .طرف انجام گیرد، صحیح است و با وجود سبب خیار، موجب خیار است

 یمظاهر الله تیآ

نجر به اخلال در نظام اقتصادی شود جایز نیست طورکلی، هر حرکتی که م به

ریزی و  و مسئولین مربوطه باید در خصوص جلوگیری از ایجاد اخلال برنامه

 .اقدام کنند

 یگرام الله آیت

ها آگاه باشند، وقتی از  گونه خدعه شوند باید به این افرادی که وارد بورس می

خیار غبن استفاده کنند و شوند فقط اگر امکان باشد از  جهل خود گرفتار می

کاری  ،اگر این کار در بورس سهام ممکن نیست معامله را فسخ کنند و

 .گران حرام است کار خدعه هرحال بهتوان کرد و  نمی

ی ریشب الله تیآ

 یزنجان

در این نوع معاملات  گردد یمغبن اصطلاحی که موجب خیار در معاملات 

 معاملات نیست.وجود ندارد و جهت مذکور مانع صحت این 

 مکارم الله تیآبزرگوار مانند  هانیفقی مراجع و برخ ،شود یمملاحظه  کهطور همان

اند و  به قاعده لاضرر اشاره نموده میمستقطور  به يمظاهر الله تیآو  یستانیس الله تیآ، يرازیش

همان قاعده  زینغبن  اریخ لیدل که اند کردهبه غبن اشاره  یگرام الله تیآی مراجع مانند برخ

 لاضرر است.
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اعضاي کارگروه فقهی فرعی ) یکانونی حاضر در جلسه گروه مالنظران فقه  صاحب

 :اند نمودهرا مطرح  ریزبالاتفاق موارد  زینسازمان بورس و اوراق بهادار( 

 کلانی آن در سطح منفي امدهایپزا را با توجه به  شدن معاملات اخلال گسترده -

 .اند دانستهضرر  تیممنوعی، مصداق مالي بازارها

و در رأس آن نهاد  نامتخصصی را بر عهده معاملات نیچنشدن  يضرر  یتشخ -

نهاد ناظر  کهحاصل شود  نانیاطملازم است  که اند کرده ذکرالبته  ؛اند ناظر دانسته

 ارهایمعطور مشخ   به که اند کرده ذکر نیهمچننداشته باشند.  انیخاطي با ا یتبان

 شود. فیتعرمعاملات  گونه ایني براشدن  يضرري ها شاخ و 

 گیری بندی و نتیجه جمع

اي پرداخته شد که عاري  بازانه در پژوهش حاضر به بررسی و تحلیل فقهی معاملات بورس

از رفتارهاي سوءاستفاده کننده شامل دستکاري بازار و استفاده از اطلاعات نهانی باشد. در 

ي مصداق باز بورسبندي شد که  گونه جمع و روایی این نیآقر  با ارائه ادله این پژوهش

فروش بوده و اگر در چارچوب احکام و قوانین شریعت انجام شود، از دیدگاه  و خرید

بازانه ذکر گردید  ی جایز است. در ادامه پنج اشکال جدي به معاملات بورساسلاممذاهب 

 شده است. بیانشده در پاسخ به این اشکالات در جدول زیر  که خلاصه ادله ارائه

 یاجمال جهینتپاسخ و  مطروحه اشکالات فیرد

2 

 کارمصداق عدم  ایآ

 کلأي و اقتصاد دیمف

تواند  مال به باطل می

 باشد؟

ي و باز بورس تیمشروعنماء از اصل سبب  تیتبعو  تیمالکاصل ثبات  -

 .شود یمدرآمد آن 

( و هم عیبی وجود دارد )عقد شرعبازانه هم سبب  در معاملات بورس -

 کسهام ی تیمالکي وجود دارد )بخشی از ارزشمندازاء و عوض  مابه

 .(شرکت

 شیافزای، نقدشوندگ شیافزاي چون دیمفي خدمات باز بورسهمچنین  -

 .دهد یمی ارائه مالي بازارهایی و ... در کارا شیافزا، سکیرتقبل  تیظرف

-  
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1 

مصداق معامله  ایآ

تواند  ي میصور

 باشد؟

بوده و  ه یفرضي و صورو نه ه ی واقعصورت   فروش به و اگر خرید

ی واقعصورت   به تیمالکشود و انتقال  تیرعامعامله در آن  طیشرا

 به صحت است. محکومي ا معامله نیچن، ردیپذصورت 

9 

مصداق معامله  ایآ

تواند  ي میقمار

 باشد؟

فروش  و در چارچوب قوانین و احکام مربوط به خریدبازي  اگر بورس

 ؛شود ینمیع بوده و قمار محسوب بنقد، نسیه و سلف انجام شود، مصداق 

هاي ذهنی و انتزاعی مانند شاخ  سهام  بازي روي دارایی اما اگر بورس

چنین معاملاتی  ،نیستند اقباض و قبض قابل وجه چیه به صورت پذیرد که

سود  کسباست و  شاخ  تغییرات يرو قمار و يبند شرط به مثابه

 شود. محسوب می مال به باطل کلأی از نوسان شاخ  مصداق ناش

2 
آیا مصداق معامله 

 تواند باشد؟ غرري می

از بین چهار حالت معاملات غرري، حالت چهارم یعنی ابهام در شرایط و  -

عاتی اطلا اوصاف عوضین در بازار سهام موضوعیت دارد و در بازار سهام

گیري  ترین رکن در تصمیم که در قیمت سهام مؤثر است، حیاتی

منتشر  کاملصورت   و اگر این اطلاعات اساسی به خواهد بودگران  معامله

در  نکهیا ادر انتشار وجود داشته باشد و ی ریتأخ انشود )عمداً یا سهواً(، ی

گران، در شرایط ابهام به  صورت معامله نیادسترس عموم نباشد، در 

 ة غرري خواهد بود.معاملمعامله سهام پرداخته که مصداق 

۱ 

مصداق معامله  ایآ

 تواند یمي ضرر

 باشد؟

بازان ناآگاه،  یی و آگاه و بورسعقلابازان به  ي بورسبند میتقسبا فرض 

تواند  رویه دسته دوم می زا در بازار سهام، ورود بی تقلیدي و اخلال

 موجب بروز ضرر در سطح کلان بازارهاي مالی شود. 

ی خاصانواع  تیممنوعي براي شارع سوی از الزام حکم کهي موارددر  ،همچنین اشاره شد

ی ساماندهي براي ضرور ازین حال نیدرعبازانه وجود نداشته باشد و  از معاملات بورس

، صدر دیشهالفراغ  منطقه هینظری احساس شود، بر اساس مالي بازارهای در معاملات نیچن

ی معاملات، ساماندهبا هدف  هیناح نیای در الزام نیقوانو  احکاماین امکان وجود دارد که 
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وضع و اجرا شود  گذاران هیسرمای و جلب اعتماد مالي بازارهای کپارچگنظم و ی شیافزا

 ی است.اسلام حاکمآن بر عهده  فهیوظ که

 و مآخذ منابع

؛ مشهد مقدس: القرآن ریتفس یالجنان ف الجنان و روح روض ؛یعل بن نیحس ،يابوالفتوح راز .2

 ق.2211 ،یاسلام يها پژوهش ادیبن ،يآستان قدس رضو

 .ق222۱، قم: چاپ افست، 2؛ جشرح ارشاد ن؛یمحمدام بن یمرتض ،يانصار .1

حوزه  نی؛ تهران: جامعه مدرسالطاهره ةحکام العترأ یحدائق الناضره ف احمد؛ بن وسفی ،یبحران .9

 ق.222۱ ،یقم، دفتر انتشارات اسلام هیعلم

 دیبا تأک یاسلام هیدر بازار سرما يباز معاملات بورس یمال یفقه لیتحل» ؛یمرتض پاسبان، .2

 . ،2932ارشد، دانشگاه امام صادق یکارشناس نامه انیپا؛ «بر بورس اوراق بهادار
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