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Abstract  

  Big Bath Accounting is a behavior in which management intends to 

increase the capacity for the next period by increasing costs during an 

undesirable period in order to achieve maximum desirability. This happens 

when a firm suffers from insolvency, restructuring and loss making and it 

has not obtained the foreseeable profit. The purpose of this study is to 

analyze application of the big bath technique by an insolvent firm. Data is 

collected from a sample of 144 firms listed in Tehran Stock Exchange 

during a 10 years period from 2007 to 2016 and analysed through the panel 

data and multivariate regression models. The results of research 

hypotheses indicate that there is no significant relation of big bath with 

lack of liquidity, operational failure and bankruptcy, because firms do not 

have an optimal focus on the use of big bath in the insolvency conditions. 

In addition, results show that there is a significant and reverse relationship 

between the failure to fulfil obligations and big bath, that means firms 

being failed to fulfil their obligations use big bath seek technique. 
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 یمال یو ناتوان شوییحساب

 ****یمراد رضایعل، ***دینو یدیبابک جمش، **یمهرداد قنبر، *یقربانبهروز 
 : تاریخ دریافت 19 / 08 / 97

 : تاریخ پذیرش 08 / 12 / 97 
 چکیده 

، در دوره نامطلوب هانهيهز شيقصد دارد با افزا  تيريآن مد یاست که ط  یرفتار نیمب شويی حساب 

ممکن دساات  تیبه حداکثر مطلوب لهیوساا نيکند تا بد جاديدوره بعد ا یرا برا آلدهيا یطيشاارا تیظرف

است و به سود  انيساختار و ز ديو تجد یمال یکه شرکت دچار ناتوان افتدیاتفاق م یالگو زمان نيا. ابدي

ست ن  شده ینیبشیپ ست  افتهید س  لیتحل، پژوهش نيهدف ا. ا ساب  کیتکن یریبکارگ وهیش  یو برر ح

شاارکت  144شااامل  ایپژوهش با اسااتفاده از نمونه هایداده. باشاادیم یمال یناتوان طيدر شاارا شااويی

 های به روش داده ( 1395 یال 1386) سااااله  10دوره  یط، شاااده در بورس اوراق بهادار تهران  رفته يپذ 

پژوهش  هایهیحاصاال از فرضاا  جينتا. اندقرار گرفته لیمورد تحل رهیچند متغ ونیو مدل رگرساا یبیترک

رابطه  يیبا حساااب شااو  یو ورشااکسااتگ  اتیشااکساات عمل ، ینگيفقدان نقد نیآن اساات که ب انگریب

شرکت    نيا، آن لیوجود ندارد و دل یمعنادار ست که  ستفاده   نهیتوجه به یلما یناتوان طشراي  در هاا به ا

ار رابطه معناد شويی تعهدات با حساب  یفايدر ا یناتوان نیب نیهمچن. اندنداشته  شويی حساب  کیاز تکن

حساب  کیتکن، تعهدات یفايدر ا یمواجه با ناتوان هایشرکت  دهدیو معکوس وجود دارد که نشان م 

 . اندرا مورد استفاده قرار داده شويی

 1. یورشکستگ، تعهدات یفايا دریناتوان، ینگيعدم نقد، یمال یناتوان، يیحساب شو: های کلیدیواژه

  M41, G01: بندی موضوعیطبقه
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 مقدمه

از عوامل  یکي. منابع موخر باشااد نهیبه صیدر تخصاا تواندیم تیفیبا ک یاطلاعات حسااابدار

موخر اساات  یاطلاعات حسااابدار تیفیشاارکت و بر ک کي تیفعال یهاکه بر تمام جنبه یرونیب

که از آن با  یمال یناتوان، یحسابدار  اتیدر ادب(. 1391، یو محمد یخقف) باشد یم یمال یناتوان

ستفاده م  زین یمال ناعنوان بحر ضوع  شود یا شدن  یبه عنوان مو آن ، هاشرکت  اتیدر ح یجدان

قرار دهد و  تأخیرسااازمان را تحت  کي تیتداوم فعال تواندیو مهم اساات که م تیچنان با اهم

ها قصد خواهند داشت که   شرکت  نيا رانيمد نيبنابرا. شرکت شود   کيمنجر به انحلال  یحت

 یدوران را سپر نيممکن ا نهيهز نيتا با کمتر ندينما تيريرا مد وعموض نيممکن ا قيبه هر طر

س  یکرم) ندينما است که بر   مدتیطولان نديفرآ کي یمال یاصولا ناتوان (. 1391، ینیدحس یو 

س  ضع  گذاردیم تأخیرشرکت   کي یاتیو عمل یمال یهااز جنبه یاریب شرکت     یتیو و ست که  ا

و  یعيود، یدختی طالب ب  ) ناتوان اسااات   تشیفعال جهت ادامه    یکاف  یکساااب منابع مال    یبرا

منظور اجتناب از آن و مقابله با عواقب -ها بهشرکت، یمال یدر ناتوان نيبنابرا(. 2011، یکازرون

ست به تداب  شرا  زنندیلازم م ریآن د ستفاده از ابزارها  ژهيو طيو در  سابدار  یاقدام به ا یم یح

صول خلاقانه و هدفمند  یریتا با بکارگ ندينما ستانداردها  ا سابدار  یو ا  تيريمد نیو همچن یح

 یکي(. 2013، یو بانرج ایسااچيپرا) ابنديبتوانند به اهداف خاص خود دساات  یواقعیهاتیفعال

ستفاده از روش  یمال یمهم در ناتوان یاز راهکارها سود در   تيريمد. سود است   تيريمد یهاا

به کاهش ک     یحالت   یها موخر و کارآ در دوره  یها به از جن یکيساااود نگردد  تی فیکه منجر 

سوب م  یمال یناتوان س ) شود یمح س ، الارایگار سما و نئوف  ایگار  تيريمد تیاهم(. 2009، تویاو

به یحسابدار  شده رفتهيپذ یمنطبق با استانداردها  یحسابدار است که سود   ثیاز آن ح زیسود ن 

یاند مشااناخته شااده جازکه م یحسااابدار یدادهايرو یبرا نيگزيجا یبرخوردها وجود لیدل

 ايموجه  تیدادن وضاااعمطلوب نشاااان  یبرا بیترت نيو به ا ردیقرار گ یمورد دساااتکار تواند

از  یکي يیشاااوحسااااب(. 1390، یو معصاااوم یحجاز ) شااارکت اساااتفاده گردد    رموجه یغ

 یچندان مورد بررس  یحسابدار  اتیسود است که در ادب   تيريو موخر در مد نينو یکردهايرو

 یناتوان طيدر شرا  يیشو حساب  نییتب زیپژوهش ن نيهدف ا. قرار نگرفته است  یجربو مطالعه ت

شد یم یمال سود جار  تيريمد، سود  تيريمد نديدر فرآ. با  شيمنظور افزابه  یاقدام به کاهش 

ساب  ايروش حمام بزرگ  نيخواهد کرد که به ا یآت یسودها  مفهوم . شود یگفته م يیشو ح
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ساب  ضوع   نيبه ا يیشو ح شرکت  پردازدیممو وجوه  انيجر ریکه اخبار بد نظ یها در زمانکه 

را تا حد ممکن نامطلوب جلوه  یاخبار منف نيدارند قصاااد خواهند کرد که ا یمنف یاتینقد عمل

دوره  یط هانهيهز يیدر شااناسااا  لیاز تعج یناشاا لیاز پتانساا یبعد یمال یهادهند تا در دوره

ستفاده را ببرند  یجار است   یرفتار نیمب يیشو حساب (. 2002، و ملوماد نهادریکرچ) حداکثر ا

 یادوره جاديا تیظرف، دوره نامطلوب یدر ط هانهيهز شيقصد دارد با افزا تيريآن مد یکه ط

 ابد ي دوره دسااات  یممکن در ط تی کند تا به حداکثر مطلوب      جاد يرا ا یدر دوره بعد  آلدهي ا

 یراهکار مناسااب برا کي يیشااوسااابح، یدر حسااابدار(. 1991، و کلارک گيکرا، والش)

بر  یمال یپژوهش آن اساات که ناتوان نيا یمساااله اصاال  نيبنابرا. اساات یمال یمواجهه با ناتوان

ضع  ستفاده   توانیچگونه م گذارد؟یم تأخیر یشرکت به چه نحو  کي یاتیو عمل یمال تیو با ا

 نيدر ا یاخبات یئورت یرهاینقش متغ د؟یرا بهبود بخشااا یمال یناتوان، يیشاااواز روش حسااااب

 باشد؟یبه چه صورت م نديفرآ

و  شود یپژوهش پرداخته م یهامدل لیپژوهش و تحل نهیش یپ، ینظر یمبان یادامه به بررس  در

 . گرددیارائه م يیحساب شو یریبکارگ وهیحاصل از ش جينتا تايدر نها

 پژوهش نهیشیو پ ینظر یمبان

شرا   وتنین شدن  سر ، یشرکت را به دوره نهفتگ  یمال طيمراحل نامطلوب  نبود ، وجه نقد یک

خت د    جار  اي  یمال  ونيقدرت پردا خت د   ، یت قدرت پردا ها      ونينبود  مل و در ن  تي کا

(. 2010، وتنین) کنندیم یرویمراحل پ نياز ا هایکرد و اغلب ورشکستگ   میتقس  یورشکستگ  

 نيبه ا. تفاوت وجود دارد رورشاااکساااتهیغ یول یمال یتواننا یدارا هایشااارکت نیب نچنیهم

خود  ینگيمشکلات نقد  توانندیم رورشکسته  یغ یول یمال یناتوان یدارا هایکه شرکت  بیترت

با  (. 1384، ینماز ) حل کنند   یگريبا شااارکت د   بی ترک اي سااااختار عمده    دي تجد  قيرا از طر

شرا  زانیم نکهيتوجه به ا سامان مال  طيوقوع  سر جهان ب    ریاخ هایسال در  یناب سرا از هر  شیدر 

 یناتوان زانیاز م ایسااابقهیب شيافزا انگریب یارقام اقتصاااد ریاساات در دو دهه اخ یگريزمان د

 برای است  ممکن هاشرکت  رانيکه مد هايیاز راه یکياست و   یو به تبع آن ورشکستگ   یمال

ضع  یمخف صد  ) خود فیکردن عملکرد  شک  تأخیربه ق ستفاده م (، یستگ انداختن ور یاز آنان ا

 شود می هاسود شرکت   یاتکا تیباعث کاهش قابل، سود است که استفاده از آن    تيريمد کنند

 (. 2003، روسنر)
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و شرکت  ردیمورد استفاده قرار گ  ديبا یخاص  وهیش  یمال یناتوان هایتیاز وضع  کيهر  در

 نيخود را بهبود بخشااند و در ا تیوضااع توانندیم رورشااکسااتهیغ یول یمال یناتوان یدارا های

 شويی تواند موخر واقع شود حساب  -یم یمال تیکه بر بهبود وضع  هايیکیاز تکن یکي، نديفرآ

 یمختلف ناتوان طيشاارا هايیهیفرضاا نيپژوهش بدنبال آن اساات تا با تدو نيا جهیدر نت، اساات

را در  کیتکن نيا تأخیرو  یریبکارگ زانیقرار داده و م یابيمورد ارز شاااويیرا با حسااااب یمال

پژوهش که در خارج و داخل از      نه یشااایبخش پ نيدر ا. مورد آزمون قرار دهد  یمال  یناتوان 

 . گرددیم هکشور انجام شده است ارائ

صفر  ایک س (، 1396) یلگرايیو   یتعهد تيريمد، یمال یهاصورت  سه يمقا تیقابل یبه برر

 جهینت نيپرداختند و به ا یمال یدرماندگ یدارا یهاساااود در شااارکت یواقع تيريساااود و مد

بر اقلام  یسااود مبتن تيريموجب کاهش مد، یاطلاعات حسااابدار سااهيمقا تیکه قابل دندیرساا

 . ابديیم شيافزا یسود اقلام واقع تيريشده و در مقابل مد یتعهد

با در  یبر ارزش افزوده اقتصاااد سااودیاخرات هموارساااز یبه بررساا(، 1395) یو جنت يیدارا

صول    یسنوات  لاتينظرگرفتن تعد صول و خارج از ا  یبحران مال یدارا یهاشرکت ، در قالب ا

طور هموارساااز به  یهاشاارکت یکه ارزش افزوده اقتصاااد دندیرساا جهینت نيپرداختند و به ا

 . کمتر است رهموارسازیغ یهااز شرکت یمعنادار

 یجهت هموارساااز یابزار یساانوات لاتيتعد یبه بررساا(، 1394) و همکاران میفه دنژادیساا

 یکه رابطه معنادار دندیرس  جهینت نيپرداختند و به ا یمال یدرماندگ یدارا یهاسود در شرکت  

 . سود وجود ندارد یو هموارساز یسنوات لاتيتعد نیب

 آتییسااودآور تیفیک تأخیر و سااود تيريمد یبه بررساا(، 1393) شااهسااواری  و احمدپور

که نحوه  دندیرساا جهینت نيورشااکسااته بورس اوراق بهادار تهران پرداختند و به ا  یهاشاارکت

 کنیل باشاادیصااورت کارآ مبه یها قبل از ورشااکسااتگشاارکت یبرا یاسااتفاده از اقلام تعهد

 . کننندیسود م تيريمد هيصورت ناکارآ اقدام ورشکسته به یهاشرکت

 یوجوه نقد و الگو انيجر یالگو خشااایباخر یبه بررسااا یدر پژوهشااا(، 1393) یو کرم بلو

تا . پرداختند  یمال  یدرماندگ   ینبیشیدر پ کی ژنت یزريبرنامه   پژوهش آنان نشاااان داد که     جين

 . است راناي در هاشرکت یمال یدرماندگ ینبیشیقدرت پ یدارا ینقد هایانيجر یالگو
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س (، 1392) پور انیو جمال یخقف شرکت  یرفتار اقلام تعهد یبه برر  یدچار بحران مال هایدر 

س  جهینت نيپرداختند و به ا شرکت  دندیر شرکت ها    یدچار بحران مال هایکه  سبت  سالم   یبه ن

 . کنندیاستفاده م تریمتفاوت زانیبه م رمنتظرهیغ یاز اقلام تعهد

بزرگ در شرکت سامسونگ     شويی حساب  یبه بررس  یدر پژوهش (، 2018) و همکاران میک

بوده  انيز یگذشته شرکت سامسونگ که دارا هایکه در سال دندیرس جهینت نيپرداختند و به ا

 با هاسااال نيا ینموده و در ط يیسااال اقدام به حساااب شااو  یبه طور متناوب ط 2008از سااال 

و سااود را بهبود  یعملکرد آت يیحساااب شااو  قياز طر هانهيهز تيريگسااترده و مد یاببازاري

 . است دهیبخش

سود بر ضريب واکنش سود  تيريمد تأخیردر پژوهشی به بررسی (، 2017) و همکاران چنگ

نتايج اين پژوهش نشااان داد . پرداختند یمال یناتوان یدارا هایفعلی و سااودهای آتی شاارکت 

 اخر با آتی سودهای  از گذارانانتظارات سرمايه ، مالی نامطلوب محاااایط بااااا هااااایشاااارکت 

ااری و در شرکت    وجبم فقط سود هموارسازی اود ج  محیط با هایافزايش ضريب واکنش س

 . يابدضريب واکانش سودهای آتی نیز با افزايش هموارسازی سود افزايش می، مالی مطلوب

در  کنندهنییبه عنوان عامل تع شااويیحساااب یبه بررساا یدر پژوهشاا(، 2015) زمانکوا لنکا

 قياز طر، حاصله  جينتا یبر مبنا. دکوچک و متوسط پرداختن  هایشرکت  یساختگ  یحسابدار 

 . است رفتهيانجام پذ شويیو حساب یساختگ یحسابدار، شرکت کرديرو رییو تغ سودتيريمد

به  دنرساایبیو آساا شااويیحساااب یبه بررساا یدر پژوهشاا(، 2015) سااونيو کار نیکارول

 يیکه هر چند حساب شو دندیرس جهینت نيبه ا اروپا پرداختند و یصنعت هایدر شرکت یسرقفل 

 راتییتغ تواندیم یسااارقفل، ساااود تيرياما با مد کندیرا فراهم م یدوره مطلوب آت لیپتانسااا

 . را نداشته باشد یمطلوب

 های هي و رو یمال  یگرفت که ناتوان    جه ینت توانیانجام شاااده م  یقبل های توجه به پژوهش   با 

سابدار  ضع  یاما راهکار دهيگرد یابيمختلف ارز هایاز جنبه یمتفاوت ح  تیجامع که در هر و

 کي چیه گريد یاز سو. مواجه با آن استفاده نمود ارائه نشده است  یمناسب برا  یبتوان از روش 

س  یقبل هایقیتحق از ساب  یبه برر ست که ا  یمال یدر ناتوان شويی ح ضوع از   نينپرداخته ا مو

 . گرددیپژوهش محسوب م نينقاط قوت ا
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 پژوهش هایو مدل هیفرض

شاااکسااات  ، ناتوانی ايفای تعهدات   ، فقدان نقدينگی  : ناتوانی مالی در برگیرنده چهار مولفه     

ستگی می   شک ساب  عملیات تجاری و ور شد که با ح ضیه  با های پژوهش ارائه شويی در قالب فر

 : گردندمی

وجود  شااويیمعناداری در بکارگیری تکنیک حساااب تأخیر، نقدينگی فقدان هایدوره در (1

  .دارد

BBAi.t = β0 + β1iliquidityi.t + β2Politicali.t + β3Debti.t + β4Bonusi.t +
β5Agencyi.t + β6iliquidity × Political

i.t
+ β7iliquidity × Debti.t +

β8iliquidity × Bonusi.t + β9iliquidity × Agencyi.t + εi.t  

 شاااويیحساااابنیک معناداری در بکارگیری تک  تأخیر ، تعهدات ايفای ناتوانی  های دوره در(2

  .وجود دارد

BBAi.t = β0 + β1obligation_disabilityi.t + β2Politicali.t + β3Debti.t +
β4Bonusi.t + β5Agencyi.t + β6obligation_disability × Politicali.t +
β7obligation_disability × Debti.t + β8obligation_disability × Bonusi.t +
β9obligation_disability × Agencyi.t + εi.t  

ست    هایدر دوره(3 ساب  معناداری در بکارگیری تکنیکتأخیر، عملیات شک وجود  شويی ح

  .دارد

BBAi.t = β0 + β1oper_faili.t + β2Politicali.t + β3Debti.t + β4Bonusi.t +
β5Agencyi.t + β6oper_fail × Political

i.t
+ β7oper_fail × Debti.t + β8oper_fail ×

Bonusi.t + β9oper_fail × Agencyi.t + εi.t  

شااويی وجود حساااب معناداری در بکارگیری تکنیکتأخیر، ورشااکسااتگی  هایدوره در (4

  .دارد

BBAi.t = β0 + β1banckrubtcyi.t + β2Politicali.t + β3Debti.t + β4Bonusi.t +

β5Agencyi.t + β6banckrubtcy × Politicali.t + β7banckrubtcy × Debti.t +
β8banckrubtcy × Bonusi.t + β9banckrubtcy × Agencyi.t + εi.t  

 پژوهش روش

شاااده در بورس اوراق بهادار تهران در فاصاااله  رفتهيپذ هایپژوهش شااارکت یآمار جامعه

مان  مال          . باشااااد یم 1395 یال 1386 یز عات و پس از اع قايسااااه بودن اطلا بل م قا به منظور 
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 -ساااال 1410، يیکه در مجموع نمونه نها   شااارکت انتخاب شااادند      141تعداد  ، ها تي محدود 

نسخه   وزيواي افزارنرم از هاتحلیل داده یبرا. گرفته است  رکه مورد آزمون قرا باشد یشرکت م 

 . استفاده شده است 10

 پژوهش متغیرهای گیرینحوة اندازه( الف

  یمال یناتوان: مستقل ریمتغ

ناتوان است و در  تشیجهت ادامه فعال یکاف یکسب منابع مال یاست که شرکت برا یتیوضع

 تیوضااع نيدر ا(. 2006، یمک و) گرددیم یاتیو عمل یمال هایانجام امور خود دچار تلاطم

، کسیآلتمن و هاتچ) شااودیناتوان م دیمواجه شاادن با تعهدات خود در سااررساا یشاارکت برا

2005 .) 

 : است که عبارتند از یچهار جزء اصل یدارا یموجود بحران مال اتیادب بنابر

به اهداف خود موفق نباشد به آن   یابیهرگاه شرکت در دست  : یتجار اتیشکست در عمل  ( 1

: ناخالص برابر است با  انيز) باشد یناخالص م انيز زیمحاسبه آن ن  اریمع. شود یشکست گفته م  

 (. فروش رفته یتمام شده کالا یبها یدرآمد منها

 خود مدتتعهدات کوتاه یفااي به قادر هااست که در آن شرکت   یتیوضع : ینگيعدم نقد( 2

 یاتی عمل ینقد  های اني بر جر یمال  های نه ياز هز یناشااا  ینقد  اني جر یفزون قطري از و نباشاااند  

 . شودیمحاسبه م

شرکت نتواند تعهدات   شود یم ینبیشیکه پ یزمان: دیتعهدات در سررس   یفايدر ا یناتوان( 3

که  شود یمحاسبه م  یمال ینسبت ناتوان  قياز طر. دينما فايا( مدت رکوتاهیغ) دیخود را در سرس  

 بدرضر ها يیارزش بازار دارا»بر  میتقس  «ینقطه ناتوان یمنها هايیارزش بازار دارا»: برابر است با 

( همان ارزش بازار شاارکت اساات، هايیمنظور از ارزش بازار دارا)؛ «هايینوسااانات ارزش دارا

 (. 2005، کسیهاتچآلتمن و )

 یفايا يیعدم توانا لیبه دل يیو قضااا یدچار شاادن به مشااکلات حقوق : یورشااکسااتگ ( 4

 های شااارکت  نییتع یبرا. نامند  یم یرا ورشاااکساااتگ  ینبیشیقابل پ   نده يتعهدات خود در آ 

 : استفاده شده است اریورشکسته از دو مع
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مادة   ( الف باشااااد     141مشااامول  جارت  يان ) قانون ت قل    شاااادوارد های بر اخر ز حدا  50ه 

 یابيارز( 1) فرمول نگاره قياز طر: شاخص آلتمن ( ب(. درصدسرماية شرکت از بین رفته باشد    

 .  گرددیم

 شاخص آلتمن (:1) نگاره

منطقه  مدل 

 بحرانی

 معادله

Zآلتمن 𝑍
< 2/675 

𝑍 = 1/2 (𝑊𝐶/𝑇𝐴)  + 1/4 (RE/TA) + 3/3 (EBIT/TA)  +
0/6 (MVE/BVD) + 0/999 (S/TA) +  

  ZSCORE سرمايه در گردش :WC کل دارايی و :TA سود انباشته و :RE  

 MVE: ارزش بازار حقوق صاحبان سهام و EBIT: سود قبل از بهره و مالیات

 S: کل درآمد و BVD: ارزش دفتری کل بدهی

 وابسته ریمتغ

 ( انیاستقبال از ز) شوییحساب

اقدام به شااناسااايی ، اخبار منفیوضااعیتی که طی آن شاارکت از پتانساایل ايجادشااده توسااط  

درواقع . نمايدکاری میها بدون توجه به اصاال تطابق و با اتکا بر مفهوم محافظهحداکثری هزينه

سايی حداکثری هزينه       شنا ست که اقدام به  سود ا ها مرتبط با دوره جاری و آتی نوعی مديريت 

سر گردد  شود تا ظرفیت ايجاد دوره می ژوهش از معیار تغییرات منفی در اين پ. مطلوب آتی می

زمانی که تغییرات وجه نقد عملیاتی . شااودسااود به تغییرات منفی جريان وجه نقد اسااتفاده می 

، والش و همکاران) شااويی وجود نخواهد داشااتلازم برای حسااابمنفی نیساات بنابراين فرض

چنین گفت که  توانرو هرگاه يکی از دو شرط ذکر شده وجود نداشته باشد می     از اين(. 1991

گیری میزان بنابراين به زبان رياضاای برای اندازه. شااويی منتفی خواهد بودفرض وجود حساااب

 : شوئی از فرمول زير استفاده شده استحساب

𝐵𝐵𝐴𝑖,𝑡 = {

0, 𝑖𝑓 (𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡 > 0) 

∆𝑅𝑁𝑃𝑖,𝑡

∆𝐶𝐹𝑖,𝑡
, 𝑖𝑓 (𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡 ≤ 0

 

 OCF=نقد عملیاتی و خالص جريان وجه BBA=شويی شاخص میزان حساب

 CF=و خالص جريان وجه نقد  RNP=سود خالص گزارش شده 
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( آيد که از فرمول فوق بدسااات می   ) در فرمول فوق اگر رقم خالص جريان نقدی عملیاتی     

بنابراين فرض . کوچکتر يا مسااوی صافر باشاد بیانگر آن اسات که حسااب شاويی وجود دارد      

والش و ) ان نقدی عملیاتی منفی باشااداصاالی برای وجود حساااب شااويی آن اساات که جري   

 (. 1991، همکاران

ستقل و  ، کننده اين پژوهشمتغیرهای تعديل: کننده تعديل متغیرهای که بر روابط بین متغیر م

 : باشندگذارند به شرح زير میمی تأخیروابسته 

سی    هایهزينه( الف  سی باعث خروج وجه نقد از    از آنجايی که هزينه: سیا سیا  شرکت های 

شويی وجه نقد يکی از عوامل اساسی است بنابراين هزينه سیاسی         شود و در محاسبه حساب   می

و اندازه شاارکت به عنوان ( های خابت به فروشنساابت خالص دارايی) ساارمايه تراکم طريق از

  .گرددمی های سیاسی محاسبههزينه يک عامل موخر ديگر در

  .گرددمی محاسبه الیم اهرم معیار طريق از: بدهی هزينه( ب 

مصاااوب مجمع عمومی صااااحبان  ) مديره هیات پاداش بررسااای طريق از: پاداش هزينه( ج 

 (. 1981، زمی ژوسکی و هیگرمن) گرددمی محاسبه( اعم از نقدی و غیرنقدی، سهام

کیوتوبین  داران و شاخص آزاد سهام  نقد وجه جريان معیار طريق از: نمايندگی هایهزينه( د 

 (. 2009، مک نايت و وير) گرددمی محاسبه

 یآمار هایآزمون( ب 

 . ارائه شده است( 2) در نگاره، رهایمتغ یو پراکندگ یمرکز یهاشاخص: یفیآمار توص 

منظور ابتدا از  نيا یصافر بدسات آمده اسات. برا    شاويی (، میانگین متغیر حسااب 2با توجه به نگاره )

ساب  قيطر ساب  یدارا هایشرکت ، شويی فرمول ح شخص گرد  شويی ح  هایداده یسپس بر مبنا  ديم

شرکت  نيا سبات گروه  صی  آمار ها، محا ست. هم    یفتو شده ا  ینگيفقدان نقد ریمتغ نیانگیم نچنیانجام 

 شاااتریفوق، ب جينتا یمواجه بوده و بر مبنا ینگنقدي فقدان با هاشااارکت %57آن اسااات که  گرانیب 57%

 .اندمواجه نبوده اتیتعهدات و شکست عمل یفايدر ا یبا ناتوان، یمورد بررس هایشرکت
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 یفیآمار توص جینتا (:٢) نگاره

 کشیدگی چولگی حداقل حداکثر میانه میانگین نام متغیر
تعداد 

 مشاهده

 1440 -5148/5 0000/0 - 0004/0 0003/0 000/0 0000/0 حساب شويی

 1440 -2977/0 4947/0 0000/0 0000/1 0000/1 5736/0 فقدان نقدينگی

 1440 -3385/2 0001/0 -0002/0 0000/0 0000/0 0000/0 ناتوانی ايفای تعهدات

 1440 7769/2 0373/0 0000/0 0000/1 0000/0 0014/0 شکست عملیات

 1440 -135/0 1763/0 2809/0 9250/0 6249/0 6137/0 هزينه بدهی

 1440 4073/1 0055/0 0000/0 0191/0 0016/0 0041/0 هزينه پاداش

 1440 6966/0 1548/0 -1897/0 4634/0 0611/0 0845/0 هزينه نمايندگی

 1440 8947/0 4566/0 0000/0 0000/1 0000/0 2958/0 ورشکستگی

 1440 2201/0 2864/0 0000/0 0000/1 3333/0 3993/0 هزينه سیاسی

 پژوهش یها افتهي: ماخذ 

ستگ    رمتغی دو با ارتباط در شک س یس  نهيو هز یور ست با تو  یکه در انتها یا  تیبه ماه جهنگاره آمده ا

شااده سااپس  کیتفک کيصاافر و  برمبنای هاشاارکت، هيپا هایفرمول یابتدا بر مبنا(، بودن دامی) هاآن

است که   %29حدود  یورشکستگ   ریمتغ نیانگیم نيبنابرا. فوق انجام شده است   یفیمحاسبات آمار توص  

ليتعد یرهایمتغ نیانگیم نهمچنی. اندمواجه بوده یبا ورشکستگ   یمورد بررس  یشرکت ها  زانیم نيبه ا

و  %1پاداش با مقدار کمتر از  نهيهز، %61با مقدار  یبده نهيهز، %39با مقدار  یاساایساا نهيشااامل هز گر

 . موخر هستند یمورد بررس یدر آزمون ها %8با مقدار  یندگينما نهيهز

 یآمار استنباط

 پژوهش هایهیفرض آزمون

سود با توجه به   یوابسته هموارساز   ریکه متغ باشد یم هیپژوهش شامل چهار فرض   هایهیفرض 

مورد آزمون قرار  گذارندیم تأخیر هاکه بر رابطه آن کنندهليتعد یرهایمستقل و متغ ریچهار متغ

 .  ردگییم

 . دنمايیارائه م( 1) مدل یاول را برمبنا هیآزمون فرض جينتا(، 3) نگاره: اول هیآزمون فرض 

 

 



  1399، بهار  35نهم، شماره ال، سی تجربی حسابداریهاپژوهش
  169  

 

 

 اول پژوهش یفرع هیفرض یونیو برآورد مدل رگرس بیضرا (:3) نگاره

 پژوهش یها افتهي: ماخذ 

سطح خطا  0000/0برابر  Fمقدار احتمال آماره ( 3) نگاره در ست   05/0 یبوده که کمتر از  ا

 بيضاار یبر مبنا. باشاادیدرصااد معنادار م 95 نانیاز آن اساات که مدل در سااطح اطم یو حاک

سط متغ    ریمتغ راتییتغ %5/26شده   ليتعد نییتع سته تو ستقل در الگو  یرهایواب س  یم  یونیرگر

استقلال مشاهدات با آماره    یواتسون برا  -نیآزمون دورب جينتا. شوند یداده م حیپژوهش توض 

 ریبا توجه سطح احتمال متغ. وجود ندارد یاست که مشکل خود همبستگ نياز ا یحاک 9191/1

از  شاااتریمقدار ب  نيا نکه يو با توجه به ا    0600/0مدل که برابر اسااات با     نيدر ا ینگيفقدان نقد  

 . ندارد يیا حساب شوب یرابطه معنادار ینگيفقدان نقد نيبنابرا، باشدیم 05/0

 ضرايب نماد متغیر نام متغیر
انحراف 

 استاندارد
 tآماره 

احتمال 

  tآماره

 𝑖𝑙𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑𝑖𝑡𝑦  0308/0- 0164/0 8821/1- 0600/0 فقدان نقدينگی

 Political  0035/0 0032/0 0946/1 2739/0 هزينه سیاسی

 Debt 0199/0 0182/0 0918/1 2751/0 هزينه بدهی

 Bonus 6048/0 7601/0 7957/0 4263/0 هزينه پاداش

 Agency 0169/0 0152/0 1130/1 2659/0 هزينه نمايندگی

اخر متقابل فقدان نقدينگی 

 و هزينه سیاسی
𝑙𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑𝑖𝑡𝑦
× Political 

0270/0 0319/0 8484/0 3964/0 

اخر متقابل فقدان نقدينگی 

 و هزينه بدهی
𝑙𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑𝑖𝑡𝑦
× Debt 

0463/0 0210/0 2084/2 0274/0 

اخر متقابل فقدان نقدينگی 

 و هزينه پاداش
𝑙𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑𝑖𝑡𝑦 ×

Bonus  

8686/0- 5535/0 5693/1- 1168/0 

اخر متقابل فقدان نقدينگی 

 و هزينه نمايندگی
𝑙𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑𝑖𝑡𝑦 ×

Agency  

0013/0 0075/0 1678/0 8668/0 

 C 0191/0- 0100/0 9006/1- 0576/0 مقدار خابت

 2Rضريب تعیین 
 ضريب تعیین

 2Rتعديل شده 

احتمال آماره 
F (Prob)  

 واتسون -دوربین آماره Fآماره 

3614/0 2656/0 0000/0 5763/7 9191/1 
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 آن در نگاره جهیکه نت دهيبرآورد گرد( 2) مدل، دوم هیآزمون فرض  یبرا: دوم هیفرض  آزمون

 . ارائه شده است( 4)

 دوم پژوهش یفرع هیفرض یونیو برآورد مدل رگرس بیضرا (:4) نگاره

 پژوهش  یها افتهي: ماخذ 

است   05/0 یبوده که کمتر از سطح خطا  0000/0برابر  Fمقدار احتمال آماره ( 4) در نگاره 

 نییتع بيضر یبر مبنا. باشدیدرصد معنادار م 95 نانیازآن است که مدل درسطح اطم یو حاک

 ضرايب نماد متغیر نام متغیر
انحراف 

 استاندارد
 tآماره 

احتمال 

  tآماره

 obligation_disability 3385/0- 1425/0 3761/2- 0176/0 ناتوانی در ايفای تعهدات

 Political 0747/0- 6249/0 1195/0- 9049/0 هزينه سیاسی

 Debt 0990/0- 1107/0 8935/0- 3717/0 هزينه بدهی

 Bonus 8314/0 9307/0 8933/0 6247/0 هزينه پاداش

 Agency 6359/0 6740/0 9435/0 6211/0 هزينه نمايندگی

اخر متقابل ناتوانی در 

ايفای تعهدات و هزينه 

 سیاسی

obligation_disability
× Political 

4065/0 3475/0 1699/1 2423/0 

اخر متقابل ناتوانی در 

ايفای تعهدات و هزينه 

 بدهی

obligation_disability
× Debt 

5130/0 1966/0 6091/2 0092/0 

در اخر متقابل ناتوانی 

ايفای تعهدات و هزينه 

 پاداش

obligation_disability
× Bonus 

4446/0- 3997/0 1123/1- 2662/0 

اخر متقابل ناتوانی در 

ايفای تعهدات و هزينه 

 نمايندگی

obligation_disability
× Agency 

0145/0- 1142/0 1270/0- 9899/0 

 C 5074/0 8229/0 6166/0 5376/0 مقدار خابت

 2Rضريب تعیین 
 ضريب تعیین

 2Rتعديل شده 

احتمال 

 Fآماره 
 

 واتسون -دوربین آماره Fآماره 

0734/0 0609/0 0000/0 1750/1 8530/1 
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سط متغ    ریمتغ راتییتغ %6، شده  ليتعد سته تو ستقل در الگو  یرهایواب س  یم پژوهش  یونیرگر

  8530/1استقلال مشاهدات با آماره    یواتسون برا  -نیآزمون دورب جينتا. شوند یم ادهد حیتوض 

ستگ     نياز ا یحاک  یناتوان ریبا توجه سطح احتمال متغ  .وجود ندارد یاست که مشکل خود همب

مقدار کمتر از   نيا نکه يو با توجه به ا    0176/0مدل که برابر اسااات با     نيتعهدات در ا  یفا يدرا

دارد و باتوجه  يیبا حساب شو یتعهدات رابطه معنادار یفايدر ا یناتوان نيبنابرا، باشدیم 05/0

 ديیدوم تا یفرع هیباشااد و فرضاامی معناداررابطه معکوس و ( -3385/0) بيبودن ضاار یبه منف

 .  گرددیم

آن در  جهیکه نت دهيبرآورد گرد( 3) مدل، سااوم هیآزمون فرضاا یبرا: سااوم هیفرضاا آزمون

 . ارائه شده است( 5) نگاره

 سوم پژوهش یفرع هیفرض یونیو برآورد مدل رگرس بیضرا (:5) نگاره

 پژوهش یها افتهي: ماخذ 

  tاحتمال آماره tآماره  انحراف استاندارد ضرايب نماد متغیر نام متغیر

 𝑜𝑝𝑒𝑟_𝑓𝑎𝑖𝑙 2266/0- 0738/1 2110/0- 8329/0 شکست در عملیات

 Political 0039/0 0036/0 1017/1 2708/0 هزينه سیاسی

 Debt 0106/0 0045/0 3408/2 0194/0 هزينه بدهی

 Bonus 4005/1 6242/0 2438/2 0250/0 هزينه پاداش

 Agency 0057/0 0067/0 8463/0 3975/0 هزينه نمايندگی

اخر متقابل شکست در عملیات و 

 هزينه سیاسی
𝑜𝑝𝑒𝑟_𝑓𝑎𝑖𝑙
× Political 

7302/0 4361/0 6745/1 0943/0 

در عملیات و  اخر متقابل شکست

 هزينه بدهی
𝑜𝑝𝑒𝑟_𝑓𝑎𝑖𝑙
× Debt 

4097/0 9106/0 4499/0 6528/0 

اخر متقابل شکست در عملیات و 

 هزينه پاداش
𝑜𝑝𝑒𝑟_𝑓𝑎𝑖𝑙
× Bonus 

8830/71- 1297/6 7270/11- 0000/0 

اخر متقابل شکست در عملیات و 

 هزينه نمايندگی
𝑜𝑝𝑒𝑟_𝑓𝑎𝑖𝑙
× Agency 

4347/0 5603/0 7759/0 4380/0 

 C 0138/0- 0036/0 8319/3- 0001/0 مقدار خابت

 2Rضريب تعیین 
 ضريب تعیین

 2Rتعديل شده 

 Fاحتمال آماره 
 واتسون -دوربین آماره Fآماره 

3311/0 3269/0 0000/0 6828/78 8830/1 
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سطح خطا  0000/0برابر  Fمقدار احتمال آماره ( 5) نگاره در ست   05/0 یبوده که کمتر از  ا

 نییتع بيضر یبر مبنا. باشدیدرصد معنادار م 95 نانیازآن است که مدل درسطح اطم یو حاک

سط متغ    ریمتغ راتییتغ %33شده حدود   ليتعد سته تو ض    یرهایواب ستقل تو . شوند یداده م حیم

سون برا -نیوربآزمون د جينتا شاهدات با آماره    یوات ستقلال م است که   نياز ا یحاک 8830/1ا

ستگ    شکل خود همب سطح احتمال متغ . وجود ندارد یم ست    ریبا توجه  مدل  نيدر ا اتعملیشک

شکست    نيبنابرا، باشد یم 05/0از  شتر یمقدار ب نيا نکهيو با توجه به ا 8329/0که برابر است با  

 . ندارد يیبا حساب شو یداررابطه معنا اتیدر عمل

ض  آزمون ض  یراي: چهارم هیفر آن در  جهیکه نت دهيبرآورد گرد( 4) مدل، چهارم هیآزمون فر

 . گزارش شده است( 6) نگاره

 چهارم پژوهش یفرع هیفرض یونیو برآورد مدل رگرس بیضرا (:6) نگاره

 ضرايب نماد متغیر نام متغیر
انحراف 

 استاندارد
 tآماره 

احتمال 

 tآماره 

 𝑏𝑎𝑛𝑐𝑘𝑟𝑢𝑏𝑡𝑐𝑦  2442/0 1316/0 8553/1 0638/0 ورشکستگی

 Political  0377/0 0176/0 1412/2 0324/0 هزينه سیاسی

 Debt 1169/0 0674/0 7349/1 0830/0 هزينه بدهی

 Bonus 5796/0 6489/1 3515/0 7253/0 هزينه پاداش

 Agency 0287/0 0165/0 7370/1 0826/0 هزينه نمايندگی

اخر متقابل ورشکستگی و 

 هزينه سیاسی
𝑏𝑎𝑛𝑐𝑘𝑟𝑢𝑏𝑡𝑐𝑦
× Political 

1927/0- 0813/0 3702/2- 0179/0 

اخر متقابل ورشکستگی و 

 هزينه بدهی
𝑏𝑎𝑛𝑐𝑘𝑟𝑢𝑏𝑡𝑐𝑦
× Debt 

1901/0- 1352/0 4062/1- 1599/0 

اخر متقابل ورشکستگی و 

 هزينه پاداش
𝑏𝑎𝑛𝑐𝑘𝑟𝑢𝑏𝑡𝑐𝑦
× Bonus 

5041/0- 4595/0 0972/1- 2728/0 

اخر متقابل ورشکستگی و 

 هزينه نمايندگی
𝑏𝑎𝑛𝑐𝑘𝑟𝑢𝑏𝑡𝑐𝑦
× Agency 

0384/0 1804/0 2131/0 8313/0 

 C 1304/0- 0348/0 7500/3- 0002/0 مقدار خابت

 2Rضريب تعیین 
 ضريب تعیین

 2Rتعديل شده 

 Fاحتمال آماره 
 واتسون -دوربین آماره Fآماره 

1191/0 0150/0 0000/0 1449/1 1613/2 

 پژوهش یها افتهي: ماخذ 
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سطح خطا  0000/0برابر  Fمقدار احتمال آماره ( 6) نگاره در ست   05/0 یبوده که کمتر از  ا

 نییتع بيضر یبر مبنا. باشدیدرصد معنادار م 95 نانیازآن است که مدل درسطح اطم یو حاک

. شااوندیداده م حیمسااتقل توضاا یرهایوابسااته توسااط متغ ریمتغ راتییتغ %2شااده حدود  ليتعد

از آن است که   یحاک 1613/2استقلال مشاهدات با آماره    یواتسون برا  -نیربآزمون دو جينتا

ستگ   در مدل فوق که  یورشکستگ   ریبا توجه سطح احتمال متغ . ود نداردوج یمشکل خود همب

 یورشکستگ   نيبنابرا، باشد یم 05/0از  شتر یمقدار ب نيا نکهيو با توجه به ا 0638/0برابر است با  

 . ندارد يیشو ببا حسا یرابطه معنادار

 گیرینتیجه

ش  در سابداری  هایمتفاوت در پژوهش یاين پژوهش رو ساب  عنوان تحت ايران ح  شويی ح

ش  ساير روش    ایوهیبه عنوان  سود در کنار  سی  مورد سود  مديريت هایبرای مديريت   قرار برر

هر ، یآمار هایآزمون جيو بر اساس نتا  باشد یم یفرع هیچهار فرض  یپژوهش دارا ناي. گرفت

شده ب  شو   کیتکن یراچهار مدل ارائه  ساب  ستند ، يیح ض  یدر بررس . معنادار ه اول  یفرع هیفر

 مقدار خابت. رابطه معنادار وجود ندارد شااويیو حساااب ینگيفقدان نقد نیمشااخص شااد که ب

ها شرکت ، ینگياست و با توجه به سطح احتمال فقدان نقد   -0191/0مدل  نيا( عرض از مبدا)

 سااطح البته. انداسااتفاده ننموده يیحساااب شااو  روش از اندنداشااته ینگيکه نقد هايیدر دوره

 ینگيگفت در فقدان نقد توانینم یو به طور قطع شاادبایم %6 ینگيفقدان نقد ریمتغ معناداری

شو    ساب  ست ز     يیاز ح شده ا ستفاده ن صوص نم  نيدر ا( %1) یبا اختلاف جزئ رايا بر  توانیخ

با  یبده نهيهز، یليتعد یرهایمتغ خراما در خصوص ا. نمود دیتاک يیحساب شو یریعدم بکارگ

قد     یکيبه عنوان   باشاااد  یم %5کمتر از که  ( 0274/0) مقدار  قدان ن  ینگياز عوامل موخر در ف

س  هایشرکت  شد یم یمورد برر ست که در فقدان نقد  انگریو ب با  نههزي، هاشرکت  ینگيآن ا

 . از عوامل موخر بوده است یکي یبده

س  در ض  جينتا یبرر شخص گرد  یفرع هیفر ساب  یفايدر ا یناتوان نیب ديدوم م تعهدات با ح

ض  نيمدل ا( عرض از مبدا) مقدار خابت. رابطه وجود دارد شويی  ست و با توجه   5074/0 هیفر ا

شد و به  -یرابطه معکوس م(، -3385/0) تعهدات یفايدر ا یناتوان ریمتغ بيضر  بودنیبه منف با

 شاااويیحسااااب کیاز تکن، تعهدات یفايدر ا یها هنگام ناتوانشااارکت همفهوم اسااات ک نيا

اسااتفاده ، مذکور ریدومتغ نبی معکوس رابطه وجود به توجه با بهتر عبارت به. ندااسااتفاده نموده
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اخر  نیهمچن. و بالعکس گرددیتعهدات م یفايا یمال یمنجر به کاهش ناتوان شااويیاز حساااب

شرکت  یفايا یدر ناتوان، یليتعد ریمتغ عنوانهب و %1با مقدار  یبده نهيهز ها مؤخر بوده تعهدات 

 یبده نهياخرات هز، هاتعهدات شاارکت  یفايدر ا یاز عوامل ناتوان یکيآن اساات که   انگریو ب

شد یم ضع  تواندیم یبده نهيبه عبارت بهتر کاهش هز. با شرکت   یمال یناتوان تیباعث بهبود و

 . گردد

رابطه معنادار  شويی و حساب  اتیشکست عمل   نیکه ب دهدیسوم نشان م   یفرع هیفرض  جينتا

اساات و با توجه به سااطح احتمال   -0138/0مدل  نيا( عرض از مبدا) مقدار خابت. وجود ندارد

 روش از اندمواجه بوده اتیکه با شااکساات عمل  هايیدوره در هاشاارکت، اتیشااکساات عمل 

عنوان پاداش به  نهيو هز یبده نهيهز، هیفرضاا نيا لیدر تحل. انداسااتفاده نکرده شااويیحساااب

 اتی بر شاااکسااات عمل  %5کمتر از  ريبا مقاد  یليتعد  ریعنوان متغپاداش به نهيو هز یکنترل ریمتغ

، هاشاارکت اتیشااکساات در عمل  لياز دلا یکيآن اساات که  انگریها مؤخر بوده و بشاارکت

س  یهانهيهز شد و کاهش هز یو پاداش م یبده اديز اریب در بهبود  تواندیو پاداش م یبده نهيبا

 . موخر واقع شود اتیشکست عمل

س  در ض  یبرر شد که ب   زیچهارم ن یفرع هیفر شخص  ستگ   نیم شک ساب  یور رابطه  شويی و ح

و با توجه به سااطح احتمال  -1304/0مدل  نيا( عرض از مبدا) مقدار خابت. معنادار وجود ندارد

. انداستفاده ننموده  شويی حساب  روش از هاشرکت  یهنگام مواجهه با ورشکستگ  ، یورشکستگ  

گفت در فقدان  توانینم یو به طور قطع باشاد یم %6 یورشاکساتگ   ریتغم یه ساطح معنادار البت

یخصوص نم  نيدر ا( %1) یبا اختلاف جزئ راياستفاده نشده است ز    يیاز حساب شو   ینگينقد

  یاساایساا نهيسااطح احتمال هز، انیم نيدر ا. نمود دیتاک شااويیحساااب یریبر عدم بکارگ توان

آن  انگریو ب باشااد یم %5کمتر از (، %79/1) یليتعد ریمتغعنوان و به( %3) یکنترل ریعنوان متغبه

از  یکيآن است که   گرانیها مؤخر بوده و بشرکت  یبر ورشکستگ   یاس یس  هاینهيهز است که 

ستگ    ليدلا شک س یس  اديز یهانهيهز، هاشرکت  یور ست که تکن  یا ساب  کیا نقش  شويی ح

، هاپژوهش ريبا سا  سه يجهت مقا. دينما فايا تواندیم هانهينوع هز نيدر کاهش و کنترل ا یمهم

ساب  یچندان یتجرب قاتتحقی ست    شويی در حوزه ح شده ا  هایافتهي، یاما به طور کل. انجام ن

مطابقت داشااته و با ( 2015) و لنکا زمانکو( 2018) و همکاران میک هایپژوهش با پژوهش نيا
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 یو جنت يیدارا(، 1394) وهمکاران مفهیدنژادی سااا(، 1396) یلگرايصااافریو ای ک های پژوهش

 . مشابهت دارد (1395)

 پژوهش یشنهادهایپ

مواجه با  هایکه شاارکت گرددیم شاانهادیپ، پژوهش هایهیحاصاال از فرضاا جيتوجه به نتا با

که در  ندياتخاذ نما یبیخود داشته باشند و ترت یمال تیاز وضع یمناسب لیابتدا تحل، یمال یناتوان

بر . گردد ساااریم تیبرخورد با هر وضاااع وهیقرار دارند تا شااا یمال یاز مراحل ناتوان کيکدام 

 استفاده  هاشرکت  شتر یبلندمدت ب اي مدتکه در کوتاه کردریتفس  توانیم هاهیفرض  جينتا یمبنا

 اي ینگيرفع فقدان نقد برای هاشرکت  نيا شود یم شنهاد پی و اندنداشته  شويی از حساب  مناسبی 

ست عمل    شک ستگ    یریو جلوگ اتیعدم  شک ساب  کیاز تکن، یاز ور ستفاده نما  شويی ح . نديا

به دوره  یآت هایدوره هاینهيبا انتقال هز تواندیساااود اسااات که م تيريک مدیتکن کي رايز

شد    یمال یشده و ناتوان  یباعث بهبود عملکرد آت یجار از  یبرخ نیهمچن. شرکت را بهبود بخ

 اما اندداشااته يیاز حساااب شااو یاسااتفاده مناسااب، تعهدات یفايدر ا یناتوان اراید هایشاارکت

 یمال طيرا متناسب با شرا   شويی حساب ، ینامساعد مال  طياز شرا  روجتا زمان خ شود یم هتوصی 

ساب  نيا. ادامه دهند  یانيسودوز  کرديبر رو یو مبتن یمال یرا در ناتوان شويی پژوهش روش ح

 : شودیارائه م ريز یشنهادهایپ یآت هایپژوهش یقرار داد و برا یمورد بررس

 خابت مشهود و نامشهود  هایيیبر اقلام دارا شويیو سنجش حساب یابيارز( 1

 شده رفتهيخارج از اصول پذ یو حسابدار شويیرابطه حساب يیشناسا( 2

 یساختگ یکننده حسابدار جاديبه عنوان عامل ا شويیحساب( 3

  شويیبر رفتار حساب یحسابدار یاستانداردها تأخیر( 4

 منابع 

 یسود بر سودآور تیفیکتأخیرسود و  تيريمد(. 1393. )معصومه، یشهسوار. احمد، احمدپور

-58;( 41) 11یمال یحسابدار یمطالعات تجرب. ورشکسته بورس اوراق بهادار تهران یهاشرکت

37 . 
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