
Empirical Research In Accounting/Spring 2020  
  5  

 

 

The Effect of Accounting Information Quality 

and Disclosure Quality on the Use of Financial 

Resources in Firms’ Core Business 

Masood Hamzenike Niafard1, Abbas Aflatooni2, Zahra 

Nikbakht3 

Received : 2017/10/30 

Approved: 2018/03/05 
 

Abstract: 

The fast growth of economic relations has led to a strong business 

competition. To survive and expand their activities, firms need to proper 

and timely investments. Creating a transparent and credible information 

environment by capital market participants will pressure firms to utilize 

financial resources in their core business, which leads to an optimal 

allocation of market resources. This research investigates the effect of 

accounting information quality and disclosure quality on the usage of 

financial resources in the core business of 137 firms listed in Tehran Stock 

Exchange during 2003-2016. To test the hypotheses, the research uses the 

multivariate regression model with control of�years’ and industries’ effects 
and also uses the panel data approach. The results show that any promotion 

of accounting information quality and disclosure quality increases the use 

of financial resources in firms’ core business. Also, the findings show that 
the accounting information quality has a stronger effect on the use of 

financial resources in firms’ core business, as compared to disclosure 
quality.  
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کیفیت اطلاعات حسابداری و کیفیت افشاء بر  تأثیر

فعالیت تجاری  یاصل ۀمنابع مالی در هست یریبکارگ

  هاشرکت

 ***کبختیزهرا ن، ** یعباس افلاطون، *افردین کیمسعود حمزه ن
 : تاریخ دریافت 08 / 08 / 96

 : تاریخ پذیرش 14 / 12 / 96 
 چکیده 

ها برای بقاء شرکت. استدر عرصه تجارت شده   دیيموجب رقابت شد ، روابط اقتصادی  عيرشد سر  

 طیمح جاد يا. مناساااب و بهنگام دارند     یها یگذار هي به انجام سااارما    ازی خود ن یها تی و گساااترش فعال 

ست  شفاف و قابل   یاطلاعات سرما اعتماد توسط د منابع  یریبکارگ یها را براشرکت ، هياندرکاران بازار 

فشااار قرار    تحت؛ شااود یمنابع بازار م نهیبه صیخود که موجب تخصاا  یاصاال  یتجار تیدر فعال یمال

منابع  یریبکارگ زانیافشااااء بر م تیفیو ک یاطلاعات حساااابدار تیفیک تأخیر، پژوهش نيدر ا. دهدیم

صل  یتجار یهاتیدر فعال یمال شکل از   یانمونه یا ضو بورس اوراق بها    137مت تهران در  دارشرکت ع

چند  ونیپژوهش از مدل رگرس  یهاهیمنظور آزمون فرض به . شده است   یبررس  1382-1395 یزمان ةباز

نشااان  جينتا. اسااتفاده شااده اساات یبیترک یهاداده کرديرو زیون عيها و صاانابا کنترل اخرات سااال رهیمتغ

در  یمنابع مال   یریبکارگ  زانیم، افشااااء تی فیو ک یاطلاعات حساااابدار    تی فیک شيکه با افزا   دهد یم

 تیفیبا ک ساااهيدر مقا کنندیم انیب هاافتهي، نیهمچن. ابديیم شيافزا، هاشااارکت یاصااال یتجار تیفعال

شاء  سابدار  تیفیک، اف  یتجار یهاتیدر فعال یمنابع مال یریبکارگ اریبر مع یتریقو تأخیر یاطلاعات ح

 . دارد یواحد تجار یاصل

 1. یمنابع مال، یاصل یتجار تیفعال، افشاء تیفیک، یاطلاعات حسابدار تیفیک: های کلیدیواژه

  G11 ،G14: طبقه بندی موضوعی
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 قدمهم

 نفعانيذ یتمام یاست که برا  یاوهیمنابع به ش  ةنیبه صیتخص ، بازار کارا یهایژگياز و یکي

باشاااد      ته  بد ي یتحقق م یامر زمان  نيا. منفعت داشااا نابع خود را در  ، یتجار  یکه واحدها     ا م

به اطلاعات  یازجمله دسترس   یعوامل مختلف. کنند یگذارهيسرما  شتر یب یبا بازده يیهاتیفعال

سابدا ) مربوطو  حیصح  ص ( یرمانند اطلاعات ح  یدر بازارها. مؤخرند، هيسرما  ةنیبه صیدر تخ

موجب  تيموضوع درنها  نيتمرکز زيادی بر تفسیر اطلاعات حسابداری وجود دارد که ا  ، یمال

که  یزمان. شااودیم رانيتوسااط مد یگذارهيساارما ماتیاتخاذ تصاام نديبر فرآ ترینظارت قو

اطلاعات  حیصااح لیتحل؛ دارند یبلندمدت بر واحد تجار یاخر یگذارهيساارما یهااسااتیساا

 (. 2012، سویرامیت) است یضرور، هيسرما صیتخص ماتیبه منظور اتّخاذ تصم یحسابدار

 تیفیباک یکه خود به صورت تیفیاطلاعات حسابداری باک( 2009) و همکاران دلیب دهیعق به

شاء م  صم ؛ شود یاف سط مد   اتّخاذ یگذارهيسرما  ماتیامکان نظارت بر ت را بهبود  رانيشده تو

عدم تقارن اطلاعاتی را کاهش دهد و  تواندیکیفیت بالای اطلاعات حسااابداری م. بخشاادیم

 دهیعق( 2003) تیبوشمن و اسم  . شود  یسازمان مالی برون نیتأم ةکاهش هزين همنجر ب تيدرنها

سابداری و ک  شا  یبالا تیفیدارند کیفیت بالای اطلاعات ح سرما ، آن یاف بر  گذارانهينظارت 

يت را تقو    ند یم تي مدير خت    ک حدودکردن پردا کان و          یها و از طريق م مال به  يت  مدير

ستانکاران  صم يفرآ یساز نهیموجب به، ب ، افزون بر آن. شود یم یگذارهيسرما  یهامیند اتّخاذ ت

 یهانهياز گز گذارانهيآگاهی سرما شيموجب افزا تواندیکیفیت بالای اطلاعات حسابداری م

شود و به آنان در نظارت بر فعال شرکت  یرگذاهيسرما  ساند  یاريمديران  یهاتیها  سطح  . ر

 یواحد تجار یو عملکرد مال تیوضااع بهتربالای کیفیت اطلاعات حسااابداری موجب درک 

بال و ؛ 1968، وریب) شااودینظارت بر رفتار مديريت م تيو تقو یتوسااط ذينفعان برون سااازمان 

 (. 1968، برون

 تیها در فعالشرکت  یکه منابع مال یتنها زمان( 2016) و وانگ یژا ةدیعق به، گريد یسو  از

صل  یتجار سرما آن 1یا شت  نيبالاتر؛ شود  یگذارهيها   نياز ا. بازده را در بلندمدت خواهد دا

امکان   جاد يا قياز طر توانند یآن م 3یافشاااا تی فیو ک 2یاطلاعات حساااابدار    تی فیک، جهت 

 زانیم یرو، توساااط آنان  یگذار هي سااارما  مات یو روش اتّخاذ تصااام  رانيمد  ارنظارت بر رفت  

صلی واحدها  یگذارهيسرما  شوند ، یتجار یمنابع مالی در فعالیت تجاری ا باتوجه . مؤخر واقع 
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کیفیت اطلاعات حسااابداری و کیفیت  ايکه آ شااودیم یپژوهش بررساا نيدر ا، به موارد فوق

 یمنابع مالی در فعالیت تجاری اصااالی واحدها          یریکارگ بر میزان به  یاطلاعات مال   یافشاااا

 یهاهیفرضاا، یو داخل یخارج یهاپژوهش نهیشاایپ بیبه ترت، در ادامه ر؟یخ اياخر دارد  یتجار

 . ارائه شده است، از پژوهش یریگجهیو نت هاافتهي، پژوهش یروش شناس، پژوهش

 موضوع نهیشیبر پ یمرور

کمک به کاربران جهت ، اطلاعات حساااابداری ةهدف اصااالی از ارائ( 1989) وریعقیده ب به

صم  ست  یریگمیت سابداری دارا . آگاهانه ا  یو راهبر 4یگذارمتیق یعملکردها یاطلاعات ح

عملکرد ، ساارمايه و قیمت سااهام ةبر هزين تأخیراطلاعات حسااابداری از طريق . اساات 5یشاارکت

جام م  یگذار مت یق هد یرا ان بداری م      . د عات حسااااا بالای اطلا یت  ند یکیف قارن   عدم  توا ت

و  رزيما ) شاااود یساااازمان  برون مالی نیرا کاهش دهد و منجر به کاهش هزينه تأم        6اطلاعاتی 

بر قیمت   تأخیر از طريق  تواند یم یگذار مت یعملکرد ق(. 2004، و اوهارا  یزليا؛ 1984، مجلوف

مورد بازتاب اطلاعات خاص در  یتاحدود یتجار یقیمت سهام واحدها . سهام نیز محقق شود  

تا   دهد یآن اجازه م  یکیفیت بالای اطلاعات حساااابداری و شااافافیت در افشاااا        . هاسااات آن

صت  شد واحد تجار  یهافر سرما    ، یر شود و موجب جذب  سهام گنجانده   گذارانهيدر قیمت 

 یاطلاعات تقارندماز طريق کاهش ع تواندیاطلاعات حسابداری م، گريد یاز سو. جديد گردد

تار فرصااات  ؛ عیوب قراردادها را کاهش دهد   ، بین طرفین قرارداد بانه  بر رف کارا را   ینظارت ، طل

 (. 2006، یو ژنگف نگيا) را اعمال کند یشرکت یعملکرد راهبر قيو از اين طر ديفراهم نما

درخصااوص ارزش ذاتی  گذارانهيو کیفیت اطلاعات حسااابداری بر قضاااوت ساارما کمیّت

ارتباط بین اطلاعات  ةکنندمدل منعکس( 2005) اولساان، مثال یبرا. دارد تأخیرسااهام شاارکت  

اطلاعاتی را در اتّخاذ    نیحساااابداری و ارزش ساااهام شااارکت را ارائه کرد و ساااودمندی چن       

در  تواندیسااطح بالای کیفیت اطلاعات حسااابداری م. نمود نییتب، یگذارهيساارما ماتیتصاام

صت     سايی فر سرما  یگذارهيسرما  یهاشنا  یگذارمتیمنجر به ق؛ کمک کند گذارانهيکارا به 

شرکت بر   یجهت تمرکز منابع مال یواحد تجار تيريسهام شود و با اعِمال فشار بر مد    7مجدد

ژای و ) را به دنبال داشااته باشااد رمايهساا یکارايی تخصاایصاا، تجاری یهااصاالی فعالیت ةهساات

 (. 2016، وانگ
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 ةکه درج   یريافتند در کشاااورهاي    د( 2003) و همکاران  اي باتاچار   ، یخارج  یها پژوهش در

، ساارمايه بالاتر و حجم معاملات سااهام  ةهزين؛ دارند یترنيیشاافافیت اطلاعات حسااابداری پا 

باعث  یاطلاعات حساااابدار تیفینشاااان داد که ک( 2006) یلاریو ه دلیب جينتا. کمتر اسااات

و به تبع  شود یم هيسرما  یسازمان برون کنندگاننیو تأم رانيمد نیب یتکاهش عدم تقارن اطلاعا

 یدريافت که سااطح بالا( 2009) یل. گرددیم 8هایگذارهيساارما يیکارا شيمنجر به افزا، آن

 یگذار هي سااارما  یها نه يانتخاب گز  ساااکيو ر 9خطر اخلاقی، کیفیت اطلاعات حساااابداری    

 نهیبه ازحدشتر یکمتر و ب یگذارهيسرما ، و از طريق بهبود نظارت دهدیرا کاهش م 10نامطلوب

. شود یموجب بهبود کارايی تخصیص سرمايه در سطح شرکت م      تيو درنها کندیرا کنترل م

باز ، زمانی که کیفیت اطلاعات حسااابداری پايین اساات  یدريافتند حت( 2011) چن و همکاران

 . کندیم الاعم هایگذارهيهم اخر مثبت خود را بر کارايی سرما

 یگذارهيساارما، یت بالای اطلاعات حسااابدارینشااان دادند کیف( 2013) و همکاران جانگ

ند کیفیت     ( 2015) وانگ و همکاران  . دهد یرا کاهش م  11انساااانی یرویدر ن نه یربهیغ دريافت

بداری     ط ، نه یبه ازحد شیتر و بکم یگذار هي با سااارما   ، بالای اطلاعات حساااا . منفی دارد ةراب

ند ي آنان در ، همچنین قد آزاد زيادی دارند       يیها در شااارکت  افت کیفیت اطلاعات   ؛ که وجه ن

سابداری رابط  سابداری   رايز؛ دارد یگذارهيسرما با بیش یتریقو ةح کیفیت بالای اطلاعات ح

با افزا   افتند ي در( 2016) یلملو بن تار یب. شاااودیتقارن اطلاعاتی م  موجب کاهش عدم     شيکه 

  12یاجتماع یريپذتیمسااائول، یلاطلاعات ما یفشااااا تیفیو ک یاطلاعات حساااابدار تیفیک

شان دادند که  ( 2016) و وانگ یژا. دهدیم شيرا افزا هایگذارهيسرما  يیها و کاراشرکت  ن

واحد  یگذارهيساارما یهانهيشاادن گز ترنهیموجب به یاطلاعات حسااابدار تیفیدر ک شيافزا

 زانیم، تریقو یشاارکت تیحاکم با يیهادر شاارکت افتنديآنان در، به علاوه. شااودیم یتجار

، یواحد تجار   یاصااال یها تی منابع در فعال   یریبر بکارگ  یاطلاعات حساااابدار    تی فیک تأخیر 

 . ها استشرکت رياز سا تریقو

کیفیت گزارشااگری مالی با  افتنديدر( 1387) مدرس و حصااارزاده، یداخل یهاپژوهش در

ما     زانیم ط  ها یگذار هي کارايی سااار نادار    ةراب بت و مع کارايی     یمث جب بهبود  دارد و مو

شگری مالی م    جينتا. شود یم یگذارهيسرما  شان داد که کیفیت گزار از  تواندیپژوهش آنان ن

 یدر واحد تجار یگذارهيموجب ارتقاء کارايی ساارما، یگذارهيطريق کاهش بیش/کم ساارما
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کیفیاات گزارشاااگری مااالی و  نیکااه ب افتناادياادر( 1389) یزديمااازارو عرب یخقف. شاااود

 يیایحيزاقرد و وله يیخدا. وجود ندارد یرابطه معنادار، گذاری کمتر و بیشاااتر از حدسااارمايه

و  یکمتر از حد رابطه منف یگذارهيرماو ساا یگزارشااگری مال تیفیک نینشااان دادند ب( 1389)

 شتر یب یگذارهيماو سر  یگزارشگری مال  تیفیک نیب یرابطه معنادار یول؛ معناداری وجود دارد

 . از حد وجود ندارد

 زانیم یمال  یگزارشاااگر تی فیک شيکه با افزا   دهد ینشاااان م( 1390) یدی پژوهش ام جينتا 

بد ي یم شيافزا یگذار هي سااارما  يیکارا  تا . ا  درپوری ح(، 1390) و همکاران  یپژوهش خقف جين

شان م ( 1391) و افشارزاده ( 1390) باعث کاهش  یاطلاعات حسابدار  تیفیکه بهبود ک دهدین

 تیفیبهبود ک تأخیر، آزاد بالا ینقد انيبا جر يیهاو در شااارکت شاااودیم یگذارهيسااارماشیب

سابدار  شرکت  شتر یب، یگذارهيسرما شیبر کاهش ب یاطلاعات ح آزاد  ینقد انيبا جر یهااز 

کاهش عدم تقارن  قياز طر یمال یگزارشاااگر تیفیک افتيدر( 1391) یعباسااا. اسااات نيیپا

 یگذارهي سااارما یهانهيانتخاب نامطلوب گز  شکاه زیو ن رانيساااهامداران و مد  نیب یاطلاعات

کاهش  قيو از طر شود یم رانيسهامداران و مد  نیمنجر به کاهش تضاد منافع ب ، رانيتوسط مد 

 . ابديیم شيافزا یگذارهيسرما يیکارا، هایگذارهيبازده سرما شيو افزا یمالنیتأم ةنيهز

تا  خار  جين ند یم انی ب( 1392) یو رساااول یپژوهش ف ظه      ک حاف مال م  یکاراي ، یکار که اِع

 یو کاراي یمال یگزارشاااگر تیفیک نیب یمعنادار ةامّا رابط دهدیرا افزايش م یگذارهيسااارما

شا . وجود ندارد یگذارهيسرما  شگر  تیفیک افتنديدر( 1393) و محمدپور یخيم و  یمال یگزار

که  يیهاو شاارکت  دهدیم شيرا افزا هایگذارهيساارما  يیکارا، هایهتر بدکوتاه دیسااررساا  

بر  یمال یگزارشااگر تیفیک شااتریب تأخیرشاااهد ؛ کنندیمدت مکوتاه یاز بده یشااتریب ةاسااتفاد

 نینشااان دادند که ب( 1394) و همکاران یرسااتم یانوار. خواهند بود هایگذارهيساارما يیکارا

 یزارع یها افته ي . وجود دارد یمعنادار  ةرابط ، یگذار هي اسااارم  يیو کارا  رهيمد  أتی پاداش ه 

صفر ( 1394) شان م ( 1396) يیو رعنا یليگرا یو  شگر  تیفیک دهدین ساختار   یمال یگزار و 

آنان ، به علاوه. دارند یمثبت معنادار ةرابط، شارکت  یگذارهيسارما  يیبا کارا یبده دیساررسا  

سااااختار   تأخیر تحت   یگذار هي سااارما  يیاراو ک  یمال  یگزارشاااگر تی فیک نیب ةرابط  افتند ي در

س    س    يیهایبده شيقرار دارد و با افزا هایبده دیسرر سرر ضع  نيا، مدتکوتاه دیبا    فیرابطه ت
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ض ، نیش یپ یهاپژوهش جيو نتا ینظر یبا درنظر گرفتن مبان. شود یم شرح   یهاهیفر پژوهش به 

 : شوندیارائه م ريز

بدار    تی فیک شيزابا اف : اول هی فرضااا عات حساااا مال   یریکارگ به  زانیم، یاطلا نابع  در  یم

 . ابديیم شيها افزاشرکت یاصل یتجار یهاتیفعال

 یتجار  یها تی در فعال  یمنابع مال   یریکارگ به  زانیم، افشاااا تی فیک شيبا افزا : دوم هی فرضااا

 . ابديیم شيها افزاشرکت یاصل

منابع  یریکارگبه زانیافشا بر م تیفیو ک یاطلاعات حسابدار تیفیک تأخیر زانیم: سوم هیفرض

 . از هم دارد یها تفاوت معنادارشرکت یاصل یتجار یهاتیدر فعال یمال

 پژوهش یشناسروش

. اسااات یدادياز نوع پس رو یاز نوع کاربردی و از بعُد زمان جيحاضااار به لحاظ نتا پژوهش

ها و با کنترل اخرات سااال 13رهیچندمتغ ونیگرساار لیاز تحل، های پژوهشبرای آزمون فرضاایه

 یهاداده کردياز رو، هابه روش برآورد مدل جينتا تیحساس یبررس  یاستفاده شده و برا   عيصنا 

در  ازیهای موردنداده. است  دهياستفاده گرد ، مناسب برآورد مدل  یالگوها انتخابو  14یبیترک

ست     ره یو از بانک اطلاعات یااين پژوهش به روش کتابخانه شده ا ستخراج   یبرا. آورد نوين ا

 . استفاده شده است Stataو  EViews یاز نرم افزارها یآمار یهالیو تحل هيتجز

 پژوهش یآمار ةو نمون جامعه

های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در  شامل تمام شرکت  ، آماری پژوهش جامعة

 : باشند ريز طياست که حائز شرا 1395تا  1382 یزمان ةباز

تغییر سال  ، ماه بوده و در طول دورة مطالعهاسفند  انيبه پا یها منتهپايان سال مالی شرکت  ( 1

 . مالی نداشته باشند

 . نباشند یمال یگذارهيو سرما یبانک، یامهیب عيفعال در صنا یهااز شرکت( 2

 . باشدن یمنف، سهام آنها یارزش دفتر( 3

 . در دسترس باشد، هاریجهت محاسبه متغ ازیمورد ن یهاداده( 4
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 1918) شااارکت  137در دساااترس برابر  یآمار  ةحجم جامع  ، فوق یها تي اعمال محدود   با 

 . است دهياز آن استفاده گرد، پژوهش یهاهیآزمون فرض یشده که برا( مشاهده

 پژوهش یهامدل

 : اندبرآورد شده( 2) و( 1) هایپژوهش به ترتیب مدلهای اوّل و دوم برای آزمون فرضیه

𝐶𝑜𝑟𝑒𝐼𝑛𝑣𝑖𝑡 ( 1) مدل = 𝛼0 + 𝛼1𝐴𝑄𝑖𝑡 + ∑ 𝜗𝑗𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑠𝑖𝑡,𝑗
7
𝑗=1 + 𝜀𝑖𝑡  

𝐶𝑜𝑟𝑒𝐼𝑛𝑣𝑖𝑡 ( 2) مدل = 𝛽0 + 𝛽1𝐷𝑄𝑖𝑡 + ∑ 𝜗𝑗𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑠𝑖𝑡,𝑗
7
𝑗=1 + 𝜀𝑖𝑡  

 تجاری  های فعالیت   در منابع  بکارگیری  میزان سااانجش معیار  CoreInv، های فوق در مدل 

صلی  ست  تجاری واحد يک ا ستگی  ضريب  معادل( 2016) وانگ و ژای از پیروی که با ا  همب

؛ نمايدمی فعالیت آن در شرکت  که فروش صنعتی  درآمد متوسط  و شرکت  درآمد فروش بین

به عدد يک        . شاااودمی تعريف یار  قدار اين مع میزان ؛ باشاااد   ترنزديک ( منفی يک ) هرچه م

شرکت در فعالیت  شتر   بکارگیری منابع مالی  صلی آن بی  AQ. خواهد بود( کمتر) های تجاری ا

 مدل از های سااه سااال اخیر حاصاال  باقیمانده معیار انحراف منفی معادل و تعهدی اقلام کیفیت

 نقد  های اقلام تعهدی بر روی جريان  ، در مدل مذکور  . اسااات( 2005) همکاران  و فرانسااایس

، آينده و نیز تغییرات درآمد فروش و اموال و ماشین آلات و تجهیزات  و حال، گذشته  اتیعملی

. شود های آن جهت محاسبه معیار کیفیت اقلام تعهدی استفاده می  شود و از باقیمانده برازش می

DQ  مهدوی و  ) اسااات مبنای ده  در افشااااء کیفیت  امتیازات  لگاريتم  معادل  و افشااااء کیفیت

کاران  ماد  ، افزون بر آن (.1393، هم ∑ن 𝜗𝑗𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑠𝑖𝑡,𝑗
7
𝑗=1   ندازه  به متغیرهای  شااارکت  ا

Size (شرکت  لگاريتم صت  (،ده مبنای در درآمد فروش  شد  هایفر سبت ) MTB شرکت  ر  ن

 (،هادارايی کلبه خالص سود نسبت) ROA هادارايی بازده (،سهام دفتری ارزش به بازار ارزش

 نساابت (،اخیر سااال فروش در سااه درآمد معیار انحراف) Std-Sales فروش درآمد نوسااانات

های خابت به کل      نسااابت دارايی ) Tang (،ها دارايی کل به  ها بدهی  کل  نسااابت ) Lev اهرمی

اشاااره ( های جاریهای جاری به بدهینساابت دارايی) Liqها و نقدشااوندگی دارايی( هادارايی

در . اند شاااده لحاظ  ها مدل  در کنترلی متغیر عنوانبه ( 2016) دارد که با پیروی از ژای و وانگ   

شاء به      ، های فوقمدل سابداری و کیفیت اف ضرايب متغیرهای کیفیت اطلاعات ح معنادار بودن 
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ضیه  ست ترتیب بیانگر عدم رد فر ضیه  ، افزون بر آن. های اوّل و دوم پژوهش ا جهت آزمون فر

 : مدل زير برآورد گرديده است، سوم پژوهش

𝐶𝑜𝑟𝑒𝐼𝑛𝑣𝑖𝑡 = 𝜃0 + 𝜃1𝐴𝑄𝑖𝑡 + 𝜃2𝐷𝑄𝑖𝑡 + ∑ 𝜗𝑗𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑠𝑖𝑡,𝑗
7
𝑗=1 + 𝜀𝑖𝑡  

 (3مدل )

کیفیت اطلاعات حسابداری و کیفیت  معناداری اختلاف بین ضرايب متغیرهای  (، 3) در مدل

 . بکار رفته است 15آزمون والد، منظوربدين. افشاء مبیّن عدم رد فرضیه سوم است

 پژوهش یهاافتهی

 یفیتوص یهاآماره

در ؛ کنندیپژوهش را ارائه م یرهایمتغ عيتوز تیاز وضع  یکل يیکه شما  یفیتوص  یهاآماره

است  581/0 یاصل یتجار تیمنابع در فعال یریبکارگ اریمع نیانگیم. اندگزارش شده( 1) نگاره

و  یمورد بررس  یهادرآمد فروش شرکت  نیب یهمبستگ  زانیکه م دهدیموضوع نشان م   نيو ا

 . درصد است58حدود ، کنندیم تیکه در آن فعال یفروش صنعت ددرآم نیانگیم

 یفیتوص یهاآماره(: 1) نگاره

نماد  متغیرها

 متغیرها

انحراف  کمینه بیشینه میانه میانگین

 معیار

 معیار بکارگیری منابع

 در فعالیت تجاری اصلی

CoreInv 581/0 553/0 963/0 952/0- 680/0 

 AQ 069/0- 063/0- 003/0 278/0- 042/0 کیفیت اقلام تعهدی

 DQ 734/1 792/1 926/1 131/1 204/0 کیفیت افشاء

 Size 835/7 804/7 294/7 831/5 324/0 اندازه شرکت

 MTB 422/2 816/1 352/16 419/0 06/2 های رشدفرصت

 ROA 109/0 096/0 423/0 171/0- 112/0 سودآوری

 Std-Sale 213/0 113/0 966/0 024/0 224/0 فروشنوسانات درآمد 

 Lev 619/0 627/0 957/0 124/0 159/0 نسبت اهرمی

های خابت به کل دارايی

 هادارايی

Tang 252/0 213/0 713/0 034/0 157/0 

 Liq 243/1 187/1 946/2 413/0 386/0 هانقدشوندگی دارايی
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(، -063/0) -069/0 یاقلام تعهد تیفی( کانهی)م نیانگیکه م دهدینشان م  جيبر آن، نتا افزون

شاء   تیفیک شان م  جي( است. افزون بر آن، نتا 792/1) 734/1اف مورد  یهاکه در شرکت  دهدین

سااهام اساات؛ سااود   یبرابر ارزش دفتر 5/2حدود  نیانگیارزش بازار سااهام به طور م، یبررساا

شاارکت از محل  هيساارمادرصااد از 62حدود هاساات؛ يیدرصااد دارا11 حدودخالص معادل 

ست؛ دارا    نیتأم هایبده صد از حجم کل دارا 25خابت حدود  یهايیشده ا شک  هايیدر  لیرا ت

 است.  یجار یهایبرابر بده 25/1حدود  یجار یهايیو حجم دارا دهدیم

 اولّ پژوهش هیفرض آزمون

ض  به سال  کرديبا رو( 1) مدل، اوّل پژوهش هیمنظور آزمون فر صنا  هاکنترل اخرات   زیو ن عيو 

 کرديدر رو. است  دهيارائه گرد( 2) ةآن در نگار جيبرآورد شده و نتا  یبیترک یهاداده کرديرو

سطح  ( 817/1) مریل ةآمار یمعنادار، یبیترک یهاداده صد ب 5در  اخرات  یالگو تياولو انگریدر

( 635/17) آماره هاسمن  یمعنادار، افزون بر آن. است ( یقیتلف) اخرات مشترک  یبر الگو بتخا

. است  یاخرات تصادف  یاخرات خابت بر الگو یالگو یریبکارگ تياولو انگریدرصد ب 5در سطح  

 انگریب یا پونزیگيو ةآمار یعدم معنادار(، 820/162) و دوم( 240/162) اوّل کرديدر هر دو رو

 . اخلال مدل است یدر اجزا انسيوار یعدم وجود مشکل ناهمسان

نادار عدم  ن، یهمچن مار  یمع لدر  ةآ کل      نیّمبکرد، يدر هر دو رو جيوو عدم وجود مشااا

 کردي( با رو1برآورد مدل ) جي( اسااات. نتا 1اخلال مدل ) یدر اجزا یالي سااار یخودهمبساااتگ

( مثبت 617/0) یاقلام تعهد تیفیک ریمتغ بيکه ضر دهدینشان م عيها و صناکنترل اخرات سال

 کردي( در رو605/0) یاقلام تعهد تیفیک ریمتغ بيبودن ضاار عنادارو معنادار اساات. مثبت و م

مقدار ن، یاساات. همچن عيها و صااناکنترل اخرات سااال کرديرو جينتا ديّمؤ زین یبیترک یهاداده

( در هر دو 1مستقل مدل ) یرهایمتغ نیب یعدم وجود مشکل همخط انگریب انسيتورم وار ةآمار

و  39حدود  بیمستقل به ترت  یرهایاول و دوم، متغ یکردهايبرآورد مدل است. در رو  کرديرو

صد از تغ 37 سته را تب  ریمتغ راتییدر  کرديدر رو شر یف ةآمار ی. به علاوه، معنادارکنندیم نییواب

 مدل است.  یکل یمعنادار انگری( ب607/31( و دوم )925/37اوّل )
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 ( 1) برآورد مدل جینتا(: ٢) نگاره

 رويکرد داده های ترکیبی ها و صنايعاخرات سالرويکرد کنترل  نماد متغیرها

 تورم واريانس ضريب تورم واريانس ضريب 

 --- -048/0* --- -202/0 عرض از مبدأ

AQ **617/0 562/1 *605/0 652/1 

Size 038/0 920/1 *054/0 405/1 

MTB *052/0 000/2 *059/0 027/1 

ROA 037/0- 589/1 037/0- 253/1 

Std-Sale *504/0- 602/1 *556/0- 201/1 

Lev *048/0 598/1 040/0 677/1 

Tang **060/0- 963/1 040/0- 011/1 

Liq **067/0 163/1 **059/0 153/1 

   -- کنترل شد اخرات سالها

   -- کنترل شد اخرات صنايع

 02/37% 15/39% ضريب تعیین تعديل شده

 ( 001/0) 607/31** ( 000/0) 925/37** ( معناداری) آماره فیشر

 ( 036/0) 817/1* --- ( معناداری) آماره لیمر

 ( 040/0) 635/17* --- ( معناداری) آماره هاسمن

 ( 058/0) 820/162 ( 062/0) 240/162 ( معناداری) آزمون ويگینز ا پوی

 ( 830/0) 046/0 ( 854/0) 034/0 ( معناداری) آزمون وولدريج

 درصد 5درصد و 1در سطح  ** و * به ترتیب معناداری

ها و کنترل اخرات ساااال کرديدر رو یاقلام تعهد تیفیک ریمتغ بيو معنادار بودن ضااار مثبت

، یاطلاعات حسابدار تیفیک شيبه آن معناست که با افزا یبیترک یهاداده کرديرو زیو ن عيصنا

، نيبنابرا . ابد ي یم شيها افزا شااارکت  یاصااال یتجار  تی در فعال  یمنابع مال   یریکارگ به  زانیم

 . شودیپژوهش رد نم وّلا هیفرض

 دوم پژوهش هیفرض آزمون

 زیو ن عيها و صااناکنترل اخرات سااال کرديبا رو( 2) مدل، دوم پژوهش هیآزمون فرضاا جهت

در . اسااات دهي گزارش گرد( 3) ةآن در نگار  جيبرآورد شاااده و نتا  یبیترک یها داده کرديرو

در ساااطح ( 968/18) و هاسااامن ( 084/2) مریل یها آماره  یمعنادار ، یبیترک یها داده کرديرو
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صد ب 5 صادف  یاخرات خابت بر الگو یالگو تياولو انگریدر ست  یاخرات ت ، کرديدر هر دو رو. ا

 یدر اجزا انسيوار یعدم وجود مشااکل ناهمسااان انگریب یااااا پو  نزیگيو ةآمار یعدم معنادار

عدم وجود مشااکل  نیّمب، کرديدر هر دو رو جيوولدر ةآمار یاخلال مدل اساات و عدم معنادار

 کرديبا رو( 2) برآورد مدل جينتا. اساات( 2) مدل ةماندیدر جملات باق یاليساار یخودهمبسااتگ

مثبت و ( 379/0) افشاااء تیفیک ریمتغ بيکه ضاار دهدینشااان م عيها و صااناکنترل اخرات سااال

در ( 398/0) افشااااء تی فیک ریمتغ بي مثبت و معنادار بودن ضااار  ، افزون بر آن. معنادار اسااات 

 . است عيها و صنااخرات سال رلکنت کرديرو جينتا ةدکننديیتأ یبیترک یهاداده کرديرو

 ( ٢) برآورد مدل جینتا(: 3) نگاره

 رويکرد داده های ترکیبی ها و صنايعرويکرد کنترل اخرات سال نماد متغیرها

 تورم واريانس ضريب تورم واريانس ضريب 

 --- -039/0 --- -346/0** مبدأعرض از 

DQ **379/0 694/1 **398/0 155/1 

Size 042/0 438/1 039/0 888/1 

MTB 041/0 590/1 041/0 246/1 

ROA **061/0- 452/1 **060/0- 925/1 

Std-Sale *049/0- 488/1 **065/0- 416/1 

Lev *492/0 648/1 399/0 521/1 

Tang *052/0- 197/1 **060/0- 659/1 

Liq 042/0 262/1 *047/0 918/1 

   -- کنترل شد اخرات سالها

   -- کنترل شد اخرات صنايع

 02/34% 42/36% ضريب تعیین تعديل شده

 ( 000/0) 644/21** ( 000/0) 947/25** ( معناداری) آماره فیشر

 ( 012/0) 084/2* --- ( معناداری) آماره لیمر

 ( 026/0) 968/18* --- ( معناداری) آماره هاسمن

 ( 063/0) 110/162 ( 066/0) 630/161 ( معناداری) آزمون ويگینز ا پوی

 ( 899/0) 016/0 ( 849/0) 036/0 ( معناداری) آزمون وولدريج

 درصد5درصد و 1** و * به ترتیب معناداری در سطح 
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قدار آمار  به  هد ینشاااان م انسي تورم وار ةعلاوه، م ها یمتغ نیبکرد، يکه در هر دو رو  د  یر

ستقل مدل )  شکل همخط 2م ستقل به   یرهایاوّل و دوم، متغ یکردهايوجود ندارد. در رو ی( م م

 یمعنادار ن، یچن. همکنند یم نییوابساااته را تب  ریمتغ راتییدرصاااد از تغ34و  36حدود   بی ترت

 بيو معنادار بودن ضاار مثبتمدل اساات.  یکل یمعنادار انگریب کرديدر هر دو رو شااریف ةآمار

 یهاداده کرديرو زیو ن عيها و صاااناکنترل اخرات ساااال کرديافشااااء در هر دو رو تیفیک ریمتغ

 یمنابع مال یریکارگبه زانیم، یاطلاعات مال یافشا تیفیک شيبه آن معناست که با افزا یبیترک

 . شودیرد نم زین هشدوم پژو هیفرض، لذا. ابديیم شيها افزاشرکت یاصل یهاتیدر فعال

 سوم پژوهش هیفرض آزمون

و  یاقلام تعهد تیفیک ریدو متغ تأخیر زانیم ةس يسوم پژوهش با هدف مقا  هیآزمون فرض  یبرا

شاء بر م  تیفیک صل  یتجار تیمنابع در فعال یریبکارگ زانیاف  کرديبا رو( 3) مدل، هاشرکت  یا

به عنوان  زین یبیترک یهاداده کرديرو جيو نتا  دهي برآورد گرد عيها و صااانا کنترل اخرات ساااال

ته ي  گار  یلیتکم یها اف ئه شاااده اسااات   ( 4) ةدر ن نادار ، یبیترک یها داده کرديدر رو. ارا  یمع

 تياولو انگریدرصد ب5در سطح ( 473/19) درصد و هاسمن1در سطح ( 470/2) مریل یهاآماره

 ةآمار یدم معنادارع، کرديدر هر دو رو. اسااات یاخرات تصاااادف یاخرات خابت بر الگو یالگو

 انسيوار یعدم وجود مشکل ناهمسان   انگریب( 070/162و  620/161 بیبه ترت) یاااا پو نزیگيو

عدم   نیّمب، کرديدر هر دو رو جيوولدر  ةآمار  یاخلال مدل اسااات و عدم معنادار     یدر اجزا

 . است( 3) مدل یهاماندهیدر باق یاليسر یوجود مشکل خودهمبستگ

 بيکه ضاار دهدینشااان م عيها و صااناکنترل اخرات سااال کردي( با رو3برآورد مدل ) جينتا

( مثبت و معنادار اساات. افزون 610/0افشاااء ) تیفی( و ک765/0) یاقلام تعهد تیفیک یرهایمتغ

افشااااء  تیفی( و ک755/0) یاقلام تعهد تیفیک یرهایمتغ بيبر آن، مثبت و معنادار بودن ضااار

صنا کنترل اخرات سال  کرديرو جينتا ديّمؤ، یبیترک یهادادهکرد ي( در رو615/0) است.   عيها و 

قدار آمار   کدام یکه در ه  دهد ینشاااان م انسي تورم وار ةافزون بر آن، م  نیبکردها،  ياز رو چ

ستقل مدل )  یرهایمتغ شکل همخط 3م  یرهایاول و دوم، متغ یکردهايوجود ندارد. در رو ی( م

. به علاوه، کنندیم نییوابساااته را تب ریمتغ راتییدرصاااد از تغ48و  50حدود  بیمساااتقل به ترت

 مدل است.  یکل یمعنادار نیّمب کرديدر هر دو رو شریف ةآمار یمعنادار
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 ( 3) برآورد مدل جینتا(: 4) نگاره

 رويکرد داده های ترکیبی عيها و صناکنترل اخرات سال کرديرو نماد متغیرها

 تورم واريانس ضريب واريانستورم  ضريب 

 --- -044/0 --- -027/0 عرض از مبدأ

AQ *765/0 986/1 *755/0 355/1 

DQ **610/0 435/1 **615/0 746/1 

Size 044/0 676/1 *044/0 422/1 

MTB **065/0 223/1 *051/0- 693/1 

ROA 043/0- 155/1 037/0- 188/1 

Std-Sale 045/0 990/1 *473/0 553/1 

Lev *557/0- 903/1 *559/0- 859/1 

Tang *058/0 158/1 **063/0 010/1 

Liq 038/0 467/1 024/0- 958/1 

   -- کنترل شد اخرات سالها

   -- کنترل شد اخرات صنايع

 01/48% 35/50% ضريب تعیین تعديل شده

 ( 000/0) 619/23** ( 000/0) 907/47** آماره فیشر )معناداری( 

 ( 003/0) 470/2** --- آماره لیمر )معناداری( 

 ( 022/0) 473/19* --- آماره هاسمن )معناداری( 

 ( 000/0) 779/4** ( 000/0) 323/5** آمارة والد )معناداری( 

 ( 063/0) 070/162 ( 066/0) 620/161 آزمون ويگینز ا پوی )معناداری( 

 ( 894/0) 018/0 ( 876/0) 025/0 آزمون وولدريج )معناداری( 

 درصد5درصد و 1** و * به ترتیب معناداری در سطح 

سال  کرديوالد در رو ةآمار یمعنادار صنا ها کنترل اخرات  سطح  ( 323/5) عيو  صد به  1در  در

 یریکارگبه زانیافشاااء بر م تیفیو ک یاطلاعات حسااابدار تیفیک تأخیر زانیآن معناساات که م

والد در  ةآمار یمعنادار . از هم دارد یها تفاوت معنادار  شااارکت یاصااال تی در فعال  یمنابع مال 

و نشااان  دينمایم ديیرا تأ ریاخ جينتا زیدرصااد ن1در سااطح ( 779/4) یبیترک یهادهدا کرديرو

 اریبر مع یشاااتریب تأخیر یاطلاعات حساااابدار تیفیک، افشااااء تیفیبا ک ساااهيکه در مقا دهدیم

ساااوم  یةفرضااا، نيبنابرا. ها داردشااارکت یاصااال یتجار یهاتیدر فعال یمنابع مال یریبکارگ

 . شودیرد نم زیپژوهش ن
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 یریگجهینت

کاران  دلی ب ةدی عق به  خاذ          (، 2009) و هم مانع از اتّ بداری  عات حسااااا بالای اطلا یت  کیف

ما   یها میتصااام نه   یغ یگذار هي سااار عاقلا يت م      ر مدير جاد امپراطوری  و توان  شاااودیو اي

تار سااارما     گذاران هي سااارما  اطلاعات  . بخشااادیمديران بهبود م  یگذار هي را در نظارت بر رف

بهتر از  یجهت درک توانندیم؛ اندافشااااء شاااده  تیفیاکب  یکه به شاااکل تی فیحساااابداری باک

سرما    تيعملکرد واحد تجاری و درنها سب   یسازمان به ذينفعان برون، یگذارهيانتخاب نوع منا

سانند  یاري شرا . ر صاد  طيدر  ضر  یاقت صم  یبرا، حال حا  ازین ريمد کي، تیفیباک ماتیاتّخاذ ت

بدار    یادي به حجم ز  عات حسااااا ماد دارد     تی فیباک  یاز اطلا بل اعت قا  نيا(. 1998، کویم) و 

 یها اساااتی در اتّخاذ سااا  یاتی نقش ح، موجود و مطلوب تی از وضاااع يینما  ةاطلاعات با ارائ   

نابع انساااان      قیکارا و دق ، حیصاااح با م طه  نابع ، یدر راب ما یم فا يا... و یمال  م الله و  جیهاف ) ند ين

ها شااارکت یاصااال یتجار تی عالدر ف یمنابع مال  یصااارفاً وقت، افزون بر آن(. 2014، همکاران 

 (. 2016، و وانگ یژا) بازده را خواهد داشت نيبالاتر؛ شود یگذارهيسرما

منابع  یریکیفیت اطلاعات حسااابداری و کیفیت افشاااء بر میزان بکارگ تأخیر، پژوهش نيا در

پژوهش که با  یهاافتهي. شااده اساات یبررساا یتجار یمالی در فعالیت تجاری اصاالی واحدها

اطلاعات   تی فیک شيکه با افزا   دهد ینشاااان م، ساااازگار اسااات  ( 2016) و وانگ  یژا جينتا 

سابدار  شاء  تیفیک رد شيافزا زیو ن یح ست  یمنابع مال یریبکارگ زانیم، اف صل  ةدر ه  تیفعال یا

صل ا . ابديیم شيها افزاشرکت  یتجار ست که   هایگذارهيسرما  يیکارا شيافزا، امر نيحا ا

منظور تا به شودیم هیتوص رانيبه مد، نيبنابرا. را به دنبال دارد یتوسعه و ارتقاء اقتصاد تيدرنها

در ، یندگينما نهيو کاهش هز هایگذارهيسااارما يیکارا شيافزا، هاهيسااارما یجذب حداکثر

سااازمان بورس ، یاقدام کنند و سااازمان حسااابرساا یاطلاعات حسااابدار تیفیک شيجهت افزا

 یاطلاعات حساااابدار تیفیساااطح ک نییدر تع یمراجع که به نحو رياوراق بهادار تهران و ساااا

سب   ؛ نقش دارند سابدار  تیفیک شيجهت افزا یترسازوکار منا شا  تیفیو ک یاطلاعات ح  یاف

اختصاااص  يیهامنابع خود را به شاارکت شااودیم هیتوصاا زین گذارانهيبه ساارما. کنند جاديآن ا

و  یدر خصاااوص بازده یابهام کمتر، یاطلاعات حساااابدار یبالا تیفیک ةواساااطدهند که به

 . دارند یگذارهيسرما يیکارا
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