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Abstract 

Investment development is one of the main factors of eliminating the 

Country’s economic issues; however, because of financial resources limit, 
investment efficiency is important too. This paper examines the effect of 

internal control weaknesses and audit reports delay on investment 

efficiency of firms listed in Tehran Stock Exchange. The study population 

consists of all firms listed in Tehran Stock Exchange from which 104 firms 

are selected through purposive sampling. To test the hypothesis of the 

study, multivariate regression method is used. This study uses software 

Eviews for final analysis. The results show that there is no significant 

relation between investment efficiency and audit reports delay. Moreover, 

findings show that there is a significant relation between weakness of 

internal controls and investment efficiency. In other words, any weakness 

or increase of it lowers efficiency investment (over-investment and under-

investment). 
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 چکیده
  يیامر به تنها نياما ا، است گذاریهيتوسعه سرماوبسط، کشورها یاز عوامل مهم جهت حل مسائل اقتصاد یکي

هيساارما يیکارا شيافزا، یگذارهيعلاوه بر مساائله توسااعه ساارما، یمنابع مال تيو با توجه به محدود سااتین یکاف

و ضااعف   یدر گزارش حسااابرساا تأخیر تأخیراين پژوهش به بررساای . اساات تیاز جمله مسااائل با اهم زین گذاری

. پردازدیشاااده در بورس اوراق بهادار تهران م رفتهيپذ هایشااارکت گذاریهيسااارما يیبرکارا یداخل هایکنترل

منظور   نيبد. باشد یهای پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران م جامعه آماری اين پژوهش شامل تمام شرکت  

  انتخاب نمونه عنوان به هدفمند گیریاوراق بهادارتهران با استفاده از روش نمونه سشرکت فعال در بور 104تعداد 

.  مورد آزمون قرار گرفته است رهیچند متغ ونیبا استفاده از روش رگرس، پژوهش هایهیاست و سپس فرض دهگردي

وجود   یمعنادار تأخیر گذاریهيساارما يیبر کارا یدرگزارش حسااابرساا تأخیرکه  دهدیپژوهش نشااان م نيا جينتا

ضا  خيتار نیشده ب  یسپر  یتعداد روزها گريبه عبارت د. ندارد سابرس و پا  یام بر عدم   یسال مال  انيگزارش ح

  جينتا نیهمچن. ندارد یتأخیر( کمتر از حد یگذار هياز حد و ساارما شیب یگذار هيساارما) یذارگهيساارما يیکارا

به عبارت  . دارد یمعنادار تأخیر گذاریهيساارما يیکارا بر یداخل هایکه ضااعف کنترل دهدیپژوهش نشااان م نيا

 يیعدم کارا  ، یداخل های تعداد ضاااعف کنترل  شيافزا اي و  یداخل های در صاااورت وجود ضاااعف کنترل  گريد

 .  ابديیم شيافزا( کمتر از حد گذاریهياز حد و سرما شیب گذاریهيسرما) گذاریهيسرما
اطلاعات  تیفیک، گذاریهيساارما يیکارا، یداخل هایضااعف کنترل، یدرگزارش حسااابرساا  تأخیر: های کلیدیواژه

 1. یمال
 G32, M41: موضوعیبندی طبقه
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 ، مسئول( سندهی)نو ران،یواحد دولت آباد، اصفهان، ا ،یدانشگاه آزاد اسلام ،یگروه حسابدار اریاستاد

(Saedi.rahman@yahoo.com) 

 (Dastmw@yahoo.com)، دانشگاه آزاد اسلامی، واحد اصفهان)خوراسگان(، اصفهان، ایرانحسابداری،  گروه استاد

ری های تجربی پژوهش  حسابدا
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 مقدمه

است که از آن به   ایبه اندازه یو اجتماع یرشد و توسعه اقتصاد    یبرا گذاریهيسرما  تیاهم

خاطرنشااان کرد که  دياما با. شااودیم اديبه توسااعه  دنیرساا یبرا یقو هایاز اهرم یکيعنوان 

 ینزول ریسااا کي و قرار گرفتن در  یموجب افت اقتصااااد   تواند یم زیمقوله ن  نيعدم توجه به ا   

صاد    ديبا، نيرابناب. شود  شد اقت در بلندمدت بدون توجه به  یرفاه عموم شيو افزا یگفت که ر

امکان ، گذاردیم تأخیرکه بر آن ، گذاریهيسرما  طیو عوامل مهم موجود در مح گذاریهيسرما 

 (. 1387، و درخشنده یابزر) ستین ريپذ

 موقع به . باشاااد می اطلاعات  بودن موقعبه  مالی  اطلاعات  کیفی های از مهمترين ويژگی يکی

سترس  در به، بودن سب  زمان در اطلاعات بودن د ه اطلاعات در ک صورتی  در. دارد دلالت منا

ستفاده    سب در اختیار ا صمیم  اتخاذ جهت را خود سودمندی ، نگیرند قرار کنندگانزمان منا  و ت

 اتیدر ادب(. 2010، لپی و کلاتورساای) دهنداز دساات می کنندگانسااتفادها توسااط قضاااوت

شگر  صورت  تأخیر یمال یگزار س    تأخیرو  یمال یهادر ارائه  سابر ارتباط  یدر ارائه گزارش ح

شته است و در اغلب موارد موضوع به موقع بودن ارائه صورت      ینزديک  یمال یهابا يکديگر دا

منجر به  تواندیبه موقع نبودن م. گرددیبحث م یحسااابرساا ارشدر کنار به موقع بودن ارائه گز

، یاسااتانداردهای حسااابداری مال ئتیه) شااود یبودن اطلاعات مال دیکاهش مربوط بودن و مف

صری  هاشرکت  یهای مال-به موقع بودن گزارش، نيافزون بر ا(. 1980  بازار برای ضروری  عن

ست  هسرماي  شده به   هیبه اطلاعات به موقع ته گذارانهيرماس (. 2009، یفیاف) با عملکرد خوب ا

 تیکه ظرف نياطلاعات را قبل از ا، به موقع یگزارشااگری مال. کنندیحسااابداران اتکا م لهیوساا

یقرار م رانیگ میتصم اریتجاری از دست بدهد در اخت هایمیبر تصم گذاریتأخیرخود را برای 

 هایمیدر ارتباط با تصااام تیقطع عدمموجب  مالی هایاتلاف وقت در انتشاااار صاااورت. دهد

شااود عدم  شااتریب مالی هایدر انتشااار صااورت تأخیرهر چه ، نيبنابرا. شااودیم گذاریهيساارما

یم شيافزا مالی هایبر اطلاعات مندرج در صاورت  یمبن هایریگیمیمربوط به تصام  نانیاطم

شتون و همکاران ) ابدي در  تأخیرکاهش  نچنیمو ه یمال یسرعت گزارشگر   نيبنابرا(. 1989، ا

 هایگزارش کنندگانهیمورد توجه ته ديشده همواره با  یحسابرس   یمال هایزمان ارائه صورت 

 یافشاااا یبرا دیمف یشاااده ابزار یحساااابرسااا یمال هایگزارش نکهيا لیدل به. ردیقرار گ یمال

ست  یاطلاعات مال یعموم هرچه . ددگر یباعث کاهش عدم تقارن اطلاعات تواندیم، قابل اتکا
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استفاده به موقع از اطلاعات قابل  لیبه دل، منتشر شود یکمتر تأخیربا ، شده یاطلاعات حسابرس 

 . ابديیبهبود م هایرگیمیتصم، اتکاء

کسااب وکار  یایاز آن در دن یناشاا یندگياز کنترل و مشااکل نما تیمالک کیتفک هيسااا در

یم شينظارت و پا تيريمد، آن قياست که از طر  افتهيضرورت   ینهاد یراهبر ستم یس ، مدرن

سهام  ابديکاهش  یندگينما هاینهيتا هز شود  شود   گذارانهسرماي  با دارانو منافع  سو   یکي. هم

می فراهم را هااخربخش و کارای سااازمان تيهدا نهیکه زم یکنترل کارهایوساااز  نترياز مهم

کنترل . شاااودیم ادي داخلی هایکنترل عنوان تحت هااسااات که از آن رییمجموعه تداب آورد

موسااسااه اجرا   کيکارکنان  گريو د تيريمد، رهمدياتیاساات که توسااط ه  ندیيفرآ یداخل

و  یبه اهداف اخربخش  یابیو معقول از دست  یمنطق ینانیاطمکسب  ، آن جاديو هدف از ا شود یم

. و مقررات جاری است  نیبه قوان بندیيو پا یاعتماد به گزارشگری مال  تیقابل، اتیعمل يیکارا

 هایگروه تمام منافع از، حال نعی به اهداف سااازمان و در یابیاز دساات یکنترل سااتمیوجود ساا

از طرف  یو کنترل داخل یمال  کپارچه  ي یزارشاااگرگ، گردياز طرف. کند یحفاظت م   نفعذي

 هایگزارش نيا. شااودیم هيارا یو حسااابرسااان مسااتقل و خطاب به سااهامداران خارج رانيمد

پارچه  ي ند   دی مف گذاران هي سااارما   یبرا ک که کنترل ، هسااات حاکم بر   یداخل های چرا اخربخش 

. دارد یاتیح قشن، شااامل تقلب یمال هایفيو کشااف تحر یریشااگیدر پ یمال یگزارشااگر

 جه نتی در و دهد را کاهش   یاطلاعات مال   تی فیک یضاااعف کنترل داخل رودیانتظار م  نيبنابرا 

نا ، یداخل هایکنترل با ضااعف هایشاارکت و کندفراهم  رانيمد یرا برا طلبیفرصاات طيشاارا

 یبررس پژوهش  نيا هدف، مطرح شده  مبانی به توجه با. دهد شيرا افزا گذاریهيسرما  يیکارا

شرکت  گذاریهيسرما  يیبر کارا یداخل هایو ضعف کنترل  یدر گزارش حسابرس   تأخیر تأخیر

که  شود یسوال مطرح م  نيا جهیدر نت، باشد یشده در بورس اوراق بهادار تهران م  رفتهيپذ های

س    تأخیر ايآ سابر ضعف کنترل  یدر گزارش ح شرکت  گذاریهيسرما  يیبر کارا یداخل هایو 

 دارد؟  یمعنادار تأخیرشده در بورس اوراق بهادار تهران  رفتهيپذ های

 پژوهش نهیشیو پ ینظر یمبان

، تضاد منافع بین سهامداران و مديران و کمبود نظارت بر مديران  ، توجه به خطرات اخلاقی با

 نيکه ا، امکان وجود دارد که تلاش مديران به بیشااینه سااازی منافع شااخصاای منجر شااود   نيا

که ممکن است برای سهامداران مناسب     ردگیمی صورت  هايیگذاریموضوع از طريق سرمايه  
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 که، دهند انجام اضاافی  گذاریامکان دارد سارمايه ، اطلاعات بهتری دارند کهمديرانی . نباشاند 

 گذاری سااارمايه   متعاقباً   و ساااودآور های پروژه برخی رد به ، محدوديت   ايجاد  علت  به  امر اين

 حد از کمتر و حد از بیش گذاریساارمايه(. 2009، بیدل و همکاران) ر خواهد شاادمنج ناکافی

 سااارمايه   رفتن هدر  و زيان  وقوع به  منجر که  بوده گذاری سااارمايه   ناکارآمد    رفتارهای   بیانگر 

سرمايه  رفتارهای به حد از کمتر گذاریسرمايه  و حد از بیش گذاریسرمايه . شود می اجتماعی

سبب زيان     واب مؤخری غیر گذاری ست که   رفتن هدر و گذارانسرمايه  برای هنگفت هایسته ا

 (. 1393، یاغب یدرشی و واعظ) شود اجتماعی سرمايه

ست  اعتقاد اين بر گذاریسرمايه  تئوری  هایپروژه در گذاریسرمايه  به مايل هاشرکت  که ا

بت   بازده  نرخ با  نه  از بالاتر  و خا يه    هزي ما یازم  و سااار نه    ن مالی کمتر می  ند هزي ند   تامین   باشااا

دلیل اصلی   يهسرما  بازار نمايندگی مسائل  و اطلاعات تقارن عدم(. 1958، 6میلر و موديگلیانی)

سیله  به ناکارآمد گذاریسرمايه  شمار  هاشرکت  و  هزينه، داخلی راهبری به توجه با و روندمی ب

 طور به گذاریسااارمايه تصااامیمات(. 2000، 7بال و همکاران) دهدمی کاهش نیز را نمايندگی

 اطلاعاتی تقارن عدم. باشندوابسته به عدم تقارن اطلاعاتی و مشکلات نمايندگی می  ایگسترده 

به ساااادگی منجر به ، ی که بر تامین مالی برون ساااازمانی دارندتأخیربه همراه نوساااانات بازار و 

 و فزاری) شاااودمالی می  محدوديت   با  مواجهه  های شااارکت  در حد  از کمتر گذاری سااارمايه  

 گذاریسرمايه از ناشی معمولاً نمايندگی مشکلات که حالی در (،2003، التی؛ 1988، همکاران

 در آزاد نقد هایجريان نادرست  گذاریاز حد مديران با توجه به منافع شخصی و سرمايه     شبی

 (. 1990، استالز؛ 1986، جنسن) باشدمی منفی فعلی ارزش با هایپروژه

و بهبود  یکاهش عدم تقارن اطلاعات یبرا یدیعامل کل کي یمال هایبه موقع گزارش انتشار

سرما  ست  هيعملکرد بازار  صورت    یهاتأخیر. ا شار  مرتبط با  نانیعدم اطم یمال هایمرتبط با انت

 هيدر ارا تأخیر، یمال یگزارشاااگر اتی در ادب. دهدیم شيرا افزا گذاریهي سااارما ماتیتصااام

داشته است و    گريکديبا  یکيارتباط نزد یگزارش حسابرس   هيدر ارا تأخیرو  یلما هایصورت 

به موقع بودن ارا    به موقع بودن ارا   یمال  های صاااورت هي در اغلب موارد موضاااوع   هي در کنار 

س    سابر س    هيعدم ارا. گرددیبحث م یگزارش ح سابر  تأخیرمنجر به  تاينها یبه موقع گزارش ح

 یمال هایبودن اطلاعات افشاااا شاااده در صاااورت دیمف نيبنابرا. گرددیدر انتشاااار اطلاعات م
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 یرابطه عکس داشته و منجر به کاهش سودمند، یبه موقع گزارش حسابرس هيبا عدم ارا، انهیسال

 (. 1388، ینیو پورحس یمراد) گرددیاطلاعات م

شرکت و در نت    تیسبب کاهش عدم قطع  یاطلاعات تیشفاف  شيافزا سهام   جهیدر ارتباط با 

 گذاریهيسرما  سک يمنجر به کاهش ر تيشود و در نها یبازده سهام م  هایسبب کاهش نوسان  

س   ) شود یم ستور ورون شرکت (. 2003، یپا صت  هاینظارت بر  بالا به  گذاریهيسرما  هایبا فر

. دشااوار اساات، تيريمد تیو چالش در مشاااهده فعال یاریاخت گذاریهيساارما هاینهيهز لیدل

 سااتمیو ساا فیضااع یکنترل داخل سااتمیساا، بالا گذاریهيساارما یهابا فرصاات هایشاارکت

 شااتریو تلاش ب شااتریب یکه منجر به خطر حسااابرساا، دارند یاعتماد کمتر تیبا قابل یحسااابدار

سان م    سابر سو ) شود یح در ارتباط با  نانیو عدم اطم یدگیچیپ شيافزا(. 2001، و همکاران یت

، خطر شيکه با افزا، شااودیم یخطر حسااابرساا  شيمنجر به افزا یگذارهيساارما هایفرصاات

دامنه و گسااترش کار خود را ، بالا گذاریهيساارما هایبا فرصاات هایحسااابرسااان در شاارکت

 (. 2008، کاهان) شودیم یدر ارائه گزارش حسابرس تأخیرکه خود منجر به ، دهندیم شيافزا

کارآمدتر  یقراردادها جاديو ا گذارانهيسرما  یآگاه قياز طر تواندیم یحسابدار  اطلاعات

اطلاعات  (. 1998، لاپورتا و همکاران  ) کند  فا اي ها شااارکت  یرا در نظام راهبر  یتینقش بااهم 

سابدار   یسازوکارها  یقرار داده و با ارتقا تأخیررا تحت  گذاریهيسرما  وریبهره تواندیم یح

 رفتارهای کاهش و هابه استفاده درست از منابع در پروژه رانيکارآ که موجب سوق مد یکنترل

، تیبوشاامن و اساام) شاارکت شااود یموجب خلق ارزش برا، شااودیم رانيفرصاات طلبانه مد

هيسااارما ماتیو نظارت تصااام یریگیبه منظور پ رانيو مد گذارانهياز آنجا که سااارما(. 2001

س  تيريمد گذاری ضعف کنترل   قياز طر یاخر نظارت نیچن، کنندیاتکا م یابداربر اطلاعات ح

 یاطلاعات مال تیفیو کاهش دقت و ک یارقام حسااابدار یدسااتکار لیکه موجب تسااه یداخل

و  فياسکا -آشباق ؛ 2007، و همکاران یليدو) ردیقرار گ ديمورد ابهام و ترد تواندیم، شود یم

شگر (. 2008، همکاران س  یکنترل داخل یمال یگزار  یاطلاعات تمس یس  یکل تیفیاز ک یانعکا

س    سابدار  ستم یشرکت از جمله  شگر  یح شد یم یخارج یو گزار شگر  یناکارآمد. با  یگزار

س    تأخیرو موجب  تأخیررا تحت  تيريمد یصحت گزارش داخل  یکنترل داخل یمال ستر  یدر د

 ناکارآمد صیمنجربه تخصا  تواندیم یرو ضاعف کنترل داخل  نياز ا. شاود یم یاطلاعات داخل

از  تواندیم یکنترل داخل(. 2009، همکاران نگیف) شااود رانيشاارکت توسااط مد  یمنابع نقد
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ارزش  جهیو در نت لیرا تساااه یاتیعمل يیکارا یحساااابدار ساااتمیسااا یرياتکاپذ شيافزا قيطر

ضع  گرياز طرف د(. 2016، ایگائو و ج) دهد شيشرکت را افزا   تواندیم رانيبر مد فینظارت 

 . کارا شود ریغ هایدر پروژه گذاریهيشرکت و سرما نقدیانيجر تنموجب هدر رف

و  یخارج  یها صاااورت گرفته بر اسااااس موضاااوع پژوهش شاااامل پژوهش     یها پژوهش

ارائه   یداخل یها و ساااپس پژوهش یخارج  یها ابتدا پژوهش . باشاااند  یم یداخل یها پژوهش

 . خواهد شد

زمان صدور گزارش حسابرسی    با بررسی عوامل موخر بر تأخیر در  ( 2013) و مهد نور آپادور

سی      سابر شرکتی بیان نمودند که اندازه کمیته ح شرکت و  ، تمرکز مالکیت، و حاکمیت  اندازه 

 نشان هانتايج تحقیق آن. میزان سودآوری با تأخیر در زمان صدورگزارش حسابرسی رابطه دارد

حسااابرساای تعداد اعضااای کمیته حسااابرساای تأخیر در زمان صاادور گزارش  زايشاف با که داد

درصاااد مالکیت تأخیر در  5همچنین با افزايش تعداد ساااهامداران بالای . افزايش خواهد يافت

سی با کیفیت بالاتر          سابر ضا برای انجام ح سی به دلیل افزايش تقا سابر صدور گزارش ح ، زمان 

میان اندازه شااارکت و ساااودآوری با تأخیر در زمان صااادور گزارش         . افزايش خواهد يافت   

 . باشدرابطه معکوس برقرار میحسابرسی نیز 

ش ( 2014) و همکاران پام س  یدر پژوه صت  یبه برر گزارش  تأخیرو  گذاریهيسرما  هایفر

س    سابر س    تأخیر نیپژوهش ارتباط ب ناي در. اندپرداخته یح سابر سطوح  یگزارش ح صت  و  فر

با استفاده از مشاهدات    2012-2010 یمتحده در بازه زمان الاتيدر کشور ا  گذاریهيسرما  های

 هایفرصات  نیپژوهش نشاان داد ب  جينتا. قرار گرفته اسات  یبررسا  وردشارکت م -ساال  8520

 . رابطه وجود دارد یگزارش حسابرس تریطولان تأخیربالا و  گذاریهيسرما

سااهامداران  تیساااختار مالک نیرابطه ب یبه بررساا یدر پژوهشاا( 2016) و همکاران پارک

پژوهش در بازه  ناي. اندپرداخته گذاریهيساارما يیو کارا ینظارت سااهامداران خارج، یکنترل

 شيپژوهش نشان داد با افزا  جينتا. انجام شده است   یکره ا هایدر شرکت  2010-2006 یزمان

نشااان داد که  جينتا نیهمچن. شااودیکمتر م گذاریهيساارما يیکارا، یکنترل تیشااکاف مالک

مالک      بالاتر  کاف  ما   یکنترل تی شااا ما   شیبه ب  لي با ت بر عملکرد و  یمنف تأخیر  گذاری هي سااار

 . شرکت دارد گذاریهيسرما ماتیتصم
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ش ( 2016) و همکاران یل س  یدر پژوه ضوع پرداختند که آ  نيا یبه برر  تیضعف بااهم  ايمو

 نيا. در کره دارد گذاری هي سااارما  وریبا بهره  یرابطه منف  یحساااابدار   یداخل های در کنترل

نشان داد که شرکت   جينتا. در کشور کره انجام شده است    2010-2006 یپژوهش در بازه زمان

از حد و کمتر از حد  شیب گذاریهيبه سااارما ليتما یداخل یساااابداربا ضاااعف کنترل ح های

با بازده  یرابطه منف یحسااابدار یکنترل داخل هاینشااان داد تعداد ضااعف جينتا نیهمچن. دارند

 . دارند گذاریهيسرما

از حد  شیب گذاریهيو سرما  یکنترل داخل نیرابطه ب یبه بررس  یدر پژوهش ( 2016) و ژو زو

 هایاطلاعات شااارکت یپژوهش بر مبنا ناي. اندپرداخته ینچی هاشااارکت یاعتبار ساااکيبا ر

 جينتا. اساات 2013-2009 یدر بازه زمان نیو شاانزن کشااور چ  یبورس اوراق بهادار شااانگها

شان   سرما  یداخل ترلداد که کنپژوهش ن  هاشرکت  یاعتبار سک ياز حد بر ر شیب گذاریهيو 

 . است گذارتأخیر

ندر  کاران  ويآ نا  تأخیر nبا عنوان   یدر پژوهشااا( 2017) و هم کارا  یتيريمد  های يیتوا  يیبر

سی  به، "هاشرکت  گذاریهيسرما  سرما  رانيمد يیتوانا نیرابطه ب برر شرکت   یها گذاریهيو 

مال  ها یبا در نظر گرفتن متغ ، یدر طول دوره بحران   تی حاکم  های یژگيو رینظ یکنترل یر

 نيا. پرداخته شااده اساات  ینیچ هایعامل شاارکت ريمد هاییژگيو و رهيمد اتیه، یشاارکت

که  دهدینشان م  جينتا. شرکت انجام شده است    2748در  2009تا  2007 یپژوهش دربازه زمان

به طور  . شااارکت وجود دارد  گذاری هي سااارما  يیو کارا  یتيريمد  های يیتوانا  نیب یرابطه مثبت 

 هيبه کاهش مشااکلات ساارما یتيريبالا مد يیتوانا کهسااازگار اساات  دگاهيد نيبا ا جينتا، یکل

 . شودیارزش شرکت م شيکه به نوبه خود باعث افزا، کندیدر طول بحران کمک م یگذار

و سااطح  یمحافظه کار نیرابطه ب یبه بررساا یدر پژوهشاا( 1393) فرد و همکاران مرادزاده

شرا  گذاریهيسرما  س  نیو همچن یمال نیبه تام ازیعدم ن اي ازین طيدر  بر  يینها تیاخر مالک یبرر

شامل  ، پژوهش نيا آماری جامعه. اندپرداخته گذاریهيو سطح سرما   کاریمحافظه نیب یرابطه

حاصل از پژوهش   جنتاي. اندشده  یبررس  1391-1387 یدوره زمان یاست که برا  تشرک  103

با  یرابطه محافظه کار، ندارند یخارج یمال نیبه تام ازیکه ن هايیکه در شارکت  دهدینشاان م 

رابطه  نيدارند ا یخارج یمال نیبه تام ازیکه ن هايیاسااات و در شااارکت یمنف گذاریهيسااارما
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و شاابه  یبخش دولت اراختی در هاآن يینها تیکه مالک هايیشاارکتدر  نیهمچن. مثبت اساات

 . باشدیم یمنف گذاریهيو سرما یرابطه محافظه کار، است یدولت

 یهاموخر در شاارکت یداخل یهاکنترل یبه بررساا یدر پژوهشاا( 1394) و همکاران يیآقا

حاضر حسابرسان    قیتحق یجامعه آمار. حسابرسان مستقل پرداخته اند    دگاهياز د یگذارهيسرما 

سم        سابداران ر ضو جامعه ح ستقل ع ستقل به عنوان نمونه       100بوده که  یم سان م سابر نفر از ح

نامه معاملات توسااط  نيیآ بيتصااو) یسااتیپژوهش موجب ارائه چک ل جيانت. اندانتخاب شااده

عامل  ريمعاملات و انطباق آن با دفاتر توسط مد یادوره یبررس، فيوظا کیتفک، رهيمد اتیه

 . است دهيگرد یگذارهيسرما یهاموخر در شرکت یداخل یهااز کنترل...( و

گذار بر نقاط ضااعف با تأخیرعوامل  یبه بررساا یدر پژوهشاا( 1394) نژاد نیو حساا هایحاج

شااده در بورس اوراق بهادار  رفتهيشاارکت پذ 97نمونه شااامل . اهمیت کنترل داخلی پرداختند

سااهام در  متیق تميلگار نینشااان داد که ب یبیترک ونیرگرساا یهالیو تحل هيتجز. تهران اساات

کنترل  تیبا نقاط ضااعف بااهم انيو ز يیکالا به جمع کل دارا یجودنساابت مو، تعداد سااهام

ارزش بازار بر ارزش ، رشد درآمد ، نرخ ارز ریوجود دارد و تسع  یرابطه مثبت و معنادار یداخل

بده   zنمره ، یدفتر کل  طه  يیرابر دا یآلتمن و جمع  بااهم      ایراب قاط ضاااعف  کنترل  تی با ن

 . ندارد یداخل

و دوره  یحسااابرساا  تیفیک نیرابطه ب یبه بررساا یدر پژوهشاا( 1395) و جنت مکان یعفر

س    یزمان سابر در  یآن بر عدم تقارن اطلاعات تأخیرو  گذاریهيسرما  سک يو ر یارائه گزارش ح

 83 شااامل پژوهش نمونه. اندشااده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته رفتهيپذ هایشاارکت

شد یم 1393-1384 یاوراق بهادار تهران در بازده زمان بورسشده در   رفتهپذي شرکت   جينتا. با

ض    صل از آزمون فر شان م  قیتحق هایهیحا س    یکه دوره زمان دهدین سابر در  یارائه گزارش ح

صد  یکه دارا هايیشرکت  س       یبالا یدوره ت سابر سه ح س س       یمو سابر سات ح س بزرگ  یو مو

 یاندازه موسسه حسابرس     یرهایکه متغ دهدیم ننشا  قیتحق جينتا نهمچنی. است  ترهستند کوتاه 

بر  یو معنادار یمنف تأخیر یموسسه حسابرس    یو بر خلاف آن دوره تصد  یمثبت و معنادار تأخیر

 . شده در بورس اوراق بهادار تهران دارند رفتهيپذ هایدر شرکت گذاریهيسرما سکير

 يیو کارا یمال هایتيمحدود نیرابطه ب یبه بررس  یدر پژوهش ( 1396) یقیحق دزادهیخورش 

، نمونه. شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته است   رفتهيپذ هایدر شرکت  گذاریهيسرما 
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را در  1392تا 1388 یسال ها  نیشده در بورس اوراق بهادار تهران ب  رفتهيشرکت پذ  79شامل  

تي محدود  نیمعنادار ب  یاز ارتباط منف  تي حکا  قیتحق نيبدسااات آمده از ا   جينتا . ردگییبر م

 . باشدیازحد م شتریب گذاریهيسرما، کمتر از حد یگذار-هيو سرما یمال های

 پژوهش هایهیفرض

 . معنادار مثبت دارد تأخیر یگذار هيسرما يیبر کارا یگزارش حسابرس تأخیر: 1هیفرض

 . معنادار مثبت دارد تأخیر گذاریهيسرما يیشرکت بر کارا یضعف کنترل داخل: 2هیفرض

معنادار مثبت  تأخیر گذاریهيسرما يیشرکت برکارا  یداخل یتعداد ضعف کنترل ها : 3هیفرض 

 . دارد

 رهایو نحوه محاسبه متغ یمعرف

 وابسته ریمتغ

سبه کارا  یبرا( 2006) چاردسون ير یپژوهش از الگو نيا در شرکت  گذاریهيسرما  يیمحا

 : است( 1) به شرح مدل چاردسونير الگوی. است شده استفاده ها

 

 Invi,t = β0 + β1 Grow i, t-1 + ΣФj Control j,t,t-1 + ν i,t )1( مدل  

 : در آن که

i,tInv :های نامشهود دارايیهای بلندمدت و گذاریسرمايه ، های خابتتغییر در خالص دارايی

 . tدر سال  iهای شرکت تقسیم بر میانگین کل دارايی

Grow i, t-1 : نرخ رشد درآمد فروش سالانه شرکتi  در سالt-1 . 

Control j,t,t-1 :باشند که شاملمتغیرهای کنترلی می : 

Levi,t-1 : اهرم مالی شرکتi  در سالt-1 (هاها به کل دارايینسبت کل بدهی ) 

Agei,t-1 : سن شرکتi  در سالt-1 . 
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Cashi,t-1 :های کوتاه مدت تقسااایم بر میانگین گذاریوجه نقد با اضاااافه سااارمايه) نسااابت نقدی

 (. t-1ها در سال دارايی

Sizei,t-1 :اندازه شرکت (های سال لگاريتم طبیعی کل دارايیt-1 .) 

Reti,t-1 :سالانه سهام شرکت  بازدهi  در سالt-1 . 

و برآورد  نیتخم یبرا یریاز فروش به عنوان متغ(، 2006) چاردساااونياسااااس پژوهش ر بر

صت  ستفاده م  گذاریهيسرما  هایفر  گذاریهيسرما ، کرديرو نيمطابق با ا. شود یمورد انتظار ا

الگو  نياستدلال ا . بوده است  گذارتأخیر یکنترل یرهایمتغ نیرشد و همچن  هایاز فرصت  یتابع

ست که م  شرکت زایآن ا سرما ، ن فروش  شان    گذاریهيانتظار از  یم شرکت را در بازار کارا ن

سرما      گذارییبا جا. دهد شده بابت  سبه  س  گذاریهيرقم محا سماند   یونیکل در معادله رگر پ

 معنااااای  به، مفهومی صااورت به گذاریمنظور از کارايی ساارمايه. شااودیمدل محاساابه م نيا

خااالص مثباات اساات و منظااور از ناکااارايی ساارمايه              فعلاای   ارزش باا  هاايی طرح پاذيرش 

اذر  ، گااذاری   ان   از گا ا اای  فرصاات   اي ارمايه   ها  يا و( حد از کمتر گذاری سرمايه) گذاریسا

ست ( حاااااد از بیش گذاری سرمايه ) منفی فعلی ارزش خالص با هايیطرح انتخاب سماند . ا  پ

با خالص  هايینشااان دهنده انتخاب پروژه( انتظار ردمو یگذار هساارماي از مثبت انحراف) مثبت

سرما  اي یمنف یارزش فعل سماند    شیب گذاریهيهمان  ست و پ  یانحراف منف) یمنف هایاز حد ا

 یبا ارزش فعل گذاریهيساارما هاینشااان دهنده گذر از فرصاات( مورد انتظار گذاریهياز ساارما

داس و ؛ 2010، و وانگ  یل) کمتر از حد خواهد بود   گذاری هي در واقع سااارما  اي خالص مثبت   

اندازه یالگو برا یاز قدرمطلق پسااماندها ( 2010) و وانگ یمطابق پژوهش ل(. 2010، تيپاند

ستفاده م  گذاریهيسرما  يیکارا یرگی ص    انگریانحراف ب نيمقدار ا. شود یا معکوس از  یشاخ

 . تاس( یگذار هيسرما يیعدم کارا) گذاریهيسرما يیکارا

 مستقل یرهایمتغ

س    تأخیر سابر شتون و همکاران  نيدر ا: یگزارش ح  یآجم-و آل( 1989) پژوهش مطابق با ا

ضا  خيتار نیشده ب  یسپر  یاز تعداد روزها( 2008) سابرس و پا  یام  یسال مال  انيگزارش ح

 . گزارش حسابرس استفاده شده است تأخیرمحاسبه  یبرا
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( 2016) و همکاران یمطابق با پژوهش ل، اساات یساااختگ ریمتغ کي: یضااعف کنترل داخل 

صاافر  نصااورتيا ریو در غ 1باشااد کد  یضااعف کنترل داخل یکه شاارکت دارا یدرصااورت

 . شرکت از گزارش حسابرس مستقل استخراج شده است یضعف کنترل داخل. ردگییم

ست با  ( 2016) و همکاران یمطابق با پژوهش ل: یکنترل داخل هایضعف  تعداد تعداد برابر ا

 . اعلام شده در گزارش حسابرس مستقل یکنترل داخل هایضعف

 یکنترل یرهایمتغ

 . های شرکتلگاريتم طبیعی کل دارايی(: SIZE) اندازه شرکت

 . های ابتدای دورهنسبت سود خالص به کل دارايی(: ROA) هابازده دارايی

و در غیر اينصورت  1 اگر شرکت در سال مالی زيان گزارش کرده باشد کد(: LOSS) زيان

 . صفر است

سابرس  شد کد      (: GC) نوع گزارش ح سال مالی مقبول با سابرس در  و در  1اگر گزارش ح

 . غیر اينصورت صفر است

حسابرسی شده باشد ، اگر شرکت توسط سازمان حسابرسی  (: BIG4) نوع موسسه حسابرسی    

 . و در غیر اينصورت صفر است 1کد 

و  1حسابرس شرکت در سال مالی تغییر کرده باشد کد      اگر(: AUDCHG) تغییر حسابرس 

 . در غیر اينصورت صفر است

سود خالص به اضافه ) برابر است با نسبت جريان نقد آزاد(: FCF) جريان نقدی آزاد شرکت

های خابت مشاااهود منهای تغییرات خالص سااارمايه در هزينه اساااتهلاک منهای تغییرات دارايی

 . هابه کل دارايی( گردش

 . هاها به کل دارايینسبت کل بدهی(: LEV) اهرم مالی

 آماری و نمونه جامعه

؛ در بورس اوراق بهادار تهران اسااات  شااادهرفته يپذ  های شااارکت  قیتحق نيا یآمار  جامعه  

. در بورس اوراق بهادار تهران اساات شاادهرفتهيپذ هایشاارکت، پژوهش یقلمرو مکان نيبنابرا
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هيساارما يیبر کارا یگزارش حسااابرساا ریناخ تأخیر یبررساا یپژوهش برا یقلمرو زمان نیهمچن

 يیبر کارا یداخل هایضاعف کنترل  تأخیر یبررسا  یو برا 1394 تيالغ 1388 هایساال  گذاری

از روش حذف سااامانمند اسااتفاده شااده اساات که  یرگینمونه یبرا. باشاادیم 1394 یال 1391

 : است شدهفيتعر ريصورت زآن به طيشرا

 . اسفند باشد انيبه پا منتهی هاشرکت یسال مال انيپا، بودن اطلاعات سهيمقاقابلمنظور به( 1

و  مهیب، یو اعتبار مالی موسااسااات، هابانک از هاشاارکت، منظور همگن بودن اطلاعاتبه( 2

 . نباشند نگيزیل

 . دسترس باشدقابل قیتحق نيشده در اانتخاب یرهایاطلاعات مربوط به متغ( 3

 . شرکت شده است 104گفته تعداد اعضای نمونه اين پژوهش شامل  شیاعمال موارد پ با

 پژوهش روش

 یوضع موجود را بررس طرفکياز رايز؛ است یاز نوع همبستگ تیپژوهش ازلحاظ ماه نيا

 ايکشف   ونیرگرس  لیمختلف را با استفاده از تحل  یرهایمتغ نیرابطه ب گريو از طرف د کندیم

ند یم نییتع به ا    . ک هدف بن      نيبا توجه  حاظ  لب پژوهش از ل  نيدر ا. اسااات یتجرب یادی مطا

 یبیترک یها و داده رهیچند متغ  ونیرگرسااا های اطلاعات از مدل   لی تحل و هي تجز یپژوهش برا

ست      شده ا ستفاده  سل و ا  یافزارهانرم نیهمچن. ا ستفاده قرار گرفته  وزيوياک  آزمون. اندمورد ا

 برای. اند مورد اساااتفاده قرار گرفته   یبترکی ها نوع داده نییتع یبراو آزمون هاسااامن   مرلی اف

مسااتقل از  یرهایآزمون متغ یو برا شااریاز آزمون اف ف ونیرگرساا دلکل م یداریآزمون معن

 . استفاده شده است یآزمون ت

 پژوهش هایآزمون فرضیه مدل

 ونرگرساای اول از مدل هفرضاای وآزمون هاداده لیو تحل هيتجز یپژوهش برا نيدر ا نیهمچن

( 2) در مدل شماره  α1 بيضر  کهیدر صورت . استفاده شده است    یبیترک یهاو داده رهیچند متغ

 :شودیپژوهش رد نم هیفرض، معنادار باشد
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 ( 2) مدل

XINVt = α0 + α1ARLt + α2ROAt + α3LOSSt + α4GCt + α5BIG4t + α6SIZEt 
+α7AUDCHGt + εt 

 : در آن که

XINVt :شرکت  گذاریهيسرما يیکارا 

ARLt :یگزارش حسابرس تأخیر . 

ROAt :هايیبازده دارا 

LOSSt :انيز 

GCt :نوع گزارش حسابرس 

BIG4t :ینوع موسسه حسابرس 

SIZEt :اندازه شرکت 

AUDCHGt :حسابرس رییتغ 

ضی  آزمون و هاداده لیو تحل هيتجز یپژوهش برا نيا در سوم از مدل  هفر ستفاده  ( 3) دوم و  ا

ست    صورت ، شده ا ضعف  یضعف کنترل داخل  یرهایمتغ یبرا β1 بيضر  کهیدر   هایو تعداد 

 : شودیاول و دوم پژوهش رد نم هیفرض، شرکت معنادار باشد یکنترل داخل

 ( 3) مدل

XINVt = α0 +β1 (ICt or NICt) + β2FCFt + β3LEVt + β4SIZEt + β5ROAt + εt 

 : در آن که

XINVt :شرکت  گذاریهيسرما يیکاراi  در سالt.  

ICt :شرکت  یضعف کنترل داخلi  در سالt.  

NICt :شرکت  یکنترل داخل هایتعداد ضعفi  در سالt.  

FCFt :آزاد شرکت  ینقد انيجرi  در سالt.  

LEVt :شرکت یاهرم مال i  در سالt.  
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SIZEt : شرکت اندازهi  در سالt.  

ROAt :شرکت  هایيیبازده داراi  در سالt.  

 یفیتوص آمار

که شاااامل اطلاعات مربوط به  دهدمی نشاااان را هامدل یرهایمتغ یفیآمار توصااا( 1) نگاره

 . است... و یدگیو کش یچولگ، نهیوکم نهیشیب، انهیم، نیانگیم

 آمار توصیفی متغیرهای مدل (: 1) نگاره

 متغیر

 پارامتر

ARL 

 تأخیر

AGE 

 سن

FCF 

جريان 

نقدی 

 آزاد

RET 

 بازده

 سهام

LEV 
اهرم 

 مالی

ROA 

بازده 

 دارايی

SIZE 

اندازه 

 شرکت

XINV 

کارايی 

 سرمايه

 01/0 82/13 14/0 70/0 52/47 14/0 92/40 59/81 میانگین

 01/0 65/13 08/0 65/0 72/25 07/0 00/43 00/84 میانه

 46/2 47/18 93/0 76/3 86/398 16/12 00/63 00/151 بیشینه

 -72/2 82/10 -82/0 01/0 -63/110 -08/8 00/17 00/15 کمینه

انحراف 

 معیار

41/35 31/10 93/0 29/92 41/0 84/0 39/1 53/0 

 -23/0 73/0 06/4 54/5 37/3 87/4 -36/0 40/2 چولگی

 77/6 38/3 71/196 81/53 79/22 12/79 24/2 09/19 کشیدگی

 عياساات که نشااان دهنده نقطه تعادل و مرکز خقل توز نیانگیم، یشاااخص مرکز نتريیاصاال

 برای میانگین مقدار مثال برای. هاسااتاساات و شاااخص خوبی برای نشااان دادن مرکزيت داده 

نقطه تمرکز  ناي حول هاداده شتر بی دهدمی باشد که نشان می   14/0برابر با  هادارايی بازده متغیر

شاخص . اندافتهي شد می رکزیم هایمیانه يکی ديگر از  ضعیت  که با شان  را جامعه و . دهدمی ن

شاهده  که همانطور شد یم 08/0 متغیر ناي میانه شود می م شان می  با  هاداده از نیمی که دهدکه ن

شتر  ديگر نیمی و مقدار اين از کمتر ستند  ناي از بی ، یپراکندگ یپارامترها یبه طور کل. مقدار ه

 نیانگمی  به  نسااابت  ها آن یپراکندگ  زانیم اي  گريکد ياز  یپراکندگ  زانیم نیتعی یبرا یاری مع

مال  رها یمتغ نیدر ب. اسااات اری انحراف مع، یپراکندگ  یپارامترها   نترياز مهم. اسااات  یاهرم 
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س    تأخیر ریو متغ نيکمتر یشرکت دارا  سابر یرا دارا م یپراکندگ زانیم نيشتر یب یگزارش ح

یم را دارا راتییتغ زانیم نيشااتریو ب نيکمتر بیبه ترت ریدو متغ ناي دهدیکه نشااان م. باشااند

، باشااد صاافر چولگی ضااريب اگر. نامندمیزان عدم تقارن منحنی فراوانی را چولگی می. باشااند

ست  متقارن کاملاً جامعه شد  مثبت ضريب  اين چنانچه و ا ست  به چولگی، با  بضري  اگر و را

م تقارن و متغیر سااان شااارکت بیشاااترين عد یمتغیر اهرم مال. منفی باشاااد چولگی به چپ دارد

میزان کشااایدگی يا پخی منحنی . شااارکت کمترين عدم تقارن را نسااابت به توزيع نرمال دارند

 بازده نرخ متغیر. نامندفراوانی نساابت به منحنی نرمال اسااتاندارد را برجسااتگی يا کشاایدگی می 

شارکت بیشاترين برجساتگی و متغیر سان شارکت کمترين برجساتگی را نسابت به         هایدارايی

 یعنياست   یعطبی هاداده عيبرابر صفر باشد توز   یدگیکه مقدار کش  یهنگام. منحنی نرمال دارد

کم   انسيو وار باشااندیبه هم م کينزد باًتقري هاداده، که بلند و رو به بالاساات عيدر شااکل توز

 . است

 پژوهش  هایافتهی لیتحل

 اول هیفرض آزمون

بل  هت آزمون    ق مدل ج و فروض ( يیتابلو  اي  یقیروش تلف) نوع روش دي با ، از برازش 

 . شود یبررس ونیرگرس کیکلاس

 و هاسمن مریل F آزمون

مقدار  شودیهمانطور که مشاهده م. ارائه شده است( 2) در نگاره مریل Fآزمون جينتا خلاصه

p-value  شودیم رفتهيپذ یقیتلف هایروش داده جهیدر نت، باشدیم 05/0از  شتریو ب 90/0برابر .

 . شود-یآزمون هاسمن اجرا نم، شد رفتهيپذ یقیتلف هایروش داده نکهيبا توجه به ا

 و هاسمن مریل Fآزمون (: ٢) نگاره

 لیمر Fآزمون 

 نتیجه احتمال لیمر Fآماره

 تلفیقی 90/0 82/0
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 هاماندهیباق یعدم خود همبستگ آزمون

مشااخص شااد که مدل فوق ، باشاادیم 50/2توجه به مقدار آماره دوربین واتسااون که برابر  با

 . دباشینم یخود همبستگ یدارا

 واتسون-نیآماره دورب(: 3) نگاره

 حدود عدم خودهمبستگی آماره دوربین واتسون

50/2 5/2< DW p5/1 

 هاماندهیعدم ناهمسانی واریانس باق آزمون

که برابر  (White) تيبدسااات آمده برای آزمون وا p-valueو مقدار  ريتوجه به نگاره ز با

شد می 41/0 ست  شتر بی 05/0 داری معنی سطح  از و با صفر ، (≤05/0p-value) ا وجود ) فرض 

 هاماندهیمشااکل ناهمسااانی واريانس باق دهدمی نشااان که شااودمی رفتهيپذ( همسااانی واريانس

 . وجود ندارد

 مدل  انسیوار یهمسان یبررس(: 4) نگاره

 p-value مقدار آماره

F-statistic (68/0)  41/0 

 . ارائه شده است( 5) اول در نگاره هیبرازش مدل جهت آزمون فرض جينتا

رد  H0که برابر با صااافر ، فرض    Fبه دسااات آمده برای آماره      p-valueتوجه به مقدار    با 

شان م  نيو ا شود یم صفر ن  ونیرگرس  بيضرا  یکه تمام دهدین . بنابراين ستند یبه طور همزمان 

توجه به نگاره  بامعناداری دارد.  تأخیربه طور همزمان تمامی متغیرهای مساااتقل بر متغیر وابساااته 

 308/0که برابر  (ARL)*یگزارش حسااابرساا تأخیر ریبرای متغ tآماره  p-value( و مقدار 5)

، فرض صافر )فرض عدم   ≤ p-value) 05/0) اسات  05/0 یاز ساطح خطا  شاتر یباشاد و ب -یم

 جهیو در نت شودیم رفتهي( پذیگذار هيسرما يیو کارا یگزارش حسابرس تأخیر نیوجود رابطه ب

س    تأخیر سابر ض  جهیندارد. در نت یمعنادار تأخیر گذاریهيسرما  يیبر کارا یگزارش ح اول  هیفر

 شود. می رد قیتحق

شد، که می 92/0شده مدل برابر   ليتعد R2 مقدار شان  با صد  92 دهد می ن  متغیر تغییرات در

 . شودمی تشريح مستقل متغیرهای توسط وابسته
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 اول  هفرضی آزمون جهت هاداده لیو تحل هیتجز جینتا(: 5) نگاره

+  itSIZE6+ α itBIG45+ α itGC4+ α itLOSS3+oα itROA2+ α itARL1+ α 0= α itXINV

it+ ε itAUDCHG7α 
 سطح معنی داری tآماره  انحراف استاندارد ضريب نماد متغیر

 α 434/57 753/30 868/1 062/0 عرض از مبدا

 ARL 0002/0- 0002/0 020/1- 308/0 گزارش حسابرسی تأخیر

 ROA 012/0- 005/0 534/2- 012/0 بازده دارايی ها

 LOSS 018/0- 010/0 867/1- 062/0 زيان

 GC 003/0- 016/0 191/0- 849/0 نوع گزارش حسابرس

 BIG4 000/0 026/0 019/0 985/0 نوع موسسه حسابرسی

 SIZE 006/1- 024/0 444/42- 000/0 اندازه شرکت

 AUDCHG 012/0 002/0 894/4 000/0 تغییر حسابرس

 F 3/913آماره  92/0 ضريب تعیین

سطح معنی داری آماره  92/0 ضريب تعیین تعديل شده
F 

000/0 

 دوم  هیفرض آزمون

بل  هت آزمون    ق مدل ج و فروض ( يیتابلو  اي  یقیروش تلف) نوع روش دي با ، از برازش 

 . شود یبررس ونیرگرس کیکلاس

 و هاسمن مریل F آزمون

مقدار  شودیهمانطور که مشاهده م. ارائه شده است( 6) در نگاره مریل Fآزمون جينتا خلاصه

p-value  شودیم رفتهيپذ یقیتلف هایروش داده جهیدر نت، باشدیم 05/0از  شتریو ب 11/0برابر .

 . شودیآزمون هاسمن اجرا نم، شد رفتهيپذ یقیتلف هایروش داده نکهيبا توجه به ا

 و هاسمن مریل Fآزمون (: 6) نگاره

 لیمر Fآزمون 

 نتیجه احتمال لیمر Fآماره

 تلفیقی 11/0 2/1
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 هاماندهیباق یعدم خود همبستگ آزمون

مشااخص شااد که مدل فوق ، باشاادیم 50/2توجه به مقدار آماره دوربین واتسااون که برابر  با

 . باشدینم یخود همبستگ یدارا

 واتسون-نیآماره دورب(: 7) نگاره
 حدود عدم خودهمبستگی آماره دوربین واتسون

50/2 5/2< DW <5/1 

 هاماندهیعدم ناهمسانی واریانس باق آزمون

که برابر  (White) تيبدسااات آمده برای آزمون وا p-valueو مقدار  ريتوجه به نگاره ز با

شد می 24/0 ست شتر بی 05/0 داری معنی سطح  از و با صفر ، (p-value≥0/05) ا وجود ) فرض 

 هاماندهیمشااکل ناهمسااانی واريانس باق دهدمی نشااان که شااودمی رفتهيپذ( همسااانی واريانس

 . وجود ندارد

 مدل  انسیوار یهمسان یبررس(: 8) نگاره

 p-value مقدار آماره

F-statistic(88/0) 24/0 

 . ارائه شده است( 9) اول در نگاره هیبرازش مدل جهت آزمون فرض جينتا

ست آمده برای آماره   p-valueتوجه به مقدار با صفر م  Fبه د شد یکه برابر با   H0، فرض با

. سااتندیبه طور همزمان صاافر ن ونیرگرساا بيضاارا یکه تمام دهدینشااان م نيو ا شااودیرد م

معناداری دارد. با توجه به  تأخیربنابراين به طور همزمان تمامی متغیرهای مساتقل بر متغیر وابساته   

که برابر  (ICشااارکت ) یضاااعف کنترل داخل ریبرای متغ tآماره  p-value( و مقدار 9نگاره )

فرض صفر )فرض عدم  ، (≥ 05/0p-valueاست )  05/0 یو کمتر از سطح خطا  باشد یصفر م 

ضعف     جهیو در نت شود ی( رد میگذار-هيسرما  يیشرکت و کارا  یضعف کنترل داخل  تأخیر

 قیدوم تحق هیفرض جهیدارد. در نت یمعنادار تأخیر گذاریهيسرما يیبرکارا تشرک یکنترل داخل

باشد،  می شرکت که مثبت  یضعف کنترل داخل  ریمتغ بيبا توجه به ضر  نی. همچنشود یرد نم

 دارد.  مثبتتأخیر گذاریهيسرما يیشرکت برکارا یضعف کنترل داخل شودیم جهینت
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شد، که می 6/03شده مدل برابر   ليتعد R2 مقدار شان  با صد  63 دهد می ن  متغیر تغییرات در

 . شود-می تشريح مستقل متغیرهای توسط وابسته

 دوم هفرضی آزمون جهت هاداده لیو تحل هیتجز جینتا(: 9) نگاره

 itε+  itROA5β+ it SIZE4β+  itLEV3β+  itFCF2β+  itIC 1+ β 0α=  itXINV 

 سطح معنی داری tآماره  انحراف استاندارد ضريب نماد متغیر

 α 890/1- 176/0 10 .732- 000/0 عرض از مبدا

ضعف کنترل 

 داخلی
IC 129/0 032/0 037/4 000/0 

جريان های 

 نقدی آزاد
FCF 023/0- 009/0 622/2- 009/0 

 LEV 126/0 022/0 644/5 000/0 اهرم مالی

 SIZE 127/0 013/0 596/9 000/0 اندازه شرکت

 ROA 026/0- 006/0 526/4- 000/0 بازده دارايی ها

 F 80/5آماره  76/0 ضريب تعیین

 63/0 ضريب تعیین تعديل شده
سطح معنی داری 

 Fآماره 
000/0 

 سوم  هیفرض آزمون

بل  هت آزمون    ق مدل ج و فروض ( يیتابلو  اي  یقیروش تلف) نوع روش دي با ، از برازش 

 . شود یبررس ونیرگرس کیکلاس

 و هاسمن مریل F آزمون

 شااودیهمانطور که مشاااهده م. ارائه شااده اساات( 10) در نگاره مریل Fآزمون جينتا خلاصااه

 رفتهيپذ یقیتلف هایروش داده جهیدر نت، باشاادیم 05/0از  شااتریو ب 11/0برابر  p-valueمقدار 

 . شود-ینم آزمون هاسمن اجرا، شد رفتهيپذ یقیتلف هایروش داده نکهيبا توجه به ا. شودیم

 و هاسمن مریل Fآزمون (: 10) نگاره

 لیمر Fآزمون 

 نتیجه احتمال لیمر Fآماره

 تلفیقی 11/0 2/1
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 هاماندهیباق یعدم خود همبستگ آزمون

مشااخص شااد که مدل فوق ، باشاادیم 50/2توجه به مقدار آماره دوربین واتسااون که برابر  با

 . باشدینم یخود همبستگ یدارا

 واتسون-نیدورب آماره(: 11) نگاره

 حدود عدم خودهمبستگی آماره دوربین واتسون

50/2 5/2< DW <5/1 

 هاماندهیعدم ناهمسانی واریانس باق آزمون

که برابر  (White) تي بدسااات آمده برای آزمون وا   p-valueو مقدار   ريتوجه به نگاره ز    با 

شد می 23/0 ست  شتر بی 05/0 داری معنی سطح  از و با صفر ، (p-value≥0/05)ا وجود ) فرض 

 هاماندهیمشااکل ناهمسااانی واريانس باق دهدمی نشااان که شااودمی رفتهيپذ( همسااانی واريانس

 . وجود ندارد

 مدل انسیوار یهمسان یبررس(: 1٢) نگاره

 p-value مقدار آماره

F-statistic (90/0) 23/0 

 . ارائه شده است( 13) سوم در نگاره هیبرازش مدل جهت آزمون فرض جينتا

 سوم  هفرضی آزمون جهت هاداده لیو تحل هیتجز جینتا(: 13) نگاره

it+ ε itROA5+ β itSIZE4+ β itLEV3+ β itFCF2+ β itNIC1 + β 0= α itXINV 

 سطح معنی داری tآماره  انحراف استاندارد ضريب نماد متغیر

 α 787/1- 211/0 464/8- 000/0 عرض از مبدا

تعداد ضعف کنترل 

 داخلی
NIC 024/0 006/0 806/3 000/0 

 FCF 024/0- 006/0 219/4- 000/0 جريان نقدی آزاد

 LEV 111/0 024/0 714/4 000/0 اهرم مالی

 SIZE 121/0 016/0 718/7 000/0 اندازه شرکت

 ROA 026/0- 009/0 804/2- 006/0 هابازده دارايی

 F 40/5آماره  74/0 ضريب تعیین

 61/0 ضريب تعیین تعديل شده
سطح معنی داری 

 Fآماره 
000/0 
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ست آمده برای آماره   p-valueتوجه به مقدار با صفر م  Fبه د شد یکه برابر با   H0فرض ، با

. سااتندیبه طور همزمان صاافر ن ونیرگرساا بيضاارا یکه تمام دهدینشااان م نيو ا شااودیرد م

توجه به  با. معناداری دارد تأخیربنابراين به طور همزمان تمامی متغیرهای مساتقل بر متغیر وابساته   

که (IC)شاارکت یتعداد ضااعف کنترل داخل ریبرای متغ tآماره  p-valueو مقدار ( 13) نگاره

فرض ) فرض صفر ، (≥ 05/0p-value) است  05/0 یر از سطح خطا و کمت باشد یبرابر صفر م 

 جهیو در نت شود یرد م( گذاریهيسرما  يیشرکت بر کارا  یتعداد ضعف کنترل داخل  تأخیر عدم

 جهیدر نت. دارد یمعنادار تأخیر گذاریهيساارما يیشاارکت بر کارا یتعداد ضااعف کنترل داخل

ض  ضر  نیهمچن. شود یرد نم قیسوم تحق  هیفر ضعف کنترل داخل  ریمتغ بيبا توجه به   یتعداد 

هيسرما  يیشرکت برکارا  یتعداد ضعف کنترل داخل  شود یم جهینت، باشد یشرکت که مثبت م 

 . مثبت دارد تأخیر گذاری

شد می 61/0شده مدل برابر   ليتعد R2 مقدار شان  که، با صد  61 دهد می ن  متغیر تغییرات در

 . شود-می تشريح مستقل متغیرهای توسط وابسته

  یریگجهینت

هيسرما يیبر کارا یداخل هایو ضعف کنترل یگزارش حسابرس   تأخیر تأخیر، پژوهش نيا در

 یدیشااارکت تول 104 یشاااده در بورس اوراق بهادار تهران برا رفتهيپذ هایشااارکت گذاری

س    شده در بورس اوراق بهادار تهران مورد برر ست که نتا  یپذيرفته  شرح   جيقرار گرفته ا آن به 

 : است ريز

و  یکاهش عدم تقارن اطلاعات یبرا یدیعامل کل کي یمال هایانتشاااار به موقع گزارش( 1 

 نانیعدم اطم یمال هایمرتبط با انتشااار صااورت  یهاتأخیر. اساات هيبهبود عملکرد بازار ساارما

حسابرساای    تااأخیر در ارائااه گاازارش       . دهدیم شيرا افزا گذاریهيسرما ماتیمرتبط با تصم

متغیرهای مرتبط با کارايی حسابرسی است که به وسیله ذينفعان قابل مشاهده  عاادود  يکاای از م  

 بااااودن مفیااااد، همچنین. دهدقرار می تأخیراست و به طور مستقیم زمان اعاااالام سود را تحت 

 به. دارد بستگی  هاآن بودن موقع به و اطلاعااااات صحت  به کنندگاناستفاده  منظر از اطلاعات

اورتی  اه  ص ا  ک اادی    ارزش گیرد قرار کنندگاناطلاعات با تأخیر در اختیار استفاده راگ ا  اقتص

اود    ا ات    از را خ ا اد    دس ا ا   . داد خواه ا ای از                  ب ا االی يک ا اگری م ا اودن گزارش ا اع ب ا  ه موق
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ال   ا اای  هعام ارای  ضاروری  ا اانگاذاری   ب اازار  بنی  ارانتش در تأخیر با، نتیجه در. اسات  سارمايه  ب

اال  هایصورت اابرس      یم ا ا ازارش حس امیم                 ، و گ ا ا اورد تص ا ا ات در م ا ا اود قطعی ا ا اای    نب ا ا  ه

 یمال هایبودن اطلاعات افشااا شااده در صااورت  دیمف نبنابراي. يابدمی افزايش گذاریساارمايه

 یرابطه عکس داشته و منجر به کاهش سودمند، یبه موقع گزارش حسابرس هيبا عدم ارا، انهیسال

شد  گذاریهيسرما  يیکاهش کارا جهیدر نت گرددیاطلاعات م ست آمده از   جينتا. خواهد  به د

بر  یگزارش حسااابرساا  تأخیردهد که می نشااان، مطابقت ندارد ینظر یپژوهش که با مبان نيا

 نیشااده ب یسااپر یتعداد روزها گريبه عبارت د. ندارد یمعنادار تأخیر یگذار هيساارما يیکارا

 گذاریهيسرما) یگذارهيسرما يیبر عدم کارا یالسال م انيگزارش حسابرس و پا یامضا خيتار

سرما  شیب پژوهش پام  جيپژوهش با نتا نيا جينتا. ندارد یتأخیر( کمتر از حد گذاریهياز حد و 

در اين پژوهش . مطابقت ندارد، باشدیپژوهش م نيبه موضوع ا کيکه نزد( 2014) و همکاران

 استدلال  توانتأيید نشد لذا می  گذاریهيسرما  يیتأخیر در ارائه گزارش حسابرسی برکارا   تأخیر

  یقبل از ارائه گزارش حسابرس یمال هایگزارش اينشده  یاز اطلاعات حسابرس رانمدي که کرد

 . کنندیم خود استفاده گذاریهيسرما هاییرگیمیجهت تصم

 یقرار داده و با ارتقا تأخیررا تحت  گذاریهيسرما  وریبهره تواندیم یاطلاعات حسابدار ( 2

 و هابه اسااتفاده درساات از منابع در پروژه رانيکارآ که موجب سااوق مد یکنترل یسااازوکارها

بوشمن ) شرکت شود یموجب خلق ارزش برا، شودیم رانيفرصت طلبانه مد رفتارهای کاهش

سم  شگر (. 2001، تیو ا س  یکنترل داخل یمال یگزار  یاطلاعات ستم یس  یکل تیفیاز ک یانعکا

س    سابدار  ستم یشرکت از جمله  شگر  یح شد یم یخارج یو گزار شگر  یناکارآمد. با  یگزار

س    تأخیرو موجب  تأخیررا تحت  تيريمد یصحت گزارش داخل  یکنترل داخل یمال ستر  یدر د

ضعف کنترل   نياز ا. شود یم یاطلاعات داخل ص  تواندیم یداخلرو  ناکارآمد  صیمنجر به تخ

 نيبه دسات آمده از ا  جينتا(. 2009، همکاران نگیف) شاود  رانيشارکت توساط مد   یمنابع نقد

 يیبر کارا یداخل هایکه ضااعف کنترل دهدیمطابقت دارد نشااان م ینظر یپژوهش که با مبان

 های ضاااعف کنترل جوددر صاااورت و گريبه عبارت د  . دارد یمعنادار  تأخیر  یگذار  هي سااارما 

 گذاریهيسرما) گذاریهيسرما يیعدم کارا، یداخل هایتعداد ضعف کنترل شيفزاا ايو  یداخل

پژوهش جيپژوهش با نتا نيا جينتا. ابديیم شيافزا( کمتر از حد گذاریهياز حد و سااارما شیب



  1399، بهار  35نهم، شماره ال، سی تجربی حسابداریهاپژوهش
  45  

 

 

کاران  یل(، 2016) زو و ژو(، 2016) سااااان های  کاران   ( 2016) و هم نگ و هم ( 2013) و چ

 . مطابقت دارد

 پژوهش یهاتیمحدود

 تیپژوهش و قابل جينتا ریو تفس ریپژوهش وجود داشته و در تعب یکه در اجرا يیهاتيمحدد

 : است ريبه شرح ز ردیمورد ملاحظه قرار گ یستيآن با میتعم

 یبها یشده بر مبنا هیته یمال یهاپژوهش از صورت یرهایمحاسبه متغ یبرا کهيیآنجا از( 1

های مالی برای تورم در صورت تعديل اطلاعات صورت  ؛ استفاده شده است    یخيتمام شده تار 

 . ممکن است نتايج تحقیق متفاوت از نتايج فعلی باشد

در بورس اوراق  شاادهرفتهيپذ هایشاارکت یهاپژوهش حاضاار با اسااتفاده از داده  جينتا( 2

ست و با توجه به محدود بودن جامعه آمار  شرکت  یبهادار تهران بوده ا  رفتهيپذ یدیتول یهابه 

ست    انيبه پا منتهی هاآن یسال مال  نکهيشده در بورس اوراق بهادار تهران و ا  سفند ماه ا لذا ، ا

 . ديلازم به عمل آ اطیاحت ديحاصل از پژوهش با جينتا میدر تعم

در  شاادهرفتهيپذ هایاز شاارکت یبرخ یمال یهابودن اطلاعات مربوط به صااورت ناقص( 3

ها از جامعه حذف آن جهیها و در نتهای موجود آن-ليمخدوش بودن فا رینظ یليبه دلا، بورس

 یمورد بررس یآمار

 يیبر کااارا یگزارش حسااااابرسااا  تااأخیر تااأخیر یبررسااا یپژوهش برا یزمااان قلمرو( 4

قبل و بعد  یهابه دوره جينتا میدر تعم ديبوده است و با  1394تا  1388 یهاسال ، گذاریهيسرما 

 . گردد تيرعا اطیاحتجنبه ، از آن

در بورس اوراق  شاادهرفتهيناشااران پذ یداخل یهادسااتورالعمل کنترل 17توجه به ماده  با( 5

حسابرس مستقل شرکت موظف است در گزارش       نکهيبر ا یمبن رانيبهادار تهران و فرابورس ا

ستقرار و به        یخود به مجمع عموم صوص ا سهام در خ  یهاکنترل ستم یس  یریکارگ صاحبان 

ذکر شده در   یداخل یهابا توجه به چارچوب کنترل، شرکت  وسط مناسب و اخربخش ت  یداخل

صل دوم ا  ستورالعمل  نيف صره   2ماده و  18در  16/02/1391 خيکه در تار، اظهارنظر کند، د تب

نبود اطلاعات در  لیلذا به دل. دیسااازمان بورس و اوراق بهادار رساا  یرهيمد اتیه بيبه تصااو



46  
   ...ضعفویدر گزارش حسابرس ریخأت ریثأت 

 

 

بر  یداخل هایکنترل ضااعف تأخیر یبررساا یبرا وهشپژ یقلمرو زمان، 1391قبل از  هایسااال

 یهابه دوره جينتا میدر تعم ديبوده است و با  1394تا  1391 یهاسال ، یگذار-هيسرما  يیکارا

 . گردد تيرعا اطیجنبه احت، قبل

 پژوهش  جیبر نتا یمبتن یهاشنهادیپ

صل  هدف سابرس   تأخیر تأخیر یپژوهش بررس  نيا یا ضعف کنترل  یگزارش ح  یداخل هایو 

که با ، باشد یم شده در بورس اوراق بهادار تهران  رفتهيپذ هایشرکت  گذاریهيسرما  يیبرکارا

 : ارائه شده است ريبه شرح ز يیشنهادهایپژوهش پ هایهیحاصل از آزمون فرض جيتوجه به نتا

هيساارما يیتأخیر در ارائه گزارش حسااابرساای بر کارا  تأخیراول  هیاين پژوهش فرضاا در( 1

 اينشااده   یاز اطلاعات حسااابرساا   رانيتأيید نشااد لذا می توان اسااتدلال کرد که مد  ، گذاری

س    یمال هایگزارش سابر صم  یقبل از ارائه گزارش ح خود  گذاریهيسرما  هاییرگیمیجهت ت

ستفاده م  شنهاد می  وجهاما با ت. کنندیا سازمان   رسمی  حسابدارن  جامعه شود به مبانی نظری پی و 

اد یم به نظر. داشته باشند یشتریموسسات نظارت ب یحسابرس تیفیبورس اوراق بهادار بر ک  رس

 ینيیپااا   یسرعت گزارشگر یکاه دارا  هاايی بار شرکت  یاضاف هایدقات نظر و اعمال کنترل 

و مقررات  نیباااا وضع قوان اااديبا هيمسؤولان بازار سرما، نيبنابرا. ستا تیاهم یدارا، هساااتند

 . گاام بردارناد یماال هاایدر جهات بهبود بموقع بودن گزارش تاریراناهیسختگ

 که  داشااات بیان  تواندوم و ساااوم اين پژوهش می هی توجه به نتايج حاصااال از فرضااا      با ( 2

ند می، یداخل های کنترل  حل  به  متفاوت  شااارايط در و بوده گوناگون  های نقش دارعهده  توا

 مراجع میان در جاری هایبحث به توجه با و حاضار  شارايط  در. نمايد کمک گوناگون مساائل 

نتايج اين ، تدوين اساااتانداردهای بین المللی گزارشاااگری مالی تهیأ قبیل از اساااتانداردگذار

 بورس در حاضر  هایهمچنین شرکت . مورد توجه قرار گیرد تواندتحقیق و تحقیقات مشابه می 

 هایکنترل تیفیک شافزاي که باشااند داشااته توجه موضااوع اين به توانندمی تهران بهادار اوراق

گوناگون کمک کرده و در شااارايط متفاوت به حل        ئل مساااا حل  در ها آن به  تواند می یداخل

سأله  سأله  که زمانی. نمايد کمک شرکت  خاص هایم ضوع نمايندگی و       م شرکت مو صلی  ا

شد  نمايندگی هایهزينه از طريق ايفای نقش کنترلی  یداخل هایکنترل ضعف  نقاط کاهش، با

 . شودبه تخفیف و کاهش در اين مسأله منجر می
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 شاانهادیمسااول پ یدوم و سااوم اين پژوهش به نهادها هیتوجه به نتايج حاصاال از فرضاا  با( 3

هساااتند را ملزم به    یداخل های در کنترل تی ضاااعف با اهم  یکه حاو   های شااارکت ، گرددیم

، یگزارشاااگر یکردهايدر اتخاذ رو تواندیپژوهش م نيا جينتا، دنماي اهضاااعف نياصااالاح ا

مد    جه  تا  نیهمچن. ردیقرار گ یمال  رانيمورد تو و  لگرانیتحل مات یپژوهش بر تصااام نيا جين

و  یجامعه حسااابدارن رساام شااودیم شاانهادیپ نیهمچن. اخر گذار خواهد بود زین گذارانهيساارما

. داشته باشند   یشتر بی نظارت هاشرکت  یداخل هایکنترل تیفیسازمان بورس اوراق بهادار بر ک 

ضعف کنترل  یکاه دارا هاايیبار شرکت یاضاف یهادقات نظر و اعمال کنترل رسادیبه نظر م

و  نیبااااا وضع قوان ااااديبا هيمسؤولان بازار سرما، نيبنابرا. است تیاهم یدارا، هسااااتند یداخل

 . گاام بردارناد یداخل یکنترل ها تیفیدر جهات بهبود ک یتار راناهیمقررات سختگ

  یآت یهاپژوهش یبرا شنهادیپ

 قاتیو ادامه راه مستلزم انجام تحق  شود یباز م ديجد ریمس  یراه به سو  یانجام هر کار علم با

به  رساادیبه نظر م یضاارور، قیتحق نيا جيکه در ادامه نتا یقاتیلحاظ تحق نيبد. اساات یگريد

 : است ريشرح ز

 یبرا گذاریهيساارما يیبا کارا یحسااابرساا تیفیک هایمولفه ريکه سااا گرددیم شاانهادیپ( 1

علاوه  یگريد یرهایمتغ توانندیم یآت هایلذا پژوهش. ردیقرار گ یمورد بررساا یآت قاتیتحق

سااطح مهارت ، حسااابرسااان  هایپژوهش مانند حق الزحمه نيشااده در ا یبررساا یرهایبر متغ

 نیهمچن. قرار دهند یرا مورد بررساا رهیچرخش حسااابرس و غ، یموسااسااه حسااابرسااکارکنان 

ضع  ديبا یآت هایپژوهش سرما  تیو گزارش و واکنش  یارائه نیب یزمان یرا در دوره هيبازار 

 . قرار دهند یابيبازار به آن را مورد ارز

 صااانايع  تفکیک  به  پژوهش اين شاااودمی پیشااانهاد  نیز آتی های منظور انجام پژوهش  به ( 2

نايع  متفاوت  های ويژگی تا  گیرد انجام  بورس مختلف  نوع هر بر حاکم  قانونی  الزامات  و صااا

 . آيد دست به تریدقیق نتايج و شود گرفته نظر در، صنعت خاص

شرکت  نيا در( 3 س    رفتهيپذ هایپژوهش تنها    یشده در بورس اوراق بهادار تهران مورد برر

ضوع ا ، یآت هایدر پژوهش شود یم شنهاد یپ. قرار گرفتند سطح ب  نيمو  یالملل نیپژوهش در 
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شور آس  )  یبررس  رانيموجود در بازار ا هایشرکت  هیکل ايو ( يیایمثلاً با در نظر گرفتن چند ک

 . شود
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