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Abstract 

Timeliness of financial reporting is one of the most important elements of the companies’ 
financial information quality and is related to the speed of financial reporting. The purpose 

of this research is to investigate the impact of corporate strategy, political costs, and 

management power on the timeliness of financial reporting in listed companies in Tehran 

Stock Exchange. For this purpose, hypotheses were developed and data were analyzed for 

105 listed companies on Tehran Stock Exchange during 2009-2018 using an integrated 

panel data approach. The Results showed that regarding the impact of company strategy, 

only competitive strategies and company strategy with respect to future information 

increase the financial reporting timeliness. On the other hand, the findings suggested that a 

more systematic risk and size of the company, respectively, reduce and increase the 

Financial reporting timeliness. In addition, according to the findings of the research, it can 

be claimed that the Management ability as one of the power management indicators has a 

significant impact on the timeliness of financial reporting and higher ability will increase 

the financial reporting timeliness. 

Keywords: Company Strategy, Political Costs, Management Power And Timely Financial 

Reporting. 
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 چکیده

مربرو   و هاشررکت مالی اطلاعات ارائه کيفيت ارکان ترینمهم از یکی مالی، گزارشگری بودن موقعبه
 یهانرهیهزاسرتراتژی شررکت،  ترثیيربه سرعت گزارشگری مالی است. هدف این پژوهش نيز بررسی 

شرده در برورس رفتهیپذهای موقع بودن گزارشرگری مرالی در شررکتسياسی و قدرت مدیریت بر به
 105و اطلاعرات مربرو  بره اند شردهتردوین  ییهافرضيهمنظور اوراق بهادار تهران است. برای این 

بررسری و تززیره و  1396ترا  1387های زمانی بين سال دورۀشرکت عضو بورس اوراق بهادار برای 
 یهراداده کرردیرو ای ترابلویی برهاداده. الگوی رگرسيون پژوهش با استفاده از روش اندشدهتحليل 
شررکت، تنهرا  یاسرتراتژ ترثیيردر ارتبرا  برا  نردنشران داد هاافترهیشرد.  دهی و آزمروبررسرتلفيقی 
موقع بودن گزارشرگری بهافزایش  ،رقابتی و استراتژی شرکت با توجه به اطلاعات آتی یهایاستراتژ
شررکت  ۀریسرک سيسرتماتيک و انرداز دهنردنشران می هاافترهی، همچنيند شد. نسبب خواهرا مالی 
 نترای . برا توجره بره شروندیمسربب را موقع برودن گزارشرگری مرالی بره کاهش و افزایشترتيب به

معنراداری برر  ترثیير ،قدرت مدیریت یهاشاخصیکی از  ،ادعا کرد توانایی مدیریت توانیمپژوهش 
سربب را موقع بودن گزارشگری مرالی بهافزایش  ،موقع بودن گزارشگری مالی دارد و توانایی بالاتربه
  .شودیم

 گزارشگری مالی موقع بودنبه، قدرت مدیریت و سياسی یهانهیهزاستراتژی شرکت،  :کلیدیی هاواژه
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  مقدمه

پاسخگویی کره خواسرتگاه آن احتررام بره حقروق 

هرای اسرت، در سرحوم مختلرل ملری و بنگاه انسان

گذاران، تزاری محرم است. مدیران در مقابل سررمایه

انرد نفرع موفلاعتباردهنردگان و سرایر اشرخاي  ی

موقع، شفاف و قابل اعتمراد، اطلاعات بهازطریق ارائه 

کارگيری منرابع اقتارادی و آنان را در جریان نحوۀ به

نتررای  عمليررات واحررد تزرراری قرررار دهنررد و امکرران 

گيری و قضاوت منحقی را بررای آنران فرراهم تاميم

موقع بودن، اهميت حياتی برای بازارهرای [. به5کنند ]

زار سرمایة کرارا سرمایه دارد و یکی از اجزای اصلی با

موقع اطلاعرات باعر  شرود. انتشرار برهمحسوب می

ها کاهش عدم تقارن اطلاعات، مبادلات نهانی، شرایعه

شرود و بره ارزشريابی و و درز اطلاعات در برازار می

گذاری اوراق بهرادار، جرذب سررمایه و حفر  قيمت

گذاران در بازارهررای سرررمایه کمررک اعتمرراد سرررمایه

نداشتن به اطلاعرات دقيرق دسترسیکند. در مقابل، می

موقع باعرر  ناکررارایی بررازار، افررزایش ابهررام در و برره

هرای مرالی بودن گزارشگيری و کاهش مربو تاميم

 [.35شود ]و محتوای اطلاعاتی آنها می

شرده، یکری از منرابع های مالی حسابرسیصورت 

شود کره سازمانی اتکاپذیر محسوب میاطلاعاتی برون

اند. کنندگانها ملزم به ارائره آن بررای اسرتفادهشرکت

همچنين، به موقع برودن گزارشرگری مرالی، یکری از 

عناصررر اساسرری مفهرروم افشررا اسررت کرره ارزش ایررن 

ز اینکره آیرا نظر ادهد. صررفها را افزایش میگزارش

عنوان هردف حسرابداری یرا کسی به موقع بودن را به

های مفيردبودن اطلاعرات حسرابداری یکی از ویژگی

گزیند یا خير، واضح است هرم مقرررات افشرا و برمی

هم بخش وسيعی از ادبيات حسابداری ایرن قضريه را 

پذیرفته است که به موقع بودن یرک شرر  ضرروری 

های مفيردبودن صرورت برای متقاعدشدن در رابحه با

[. عررلاوه بررر ایررن، برره موقررع بررودن 30مررالی اسررت ]

ترین ارکان کيفيت ارائه های مالی، یکی از مهمگزارش

برودن ها اسرت  زیررا بهنگراماطلاعات مرالی شررکت

تواند به استفادۀ بهترر و مفيردتر اطلاعات است که می

کنندگان اطلاعرراتی منزررر شررود  درنتيزرره، اسررتفاده

ای بره های مالی باید توجه ویرژهگان گزارشکنندتهيه

سرعت گزارشگری، به معنای ميزان ترثخير زمرانی در 

ها داشته باشد. افرزایش های مالی شرکتارائه گزارش

تر اطلاعات موقعدليل استفادۀ بهسرعت گزارشگری به

گذاران برره های اقتاررادی سرررمایهدر اتخررا  تاررميم

ها و بره تبرع آن، شفافيت بيشتر اطلاعات مالی شرکت

شرود کره ایرن شفافيت بالاتر بازار سررمایه منزرر می

موضوع تثیير بسزایی برر جرذابيت بازارهرای مرالی و 

[. با توجه به محالرب 24تواند داشته باشد ]سرمایه می

موقع اطلاعات مرالی بررای افرراد شده، انتشار بهمحرم

گذاران جررز ، سررازمانی و بخارروي سرررمایهبرون

موقع اطلاعرات ی دارد  بنابراین، ارائه برهاهميت خاص

راهی برای کراهش عردم تقرارن اطلاعرات و کراهش 

پخش شایعات دربارۀ سلامت و عملکرد مالی شرکت 

شده در گذشته، تثیير عواملی های انزاماست. پژوهش

[، سحح نظارت خرارجی 8نظير سحح نظارت داخلی ]

ری [، پيچيردگی حسرابدا9[، اخبار مثبت و منفی ]12]

[، 11[، عملکرررد شرررکت ]3شررده ]شرررکت بررسی

[ و همچنين کيفيرت گزارشرگری 10درماندگی مالی ]

انرد [ بر فرایند ارائه اطلاعات را بررسری کرده2مالی ]

های داخلی نيز شایان توجه قرار گرفته که در پژوهش

است. تاکنون توجه خاصی به موضوع به موقع برودن 

آن از دیرردگاه  گزارشررگری مررالی و عوامررل مرر یر بررر

های سياسری و های مختلل شررکت، هزینرهاستراتژی

خررم موجررود در  قرردرت مرردیریت نشررده اسررت.



 89/موقع بودن گزارشگری مالیی سياسی و قدرت مدیریت بر بههانهیهزتثیير استراتژی شرکت، 
 

 

هررای داخلرری بحرر  مربررو  برره مسررائل روز پژوهش

اقتااد کشور است که درگيرر مسرائلی نظيرر نداشرتن 

دليل ها بررههای اقتاررادی مناسررب شرررکتاسررتراتژی

مل سياسری ها و همچنين ایر عواماهيت پيچيدۀ تحریم

موجود در اقتاراد کشرور و بحر  قردرت مردیریت 

ها در شرایط بحران اقتاادی )با توجره داخلی شرکت

هررا در تررداوم هررا و بحرر  وجررود لابيگریبرره توانایی

انتخاب مدیران( است که به مسرئله اساسری مردیریت 

اقتااد کشور تبدیل شده است. این عوامل مسرلما  برر 

موقع برودن و ز دیرد برهکيفيت ارائه اطلاعرات مرالی ا

اتکاپذیربودن تثیيرگذار است. با توجه به خم موجرود 

مسئله اساسی این پژوهش، بررسی ترثیير اسرتراتژهای 

های سياسی و قدرت مردیریت متفاوت شرکت، هزینه

های بر به موقرع برودن گزارشرگری مرالی در شررکت

 شدۀ بورس اوراق بهادار تهران است. پذیرفته

 

 پیشینۀ پژوهش

 پیشینۀ نظری

بودن اطلاعررات، ویژگرری بررااهميتی برررای بهنگررام

. اطلاعرراتی کرره [33]بررودن اطلاعررات اسررت مربو 

هررای زمررانی سرررمایه، در دوره ها در بررازارشرررکت

ترین عامل مر یر برر کنند، مهمشده منتشر میمشخص

گذاران است  اما با توجه به اینکه گيری سرمایهتاميم

م یرند که در زمران مناسرب این اطلاعات در صورتی 

گزارش شوند، به زمان گرزارش آنهرا توجره بسرياری 

شده است. زمان ارائة اطلاعات یک رابحة دو طرفه از 

مقررات و ضوابط انتشار اطلاعات از برازار سررمایه و 

. تثیير سحح رقابت و [23]است  های شرکتاستراتژی

استراتژی رقابتی شرکت در این رابحره، یکری از ایرن 

هرای گذشرته نادیرده هاست کره در پژوهشاستراتژی

صورت کلی این اسرتدلال وجرود گرفته شده است. به

دارد که محيط رقابتی، محيحری پویرا و دائرم درحرال 

هایی در ایررن شرررایط پيررروز تحررول اسررت و شرررکت

خواهند بود که با سرعت بيشتری شررایط خرود را برا 

رتبرا  برا ها محابقت دهند  درنتيزره، در ااین ویژگی

تثیير استراتژی رقابتی چند استدلال قوی وجرود دارد. 

کنرد برا توجره بره محريط پویرا، استدلال اول بيان می

های موجود در صنایع با سحح رقرابتی برالاتر، شرکت

برای بقا مزبور به تثمين مالی سریع و اخذ تاميمات 

اند  بنابراین، برای جذب سررمایه ازطریرق استراتژیک

یررا اوراق مالکانرره و حترری اخررذ وام از  اوراق برردهی

سيستم بانکی به سررعت بيشرتری بررای گزارشرگری 

موقع بره برازار نيازمندنرد. مالی و ارائره اطلاعرات بره

درحقيقت، باید به دنبال کاهش تثخير در گزارشرگری 

مررالی برررای تررثمين مررالی بهنگررام و اخررذ تاررميمات 

ود موقع باشند  حتی ایرن اسرتدلال وجراستراتژیک به

منظور های موجود در محيط رقابتی برهدارد که شرکت

ایزاد اطمينان در بازار برای تثمين مالی با هزینة کمترر 

و تسریع در انزام تثمين مالی، به ایزاد اطمينان برازار 

های شرکت نيازمند باشند کره محمئنرا  ارائره به فعاليت

توانرد یکری از اطلاعات با کمتررین سرحح ترثخير می

کسرب اطمينران برازار باشرد. همچنرين، ایرن  هایراه

استدلال وجود دارد که سحح رقابرت بيشرتر، افرزایش 

  [32]شررود سررحح نظررارت و کنترررل را سرربب می

درنتيزه، نظارت مویر بره افرزایش کيفيرت اطلاعرات 

های مالی منزرر خواهرد موقع صورتمالی و انتشار به

شد  زیرا سحح نظرارت مناسرب، بره بهبرود ارزیرابی 

موقع هرا، ریسرک کمترر و ارائره برهیران از فعاليتمد

. با توجه به ایرن [23]شود های مالی منزر میصورت

ها فرضية اول پژوهش به شررم زیرر تردوین استدلال

 شده است:

فرضية اول: استراتژی رقابتی تثیير مثبت معناداری بر 

 به موقع بودن گزارشگری مالی دارد.
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گذاری برر بره سررمایهدر ارتبا  با تثیير استراتژی 

موقع بودن گزارشرگری مرالی نيرز دو فرضرية رقيرب 

دليل اینکه این کند بهوجود دارد. استدلال اول ادعا می

تواند محرمانه تلقی شرود و رقبرا از ایرن اطلاعات می

اطلاعات سو استفاده کنند و فرصت سودآور شررکت 

توسط رقبا با ریسک مواجه شود، ایرن انتظرار وجرود 

ه سبب ترثخير بيشرتری برر گزارشرگری مرالی دارد ک

دليل ارائره کنرد برهشرکت شود. استدلال دوم بيان می

کنندگان منابع بررای ترثمين مرالی پاسخگویی به تثمين

آتی با کمترین هزینه )کاهش هزینة سرمایة آتی(، ایرن 

ها ایرن اطلاعرات را برا امکان وجود دارد که شررکت

تررا بتواننررد  سرررعت بيشررتری برره بررازار عرضرره کننررد

مقبوليت بيشتری را در بازار سرمایه برای شررکت بره 

هرایی ها در طرمگذاریدست آورند. اگر این سررمایه

انزام شود که بهتر بتواند مسئوليت اجتمراعی شررکت 

در قبررال جامعرره را فررراهم کنررد و سرربب بهبررود 

های های کشرور و حتری ارتقرای شراخصزیرساخت

ین امکان وجود دارد که اقتاادی نظير بيکاری شود، ا

منظور استفادۀ تبليغاتی، این اطلاعرات را برا شرکت به

  بنرابراین، [20]سرعت بيشتری به بازار مخرابره کنرد 

 فرضية دوم پژوهش به شرم زیر تدوین شده است:

گذاری شرکت تثیير فرضية دوم: استراتژی سرمایه

منفی معناداری بر به موقع بودن گزارشگری مالی 

 دارد.

علاوه بر این، در ارتبا  با تثیير استراتژی تثمين 

مالی بر به موقع بودن گزارشگری مالی، دو استدلال 

وجود دارد که استراتژی تثمين مالی سبب افزایش 

موقع بودن گزارشگری مالی شود. استدلال اول ادعا به

کند اگر تثمين مالی ازطریق ایزاد بدهی انزام می

رت بيرونی اعتباردهندگان بر دليل اهميت نظاشود، به

های شرکت سبب بهبود سحح نظارت و در پی فعاليت

آن منزر به افزایش کيفيت اطلاعات مالی و انتشار 

های مالی خواهد شد. علاوه بر این، موقع صورتبه

کنندگان دليل ارائه پاسخگویی به تثمينها بهشرکت

هش منابع برای تثمين مالی آتی با کمترین هزینه )کا

هزینة سرمایة آتی(، این امکان وجود دارد که 

ها این اطلاعات را با سرعت بيشتری به بازار شرکت

عرضه کنند تا بتوانند مقبوليت بيشتری را در بازار 

  بنابراین، [25]سرمایه برای شرکت به دست آورند 

 فرضية سوم پژوهش به شرم زیر تدوین شده است:

لی شرکت تثیير مثبت فرضية سوم: استراتژی تثمين ما

 معناداری بر به موقع بودن گزارشگری مالی دارد.

موقع همچنين، از عوامل مهم و ایرگذار دیگر بر به

بودن گزارشگری مالی استراتژی شرکت برا توجره بره 

طور کلرری ایررن اطلاعرات گذشررته و آینررده اسرت. برره

استدلال وجود دارد که اگرر اطلاعرات حراوی اخبرار 

تر و اگر حراوی موقعگزارشگری بهمثبت باشد، سبب 

اخبار منفی باشد، سبب ترثخير در گزارشرگری مرالی 

بار بيرور . براساس این، برای نخستين[25]خواهد شد 

اشاره کرده است اخبار منفی، بره دلایلری ماننرد  [18]

کارانه یا افزایش وجود یک سيستم حسابداری محافظه

ه اخبرار ماليات پرداختی، با تثخير بيشرتری نسربت بر

شوند  درنتيزه، فرضية چهارم تا ششم مثبت منتشر می

 اند:پژوهش به شرم زیر تدوین شده

فرضررية چهررارم: نوسررانات فررروش ترراریخی تررثیير 

 معناداری بر به موقع بودن گزارشگری مالی دارند.

فرضية پنزم: نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری 

موقع بودن بهحقوق صاحبان سهام تثیير معناداری بر 

 گزارشگری مالی دارد.

فرضية ششم: درصد رشد توليد ناخالص داخلی تثیير 

 موقع بودن گزارشگری مالی دارد.معناداری بر به

های سياسری برر همچنين، در ارتبا  با تثیير هزینه

موقع بودن گزارشگری مرالی ایرن اسرتدلال وجرود به

لا  های با هزینرة سياسری برالاتر معمرودارد که شرکت

های خيلری ترری دارنرد و جرز  شررکتاندازۀ بزرگ
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شوند. بنابراین، دو فرضرية رقيرب بزرگ محسوب می

ها کنرد ایرن شررکتوجود دارد: استدلال اول ادعا می

های مالی بيش دليل حزم زیاد رویدادها و پيچيدگیبه

از حد، معمولا  گزارشگری مالی را با ترثخير بيشرتری 

کند همبسرتگی لال دوم بيان میارائه خواهند داد. استد

شده های حسابرسیمنفی بين تثخير در انتشار صورت

ترر دليل انردازۀ بزرگهای سياسری بيشرتر برهو هزینه

های شرررکت وجررود دارنررد  زیرررا، احتمررالا  شرررکت

هرای داخلری قروی و توانرایی دليل کنترلتر برهبزرگ

حسابرسرران برررای تکميررل کررار حسابرسرری در زمرران 

انرد و ترثخير هرای مرالی را ارئره دادهارشمناسرب گز

کمتری در گزارشگری مرالی خرود دارنرد. عرلاوه برر 

توانررد یکرری دیگررر از انرردازه، پرداخررت ماليررات می

ها تحميرل معيارهای هزینة سياسی باشد که به شرکت

موقع برودن شود. در ارتبا  با تثیير این متغير بر برهمی

رد کرره گزارشررگری مررالی ایررن اسررتدلال وجررود دا

کردن های پرداخت ماليرات همرراه برا پنهراناستراتژی

حقایق است )بح  اجتناب مالياتی( که این عمرل برا 

کردن حقایق هدف کاهش ميزان ماليات، ازطریق پنهان

گيرد  درنتيزره، ایرر معکوسری برر محريط صورت می

دهرد اطلاعاتی شررکت دارد و بره مردیران اجرازه می

د کرره ایررن موضرروع منررافع را از شرررکت خررار  کننرر

توانررد ابهررام شرررکت را افررزایش دهررد. همچنررين، می

های افشرا برر ميرزان شرفافيت شررکت ترثیير سياست

های جسرررورانة ماليررراتی سررربب گذارنرررد. رویرررهمی

کردن حقایق و افزایش عدم تقارن اطلاعاتی برين پنهان

گذاران خررارجی ازطریررق مرردیران شرررکت و سرررمایه

نتيزره، برا توجره بره شروند  درمحدودکردن افشرا می

های شود انتخاب سياستشده استدلال میمحالب بيان

شده به شررکت، عنوان هزینة سياسی تحميلمالياتی، به

های افشا برای افزایش ابهام و ایزاد ترثخير بر سياست

. [34]بيشررتر در گزارشررگری مررالی تثیيرگررذار اسررت 

های سياسرری نيررز افررزایش ریسررک ناپایررداریوجررود 

شرود کره تحميرل میسبب در اقتااد را ک سيستماتي

های سياسری برر شررکت و ایزراد ابهرام بيشتر هزینره

اقتاادی بيشتر را موجب خواهد شرد. در ارتبرا  برا 

موقع برودن گزارشرگری مرالی تثیير این متغيرر برر بره

شود هرچه ریسک سيستماتيک در اقتااد استدلال می

ها، زمران تدليل ایزاد ابهام بيشتر شرکبيشتر باشد، به

کننررد ترا بتواننررد از ابهرام بيشررتر بيشرتری را صربر می

دليل ابهام اقتارادی در کرل های مالی خود بهصورت

اقتااد بکاهند که تثخير بيشتر در گزارشگری مرالی را 

  درنتيزره، فرضرية هفرتم ترا نهرم [16]شود سبب می

 اند:پژوهش به شرم زیر تدوین شده

ک شرکت تثیير منفی فرضية هفتم: ریسک سيستماتي

 معناداری بر به موقع بودن گزارشگری مالی دارد.

فرضية هشتم: نسبت هزینة ماليات به فروش تثیير 

منفی معناداری بر به موقع بودن گزارشگری مالی 

 دارد.

فرضية نهم: اندازۀ شرکت تثیير مثبت معناداری بر به 

 موقع بودن گزارشگری مالی دارد.

ثیير قدرت مدیریت بر همچنين، پژوهش حاضر ت

کند که موقع بودن گزارشگری مالی را بررسی میبه

گيری آن از دو شاخص توانایی و تداوم برای اندازه

صورت کلی، انتخاب مدیریت استفاده شده است. به

موقع بودن در ارتبا  با تثیير این متغيرها بر به

گزارشگری مالی دو استدلال رقيب وجود دارد. 

کند در صورتی که مدیر توانمند ادعا می استدلال اول

و صاحب قدرت، این توانایی و قدرت خود را در 

دليل جهت حداکثرسازی ارزش شرکت به کار ببرد، به

ایزاد شفافيت، کاهش هزینة سرمایه، کاهش ابهام و 

ریسک و به همراه آن افزایش ارزش شرکت در 

کند و تر ارائه میموقعبلندمدت گزارشگری مالی را به

دهد. تثخير در گزارشگری مالی را کاهش می

کند در صورتی که که استدلال رقيب بيان میدرحالی

مدیر توانمند و صاحب قدرت، این توانایی و قدرت 
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خود را در جهت حداکثرسازی منافع شخای خود به 

دليل ایزاد ابهام و کاهش پيگيری کار ببرد، به

نندگان به دنبال کهای خود از جانب استفادهفعاليت

های مالی با تثخير بيشتری خواهد بود ارائه صورت

بنابراین، فرضية دهم و یازدهم پژوهش به شرم [  15]

 اند:زیر تدوین شده

فرضية دهم: توانایی مدیریت تثیير مثبت معناداری بر 

 به موقع بودن گزارشگری مالی دارد.

فرضية یازدهم: تداوم انتخاب مدیریت تثیير منفی 

 معناداری بر به موقع بودن گزارشگری مالی دارد.

 

 پیشینۀ تجربی
تثیير توانایی مدیریت بر  [،15]ابرنتی و همکاران 

اند. این موقع بودن گزارشگری مالی را بررسی کردهبه

پژوهش در کشور آمریکا انزام شد. نتای  پژوهش 

تر، نشان دادند توانایی مدیریتی بالاتر با پردازش سریع

ترشدن دورۀ کاهش زمان اعلام سود و کوتاه

 دهندحسابرسی مرتبط است  درنتيزه، نتای  نشان می

موقع بودن توانایی مدیریتی تثیير مثبت معناداری بر به

همچنين، قافران و یاسمين  گزارشگری مالی دارد.

موقع بودن تثیير کميتة حسابرسی بر به [31]

اند. نتای  پژوهش گزارشگری مالی را بررسی کرده

آنان نشان دادند کميتة حسابرسی تثیير منفی معناداری 

طور کلی، آنها دارد. بهبر تثخير گزارش حسابرسی 

نشان دادند عملکرد مناسب کميتة حسابرسی، بهبود 

 شود.موقع بودن گزارشگری مالی را سبب میبه

تثیير استراتژی شرکت و  [20]بنتلی و همکاران 

موقع بودن گزارش حسابرسی را کنترل داخلی بر به

 315های پانل، اند. آنها با استفاده از دادهبررسی کرده

 1998-2014های آمریکایی را در طول سال شرکت

اند. نتای  پژوهش آنان نشان دادند بررسی کرده

تواند بر مقدار های متفاوت شرکت میاستراتژی

ها در گزارشگری مالی تثیيرگذار باشد و این نظارت

تواند نظارت با ایر بر سيستم کنترل داخلی شرکت می

موقع بودن بهبر زمان انزام حسابرسی و در پی آن بر 

 گزارش حسابرسی ایرگذار باشد.

های شرکت )اندازه، تثیير مشخاه [16]آل طاها 

موقع در بورس سابقه و اهرم( بر گزارشگری مالی به

 560اردن را بررسی کرد. در این راستا، اطلاعات 

بررسی شده  2014تا  2005شرکت در بازۀ زمانی 

بود. نتای  پژوهش او نشان دادند تثیير معناداری بين 

 موقع بودن گزارشگری مالیها و بهاین مشخاه

 وجود دارد.

در پژوهشی، ایر راهبری  [28]ليم و همکاران 

اند. نمونة موقع بودن سود را بررسی کردهشرکتی بر به

شده در بورس مالزی شرکت پذیرفته 1276آنان شامل 

دهند بوده است. نتای  پژوهش آنان نشان می

عنوان سهامدار اکثریت، ها با مالکان دولتی، بهشرکت

ها با ری دارند. در مقابل، شرکتسرعت افشای بالات

عنوان سهامدار اکثریت مالکان خانوادگی و خارجی به

 گزارشگری با تثخير بيشتری دارند. 

عوامل ایرگذار بر تثخير  [30]پورعلی و همکاران 

 1397اند. در این راستا، حسابرسی را بررسی کرده

شده در بورس های پذیرفتهگزارش مالی که شرکت

 2010تا  2004ار تهران در بازۀ زمانی اوراق بهاد

عنوان نمونة آماری در نظر گرفته صادر کرده بودند، به

شد. نتای  پژوهش نشان دادند بين اندازۀ شرکت، 

سود هر سهم، صنعت شرکت، اینکه شرکت اقلام 

استثنایی داشته است یا خير و افهارنظر حسابرسی با 

 د.تثخير حسابرسی رابحة معناداری وجود دار
تثیير رقابت در بازار محاول بر  [21]چو و هاو 

به موقع بودن و کيفيت گزارشگری مالی را بررسی 
 75220شدۀ پژوهش آنان شامل اند. نمونة بررسیکرده
بوده است.  1990-2009های شرکت بين سال -سال 

روش پژوهش ازنظر هدف، کاربردی و از نوع 
از روش  های پژوهشهمبستگی و برای آزمون فرضيه
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رگرسيون استفاده شده است. نتای  پژوهش آنان نشان 
دادند در شرایط رقابت کمتر، افشاهای بيشتر و با 

شوند  اما در زمان تثخير بيشتری به بازار ارائه می
رقابت بيشتر، افشاهای اندک با سرعت بيشتری به 

 بازار ارائه خواهند شد.
ت برر ترثیير توانرایی مردیری[ 7جبارزاده و رادی ]

شفافيت شرکتی را با تثکيد بر ایرر تعردیلگری ضرعل 
انررد. دورۀ زمررانی داخلرری بررسرری کردههررای کنترل

بروده  1395ترا  1387های پژوهش آنران شرامل سرال
گيری شرفافيت شررکتی از چهرار است و برای انردازه

شاخص عدم تقارن اطلاعاتی، نبود اطمينان اطلاعاتی، 
طلاعررات و برررای موقع بررودن و اتکاپررذیربودن ابرره
گيری متغير توانایی مدیریت از مدل دمریزران و اندازه

( استفاده شد. نترای  پرژوهش نشران 2012همکاران )
دادند توانایی مدیریت، کاهش عدم تقارن اطلاعراتی و 
نبود اطمينان اطلاعاتی را سبب شده اسرت و افرزایش 

موقع و ارتقای قابليت اتکرا را موجرب امتياز افشای به
ود. نترای  دیگرر پرژوهش نشران دادنرد ضرعل شمی

های داخلی بر رابحرة برين توانرایی مردیریت و کنترل
گيری شرفافيت شده بررای انردازههای استفادهشاخص

 شرکتی تثیير معناداری دارد.
در پژوهشرررری تررررثیير  [13]لاری و همکرررراران 

های کميتة حسابرسی بر تثخير در گزارشرگری ویژگی
شررکت در  201آنان با بررسی مالی را بررسی کردند. 

شرررکت(  –سررال  603) 1393تررا  1391دورۀ زمررانی 
نشان دادند اندازه و سابقة تشکيل کميتة حسابرسری و 

های وجررود اعضررای دارای تخاررص مررالی در کميترره
حسابرسی با کاهش تثخير در ارائه گزارش حسابرسی 
همرراه خواهررد بررود. عررلاوه برر ایررن، آنرران معتقدنررد 

ة حسابرسری و تزربرة اعضرای کميترة استقلال کميتر
حسابرسی، افزایش تثخير در ارائه گزارش حسابرسری 

 را موجب خواهد شد.
تثخير در ایر  [14]محمد رضایی و همکاران 

گزارش حسابرسی بر خحای حسابرسی با نقش 

اند. نتای  تعدیلگر مالکيت خانوادگی را بررسی کرده
حسابرسی پژوهش آنان نشان دادند تثخير در گزارش 

با خحای حسابرسی نوع اول رابحة معناداری ندارد  
اما با خحای حسابرسی نوع دوم رابحة منفی و 

کند. همچنين، بين مالکيت معناداری برقرار می
خانوادگی با خحای حسابرسی نوع اول رابحة مثبت و 
معناداری وجود دارد  اما با خحای حسابرسی نوع دوم 

دهند ها نيز نشان مییر یافتهرابحة معناداری ندارد. سا
مالکيت خانوادگی رابحة تثخير در گزارش حسابرسی 

 کند.و خحای حسابرسی نوع دوم را تعدیل نمی
تثیير عوامل مر یر برر  [4]اصل و همکاران بزرگ 

انرد. موقع گزارش حسابرسی را بررسری کردهانتشار به
پژوهش آنان از لحاظ هدف، کراربردی و رویکررد آن 

یدادی بوده اسرت. برازۀ زمرانی پرژوهش آنران روپس
و نمونرة آنرران  1394ترا  1390های دربرگيرنردۀ سرال

های پررژوهش بررا شرررکت اسررت. فرضرريه 115شررامل 
استفاده از روش رگرسريون چنردمتغيره آزمروده شرد. 

هررای انرردازۀ م سسررة آنرران دریافتنررد بررين ویژگی
حسابرسرری، نرروع افهررارنظر حسررابرس، ریسررک 

د بنرردهای گررزارش حسابرسرری و دهرری، تعررداگزارش
مدیره برا ترثخير در گرزارش حسابرسری، اندازۀ هيئت

ارتبا  مثبت و معناداری وجود دارد. عرلاوه برر ایرن، 
نتای  آنان نشان دادند بين تمرکز مالکيت و تخارص 
اعضررای کميتررة حسابرسرری بررا تررثخير در گررزارش 

 حسابرسی، رابحة منفی و معناداری برقرار است.
تثیير استراتژی شررکت  [6]همکاران  تاریوردی و 

و توانرایی مردیریت برر عرردم تقرارن رفترار هزینرره را 
بررسی کردند. آنان هفت فرضريه بررای بررسری ایرن 

شررکت  106موضوع، تدوین و اطلاعات مربرو  بره 
عضو بورس اوراق بهرادار را بررای برازۀ زمرانی برين 

انررد. تززیره و تحليرل کرده 1394ترا  1385های سرال
هررای ی رگرسريون پرژوهش ازطریرق روش دادهالگرو

تلفيقرری بررسرری شررد. آنرران معتقدنررد اسررتراتژی 
گذاری، استراتژی شرکت با توجه به اطلاعرات سرمایه
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آینده و توانایی مدیریت، افرزایش عردم تقرارن رفترار 
هزینه را سبب خواهد شد. همچنين، نتای  آنان نشران 

تراتژی و اسر دادند متغيرهای استراتژی رقابتی شررکت
سربب کراهش عردم تقرارن رفترار هزینره  تثمين مالی

دهند استراتژی شوند. همچنين، نتای  آنان نشان میمی
شرکت با توجه بره اطلاعرات گذشرته و رشرد توليرد 
ناخالص داخلی تثیير معناداری بر عردم تقرارن رفترار 

 هزینه ندارند.
 

 شناسی پژوهشروش

 جامعه و نمونۀ آماری

های بورسی در طول آماری شامل کليه شرکت جامعة 
برروده اسررت.  1396تررا  1387های دورۀ زمررانی سررال

صورتی بوده اسرت کره در چگونگی انتخاب نمونه به

هرای بورسری در هر مرحلره از ميران تمرامی شررکت
اند کره هایی حرذف شرده، شررکت1385ابتدای سال 
وجرود های ماند و شررکتهای زیر نبودهحائز ویژگی

 برای انزام آزمون انتخاب شدند: 
زمانی مورد رسيدگی  ها باید در طول دورۀشرکت .1

صورت مداوم در بورس تداوم فعاليت داشته و به
 فعال باشند.

های توليدی و نمونة آماری تنها دربرگيرندۀ شرکت .2
 صنعتی است.

 اسفند ماه باشد. 29ها منتهی به سال مالی شرکت .3

 1050با توجه به اعمال شرایط بالا، درنهایت تعداد 
شرکت، نمونة پژوهش برای انزام آزمون  –سال 
 ها در نظر گرفته شدند. فرضيه

 

 . نحوة انتخاب نمونه1نگاره 

 5770 صورت سال شرکت(شده بورسی )بههای پذیرفتهتعداد کل شرکت

 4350 صورت سال شرکت(اند )بهدسترس است و تداوم فعاليت داشتههای آنان در هایی که دادهتعداد شرکت

 3280 صورت سال شرکت(است )به 29/12هایی که پایان سال مالی آن تعداد شرکت

 (970) صورت سال شرکت(ها و ... )بهگذاری، بيمه، ليزینگ، بانکهای سرمایهتعداد شرکت

 (310) ورت سال شرکت(صهای دارای ارزش دفتری سهام منفی )بهشرکت

 (950) صورت سال شرکت(اند( )بهاند )یا دادۀ پرت داشتههایی که در دورۀ پژوهش، اطلاعات ناقص داشتهتعداد شرکت

 1050 صورت سال شرکت(عنوان نمونه )بههای باقيمانده بهتعداد شرکت
 

 الگوها و متغیرهای پژوهش 

های برای انزام آزمرون فرضريهالگوهای پژوهش 

 .به شرم زیرند شدهانتخاب

 (( )بررسی تثیير استراتژهای شرکت1رابحة 
𝑇𝑖𝑚𝑒𝑙𝑖𝑛𝑒𝑠𝑠 𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝑜𝑚𝑝𝑖.𝑡 +

𝛽2𝐼𝑁𝑉𝑖.𝑡 + 𝛽3𝐿𝑒𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒𝑖.𝑡 + 𝛽4𝑉𝑜𝑙𝑎𝑡𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖.𝑡 +

𝛽5
𝑀

𝐵 𝑖.𝑡
+ 𝛽6𝐺𝑁𝑃𝑖.𝑡 + 𝛽7𝑅𝑂𝐴𝑖.𝑡 +

𝛽8𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖.𝑡 + 𝛽9𝐶𝐹𝑂𝑖.𝑡 + 𝜀𝑖.𝑡  
 های سياسی(( )بررسی تثیير هزینه2رابحة  

𝑇𝑖𝑚𝑒𝑙𝑖𝑛𝑒𝑠𝑠𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑅𝑖𝑠𝑘𝑖.𝑡 + 𝛽2𝑇𝑎𝑥𝑖.𝑡 +

𝛽3𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖.𝑡 + 𝛽4𝑅𝑂𝐴𝑖.𝑡 + 𝛽5𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖.𝑡 +
𝛽6𝐶𝐹𝑂𝑖.𝑡 + 𝜀𝑖.𝑡  

 ( )بررسی تثیير قدرت مدیریت(3رابحة 

𝑇𝑖𝑚𝑒𝑙𝑖𝑛𝑒𝑠𝑠𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑀𝑔𝑟𝐴𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖.𝑡 +
𝛽2𝑀𝑔𝑟𝑇𝑒𝑛𝑢𝑟𝑒𝑖.𝑡 + 𝛽3𝑅𝑂𝐴𝑖.𝑡 +
𝛽4𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖.𝑡 + 𝛽5𝐶𝐹𝑂𝑖.𝑡 + 𝜀𝑖.𝑡  

 

 متغیرهای پژوهش
 متغیر وابستۀ پژوهش

(: 𝑇𝑖𝑚𝑒𝑙𝑖𝑛𝑒𝑠𝑠 𝑖,𝑡موقع بودن گزارشگری مالی )به

موقع بودن گزارشگری متغير وابستة این پژوهش، به

صورت زیر مالی است که با تثخير گزارشگری مالی به

 [.15]تعریل شده است 
DELi;t = LAGi;t − LAGi;t-1 



 95/موقع بودن گزارشگری مالیی سياسی و قدرت مدیریت بر بههانهیهزتثیير استراتژی شرکت، 
 

 

i,tLAGدهندۀ تعداد روزهای بين پایان سال مالی : نشان

تاریخ و تاریخ گزارشگری است. گفتنی است 

گزارشگری از سایت کدال استخرا  شده است و با 

دهندۀ تثخير است، عدد توجه به اینکه این متغير نشان

کنندۀ شود تا بيان( ضرب می-1آمده در عدد )دستبه

 .موقع بودن گزارشگری مالی باشدبه

 
 متغیرهای مستقل پژوهش

 متغیرهای استراتژی شرکت

منظور محاسبة (: به𝐶𝑜𝑚𝑝𝑖.𝑡)استراتژی رقابتی شرکتی 

های زیرر اسرتفاده استراتژی رقابتی شرکتی از شاخص

 [.27شده است ]
: 𝐻𝐻𝐼𝑖.𝑡 الررل( )شررراخص هرفينرردال و هيرشرررمن(

دهندۀ مزرذور هيرشرمن نشران -شاخص هرفينردال 
فروش هر شرکت به فروش کل صنعت است. گفتنری 

پرذیری را در سرحح شده، ميزان رقابتاست متغير بيان
گيری کرده است  به صورتی کره صنایع متفاوت اندازه

اگر کمترر از ميانره باشرد، عردد یرک و در یيرر ایرن 
صرورت زیرر تعریرل پرذیرد و بهصورت صفر را می

 [.27شود ]می

𝐻𝑒𝑟𝑓𝑖𝑛𝑑𝑎ℎ𝑙 − 𝐻𝑖𝑟𝑠𝑐ℎ𝑚𝑎𝑛  𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥(𝐻𝐻𝐼)

= ∑ (
𝑠𝑖

𝑆
)

2
𝑛

𝑖=1

 

is کنندۀ درآمرد فرروش شررکت = بيانi  ،S  جمرع =
درآمد فروش واحدهای تزاری موجود در صنعتی که 

= تعرداد واحردهای  nکند، در آن فعاليت می iشرکت 
 شده.تزاری فعال در صنعت بررسی

: ایررن شررراخص برررا 𝑃𝑀𝐶𝑖.𝑡 ب( )شرراخص لرنرررر(
شود  به صرورتی کارگيری از الگوی زیر محاسبه میبه

ایرن  که اگر کمتر از ميانه باشد، عردد یرک و در یيرر
 [.27پذیرد ]صورت صفر را می

PMC =
Sales−Total Cost

Sales
  

، کررل Total Costمبلررف فرروش و  Salesکره در آن، 
 شدۀ کالاها یا خدمات است.بهای تمام

: شاخص 𝑃𝑃𝐸𝑖.𝑡  ( )شاخص موانع ورود به صنعت(
های یابرت بره کرل موانع ورود برابر با مزموع دارایی

است  بره صرورتی کره اگرر های واحد تزاری دارایی
کمتر از ميانه باشد، عدد یک و در یيرر ایرن صرورت 

 [.27پذیرد ]صفر را می
: ایرن شراخص، 𝑄𝑇𝑜𝑏𝑖𝑛𝑖.𝑡 د( )شاخص کيرو تروبين(

برابررر بررا نسرربت ارزش بررازار برره ارزش جررایگزینی 
های شرکت است  به صورتی که اگرر کمترر از دارایی

صرورت صرفر را ميانه باشد، عدد یک و در یير ایرن 
 [.27شود ]صورت زیر محاسبه میپذیرد و بهمی

= نسبت کيو توبين 
هابدهی + ارزش بازار سهام ارزش دفتری 

هادارایی  ارزش دفتری کل 
    

شدن عدد برای هر سرال شررکت، بعد از مشخص
گيری استراتژی رقابتی شررکت بره شررم زیرر انردازه

 خواهد شد.

𝐶𝑜𝑚𝑝 =
∑ 𝑑𝑗

𝑚
𝑗=1

∑ 𝐻𝑗
𝑛
𝑗=1

 

∑ در این رابحه، 𝑑𝑗 دهندۀ کليه اقلامی اسرت نشان
∑انررد و کرره امتيرراز یررک گرفته 𝐻𝑗 دهندۀ کليرره نشرران
های صفر یا یرک دربرارۀ آنهرا اقلامی است که ارزش

لحاظ شده است. به این صرورت بررای هرر شررکت، 
استراتژی رقابتی محاسبه شده است و در بازۀصفر ترا 

 یک قرار خواهد گرفت.

(: برابرر برا جمرع 𝐼𝑁𝑉𝑖.𝑡گذاری )استراتژی سرمایه
هرای آلات و تزهيرزات بره کرل داراییاملاک، ماشين
 [.22] شرکت است

(: برابرر برا 𝐿𝑒𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒𝑖.𝑡استراتژی ترثمين مرالی )
های شرکت است کره ها به کل داراییجمع کل بدهی

های ترثمين مرالی برر کند شرکت در استراتژیبيان می
دارد یا بر حقروق جذب سرمایه ازطریق بدهی تمرکز 

 [.22مالکانه ]
اسرررتراتژی برررا توجررره بررره اطلاعرررات گذشرررته 

(𝑉𝑜𝑙𝑎𝑡𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖.𝑡 برابر با ضریب تغييررات سره سرال :)
گذشتة درآمد فروش است که درآمد فروش با استفاده 

 [.17ها استاندارد شده است ]از ارزش کل دارایی
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𝑀استراتژی با توجه به اطلاعات آینده )

𝐵 𝑖.𝑡
(: برابرر 
با حاصل تقسيم ارزش بازار شرکت بر ارزش دفترری 
آن است. این روش محاسبه براساس این تئوری قررار 
دارد که در قيمت بازار سهام شرکت انتظارات مربرو  

 [.17به اطلاعات آینده نهفته است ]
(: 𝐺𝐷𝑃𝑖.𝑡استراتژی با توجه بره اطلاعرات آینرده )

لص داخلی اسرت. ایرن برابر با درصد رشد توليد ناخا
شاخص براساس این تئوری قرار دارد که رشد مثبرت 

انداز کننردۀ چشرمدر اقتااد کشور بيان GDPو منفی 
مثبت و منفی برای اقتااد کشور است  بنرابراین ایرن 

نگر برررای آینرردۀ وضررعيت عرردد، اطلاعررات آینررده
 [.27]ها و صنایع مختلل دارد شرکت

 

 رکتهای سیاسی شمتغیرهای هزینه

(: برابررر بررا ریسررک 𝑅𝑖𝑠𝑘𝑖.𝑡ریسررک سيسررتماتيک )

 [.29سيستماتيک شرکت است ]

دهندۀ نسربت (  نشان𝑇𝑎𝑥𝑖.𝑡) نسبت ماليات به فروش

 [.29ماليات به فروش شرکت است ]

دهندۀ لگراریتم ارزش (  نشران𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖.𝑡اندازۀ شررکت )

 [.29بازار شرکت است ]

 

 متغیرهای قدرت مدیریت 

 در ایررن(: 𝑀𝑔𝑟𝐴𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖.𝑡)توانررایی مرردیریت 

 مردل مردیریت ازطریرق توانرایی شراخص پژوهش،

 الگرو، این در [ محاسبه شد.24] دمرجيان و همکاران

ابتدا کارایی شرکت، محاسربه و بعرد از آن برا کنتررل 

خاوصررريات  اتررری شررررکت، توانرررایی مررردیریت 

رآیی آنرران برررای محاسرربة کررا .شررودگيری میانرردازه

ها به شررم زیرر شرکت، از روش تحليل پوششی داده

 استفاده کردند. 

𝑀𝑎𝑥𝑣𝜃 =
𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠

𝑣1𝐶𝑜𝐺𝑆 + 𝑣2𝑆𝐺&𝐴 + 𝑣3𝑁𝑒𝑡𝑃𝑃𝐸 + 𝑣4𝑂𝑝𝑠𝐿𝑒𝑎𝑠𝑒 + 𝑣5𝑅&𝐷 + 𝑣6𝐺𝑜𝑜𝑑𝑤𝑖𝑙𝑙 + 𝑣7𝐼𝑛𝑡𝑎𝑛
 

𝐶𝑜𝐺𝑆  رفتره، شردۀ کرالای فروشبرابر بهرای تمام
𝑆𝐺&𝐴  های عمررومی اداری و فررروش، برابررر هزینرره

𝑁𝑒𝑡𝑃𝑃𝐸  آلات و برابر مانده خالص امرلاک، ماشرين
برابرررر هزینررره اجرررارۀ  𝑂𝑝𝑠𝐿𝑒𝑎𝑠𝑒 تزهيرررزات، 
 برابررر هزینررة تحقيررق و توسررعه،    𝑅&𝐷عمليرراتی،

𝐺𝑜𝑜𝑑𝑤𝑖𝑙𝑙  شرده و برابر سررقفلی خریداری 𝐼𝑛𝑡𝑎𝑛 
 برابر مانده خالص دارایی نامشهود است.

های  اتی شرکت منظور کنترل تثیير ویژگیآنان به 
در مدل خود، کارآیی شرکت را به دو بخرش کرارآیی 

یت های  اتی شرکت و توانایی مردیربر مبنای ویژگی
شرده را تقسيم کردند. این پژوهشرگران، تکنيرک بيان

خاوصريت  اتری شررکت )انردازۀ  5ازطریق کنتررل 
شرکت، سهم بازار شرکت، جریان نقدی شرکت، عمر 
پررذیرش شرررکت در بررورس و فررروش خررارجی 
)صادرات(( انزام دادند. در مدل زیر کره دمرجيران و 

ل ویژگری کنترر 5انرد، ایرن [ ارائره کرده24همکاران ]
 اند.شده

 (4رابحة 
𝐹𝑖𝑟𝑚 𝐸𝑓𝑓𝑖𝑐𝑖𝑒𝑛𝑐𝑦

= 𝛼0 + 𝛼1𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡

+ 𝛼2𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡𝑠ℎ𝑎𝑟𝑒𝑖,𝑡

+ 𝛼3𝐹𝐶𝐹𝑖,𝑡 + 𝛼4𝐴𝑔𝑒𝑖,𝑡

+ 𝛼5𝐹𝐶𝐼𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 
اندازۀ شرکت و برابر با لگاریتم  𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖.𝑡 که در آن،

هرررررای شررررررکت، طبيعررررری مزمررررروع دارایی
𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡𝑠ℎ𝑎𝑟𝑒𝑖.𝑡  سهم بازار شرکت و برابر با نسبت

متغيرری  𝐹𝐶𝐹𝑖.𝑡 فروش شرکت به فروش کل صنعت،
هرای نقردی بودن جریانموهومی که در صورت مثبت

بودن برابر صفر عملياتی، برابر یک و در صورت منفی
عمر پذیرش شرکت 𝐴𝑔𝑒𝑖.𝑡 در نظر گرفته شده است، 

ق بهادار و برابر با لگاریتم طبيعی تعداد در بورس اورا
هایی است که شررکت در برورس پذیرفتره شرده سال

نيررز متغيررر موهررومی اسررت و برررای  𝐹𝐶𝐼𝑖.𝑡 اسررت، 
هایی کره صرادرات )فرروش برا ارز خرارجی( شرکت
اند، برابر یک و در یير این صورت صفر در نظر داشته
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کنندۀ ميرزان بيان( نيز 𝜀𝑖.𝑡گرفته شده و باقيماندۀ مدل )
 توانایی مدیریت است. 

: 𝑀𝑔𝑟𝑇𝑒𝑛𝑢𝑟𝑒𝑖.𝑡تررررداوم انتخرررراب مرررردیریت 

دهندۀ تداوم انتخاب مدیریت است کره برابرر برا نشان

هایی است که مدیرعامل، مدیریت شررکت تعداد سال

  [.15صورت مداوم در اختيار دارد ]را به
 

 متغیرهای کنترل پژوهش

: برابر با نسبت سود شررکت 𝑅𝑂𝐴𝑖.𝑡بازده دارایی 
های شرکت است. برای ایر این متغير برر به کل دارایی

شرود ایرن موقع بودن گزارشگری مالی، استدلال میبه
عنوان شرراخص عملکررردی، تررثیير مثبررت متغيررر برره

موقع بودن گزارشگری مالی دارد  زیررا معناداری بر به
ب ایزراد عنوان خبری مثبت، موجافزایش این متغير به

موقع بررای گزارشرگری انگيزه برای ارائه اطلاعات به
 [.19]شود سالانه می

: برابرر برا رشرد فرروش 𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖.𝑡رشد شرکت 
شرکت نسبت به سال قبل است. برای ایر این متغير بر 

شررود موقع بررودن گزارشررگری مررالی، اسررتدلال میبرره
عنوان خبری مثبرت، ترثیير مثبرت افزایش این متغير به

موقع بودن گزارشگری مالی دارد  زیررا معناداری بر به
 عنوان خبری مثبت، موجب ایزرادافزایش این متغير به

منظور ارائه سريگنال مثبرت بره انگيزه برای مدیریت به
 [.15]شود بازار می

: برابر با نسبت جریان 𝐶𝐹𝑂𝑖.𝑡جریان نقد عملياتی 
های شرکت است. برای ایرر نقد عملياتی به کل دارایی
عنوان شررود ایررن متغيررر بررهایررن متغيررر، اسررتدلال می

شاخص نقدی بازده عملياتی شرکت، شاخای بررای 
کره افرزایش آن طوریبار مثبت یرا منفری اسرت  بهاخ

دهندۀ خبررری مثبررت برررای بررازار و کرراهش آن نشرران
کنندۀ خبری منفی برای بازار است. درنتيزه، ایرن بيان

استدلال وجرود دارد کره ایرن متغيرر بایرد ایرر مثبرت 
موقع برودن گزارشرگری مرالی داشرته معناداری بر بره

 [.15]باشد 
 

 های پژوهشیافته
 ر توصیفیآما

شود، نتای  آمار توصيفی طور که مشاهده میهمان

 ( نشان داده شده است.2متغيرهای پژوهش در نگاره )

 

 *های توصیفی متغیرهای پژوهش. آماره2نگاره 

 کمینه بیشینه انحراف معیار میانه میانگین متغیر

627/0 تثخير در گزارشگری مالی  000/0  049/15  52 49-  

499/0 شاخص رقابتی شرکت  50/0  284/0  1 0 
239/0 هاآلات و تزهيزات به کل دارایینسبت املاک، ماشن  204/0  163/0  707/0  046/0  

595/0 اهرم مالی  612/0  182/0  937/0  153/0  

162/0 نوسانات فروش تاریخی  141/0  107/0  462/0  021/0  

301/2 ارزش دفترینسبت ارزش بازار به   983/1  569/1  812/6  310/0  

450/2 رشد توليد ناخالص داخلی  350/2  523/4  5/12  800/6-  

498/0 ریسک سيستماتيک  363/0  955/0  871/2  614/2-  

113/0 نسبت هزینة ماليات به سود قبل از کسر ماليات شرکت  126/0  086/0  243/0  0 
730/13 اندازۀ شرکت  593/13  444/1  739/18  821/9  

-00056/0 توانایی مدیریت  0042/0-  106/0  297/0  253/0-  

304/3 تداوم انتخاب مدیریت  700/2  165/2  11 5/0  

123/0 گذاریبازده سرمایه  113/0  115/0  390/0  207/0-  

177/0 رشد شرکت  154/0  297/0  889/0  389/0-  

118/0 جریان نقد عملياتی  106/0  114/0  548/0  187/0-  

 های پژوهشیافتهمنبع: 
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های انحرراف معيرار، ضرریب با بررسری شراخص

های مربرو  توان ادعا کرد دادهکشيدگی و چولگی می

برره متغيرهررای مسررتقل و وابسررته از توزیررع نرمررال 

برخوردارنرد  زیررا متغيرهرا حرداقل فاصرله از ارزش 

علاوه بر ایرن، [. 26]شده برای کشيدگی را دارند ارائه

گين نزدیرک بره متغير تثخير در گزارشگری مالی، ميان

صررفر دارد. انرردازۀ حررداکثری و حررداقلی ایررن متغيررر 

روز است که حرد معقرولی را در  -48و  52ترتيب به

دهد. عرلاوه برر ایرن، سالة پژوهش نشان می 10دورۀ 

دهندۀ دارد و نشان 177/0متغير رشد شرکت، ميانگين 

درصردی ایرن متغيرر در  17افزایش ميانگينی تقریبری 

شررده در بررورس اوراق پذیرفته هایسررال در شرررکت

بهادار است که با توجه بره نررت ترورم در کشرور ترا 

حدودی منحقی است. همچنين، با توجه بره ميرانگين 

است  50/0متغير شاخص رقابتی شرکت که در حدود 

توان ادعرا کررد رقابرت نسربی متوسرحی در ميران می

های نمونة پژوهش وجرود دارد. برا توجره بره شرکت

اسرت  60/0ير اهرم مرالی کره در حردود ميانگين متغ

های ترروان بيرران کرررد در سرراختار سرررمایة شرررکتمی

ایرانرری برردهی نقررش پررنگرری دارد. افررزون بررر ایررن، 

برا  450/2ميانگين رشد توليد ناخالص داخلری برابرر 

کننرردۀ اسررت کرره بيان 523/4ضررریب انحررراف معيررار 

وجود نوسان اقتاادی در دورۀ پژوهش است. متغيرر 

کنرد دارد و بيان می 123/0ها نيز ميانگين دارایی بازده

ها ميانگين بازده کمتری نسبت بره نررت ترورم شرکت

هرا توانرد ناشری از فشرار تحریمکسب کردند کره می

 باشد.

 

 

خطی متغیرهای مستقل و بررسی همسانی آزمون هم

 واریانس

خحری بره مفهروم وجررود ارتبرا  شردید ميرران هم

سرنزيده  VIFبرا آمرارۀ متغيرهای مسرتقل اسرت کره 

دهندۀ بررای ایرن آمراره نشران 10شود. مقادیر زیر می

خحی ميران متغيرهرای مسرتقل اسرت. نترای  نبود هم

دسرتشده نشان دادند بررای تمرامی مقرادیر بهکسب

آمده، این مقدار کمتر از حرد مزراز اسرت  بنرابراین، 

خحری ميران متغيرهرای پرژوهش توان ادعا کرد هممی

ه است. برای بررسی همسرانی واریرانس مشاهده نشد

شده بره های مدل نيز آزمون والد تعدیلميان باقيمانده

افرزار اسرتاتا کار گرفته شده است. این آزمرون در نرم

های انزام شده است. نتيزرة ایرن آزمرون بررای مردل

کننرردۀ وجررود همسررانی واریررانس ميرران پررژوهش بيان

یرررع بودن توزهای مررردل اسرررت. نرمرررالباقيمانرررده

های رگرسريون نيرز بررسری شرد کره نترای  باقيمانده

 .1ها هستندبودن این باقيماندهدهندۀ نرمالنشان

 

 آمار استنباطی

شرده، یرازده فرضريه، با توجه به مبانی تئوریک طرم

اند. بررای ایرن تدوین و سپس بررسی و آزموده شرده

( برای بررسی شش فرضرية اول 1هدف، ابتدا الگوی )

الگوهرای  بررازش از البته لازم اسرت قبرلآزمون شد  

 روش از اسرتفاده بررسری آزمون چاو بررای پژوهش،

 روش در مقابرل یابرت ایررات برا ترابلویی هرایداده

[. 1]شرود  نمونة پژوهش انزرام برای ترکيبی هایداده

 اند.( نشان داده شده3آزمون چاو در نگاره ) نتای 

                                                           
دليل محدودیت صفحه از . لازم به توضيح است به 1

 آوردن جداول خودداری شده است.
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 *های پژوهشلیمر برای مدل F. نتایج آزمون 3نگاره 

 شدهروش پذیرفته سطح خطا آماره مورد بررسیمدل 

994/0 ( )بررسی تثیير استراتژی شرکت(1مدل )  500/0  های تلفيقیروش داده 

001/1 های سياسی(( )بررسی تثیير هزینه2مدل )  482/0  های تلفيقیدادهروش  

025/1 ( )بررسی تثیير قدرت مدیریت(3مدل )  425/0  های تلفيقیروش داده 

 های پژوهشمنبع: یافته     

دهندۀ تثیيرد (، نترای  نشران3با توجه بره نگراره )

هرای انرد  بنرابراین، الگروی روش دادهبوده 0Hفرض 

تلفيقی روش پذیرفته شده است. درنتيزه، در ادامه برا 

( تثیير استراتژی شرکت )شش فرضرية 1) آزمون مدل

اصلی اول پژوهش( با توجه به روش ارجرح بررسری 

ها در نگراره شد. نتای  حاصل از بررسی ایرن فرضريه

 اند.( ارائه شده4)

 ( پژوهش*1) . نتایج تخمین مدل4نگاره 

 سطح خطا آماره تی انحراف استاندارد ضریب متغیر متغیر

 320/0 993/0 837/2 817/2 عرض از مبدأ

 011/0 517/2 867/1 702/4 شاخص رقابتی شرکت

 360/0 -914/0 548/2 -329/2 هاآلات و تزهيزات به کل دارایینسبت املاک، ماشن

 124/0 536/1 703/2 152/4 اهرم مالی

 342/0 -949/0 222/4 -011/4 نوسانات فروش تاریخی

 000/0 391/4 296/0 300/1 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری

 000/0 269/4 082/0 351/0 رشد توليد ناخالص داخلی

 000/0 823/3 079/1 126/4 گذاریبازده سرمایه

 327/0 980/0 413/1 385/1 شرکترشد 

 631/0 -479/0 183/3 -526/1 جریان نقد عملياتی

 153/2 واتسون -آمارۀ دوربين  520/0 ضریب تعيين

 385/6( 000/0)  )احتمال آماره( Fآمارۀ  481/0 شدهضریب تعيين تعدیل

 های پژوهشمنبع: یافته

( و سرحح 385/6آمده )دستبه Fبا توجه به آمارۀ 

ترروان بيرران کرررد در سررحح (، می000/0خحررای آن )

، الگرروی پررژوهش از معنرراداری بررالایی %99اطمينرران 

برخرروردار اسررت. عررلاوه بررر ایررن، ضررریب تعيررين 

تروان است که براساس آن می %48شده برابر با تعدیل

ادعررا کرررد در مزمرروع، متغيرهررای مسررتقل و کنترررل 

تغييرات متغير وابسته را توضيح  %48پژوهش بيش از 

دوربررين  خواهنررد داد. افررزون بررر ایررن، مقرردار آمررارۀ

دهندۀ نبررود اسررت کرره نشرران 153/2واتسررون برابررر 

های الگررو خودهمبسررتگی مرتبررة اول ميرران باقيمانررده

دهنررد از ميرران آمده نشرران میدسررتاسررت. نتررای  به

گذاری شررکت متغيرهای کنترل، متغير برازده سررمایه

 موقع بودن گزارشگری مالی دارد. تثیير معناداری بر به

های مربرو  بره ترثیير (، نتای  فرضريه4در نگاره )

های متفرراوت شرررکت )شررش فرضررية اول اسررتراتژی

موقع بودن گزارشرگری مرالی بررسری پژوهش( بر به

شده است. محابق با نتای  و با توجه به ضریب مثبرت 

ا  برا تحليرل ایرر آمده در ارتبدستو سحح خحای به
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موقع برودن گزارشرگری مرالی، استراتژی رقابتی بر به

توان ادعا کرد استراتژی رقابتی شرکت تثیير مثبرت می

موقع بررودن ( بررر برره%5معنرراداری )در سررحح خحررای 

گزارشگری مالی دارد. این نتای  محابق با دو اسرتدلال 

کند برا توجره بره اند: استدلال نخست ادعا میتئوریک

های موجرود در صرنایع برا سرحح پویا، شرکت محيط

رقابتی بالاتر، برای بقا مزبور به تثمين مرالی سرریع و 

اند  بنابراین، بررای جرذب اخذ تاميمات استراتژیک

سرمایه ازطریق اوراق بدهی یا اوراق مالکانره و حتری 

اخذ وام از سيستم بانکی بره سررعت بيشرتری بررای 

موقع بره برازار برهگزارشگری مالی و ارائه اطلاعرات 

نيازمندند. همچنين، این استدلال وجود دارد که سحح 

رقابت بيشتر سربب افرزایش سرحح نظرارت و کنتررل 

درنتيزه، نظرارت مر یر بره افرزایش کيفيرت   شودمی

های مرالی موقع صرورتاطلاعات مرالی و انتشرار بره

منزررر خواهررد شررد. بنررابراین، بررا توجرره برره سررحح 

 %5وهش در سرحح خحرای معناداری، فرضية اول پرژ

شود که محرابق برا نترای  پرژوهش هونرگ و تثیيد می

است. محابق با نتای  و با توجه به ضریب  [25]فونگ 

آمده در ارتبا  با تحليرل دستمنفی و سحح خحای به

گذاری )نسررربت امرررلاک، ایرررر اسرررتراتژی سررررمایه

موقع هرا( برر برهآلات و تزهيزات به کل داراییماشين

توان ادعرا کررد اسرتراتژی گری مالی، میبودن گزارش

گذاری شررکت ترثیير منفری یيرمعنراداری )در سرمایه

موقع برودن گزارشرگری مرالی ( بر به%5سحح خحای 

طور کلرری، در ارتبررا  بررا ایررر اسررتراتژی دارد. برره

گذاری دو استدلال رقيب وجود دارد: اسرتدلال سرمایه

ات دليل اینکرره ایررن اطلاعررکنررد بررهنخسررت بيرران می

تواند محرمانه تلقی شرود، رقبرا از ایرن اطلاعرات می

سو استفاده کنند و فرصرت سرودآور شررکت توسرط 

رقبا با ریسک مواجه شود، این انتظار وجرود دارد کره 

سبب تثخير بيشتری بر گزارشگری مالی شرکت شود. 

دليل ارائه پاسرخگویی بره کند بهاستدلال دوم بيان می

هرت ترثمين مرالی آتری برا کنندگان منرابع در جتثمين

کمترین هزینه )کاهش هزینه سرمایة آتی(، این امکران 

ها این اطلاعرات را برا سررعت وجود دارد که شرکت

بيشتری بره برازار عرضره کننرد ترا بتواننرد مقبوليرت 

بيشتری را در بازار سررمایه بررای شررکت بره دسرت 

آورند. درنتيزه، با توجه به ضریب منفی باید ادعا کرد 

های بورسرری اسررتدلال نخسررت پشررتيبانی رکتدر شرر

دوم  دليل یيرمعنرراداربودن، فرضرريةشررود  امررا بررهمی

شرود. همچنرين، رد می %5پژوهش در سحح خحرای 

محابق با نتای  و با توجه بره ضرریب مثبرت و سرحح 

آمده در ارتبا  با تحليل ایرر اسرتراتژی دستخحای به

زارشرگری موقع برودن گتثمين مالی )اهرم مالی( بر به

توان ادعا کرد استراتژی تثمين مرالی شررکت مالی، می

( برر %5تثیير مثبرت یيرمعنراداری )در سرحح خحرای 

طور کلری، در موقع بودن گزارشگری مالی دارد. برهبه

ارتبا  با ایر استراتژی تثمين مالی دو اسرتدلال وجرود 

کنرد اگرر ترثمين مرالی دارد: استدلال نخست بيران می

دليل اهميررت برردهی انزررام شررود، بررهازطریررق ایزرراد 

های شررکت، نظارت بيرونی اعتباردهندگان بر فعاليت

یابرد و بره دنبرال آن، کيفيرت سحح نظارت بهبرود می

های مرالی موقع صرورتاطلاعات مرالی و انتشرار بره

دليل ارائره افزایش خواهد یافرت. عرلاوه برر ایرن، بره

ن کننردگان منرابع در جهرت ترثميپاسخگویی به تثمين

مالی آتی با کمتررین هزینره )کراهش هزینره سررمایة 

ها ایررن آترری(، ایررن امکرران وجررود دارد کرره شرررکت

اطلاعات را با سرعت بيشتری به بازار عرضه کنند ترا 

بتوانند مقبوليت بيشتری در بازار سرمایه برای شررکت 

به دست آورند. درنتيزه، با توجره بره ضرریب مثبرت 

یرفته در بورس اوراق های پذباید ادعا کرد در شرکت

شرود  امرا ها پشرتيبانی میبهادار تهران ایرن اسرتدلال

در سرحح  دليل یيرمعناداربودن فرضية سوم پژوهشبه

 شود.رد می %5خحای 
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های چهارم تا ششرم و (، نتای  فرضيه4در نگاره )

ایر استراتژی شرکت برا توجره بره اطلاعرات گذشرته 

بت ارزش )نوسانات فرروش تراریخی( و آینرده )نسر

بازار به ارزش دفتری و رشد توليد ناخرالص داخلری( 

بررسی شده است. محابق مبانی تئوریرک ایرن انتظرار 

که اگر اطلاعات حاوی اخبار مثبت باشرد،  وجود دارد

تر و اگر حاوی اخبرار منفری موقعسبب گزارشگری به

باشد، سبب تثخير در گزارشگری مالی خواهد شد. برا 

ل نترای  نشران دادنرد اسرتراتژی توجه به این اسرتدلا

شرکت برا توجره بره اطلاعرات گذشرته ترثیير منفری 

موقع برودن ( برر بره%5یيرمعناداری )در سحح خحای 

دهندۀ رد فرضية چهارم گزارشگری مالی دارد که نشان

دهنررد پررژوهش اسررت. همچنررين، نتررای  نشرران می

استراتژی شرکت با توجه به اطلاعات آینده ایر مثبرت 

موقع برودن درصد( بر به 5)در سحح خحای  معناداری

های کنندۀ تثیيرد فرضريهگزارشگری مالی دارد که بيان

پنزم و ششرم پرژوهش و محرابق برا نترای  پرژوهش 

 است. [25]هونگ و فونگ 

های سياسری منظور بررسی تثیير هزینههمچنين، به

( اسرتفاده شرده 2های هفتم تا نهرم( از مردل ))فرضيه

هررای ( بررا روش داده2ن مرردل )اسررت. نتررای  تخمرري

 اند.( ارائه شده5تلفيقی، در نگاره )
 

 

 ( پژوهش*2) . نتایج تخمین مدل5نگاره 

 سطح خطا آمارة تی انحراف استاندارد ضریب متغیر متغیر

 000/0 -678/4 416/9 -052/44 عرض از مبدأ

 000/0 -301/3 424/0 -400/1 ریسک سيستماتيک

نسبت هزینة ماليات به سود قبل از کسر ماليات 

 شرکت
882/4- 

804/5 
841/0- 400/0 

 000/0 773/4 674/0 221/3 اندازۀ شرکت

 003/0 965/2 461/2 299/7 گذاریبازده سرمایه

 791/0 264/0 280/1 338/0 رشد شرکت

 719/0 -359/0 613/3 -297/1 جریان نقد عملياتی

 128/2 واتسون -آمارۀ دوربين  475/0 تعيينضریب 

 692/5( 000/0)  )احتمال آماره( Fآمارۀ  433/0 شدهضریب تعيين تعدیل

 های پژوهشمنبع: یافته

 

( و سرحح 692/5آمده )دستبه Fبا توجه به آمارۀ 

ترروان بيرران کرررد در سررحح (، می000/0خحررای آن )

، در مزموع الگوی پژوهش از معنراداری %99اطمينان 

بالایی برخوردار است. علاوه بر ایرن، ضرریب تعيرين 

تروان است که براساس آن می %43شده برابر با تعدیل

ادعررا کرررد در مزمرروع، متغيرهررای مسررتقل و کنترررل 

تغييرات متغير وابسته را توضيح  %43يش از پژوهش ب

 128/2خواهند داد. مقدار آمارۀ دوربين واتسون برابرر 

دهندۀ نبرود خودهمبسرتگی مرتبرة اول است که نشان

دهنرد از های الگو است. نتای  نشران میميان باقيمانده

گذاری ميرران متغيرهررای کنترررل، متغيررر بررازده سرررمایه

موقع برودن گزارشرگری شرکت تثیير معناداری بر بره

 مالی دارد. 

های مربرو  بره ترثیير (، نتای  فرضريه5در نگاره )

های سياسرری شرررکت )فرضررية هفررتم تررا نهررم هزینرره

موقع بودن گزارشرگری مرالی بررسری پژوهش( بر به



 
 

 1398 زمستان(، 42، پياپی )چهارمهای حسابداری مالی، سال یازدهم، شماره پژوهش /102
 
 

 

شده است. محابق با نتای  و با توجه به ضریب منفری 

آمده در ارتبا  برا تحليرل ایرر دستو سحح خحای به

موقع بودن گزارشگری مالی، ک سيستماتيک بر بهریس

توان ادعرا کررد ریسرک سيسرتماتيک ترثیير منفری می

موقع بررودن ( بررر برره%5معنرراداری )در سررحح خحررای 

گزارشگری مالی دارد. نتای  این فرضريه محرابق ایرن 

های سياسری سربب ناپایداریاستدلال است که وجود 

و  شررودافررزایش ریسررک سيسررتماتيک در اقتارراد می

های سياسری برر شررکت و باع  تحميل بيشتر هزینه

ایزاد ابهام اقتاادی بيشتر خواهد شرد. در ارتبرا  برا 

تثیير این متغير بر تثخير در گزارشگری مالی اسرتدلال 

شود هرچه ریسک سيسرتماتيک در اقتاراد بيشرتر می

ها زمرران دليل ایزرراد ابهررام بيشررتر، شرررکتباشررد، برره

ترا بتواننررد از ابهرام بيشررتر  کننرردبيشرتری را صربر می

های مالی خود بکاهند که خرود سربب ترثخير صورت

درنتيزه، با توجره  شود.بيشتر در گزارشگری مالی می

های برره ضررریب منفرری بایررد ادعررا کرررد در شرررکت

شده در بورس اوراق بهادار تهران این استدلال پذیرفته

 دليل معناداربودن، فرضرية هفرتمشود و بهپشتيبانی می

شود کره محرابق تثیيد می %5پژوهش در سحح خحای 

است. محابق با نترای  و برا  [34]وی با نتای  پژوهش 

آمده در دسرتتوجه به ضریب منفی و سحح خحای به

ارتبا  با تحليل ایر نسبت هزینة ماليات به سرود قبرل 

موقع برودن گزارشرگری مرالی، از کسر ماليات برر بره

ة ماليات به سرود قبرل از توان ادعا کرد نسبت هزینمی

کسر ماليات تثیير منفی یيرمعناداری )در سحح خحای 

طور موقع برودن گزارشرگری مرالی دارد. بره( بر به5%

کلی، در ارتبا  با ایر نسبت هزینة ماليات به سود قبل 

انتخراب  از کسر ماليات این استدلال وجرود دارد کره

عنوان هزینرررة سياسررری های ماليررراتی، برررهسياسرررت

های افشرا تواند بر سياسرتشده به شرکت، میميلتح

برررای افررزایش ابهررام و ایزرراد تررثخير بيشررتر در 

درنتيزه، با توجه بره گزارشگری مالی تثیيرگذار باشد. 

های ضررریب منفرری بایررد ادعررا کرررد در شرررکت

شده در بورس اوراق بهادار تهران این فرضريه پذیرفته

 داربودن، فرضريةدليل یيرمعنراشود  اما بهپشتيبانی می

شود. محابق رد می %5هشتم پژوهش در سحح خحای 

با نتای  و با توجه به ضرریب مثبرت و سرحح خحرای 

آمده در ارتبا  با تحليل ایر اندازۀ شررکت برر دستبه

تروان ادعرا کررد به موقع بودن گزارشرگری مرالی، می

اندازۀ شرکت تثیير مثبت معناداری )در سرحح خحرای 

طور بودن گزارشرگری مرالی دارد. بره ( بر به موقع5%

دو استدلال رقيرب کلی، در ارتبا  با ایر اندازۀ شرکت 

های کند شررکتوجود دارد: استدلال نخست بيان می

های دليل حزم زیراد رویردادها و پيچيردگیبزرگ به

مالی بيش از حد، معمولا  گزارشگری مالی را با تثخير 

کنرد دوم بيران میبيشتری ارائه خواهند داد. اسرتدلال 

های همبستگی منفری برين ترثخير در انتشرار صرورت

دليل های سياسرری بيشررتر بررهشررده و هزینررهحسابرسی

تررر شرررکت وجررود دارد  زیرررا احتمررالا  انرردازۀ بزرگ

های داخلی قروی و دليل کنترلتر بههای بزرگشرکت

توانایی حسابرسان بررای تکميرل کرار حسابرسری در 

دهنرد و ی مرالی را ارئره میهرازمان مناسرب گزارش

در  تثخير کمتری در گزارشرگری مرالی خرود دارنرد.

نتيزه، با توجه به ضرریب مثبرت بایرد ادعرا کررد در 

شده در بورس اوراق بهادار تهرران های پذیرفتهشرکت

دليل معنراداربودن، شود و بهاستدلال دوم پشتيبانی می

 شودتثیيد می %5در سحح خحای  فرضية نهم پژوهش

 است. [16]آل طاها که محابق با نتای  پژوهش 

منظور بررسی ترثیير قردرت مردیریت همچنين، به

( استفاده شرده 3های دهم و یازدهم( از مدل ))فرضيه
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 اند.( ارائه شده6تلفيقی، در نگاره )هررای ( بررا روش داده3اسررت. نتررای  تخمررين مرردل )

 ( پژوهش*3) تخمین مدل. نتایج 6نگاره 

 سطح خطا آماره تی انحراف استاندارد ضریب متغیر متغیر

 665/0 -431/0 799/0 -345/0 عرض از مبدأ

 003/0 939/2 696/1 985/4 توانایی مدیریت

 080/0 -747/1 153/0 -267/0 تداوم انتخاب مدیریت

 018/0 353/2 576/3 415/8 گذاریبازده سرمایه

 401/0 838/0 271/1 066/1 رشد شرکت

 630/0 -480/0 239/3 -557/1 جریان نقد عملياتی

 106/2 واتسون -آمارۀ دوربين  455/0 ضریب تعيين

 142/5( 000/0)  )احتمال آماره( Fآمارۀ  420/0 شدهضریب تعيين تعدیل

 های پژوهشمنبع: یافته

( و سحح 142/5آمده )دستبه Fبا توجه به آمارۀ 

توان بيان کرد در سحح (، می000/0خحای آن )

، الگوی پژوهش از معناداری بالایی %99اطمينان 

شده نيز برابر با برخوردار است. ضریب تعيين تعدیل

توان ادعا کرد در است که براساس آن می 42%

مزموع، متغيرهای مستقل و کنترل پژوهش بيش از 

تغير وابسته را توضيح خواهند داد. تغييرات م 42%

است که  106/2مقدار آمارۀ دوربين واتسون نيز برابر 

دهندۀ نبود خودهمبستگی مرتبة اول ميان نشان

های الگو است. همچنين، نتای  نشان باقيمانده

دهند از ميان متغيرهای کنترل، متغير بازده می

ودن موقع بگذاری شرکت تثیير معناداری بر بهسرمایه

 گزارشگری مالی دارد. 

های دهم و یازدهم و (، نتای  فرضيه6در نگاره )

ایر قدرت مدریت )توانایی مدیریت و تداوم انتخاب 

طور کلی، در ارتبا  با مدیریت( بررسی شده است. به

دو استدلال رقيب وجود دارد: ایر قدرت مدیریت 

کند در صورتی که مدیر استدلال نخست ادعا می

و صاحب قدرت، توانایی و قدرت خود را در  توانمند

دليل جهت حداکثرسازی ارزش شرکت به کار ببرد، به

ایزاد شفافيت، کاهش هزینة سرمایه، کاهش ابهام و 

ریسک و به همراه آن افزایش ارزش شرکت در 

کند تر ارائه میموقعبلندمدت، گزارشگری مالی را به

شود. و سبب کاهش تثخير در گزارشگری مالی می

کند، در صورتی که مدیر استدلال رقيب بيان می

توانمند و صاحب قدرت، توانایی و قدرت خود را در 

جهت حداکثرسازی منافع شخای خود به کار ببرد، 

های خود دليل ایزاد ابهام و کاهش پيگيری فعاليتبه

های کنندگان، به دنبال ارائه صورتتوسط استفاده

با توجه به این اهد بود. مالی با تثخير بيشتری خو

ها نتای  نشان دادند توانایی مدیریت تثیير استدلال

موقع بودن ( بر به%5مثبت معناداری )در سحح خحای 

های دهد در شرکتگزارشگری مالی دارد و نشان می

شده در بورس اوراق بهادار تهران در ارتبا  با پذیرفته

شود  ی میایر توانایی مدیریت، استدلال اول پشتيبان

در  دليل معناداربودن، فرضية دهم پژوهشدرنتيزه، به

شود که با نتای  پژوهش تثیيد می %5سحح خحای 

محابقت دارد. با توجه به  [15]ابرنتی و همکاران 

نتای ، تداوم انتخاب مدیریت ایر منفی یيرمعناداری 

موقع بودن گزارشگری ( بر به%5)در سحح خحای 

شده های پذیرفتهکند در شرکتمی مالی دارد که بيان

در بورس اوراق بهادار تهران در ارتبا  با ایر تداوم 
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شود و انتخاب مدیریت، استدلال دوم پشتيبانی می

در  دليل یيرمعناداربودن، فرضية یازدهم پژوهشبه

 شود.رد می %5سحح خحای 

 

 گیری بحث و نتیجه

در این پژوهش، تثیير استراتژی شرکت،  

موقع بودن های سياسی و قدرت مدیریت بر بههزینه

شده در های پذیرفتهگزارشگری مالی در شرکت

شد. به این منظور، بررسی بورس اوراق بهادار تهران 

هایی برای بررسی این موضوع، تدوین و با فرضيه

شد.  استفاده از اطلاعات در دسترس تززیه و تحليل

کند محيط طور کلی، این پژوهش استدلال میبه

رقابتی، محيحی پویا و دائم درحال تغيير است و 

ترند که بتوانند با هایی در این محيط موفقشرکت

ها وفق سرعت بيشتری شرایط خود را با این ویژگی

دهند  درنتيزه، در ارتبا  با تثیير استراتژی رقابتی، 

رد. استدلال نخست ادعا چند استدلال قوی وجود دا

های موجود در کند با توجه به محيط پویا، شرکتمی

صنایع با سحح رقابتی بالاتر، برای بقا مزبور به تثمين 

اند  بنابراین، مالی سریع و اخذ تاميمات استراتژیک

برای جذب سرمایه ازطریق اوراق بدهی یا اوراق 

عت مالکانه و حتی اخذ وام از سيستم بانکی، به سر

بيشتری برای گزارشگری مالی و ارائه اطلاعات 

موقع به بازار نيازمندند. درحقيقت، باید به دنبال به

کاهش تثخير در گزارشگری مالی برای تثمين مالی 

موقع باشند. بهنگام و اخذ تاميمات استراتژیک به

های موجود حتی این استدلال وجود دارد که شرکت

زاد اطمينان در بازار برای منظور ایدر محيط رقابتی به

تثمين مالی با هزینة کمتر و تسریع در انزام تثمين 

های مالی، نيازمند ایزاد اطمينان بازار به فعاليت

اند که محمئنا  ارائه اطلاعات با کمترین سحح شرکت

های کسب اطمينان بازار تواند یکی از راهتثخير می

رد که این استدلال وجود دا[. همچنين، 25]باشد 

سحح رقابت بيشتر، افزایش سحح نظارت و کنترل را 

درنتيزه، نظارت م یر به افزایش [. 32]شود سبب می

های موقع صورتکيفيت اطلاعات مالی و انتشار به

مالی منزر خواهد شد  زیرا سحح نظارت مناسب، به 

ها، ریسک کمتر و بهبود ارزیابی مدیران از فعاليت

[. 23]شود ی مالی منزر میموقع صورت هاارائه به

گذاری بر تثخير در در ارتبا  با تثیير استراتژی سرمایه

گزارشگری مالی نيز دو فرضية رقيب وجود دارد: 

دليل اینکه این کند بهاستدلال نخست بيان می

تواند محرمانه تلقی شود، رقبا از این اطلاعات می

اطلاعات سو استفاده کنند و فرصت سودآور شرکت 

سط رقبا با ریسک مواجه شود، این انتظار وجود تو

دارد که سبب تثخير بيشتری بر گزارشگری مالی 

دليل ارائه کند بهشرکت شود. استدلال دوم بيان می

کنندگان منابع برای تثمين مالی پاسخگویی به تثمين

آتی با کمترین هزینه )کاهش هزینه سرمایة آتی(، این 

این اطلاعات را با  هاامکان وجود دارد که شرکت

سرعت بيشتری به بازار عرضه کنند تا بتوانند 

مقبوليت بيشتری را در بازار سرمایه برای شرکت به 

هایی ها در طرمگذاریدست آورند. اگر این سرمایه

انزام شوند که بهتر بتوانند مسئوليت اجتماعی شرکت 

در قبال جامعه را فراهم کنند و سبب بهبود 

های شور و حتی ارتقای شاخصهای کزیرساخت

اقتاادی نظير بيکاری شوند، این امکان وجود دارد 

منظور استفادۀ تبليغاتی این اطلاعات را که شرکت به

در ارتبا  [. 15] با سرعت بيشتری به بازار مخابره کند

با تثیير استراتژی تثمين مالی بر تثخير در گزارشگری 

تژی تثمين مالی مالی دو استدلال وجود دارد که استرا

شود. سبب کاهش تثخير در گزارشگری مالی می
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کند اگر تثمين مالی ازطریق استدلال نخست بيان می

دليل اهميت نظارت بيرونی ایزاد بدهی انزام شود، به

های شرکت، سحح نظارت اعتباردهندگان بر فعاليت

یابد و به دنبال آن، کيفيت اطلاعات مالی و بهبود می

های مالی افزایش خواهد یافت. وقع صورتمانتشار به

دليل ارائه پاسخگویی به ها بههمچنين، شرکت

کنندگان منابع برای تثمين مالی آتی با کمترین تثمين

هزینه )کاهش هزینه سرمایة آتی(، این امکان وجود 

ها این اطلاعات را با سرعت بيشتری دارد که شرکت

يت بيشتری را در به بازار عرضه کنند تا بتوانند مقبول

بازار سرمایه برای شرکت به دست آورند. از عوامل 

مهم و ایرگذار دیگر بر تثخير در گزارشگری مالی، 

استراتژی شرکت با توجه به اطلاعات گذشته و آینده 

طور کلی، این استدلال وجود دارد که اگر است. به

اطلاعات حاوی اخبار مثبت باشد، گزارشگری 

حاوی اخبار منفی باشد، تثخير در  تر و اگرموقعبه

براساس  [.25]گزارشگری مالی را سبب خواهد شد 

اشاره کرده است [ 18]بار بيور این، برای نخستين

اخبار بد به دلایلی مانند وجود یک سيستم حسابداری 

کارانه یا افزایش ماليات پرداختی با تثخيرتر از محافظه

ها استدلال شوند. محابق ایناخبار خوب منتشر می

نتای  نشان دادند برای متغيرهای مربو  به استراتژی 

شرکت )شش فرضية اول( تنها استراتژی رقابتی 

)فرضية اول( و استراتژی شرکت با توجه به اطلاعات 

آتی )فرضية پنزم و ششم( تثیير معناداری بر به موقع 

های بودن گزارشگری مالی دارد و استراتژی

دوم(، تثمين مالی )فرضية  گذاری )فرضيةسرمایه

سوم( و استراتژی شرکت با توجه به اطلاعات گذشته 

)فرضية چهارم( تثیير معناداری بر به موقع بودن 

 گزارشگری مالی ندارد.

های سياسری برر همچنين، در ارتبا  با تثیير هزینه

تثخير در گزارشگری مالی این استدلال وجود دارد که 

تر، معمررولا  انرردازۀ هایی هزینررة سياسرری بررالاشرررکت

های خيلری برزرگ تتری داشرته و جرز  شررکبزرگ

شوند. بنابراین، دو استدلال رقيب وجرود محسوب می

ها کنررد ایررن شرررکتدارد: اسررتدلال نخسررت بيرران می

های مرالی، دليل حزم زیراد رویردادها و پيچيردگیبه

معمولا  گزارشگری مرالی را برا ترثخير بيشرتری ارائره 

کند همبستگی منفی تدلال دوم بيان میخواهند داد. اس

شرده و های حسابرسیبين ترثخير در انتشرار صرورت

تررر دليل انرردازۀ بزرگهای سياسرری بيشررتر، بررههزینرره

ترر های بزرگشرکت وجود دارد  زیرا احتمالا  شرکت

های داخلی قروی و توانرایی حسابرسران دليل کنترلبه

برررای تکميررل کررار حسابرسرری در زمرران مناسررب 

اند و تثخير کمترری در های مالی را ارائه کردهزارشگ

گزارشگری مالی خود دارند. علاوه بر اندازه، پرداخت 

تواند یکی دیگر از معيارهای هزینة سياسری ماليات می

شرود. در ارتبرا  برا ها تحميرل میباشد که به شرکت

موقع بودن گزارشگری مرالی ایرن تثیير این متغير بر به

های پرداخت ماليات دارد که استراتژیاستدلال وجود 

اند )بح  اجتنراب ماليراتی( کردن حقایقمستلزم پنهان

که این کار با هردف کراهش ميرزان ماليرات ازطریرق 

گيرررد. درنتيزرره، ایررر کردن حقررایق صررورت میپنهرران

معکوسی بر محيط اطلاعاتی شرکت دارد و به مدیران 

کره ایرن  دهد منافع را از شرکت خار  کننداجازه می

های دهرد. رویرهموضوع ابهام شررکت را افرزایش می

کردن حقرایق و افرزایش جسورانة مالياتی سبب پنهران

عرردم تقررارن اطلاعرراتی بررين مرردیران شرررکت و 

گذاران خررارجی ازطریررق محرردودکردن افشررا سرررمایه

توان شده میشوند  درنتيزه، با توجه به محالب بيانمی

عنوان ی ماليراتی، برههااستدلال کرد انتخراب سياسرت

های شده به شرکت، برر سياسرتهزینة سياسی تحميل

افشا در جهت افزایش ابهام و ایزاد ترثخير بيشرتر در 

وجررود [. 34]گزارشررگری مررالی تثیيرگررذار اسررت 



 
 

 1398 زمستان(، 42، پياپی )چهارمهای حسابداری مالی، سال یازدهم، شماره پژوهش /106
 
 

 

های سياسی نيز افزایش ریسک سيسرتماتيک ناپایداری

شررود کرره تحميررل بيشررتر میسرربب در اقتارراد را 

رکت و ایزراد ابهرام اقتارادی های سياسی بر شهزینه

در ارتبا  برا ترثیير ایرن بيشتر را موجب خواهد شد. 

موقع برودن گزارشرگری مرالی اسرتدلال متغير برر بره

شود هرچه ریسک سيسرتماتيک در اقتاراد بيشرتر می

ها زمران دليرل ایزراد ابهرام بيشرتر، شررکتباشد، بره

کننررد ترا بتواننررد از ابهرام بيشررتر بيشرتری را صربر می

های مالی خود بکاهند که خرود سربب ترثخير ورتص

محرابق ایرن [. 16]شود بيشتر در گزارشگری مالی می

ها نتای  نشان دادند برای متغيرهای مربو  بره استدلال

هزینة سياسی )فرضرية ششرم ترا نهرم( تنهرا ریسرک 

( و اندازۀ شررکت )فرضرية سيستماتيک )فرضية هفتم

دن گزارشگری مالی نهم( تثیير معناداری بر به موقع بو

دارد و متغير نسبت هزینة ماليات به سود قبل از کسرر 

ماليات )فرضرية هشرتم( ترثیيری برر بره موقرع برودن 

 گزارشگری مالی ندارد.

در پژوهش حاضر، تثیير توانایی و قدرت مدیریت 

شرود. بر ترثخير در گزارشرگری مرالی را بررسری می

ها بر تثخير در طور کلی، در ارتبا  با تثیير این متغيربه

گزارشررگری مررالی دو اسررتدلال رقيررب وجررود دارد: 

کنرد در صرورتی کره مردیر استدلال نخست بيران می

توانمند و صاحب قدرت، توانایی و قدرت خود را در 

دليل جهت حداکثرسازی ارزش شرکت به کار ببرد، به

ایزاد شفافيت، کاهش هزینة سرمایه، کراهش ابهرام و 

فررزایش ارزش شرررکت در ریسررک و برره همررراه آن ا

کنرد تر ارائره میموقعبلندمدت، گزارشگری مالی را به

شرود. و سبب کاهش تثخير در گزارشرگری مرالی می

کنرد در صررورتی کرره مرردیر اسرتدلال رقيررب بيرران می

توانمند و صاحب قدرت، توانایی و قدرت خود را در 

جهت حداکثرسازی منافع شخای خود به کرار ببررد، 

های خود، ابهام و کاهش پيگيری فعاليتدليل ایزاد به

هرای مرالی برا ترثخير بيشرتری به دنبال ارائه صرورت

ها نترای  نشران محابق این اسرتدلال[. 15]خواهد بود 

دادند بررای متغيرهرای مربرو  بره قردرت مردیریت 

)فرضية دهم و یازدهم( تنها توانایی مدیریت )فرضرية 

ارشرگری ( تثیير معناداری بر بره موقرع برودن گزدهم

مالی دارد و متغير ترداوم انتخراب مردیریت )فرضرية 

یازدهم( تثیيری بر به موقرع برودن گزارشرگری مرالی 

 ندارد.

 پیشنهادهای کاربردی 

آمده از پژوهش، پيشنهادهایی دستدر راستای نتای  به

 شوند:به شرم زیر محرم می

 گذاران در برورس اوراق بهرادار توصريه به سررمایه

ها و تحليرل شود هنگرام خریرد سرهام شررکتمی

ها به کيفيت اطلاعات و عوامل کيفی گذاریسرمایه

موقع بودن اطلاعرات توجره جردی داشرته نظير به

باشند  زیرا این عوامل، برا توجره بره تثیيرشران برر 

شررررروند گذاری، سررررربب میارزش سررررررمایه

تری بينی صحيحگيری و پيشاران تاميمگذسرمایه

از رفتار قيمت سرهام داشرته باشرند. همچنرين، برا 

گذاران پيشرنهاد توجه به نتای  پژوهش بره سررمایه

های بررا شررود در تحليررل و تشررخيص شرررکتمی

موقع برره عررواملی نظيررر اسررتراتژی گزارشررگری برره

رقابتی، استراتژی شرکت با توجه اطلاعات آینرده، 

ت، ریسررک سيسررتماتيک و توانررایی انرردازۀ شرررک

 مدیریت در ارائه اطلاعات توجه شود. 

  بررره مالکررران و مررردیران کررره نقرررش مهمررری در

های بورسری شده در شرکتهای انزامگيریتاميم

گيری شود در ارتبرا  برا تارميمدارند، توصيه می

موقع برودن گزارشرگری مرالی توجره مرتبط با بره

قابتی، اسرتراتژی زیادی به عواملی نظير استراتژی ر
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شرکت با توجه اطلاعرات آینرده، انردازۀ شررکت، 

ریسررک سيسررتماتيک و توانررایی مرردیریت داشررته 

باشند  زیرا این عوامل، برا توجره بره تثیيرشران برر 

تواننرد از طررف موقع بودن گزارشگری مالی، میبه

بازار، از عوامل مثبرت عملکررد مردیریت در ارائره 

 موقع اطلاعات باشند.به

  های مالی کنندگان سياستگذاران و تدوینقانونبه

شود با حمایت بازارهرای مرالی و برازار توصيه می

سرمایه از بروز اختلال و بی یباتی در آن جلوگيری 

کنند و قوانين را برای ایزاد و افزایش گزارشرگری 

موقع وضرع کننرد  زیررا گزارشرگری مرالی مالی به

سررمایه و  موقع در بلندمردت برر توسرعة برازاربه

گذاری خرارجی تثیيرگرذار اسرت و جذب سرمایه

شررود. باعرر  شررکوفایی بررازار سرررمایة کشررور می

کننررردگان گرررذاران و تدوینهمچنرررين، بررره قانون

شررود در ترردوین های مررالی توصرريه میسياسررت

مقررررات برره عررواملی نظيررر اسررتراتژی رقررابتی، 

استراتژی شرکت با توجه اطلاعرات آینرده، انردازۀ 

سرک سيسرتماتيک و توانرایی مردیریت شرکت، ری

توجه داشته باشند تا سرعت گزارشرگری مرالی در 

 بازار ارتقا یابد. 
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