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 چکیده

و کیفیت بالای سود به دلیل کاهش ریسک برای  گردد می گذاران سرمایهارائه اطلاعات مرتبط با کیفیت سود سبب واکنش 

 گر تعدیل نقش به توجه با مالی استرس و سود کیفیت بین رابطه هدف این پژوهش بررسی سهامداران در پایداری مالی مؤثر است.

شرکت در بازه زمانی  901های مالی  اطلاعات موردنیاز این پژوهش برگرفته از صورتمدیره می باشد.  هیات اعضای مالی دانش

برای آزمون وجود  ازنظر هدف کاربردی؛ و ازنظر ماهیت و محتوا از نوع همبستگی است. پژوهش حاضر، باشد. می 9910-9914
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بورس اوراق بهادار شده در  های پذیرفته شرکتسود و استرس مالی در  بین کیفیتنتایج حاصل از آزمون فرضیه ها نشان داد که  .شد

های  شرکتسود و استرس مالی در  بین کیفیترابطه  بر مدیره هیئتدانش مالی اعضای و  وجود دارد یمعنادارمنفی و تهران رابطه 
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 مقدمه. 1

برخوردار  اقتصـادی از اهمیـت زیـادی های فعالیت بینی پیشاسترس در ساختار مالی و اقتصادی یک کشور، برای تحلیل و 

 منتقل اقتصاد کل به کانال چندین طریق از تواند می بالقوه طور به نامطلوب مالی (. شرایط9911)حیدریان و همکاران،  است

 وخیم به منجر در صورت تقویت شدن، توانند می حتی کوچک مالی های شوک آن، از تر مهم ،(2424) 9اوزسلبی .شود

تحقیقات متعددی در سطح جهانی به بررسی  2441بحران مالی سال شوند؛ به همین دلیل پس از  اقتصادی شرایط شدن

 توان به تحقیقات ترین این مطالعات می که از مهم (2424، 2اند )ایشراکی و همکاران عوامل مؤثر بر استرس مالی پرداخته

 و ... اشاره کرد. 2490، 5، سیویک و همکاران2490، 0؛ بونسیانی و فن روی2490، 9باسو و باندیک

 را مالی استرس بینی پیش توانایی که کردند هایی شاخص شناسایی به شروع گذاران سیاست جهانی مالی های بحران از سپ

شناخته  0زودهنگام هشدار های شاخص عنوان به هایی که روش مالی ثباتی بی سنجش برای ترتیب متخصصان این به. دارند

 و 0پایین )دمیرگوچ اقتصادی رشد با بانکی هایی مانند بحران شاخصشوند را مورد توجه قرار دادند. در این زمینه  می

(، تلاطم در 9111 ،1همکاران و کامینسکی ؛9110 ،1رز و ارز )فرانکل واقعی نرخ و المللی بین (، ذخایر9111همکاران، 

 گرفتند.( و ... مورد توجه قرار 2495، 94شاخص صنعت بانکداری، شکاف اوراق بدهی، تلاطم نرخ ارز )هوتاری

های آن و همچنین تأثیر آن بر استرس مالی مورد توجه قرار گرفت. در  در راستای این تحقیقات، بازار سرمایه و شاخص

عنوان معیاری از استرس مالی که در  سهام را به قیمت شدید ( کاهش9111) 99یکی از نخستین تحقیقات، پاتل و سارکار

 92شود مورد توجه قرار دادند. علاوه بر این موارد تحقیقات سندال و همکاران مینهایت منجر به بحران در بازارهای مالی 

 99داند. روی ها و عامه مردم می ها، شرکت عنوان منابع مهم دولت ( نقطه شروع استرس مالی را بازارهای مالی، به2499)

 شود. می منعکس مالی بازار متغیرهای از در بسیاری مالی استرس نیز نشان داد که (2492)

مورد توجه  90مالی اقتصاد موسسه مالی استرس باشد و توسط شاخص هایی هم که مرتبط با بازار سرمایه می ازجمله شاخص

 های دوره اشاره کرد؛ با این استدلال که در های نوسان بازار سهام و بازده بازار سهام توان به شاخص قرار گرفته است، می

 ترین از مهم یکی عنوان به مالی استرش از شود. نااطمینانی ناشی می تر ثبات بی هامس بازار شاخص اطمینان، عدم افزایش

و مطابق با مطالعات  تاریخی دارد چراکه ازنظر مالی اشاره استرس آینده سطوح شده و به شناخته مالی استرس های هزینه

 کشورهای در سرمایه بازار های بحران (2499، 90؛ اسکربینا2441، 90؛ رین هرت و روگوف2492، 95)ایوانف و همکاران
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معامله سهام بالاتر از ارزش ذاتی  دیگر عبارت به یا ایجاد حباب، از پس سهام قیمت شدید سقوط از ناشی نوظهور و پیشرفته

 که ای گونه به است، گذاران سرمایه رفتار جمعی تغییر از ناشی سهام بازار سقوط باشد و مطابق با این مطالعات، آنها می

 .(2424 همکاران، و ایشراکی) شود می استرس شاخص افزایش باعث سهام قیمت بازده کاهش

رابطه  یکی از مفاهیمی که در بازار سرمایه رابطه آن با استرس مالی مورد توجه قرار گرفته است، مفهوم کیفیت سود است.

و تأثیر بر  قیمت سهام اطمینانی، ریسک و نوساناتکیفیت سود با استرس مالی به دلیل رابطه آن با بحران مالی، نا 

تأکید  اتکا قابلزیادی بر اطلاعات مالی  در بازارهای سرمایه به میزان گذاران سرمایهامروزه  باشد. ها می درماندگی شرکت

 ده وبهتر ریسک و ارزیابی ارزش شرکت کمک نمو در برآورد گذاران سرمایهبالای گزارشگری مالی به  دارند. کیفیت

( معتقد است که در موقع 2440) 9(. هرمانز9915)نوروش و همکاران،  گردد می گذاری سرمایه های تصمیممنجر به بهبود 

( نیز در تحقیق خود نشان داد که 2499) 2های مالی موضوع کیفیت سود مورد توجه قرار گرفته است. باتاکاریا رسوایی

در ایران نیز تحقیقات صفر زاده و  هامداران در پایداری مالی مؤثر است.کیفیت بالای سود به دلیل کاهش ریسک برای س

های مالی از طریق تأثیر منفی بر کیفیت اقلام تعهدی موجب کاهش کیفیت سود  نشان داد که بحران (9910واحدیان )

 .شود می

مدیره بر  رابطه دانش مالی هیئتمدیره است؛  عامل دیگر که در این تحقیق مورد توجه قرار گرفته است، دانش مالی هیئت

توان نقش آن را مورد  های مالی می استرس مالی ناشناخته است، اما با توجه به رابطه آن با کیفیت سود و همچنین بحران

 و تجربه مالی به بادانشدارای مدیران  های دهد شرکت ( نشان می2495) 9در این زمینه نتایج تحقیقات باتوا توجه قرار داد.

 0کاستادیو .داشته باشند تری باکیفیتمالی  های صورت، ها شرکتآشنایی با استانداردهای حسابداری نسبت به سایر  علت

موجب کاهش ریسک عملکرد ضعیف شرکت و ریسک عدم موفقیت آن  مدیران دانش مالی( نیز نشان داد که 2490)

بط است و ایـن امر موجب کاهش گزارشگری مالی با ارتقای شفافیت گزارشگری مالی مرت و ثانیاً دانش مالی شود می

(. نتایج تحقیقات دیلمی و صفری 2490، 5توان به کاهش کیفیت سود منجر شود )لی شود؛ که درنتیجه آن می مینادرست 

مدیره )شامل دوگانگی نقش، ثبات  ها با شاخص هیئت ( نیز نشان داد که نوسان بازده سهام شرکت9915گرایلی )

 داری دارد. ( و شاخص شفافیت اطلاعاتی رابطه منفی معنی...مدیره و صص مالی اعضای هیئتمدیرعامل، تخ

عمده تحقیقات انجام شده در مورد استرس مالی، حتی در سطح جهانی، در مورد تأثیر استرس مالی منتج شده در 

اخلی نیز به شناسایی کشورهای پیشرفته و سرایت آن به اقتصادهای نوظهور بوده است. همچنین اغلب تحقیقات د

اند و  ویژه تأثیر آن در بحران کلی اقتصاد و بحران بانکی و یا ارزی پرداخته گیری استرس مالی و به های اندازه شاخص

تواند باعث نوسان قیمت سهام شود و یا اینکه برعکس  طور که ذکر شد در بازار سرمایه نیز استرس مالی می ازآنجاکه همان

توان آغازگر یک بحران و استرس مالی باشد، بررسی عوامل مؤثر بر استرس مالی مانند کیفیت  ایه مینوسانات بازار سرم

های مالی و درنتیجه کاهش قیمت و بازده سهام و افزایش  های مدیران به دلیل نقش آن در کاهش بحران سود و ویژگی

حقیقات مشابهی در زمینه رابطه بازار سرمایه و تواند حاوی بار اطلاعاتی و همچنین راهگشای ت ها می حاشیه سود شرکت
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رابطه بین کیفیت سود و استرس مالی با توجه به نقش تعدیل گر به این دلیل در این تحقیق به بررسی استرس مالی باشد. 

 پرداخته شده است. مدیره هیئتدانش مالی اعضای 

 پژوهش ادبیاتمبانی نظری و . 2

 کیفیت سود:

(؛ 9911)عنایت پور و همکاران، . شود میذینفعان، شناخته  گیری تصمیمدر  مؤثراطلاعات  ترین مهمیکی از  عنوان بهسود 

و مدیریت آنان نباشد؛  ها شرکت منبـع اطلاعـاتی، امکـان دارد مـنعکس کننـدة عملکـرد واقعـی ترین مهم عنوان بهسود اما 

حسابداری در بسیاری از موارد،  های روش کارگیری بهو  تفسیر دلیل قابلیت انعطاف ذاتی استانداردهای حسابداری، زیرا به

 توجه شود بر کمیت سود، بایـد بـه کیفیـت آن نیـز به همین علت، علاوه شود میمدیران  نظر اعمالتابع قضاوت و 

کنندگان اطلاعات  های نادرست استفاده ( درواقع کاهش کیفیت سود موجب برداشت9915)ابراهیمی و همکاران، 

بهینه  تخصیص غیر( و 9919دستگیر و همکاران، ) شود و در نهایت باعث اتخاذ نادرست تصمیمات آنها حسابداری می

 (9915)نوروش و همکاران،  گردد میمنابع 

 سود قدرت شده، گزارش سود که کردند احساس آنها زیرا شد مطرح مالی گران تحلیل توسط بار ناولی سود کیفیت نظریه

 آن دلایل از یکی که دارد وجود سود کیفیت برای متعددی دهد. تعاریف نمی نشان شود می متبلور ذهن در که چنان آن را

معتقد است که منظور از  9.(2440هرمانس ) .باشد می مفهوم این گوناگون های جنبه به گران پژوهش متفاوت های نگاه

-( کیفیت سود را میزان محافظه2449) 2وایت کیفیت سود، نزدیک بودن به وجه نقد، قابلیت رشد و قابلیت استمرار است.

 ی بین اقلام تعهدی و( کیفیت سود را به شکل رابطه2440) 9داند. اسکولرمی شده گزارشکاری اعمال شده در سود 

شده در انعکاس سود  ( کیفیت سود را نمادی از توانایی سود گزارش2440) 0بلواری کند.نقدی تعریف می های جریان

 .داند شده می بینی سود آتی و پایداری و عدم تغییرپذیری در سود گزارش واقعی واحد تجاری، قابلیت پیش

 استرس مالی:

 ،اند مشابهاین دو مفهوم در محتوای اقتصادی  درواقعاه است. مالی همر ثباتی و بحران بیاغلب، وجود استرس مالی با مفهوم 

بحران مالی یک اثر محلی است و (. 9911)حیدریان و همکاران،  دمتمایزکننده نیز هستن های ویژگیولی دارای برخی 

)الینگ و لیو، یابد  میاسترس در کل سیستم مالی گسترش  که درحالیعمده بر یک بخش از بازار تمرکـز دارد،  طور به

2449.) 

، کنند مینظام مالی در جریان اطلاعات مداخله  های شوککه  شود میوضعیتی در بازارهای مالی گفته  بحـران مـالی بـه

تولیدی  های موقعیتو تخصیص آن در  اندازها پساصلی خود که همان تجهیز  وظیفه انجامبازارها از  ایـن که طوری به

 (.9910محمدی اقدم و همکاران، ) شوند می، ناتوان است کـاراتر و سـودآورتر

شکنندگی مالی، ضعف در شرایط و . بـرونزا اسـت های شوکو برخی  پذیر آسیبسترس محصولی از یک ساختار اما ا

عبارتی وقتی شرایط مالی  . بهشود می و شوک در ایـن وضـعیت بـه اسـترس منجـر دهد میساختار سیستم مالی را توضیح 
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مالی قدرت نفوذ بیشتری دارند یا  های ترازنامهکاهش یابند،  سرعت بهنقدی  های جریانشود، برای مثال وقتی  تضعیف

و ساختار مالی  ها شوکاسترس مالی، از  (.2499، 9اوئت و همکاران) هستندگریز  ریسک ازحد بیش دهندگان وام

خود، بلکه با  تنها نهبیشتر باشد،  (و ساختار مالی شرایطضعف در )هرچه شکنندگی مالی  رو ازاین، شود میناشی  پذیر آسیب

مالی، ریسک )افزایش در زیان احتمالی مورد  به بازار و تکثیر و تقویت آن از طریـق افـزایش زیـان ها شوکتأثیر ورود 

اعتبار و ایجاد عدم  و با افزایش هزینه(؛ 2440)ایلینگ و لیو،  و عدم اطمینان در بازار، موجب افزایش استرس شده (انتظار

رحیم باغی و همکاران، ) شود میاقتصاد  موجب ایجاد روند نزولـی در گذاران سرمایهمالی و  های مؤسسهاطمینان در 

مالی را به حالت عادی، با مشکل مواجه خواهد  برگشت اقتصاد و بازارهای طولانی شوند، ازحد بیشلذا چنانچه (؛ 9911

 (.9910)معطوفی،  ساخت

)ایلینگ و  ( و2490، 2مونین) کرداختلال در عملکرد نرمال بازار مالی تعریف  توان میمالی را  سمفهوم کلی، استر در یک

اطمینان و تغییر انتظارات نسب به  مدع درنتیجهکه  شود میشرایطی شناخته  عنوان به مالی ساستر دیگر بیان به .(2449، 9لئو

 0کاردارلی (.9911ابراهیمی و همکاران، ) گذارد می تأثیر و بر متغیرهای اقتصادی ایجادشدهمؤسسات مالی  زیان بازارها و

دادن  مالی در انجام تعهداتشان و از دست مؤسساتمالی شرایطی است که منجر به ناتوانی  استرس( معتقد است 2441)

که  هاست ارزشمالی یک متغیر پیوسته با طیفی از  استرس توان گفت می طورکلی به شود و میمالی  تخصیص منابع توانایی

 وزیان مالی مورد انتظار، خطر )گسترش توزیع زیان محتمل(  . استرس باشوند میکرانی، بحران نامیده  های ارزشدر آن 

 (.9910)رجبی خانقاه و همکاران،  یابد میمحتمل( افزایش  عدم اطمینان )اطمینان کمتر به شکل توزیع زیان

در مورد آن بسیار  موردتوافق استرس مالی دقیقاً یکسان نیستند ارائه تعریف مشخص و های دورهبه دلیل اینکه  الح بااین

اکثر اقتصاددانان درباره  ولی عناصر مشترکی در این مفهوم وجـود دارد کـه(؛ 9911)فلاح پور و همکاران،  دشوار است

های  استرس مالی دارای ویژگی که دهند میمالی مختلف نشان  استرس های شاخصبررسی و تحلیل باره  . دراینآن دارند

و در اغلب موارد منجر به نوسان  یابد میافزایش  ها داراییعدم اطمینان ارزش بنیادین  در زمان استرسبدین شرح است که 

دم تقارن اطلاعاتی زیاد عیابد؛  میافزایش  گذاران سرمایهاطمینان در مورد رفتار  عدم ؛شود میزیاد در قیمت دارایی 

ایمن همچون اوراق  های گذاری سرمایه با ریسک بالا و خرید های گذاری سرمایهروش )ف رفتن به سمت کیفیتشود؛  می

 های دارایی نگهداری به تمایل و یابد می کاهش ریسکی های دارایی تمایل به نگهدارییابد؛  میخزانه یا طلا( افزایش 

 .(2490، 5یابد )میتنیک و سملر می کاهش نیز (نقدینگیسوی  به حرکت) غیرنقد

 مدیره دانش مالی هیئت

که در این ی ؛ و مدیرانباشد میمدیریت و اقتصاد  حسابداری، ازجملهمالی  های رشتهانش مالی همان تحصیلات مرتبط با د

حسابداری،  های سیاستاطلاعات مالی، آشنایی با استانداردها و  وتحلیل تجزیه تحصیل کرده باشند، دارای توان ها رشته

( 2499، 0نمایند )ماتسوناگا و همکاران میافشای اطلاعات مالی بوده و از فرض احتیاط در حسابداری پیروی  نظارت بهتر بر

ظارت دقیقی در انجام این و حسابرسی داخلی داشته و ن مانند حسابداری هایی قسمتمالی، توجّه زیادی به  با دانش مدیران
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و  ها شرکتدیران نقش افشاء مالی را در کاهش عدم تقارن اطلاعات بین م وظایف محوله دارند. احتمال اینکه این

مدیریت بهتری بر  مالی زمینه پیشدارای اعضایی که  (2441ماتسوناگا و همکاران، ) استکنند، بیشتر  درک گذاران سرمایه

داده و در نهایت شفافیت گزارشگری مالی  شته و این ریسک اشتباهات را در سیستم کاهشسیستم حسابداری شرکت دا

 .دهد میشرکت را افزایش 

 رابطه کیفیت سود و استرس مالی

نوسان سهام و بحران مالی قرار  طور که گفته شد رابطه کیفیت سود با استرس مالی تحت تأثیر رابطه آنها نااطمینانی، همان

مالی شده  مالی در سالهای اخیر سبب نشانه رفتن انگشت اتهام به سوی حسابداری و گزارشگری های بحرانوقوع  دارد.

دار کرده و باعث توجه به کیفیت سود شده  خدشه است و اعتبار سامانة گزارشگری مالی در جلب رعایت اعتماد عموم را

در مواجه با نااطمینانی  (2495) 2ایاتریدیس و پرساکیس( و 2492) 9(. بنابر تحقیقات لو9910صفرزاده و واحدیان، ) است

سود را کاهش  رسانی پیامت و یابد؛ که در نتیجه دق کاری اقلام تعهدی افزایش می های مالی احتمال دست ها و بحران

کاهش  ـاتی وو همچنین احتمالاً به عدم تقارن اطلاع دهد میرا افزایش  سازمانی بروناطمینانی افراد  بی ، ریسـک ودهد می

 (.9915)موسوی شیری و همکاران،  شود میمنجر  گذاری سرمایهکارایی 

 گذاران سرمایه ، واکنشرسد می . به نظرگردد می گذاران سرمایهارائه اطلاعات مرتبط با کیفیت سود سبب واکنش  همچنین

کیفیت اطلاعات  تأثیربر  ارائه اطلاعات مبنی جهت بدین. آورد می وجود بهخود موجبات نوسان در بازده سهام را  نوبه به

سهام به اطلاعات حسابداری  واکنش بازار است. شناسایی چگونگی تأثیرگذار)بازده سهام(  گذاران سرمایهمالی بر واکنش 

مالی اساسی از اهمیت زیادی  های صورتاطلاعات  در تشخیص کارایی بازار سرمایه و همچنین ارزیابی سودمندی

 (.9910دستگیر و همکاران، ) است برخوردار

گزارشگری مالی با کیفیت ( نشان داده شده است 2499) 0، راجکوپال و ونکاتاچالام(2499) 9در تحقیقات چن و همکاران

 .سهام داشته باشد غیرمتعارفکاهش نوسان بازده  ازجملهپیامدهای اقتصادی مهمی  تواند میشفاف  مالی های صورتو 

باشد  تر کیفیت، با ها شرکتتوسط  شده گزارشخاص سود  طور بهو  ها شرکتمالی  های صورتهر چه  دیگر عبارت به

لذا قیمت سهام دچار  این اطلاعات در قیمت سهام متبلور شده باشد، رود میبر اساس فرضیه بازار کارا انتظار  ازآنجاکه

حسابداری تعهدی مستلزم برآورد  ازآنجاکهباشد که  گونه اینبه  تواند میتوضیح این رابطه  .نوسان کمتری خواهد بود

برآورد خطاهایی که  نقدی وصولی مربوط به گذشته است، بنابراین با های جریاننقدی آتی و تخصیص معقول  های جریان

 .در ارتباط است دهد میاطلاعاتی کاهش  نامتقارندر یک محیط  گذاران سرمایهبرای  نقش سودمند اقلام تعهدی را

توان انتظار داشت که میان کیفیت  می مالی همراه خواهد بود استرس سهام با افزایش های قیمتافت شدید  که اییازآنج

 سود و استرس مالی رابطه معناداری وجود دارد.

 شود: به شرح زیر ارائه می فرضیه اولدر نتیجه 

 .بهادار تهران رابطه معنادار وجود داردبورس اوراق شده در  های پذیرفته شرکتسود و استرس مالی در  بین کیفیت
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 0 مدیره هیات اعضای مالی دانش گر تعدیل نقش به توجه با مالی استرس و سود کیفیت بین رابطه بررسی

 

 

 دانش مالی بر رابطه کیفیت سود با استرس مالی تأثیر

تواند ناشی از تأثیر  این رابطه تاکنون در تحقیقات مالی مورد توجه قرار نگرفته است؛ اما تأثیر دانش مالی بر این رابطه می

آن با کیفیت سود و گزارشگری مالی، نوسان بازده سهام، رابطه  های حاکمیت شرکتی بر کیفیت و مدیریت سود و ویژگی

 مدیران توانا در رابطه با اقلام تعهدی از به این نتیجه رسید که( 2492) 9دمرجیان ها باشد. بحران مالی و ورشکستگی شرکت

باعث بهتر شدن شفافیت  کیفیت بالاتری برخوردار خواهد بود که این امر منجر به ارائه صادقانه سود حسابداری و در نتیجه

مالی  زمینه پیشدیران دارای م( در تحقیق خود نشان دادند که 2494، )2. کوینکو و همکارانشود میگزارشگری مالی 

داشته و این ریسک اشتباهات در این سیستم را کاهش داده و این در نهایت  مدیریت بهتری بر سیستم حسابداری شرکت

مدیره  ( نیز نشان دادند که کیفیت هیئت2490) 9کورنیادی و همکاران دهد. میفزایش مالی شرکت را ا کیفیت گزارشگری

مدیره کارآمد  ( نیز معتقدند که یک هیئت9915دیلیمی و صفری گرایلی ) ای معکوس دارند. با نوسان بازده سهام رابطه

بینی بازده آتی سهام با  اران در پیشگذ رو سرمایه های پرریسک محافظت نموده و ازاین گذاری شرکت را در برابر سرمایه

 یابد عدم اطمینان کمتری مواجه هستند و در نتیجه نوسان پذیری بازده سهام کاهش می

 شود: به شرح زیر ارائه می فرضیه دومدر نتیجه 

بهادار  بورس اوراقشده در  های پذیرفته شرکتسود و استرس مالی در  بین کیفیترابطه  بر مدیره هیئتدانش مالی اعضای 

 تأثیر دارد. تهران

 پیشینه تحقیقات انجام شده 1. 2

توسعه مبتنی بر محوریت  در تحقیقی با عنوان شاخص استرس مالی برای کشورهای درحال (2424) همکاران و ایشراکی

 شاخص اولین مالی سعی در ایجاد اقتصاد موسسه مالی استرس گیری از شاخص دلار؛ نمونه مطالعه کشور لبنان، با بهره

 های بخش شامل که است گسترده ای شاخص مجموعه دارند. نتایج آنها معرفی یک لبنان برای گسترده مالی استرس

 پذیر انعطاف و نرم مالی سیستم یک حفظ آن هدف بازارها می که سایر و ارز و سهام بازار بانکی، بخش بازار، مختلف

 ثبات تواند می احتمالی، بحران هر به رسیدگی و شناسایی نظارت، به کمک برای ابزاری عنوان به آن از استفاده است که با

 .کنند حفظ لبنان در را اقتصادی و مالی

 بورس بازار فشار شاخص بر پیشرفته کشورهای مالی استرس شاخص تأثیرات ( در تحقیقی با عنوان ارزیابی2424اوزسلبی )

 استرس شاخص در کاهش/  افزایش نشان دادند که غیرخطی بردار وتحلیل تجزیه مدل از استفاده نوظهور با کشورهای

 چین، برزیل، ظهور حال در کشور هر در بورس بازار فشار شاخص کاهش/  افزایش باعث پیشرفته کشورهای مالی

 شود. می جنوبی کره و روسیه مکزیک،

بانک  02بانک با مطالعه  عملکرد و مالی بحران نظارت، های ( در تحقیقی با عنوان هیئت2490) 0فرناندو و همکاران

ناظر در اختیار  مدیر عنوان به را بیشتری خبره کارشناسان بهتر عملکرد با های اروپایی به این نتیجه رسیدند که بانک

 طورکلی به گذارد و می مثبت تأثیر بحران طول در ها بانک بازده بر حاکمیت شرکتی آنها نشان دادند که کیفیت. اند داشته

 .است آنها مدیره هیئت های ویژگی از تابعی مالی بحران طول در ها بانک عملکرد
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دارای مدرک کارشناسی ارشد  در مطالعه خود نشان دادند که درصد اعضای تیم مدیریت ارشد( 2490) لی و همکاران

ریت ارشد دارای گواهی درصد اعضای تیم مدی که درحالیمدیریت سود واقعی رابطه دارد،  های فعالیتمنفی با  طور به

که تیم مدیریت ارشد  نشان دادندمثبت است. همچنین  ای رابطهسود واقعی دارای  مدیریت های فعالیتحسابداران رسمی با 

مدیریت سود  شده و در نتیجه انگیزه این مدیران را برای ها شرکتکارشناسی ارشد باعث افزایش عملکرد  دارای مدرک

 .دهد میکاهش 

کشورهایی با اقتصاد -9 با مطالعهپژوهشی با عنوان کیفیت سود تحت بحران مالی در  (2495) ایاتریدیسپرساکیس و 

-9کشورهای متکی به اقتصاد داخلی و سیستم خوب اجرای قوانین؛ -2 اجرای قوانین؛ خارجی قـوی و سیسـتم قـوی

بحران مالی، پایداری سود و  ن داد در دوراناقتصاد داخلی با سیستم ضعیف اجرای قوانین. نتایج نشا متکی به کشورهای

سود دستة اول نسبت به دستة  بینی پیشاست، اما قابلیت  کیفیت اقلام تعهدی دستة اول نسبت بـه دسـتة دوم و سـوم کمتـر

 .یابد میکاهش  شده بررسی های شرکتدر دوران بحران مالی، کیفیت سود  طورکلی بهدوم و سوم بیشتر است و 

سطح  و استرس سطح با رابطه در سود کیفیت تأثیر و سود ( در تحقیقی با عنوان مدیریت2499ران )لی و همکا

 تعهدی، اقلام کیفیت ویژگی چهار با سود گیری کیفیت چین با اندازه شده در بورس های پذیرفته بانک ورشکستگی

 فرصت سود مدیریت ورشکسته/  فشار تحت های شرکت هموارسازی سود نشان دادند که و سود بینی پیش پایداری سود،

 به نسبت کارآمدتری سود مدیریت زیاد احتمال به ورشکسته/  استرس بدون های شرکت. دهند می ترجیح را طلبانه

 .کنند می انتخاب ورشکسته غیر/  فشار تحت های شرکت

تأثیرهای آن بر رشد اقتصادی  محاسبه شاخص استرس مالی و تحلیل( در تحقیقی با عنوان 9911حیدریان و همکاران )

تا  9904ی سالهای قتصاد ایران طبه این نتیجه رسیدند که ا مدل خودرگرسیون مارکف ـ سوئیچینگ ایران؛ کاربردی از

ترتیب باعث کاهش و افزایش رشد اقتصادی در  به استرس مالی منفی و طی نه سال استرس مالی مثبت داشته کـه 9910

رونق و استرس مالی مثبت بوده،  های سال رکـود و اسـترس مـالی منفـی بیشـتر از های سالیداری کشور شده است. البته پا

 .که اثر کلی استرس مالی بر رشد اقتصادی منفی و معنادار بوده است ای گونه به

 نظریه طراحی شاخص استرس مالی در نظام مالی ایران با رویکرد( در تحقیقی با عنوان 9911فلاح پور و همکاران )

بازار اوراق بدهی، بخش  مختلف نظام مالی ایران )بازار سهام، های بخشرکیبی از متغیرهای استرس در با مطالعه ت پرتفوی

نیست، اما  توجه قابل های شاخصرچه اختلاف نتایج عملکرد این ز( نشان دادند که گبانکی، بازار پول و بازار نرخ ار

 شده استفادهعملکرد بهتری داشته و در مقایسه با دو روش دیگر  BEKK-GARCHروش  شاخص استرس ساخته شده به

 دهد می، بهتر تغییرات بخش واقعی اقتصاد را توضیح ها زیرشاخهبرآورد همبستگی  برای

 بررسی رابطه بین کیفیت سود و استرس مالی در بورس اوراق بهادار تهران( در پژوهشی با عنوان 9910ولیان و معطوفی )

 .دارد سود و استرس مالی در بازار سرمایه ایران رابطه منفی معنادار وجودت بین کیفی این نتیجه رسیدند که به

نشان  توانایی، دانش مالی مدیران عامل و شفافیت گزارشگری مالی( در تحقیقی با عنوان 9910طاهری عابد و همکاران )

. همچنین بین دانش نیست زارشگری مالی دارد، اما این تأثیر معنادارتوانایی مدیران عامل اثر مثبتی بر شفافیت گدادند که 

نگردیده است. در نهایت، نتایج تحقیق نشان داد  مالی مدیران عامل و شفافیت گزارشگری مالی ارتباط معناداری مشاهده

 .گری مالی دارنداثر مثبت و معناداری بر شفافیت گزارش زمان هم صورت بهکه توانایی و دانش مالی مدیران عامل 



 1 مدیره هیات اعضای مالی دانش گر تعدیل نقش به توجه با مالی استرس و سود کیفیت بین رابطه بررسی

 

 

 لیابحران منشان دادند که  بررسی اثر بحران مالی جهانی بر کیفیت سود ( در تحقیقی با عنوان9910صفرزاده و واحدیان، ) 

پایداری و هموارسازی سود دارد، موجب  ازجملهیت سود فجهانی از طریق تأثیر مثبتی که بر برخی از معیارهای ارزیابی کی

 کاری محافظه ازجملهیت سود فر از معیارهای ارزیابی کیگکه بر برخی دی یفطریق تأثیر من یت سود و ازفبهبود کی

 .شود مییت سود فموجب کاهش کی پذیری سود دارد، بینی پیشیت اقلام تعهدی و فحسابداری، ارتباط ارزشی سود، کی

مالی  بحران ەٴیت سود در دورفاز کی یت سود در دور قبل از بحران مالی جهانی، بیشترفکیهمچنین آنها نشان دادند که 

 جهانی است

با استفاده از سه شاخص پایداری سود، ( در تحقیقی با عنوان تأثیر بحران مالی بر کیفیت سود، 9915ابراهیمی و همکاران )

بر  دارد و حران مالی اثر منفی و معناداری بر پایـداری سـود، نشان دادند باقلام تعهدی سـود و کیفیـت بینی پیشقابلیت 

و اقلام تعهدی اختیاری رابطة  . در نتایج این پژوهش بین بحران مـالیگذارد میسود اثر مثبت و معناداری  بینی پیشقابلیت 

 معناداری مشاهده نشد

 پژوهششناسی  . روش3

ه از اطلاعات با توجه به استفادازنظر هدف کاربردی، ازنظر ماهیت و محتوا از نوع توصیفی همبستگی؛ و  پژوهش حاضر،

علی بوده و مبتنی بر تحلیل  –ای و تحلیلی  ای کتابخانه همچنین این پژوهش از نوع مطالعهتاریخی، پس رویدادی است. 

استفاده و  SPSS23و  EVIEWS9افزارهای  های از نرم وتحلیل داده برای تجزیه و باشد؛ های تابلویی )پانل دیتا( نیز می داده

آورد نوین و  افزار ره ای و استفاده از نرم های اطلاعاتی رایانه های موردنیاز این پژوهش از طریق بانک داده .شده است

ای  شده و برای مطالعه مبانی نظری و پیشینه پژوهش، از روش کتابخانه گردآوری www.rdis.ir سایت مراجعه به وب

 1در یک بازه زمانی  بازار سرمایه ایراندر  شده پذیرفتهای ه شامل کلیه شرکت جامعه آماری پژوهش استفاده شده است.

که با استفاده از روش حذف سیستماتیک و بعد از مدنظر قرار دادن معیارهای  باشد می 9910-9914طی دوره زمانی ساله 

 .عنوان جامعه آماری انتخاب شدند شرکت به 901زیر تعداد 

 در بورس فعال باشد؛ 9910 ده و تا پایان سالش در بورس پذیرفته 9914شرکت قبل از سال  .9

 اسفند باشد و طی زمان تحقیق تغییر سال مالی نداشته باشد؛ 21. سال مالی شرکت منتهی به 2

 ؛لیزینگ و نهاد مالی نباشد ، بانکداری،گذاری سرمایهفعالیت اصلی شرکت . 9

 و . اطلاعات موردنیاز در بخش تعریف متغیرها در دسترس باشد0

 .باشد نداشته ماه 9 از بیش معاملاتی وقفه مطالعه مورد مالی سال طی شرکت. 5

 پژوهش مدل و متغیرها 1. 3

 متغیر وابسته:

 تفاوت از (2441که مطابق تحقیق بالاک ریشنان و همکاران ) باشد؛ ( میFSمتغیر وابسته در این پژوهش استرس مالی )

 های تفاوت میانگین اساس بر سپس. آید می بدست بررسی مورد دوره طی ابتدای ماه بر تقسیم ماه انتهای و ابتدا شاخص

 گردید. محاسبه سالانه شاخص، شاخص ماهانه

 متغیر مستقل

سود  اختیاری برای سنجش کیفیت در این تحقیق از اقلام تعهدیباشد.  می (EQمتغیر مستقل در این تحقیق کیفیت سود )

از قدر مطلق اقلام تعهدی اختیاری  و است جونز استفاده گردیده شده تعدیلهمین منظور از مدل  است. به هاستفاده شد
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که توسط گارسیا و  براین اساس در تحقیق حاضر از مدل مذکور .است استفاده شده سود شاخص کیفیت عنوان به

در مدل تعدیل شده جونز ابتدا کل اقلام  برای محاسبه اقلام تعهدی اختیاری استفاده شده است. ( ارائه شده2492همکاران )

 :گردد میتعهدی به شرح زیر محاسبه 

(9) 

 tدر سال  iشرکت  اقلام تعهدیکل : 

itE سود قبل از اقلام غیر مترقبه برای شرکت :i  در سالt 

 tدر سال  iنقدی حاصل از عملیات برای شرکت  های جریان: 

321پس از محاسبه کل اقلام تعهدی، پارامترهای  ,, δδδ از طریق فرمول زیر اختیاری غیرتعیین اقلام تعهدی  منظور به ،

 :شوند میآورد بر

(2) 

 

 که در آن:
itTA :شرکتاقلام تعهدی  کل i  در سالt 

1, 0tiA :شرکت  های داراییدفتری کل  ارزشi  سالدر پایان t-1 
itREVΓ تغییر در درآمد فروش شرکت :i  سالدر پایان t-1 

itPPE :و تجهیزات ناخالص شرکت آلات ماشین، اموال i  در سالt 

itη :نامشخص عوامل تصادفی اثرات 
321 ,, δδδ شرکت  ی شده: پارامترهای برآوردi 

321پارامترهای  ی محاسبهپس از  ,, δδδ به  ،اختیاری از طریق روش حداقل مربعات طبق فرمول ذیل اقلام تعهدی غیر

 :شود میشرح زیر تعیین 
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 که در آن:
itNDA :تعهدی غیر اختیاری شرکت  اقلامi  در سالt 
itRECΓ دریافتنی شرکت  های حساب: تغییر درi  بین سالt و t-1 

 .شود میزیر محاسبه  صورت به NDAاز تعیین  پس( DAاقلام تعهدی اختیاری ) درنهایت 

(0) 
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 متغیر تعدیل گر

باشد که نحوه محاسبه آن به این صورت است  ( میBCOMPمدیره ) متغیر نعدیلگر در این تحقیق دانش مالی اعضای هیئت

عدد یک و در غیر مدیره حضورداشته باشند به آن  که اگر اعضای با مدرک مالی دکترا و یا مدرک مالی مرتبط در هیئت

 گیرد. این صورت به آن عدد صفر تعلق می

 متغیرهای کنترلی:

 سهام صاحبان حقوق بازار ارزش طبیعی )لگاریتم (SIZE) اند از: اندازه شرکت متغیرهای کنترلی در این تحقیق عبارت

ارزش  )نسبت مجموع( Q، فرضت های رشد شرکت )(ها دارایی کل به ها بدهی کل )نسبت (Levشرکت(، اهرم مالی )

و جریان وجه نقد آزاد  (شرکت های دفتری دارایی ارزش بر سهام صاحبان حقوق ارزش بازار و ها بدهی کل دفتری

 شود: که برای محاسبه آن به روش زیر اقدام می (FCFشرکت )

                                                                                     (5)  

 

 که در این رابطه:

INC سود عملیاتی قبل از استهلاک شرکت :i  در سالt؛ 

TAXپرداختی شرکت  مالیات : کلi  در سالt؛ 

INTEPپرداختی شرکت  بهره : هزینهi  در سالt؛ 

PSDIVممتاز شرکت  سهامداران به پرداختی : سودi  در سالt؛ 

CSDIVشرکت  عادی سهامداران به پرداختی : سودi  در سالt؛ 

 شود: های زیر استفاده می های پژوهش از رابطه در نهایت جهت برآورد فرضیه

 فرضیه اول:

                                                                             (6)  

 
 فرضیه دوم:

                                                          

                                                                                                                                         

(7)     
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 پژوهشهای  . یافته4

...  و مشاهدات حداقل و حداکثر معیار، انحراف میانه، میانگین، شامل متغیرها، توصیفی آمار مفاهیم از برخی 9 جدول در

 است: شده ارائه

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش. 1 جدول

 بیشترین کمترین کشیدگی چولگی انحراف معیار میانه میانگین متغیر

FS 490/4 449/4 420/4 95/9 42/0 424/4- 409/4 

EQ 95/4 99/4 95/4 09/2 11/1 444/4 11/9 

BCAMP 05/4 09/4 92/4 22/4 01/9 4 9 

Q 50/9 91/9 01/4 20/5 90/5 00/4 02/0 

FCF 51/0 00/0 10/4 09/4 59/0 15/4 90/1 

Size 20/90  49/90  50/9 19/4 15/9 91/99 94/91 

Lev 51/4 51/4 91/4 449/4- 19/2 99/4 12/2 

 

 برآورد فرضیه اول پژوهش:

ی پانل در برآورد مدل کارآمد خواهد ها دادهکه بتوان مشخص نمود که آیا استفاده از روش  ینادر برآورد مدل اول برای 

که مشخص گردد کدام روش )اثرات ثابت و یا اثرات تصادفی( جهت برآورد  ینا منظور بهلیمر و  Fبود یا نه از آزمون 

 آمده است. 2در جدول  ها آزموناست از آزمون هاسمن استفاده شده است. نتایج حاصل از این  تر مناسب

 ( تحقیق1نتایج انتخاب الگو برای برآورد مدل ) .2جدول 

 P-Value درجه آزادی مقدار آماره آزمون آماره آزمون نوع آزمون

 F لیمر Fآزمون 
00/0 (929،09) 444/4 

 2φ آزمون هاسمن
01/00 0 4444/4 

 

ی ها دادهدر این مدل از روش  (45/4ی کمتر از ها احتمالسطح هاسمن )لیمر و آزمون  Fبا توجه به نتایج حاصل از آزمون 

 ( تحقیق ارائه شده است.9نتایج حاصل از برآورد مدل ) 9شود. در جدول  یمپانل با روش اثرات ثابت استفاده 
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 ( تحقیق1برآورد مدل ) یجنتا .3 جدول

 مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرایب متغیر

EQ 
19/4- 01/2- 492/4 

Q 
92/4 00/2 420/4 

Size 
50/9 92/2 409/4 

Lev 
99/9- 41/0- 444/4 

FCF 
09/4 11/9 444/4 

 C  مقدار(

 ثابت(

09/1 09/9 4449/4 

 F 444/4مقدار احتمال  F 90/99مقدار 

 10/9 دوربین واتسون 0101/4 (R2) تعیینضریب 

 492/4 پاگان-بروش  (P-Value) 0920/4 ضریب تعیین تعدیل شده

 

باشد  یم تر کوچک 45/4از  F( آماره P-VALUEمقدار احتمال )که  ینادار بودن کلی مدل، با توجه به  یمعندر بررسی 

تعدیل شده مدل نیز گویای آن است که  ضریب تعیینشود.  یمید تائدار بودن کلی مدل  یمعن% 15با اطمینان ( 4444/4)

شده در جدول  بر اساس نتایج ارائه؛ شود یمدر مدل تبیین  واردشدهتوسط متغیرهای  درصد از تغییرات استرس مالی 20/09

باشد  ( و ضریب آن منفی می499/4بوده ) 45/4از تر  کوچک« کیفیت سود»مربوط به متغیر  tداری آماره  ، سطح معنی9

بنابراین فرضیه اول تحقیق در سطح اطمینان باشد؛  می 10/9تر از  باشد که بزرگ ( می-01/2برای آن ) t( و آماره -19/4)

 اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت در مالی استرس و سود کیفیت است که بین ییدشده و حاکی از آنتأدرصد  15

 دارد. وجود معنادار رابطه معکوس و تهران بهادار

 برآورد فرضیه دوم پژوهش:

 ( تحقیق2. نتایج انتخاب الگو برای برآورد مدل )4جدول 

 P-Value درجه آزادی مقدار آماره آزمون آماره آزمون نوع آزمون

 F 29/0 (999،05) 444/4 لیمر Fآزمون 

 2φ آزمون هاسمن
10/01 0 4444/4 

 

ی ها دادهدر این مدل از روش  (45/4ی کمتر از ها احتمالسطح هاسمن )لیمر و آزمون  Fبا توجه به نتایج حاصل از آزمون 

 ( تحقیق ارائه شده است.2نتایج حاصل از برآورد مدل ) 5شود. در جدول  یمپانل با روش اثرات ثابت استفاده 
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 ( تحقیق2برآورد مدل ) یجنتا .5 جدول

 مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرایب متغیر

EQ 
10/4- 05/2- 491/4 

BCAMP 
99/4- 09/2- 404/4 

(BCAMP 

* EQ) 92/9- 94/2- 400/4 

Q 
99/4 01/2 421/4 

Size 
01/9 90/2 491/4 

Lev 
41/9- 15/9- 444/4 

FCF 
52/4 49/0 444/4 

 C  مقدار(

 ثابت(

05/0 10/9 4444/4 

 F 444/4مقدار احتمال  F 50/20مقدار 

 19/9 دوربین واتسون 5090/4 (R2) ضریب تعیین

 490/4 پاگان-بروش  (P-Value) 5929/4 ضریب تعیین تعدیل شده

 

باشد  یم تر کوچک 45/4از  F( آماره P-VALUEکه مقدار احتمال ) ینادار بودن کلی مدل، با توجه به  یمعندر بررسی 

تعدیل شده مدل نیز گویای آن است که  ضریب تعیینشود.  یمید تائدار بودن کلی مدل  یمعن% 15با اطمینان ( 4444/4)

بر اساس نتایج ارائه شده در جدول ؛ شود یمدر مدل تبیین  واردشدهتوسط متغیرهای  درصد از تغییرات استرس مالی 29/59

( و ضریب آن منفی 400/4بوده ) 45/4از تر  کوچک« (BCAMP * EQ(«مربوط به متغیر  tداری آماره  ، سطح معنی5

در سطح بنابراین فرضیه اول تحقیق باشد؛  می 10/9تر از  باشد که بزرگ ( می-94/2برای آن ) t( و آماره -92/9باشد ) می

سود و استرس  بین کیفیت بر رابطه مدیره هیئتدانش مالی اعضای ییدشده و حاکی از آن است که تأدرصد  15اطمینان 

 شود. تأثیر دارد و باعث تقویت این رابطه می بورس اوراق بهادار تهرانشده در  های پذیرفته شرکتمالی در 

 گیری بحث و نتیجه. 5

 و اعتباردهندگان جهت اتخاذ تصمیمات گذاران سرمایه مالی در جلب اعتماد حسابداری و اعتبار گزارشگری

عوامل ایجاد  عنوان بهاطمینان در بازار  و قادر است به کاهش ریسک و عدم از اهمیت بالایی برخوردار بوده گذاری سرمایه

 های صورتدر  شده گزارشی اطلاعات حسابدار ترین مهمسود از  بین دراینمالی کمک نماید.  استرس کننده تقویتو 

رابطه کیفیت سود با استرس مالی به دلیل رابطه آن با بحران  شود. میکه از جهات مختلف سودمند محسوب  باشد میمالی 

بررسی رابطه این تحقیق با هدف  .باشد ها می و تأثیر بر درماندگی شرکت قیمت سهام مالی، نا اطمینانی، ریسک و نوسانات

شده در  های پذیرفته در شرکت مدیره هیئتد و استرس مالی با توجه به نقش تعدیل گر دانش مالی اعضای بین کیفیت سو

طی دوره زمانی ساله  1در بازه زمانی   شرکت 901شامل  جامعه آماری پژوهش بورس اوراق بهادار تهران انجام شد.
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های  شرکتسود و استرس مالی در  بین کیفیتها نشان داد که  نتایج حاصل از آزمون فرضیه. باشد می 9914-9910

دهد که با افزایش کیفیت  . این نتیجه نشان میوجود دارد یمعنادارمنفی و بورس اوراق بهادار تهران رابطه شده در  پذیرفته

( کاهش ماه انتهای و ابتدا شاخص تفاوت)اساس  ها بر ها )بر اساس کیفیت اقلام تعهدی( استرس مالی شرکت سود شرکت

توسط  شده گزارشخاص سود  طور بهو  ها شرکتمالی  های صورتهر چه دهد که  یابد. درواقع این نتایج نشان می می

این اطلاعات در قیمت سهام متبلور شده  رود میبر اساس فرضیه بازار کارا انتظار  ازآنجاکهباشد  تر باکیفیت، ها شرکت

یابد. این نتیجه  و احتمال اینکه استرس مالی افزایش یابد کاهش می لذا قیمت سهام دچار نوسان کمتری خواهد بود باشد،

، راجکوپال و (2499و چن و همکاران ) (2495ایاتریدیس ) و و پرساکیس (9910های ولیان و معطوفی ) مطابق با یافته

 می باشد. (2499ونکاتاچالام )

کاری اقلام  های مالی احتمال دست نااطمینانی ها و بحران( نشان دادند که در مواجه با 2495ایاتریدیس ) و پرساکیس

گزارشگری مالی ( نشان داده شده است 2499، راجکوپال و ونکاتاچالام )(2499چن و همکاران ). یابد تعهدی افزایش می

م داشته سها غیرمتعارفکاهش نوسان بازده  ازجملهپیامدهای اقتصادی مهمی  تواند میشفاف  مالی های صورتبا کیفیت و 

 .باشد

های  شرکتسود و استرس مالی در  بین کیفیترابطه  بر مدیره هیئتدانش مالی اعضای  نتیجه فرضیه دوم نیز نشان داد که

 های تواند ناشی از این امر باشد که شرکت . این نتیجه در اصل میتأثیر دارد بورس اوراق بهادار تهرانشده در  پذیرفته

مالی  های صورت، ها شرکتآشنایی با استانداردهای حسابداری نسبت به سایر  علت جربه مالی بهو ت با دانشدارای مدیران 

تواند منجر به کاهش نوسانات سهام و کاهش استرس مالی شود. اگرچه تاکنون  و در نتیجه می داشته باشند تری باکیفیت

(، دیلمی و صفری 2490) های کاستادیو طابق با یافتهای م تحقیقی در این زمینه انجام نگرفته است، اما این نتیجه تااندازه

موجب کاهش ریسک  مدیران دانش مالینشان داد که  (2490) کاستادیو ( می باشد.2490( و کردیتادی )9915گرایلی )

( نیز نشان داد 9915نتایج تحقیقات دیلمی و صفری گرایلی ) شود میعملکرد ضعیف شرکت و ریسک عدم موفقیت آن 

 داری دارد. مدیره و شاخص شفافیت اطلاعاتی رابطه منفی معنی ها با شاخص دانش هیئت نوسان بازده سهام شرکتکه 

 ای معکوس دارند. مدیره با نوسان بازده سهام رابطه ( نیز نشان دادند که کیفیت هیئت2490کورنیادی و همکاران )

ویژه بر اساس کیفیت اقلام تعهدی را مورد توجه  ه، کیفیت سود را بهشود فعالان بازار سرمای با توجه به این نتایج پیشنهاد می

نوسانات قیمت سهام و  انعکاس سود واقعی واحد تجاری به دلیل شفاف بودن سود، پایداری و تواند، قرار دهند، چراکه می

دیران دارای مدرک مالی شود با انتصاب م ها پیشنهاد می درنتیجه استرس مالی را کاهش دهد. همچنین به صاحبان شرکت

مدیره خود، به دلیل توانایی در کاستن ریسک اشتباهات، عدم اطمینان و همچنین ارائه سود  مرتبط در سطح دکترا در هیئت

های  شود تحقیقات آتی تأثیر سایر ویژگی های خود را کاهش دهند. پیشنهاد می سطح استرس مالی شرکت تر، باکیفیت

بر رابطه میان کیفیت  های حسابرس مستقل را ل، دوگانگی نقش، مدت تصدی و همچنین ویژگیمدیره مانند استقلا هیئت

 سود و استرس مالی بررسی نمایند.
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Abstract 
Providing information related to the earnings quality causes the reaction of investors and the 

high earnings quality is effective in financial stability due to the reduction of risk for 

shareholders. The purpose of this study is to Investigating the relationship between earnings 

quality and financial stress with respect to the moderating role of financial knowledge of the 

Board of Directors. The information from this study is taken from the financial statements of 

168 companies during the period 1390-1397. The research is applied in terms of purpose; in 

terms of nature and content it is a correlation type. Multiple regressions based on panel data 

analysis (panel data) were used to test the relationship between variables and the significance 

of the model. The results of hypothesis testing showed that there is a negative and significant 

relationship between earnings quality and financial stress in companies listed on the Tehran 

Stock Exchange. And financial knowledge of board members affect the relationship between 

earnings quality and financial stress in companies listed on the Tehran Stock Exchange. 
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