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 چکیده

 صورتهای کنندگاناستفاده سایر و گذارانسرمایه برای شرکت آتی نقدی هایجریان بهتر بينیپيش سبب مالی گزارشگری کيفيت

 تاثيرات دارای مالی گزارشگری کيفيت سطح یکدیگرند، بر متقابل تاثيرات دارای اقتصاد و حسابداری آنکه به توجه با. شودمی مالی

 پذیرفته شرکتهای در تعهدی اقلام گذاری قيمت بر مالی گزارشگری يفيتک تاثير است شده سعیپژوهش  این در .است اقتصادی

 شده انجام معاملات اطلاعات متغيرها، ارزیابی هایشاخص طراحی از پس. گيرد قرار بررسی مورد تهران بهادار اوراق بورس در شده

 آوریجمع Codal.ir سایت و نوین آورد ره افزار نرم و بهادار اوراق بورس سازمان از 981۱ تا 9818 ساله پنج پژوهشی دوره در

 - سال 9991 مجموع در که است شده انتخاب سيستماتيک حذف روش با که باشد می شرکت 228 بر مشتمل آماری نمونه. گردید

 .است همبستگی روابط بر تأکيد با توصيفی پژوهش یک ماهيت، لحاظ از و کاربردی هدف لحاظ از پژوهش این. بودند شرکت

 افزار نرم از تحقيق فرضيه آزمون و هاداده تحليل و تجزیه جهت. گيردمی قرار رویدادی پس مطالعات حوزه در این، بر علاوه

Eviews 10 که است این کرد، عنوان توان می تحقيق  فرضيه آزمون کلی يریگ نتيجه و بندیجمع در آنچه. است شده استفاده 

 اشاره مستندات با پژوهش این در آمده  دست  به نتایج. دارد معناداری تاثير تعهدی اقلام گذاری قيمت بر مالی گزارشگری کيفيت

 .دارد مطابقت مالی ادبيات و تحقيق نظری چارچوب در شده 
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 مقدمه. 1

 توسعه در مؤثری نقش رودمی انتظار که است سرمایه بازارهای دسترس در اطلاعاتی منابع از یکی مالی گزارشگری

 به پاسخگویی مسئوليت ایفای برای ابزاری مالی گزارشگری کيفيت افزایش. کند ایفا آن کارایی افزایش و گذاریسرمایه

 که ندارد وجود تعریفی و است بعدی چند مفهومی مالی گزارشگری کيفيت تفسيرها، این همه با. است جامعه نيازهای

-جریان بهتر بينی پيش سبب مالی گزارشگری کيفيت(. 9811 آقایی، و کيانی) باشند داشته نظر اتفاق آن به نسبت همگان

 و حسابداری آنکه به توجه با. شود می مالی صورتهای کنندگاناستفاده سایر و گذارانسرمایه برای شرکت آتی نقدی های

 سودمندی. است اقتصادی تاثيرات دارای مالی گزارشگری کيفيت سطح یکدیگرند، بر متقابل تاثيرات دارای اقتصاد

 صراحت و رویه ثبات آن در که پذیردمی تاثير مالی گزارشگری کيفيت از مالی، هایگزارش سایر یا مالی صورتهای

 است ضوابطی مالی گزارشگری کيفيت(. 9811 رحيمی، و کردستانی) آیندمی شمار به کيفيت اساسی هایجنبه اطلاعات،

 نوروش،) دهدمی ارتقا را مالی اطلاعات سودمندی و کندمی تفکيک اطلاعات سایر از را سودمند و مفيد اطلاعات که

 اعتقاد زیرا اند؛ عقيده هم بالا کيفيت با مالی گزارشگری داشتن برای گذارانسرمایه و گذارانقانون است واضح(. 98۱۱

 (.9811 رحيمی، و کردستانی) گذاردمی اثر سرمایه هایبازار روی مستقيم مالی گزارشگری کيفيت که است این بر غالب

 بردمی بالا را آتی سود بينی پيش برای آنها توانایی زیرا است مفيد گذارانسرمایه برای نيز جاری سود دیگر سوی از

 یا حسابدار واسطه به که تعهدی اقلام و نقدی هایجریان است؛ شده تشکيل جزء دو از سود(. 2111 ،9اسميت و فرانسيس)

 تطابق و زمانبندی مشکلات دارای است ممکن یافته تحقق نقد هایجریان که آنجایی از. است شده ایجاد حساب ذی

(. 9113 همکاران، و 2چاو دی) دهدمی کاهش شرکت عملکرد انعکاس در را نقد هایجریان نسبی توانایی امر این. باشد

 سود بنابراین؛ بخشندمی بهبود شرکت عملکرد کردن منعکس برای را سود توانایی تعهدی اقلام که است داده نشان شواهد

 اساس بر تا ندکمی فراهم تجاری واحد برای را امکان این تعهدی اقلام از استفاده زیرا است عملکرد از بهتری شاخص

 را مبادله به مربوط خدمات عمده بخش یا همه تجاری واحد که شود می شناسایی زمانی درآمد درآمد، شناسایی اصل

 شناسایی را درآمد که ای دوره همان در تطابق اصل طبق و کند وصول را نقد وجوه بتواند معقولی اطمينان با و داده انجام

 (.9118 چاو، دی) کند شناسایی نيز را درآمد آن به مربوط مستقيم های هزینه کرده،

باتوجه به اهميت کيفيت گزارشگری مالی که ذکر شد و اهميت فراوان اقلام تعهدی و همچنين نبود پژوهشی در مورد 

، انجام این تحقيق ضروری موردنظرقيمت گذاری اقلام تعهدی در جامعه آماری  بربررسی تاثير کيفيت گزارشگری مالی 

 به نظر می رسد.

 پژوهش ادبیاتمبانی نظری و . 2

 الیمگزارشگریکیفیت

 برای را مفيدی اطلاعات و هستند خطا از عاری و بيطرفانه کامل، که هایی گزارش بعنوان کيفيت با مالی هایگزارش

 محققان اخيرا (.2199 همکاران، و 8گينور) شود می تعریف دهند می ارائه شرکت عملکرد و اقتصادی موقعيت بينی پيش

 بالاتر مالی گزارشگری کيفيت هرچه. اند داده قرار توجه مورد را گذاریسرمایه کارایی در مالی گزارشگری کيفيت نقش
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 گزینش آن دنبال به و اطلاعاتی تقارن عدم است ممکن و بود خواهد بهتر نظارت تحت و بوده پاسخگو بيشتر مدیر باشد

 از کمتر و حد از بيش گذاریسرمایه به مربوط مشکلات تواند می موضوع این و یابد کاهش اخلاقی مخاطرات و نامناسب

 حسابداری اطلاعات نخست. کند بازی را نقش این تواندمی مکانيزم چندین طریق از مالی گزارشگری. دهد کاهش را حد

 در. دهد افزایش را سرمایه بازار نقدشوندگی و داده کاهش را گذارانسرمایه بين اطلاعاتی تقارن عدم تواند می کيفيت با

 هایپروژه قبول و مالی تامين فرآیند و شده داده کاهش نادرست انتخاب از ناشی مالی تامين هایهزینه طریق این از نتيجه

 مالی تامين هایهزینه کاهش به منجر مالی گزارشگری کيفيت افزایش بنابراین؛ شوند تسهيل بالا بازده با گذاریسرمایه

 در مستقيم صورت به تنها نه حسابداری اطلاعات دوم. دهدمی افزایش را گذاریسرمایه کارایی مستقيم صورت به و شده

 بر نظارت برای ذینفعان توسط که بوده مهم اطلاعاتی منبع یک بلکه گيرد،می قرار استفاده مورد مدیران پاداش قراردادهای

 اطلاعاتی منابع بين در سوم. شود محدود مدیران و آنها بين نمایندگی مسائل تا گيردمی قرار استفاده مورد مدیران

 مسائل طریق این از تا باشد داشته سهام بازار در نظارتی نقش یک تواندمی حسابداری اطلاعات ها شرکت نامتجانس

 مالی تامين هایهزینه و بهبود هاپروژه انتخاب افزایش، ذینفعان نظارتی ظرفيت کاهش، مدیران و ذینفعان بين نمایندگی

 (.2191 ،1وانگ و لی ؛2119 ،8هيلاری و بایدل) شودمی گذاریسرمایه کارایی به منجر این نهایت در که یابند کاهش

 اقلام تعهدی

 یتعهد مقلاا که معنی بدین. کندمی نبيا را تعمليا از حاصل نقد هجوو نجریا و اریحسابد دسو بين وتتفا یتعهد مقلاا

 نتيجه تفاوت این. باشدمی شرکت توسط هشد توليد نقد هجوو نجریا به نسبت هشد ارشگز دسو نیوفز ههندد ننشا رگبز

 یتعهد مقلاا(. تطابق صلوا مددرآ تحقق صلا) شوند اییشناس باید هزینه و مددرآ مانیز چه که باشدمی اریحسابد دقيو

 مدیریت که ستا قلامیا از رتعبا یتعهد مقلاا ریختياا ایجزا. دکر تفکيک ریختياا غير و ریختياا ایجزا به وانتمی را

 مدیریت که ستا یتعهد مقلاا از رتعبا یتعهد مقلاا ریختياا غير ایجزا. کند لعماا هاآن روی بر ییهاکنترل نداتومی

-ارزش در آن ارشگز هنحو و ریختياا غير و ریختياا یتعهد مقلاا نقش .نماید لعماا کنترلی هاآن روی بر نداتونمی

 مقلاا رهبادر هشد منجاا تتحقيقا کثرا گرچه. ستا شده اریحسابد تبيااد در دییاز توجه جلب به منجر زاربا اریگذ

 بر تحقيقات از برخی ،(طلبانهفرصت سود مدیریت) ندا دهنمو تاکيد هاآن منفی نقش بر ریختياا غير و ریختياا یتعهد

 مقلاا از انمدیر که مختلفی طرق به باتوجه(. 9819 کارگر، و بيات( )عمليات دهیعلامت) اند داشته تاکيد آنها مثبت آثار

 ایبر نمونه بنتخاا هنگام به محققان که نمودند پيشنهاد( 9119) همکاران و 9گوای کنند،می استفاده اریختيا یتعهد

 مطالعات هرحال به. هندد ارقر مدنظر نيز را انمدیر یهاهنگيزا و هاقمشو ری،ختياا یتعهد مقلاا نقش مطالعه و ییشناسا

 به خود محرمانه اطلاعات دهیعلامت برای قوی هاییانگيزه مدیران که اندآزموده را شرایطی مستقيم صورت به اندکی

 .نددار جیرخا ارانگذسرمایه
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 پیشینه پژوهش. 2-1

 و مالی گزارشگری کيفيت بر مالی صورتهای مقایسه قابليت تاثير" بررسی به پژوهشی در ،(2191) ۱گونگ جيانژین و چن

 گزارشگری بالای کيفيت به قبل دوره مقایسه قابليت که داد نشان آنها تحقيق نتایج. پرداختند "تعهدی اقلام گذاریقيمت

 که زمانی این بر علاوه. دارد مدیریت هایبينیپيش دقت با مثبتی همبستگی مقایسه قابليت همچنين. دارد بستگی مالی

 و دارد کنونی دوره بازده با کمتری مثبت همبستگی جاری دوره اختياری تعهدی اقلام است بالاتر قبل دوره مقایسه قابليت

 .دارند آینده بازده با کمتری منفی همبستگی نيز

 بر آن اثرات و اطلاعاتی تقارن عدم بر مالی گزارشگری کيفيت تاثير " عنوان با پژوهشی در( 2199) 3نورچوليسا کانيا

 و گذاردنمی تاثيری اطلاعاتی تقارن عدم بر مالی گزارشگری کيفيت که یافت دست نتيجه این به "گذاریسرمایه کارایی

 .ندارد گذاریسرمایه کارایی بر تاثيری اندونزی بورسی هایشرکت در نامتقارن اطلاعات

 واقعی سود مدیریت حسابداری، اطلاعات مقایسه قابليت افزایش با که پرداختند موضوع این به( 2199) همکاران و 1ساهن

 مقایسه قابليت افزایش با که دهدمی نشان پژوهش هاییافته و نتایج کرد؟ خواهند تغييری چه تعهدی اقلام بر مبتنی و

 مدیریت ولی یافته کاهش اختياری تعهدی اقلام طریق از سود مدیریت دیگر، شرکت با شرکت یک حسابداری اطلاعات

 .یابدمی افزایش واقعی سود

 محدودکننده آثار کاهش در مالی گزارشگری کيفيت نقش " بررسی به تحقيقی در ،(2198) همکاران و 91جيقودا رامالين

 اقلام طریق از مالی گزارشگری کيفيت افزایش که دادند نشان و پرداختند " گذاریسرمایه تصميمات بر سود تقسيم

 که است آن بيانگر آنها تحقيق نتایج همچنين. گرددمی ها گذاریسرمایه بر سود تقسيم منفی آثار کاهش موجب تعهدی

 دارای هایشرکت و توسعه و تحقيق نوع از هایگذاریسرمایه روی بر مالی گزارشگری کيفيت کننده تعدیل تأثير

 سياست که هاییشرکت برای مالی گزارشگری کيفيت کننده تعدیل نقش و است بوده تر قوی بالاتر، رشد هایفرصت

 .اند داشته سود تقسيم افزایش سياست که بوده هاییشرکت از چشمگيرتر اند، داشته سود تقسيم

 این تبيين به گذاری،سرمایه کارایی با مالی گزارشگری کيفيت ارتباط درباره تحقيقی در( 2111) همکاران و بایدل

 تقارن عدم کاهش اثر بر را ایسرمایه اقلام در گذاریسرمایه کارایی مالی، گزارشگری کيفيت که پرداختند موضوع

 از کمتر و بيشتر گذاریسرمایه کاهش به و داده افزایش اخلاقی، خطر یا نادرست گزینش چون عواملی نتيجه، در اطلاعات

 و مالی گزارشگری کيفيت ميان منفی یا مثبت همبستگی که بود مطلب این مؤید هاآن هاییافته. گرددمی منجر حد

 گذاریسرمایه یا حد از کمتر گذاریسرمایه مستعد هاآن عملياتی محيط که است بيشتر هاییشرکت در گذاریسرمایه

 تواندمی گذاریسرمایه کارایی و مالی گزارشگری ميان مکانيسمی وجود که است آن بيانگر نتایج این. است حد از بيش

-می مختل را گذاریسرمایه کارایی و گيردمی نشأت نادرست گزینش و اخلاقی خطر از عمدتاً که را دو این ميان تنش

 .دهدمی کاهش نماید،
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 پژوهششناسی  . روش3

 از زیرا است، همبستگی روابط بر تأکيد با توصيفی پژوهش یک ماهيت، لحاظ از و کاربردی هدف لحاظ از پژوهش این

 رگرسيون، تحليل از استفاده با را مختلف متغيرهای بين رابطه دیگر، طرف از و کندمی بررسی را موجود وضع طرف یک

 بر مبتنی و گيردمی قرار( گذشته اطلاعات از استفاده) رویدادیپس مطالعات حوزه در این، بر علاوه. نمایدمی تعيين

 با که است واقعی اطلاعات سایر و تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت مالی صورتهای واقعی اطلاعات

 .بود خواهد تعميم قابل آماری جامعه کل به استقرایی روش

 جامعه مطالعاتی و نمونه آماری. 3-1

می باشد که  981۱های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در پایان سال تتعداد شرکجامعه آماری این پژوهش 

 .شرکت بوده است 391 برابر

 :پيش فرض ها

 (218)                                                           اطلاعات مالی آنها ناقص است.       هایی که تعداد شرکت -9

 (3)                          عداد شرکتهایی که دوره مالی آنها تغيير کرده است.                                          ت -2

 (23)             هایی که سرمایه گذار بوده اند   درآمدها و هزینه ها، تعداد شرکتماهيت متفاوت به دليل  -8

 (81)                                                                   جزو صنایع بانکی و بيمه هستند. تعداد شرکتهایی که  -8

  (291)  ودختم نمی ش 21/92که سال مالی آنها به  هاییه منظور همگن شدن نمونه آماری، تعداد شرکتب -1

 228                                                                                                                   :جمع جامعه مورد مطالعه

انتخاب شدند  تحقيق و با روش حذف سيستماتيکشرکت به عنوان نمونه  228تعداد  1الی  9بنابراین با توجه به موارد بند 

 .های آماری محاسبه شده استسال، جهت آزمون فرضيه -داده 9991 و برای هر متغير این پژوهش تعداد

 مدل تحقیق. 3-2

 اقلام گذاریقيمت بر مالی گزارشگری کيفيت آیا اینکه از است عبارت که تحقيق اصلی سوال به توجه با حاضر تحقيق در

 :است شده طراحی زیر فرضيه ؟دارد معنادار تاثير تعهدی

 تاثير تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت تعهدی اقلام گذاریقيمت برکيفيت گزارشگری مالی 

 .دارد معناداری

 :مدل رگرسيونی

                            -            -       

                                                         

(1)                                
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 :که در آن

 (مستقل) = کيفيت گزارشگری مالی      

 = قيمت گذاری اقلام تعهدی )وابسته(     

 = چرخه عملياتی شرکت )کنترلی(            

 = مالکيت نهادی )کنترلی(           

 )= اندازه موسسه حسابرسی )کنترلی         

 = اندازه شرکت )کنترلی(       

 = نسبت ارزش دفتری به بازار )کنترلی(      

 = بازده دارایی ها )کنترلی(      

 = اهرم مالی )کنترلی(      

 آمد فروش )کنترلی(= تغييرات در        

 = خطای مدل    

 شیوه اندازه گیری متغیرهای پژوهش. 3-3

 (مستقل) = کيفيت گزارشگری مالی      

(، 2111و همکاران ) 99ها و معيارهای مختلفی از قبيل کوتاریگيری کيفيت گزارشگری مالی شاخصبرای اندازه

گيری کيفيت به منظور اندازه(  ارائه شده است که در این پژوهش 2113) 98(، مک نيکلز و استابن9111) 92کازنيک

( ارائه شده 2111)شده بر مبنای عملکرد که توسط کوتاری و همکاران لی از اقلام تعهدی اختياری تعدیلگزارشگری ما

 شود:است استفاده می

              (
 

           
)                                       (2)  

 معرف مجموع اقلام تعهدی است که به صورت زیر قابل محاسبه است: TAکه در این رابطه 

                                                   (8)  

 های فوق خواهيم داشت:در مدل

 .tدر سال  i: کل اقلام تعهدی شرکت       

 .tدر سال  iدارایی های جاری شرکت  : تغيير       

 .tدر سال  iنقد شرکت  : تغييرات وجه         

 .tدر سال  iجاری شرکت  : تغييرات بدهی ه        

                                                                                                                                                                                                
11 Kothari 
12 Kasznik 
13 Mcnichols & Stubben 



 ۱ تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت در تعهدی اقلام گذاریقيمت بر مالی گزارشگری کيفيت تاثير بررسی

 

 .tدر سال  i دت یا حصه جاری شرکتتغييرات تسهيلات کوتاه  :            

 .tدر سال  iو نامشهود شرکت  : هزینه استهلاک دارایی های مشهو        

 همچنين

 .در سال  i: دارایی های ابتدای دوره شرکت             

 .ی های ابتدای دورهتقسيم بر دارا tدر سال  i: کل اقلام تعهدی شرکت          

 .ای ابتدای دوره: تغيير سالانه درآمدهای عملياتی تقسيم بر کل دارایی         

 .رایی های ابتدای دورهتقسيم بر د tدر سال  i: اموال، ماشين آلات و تجهيزات شرکت        

 .دای دورهتقسيم بر دارایی های  tدر سال  i: بازده دارایی ها برای شرکت          

باید  های ترکيبیصنعت و دادهباشد که برحسب صنعت به ، بيانگر اقلام تعهدی اختياری میرگرسيون فوقباقيمانده 

های بالاتر بيانگر بنابراین ارزش؛ گرددتعهدی اختياری در منفی یک ضرب میهای اقلام محاسبه گردد. قدرمطلق ارزش

 (.2111؛ کوتاری و همکاران، 9818 کيفيت گزارشگری مالی بالاتر است )تقی زاده خانقاه و زینالی،

         |    | 
 = قيمت گذاری اقلام تعهدی )وابسته(     

( 9831راهيمی )و اب (9111(، دی چاو و همکاران )2198) 98در پژوهش حاضر، مشابه پژوهش های چی پوریدو و اسپاتيس

شده فاده شده است. در مدل جونز تعدیلو غير اختياری استشده برای محاسبه اقلام تعهدی اختياری از مدل جونز تعدیل

 :گردندقلام تعهدی به شرح زیر محاسبه میکل ا

                                                   (8)  

 

 :که در آن

 .tدر سال  iاقلام تعهدی شرکت کل :       

 .tدر سال  iهای جاری شرکت ت دارایی: تغيير       

 .tدر سال  iات وجه نقد شرکت ر: تغي         

 .tدر سال  iهای جاری شرکت رات بدهییي:         

 .tدر سال  iات تسهيلات کوتاه مدت یا حصه جاری شرکت تغي  :            

 .tدر سال  iهای مشهود و نامشهود شرکت ه استهلاک دارایی: هزی        

 متغيرهای کنترلی:

عبارتست از ميانگين حسابهای دریافتنی تقسيم بر فروش بعلاوه ميانگين  = چرخه عملياتی شرکت            

=            (.2111، کاران)گونگ و هم 891موجودی کالا تقسيم بر بهای تمام شده کالای فروش رفته ضرب در 

                                                                                                                                                                                                
14 Tsipouridou & Spathis 
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های ها، شرکتهلدینگها، ها و بيمهاست با نسبت سهام تحت تملک بانک که برابر t-1در سال  iمالکيت نهادی شرکت 

و ها و نهادهای دولتی گذاری، سازمانهای سرمایهستگی، شرکت تامين سرمایه و صندوقبازنش گذاری، صندوقسرمایه

 (.9819، منتشره شرکت )ادیبی و مرادی سهامتی به کل های دولشرکت

باشد این که اگر موسسه حسابرسی کننده سازمان حسابرسی  tدر سال  i= اندازه موسسه حسابرسی شرکت          

 (.9819گيرد و در غير این صورت برابر صفر است )ادیبی و مرادی ، متغير برابر یک قرار می

 (.9819که برابر است با لگاریتم طبيعی کل دارایی ها )ادیبی و مرادی ،  tدر سال  i= بابر است با اندازه شرکت        

های رشد شرکت و معادل لگاریتم طبيعی نسبت ارزش دفتری به این متغی شاخصی برای سنجش فرصت =      

 (.2111 ارزش بازار سهام در پایان سال مالی است )گونگ و همکاران ،

 (.9819ها )ادیبی و مرادی ، ت سود خالص به داراییکه برابر است با نسب tدر سال  iای شرکت بازده دارایی =      

 (.9819ها )ادیبی و مرادی ، ها به داراییست با نسبت بدهیکه برابر ا tد سال  i= اهرم مالی شرکت       

 (.981۱و همکاران ،  آقایی) t-1و  tبين سالهای  iرات رآمد فروش شرکت = برابر است با تغيي        

 روش جمع آوری داده ها .3-4

مباحث تئوریک پژوهش از مسير مطالعه منابع، نشریات؛  ای است.روش گردآوری اطلاعات در این تحقيق روش کتابخانه

وری اطلاعات با استفاده از آجمع  آوری شده است.ها و استفاده از اینترنت جمعمنابع داخلی و خارجی موجود در کتاب

کتابخانه ای، با استفاده از  های مورد نياز تحقيق کلاً از روشا بوده است؛ یعنی اطلاعات و دادههاطلاعات اوليه شرکت

کتهای پذیرفته نوین و با مراجعه به سازمان بورس اوراق بهادار تهران و مطالعه صورتهای مالی اساسی شرآوردافزار رهنرم

این باره علاوه بر مطالعه صورتهای  اند. دربدست آمده 981۱-9812شده در بورس اوراق بهادار تهران در طی سالهای 

 مالی اساسی، اطلاعات مربوط به صورتهای مالی از سایت اطلاعاتی بورس مورد استفاده قرار گرفته است.

  تجزیه و تحلیل داده هاروش  .3-5

گيرد و در نهایت د دسته بندی و مرتب سازی قرار میاوليه تحقيق پس از استخراج در قالب نرم افزار اکسل مورداده های  

 .شودانجام می EVIEWS 91ر ات تحقيق با استفاده از نرم افزاتجزیه و تحليل اطلاعات و آزمون فرضي

 پژوهشهای  . یافته4

 رهایمتغ یفیتوص یهااخصش. 4-1

مورد  9ول شماره پژوهش پرداخته شود، متغيرهای پژوهش به صورت خلاصه در جد آزمون فرضيهقبل از این که به 

 .گيردبررسی قرار می



 1 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت در تعهدی اقلام گذاریقيمت بر مالی گزارشگری کيفيت تاثير بررسی

 

 هابررسی شرکت مورد متغیرهای آمارتوصیفی. 1 جدول

 
قيمت گذاری 

 اقلام تعهدی

کيفيت 

گزارشگری 

 مالی

 مالکيت نهادی چرخه عملياتی

اندازه 

موسسه 

 حسابرسی

اندازه 

 شرکت

ارزش  نسبت

دفتری به 

ارزش بازار 

 سهام

 اهرم مالی بازده دارایی ها
تغييرات درآمد 

 فروش

 
Total 

Accruals 

Financial 

Reporting 

Quality 

Operation 

Cycle 

Institutional 

Ownership 
BigN Size 

Book To 

Market 

Return On 

Assets 
Leverage ∆ Revenue 

 0/185776 0/637903 276/0768 0/084589- 44531/84 ميانگين
14/390

22 

-

0/903631 
0/105146 0/598363 0/152510 

 0/000000 0/728000 240/4999 0/060730- 13675/00 ميانه
14/289

21 

-

0/870200 
0/076000 0/589470 0/117230 

 1/000000 0/971100 1023/276 0/004050- /4468926 ماکسيمم
18/158

27 
0/276210 0/602460 1/363410 1/176420 

 0/000000 0/011100 51/69893 0/395150- 3130242- مينيمم
11/671

53 

-

2/169050 
-0/233920 0/209010 -0/426610 

 0/389209 0/279079 164/8835 0/078987 506006/1 انحراف معيار
1/2121

65 
0/519732 0/133059 0/186751 0/286660 

 1/615852 0/732144- 1/228757 1/653030- 1/224846 چولگی
0/2885

04 

-

0/135134 
1/134986 0/363478 0/685898 

 3/610976 2/232222 5/053578 5/859559 21/05054 کشيدگی
2/9429

88 
2/411721 4/868678 3/331538 3/586865 

 931 931 931 931 931 931 931 931 689 931 مشاهدات

 

که نشان دهنده نقطه تعادل و مرکز  نيانگيم ی و پراکندگی است.مرکز هایشاخص نیتریصلا دربردارنده 9شماره جدول 

 38/88189، برای متغير قيمت گذاری اقلام تعهدی هاستو شاخص خوبی برای نشان دادن مرکزیت داده یع بودهثقل توز

-دهد که نيمی از دادهنشان میدهد و باشد که وضعيت جامعه را نشان میهای مرکزی می. ميانه یکی دیگر از شاخصاست

بودن مقدار ميانگين و ميانه نشان دهنده نرمال  کسانیهمچنين  مقدار هستند نیبيشتر از ا یگرها کمتر از این مقدار و نيمی د

 یبرا یاريمع ،یپراکندگ هایشاخص. است 989۱1که برای متغير قيمت گذاری اقلام تعهدی  بودن این متغير می باشد

 نیاز مهم تر انحراف معيار یکی است. نيانگيآنها نسبت به م یپراکندگ زانيم ای گریکدیاز  های دادهپراکندگ زانيم نيتعي

. ميزان عدم تقارن منحنی می باشد 9/119119قيمت گذاری اقلام تعهدی  که برای متغير است یکندگپرا هایشاخص

جامعه کاملاً متقارن است و چنانچه این ضریب مثبت باشد، نامند. اگر ضریب چولگی صفر باشد، فراوانی را چولگی می

. مقدار ضریب چولگی برای قيمت گذاری اقلام تعهدی منفی باشد چولگی به چپ دارد بیضر چولگی به راست و اگر

نسبت  وانیميزان کشيدگی یا پخی منحنی فرا یپراکندگ شاخص. باشد می راستمی باشد که نشان می دهد چوله به  ثبتم

منحنی نرمال استاندارد را برجستگی یا کشيدگی می نامند. اگر کشيدگی حدود صفر باشد، یعنی منحنی فراوانی از لحاظ  به

در کشيدگی وضع متعادل و نرمالی دارد، اگر این مقدار مثبت باشد منحنی برجسته و اگر منفی باشد منحنی پهن می باشد. 

 ی باشد.این پژوهش برای تمام متغيرها کشيدگی مثبت م
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 ی پژوهش. بررسی نرمال بودن متغیرها4-2

ی که نرمال بودن یآزمون شده است. از آن جا متغير وابستهنرمال بودن  برا –جارک با استفاده از آزمون در این پژوهش 

 کنترل شود.، نرمال بودن آن لازم است قبل از برازش الگو ،انجامدهای الگو میمتغير وابسته به نرمال بودن باقيمانده

 . بررسی نرمال بودن متغیرهای پژوهش2 جدول

 متغير
 آزمون

 برا -جارک 

سطح معنی 

 داری

 000000/0 131/1129 اقلام تعهدیقيمت گذاری 

 000000/0 1888/183 کيفيت گزارشگری مالی

 000000/0 8839/218 چرخه عملياتی

 000000/0 8۱۱۱9/۱3 مالکيت نهادی

 000000/0 188۱/891 اندازه موسسه حسابرسی

 113129/1 919813/1 اندازه شرکت

 112881/1 18298/92 نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار سهام

 000000/0 9۱13/283 بازده دارایی هانرخ 

 111911/1 82919/93 اهرم مالی

 000000/0 19989/98 تغييرات درآمد فروشنرخ 

 

از  متغير قيمت گذاری اقلام تعهدی کمترسطح معناداری  دارز آنجایی که مقا 2شماره ل جدو دراساس مقادیر ارائه شده بر

تعهدی از توزیع نرمال برخوردار گذاری اقلامقيمت بنابراین متغير؛ شودمی تایيدبودن متغير ناست، بنابراین نرمال  درصد 1

توانيم از ها نرمال است و میداده(، توزیع داده 81اشد )بالای ها زیاد ببق قضيه حد مرکزی اگر تعداد دادهاما ط باشدمین

 های پارامتریک استفاده کنيم.آزمون

 آزمون مانایی متغیرهای پژوهش. 4-3

)پایائی( متغيرها مورد بررسی قرار بگيرد. یک متغير، وقتی ماناست که ميانگين،  لازم است مانایی قبل از تخمين الگو

ل زمان ثابت باقی بماند. به طور کلی اگر مبدا زمانی یک متغير، تغيير کند و واریانس و ضرایب خودهمبستگی آن در طو

ميانگين و واریانس و کواریانس آن تغييری نکند، در آن صورت متغير ماناست و در غير این صورت متغير، نامانا خواهد 

 فيشر استفاده شده است. ADFبود. در پژوهش حاضر برای تشخيص مانایی از آزمون 
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 ی پژوهشنتایج آزمون مانایی متغیرها. 3جدول 

و  11/1از  ها کمتردر همه متغيرها غير از بازده دارایی سطح معنی داری آزمون ریشه واحد شود طور که ملاحظه می همان

ین بدان معنی است که ميانگين و واریانس متغيرها در طول ا مانا هستند در سطح وI(0 صفر )مرتبه از که  دهدنشان می

ها با یک بار تفاضل گيری پایا و متغير بازده داراییثابت بوده است  1۱13تا  9818های زمان و کوواریانس متغيرها بين سال

در مدل باعث به وجود آمدن  در نتيجه استفاده از این متغيربود. خواهد  I(1)شود. این متغير انباشته از مرتبه یک یا می

 .شودرگرسيون کاذب نمی

 های ترکیبی. آزمون های تشخیصی در داده4-4

 باشد:انجام شده است. نتایج آزمون به شرح زیر میکلی برای تعيين روش تخمين، آزمون اِف ليمر و هاسمن برای مدل 

 هاسمن لیمر و F آزمون . نتایج4 جدول

 
آزمون اف 

 ليمر

سطح معنی 

 داری
 آزمون هاسمن نتيجه

سطح معنی 

 داری
 نتيجه

 تصادفیاثرات  8222/1 991818/1 تابلویی 1198/1 888112/9 اصلی مدل

باشد یا به  درصد 1 که احتمال آزمون آنها بيشتر از مشاهداتیدهد نشان میليمر  Fشود آزمون  طور که ملاحظه می همان

شود و برای مشاهداتی که احتمال عبارت دیگر آماره آزمون آنها کمتر از آماره جدول باشد، از روش تلفيقی استفاده می

های تابلویی استفاده خواهد شد. با توجه به نتایج بدست است، برای تخمين الگو از روش داده درصد 1آزمون آنها کمتر از 

مشاهداتی که ی پذیرفته شده است. از طرفی آزمون هاسمن نشان می دهد کل های مدلی برای های تابلویآمده، روش داده

 درصد 1اثرات تصادفی و برای مشاهداتی که احتمال آزمون آنها کمتر از باشد،  درصد 1احتمال آزمون آنها بيشتر از 

 می باشد. دفیتصامدل این است، اثرات ثابت خواهد بود. با توجه به نتایج بدست آمده اثرات 

 

 متغيرها
 آماره 

ADF 
 فيشر

سطح 

معنی 

 داری

تفاضل مرتبه 

 نتيجه اول

 سطح معنی داری

 Financial یمال یگزارشگر تيفيک
Reporting Quality 

647/265  0000/0   I(0) 

Operation Cycle 480/424 یاتيچرخه عمل  0502/0   I(0) 

 Institutional ینهاد تيمالک
Ownership 

181/776  0000/0   I(0) 

 Size 752/867 0000/0  I(0) اندازه شرکت

 Book To Market به ارزش بازار سهام ینسبت ارزش دفتر
Value 

415/442  0001/0   I(0) 

 Return On Assets 414/464 8674/0 0000/0  (1)I ها ییبازده دارانرخ 

Leverage 461/241 یاهرم مال  0000/0   I(0) 

Revenue 552/240 ∆ درآمد فروش راتييتغنرخ   0000/0   I(0) 

Total Accruals 712/758 قيمت گذاری اقلام تعهدی  0000/0   I(0) 
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 . خلاصه تجزیه و تحلیل فرضیه4-5

شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثير  گذاری اقلام تعهدیبر قيمت کيفيت گزارشگری مالی

 .معناداری دارد

 گردد: یم فیتعر ریمدل ز ه،ياظهار نظر در باره فرض جهت

                            -            -       

                                                         

(1)                                

  1331تا  1333های  سال یط تایبا استفاده از روش پانل د هیفرضی الگو جیخلاصه نتا .5جدول 

 ضرایب متغيرها 
خطای 

 استاندارد
 t -آماره

سطح 

 معناداری
 نتيجه

 γ0 -87745/18 262779/0 عرض از مبدأ
-

0/333912 
 بی معنی 0/7385

 Financial کيفيت گزارشگری مالی

Reporting Quality 
 مثبت 0/0001 3/859258 233350/5 900559/7

 بی معنی BIGN 37974/36 54487/63 0/696935 0/4861 اندازه موسسه حسابرسی

به ارزش بازار  یارزش دفتر نسبت

 سهام

Book To Market 

Value 
 بی معنی 0/4518 0/752832 38155/35 28724/55

 Institutional ینهاد تيمالک

Ownership 
-32513/97 74735/15 

-

0/435056 
 بی معنی 0/6637

 بی معنی Leverage 222465/4 115202/7 1/931079 0/0539 یمال اهرم

 بی معنی Operation Cycle 80/23307 121/1555 0/662232 0/5080 یاتيعمل چرخه

 مثبت Revenue 257964/3 64566/83 3/995307 0/0001 ∆ درآمد فروش راتييتغ

 مثبت Return on Assets 1139040/ 161322/2 7/060653 0/0000 هابازده دارایی

 Size -4547/016 17990/29 شرکت اندازه
-

0/252748 
 بی معنی 0/8005

 F 92819/99 آماره  923111/1 ضریب تعيين

 111111/1 سطح معناداری 999181/1 تعيين تعدیل شده ضریب

  ۱9۱181/9 دوربين واتسون 

 

تغييرات درآمد ، کيفيت گزارشگری مالیضرایب متغيرهای  برای t احتمال آماره که دهدمی نشان تخمين از حاصل نتایج

برای  t آماره باشد و احتمالدار میمعنیآماری  لحاظ از فوق ارتباط لذا است؛ درصد 1 از کمتر هابازده داراییو  فروش

ارزش  بهمالکيت نهادی، اندازه موسسه حسابرسی، نسبت ارزش دفتری اندازه شرکت،  متغيرهایضریب ثابت و ضرایب 

 آماری لحاظ از فوق متغيرهای برآوردی . از این رو ضریباست درصد 1از  بيشتر چرخه عملياتی اهرم مالی و بازار سهام،

-تعيين تعدیل این متغيرها در مدل رگرسيونی بی معنی می باشند. ضریب درصد 11بنابراین با اطمينان ؛ باشد نمی معنی دار

 را وابسته متغير تغييرات درصد 91/99 ميزان به قادر است که دهدمی نشان را مستقل متغير دهندگی توضيح قدرت شده

متغير باشد. با توجه به فرضيه چون می دارمعنی آماری لحاظ از مدل که کل است این بيانگر F آماره احتمال دهد. توضيح
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 گذاری اقلام تعهدیبر قيمت باشد بنابراین کيفيت گزارشگری مالیدر مدل معنی دار می کيفيت گزارشگری مالی

 .ستا تاثيرگذار

 گیری بحث و نتیجه. 5

 تاثير تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت گذاری اقلام تعهدیبر قيمت مالی گزارشگری کيفيت "

 ".دارد معناداری

 از حاصل نتایج اساس بر و شد انجامهای قبلی بخش در همبستگی و رگرسيون راه از که هاییتحليل و هاآزمون به توجه با

شرکت و نرخ تغييرات های کيفيت گزارشگری مالی شرکت، نرخ بازده دارایی که رسيدیم نتيجه این به فرضيه، بررسی

 معناداری تاثير گذاری اقلام تعهدی شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانقيمت بر درآمد فروش شرکت

گذاری اقلام بر قيمت مالی گزارشگری کيفيت گفت توانمی و شودمی پذیرفته کلی حالت در فرضيه این لذا دارند،

 . است گذار تاثير تعهدی

 پیشنهادات کاربردی. 5-1

ها کيفيت ها، لازم است شرکتد شرکتباتوجه به اهميت بالای اقلام تعهدی در ميزان سود و تشخيص عملکر. 9

گذاری اقلام تعهدی تاثير مثبت گذاشته و به نفع سهامداران و به نوبه خود بر قيمتگزارشگری مالی خود را بالا برده تا 

 مدیریت رفتار شود.

های پذیرفته شده در بورس اوراق های شرکتبه تاثير مثبت و معنادار نرخ تغييرات فروش و نرخ بازده دارایی. با توجه 2

ها بهادار تهران بر قيمت گذاری اقلام تعهدی شان، لازم است تا سهامداران و سایر استفاده کنندگان اطلاعات این شرکت 

 هایشان باشند. متوجه تاثير متغيرهای مذکور بر سهام و تصميم گيری

 پیشنهاداتی برای پژوهش های آتی. 5-2

 رقابت شدت متحمل الزاماً متفاوت بازار سهم و موقعيت داشتن دليل به صنعت یک در حاضر شرکتهای اینکه به توجه با. 9

 مواجه( پيرو هایشرکت) رقبا سایر با مقایسه در کمتری ترقاب با ولاًمعم گامپيش هایشرکت طوریکه به نيستند، یکسانی

 دیگری تحقيق موضوع تواندمی صنعت نتایج با آن مقایسة و پيرو و پيشگام شرکتهای تفکيک به رحاض قتحقي امانج اند،

 .باشد

 .کرد اسـتفاده بزرگتری نمونه از توانیم بعدی اتتحقيق در تحقيقات قبيل ایـن ایجنت روایی افزایش برای. 2

 ه این تحقيق در بازهگردد کشور صورت نگرفته است، پيشنهاد میتحقيق های جامعی در کبا توجه به اینکه در این مورد . 8

 بررسی و آزمون شود. )بلندمدت( زمانی بيشتری

 . محدودیت های تحقیق5-3

ها هستند که زمينه زیرا همين محدودیت؛ ها جزء لاینفک تحقيق هستندگيرد، محدودیتدر تمام تحقيقاتی که صورت می

 .این تحقيق نيز از این قاعده مستثنی نبود .تحقيقات آتی و جدید فراهم می سازدرا برای 

ی غير ها شرکتی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، تسری نتایج به ها شرکتی نمونه از بين ها شرکتانتخاب  .9

 بورس را غير ممکن کرده است.
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 .گذار بوده استی است بر روی نتيجه پژوهش اثریگراخير عامل د یها سالدر  و تورم وجود نوسانات قيمت .2

 تحقيق نتایج این تاس است، ممکن نگردیده انتخاب صنعت تحقيق براساس این در آماری نمونه اینکه به توجه با .8

 .باشد متفاوت مختلف درصنایع

 حقيقی گذارانسرمایه رفتاری هایتورش و سياسی و اقتصادی کلان عوام جمله از دیگری عوامل تحقيق این ی . درباره8

 عوامل این اثر لکن باشند؛ اثرگذار تحقيق نتایج بر توانندمی عوامل این است، دهبو خارج محقق دسترس از که دارد وجود

 است. نشده گرفته نظر در تحقيق این در

 منابع و مآخذ. 6

 پایان ،"سود مدیریت بر حسابداری اطلاعات مقایسه قابليت تاثير بررسی" ،(9819) زهرا، مرادی، و شيرین ادیبی، .9
 .دماوند واحد اسلامی آزاد دانشگاه ،ارشد کارشناسی نامه

 گزارشگری کيفيت گذاری تاثير" ،(981۱)محمدعلی،  تفتی، آقائی، کریم، عبدالرحيميان، محمدحسين، فلاح .2

 ای رشته بين مطالعات المللی بين کنفرانس ،"نقد وجه نگهداشت و مالی صورت مقایسه قابليت بين رابطه بر مالی
 مدبر. مدیریت پژوهشی موسسه تهران، دانشگاه ،مهندسی و مدیریت در

 تقسيم محدودکننده اثرهای کاهش در مالی گزارشگری کيفيت نقش" ،(9818) م ،زینالی و خانقاه زاده تقی .8

 صص ،2 شماره ،حسابرسی و حسابداری های بررسی ،"عمر چرخه مراحل در ها شرکت گذاری سرمایه بر سود
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Abstract 
The Financial Reporting Quality helps to better predict the company's future cash flows for investors 

and other users of financial statements. Given that accounting and economics have interactions with 
each other; the quality level of financial reporting has economic effects. In this study, the effect of 

Financial Reporting Quality on the Pricing of Accruals in Companies Listed on the Tehran Stock 

Exchange (TSE) has been investigated. After designing the variables evaluation indicators, trading 
information conducted during the five-year research period from 1393 to 1397 From the Stock 

Exchange Organization and the software of Rahvard novin and Codal site was collected. The statistical 

sample consists of 223 companies that have been selected by the systematic removal method that were 

1115 company - year overall. This research is a descriptive research in terms of applied purpose and in 
terms of nature with emphasis on correlation relations. In addition, it falls within the scope of post-

event studies. Eviews software has been used to analyze the data and test the research hypotheses. What 

can be considered in total summing up and conclusion of the study hypotheses is that the Financial 
Reporting Quality has a significant effect on the Pricing of Accruals. The results achieved in this study 

corresponded to the documents mentioned in the theoretical framework and financial literature. 
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