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Abstract

The main goal of this research is to explain factors affecting the issue and 

redemption of units of mutual funds. For this purpose, a sample of 60 mutual funds 

was reviewed for a period of 64 months from March 22, 2012 to July 22, 2017 with 

a breakdown of 42 stock funds and 18 fixed-income funds. In this study, two methods 

of support vector machine (SVM) and logistic regression analysis and 5 variables of 

fund return, fund size, market performance index, capital market transactions volume 

and currency volatility were used for prediction. The results of the study showed that 

the behavior of fixed-income funds and stock funds was both different from each 

other in terms of predictive power and the number of meaningful and effective 

variables on the prediction of issue and redemption of units. In fixed-income funds, 

two variables of fund return and market performance index and, in stock funds, all 

variables were found to have a significant effect on the issue and redemption of fund 

units. Although the ability to predict the analyzed variables in stock funds was higher 

than fixed-income funds, the power of support vector machine (SVM) and logistic 

models was almost equal. Research findings can be helpful for investors in selecting 

mutual fund group and considering variables affecting the units issue and redemption.
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ا��������������آ������������������������������،������������������ا������������������������

��ا������ا�(،�����������������������ا��ا������ا�������آ��������)������ا��ا�������������������������ت

������������� ����ا������ �ا�����ً �� ��� ��ـ ���ا����ا� ����� �ـ�������� ����ـ�������� �ا����� �����ـ

�(،�������ا������������ت�ا���ا�:1395آ������������ا�،�))�������������ا�����������������

������������ا����������� ��� ���ا����ؤ�� ������ت�ا����������������� ��ا����������

����������آ��������ا��������

�

���������������

��،�ا����������ا����������������������ا�������ا������������������،����������������������ا��

����������������آ�����ا������������������������ا��ا����ت��ا����������ا�������������ا�����

��ا�����ا�����������������������������������������������������42ا������������ا��ا����������

�������������������������������91ا��������������آ��������ا����������ا�����������������������������18

����64ت�������،��������������������������������������������آ�����ا������������������������������������96

�����ا������������������3840�����،���1152ا����ا������������1396ا�����������������������1391ا���ا������

�����������������ا����ا������������������������ا��������������������2688ا��������آ����������������

������ ��������� ���������� ����ا� �������� �ا����ا����ا�� ������������� ��� �ا��ا� ������� ����ا� �����

www.sena.irا���ا����ت������ا��ا����������������������www.fipiran.comا�����������������������

��������آ��������������ا���������ا�������������ا��ا����������������ا���ا����������������ا������ا����اج

�����ا���ا�������IBM SPSS Modeler ������18ا��ا������������������������

�

���������������

��� ��ا����������� �ا���� �� ����� ����������� �ا�� ������������� ��ا���� ������ ���ا�

��ا��������ا������ا��������ت���������������������������ا�����ا�������ا��������
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��������������)���ا���ا�����������������ا����ا�������������������������ا���ا������ا����

���������(��������ا�����������������������ا������ت��������������������������

���������������������ا������ا�����������������ا������������ا�����������������������ا������

����ا��،�������������ا��������،�ا��ا����������������ؤ��������������������������������

�����:�������������1ا�،����������ت����ا������������ا��ا������������������������

�

���.������������������������������آ������1

����� ��� ������ ���� 

����� ����� NAV (/ ��� ا���ا�NAV  ��� ا���ا�-NAV )��� پ���� 

 ��� ������� ����� ا��� ����� �� پ���� ا��ا�� �����

 ���� ���ا� �� پ���� ���(-���� ���ا� �� ا���ا� ��� /)���� ���ا� �� ا���ا� ��� ���� ������ ���ا� )����� ���ا�(

 ������� ����� ��� �����ت ������ ���ا� ��� �����ت ���ا�

 ا��� ��� �� پ���� ���(-ا��� ��� �� ا���ا� ��� /)ا��� ��� �� ا���ا� ��� ���� ���ا� ا�� )������ت ��� ا��(

�

��������آ������������������ا�������

�����ا���ا�ائ��������2ت���������آ������������������������������������ا��������������ا��

�

.�آ���������������2

��� 

����� ������� 
��ا�� ��� �����������

���� �� 
 ��� �� ��آ�� ث��������

�� ���� ����

 ���ا�

 ���

 �����ت ���ا�

������ت 

�����  ��� ا��

����� 

ا��ا�� 

����� 

 �����

����� 

ا��ا�� 

����� 

 �����

����� 

ا��ا�� 

����� 

������� 010/0 549/11 014/0 71/10 0013/0 51/13 020/0 308/20 011/0 

 049/0 918/0 059/0 06/2 021/0 2/1 046/0 985/1 041/0 ا���ا� �����

����� 603/0 036/1 21/1- 36/0- 74/0 06/1- 900/0 84/0 975/0 

������ 628/0- 700/0 41/0 42/0 156/0- 31/0 211/0 921/0 530/1 

 -085/0 065/18 -057/0 91/9 -039/0 441/8 -040/0 441/8 -040/0 ��ا��

 158/0 04/23 183/0 951/16 089/0 3/14 090/0 951/16 090/0 ��ا���

 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 آ���� ���� ��ا ا�����

�

�����������������ا������������ا������������������������������������������������������

�������9ا����������ا�����ا��������������ا�����ا�����ا���������������������������������ا������

���������������������������ا����ا�����������ا���������ا�������������������ا��������1/4ا���ا���������

����������ا���ا������������������������1/1ت����������������������������9/5ا���ا����������������������2ا���

���ا���ا����������������������ا����������������������،�������ا�����������ا��������������������������9/4

������ا�������ا�����������ا����ا�������������������������������������������ا�����������ا���������������ً���

�����������������ا����������،��������������������������������������ا���������ا���������������ا����

��������(�������ا����������4/1ا�����������)���������������������������������������������������

��ا����������������������������������(�ا������ا�������ت��������������������������13/0آ��������)
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�����ا�������������������������������������������������ا���آ�������������������������������

����������ا��������������������������������������������������آ������������ا���ا������آ�������������

������ا�����������������ا����������������،�ا���ا���آ������������������ا��ا���������

ا������������������������������آ�ا�،����������،��������������ا������������ا������

������������ �������� �� ����� ���آ�� ��� �����������ا�� ��� ���������� ������ ���� ا����

������ ��� ��� �ا���������� �ا������ا�������������ا��������� �� ���������� ��� �������ا����ا

�����������ا�ا��،�ا�����آ������������������������������ا�����������������������������

����ا��ا��������ا�����������������ا��������������������������

�����ا���ا�ائ����3ا�����������������ا��ا���������������ا����������������������������������������

�

������������ا��پ�����–��ا����ا������ا���������������������������.�����ج�پ�������3

 ����� ���

 ��ا��������
���� ��� 

�� ������ پ��

���� 

 ���� ���� ���� � ا�������� ا���� ����� �� ��آ��� پ��

 �����

����� 

ا��ا�� 

����� 

 ����

 ������ ���ا�

��� �����ت 

 ���ا�

������ت 

 ��� ا��

 �����

 ��ا��������

 �� ��آ�� ث���

 5 5 5 81 4 22/72 آ� �� ا�

 8 7 6 73 6 7/71 ا��������

��� 99/72 5 80 5 5 5 

����� 85/60 20 21 20 20 19 

 �����

��ا�� ������

���� �� 

 14 9 32 14 31 79/77 آ� �� ا�

 25 6 21 8 40 76/78 ا��������

��� 15/76 26 15 24 17 18 

����� 15/76 18 23 16 8 35 

�

������ا���������ت������������������������ا������������������ا������������������� ً����

����������������� �������ا��������������������ا�� ����ا����ا������ا ا����������������ا

���� ����� ��� ����� ������������ ���� �� ������� �ا������ ����� �ا����ب���� ���������� ����

������ا��ا����������������ت�����%��99/72ا��������آ�����������������������������������

��ا��������������������ا������ا�������������������������������80ا��ا�������������

������������ا�����������������������ا��������������5ا�����������������������ا������

������ا��ا���������������ت�����%76/78ا�������ا���������������������������������������������

���������40�،21���25ا����������������������������،����������������ا����������ت�����ا���������������

�����ا����ا��������������ا��ا��������ا�����������������������������ا���������������������ا�������

������ا��������ا������ؤ��������آ����������������ت����ا�������ا�ا������������ا������������������ا��آ�

�ا����������������ا��������آ��������������������������������������������������������

�����������������������������ا���������ا����ا�����������������������������������ت����������������

��������ا���������������ت�ا����������������������������ا������ا������������

���4ا�����������������ا��ا���������������������������������������������������

������ا��ا�ائ�
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����������������–��ا�������������������ا������ا������������.�����ج�پ�������4

 ����� ���
 ��ا��������

 ���� ���� �ا����� ���� آ���� �ا�� ���ب ���� �������� پ�� ��� ����

 �����

��ا�� ������

 �� ��آ�� ث���

 ���ا� ث���

7/72 

839/4- 068/9 003/0 008/0 

� ��������� 337/3- 026/1 311/0 036/0 

 601/1 000/0 442/176 471/0 ا��ا�� �����

 204/20 013/0 134/6 006/3 ���� ������ ���ا�

 903/0 201/0 636/1 -103/0 ��� �����ت ���ا�

 256/0 327/0 961/0 -364/1 ������ت ��� ا��

 000/0 ����� ��ا����� آ� 971/215 ��آ���� �� ا������ ��� ���

 �����
��ا�� ������

���� �� 

 ���ا� ث���

1/78 

076/7- 538/34 000/0 001/0 

����� ����� 596/8 912/22 000/0 100/5412 

 226/1 000/0 553/25 204/0 ا��ا�� �����

 102/237 000/0 966/15 468/5 ���� ������ ���ا�

 182/1 004/0 441/8 167/0 ��� �����ت ���ا�

 005/0 000/0 195/27 -331/5 ������ت ��� ا��

 000/0 ��ا����� آ���� �� 719/313 ��آ���� �� ا������ ��� ���

�

�%�7/72ا�����������ا��������آ����������������������آ������������������������������������

���ا����ا��ا����ا���������������������ا���������������ً�����������������������ا������ا�����������ا��������

�ا�����������������ا��ا�������ا����������������%������95ا��ا��������������������������ا���������ا�������

�����������ا������������������آ�������������ا������������ا��ا��������������������������ا��ا����

�������ا��ا����������������������ا������������ا����������������������������������601/1���204/20ا������

��������������������������2���3�����������������������1�،4���5ا��،�����������؛�����������آ��������ا��ا�����

�%�1/78ا�����������ا����������������������������������آ�������������������������������

�����ا����ا��ا����������������������ا��������������������������������ا������ا��������������ا��������

����������������������������������ا�����������������ا��ا����������������ا����������������%95ا�������

����������ا��ا��������������������������������ت�����ا��������ا�������������������ا���ا�ا����������ا��

�����������������������������ت�����ا��������ا�����������������ا�������������������������������

������ا��������ا��ا���ا������ا�������ا��ا�����������ا��ا���������ت��������������ا�����������������

�������5ا��،��������؛��ا������������������������������������ا��ا���ا������������ا�����������

��������ا������������������������������������������������������

������ا������������ا��������آ����������������������������������������������������������

�����������������ا���������ا�����ؤ��������������������������ا����������������������������������ت����

��������������آ����������������������������������ا���������������ت�ا�����������������ا������������

��ا����������،�������������������������������������������������������������ا������������������

��������ا���ا��������ا���ا���،�������������ا�������������������������ا������ا����������������������

�

����������ث�����

����ا�������������������ا������ا�����������������������������ا��������،���ا����ؤ���������

��ا�������������������ا���������������������������������������������������������������ا�������ا�����

��ا������������������������������������������������ا�����������������������،�ا��ا�����آ����������������
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���������������ا������ا���������������،����������������ا�،����������ت����ا����������ت�����ا���������

���������������ا�����������������������������������������������������ا������������������������������

���������������ا�������������������������ً���ا�������������������آ��������ا��،���������ت����ا�������

���������آ�������،�������ا��ا����������������������آ����������������������������ا������������������������

�����������������������ا������������ؤ������������������ا������ا������������)����ا��������(�������������ا�������������

��ا�ا���،������������ا���������������������������ا��ا������ا�������آ���������������ا���������ا����������ا��������

���������������������������������ا��ا�����������������������ا������ا��������������������������������������

��ا��������ا�ا����������������������������������������ا�����������������ا�����ا����������،�������������

�����������ا��آ����ا������������ا�����ا�����������ا��ا������������ا��������،�����������������ا���������������ا������������

�������������������������ت�����������������ا������������،ا����ا������ا�ا��ا��������ا���ا�����������ا������������

����������������ا�������������،����������ت����ا����������ت�����ا�������������ا������ا������ا��������

�������������آ����ت�����������ا����������،�������������������������������������������������������

ا�������ا������������������،��������ا�������������������������������ا�ا������������ا�������ا�������ا�������

������ا�����ا���������ا�������������ا������ا���������ا����ا�����������������������������������������ا����

ا���ا��������������������������������������������������������������ا���������������������ا���������ا

�����������ا���ا�����������ا��ا���������������ا��)���������������ا�(������������ت���ا�������������������

���������������ا��������ا����������،�������������������������������ا��������ا�ا�����������آ��ا�������������

�����ا��ا������ا�ا��ا��������������ا�������������ا��ا��ا��������������������������������ا������ا����،�������

������،����������ا�������ا���������������������������ا�����ا������آ������������������������ا������آ�

���ا������ا��������ت�����ا������������������ا������ا����،�ا��ا���������������ا��ا���������������ا���������������

�����ا���������ا����ا�����ا����������������ج��������ا��آ��������������ا�������ا������ا�����������

ا���������������������ا�����������������ا�������������آ������������������������������������������

������ ������� ��� ���������ا����� �������������� �����ت ��� ����� ��� ��������ا��� ��������ا��

��ا����������������ا������ا�������������آ�،������ا�ا�،��������ا�����������������������������ا��ا������������

������ا��������،���ا�آ��������������������������ا����������������������������ا��ا�����������

��������ا������ا��ا��ا����������ا�����ا����������������ا������������������ا�������������ا���ا������������ا�
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