
 
  

 

5 Accounting and Auditing Research, VOL. 10, NO. 1, Spring 2020 

Relationship Customer Concentration and Tax 

Avoidance by the Moderating Role of 

Managers Ability 

Mozhgan Safa1, Seyed Reza Ghazi2 , Neda Hesami3 

Received: 2018/10/18 

Accepted: 2019/01/28 

Abstract 

Companies with a major customer concentration due to high business risk (risk 

of losing major customers) require additional cash holdings. A tax avoidance can 

reduce the cash outflow and create additional cash for the company. The main 

objective of this research is to investigate the relationship between concentration 

on major customers and tax evasion in companies admitted to the Tehran Stock 

Exchange. To measure tax evasion (effective tax rate) , the ratio of the tax expense 

tax to net profit before deduction of tax, for the customer concentration on the ratio 

of major sales (sales above 10%) , and for measuring the variable power of 

managers from the model of Damirian et al. (2012) has been used. This research 

is a quasi-experimental and post-event type in the field of accounting proof 

research and is a kind of applied research. Linear regression model has been used 

to test the research hypotheses. The research community is included 130 

companies selected by Cochran formula in the Tehran Stock Exchange during the 

period 2011 to 2016. The results of statistical tests of the first hypothesis showed 

that there is a negative and significant relationship between customer 

concentration and tax avoidance. In other words, in major customer companies, 

higher effective tax rates and tax avoidance have been lower. Also, the results of 

the study showed that the managers power as a moderating variable, weakens the 

relationship between customer concentration and tax avoidance.  
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Ability, Tax Avoidance.  
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 (،عمده انیمشتر دادن دست از سکیر) بالا يتجار سکیر لیدل به عمده يمشتر تمرکز يدارا يهاشرکت

 و دهد کاهش را نقد وجوه يخروج انیجر توانديم ياتیمال اجتناب. هستند ياضاف نقد وجه نگهداشت ازمندین

 عمده انیمشتر بر تمرکز انیم ارتباط يبررس پژوهش نیا ياصل هدف. کند جادیا يفاضا نقد وجوه شرکت يبرا

 کنندهلیتعد نقش يبررس با و تهران بهادار اوراق بورس در شده رفتهیپذ يهاشرکت در ياتیمال اجتناب و

 به ابرازي یاتمال هزینه نسبت از( مالیاتي مؤثر نرخ) ياتیمال اجتناب گیرياندازه براي. است تیریمد یيتوانا

( درصد 10 بالاي هايفروش) عمده هايفروش نسبت از مشتري تمرکز براي، مالیات کسر از قبل خالص سود

، پژوهش این. است شده استفاده( 2012) همکاران و انیدمرج مدل از رانیمد یيتوانا ریمتغ يریگاندازه يبرا و

 آزمون يبرا. است وکاربردي بـوده حسـابداري بـاتياث تحقیقـات حوزه در رویدادي پس و تجربي شبه نوع از

 مدل از قیتحق يهاهیفرض آزمون يبرا. است دهیگرد استفاده یيتابلو يخط ونیرگرس مدل از قیتحق يهاهیفرض

 با شده انتخاب شرکت 130 شامل پژوهش نیا يآمارجامعه. است دهیگرد استفاده یيتابلو يخط ونیرگرس

 حاصل جینتا. است بوده 1395 الي 1390 زماني بازه طي و تهران بهادار اوراق رسبو در کوکران فرمول کمک

 يدار يمعن و يمنف رابطه ياتیمال اجتناب و يمشتر تمرکز نیب که داد نشان اول هیفرض يآمار يهاآزمون از

 اتیمال رداختپ از اجتناب و بالاتر ياتیمال مؤثر نرخ، عمده يمشتر با يهاشرکت در، يعبارت به. دارد وجود

 ارتباط، کنندهلیتعد ریمتغ کی عنوان به رانیمد یيتوانا که داد نشان پژوهش جینتا، نیهمچن. است بوده ترنییپا

 . کنديم فیتضع را ياتیمال اجتناب و يمشتر تمرکز نیب

 رانیمد یيتوانا، يمشتر تمرکز، ياتیمال مؤثر نرخ، ياتیمال اجتناب :های کلیدیواژه

 . H20 ،G30 ،G38 ،M49 :موضوعیبندی طبقه



 
 

 

 1399 ، بهار1شماره دهم، دوره ، فصلنامه پژوهش حسابداری و حسابرسی ۹۲

 مقدمه

 تحقق در يمحور و ياساس نقش که است ایپو و یيربنایز، يراهبرد بحث کی اتیمال

 ياصل نقش از جدا اتیمال امروزه. کنديم فایا ما کشور مانند يکشور هر يمل توسعه يهابرنامه

 يانبساط يهااستیس ياجرا در گذار تأثیر اهرم کی عنوان به، ها نهیهز از يبخش نیتأم يعنی خود

 لزوم، نیبنابرا. است توجه مورد کشور مختلف يها بخش يبند بودجه در دولت يانقباض و

 در. شود يم احساس شیپ از شیب کشور جانبه همه توسعه يبرا ياتیمال يدرآمدها تحقق

 وصول ياتیمال بالقوه درآمد، شتریب ای و درصد 50 معمول طور به، توسعه حال در يکشورها

 باشد يمشکلات نیبزرگتر از يکی توانديم ياتیمال اجتناب، زین رانیا نوظهور اقتصاد در. شودينم

 (. 1395، مهر انیک و يخواجو) است مواجه آن با ياتیمال ستمیس که

 یيتوانا کنندهلیتعد نقش يبررس با ياتیمال اجتناب و يمشتر تمرکز ارتباط، پژوهش نیا در

 يابیدست در، مشتري تیرضا جلب، کار و کسب طیمح در امروزه. شد اهدخو يبررس تیریمد

 نیمهمتر، انیمشتر که اندافتهیدرها سازمان. دارد ياساس و مهم ينقش، اهدافشان بهها سازمان

 يبانرج) آورند يم شمار به سودمند يتعامل را انیمشتر با ارتباط و شوند يم محسوب آنها یيدارا

 تیموفق در اندازه کی به، انیمشتر ةهم که گفت توانينم، گرید سوي از(. 2008، همکاران و

، شوديم تأکید آن بر، مشتري با ارتباط تیریمد مطالعات در که يا نکته. دارند نقش سازمان

ها سازمان، مشتري با ارتباط تیریمد(. 2012، پاتاتوکاس) است ديیکل انیمشتر بر تمرکز مسأله

 و کرده بیترغ يآت مبادلات براي آنها حفظ و تیاهم با و ديیکل انیمشتر صیتشخ براي را

 و دیجد مشتري جلب هاينهیهز کاهش باعث، ديیکل انیمشتر بر تمرکز که دهدیم نشان

، يسهراب و يخانلر) شود يم وفادار انیمشتر جانب از سازمان درآمدهاي شیافزا نیهمچن

 درصد 20 از سازمان سود %80 يعنی کند؛يم انیب را مطلب نیهم زین پارتو 20-80 قانون(. 1387

 . شوديم نیتأم انیمشتر

 تمرکز نیب رابطه بر رانیمد یيتوانا گرلیتعد اثرات به، پژوهش نیا از گرید يبخش در نیهمچن

 لیتبد در يمهم نقش که، يانسان يهاهیسرما از يکی. پرداخت میخواه ياتیمال اجتناب و يمشتر

. هستند يتجار يهاشرکت رانیمد، دارد سهامداران يبرا ثروت خلق و درآمد به شرکت منابع

 يهافرصت از استفاده در آنها یيتوانا لیقب از، هاشرکت رانیمد تیقابل با مرتبط اطلاعات

 و مهم ابعاد از يکی، آنها تجربه و دانش و منابع نهیبه صیتخص، منابع نیتأم، يگذارهیسرما



 
  

 

 ... با یاتیو اجتناب مال یارتباط تمرکز مشتر ۹۳

 در تلاش ياتیمال اجتناب. شونديم محسوب يتجار يهاشرکت نامشهود يهایيدارا ارزشمند

 توانديم بالاتر يتیریمد( قدرت) یيتوانا. است يپرداختن يدرآمدها بر اتیمال کاهش جهت

 که اتیعمل يبحران يهادوره در خصوصا، شود شرکت روزانه اتیعمل کاراتر تیریمد به منجر

، نیا بر علاوه. باشد داشته شرکت عملکرد بر یيزابس تأثیر توانديم يتیریمد يهايریگمیتصم

 در يترمناسب يریگمیتصم تواناتر رانیمد، است روبرو بحران با شرکت که یيهادوره در

 يکارا کنترل در توانمند رانیمد رسديم نظر به. داشت خواهند ازین مورد يمال نیتأم با ارتباط

 اجتناب يهاتیفعال شیافزا به منجر که کنند يم اتخاذ را یيهامیتصم عموماً، شرکت منابع

 است نیا حاضر قیتحق مساله، نیبنابرا(. 1396، مرفوع و القار يحسن) شود يم شرکت ياتیمال

 رانیمد یيتوانا ایآ، نیهمچن دارد؟ وجود ياتیمال اجتناب و يمشتر تمرکز نیب يارابطه چه که

 دارد؟ ياتیمال اباجتن و يمشتر تمرکز نیب رابطه بر يدار يمعن اثر

 پژوهش نظری مبانی

 کنندگان نیتأم يمال يها استیس( 1) و يمشتر تمرکز نیب دار يمعن رابطه موجود اتیادب

( 2) (،2013، يل و کوهن ؛2012، وانگ ؛2008، همکاران و يبانرج ؛1988، وسلس و تمنیت)

 و يرسیپ ؛1995، اساندینارا و يکالوان ؛1983، راونسکراپ) کنندگان نیتأم عملکرد و سکیر

 رامان) کنندگان نیتأم يمال يگزارشگر تیفیک( 3) و( 2014، همکاران و والیدال ؛2006، نیل

 يبررس به يکم مطالعات حال نیا با. دهنديم نشان را (،2012، ویلسون و رگو ؛2008، شهرور و

 از دولت و رانسهامدا همچون عوامل ریسا بر کنندگاننیتأم تأثیر و يمشتر تمرکز نیب رابطه

 . اند پرداخته، اتیمال پرداخت قیطر

 ينگهدار ياضاف نقد وجوه لیدل دو به تا دارند را زهیانگ نیا، متمرکز انیمشتر با یيهاشرکت

، دارند يبالاتر ينقد يها انیجر، سکیر مستلزم بزرگ و عمده انیمشتر بر هیتک، اول کنند؛

 ينقد يها انیجر در توجه قابل( سقوط) اهشک به منجر توانديم، عمده يمشتر انیز رایز

 وانگ، دوم(. 2016، همکاران و والیدال ؛2008، همکاران و هرتزل) شود کنندگانعرضه

 یيدارا در يگذار هیسرما به است ممکن عمده انیمشتر با کنندگاننیتأم که داد نشان( 2012)

 يرسیپ و( 2009) کیکلب و سمنگو. باشند داشته ازین انشانیمشتر به تعهد کی عنوان به يخاص

 يبرا خود يزنچانه قدرت از تا دارند لیتما عمده انیمشتر که داشتند اعتقاد (،2006) نیل و



 
 

 

 1399 ، بهار1شماره دهم، دوره ، فصلنامه پژوهش حسابداری و حسابرسی ۹۴

، ترنییپا يسودآور توانديم آن جهینت در که کنند استفاده کنندگاننیتأم مطلوب طیشرا حفظ

، نیبنابرا. باشد داشته همراه به کنندگاننیتأم يبرا را ينقد انیجر نوسانات و بالاتر درآمد

 اجتناب رایز، دارند يبالاتر نقد وجوه ينگهدار به اجیاحت، عمده انیمشتر با کنندگاننیتأم

، يعبارت به(. 2009، دارماپالا و يدسا) دهد کاهش را نقد وجوه يخروج انیجر توانديم ياتیمال

 کار به يشتریب ياتیمال اجتناب يها تیفعال تا دارند را زهیانگ نیا متمرکز انیمشتر باها شرکت

 . برند

 انتشار همچون ياتیمال اجتناب مختلف يابزارها قیطر از را خود نقد وجوه تواننديم هاشرکت

 شیافزا ياریاخت يتعهد اقلام کاهش و سهام سود پرداخت عدم (،يبده ياتیمال يسپرها) يبده

 و ترنییپا ينقد سود سطح از بالا يترمش تمرکز با هاشرکت که داد نشان( 2012) وانگ. دهند

 يهاشرکت که داد نشان او، نیهمچن. کنند يم استفاده نقد وجه نگهداشت يبرا، يبده صدور

 بر اعتقاد. نکنند هیتک نقد وجوه شیافز يبرا ياتیمال اجتناب بر است ممکن متمرکز انیمشتر با

، نقد وجه شیافزا يبرا گرید يارهاابز و ياتیمال اجتناب از دراستفاده هاشرکت که است نیا

 يبرا را يترنییپا نهیهز ياتیمال اجتناب و دارند روش هر يریبکارگ نهیهز به يوابستگ ينوع

 احتمال با که یيهاشرکت. دارد همراه به ينقد انیجر جادیا يبرا، متمرکز انیمشتر با هاشرکت

 ينقد یيجوصرفه يبرا ياتیمال تناباج از تا دارند لیتما، هستند مواجه يبالاتر يمال بحران

 يبرا را يبالاتر احتمال، بالا يمشتر تمرکز با هاشرکت(. 2013، اسچندر و نوگا) کنند استفاده

 با تا دارد يبالاتر احتمال نیبنابرا (،2004، همکاران و گوسمن) دارند يمال بحران تجربه

 يبده نسبت، نیهمچن. ندکن حرکت ينقد وجوه حفظ جهت در ياتیمال اجتناب يریبکارگ

 ياتیمال اجتناب از تا دهد يم آنها به را زهیانگ نیا، بالاتر يمشتر تمرکز با هاشرکت در تر نییپا

 (. 1988، وسلس و تمنیت) دارند کوچک يبده ياتیمال سپر کی هاشرکت نیا رایز، کنند استفاده

 نیب رابطه بر( رعاملیمد) رانیمد( یيتوانا) قدرت گرلیتعد اثر يبررس به پژوهش نیا در

 و کیب همچون؛) يمتعدد مطالعات. است شده پرداخته ياتیمال اجتناب و يمشتر بر تمرکز

 ؛2010، همکاران و چانگ ؛2010، همکاران و کارتر ؛2013، همکاران و بنکر ؛2011، همکاران

 را شرکت تایعمل تیریمد، رعاملیمد شتریب یيتوانا که کننديم گزارش( 2011، يل و انگیج

 (،1982) هلمستروم و سیهر. دهديم شیافزا را شرکت عملکرد جهینت در، بخشديم بهبود

 و مشاهده زمان طول در را خود رانیمد بازخورد و یيتوانا هاشرکت که کننديم استدلال



 
  

 

 ... با یاتیو اجتناب مال یارتباط تمرکز مشتر ۹۵

، نیهمچن. دارند دیتول در يشتریب يکارآمد، بالا یيتوانا با رانیمد که معتقدند و کننديم يابیارز

 يهايژگیو از زین کارکنان يکارا تیریمد و ترباارزش يها پروژه در ترمناسب يگذارهیسرما

 درآمد بتوانند توانمند رانیمد، روديم انتظار مدتکوتاه در، نیبنابرا. است توانمند رانیمد

 ينیمع سطح به، کمتر منابع از استفاده با ای، کنند کسب منابع از ينیمع سطح از استفاده با يشتریب

 توانديم يرهبر در تیریمد نییپا مهارت و فیضع ماتیتصم، بالعکس و ابندی دست درآمد از

 ارتباط در يشتریب دانش و يآگاه توانمندتر رانیمد. دهد سوق يورشکستگ سمت به را شرکت

 ياستانداردها با ارتباط در يبهتر درک قادرند و دارند ياقتصاد کلان طیشرا و انیمشتر با

 (. 2012، همکاران و يد) کنند اجرا يدرست به را آنها و داشته تردهیچیپ

 و داشته شرکت يخارج و يداخل طیشرا از يبهتر درک قدرت، بالا یيتوانا يدارا رانیمد

. برخوردارند شرکت ياتیمال اجتناب يهافرصت ينیبشیپ با رابطه در یيبالا برآورد قدرت از

 درک قدرت و شناخت واسطهبه، دهنديم انجام که يتیفیباک يوردهابرآ بر علاوه توانا رانیمد

 را شرکت ينقد يهايخروج و کرده یيشناسا را ياتیمال يهافرصت، شرکت اتیعمل از خود

 (. 2013، همکاران و انیدمرج) دهنديم شیافزا را مالکان ثروت و کاهش

 يموضوع، توسعه ياصل ياهمحرک و يقو يهااهرم از يکی عنوان به تیریمد يتوانمند

 منشأ هاشرکت از برخي در. است بوده انیمجر و کارشناسان تأیید مورد همواره که است

 از برخي در که يحال در، است شرکت رانیمد عمده انیمشتر جذب براي مهم تصمیمات

 در، بنابراین. است شرکت آن مدیرههیأت اعضاي اجماع حاصل، تصمیمات دیگر يهاشرکت

 است ممکن، است شرکت استراتژیک تصمیمات تمام منشأ عامل مدیر که يیهاشرکت

 (،عمده انیمشتر جذب با) محصول فروش عدم سکیر کاهش با که شود اتخاذ تصمیماتي

 (. 2005 ،تیت و ریمالمند) ابدی شیافزا شرکت در عمده انیمشتر بر تمرکز

 پژوهش پیشینه

 يژگیو چهار بر تیریمد یيتوانا تأثیر يبررس با( 2013) همکاران و انیدمرج يپژوهش در

 زانیم و يتعهد اقلام تیفیک، سود يداریپا، يمال يهاصورت مجدد ارائه تعدد شامل سود يفیک

 کدام هر با تیریمد یيتوانا زانیم که دادند نشان، الوصولمشکوک مطالبات در برآورد يخطا

 بر تیریمد یيتوانا که دندیرس جهینت نیا به آنها. دارد مثبت رابطه شده ذکر يژگیو چهار از
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 چاردسونیر، گرید يپژوهش در. است گذار، تأثیرمیمستق صورتبه سود يتعهد بخش يداریپا

 ياعضا و يبده استیس، اتیمال پرداخت از اجتناب نیب ارتباط يبررس با( 2007) همکاران و

 و يمنف رابطه يبده استیس و اتیمال نهیهز نیب که دندیرس جهینت نیا به رهیمد ئتیه رموظفیغ

 يمنف رابطه زین يبده استیس و موظف ریغ ياعضا درصد نیب، نیهمچن. دارد وجود دار يمعن

 ينیجانش اثر، موظف ریغ ياعضا نسبت که دهديم نشان قیتحق نیا يهاافتهی ریسا. دارد وجود

 . کنديم تیتقو را يبده

 اجتناب براي داخلي اطلاعات محیط همیتا بررسي با پژوهشي در (،2015) لابرو و گالمور

، دارند تريباکیفیت داخلي اطلاعات محیط که يیهاشرکت دادند نشان هاشرکت مالیاتي

 اطلاعات محیط کیفیت که يیهاشرکت در، همچنین. دارند بالاتري مالیاتي اجتناب احتمالا

 همکاران و هوانگ، يگرید پژوهش در. است ترپایین نیز مالیاتي ریسک، است بیشتر داخلي

 در که دادند نشان ياتیمال( سکیر و) اجتناب و يمشتر تمرکز نیب رابطه يبررس با( 2016)

 و گان، نیهمچن. است بالاتر ياتیمال سکیر و اجتناب، بالاتر متمرکز انیمشتر با يهاشرکت

 نشان نقد جوهو ياهیحاش ارزش و رعاملیمد يتیریمد یيتوانا نیب رابطه يبررس با( 2017) پارک

 و يل. است بالاتر، شتریب تیریمد یيتوانا با يهاشرکت در نقد وجه ياهیحاش ارزش که دادند

 يگذارهیسرما يهافرصت بر يمثبت اثر تیریمد یيتوانا که دادند نشان زین( 2018) همکاران

 . داردها شرکت

 سطح و ارزش، ياتیمال اجتناب نیب رابطه يبررس با( 1392) محمدزاده و يفروغ يپژوهش در

. دارد يمنف اثر نقد وجه نگهداشت سطح بر ياتیمال اجتناب که دادند نشان نقد وجه نگهداشت

 دادند نشان شرکت عملکرد و يمشتر تمرکز نیب رابطه يبررس با( 1393) يعباس و يکردستان

( 1394) يبزرای و پور خدامي، نیهمچن. دارد شرکت عملکرد با يمثبت رابطه يمشتر تمرکز که

 شاخص نیب که دادند نشان مالیات پرداخت از اجتناب بر محصول بازار رقابت تأثیر يبررس با

 رابطه مالیات پرداخت از اجتناب و( محصول بازار رقابت يریگ اندازه اول شاخص) ورود هزینه

 دوم شاخص) هرفیندال شاخص رابطه خصوص در اما، دارد وجود دار يمعن و منفي اي

 . نشد یافت داري يمعن نتایج، مالیات پرداخت از اجتناب و( محصول بازار رقابت يریگاندازه
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 از استفاده با ياتیمال اجتناب يسازمدل به( 1395) مهر انیک و يخواجو، گرید يپژوهش در

 يشرکت تیحاکم که دادند نشان و پرداختند تهران بهادار اوراق بورس در يحسابدار اطلاعات

 کاهش ياتیمال اجتناب، يشرکت يراهبر شیافزا با که يطور به، است اثرگذار يتایمال اجتناب بر

 اجتناب بر يمال يگزارشگر تیفیک يانجیم ریمتغ قیطر از يشرکت تیحاکم، نیهمچن. ابدیيم

. است اثرگذار ياتیمال اجتناب بر يحسابرس تیفیک که دهديم نشان جینتا. است اثرگذار ياتیمال

 نشان ياتیمال اجتناب بر رانیمد یيتوانا تأثیر يبررس با يپژوهش در( 1396) يشعر و القاريحسن

 شده رفتهیپذ يهاشرکت در ياتیمال اجتناب بر يدار يمعن مثبت ، تأثیرتیریمد یيتوانا که دادند

 . دارد تهران بهادار اوراق بورس در

 در با ياتیمال اجتناب بر يمشتر تمرکز تأثیر يبررس با يپژوهش در( 1397) همکاران و يبانیش

 يمعن و مثبت تأثیر يدارا شرکت يمشتر تمرکز که دادند نشان شرکت بازار سهم گرفتن نظر

 و يمشتر تمرکز نیب مثبت ارتباط، نیا بر علاوه. است آن ياتیمال اجتناب يهاتیفعال بر يدار

 بازار سهم، دکنيم تیفعال که يصنعت در شرکت که است تربرجسته يزمان، ياتیمال اجتناب

 يلیتعد نقش يبررس با( 1397) پوريخدام و يبانیش، مشابه يپژوهش در. باشد داشته يکمتر

 يمشتر تمرکز که دادند نشان ياتیمال اجتناب و يمشتر تمرکز نیب ارتباط بر يواقع سود تیریمد

، نیا بر علاوه. است آن ياتیمال اجتناب يهاتیفعال بر دار يمعن و مثبت تأثیر يدارا شرکت

 يزمان اتیمال از اجتناب و يمشتر تمرکز نیب مثبت ارتباط که است نیا انگریب پژوهش يهاافتهی

، گرید عبارت به. شود ریدرگ يواقع سود تیریمد در کمتر شرکت که است تربرجسته

 در دارد احتمال کمتر، هستند ریدرگ يواقع سود تیریمد در که عمده انیمشتر با يهاشرکت

 اتیمال از اجتناب و يواقع سود تیریمد نیب ينیگزیجا اثر با نیا که شوند ریدرگ ياتیمال اجتناب

 . است سازگار

 پژوهش یهاهیفرض

 شده ارائه ریز صورت به پژوهش يههایفرض، پژوهش ياصل مسئله و ينظر يمبان به توجه با

 :است

 . دارد جودو يداريمعن رابطه ياتیمال اجتناب و يمشتر تمرکز نیب: اول هیفرض

 . دارد يدار يمعن اثر ياتیمال اجتناب و يمشتر تمرکز نیب رابطه بر رانیمد یيتوانا: دوم هیفرض
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 تحقیق یشناسروش

 از و باشدمي حسابداري اثباتي تحقیقات حوزه در تجربي شبه تحقیقات نوع از تحقیق این

 پس و ستقرایيا نوع از حاضر پژوهش روش. است يکاربرد تحقیقات نوع از، هدف حیث

 واقعي اطلاعات. است همبستگي آن آماري روش و( گذشته اطلاعات از استفاده با) رویدادي

. است گرفته قرار بررسي مورد چندگانه رگرسیون الگوي وسیله به و تلفیقي صورت به هاشرکت

 مالي يهاصورت اطلاعات با و استخراج کدال تیسا و نینو آوردره افزارنرم از مزبور اطلاعات

 تحلیل و تجزیه جهت و اکسل گسترده صفحه از، اطلاعات سازيآماده براي و یافت تطبیق

 . گردید استفاده EVIEWS افزار نرم 9 نسخه از اطلاعات

 آماری نمونه و جامعه

 سال از که تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته يهاشرکت کلیه شامل آماري جامعه

 . باشند يم ریز طیشرا حائز و اند بوده تهران بهادار اوراق بورس در 1395 تا 1390

 1390 سال از قبل بورس در آنها پذیرش تاریخ (،1395 تا 1390) قیتحق دوره به توجه با( 1

 . باشند بورسي يهاشرکت فهرست در نیز 1395 سال پایان تا و

 حقوق بازار ارزش نترلک لیدل به آنها سهام و باشد دسترس در آنها نیاز مورد اطلاعات( 2

 . باشد گرفته قرار معامله مستمرمورد طور به، سهام صاحبان

 طي در و بوده اسفندماه پایان به منتهي آنها مالي سال پایان، مقایسه قابلیت افزایش منظور به( 3

 (. سهیمقا تیقابل شیافزا يبرا) باشند نداده مالي سال تغییر بررسي مورد دوره

 نداشته ماه سه از شیب يمعاملات وقفه پژوهش دوره يها سال از کی هر در شرکت سهام( 4

 . باشد

 یيهاشرکت جزء دینبا يانتخاب نمونه، يمال يهاشرکت متفاوت عموما يمال ساختار لیدل به( 5

 . باشدها نگیزیل و يگذارهیسرما يهاصندوق، يگذارهیسرما يهاشرکت، هابانک لیقب از

 منتخب يآمار نمونه حجم، کوکران فرمول از استفاده با و بالا يها تیمحدود اعمال از پس

 . اندشده انتخاب يآمار نمونه عنوان به شرکت 130 تعداد کوکران فرمول از استفاده با
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 تحقیق متغیرهای و الگو

 خطي رگرسیون» از تحقیق يهافرضیه آزمون و کمي هايداده تحلیل و تجزیه منظور به

 آزمون جهت استفاده مورد مدل. است شده استفاده يبیترک يهاداده ساسا بر «چندگانه

 :است زیر شرح به( 2016) همکاران و هوانگ قیتحق مدل از برگرفته ق؛یتحق يهافرضیه

 قیتحق اول هیفرض آزمون :(1) مدل

𝑇𝑎𝑥𝐴𝑣𝑜𝑖𝑑𝑎𝑛𝑐𝑒𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝐶𝑖𝑡 + 𝛽2𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽3𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽4𝐶𝐴𝑆𝐻𝑖𝑡 + 𝛽5𝑀𝑇𝐵𝑖𝑡

+ 𝛽6𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽7𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡 + 𝛽8𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖𝑡 + 𝛽9𝐼𝐵𝑖𝑡 + 𝛽10𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡

+ 𝛽11𝐴𝐺𝐸𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 قیتحق دوم هیفرض آزمون :(2) مدل

𝑇𝑎𝑥𝐴𝑣𝑜𝑖𝑑𝑎𝑛𝑐𝑒𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝐶𝑖𝑡 + 𝛽2 (𝐶𝐶𝑖𝑡 ∗ 𝑀𝐴𝑖𝑡)  + 𝛽3𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽4𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽5𝐶𝐴𝑆𝐻𝑖𝑡

+ 𝛽6𝑀𝑇𝐵𝑖𝑡 + 𝛽7𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽8𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡 + 𝛽9𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖𝑡 + 𝛽10𝐼𝐵𝑖𝑡

+ 𝛽11𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡 + 𝛽12𝐴𝐺𝐸𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  

 آن محاسبه نحوه و وابسته ریمتغ

 ياتیمال مؤثر نرخ اریمع از پژوهش نیا در (𝑇𝑎𝑥𝐴𝑣𝑜𝑖𝑑𝑎𝑛𝑐𝑒) :اتیمال پرداخت از اجتناب

 استفاده شرکت ياتیمال پرداخت از اجتناب محاسبه يبرا ياریمع عنوان به t سال در i شرکت

 مندرج (𝑇𝑎𝑥𝐸𝑥𝑝𝑒𝑛𝑠𝑒𝑖𝑡) يابراز اتیمال نهیهز با برابر (𝐸𝑇𝑅𝑖𝑡) ياتیمال مؤثر نرخ. است شده

 . است، اتیمال کسر از قبل خالص سود بر میتقس انیز و سود صورت در

𝑇𝑎𝑥𝐴𝑣𝑜𝑖𝑑𝑎𝑛𝑐𝑒𝑖𝑡 =
𝑇𝑎𝑥𝐸𝑥𝑝𝑒𝑛𝑠𝑒𝑖𝑡

𝑃𝑟𝑒𝑇𝑎𝑥𝐼𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒𝑖𝑡
                                          (1) رابطه

 شیافزا با، يعبارت به) دارد وجود يمنف رابطه ياتیمال اجتناب و ياتیمال مؤثر نرخ نیب که آنجا از

 معکوس رابطه نیا کردن يخنث يبرا نیبنابرا (،ابدیيم کاهش ياتیمال مؤثر نرخ، ياتیمال اجتناب

 :(2015، لابرو و گالمور) شوديم ضرب( -1) عدد در ETR مقدار، مدل در

𝑇𝑎𝑥𝐴𝑣𝑜𝑖𝑑𝑎𝑛𝑐𝑒𝑖𝑡 = (−1) ∗ 𝐸𝑇𝑅𝑖𝑡 (2رابطه)                                                               
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 آن محاسبه نحوه و مستقل ریمتغ

 در. بود خواهد پژوهش مستقل و ياصل ریمتغ تنها:(𝐶𝐶𝑖𝑡) يمشتر تمرکز، پژوهش نیا در

 131 یةانیب اساس بر اما، ندارد وجود عمده انیمشتر افشاي براي يخاص الزام ای ارداستاند، رانیا

 کی به فروش از حاصل درآمد کهیصورت در، يمال حسابداري استانداردهاي نیتدو أتیه

 نیچن افشاي، دهد لیتشک را شرکت درآمد کل درصد 10 از شتریب ای درصد 10، مشتري

 نییتع براي رو شیپ پژوهش در(. FASB ،1997) است يمالزا يمال هاي صورت در يانیمشتر

 ریمتغ يریگاندازه يبرا پژوهش نیا در. است شده استفاده استاندارد نیا از، عمده انیمشتر

 تمرکز. است شده استفاده شرکت فروش کل به عمده انیمشتر فروش نسبت از يمشتر تمرکز

 فروش از حاصل درآمد کهیصورت در) عمده انیمشتر به شرکت فروش مجموع با برابر يمشتر

 عمده يمشتر، دهد لیتشک را شرکت درآمد کل درصد 10 از شتریب ای درصد 10، مشتري کی به

 يعنی، باشد بزرگتر اریمع نیا قدر هر. است، t سال در شرکت فروش کل به t سال در( است

 . است بوده بالاتر يمشتر تمرکز

 آن محاسبه نحوه و لگریتعد ریمتغ

 مدل از پژوهش نیا در که عامل ریمد یيتوانا انگرینما ریمتغ :(𝑀𝐴𝑖𝑡) رانیمد یيتوانا

 کارایي که معتقدند آنها. است شده استفاده، آن يریگ اندازه يبرا( 2012) همکاران و انیدمرج

 و مدیریت اختیار در منابع کارایي نشانگر، شودمي محاسبه( 2) رابطه کمک به که شرکت کل

، دارد تريبیش مدیریتي توانایي که يمدیر زیرا، است مدیریت يفرد هايتوانایي، نیمچنه

 مذاکرات و بحث و شرکت يروندها، کارها و ساز بینيپیش در، شرکت اندازه به توجه بدون

 توانایي بر علاوه. شد خواهد واقع مؤثرتر محصولات و مواد کنندگانعرضه و عمده مشتریان با

 سهم، شرکت اندازه جمله از عواملي به، فوق رابطه از شده حاصل شرکت کل رایيکا، مدیریت

به) يارز شاخص و( عملیات پیچیدگي) فرعي يواحدها یا شعب تعداد، آزاد نقد وجوه، بازار

 و دمرجیان قیتحق رویپ پژوهش نیا در. دارد بستگي( خارجي روابط از ناشي عامل یک عنوان

 صورتبه ریز يونیرگرس رابطه از تیریمد يتوانمند يریگاندازه يبرا (،2012) همکاران

 يخطا جزء، ریز رابطه در. است شده استفاده( هاشرکت سال) هاداده کل اساس بر و يبیترک



 
  

 

 ... با یاتیو اجتناب مال یارتباط تمرکز مشتر ۱۰۱

 تیریمد یيتوانا، باشد ترنییپا خطا جزء قدر هر. است تیریمد یيتوانا دهندهنشان ونیرگرس

 . است شده استفاده مدل در رعاملیمد یيتوانا رییتغ از پژوهش نیا در. بالعکس و است بالاتر زین

 ( 3) رابطه

𝐹𝑖𝑟𝑚𝐸𝑓𝑓𝑖𝑐𝑖𝑒𝑛𝑐𝑦𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽2𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒𝑖𝑡 + 𝛽3𝐹𝑟𝑒𝑒𝐶𝑎𝑠ℎ𝑖𝑡

+ 𝛽4𝐴𝐺𝐸𝑖𝑡 + 𝛽5𝐵𝑆𝐶𝑖𝑡 + 𝛽6𝐹𝑜𝑟𝑒𝑖𝑔𝑛𝐶𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑐𝑦𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 :کهطوريبه

𝐹𝑖𝑟𝑚𝐸𝑓𝑓𝑖𝑐𝑖𝑒𝑛𝑐𝑦𝑖𝑡: لیتحل مدل از آن محاسبه يبرا که است شرکت کل یيکارا 

 که است يآمار مدل، هاداده پوشش لیتحل مدل. است شده استفاده (DEA) هاداده يپوشش

 . دارد کاربرد يخارج و يورود يهاداده از استفاده با ستمیس عملکرد يریگاندازه يبرا

 ( 4) رابطه

𝑚𝑎𝑥𝑣𝜃

=
𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠

𝑣1𝐶𝑂𝐺𝑆 + 𝑣2𝑆𝐺&𝐴 + 𝑣3𝑃𝑃𝐸 + 𝑣4𝑂𝐿 + 𝑣5𝑅&𝐷 + 𝑣6𝐺𝐷𝑊𝐿 + 𝑣7𝑂𝑡ℎ𝑒𝑟𝐼𝑛𝑡𝑎𝑛
 

Sales:شرکت خالص فروش با است برابر i سال در t . 

COGS:شرکت رفته فروش يکالا شده تمام يبها با است برابر i سال در t . 

SG&A:فروش و يادار، يعموم يهانهیهز با است برابر i سال در t . 

PPE:شرکت آلات نیماش و زاتیتجه، اموال با است برابر i سال در t . 

OL:شرکت ياتیعمل اجاره نهیهز با است برابر i سال در t . 

R&D:شرکت توسعه و قیتحق يهانهیهز با است برابر i سال در t . 

GDWL:شرکت يسرقفل زانیم با است برابر i سال در t . 

OtherIntan: شرکت نامشهود يهایيدارا خالص با است برابر i سال در t . 

 يهاشرکت. ردیگيم قرار کی تا صفر محدوده در شرکت یيکارا يبرا شده محاسبه مقدار

 یيکارا نمره که یيهاشرکت و هستند کارا اریبس که هستند یيهاشرکت، کی یيکارا نمره با
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 درآمدها شیافزا با ای هانهیهز کاهش با دیبا و دارند قرار یيکارا مرز ریز، است کی از کمتر آنها

 . است شرکت تیریمد یيتوانا سنجش، شرکت یيکارا محاسبه از هدف. برسند یيکارا مرز به

Sizeit:هادارایي کل طبیعي لگاریتم . 

Market Shareit:شرکت فروش نسبت از شرکت بازار سهم i سال در t صنعت فروش به 

 . t سال در

𝐹𝑟𝑒𝑒𝐶𝑎𝑠ℎ𝑖𝑡:شرکت آزاد نقد اناتیجر ریمتغ گرانینما i سال در t نسبت با برابر و است 

 نقد وجوه انیجر خالص با برابر آزاد نقد اناتیجر. است، هایيدارا کل به آزاد نقد انیجر

 . است، يگذارهیسرما نقد وجوه انیجر خالص يمنها يپرداخت سهام سود ينهام ياتیعمل

Ageit:است، تأسیس زمان از شرکت عمر هايسال تعداد ای سن طبیعي لگاریتم . 

BSCit:شرکت فروش کل به ياصل به( وابسته) فرعي هايشرکت فروش نسبت i سال در .t  

𝐹𝑜𝑟𝑒𝑖𝑔𝑛𝐶𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑐𝑦𝑖𝑡 :شرکت اگر i سال در t در یک آن مقدار، باشد ارز تسعیر يدارا 

 . شودمي فرض صفر آن مقدار صورت این غیر

 آن محاسبه نحوه و یکنترل ریمتغ

 سال در i شرکت يهایيدارا خالص يعیطب تمیلگار با است برابر :(itSIZE) شرکت اندازه( 1

t است شرکت عملکرد يابیارز براي شاخصي و . 

 هایيدارا يدفتر ارزش به هايبده يدفتر ارزش نسبت انگرینما :(𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡) يلما اهرم( 2

 . است شرکت يمال اهرم يابیارز براي شاخصي و t سال در i شرکت

 يگذارهیسرما علاوه به نقد وجوه مجموع نسبت انگرینما :(𝐶𝐴𝑆𝐻𝑖𝑡) نقد وجه نگهداشت( 3

 يابیارز براي شاخصي و t سال در i شرکت يهایيرادا يدفتر ارزش بر میتقس مدت کوتاه

 . است شرکت نقد وجه نگهداشت

 ارزش نسبت انگرینما :(𝑀𝑇𝐵𝑖𝑡) سهام صاحبان حقوق يدفتر ارزش به بازار ارزش نسبت( 4

 يابیارز براي شاخصي و شرکت سهام صاحبان حقوق يدفتر ارزش به سهام صاحبان حقوق بازار

 . است شرکت رشد



 
  

 

 ... با یاتیو اجتناب مال یارتباط تمرکز مشتر ۱۰۳

 ارزش به اتیمال کسر از پس خالص سود نسبت انگریب :(𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡) هایيدارا بازده نرخ (5

 . است شرکت عملکرد يابیارز براي شاخصي و t سال در i شرکت يهایيدارا يدفتر

 آلاتنیماش و زاتیتجه، اموال نسبت انگرینما :(𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡) آلاتنیماش و زاتیتجه، اموال( 6

 . است شرکت ثابت يهایيدارا يابیارز براي شاخصي و هایيدارا کل يتردف ارزش به

 گزارش انیز شرکت اگر. است يمجاز ریمتغ کی :(𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖𝑡) شرکت انیز يمجاز ریمتغ( 7

 . است صفر صورت نیا ریغ در و کی عدد باشد کرده

 شرکت رموظفیغ ياعضا تعداد با برابر :(𝐼𝐵𝑖𝑡) رهیمد ئتیه رموظفیغ ياعضا درصد( 8

i سال در t است، رهیمد ئتیه ياعضا کل جمع به . 

 به ياتیعمل نقد وجوه خالص نسبت انگرینما:(𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡) ياتیعمل نقد وجوه خالص انیجر( 9

 . است شرکت ياتیعمل نقد وجوه يابیارز براي شاخصي و هایيدارا کل يدفتر ارزش

 شاخصي و سیتأس خیتار از شرکت عمر يعیطب تمیلگار انگریانم :(𝐴𝐺𝐸𝑖𝑡) شرکت عمر( 10

 . است شرکت يعیطب عمر يابیارز براي

 قیتحق یهاافتهی

 توصیفی آمار

 پارامترهاي بیانگر که است شده آورده( 1) نگاره در تحقیق متغیرهاي توصیفي آمار نتایج

 میانه، 093/0 تقریباً ياتیمال مؤثر نرخ میانگین. است مجزا صورت به متغیر هر براي توصیفي

 حدود در معیاري انحراف که 261/0 مقدار حداکثر و 000/0 مقدار حداقل داراي، 087/0

 اتیمال از قبل خالص سود از درصد 9 حدود يابراز اتیمال که دهد مي نشان این. دارد 089/0

 مصوب میتقمس يهااتیمال قانون 143 ماده قیط، نیا بر علاوه. دهديم لیتشک را شرکت هر

 نیانگیم که يحال در، است درصد 5/22 يبورس يهاشرکت يقانون ياتیمال مؤثر نرخ، 1380 سال

 استفاده نیمب توانديم احتمالاً دار يمعن تفاوت نیا. است درصد 9 حدود يدفتر اتیمال مؤثر نرخ

 . باشد ياتیمال اجتناب يهاروش از يبورس يهاشرکت گسترده
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 تحقیق متغیرهای وصیفیت آمار :(1) نگاره

انحراف  میانه میانگین متغیر

 معیار

 بیشینه کمینه

 093/0 087/0 089/0 0 261/0 (itETR )نرخ مؤثر مالیاتي

 093/0- 087/0- 089/0 261/0- 0 (itTaxAvoidance )اجتناب مالیاتي

 374/0 336/0 336/0 0 990/0 (itCC )تمرکز مشتري کل

 013/0 015/0 195/0 261/0- 394/0 ( itMA )توانایي مدیران

 129/14 964/13 373/1 504/10 149/19 ( itSIZE)اندازه شرکت

 652/0 660/0 194/0 196/0 955/0 ( itLEV )اهرم مالي

 052/0 031/0 064/0 0004/0 479/0 ( itCASH )نگهداشت وجه نقد

نسبت ارزش بازار به دفتري حقوق صاحبان 

 (itMTB )سهام
910/2 326/2 107/2 541/0 215/8 

 073/0 065/0 145/0 407/0- 460/0 ( itROA)نرخ بازده دارایي

 246/0 206/0 175/0 019/0 764/0 ( itPPE )آلاتتجهیزات و ماشین، اموال

 185/0 0 389/0 0 1 (itLOSS )متغیر مجازي زیان شرکت

 648/0 600/0 162/0 200/0 833/0 ( itIB )نسبت اعضاي غیرموظف هیئت مدیره

جریان وجوه نقد عملیاتي به ارزش دفتري 

 ( itCFO )دارایي
106/0 094/0 120/0 188/0- 485/0 

 640/3 761/3 355/0 708/2 204/4 ( itAGE )لگاریتم عمر شرکت

 آن معیار انحراف مقدار. دارد 336/0 حدود در ايمیانه و 374/0 تقریباً يمشتر تمرکز میانگین

 است مطلب این موید این. است 990/0 و 0 ترتیب به آن مقدار حداکثر و حداقل، بوده 336/0

 عمده انیمشتر به يبررس مورد يهاشرکت يهافروش از درصد 37 حدود در متوسط طور به که

 میانه، 013/0 تقریباً تیریمد یيتوانا ریمتغ میانگین. است رفتهیپذ صورت( درصد 10 يبالا)

 حدود در معیاري انحراف که است 394/0 مقدار حداکثر و -261/0 مقدار حداقل داراي، 015/0

 و انیدمرج مدل يخطا) تیریمد یيتوانا متوسط زانیم که دهديم نشان نیا. دارد 195/0

 . است بوده (013/0 حدود) 2002) همکاران



 
  

 

 ... با یاتیو اجتناب مال یارتباط تمرکز مشتر ۱۰۵

 قیتحق یهاهیفرض آزمون از حاصل جینتا

 استفاده يبیترک يهاداده اساس رب چندگانه خطي رگرسیون از تحقیق يها فرضیه آزمون براي

 طریق از تحقیق مستقل متغیرهاي بین همخطي میزان، الگو برازش از قبل ابتدا در. است شده

 عامل اگر که است این از حاکي عملي تجربیات. گرفت قرار بررسي مورد واریانس تورم آزمون

 که درصورتي و است احتمالي اخطار یک وجود مبین، باشد 5 عدد از بزرگتر واریانس تورم

 ضرایب که دارد آن از حکایت و شودمي یادآور را جدي اخطار یک، باشد 10 از بزرگتر

 این نتایج. اندشده برآورد ضعیفي صورت به چندگانه خطيهم علت به مربوطه رگرسیوني

 وجود عدم بررسي براي. است مستقل متغیرهاي بین شدید همخطي وجود عدم از حاکي آزمون

 گاه هر. است شده استفاده يگادفر-بروش آزمون از مستقل متغیرهاي يالیسر مبستگيه خود

 نتایج. است برقرار يونیرگرس فرضشیپ نیا، باشد %5 از بالاتر آزمون نیا در يدار يمعن سطح

 . است يالیسر خودهمبستگي مشکل وجود عدم بیانگر نیز آزمون این

 ترکیبي یا مقطعي، زماني سري صورت به توانند مي هاداده، داده تحلیل مدل انتخاب براي

 از که شود مشخص باید، باشندمي ترکیبي نوع از تحقیق این هايداده اینکه به توجه با. باشند

 هاسمن آزمون و چاو آزمون از منظور بدین، هستند( panel) تلفیقي یا (Pooling) تابلویي نوع

 %5 از بیشتر آنها آزمون احتمال که مشاهداتي از دسته آن براي، آزمون دو این در. شد استفاده

 استفاده تلفیقي روش از، باشد نگاره آماره از کمتر آنها آزمون آماره دیگر عبارتي به یا باشد

 براي، دیگر سوي از. است سازگار یکدیگر با آزمون دو این از حاصل نتایج معمولا که شودمي

 استفاده تابلویي روش از مدل تخمین براي، است %5 از کمتر آنها آزمون احتمال که مشاهداتي

 تواندمي "ثابت اثرات" و "تصادفي اثرات" مدل دو از استفاده با خود تابلویي روش. شد خواهد

. شودمي استفاده هاسمن آزمون از، شود استفاده مدل کدام از اینکه تعیین براي. گیرد انجام

 احتمال که مشاهداتي و ثابت اثرات مدل از، است %5 از کمتر آنها آزمون احتمال که مشاهداتي

 شودمي استفاده مدل تخمین براي تصادفي اثرات مدل از است %5 از بیشتر آنها آزمون

 تابلویي نوع از تحقیق این در شده استفاده الگوي اینکه به توجه با(. 1393، يافلاطون)

(Pooling) استفاده ثابت اثرات روش از باید که دهدمي نشان نیز هاسمن آزمون نتایج، است 

 . کرد
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هاسمن و چاو آزمون نتایج :(2) نگاره  

 مدل

 آزمون هاسمن آزمون چاو

 نتیجه آزمون
 آماره

 سطح

 معني داري
 آماره

 سطح

 معني داري

( 1) مدل

 پژوهش
454/8  000/0  417/51  000/0  

 روش تابلویي

(Pooled)  
( 2) مدل

 پژوهش
220/8  000/0  313/48  000/0  

 روش تابلویي

(Pooled)  

 پژوهش اول یفرضیه آماری آزمون نتایج( 3) نگاره

𝑇𝑎𝑥𝐴𝑣𝑜𝑖𝑑𝑎𝑛𝑐𝑒𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝐶𝑖𝑡 + 𝛽2𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽3𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽4𝐶𝐴𝑆𝐻𝑖𝑡 + 𝛽5𝑀𝑇𝐵𝑖𝑡 + 𝛽6𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡

+ 𝛽7𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡 + 𝛽8𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖𝑡 + 𝛽9𝐼𝐵𝑖𝑡 + 𝛽10𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡 + 𝛽11𝐴𝐺𝐸𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
 ( 𝑇𝑎𝑥𝐴𝑣𝑜𝑖𝑑𝑎𝑛𝑐𝑒𝑖𝑡 )متغیر وابسته: اجتناب مالیاتي

 tآماره  ضریب متغیر
 سطح

 معني داري
VIF 

-541/0 مقدار ثابت  424/5-  000/0  - 

 𝐶𝐶𝑖𝑡 028/0-  233/2-  250/0  062/1  

𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡  008/0  549/1  122/0  106/1  

𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 091/0  154/4  000/0  021/2  

𝐶𝐴𝑆𝐻𝑖𝑡 060/0  566/1  117/0  235/1  

𝑀𝑇𝐵𝑖𝑡 0002/0-  246/0-  805/0  267/1  

𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 021/0  881/0  378/0  201/3  

𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡 035/0  649/1  099/0  102/1  

𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖𝑡 061/0  728/7  000/0  926/1  

𝐼𝐵𝑖𝑡  0009/0  064/0  948/0  042/1  

𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡 043/0-  302/2-  021/0  350/1  

𝐴𝐺𝐸𝑖𝑡 069/0  351/2  019/0  060/1  

203/0 ضریب تعیین تعدیل شده F 095/19آماره    

 آماره دوربین واتسون
804/1  

 سطح

 معني داري
000/0  

 ياتیمال اجتناب و يمشتر تمرکز نیب" که شد مطرح صورت نیا به پژوهش نیا اول هیفرض

 ياتیمال اجتناب متغیر ضریب، 3 نگاره در. "دارد وجود يداريمعن رابطه



 
  

 

 ... با یاتیو اجتناب مال یارتباط تمرکز مشتر ۱۰۷

(𝑇𝑎𝑥𝐴𝑣𝑜𝑖𝑑𝑎𝑛𝑐𝑒𝑖𝑡) آماره و -028/0 معادل t ( 025/0) سطح در که است -233/2 معادل

 در مستقل متغیر داري يمعن، است( %5) بینيپیش خطاي از کمتر که آنجا از و است دار يمعن

 و يمشتر بر تمرکز نیب که دهدمي نشان جهینت این. شودمي تأیید %95 از شیب اطمینان سطح

، عمده يمشتر با يهاشرکت در، يعبارت به. دارد وجود يدار يمعن و يمنف رابطه ياتیمال اجتناب

 .است بوده بالاتر ياتیمال مؤثر نرخ

 پژوهش دوم یفرضیه آماری آزمون نتایج :(4) نگاره

𝑇𝑎𝑥𝐴𝑣𝑜𝑖𝑑𝑎𝑛𝑐𝑒𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝐶𝑖𝑡 + 𝛽2 (𝐶𝐶𝑖𝑡 ∗ 𝑀𝐴𝑖𝑡)  + 𝛽3𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽4𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡

+ 𝛽5𝐶𝐴𝑆𝐻𝑖𝑡 + 𝛽6𝑀𝑇𝐵𝑖𝑡 + 𝛽7𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽8𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡 + 𝛽9𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖𝑡

+ 𝛽10𝐼𝐵𝑖𝑡 + 𝛽11𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡 + 𝛽12𝐴𝐺𝐸𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
  (𝑇𝑎𝑥𝐴𝑣𝑜𝑖𝑑𝑎𝑛𝑐𝑒𝑖𝑡) متغیر وابسته: اجتناب مالیاتي

 tآماره  ضریب متغیر
 سطح

 معني داري
VIF 

-529/0 مقدار ثابت  346/5-  000/0  - 
 𝐶𝐶𝑖𝑡 103/0-  450/2-  014/0  071/1  

𝐶𝐶𝑖𝑡 ∗ 𝑀𝐴𝑖𝑡 057/0-  123/2-  034/0  669/1  

𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡  008/0  594/1  111/0  107/1  

𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 092/0  206/4  000/0  024/2  

𝐶𝐴𝑆𝐻𝑖𝑡 060/0  581/1  114/0  239/1  

𝑀𝑇𝐵𝑖𝑡 0001/0-  118/0-  905/0  287/1  

𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 030/0  206/1  228/0  406/3  

𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡 020/0  894/0  371/0  466/1  

𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖𝑡 061/0  697/7  000/0  929/1  

𝐼𝐵𝑖𝑡  002/0-  132/0-  894/0  046/1  

𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡 048/0-  532/2-  011/0  353/1  

𝐴𝐺𝐸𝑖𝑡 067/0  301/2  021/0  061/1  

211/0 ضریب تعیین تعدیل شده F 371/18آماره    

 آماره دوربین واتسون
799/1  

 سطح

 معني داري
000/0  
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 تمرکز نیب رابطه بر رانیمد یيتونا " که شد مطرح صورت نیا به پژوهش نیا دوم هیفرض

 یيتونا گرلیتعد متغیر ضریب، 4 نگاره در. "دارد يدار يمعن اثر ياتیمال اجتناب و يمشتر

𝐶𝐶𝑖𝑡) رانیمد ∗ 𝑀𝐴𝑖𝑡 ،آماره و -057/0 معادل t ( 034/0) سطح در که است -123/2 معادل

 در مستقل متغیر داري يمعن، است( %5) بینيپیش خطاي از کمتر که آنجا از و است دار يمعن

 تمرکز نیب رابطه بر رانیمد( قدرت) یيتوانا، واقع در. شودمي تأیید %95 از شیب اطمینان سطح

 بالاتر رعاملیمد قدرت که یيهاشرکت در، يعبارت به. دارد کاهنده اثر ياتیمال اجتناب و يمشتر

 . است ترنییپا ياتیمال اجتناب و يمشتر تمرکز نیب يمنف ارتباط، است

 یریگجهینت

 ياتیمال اجتناب و عمده يمشتر بر تمرکز بین دار يمعن رابطه یافتن هدف با حاضر پژوهش

 را نقد وجوه ينگهدار زهیانگ لیدل سه به حداقل متمرکز انیمشتر با هاشرکت. است شده انجام

 بر شرکت کی اگر. است بالاتر نقد انیجر سکیر با ارتباط در انیمشتر تمرکز، اول. دارند

 منجر توانديم عمده يمشتر کی فروش دادن دست از، باشد متمرکز عمده انیمشتر از يتعداد

 منجر توانديم نیا(. 2016، ارانهمک و والیدال) شود ينقد اناتیجر يبالا و يناگهان سقوط به

 ادیز احتمال به اول مورد در. شود گرید کنندگانعرضه با ضیتعو با يمشتر يورشکستگ به

 در توجه قابل کاهش به منجر آن که شد خواهد نشده وصول يبده يتوجه قابل ریمقاد متحمل

 عرضه کی که است نیا دادیرو نیا ياحتمال جینتا از يکی. شد خواهد يورود ينقد اناتیجر

 سکیر دربرابر را خود ياضاف نقد وجوه ينگهدار با است ممکن، متمرکز انیمشتر با کننده

 کی عنوان به را ياضاف نقد وجوه است ممکن آنها، نیهمچن. دینما مصون ياحتمال نقد انیجر

 . دارند نگه، دارند يمال یيتوانا که انشانیمشتر به تعهد

 صورت مشابه هاي تحقیق با مقایسه در همچنین و ياتیمال جتنابا اهمیت افزایش به توجه با

 يبررس با ياتیمال اجتناب بر يمشتر تمرکز تأثیر يبررس پژوهش نیا ياصل هدف، ایران در گرفته

 در شده پذیرفته يهاشرکت در 1395 تا 1390 هايسال طي رانیمد یيتوانا گرلیتعد نقش

 (،2016) همکاران و هوانگ، مشابه يهاپژوهش يرسبر در. است تهران بهادار اوراق بورس

 تیریمد يلیتعد تأثیر (،1397) پوريخدام و يبانیش، ياتیمال اجتناب بر يمشتر تمرکز اثرات

 يبررس (،1397) همکاران و يبانیش و ياتیمال اجتناب و يمشتر تمرکز نیب ارتباط بر يواقع سود
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 يبررس مورد را شرکت بازار سهم يلیتعد نقش بر کیدتأ با ياتیمال اجتناب بر يمشتر تمرکز تأثیر

 رانیمد یيتوانا يلیتعد اثرات، مشابه قاتیتحق نیا با سهیمقا در پژوهش نیا. دادند قرار لیتحل و

 . است داده قرار يبررس مورد ياتیمال اجتناب و يمشتر تمرکز نیب رابطه بر را

 رابطه ياتیمال اجتناب و يمشتر تمرکز نیب که دهدمي نشان اول هیفرض آزمون از حاصل نتایج 

، است بوده بالاتر يمشتر تمرکز که یيهاشرکت در، يعبارت به. دارد وجود دار يمعن و يمنف

 مشتري تمرکز که يیهاشرکت که دهدمي نشان نتیجه این. است بوده بالاتر ياتیمال مؤثر نرخ

، مالیاتي مقامات دید از رسدمي نظر هب. هستند مالیاتي مقامات رصد در بیشتر، دارند بالاتري

 در مالیاتي ریزيبرنامه براي بالاتري توانایي احتمالا، هستند عمده مشتري داراي که يهاشرکت

 دلیل به هاشرکت این، مالیاتي ممیزان دید از، همچنین. دارند مالیاتي مؤثر نرخ کاهش جهت

 قادرند همواره و مواجهند تريپایین محصولات فروش عدم ریسک با احتمالاً، عمده هايفروش

 آنها دید از، بنابراین. بفروشند کلیدي و عمده مشتریان این به خودرا محصولات اعظم قسمت

 هاي فعالیت دنبال به تا دارد بالاتري احتمال و دارند بالاتري سودآوري احتمالا هاشرکت این

 این نتایج و تأیید پژوهش اول هیفرض، نیابنابر. باشند( مالیاتي مؤثر نرخ کاهش) مالیاتي اجتناب

 . ندارد مطابقت( 2016) همکاران و هوانگ پژوهش با فرضیه

 تمرکز نیب دار يمعن رابطه رانیمد یيتوانا که داد نشان دوم هیفرض آزمون از حاصل جینتا

 نترلک در توانمند رانیمد که دهديم نشان جهینت نیا. دارد ترنییپا ياتیمال اجتناب و يمشتر

 يهاتیفعال شیافزا به منجر که کنند يم اتخاذ را یيهامیتصم عموماً، شرکت منابع يکارا

 جینتا و شد تأیید يمنف جهت در پژوهش دوم هیفرض، نیبنابرا. شود يم شرکت ياتیمال اجتناب

 . دارد مطابقت زین( 2016) همکاران و 29کوستر پژوهش با آن

 شنهاداتیپ

 يمشتر بر تمرکز، ياتیمال مؤثر نرخ کاهش منظور به گردديم نهادشیپ هاشرکت رانیمد به

 در شرکت ياتیمال تیوضع از يبهتر درک عمل نیا رایز، دهند کاهش را شرکت در عمده

 تمرکز از يناش يتجار سکیر کاهش با تا سازديم قادر را آنها، نیهمچن. گذارديم آنها اریاخت

 را ياتیمال يزیربرنامه يهافرصت و گرفته يترطلوبم ياتیمال ماتیتصم، عمده انیمشتر بر

 یيشناسا منظور به گرددمي پیشنهاد ياتیمال حسابرسان و ياتیمال مقامات به. کنند نییتع
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 انیمشتر) هاشرکت عمده انیمشتر بر تمرکز زانیم به، هاشرکت ياتیمال اجتناب يهاتیفعال

 تواننديم ارهایمع نیا قیطر از هاشرکت رانیمد رایز، باشند داشته ياژهیو توجه( درصد 10 يبالا

 به. رندیبگ را دولت به منابع انتقال يجلو و پرداخته اتیمال يسازحداقل يها تیفعال به

 در که باشند داشته توجه مهم نیا به شوديم شنهادیپ رهیمد ئتیه ياعضا و گذارانهیسرما

 اجتناب و يمشتر تمرکز نیب يمنف ارتباط، ستا بالاتر رانیمد( یيتوانا) قدرت که یيهاشرکت

 . رندیبگ نظر در خود ياتیمال ماتیتصم در را مهم نیا، نیبنابرا. است ترنییپا ياتیمال

 يهادیخر) کنندگاننیتأم عمده تمرکز که گردد يبررس يآت يهاپژوهش در شودمي پیشنهاد

 يآت يها پژوهش در شودمي پیشنهاد .دارد ياتیمال اجتناب زانیم بر ياثر چه( درصد 10 يبالا

 يابراز اتیمال نهیهز نسبت) يتعهد اتیمال مؤثر نرخ يجا به ياتیمال اجتناب محاسبه يبرا

 ينقد اتیمال مؤثر نرخ از( اتیمال کسر از قبل خالص سود به انیز و سود صورت از مستخرج

 کسر از قبل خالص ودس به نقد وجوه انیجر صورت از مستخرج يابراز اتیمال نهیهز نسبت)

 يصیتشخ اتیمال نهیهز از يابراز اتیمال نهیهز يجا به توانيم، نیهمچن. شود استفاده( اتیمال

 ينانیاطم شیب اثرات يبررس به يآت يهاپژوهش در شود يم شنهادیپ. کرد استفاده يقطع ای

 . شود پرداخته ياتیمال اجتناب و يمشتر تمرکز نیب رابطه بر رانیمد
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