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 یده ـچک
 

 یگذار هیسرما ماتیاستفاده کنندگان در امر  تصم یاطلاعات برا یبر عملکرد ،و منابع اصل یسالانه، اثر مهم یهاگزارش
 یهاگزارش لیاطلاعات از قب یافشا ن،یبنابراکند. یم تیریگذاران بوده و سهامداران را قادر به نظارت بر مد هیسرما

محسوب  تیریاز مد تیمالک یجداساز لیدلخارج از شرکت به سهامدارانو  تیریمد نیب یمهم یسالانه که پل ارتباط
 ینقد یانهایو جر ،یعملکرد مال ،یمال تیسالانه در مورد وضع یگزارش ها قیتوانند از طر یسهامداران م رای.ز شودیم

 لیو پوشش تحل یحسابرس تیفیک یکنندگ لیتعد اثر یراستا، پژوهش حاضر به بررس نی. در اندیرا کسب نما یاطلاعات
منظور، با استفاده از روش حذف  نیا یپرداخته است. برا یندگینما یها نهیو هز یمال یگزارش ها ییبر  خوانا یگران مال

 انتخاب نمونه عنوانبه 2083– 2082دوره  یبهادار تهران طشده در بورس اوراق  رفتهیشرکت پذ 211تعداد  ک،یستماتیس
 یها نهیبهتر، هز یگزارش مال ییکه شرکت ها با تجربه خوانا دهدینشان م ا،یروش پانل پو باحاصل از برآورد  جنتای. شد
 یحسابرس تیفیبا ک ییدر شرکت ها یندگینما یها نهیو هز ییخوانا نیب یدهند، و ارتباط منف یرا کاهش م یندگینما

توانند در نظارت بر  یخوانا م یمال یشود. گزارش ها یم انیب شتریب لگران،یپوشش تحل ای یکنترل داخل تیفیبالاتر، ک
 را کاهش دهند. یندگینما یها نهیهز نیشرکت کمک کنند و بنابرا یرفتار فرصت طلبانه کارمندان داخل
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 مقدمه  -1
 )بونسال. است گرفته قرار بررسی مورد مختلف های زمینه در گسترده طور به و است متنی اطلاعات مهم ویژگی خوانایی، یک

 اخیر های سال در. یابد تحقق کاملا خوانایی از بالایی سطح با تواند می تنها متن در اطلاعات (. ارزش7331؛ دوبی، 7322و میلر، 
 شرکت اطلاعات افشای الزامات در تغییرات. است گرفته قرار توجه مورد سرمایه بازارهای در قابل توجهی طور به خوانایی مساله
 2889 سال در. است شده گذاران سرمایه و قانونگذاران توجه جلب و شده افشا اطلاعات میزان در توجه قابل افزایش به منجر

 که هدف کمک بهSE آشکار  و افشای صریح مدارک چگونگی ایجاد اسناد و ،(SEC) آمریکا بهادار اوراق بورس و کمیسیون
 بهتر را اطلاعات تا کمک کند گذاران سرمایه و به یابد بهبود آنها شده افشا اطلاعات روی بر خوانایی تا است عمومی های شرکت

 مثال عنوان به) خارجی سهامداران و مدیریت بین مهم ارتباطی پل یک مالی یهاگزارش قبیل از اطلاعات افشا .کنند درک
 سهامداران و خارجی گذاران سرمایه. هستند مدیریت و مالکیت جداسازی دلیل به مشترک سهامی های شرکت در (سهامداران

 و کنند کسب اطلاعات خود مالی های گزارش طریق از شرکت نقدینگی جریان و عملکرد مالی، وضعیت مورد در توانند می اقلیت
 عملکرد بر خوانایی سطح در افزایشی به رو زوال حال، این با. کنند ارزیابی را شرکت مدیریت صلاحیت و رشد انداز چشم بنابراین
 افشای های سیستم در ها پیشرفت این نتایج از یکی. گذارد می منفی تاثیر اخیر های سال در شرکت مالی های گزارش ارتباط

 و تخصصی اصطلاحات از بسیاری شامل مالی های گزارش در شده افشا اطلاعات که است این سرمایه بازارهای اطلاعات
 حال در شرکت مالی های گزارش طول که است این مهم روند یک است، مالی غیر اطلاعات همچنین و خاص های یادداشت
خوانایی  اقتصادی نتایج بنابراین. است شده تبدیل حل غیرقابل مشکل یک به هاگزارش این خوانایی بنابراین و است افزایش

خوانایی  که دهند می نشان مطالعات از بسیاری. است کرده جلب یکسان طور به را قانونگذاران و محققان توجه گزارش های مالی،
 مشکلات به منجر است ممکن ضعیف خوانایی مثال، عنوان به. بگذارد تاثیر منتج اطلاعات کیفیت بر تواند می گزارش های مالی

 و سالانه های گزارش به ضعیف بازار واکنش پایین، گر تحلیل بینی پیش کیفیت ضعیف، درآمدهای تداوم سود، مدیریت جدی
ب؛ لانگ و استایس و  7322الف،  7322؛ کیم و همکاران، 7322شود )ارطغرل و همکاران،  سهام قیمت سقوط بالای ریسک

درباره  یکابورس و اوراق بهادار امر یسیونکم (.7327؛ رنیکمپ، 7322 ؛ لو و همکاران،7339؛ لی، 7320؛ لارنس، 7321لارنس، 
یک گروه مطالعاتی برای ارائه  2822ل در سا یسیونکم ینکند. ایبرخورد م یرانهگیار سختبس ی،شرکت یچیدههای پگزارش

با  2828ها در سال یج این گزارش. نتاداد یلهای افشای شرکت ها تشکیهفهم رو یتو قابل ییبه منظور بهبود خوانا ییرهنمودها
ها گذاران قادر به فهم سریع گزارشهای پیچیده شرکتجا که همه سرمایهکرد از آنعنوان گزارش ویت منتشر شد، توصیه می

چه ه آن(. با توجه ب7322، 2های پیچیده، طولانی و زاید خودداری کنند )آجینا و همکارانها باید از انتشار گزارشنیستند، لذا شرکت
 و جی و( 7323) یی و یو. حسابداری اثر مهمی بر عملکرد بنگاه خواهد داشت هایگزارش بودن فهم قابل و ذکر شد، خوانایی

 انها به مطالعات. اند اجتماعی پرداخته مسئولیت های گزارش و داخلی کنترل های گزارش خوانایی مسئله به ابتدا( 7322) همکاران
 آنها از برخی و دارند، تمرکز اطلاعات کردن پنهان یا و انتقال مانند خوانایی گزارش های سالانه، مستقیم اثرات روی بر عمده طور
 مالی های گزارش سودمندی نظر از. اند کرده بررسی را خود اقتصادی اهداف به دستیابی در سهامداران روی بر خوانایی بالقوه تاثیر

 منابع ها، گزارش این. است علمی اقتصادی تصمیمات ایجاد برای گذاران سرمایه به کمک آنها اصلی ارزش گیری، تصمیم در
 بر بتوانند تا کنند می پیدا آگاهی شرکت عملکرد و مدیریت شایستگی درباره سهامداران آنها، طریق از که هستند اصلی اطلاعات

کند که تحقیقات قبل آزمون نشده اند و موارد آزمون می پژوهش حاضر مولفه هایی را. دهند انگیزه آنها به و داشته نظارت مدیریت
 های گزارش در خوانایی از بالاتری سطوح شرکت ها با( 2) که بریمپی می ما لذا در این پژوهشمشابهی برای آن وجود ندارد.

اقلیت  و بزرگ سهامداران بین و مدیران و سهامداران بین متقابل مناقشات از ناشی تر پایین شرکت های های هزینه از خود، سالانه
 و کند؛ می کمک شرکت خصوصی های شرکت بر نظارت بهبود به خوانایی گزارش های مالی که دهد می که نشان رنج می برند،

 یا و داخلی کنترل کیفیت/  حسابرسی کیفیت با هایی شرکت در بیشتر سالانه های خوانایی گزارش بر نظارت مثبت تاثیر( 7)
 تاثیر توانندمی تحلیلگران و داخلی کنترل سیستم ، حسابرسان که است آن از حاکی که بیشتر بیان می شود، تحلیلگر پوشش

 جمله از کلی، کنترل سری یک برای ها یافته این. نمایند تقویت شرکت های هزینه کاهش روی را بر های مالی خوانایی گزارش
 نظر در کلیدی متغیرهای برای جایگزین های سنجش و زایی درون مشکلات با مقابله برای محکم و ثابت اثرات های مدل اتخاذ
های مالی و هزینه های نمایندگی پرداخته به پژوهشها  از آنجایی که این پژوهش ارتباط بین خوانایی گزارش. شوند می گرفته

مالی در تحقیقات قبلی را بسط  کمک میکند تا پیامدهای اقتصادی به یک تمرکز جدید تبدیل شود. این تحقیق خوانایی گزارش
داده و شاخص های خوانایی بر روی گزارشهای مالی شرکتهای پدیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران را مطرح می کند، که 

تواند یک مرجع ارزشمند برای تحقیقات آتی در مورد خوانایی باشد.همچنین در جهت بهبود حاکمیت شرکتی در بازار سرمایه که می

                                                           
1 Ajina et al 



 

33 

 

جم
 پن

ال
س

ره 
ما

 ش
،

3 
ی: 

یاپ
)پ

33
 تی

،)
ر 

93
11

 

 برای بینش ارائه و اصلاح این برای پیامدهایی ما های یافته ا چالشهای زیادی مواجه است را گسترش و توسعه میدهد .بنابراینب
 .دارد قانونگذاران

 

 مبانی نظری و مروری بر پیشینه پژوهش -2

 خوانایی گزارشگری مالی -2-1
دهد. این ویژگی به صورت های ارائه شده را افزایش میخوانا بودن گزارش های مالی معیار مهمی است که کیفیت گزارش

آید ی پیچیدگی یا سادگی متن به وجود میی متن برای خواننده حسی در خصوص اندازهشود. هنگام مطالعهگیری میکیفی اندازه
 افشا اطلاعات کیفیت(. 7322، 2که در درک مطالب تأثیرگذار است. در حقیقت، این مهم سطح خوانایی متن است )بلانکو و دول

 است، افشا کیفیت به مربوط مالی های گزارش خوانایی. کرد تقسیم سود کیفیت و افشا کیفیت به توان می را ها شرکت توسط شده
 تاثیر سالانه، های گزارش سود کیفیت که کنیم می بینی پیش بنابراین،. دارد بستگی سود کیفیت به افشا کیفیت ارزش که حالی در

 خوانا کمتر مالی های گزارش اگر(7339 )لی .کند می تقویت شرکت نمایندگی های هزینه روی بر را مالی گزارش هایخوانایی 
 تمایل و دهند می کاهش ها گزارش به را خود وابستگی گذاران سرمایه و می رود پایین تحلیلگر های بینی پیش کیفیت باشند،

 خوانایی بنابراین(. 7330 همکاران، پرینو و) دهند ارائه را مالی های گزارش خوانایی تا دارند ها شرکت سهام خرید به کمتری
 که کند می تضعیف را بازار فشار نتیجه در می شود، بازار به مربوط به اطلاعات موثر انتقال از مالی های گزارش مانع ضعیف

 همکاران، و ؛ لهاوی7320 لارنس،. )کنند می تر وخیم را شرکت نمایندگی های هزینه و هستند مواجه آن با ها شرکت کارمندان
 (.7322 همکاران، رنکمپ و ؛7327

 هزینه نمایندگی -2-2
و  مالی منابع یعزتو صخصودر  یگیر تصمیم مسئولیت شخصی که ستا ردیمو به طمربو (اریگزر)کا نمایندگی ریتئو

 رکا صاحب ح،صطلااول را در ا شخص. کند می ارگذوا ییگرد شخص به مشخص اردادیقر طیرا  خدمتی منجاا یا دیقتصاا
 بین دموجو منافع دتضا به عمدتاً نمایندگی ریتئو. (2091 زی،نما نامند) می (ارگزرکا )هنمایند صطلاحاًدوم را ا شخصو  )مالک(
از  مالکیت ییاجد. ندا دهکر تفویض انمدیر بهرا  شرکتادارة  نمالکا ،ها شرکت نشد تر رگبز بادارد.  رهشاا مالکیتو  مدیریت
 بین منافع دتضا دجوو ،نمایندگی به طمربو لین مشکلاو ،نمایندگی ریتئو طبق. دشو می نمایندگی تمشکلا به منجر ،مدیریت
 بهاول  هلۀدر و نیز مدیرو  ستا اریگذ سرمایهارزش  مرحلۀ بالاترین به نسیدر لنباد به ارسهامد یعنی ؛ستا مدیرو  ارسهامد

 مالی دفساو  سختلا. انکند عمل ارسهامد منافع یستادر را مدیر کهدارد  دجوو لحتماا ینا ینابنابر ؛ستا دخو وثر یشافزا لنباد
 اصلی علت .(7327 ران،همکاو  یبیاز) منافعهستندد تضا یناز ا طیافرا هایی نمونه ،شرکتاز  ارسهامد منافع ساختن رجخاو  مدیر

 تلاش و ها نماینده صلاحیت مناسب ارزیابی از را مدیران که است، عوامل و مدیران بین اطلاعات تقارن عدم نمایندگی، مشکلات
 دو هر که اطلاعاتی تقارن عدم مشکل تا شوند اندازی راه باید اطلاعات افشای های مختلف مکانیزم بنابراین،. کند می منع ها

 وهرـگ هـس هـب انوـت ی ـمرا  نمایندگی یها (. هزینه2881؛ هارت، 2823،  دهند )اکرلوف کاهش را هستند مواجه آن با طرف
 یهارکازوسا دـهمانن  ،دیرـم یا ـه  شلاـتو  درـعملک رـب رتاـنظ هـب طوـمرب رجاـمخاول،  وهرـگ:  درـک یبند طبقه  هدـعم

 مدیر بنامطلو رفتار انبتو کهای  گونه به تندـهس مانیزاـس راختاـس هـب طوـمرب یاـه  هـهزیندوم،  وهگر ؛ستا ،تیرنظاو  کنترلی
 مدیر بر یتودمحد لعمااز ا ناشی فتۀر ستازد فرصت یها املهزینهـش ،دگیـنماین یاـه هزینهاز  م،سو وهگر د؛کر ودمحدرا 

 (2081،زاده  یـتقزاده و  حسن ادران)بر ستا

 خوانایی گزارش های مالی و هزینه نمایندگی -2-3
 از سهامداران که است مرتبط زمانی تنها مالی های گزارش اطلاعات ارزش افشا، کیفیت های ویژگی و سود کیفیت به توجه با

 هزینه کاهش به تواند می صورتی در تنها مالی های گزارش نتیجه در. کنند استفاده وکار کسب های گیری تصمیم برای اطلاعات
 در مهمی اطلاعات های واسطه امنیتی تحلیلگران. کنند ایفا را راهبری نقش آنها کاربران که کند کمک شرکت نمایندگی های

 سازمانی گذاران سرمایه و خارجی اقلیت گذاران سرمایه. هستند شرکت مالی های گزارش اولیه کاربران و هستند سرمایه بازارهای
 کنند )هارلی و می کسب تحلیلگر ها گزارش از را هدف های شرکت توسعه اندازهای چشم و عملکرد مورد در اطلاعاتی معمولا
 که دهد می نشان را بیشتری احتمال تحلیلگر، پوشش از بالاتری سطح سپس(. 7332 همکاران، و ژو ؛7321 ، ؛ یزگل7332 پالیپو،

 خوانایی. گیرند می قرار استفاده مورد بیشتری دفعات به آنها اغلب و تحلیلگران توسط مرکزی های شرکت مالی های گزارش
 ها شرکت که است اصلی های کانال از یکی مالی های بخشد. گزارش می بهبود را اطلاعات انتقال کارایی که مالی، های گزارش

خوانایی گزارش های  بالقوه عوامل محققان، از بسیاری. است مهم ویژگی یک خوانایی و کنند می برقرار ارتباط خارجی ذینفعان با

                                                           
1 Blanco and Dhole 
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 ؛2892؛ کورتیس، 2828 لئوفلور، و بارنت ؛2887 کار، و بیکر مثال، عنوان به. )اند داده قرار بررسی مورد اخیر های سال در را مالی
 عنوان به. است بازار سطح اثرات دارای نیز مالی های گزارش ، خوانایی(2880 همکاران، سوبرامانیان و ؛2822 اسمیت، و اسمیت
 واکنش گذاران سرمایه که دهند می نشان( 7320) لارنس و( 7327) لی ،(7327) رنکمپ ،(7323) میلر ،(7338) ژانگ و یو مثال،

 سرمایه تاثیر داشته باشد. بر کارایی بازار است ممکن خوانایی که دهند می نشان خوانا کمتر افشای های اعلامیه به نسبت ضعیفی
هزینه توسط شرکت ها نیاز به زمان و  تر پیچیده و تر طولانی اسناد از ارزش به مربوط اطلاعات کسب برای گذاران سرمایه اگر

؛ گراسمن و استیگلیتز، 7337شود )بلومفیلد،  می حاصل کمتری بازار های واکنش و کمتر معاملات حجم بیشتری داشته باشند،
بازده یابی به ی دستها با انگیزه(، شرکت7321( و بوزانین و تیونوت )7323لهاوی و همکاران ) (.7330؛ هیرشلیفر و تیو، 2893

ها های پیچیده تهیه کنند. مدیریت شرکتکنند گزارشیه سعی میتر سرمایینپا ینهتر و هزییناطلاعات پاسهام بالاتر، عدم تقارن 
(. بارتو و 7322، 2های واقعی را مدیریت کنند )لو و همکارانگزارش پیچیده، اقلام تعهدی، جریان نقدی و فعالیت قادرند با ارائه

 (7337) 7همکاران
 

 پیشینه پژوهش-3

پی می برند  بررسی می کنند و اطلاعات خوانایی مورد ها در شرکت را برای به قانونی ریسک ، تاثیر(7332) پریچارد و نلسون
 .دارند خوانای بیشتری افشای اسناد سهامداران، دعاوی از بالاتری ریسک با ها که شرکت

 می رسند، ها شرکت گذاری سرمایه اراییک و های سالانه خوانایی گزارش مثبت بین به یک رابطه ،(7338) همکاران و بیدل
 و حد از بیش گذاری های سالانه با مشکلات کمتر جدی تر سرمایه گزارش بهتر خوانایی شرکت ها با که دهد می نشان که

 مواجهه می شوند کم گذاری سرمایه

 و زمان به تحلیلگران که می گیرندنتیجه  و کنند می بررسی را تحلیلگران رفتار (، تاثیر خوانایی بر7321بوزانین و تیونوت )
 و بینی کمتر پیش دقت با را بینی پیش های گزارش و کنند دنبال کمتر خوانا را سالانه های گزارش تا دارند نیاز بیشتر انرژی
 ارائه دهند بیشتر نوسان

 سالانه صدور گزارش هایتمایل به  درآمد، دستکاری با هایی شرکت که می شوند متوجه بیشتر( 7322) همکاران و آجینا
 دارند خود دستکاری رفتار کردن پنهان برای را خواناتر کمتر

 کم سالانه های گزارش با هایی شرکت به بیشتری توجه تحلیلگران اگر حتی چین، در که پی می برند (7322) همکاران و کیو
 .بخشند بهبود ها شرکت این برای خود بینی پیش های گزارش کیفیت یا اطلاعاتی محتوای توانند نمی باشند، داشته خوانا تر

پی  و های سالانه تمرکز می کنند گزارش( A و MD) تحلیل و تجزیه و بحث و مدیریت خوانایی بر( 7322) همکاران و لو
 می مدیریت که دهند می نشان ها یافته این. است تر پیچیده A و MD درآمد، دستکاری برای قوی های انگیزه با که می برند

 می کمک استراتژیک افشای نظریه مورد در پیشینه به که کند، را دستکاری سالانه های گزارش خوانایی استراتژیک، طور به تواند
 کند

بر ارزش  تواند می توجهی قابل طور به خوانایی که به نتیجه می رسند( 7322) کیم و هوانگ و( 7322) همکاران و کیم
 سالانه های گزارش اگر یابند می کاهش ها شرکت توسط شده منتشر اطلاعات در مطمئن گذاران سرمایه. شرکت تاثیر داشته باشد

 می شوند ارزش شرکت به آسیب باعث نتیجه در و باشند خواندن قابل کمتر

 سقوط بالای ریسک آنها، سالانه های گزارش ضعیف تر خواندن با که دهند می نشان را شواهدی( 7322) همکاران و کیم
معیار  عنوان به مرتبط های شاخص سایر یا تورم شاخص از که مطالعاتی خلاف بر. دهند می افزایش را آینده در سهام قیمت

 .کنند می استفاده خوانایی خود

 می تاثیر اوراق قرضه دوره رتبه بندی رفتار بر نیز های سالانه گزارش خوانایی که نتیجه می گیرند (7322) میلر و بونسال
 .گذارد

 K-23 خواندن قابل کمتر فایل های شرکت ها با که نتیجه می گیرند( 7322) همکاران ارطغرل و و( 7322) میلر بونسال و
 . هستند سهام قیمت سقوط بیشتر ریسک و وام قرارداد تر سخت شرایط تر، پایین اعتباری بندی رتبه دارای

 یکردرو یآزمون تجربی و مال یگزارشگر ییسود و خوانا یریتمدی میان ( به بررسی رابطه2082صفری گرایلی و همکاران )
 یها اند. یافتهپرداخته 2081تا  2083 یهاسال یتهران ط بهادار شده در بورس اوراق یرفتهشرکت پذ 80برای  فرصت طلبانه
 یریتمد یکردرو ییدتأ ر،یگد یانها و به بشرکت یمال یگزارشگر ییسود با خوانا یریتمد ی بیناز وجود رابطه منف یپژوهش حاک

 طلبانه است. فرصت سود

                                                           
1 Lo et al. 

2 Bartov 
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 ینقد یها نجریا -اریگذ سرمایه حساست بر نمایندگی یها هزینه تأثیر سیربر (به2080ران،همکاو  )عربصالحی
 اسبر لجستیک نگرسیواز ر دهستفاا بارا  شرکت 230 ادتعد ها. آن ختندداپر انتهر داربهااوراق  رسبودر  هشد پذیرفته یشرکتها

 دیجاا موجب تنهایی به ،نمایندگی یها هزینه کهداد  ننشا هشوپژ نتایج. ندداد ارقر سیربر ردمو 2098 -2091 مانیدوره ز
  شوند می ینقد یها نجریا اریگذ سرمایه یش ساسیتافزا باعث ماا ،شوند نمی حداز  کمترو  بیشتر اریسرمایهگذ

با "نه، سود جاری و پایداری سود در بازار سرمایه ایرانلاپیچیدگی گزارشات سارابطه بین  "در پژوهشی با عنوان(2082،امامی )
شرکت پذیرفته شده در بورس و اوراق بهادار تهران و رگرسیون خطی چندگانه، رابطه بین پیچیدگی  09استفاده از دادههای 

نه و سود، رابطه لاین پیچیدگی گزارشات سانه، سود جاری و پایداری سود را بررسی نمودند. نتایج نشان داد که بلاگزارشات سا
 .نه و پایداری سود، رابطه منفی و معناداری وجود داردلا منفی و معناداری وجود دارد. همچنین بین پیچیدگی گزارشات سا

 شده در نه شرکتهای پذیرفتهلابررسی رابطه بین تغییرات سود با خوانایی گزارش سا (2082،سید احمد میرجعفری اردکانی)
های پژوهش حاضر، حاکی از آن است که بین تغییرات  انتخاب گردید. یافته 2081-2082طی سالهای بورس اوراق بهادار تهران
 ی معنادار وجود دارد نه، رابطهلاسود و خوانایی گزارش سا

آیا مدیران به دنبال این مطلب می پردازد که به خوانایی گزارش های سالانه و مدیریت  ( در برسی2082 ) مهدی فیلسرای ،
افشای پیچیده، چیزی فراتر از پیچیدگی های حقوق می روند تا با استفاده از این افشای پیچیده به مخفی کردن اطلاعات از 
سرمایه گذاران بپردازند. تحلیل های مدیریت گاهی به شکل پیچیدگی در گزارشهای سالانه ظاهر شده که امکان درک آسان آن را 

 دگذاران و خوانندگان این گزارش های سالانه میسر نیست و نیازمند صرف هزینه برای پردازش این اطلاعات می باشبرای سرمایه 
را  اریگذ سرمایه یسکر بر مالی یشگرارگز کیفیتو  نمایندگی یها هزینه تأثیرای  مطالعهدر (2082، رانهمکاو  دی)سجا

 ایبررا  شرکت 273 ادتعد ستارا یندر ا ها. آن ندداد ارقر یابیارز ردمو انرته داربهااوراق  رسبودر  هشد پذیرفته یها شرکتدر 
 کیفیت ،مادار ا معنیو  مثبت تأثیر نمایندگی یها هزینهداد،  ننشا نتایج. ندادد ارقر سیربر ردمو 2090-2092 مانیدوره ز

  د.ندار ها شرکت ارییسک سرمایهگذر برداری  معنیو  منفی تأثیر مالی یشگرارگز
 

 فرضیه های پژوهش -4

 نوع دو به منجر تواند می امر این. هستند رایج شده پذیرفته های شرکت در متمرکز مالکیت ساختارهای نوظهور بازارهای در 
 ویشنی، و شلیفر) اقلیت و عمده سهامداران بین و مدیران و سهامداران های نمایندگی بین تعارض: شود نمایندگی مساله اصلی
 در و نمایندگی مسئله نوع دو هر کاهش به تواند می های مالی گزارش خوانایی که کنیم می استدلال پژوهش ، این در(. 2882
 سطوح خواناتر هستند، که سالانه های گزارش با ها شرکت اینکه، اول.کند کمک مربوطه نمایندگی های هزینه کاهش نتیجه

 مدیریت تا کنند کمک آنها به و دهند کاهش را اطلاعات تقارن عدم درجه توانند می که دارند، اطلاعات افشای کیفیت از بالاتری
 مناسب ارزیابی از را مدیران که است، عوامل و مدیران بین اطلاعات تقارن عدم نمایندگی، مشکلات اصلی علت. کنند نظارت را

 تقارن عدم کاهش در هستند خواناتر که سالانه های گزارش خلاصه، طور به. کند می منع ها تلاش و ها نماینده صلاحیت
 و بخشیده بهبود را ها شرکت داخلی نظارت توانند می نتیجه در و هستند، مفید بالقوه گذاران سرمایه و سهامداران با اطلاعات

 :کردیم مطرح زیر شکل به را خود  قابل فرضیه اولین بنابراین،. دهند کاهش را نمایندگی های هزینه

 خوانایی گزارش مالی بر رابطه هزینه نمایندگی تاثیر مثبت و معنی داری دارد  .1 فرضیه

 خوانایی. کرد تقسیم سود کیفیت و افشا کیفیت به توان می حسابداری  ، اطلاعات کیفیت که کند می پیشنهاد (7339) لی
 سود کیفیت بنابراین،. دارد بستگی ودس کیفیت به افشا کیفیت ارزش که حالی در است، افشا کیفیت به مربوط مالی های گزارش
 مستقل حسابرسی یک کند، می تقویت شرکت نمایندگی های هزینه روی بر را مالی خوانایی گزارش های تاثیر مالی، های گزارش

 و نموده ارائه ای حرفه حسابرسی خدمات ، حسابرسان. است سالانه های گزارش سود کیفیت تضمین برای مهمی مکانیزم یک ،
 از بسیاری .نمایند می ارائه مشتری خود های شرکت مالی های گزارش سود کیفیت کردن منعکس برای را حسابرسی های گزارش

 های فعالیت یا/  و تعهدی اقلام بر مبتنی تر ضعیف درآمدهای مدیریت با بالاتر حسابرسی کیفیت که اند داده نشان پژوهش ها 
 خود دوم فرضیه بنابراین(. 7338 یو، و فرانسیس ؛2889 همکاران، و بکر) است مرتبط بالاتر سالانه گزارش سود کیفیت با و حقیقی

 : کنیم می مطرح زیر شکل به را

 . دارد شرکت نمایندگی های هزینه و مالی خوانایی گزارش های تاثیر معناداری بر رابطه بین ، حسابرسی کیفیت. ۲ فرضیه 

 مالی های گزارش سود کیفیت تضمین برای دیگر مهم مکانیزم یک داخلی کنترل سیستم ، مستقل حسابرسی بر علاوه
 سال در اکسلی - ساربانس قانون تصویب زمان از خصوص به است، شده توجه کانون ای فزاینده طور به مکانیزم این. است شرکت
 صادر شرکت داخلی کنترل سیستم اندازیراه  به مربوط استانداردهای سری یک جهان سراسر کنندگان در تنظیم. آمریکا در 7337
هم  و شانگهای هم بورس چین، در. است بازار روی بر موثر کنترل اعمال و شرکت داخلی کنترل بهبود آن از هدف که اند کرده
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 دیگر و دارایی وزارت و کردند صادر را "شده ثبت های شرکت برای داخلی کنترل های دستورالعمل" 7332 سال در شنژن
 مستمر شواهد مطالعات. کردند صادر را "شرکت داخلی کنترل اصلی قوانین" 7339 سال در دیگر های کمیسیون و ها وزارتخانه

بخشد )دویلی و  بهبود را درآمد کیفیت و درآمد ثبات و مهار را درآمد مدیریت تواند می داخلی کنترل سیستم که دهد می نشان
 به بالاتر داخلی کنترل کیفیت با ها شرکت از آنجا که (. بنابراین،7321؛ یی و همکاران، 7339؛ اشباق و اسکیف، 7332همکاران، 

 نمایندگی های هزینه کاهش روی گزارش های مالی را بر خوانایی از تری قوی تاثیر دارند، بالاتری سود کیفیت زیاد احتمال
 :می کنیم مطرح را سوم فرضیه بنابراین. کنیم می بینی پیش ها شرکت این در شرکت

 نمایندگی های هزینه و مالی خوانایی گزارش های بین تاثیرمنفی و معناداری بر رابطه داخلی، کنترل کیفیت. ۳ فرضیه

 .دارد شرکت
 سهامداران که است مرتبط زمانی تنها سالانه های گزارش اطلاعات ارزش افشا، کیفیت های ویژگی و سود کیفیت به توجه با

 کاهش به تواند می صورتی در تنها مالی های گزارش نتیجه در. کنند استفاده وکار کسب های گیری تصمیم برای اطلاعات از
 مهمی اطلاعات های واسطه امنیتی تحلیلگران. کنند ایفا را راهبری نقش آنها کاربران که کند کمک شرکت نمایندگی های هزینه

 گذاران سرمایه و خارجی اقلیت گذاران سرمایه. هستند شرکت مالی های گزارش اولیه کاربران و هستند سرمایه بازارهای در
کنند  می کسب تحلیلگر ها گزارش از را هدف های شرکت توسعه اندازهای چشم و عملکرد مورد در اطلاعاتی معمولا سازمانی
 می نشان را بیشتری احتمال تحلیلگر، پوشش از بالاتری سطح سپس(. 7332 همکاران، و ژو ؛7321 ، ؛ یزگل7332 پالیپو، )هارلی و

. گیرند می قرار استفاده مورد بیشتری دفعات به آنها اغلب و تحلیلگران توسط مرکزی های شرکت مالی های گزارش که دهد
 نشان مطالعات همچنین. کند می پیدا بیشتری اهمیت بخشد، می بهبود را اطلاعات انتقال کارایی که مالی، های گزارش خوانایی

 تلاش و زمان باید تحلیلگران .بگذارد تاثیر تحلیلگران بینی پیش رفتار بر است ممکن مالی خوانایی گزارش های که دهند می
 کیفیت با درآمدی های بینی پیش ارائه به قادر هنوز اما کنند، گذاری سرمایه خوانا، کمتر مالی های گزارش ارائه برای را بیشتری

 :می کنیم مطرح را چهارم فرضیه اساس، این بر(. 7322 همکاران، و کیو ؛7322 همکاران، و لهاوی) نیستند بالا

 .دارد نمایندگی  های هزینه و های مالی گزارش خوانایی بین تاثیرمنفی و معناداری بررابطه تحلیلگر، پوشش. 4 فرضیه
 

 روش شناسی پژوهش -5
 یمال یهاصورت از مستخرج یهثانو یهااست که با استفاده از داده یهمبستگ -یت توصیفیپژوهش از نظر ماه ینروش ا

پژوهش در چارچوب  ینپردازد. انجام ا ی میرابطه همبستگ یلشده در بورس اوراق بهادار تهران به تحل یرفتهپذ یهاشرکت
 یقاز طر جاییآن از ین،همچن. است یدادیپژوهش حاضر از نوع پس رو یگرد یاز سو صورت خواهد گرفت. ییاستدلال استقرا

برای انتخاب نمونه پژوهش  قرار خواهد گرفت. یاثبات یها یتئوردر حوزه  آزمون فرضیه ها می پردازد،موجود به  یهاداده یشآزما
 با استفاده از روش حذف سیستماتیک، معیار های زیر در نظر گرفته شده است:

 در بورس فعال باشد. 2082سال  یانپا شده و تا یرفتهدر بورس پذ 2083شرکت قبل از سال (2
 باشد.  یمال یها و واسطه گر ینگهلد ی،گذار یهسرما یاز گروه شرکتها یدشرکت نبا(7
 .اسفند باشد پایانبه  یشرکت منته یسال مال(0
 ها در دسترس باشد. شرکت یاطلاعات مال(1
 .پژوهش انتخاب گردیدشرکت به عنوان نمونه  211تعداد معیارهای بالا،  اعمالعد از ب

 انتخاب نمونه پژوهش–1جدول 
 131 82تعداد کل شرکت های پذیرفته شده در بورس در پایان سال 

  معیارها:
 (292) در بورس فعال نبوده اند 83-82تعداد شرکت هایی که در قلمرو زمانی 

 (12) در بورس پذیرفته شده اند 83تعداد شرکت هایی بعد از سال 
 (19) بوده اندها و یا لیزینگ هابانک، واسطه گری های مالیها، سرمایه گذاریهاییکه جزهلدینگ،  شرکتتعداد 
 (11) هاییکه در قلمرو زمانی تحقیق تغییر سال مالی داده و یا سال مالی آن منتهی به پایان اسفند نمی باشد شرکتتعداد 
 (2) هاییکه در قلمرو زمانی تحقیق  اطلاعات مورد آن ها در دسترس نمی باشد شرکتتعداد 

 211 تعداد شرکت های نمونه
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 مدل پژوهش و تعریف عملیاتی متغیرها -6

 مدل پژوهش-6-1
 مدل فرضیه اول -

1- Agency _𝑐𝑜𝑠𝑡𝑡+1= 𝛼° + 𝛼1𝑅𝑒𝑎𝑑𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑡+∑ 𝑐𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙1+∑ 𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟𝑦 + 

∑ 𝑌𝑒𝑎𝑟 + 𝜀 

 مدل فرضیه دوم -
2- Agency_𝑐𝑜𝑠𝑡𝑡+1=𝛽°+𝛽1𝑅𝑒𝑎𝑑𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑡+𝛽2𝑅𝑒𝑎𝑑𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑡 ∗ 𝐵𝐼𝐺4𝑡 + 𝛽3𝐵𝐼𝐺4𝑡 +

∑ 𝑐𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙1+∑ 𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟𝑦 + ∑ 𝑌𝑒𝑎𝑟 + 𝜀 

 مدل فرضیه سوم -
3- Agency_𝑐𝑜𝑠𝑡𝑡+1=𝛾°+𝛾1𝑅𝑒𝑎𝑑𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑡+𝛾2𝑅𝑒𝑎𝑑𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑡 ∗ 𝐼𝑁𝑇𝐸𝑅𝑁𝐴𝐿𝑡 +

𝛾3𝐼𝑁𝑇𝐸𝑅𝑁𝐴𝐿𝑡 + ∑ 𝑐𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙1+∑ 𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟𝑦 + ∑ 𝑌𝑒𝑎𝑟 + 𝜀 

 مدل فرضیه چهارم -
4- Agency_𝑐𝑜𝑠𝑡𝑡+1=𝜆°+𝜆1𝑅𝑒𝑎𝑑𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑡+𝜆2𝑅𝑒𝑎𝑑𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑡 ∗ 𝐴𝑁𝐴𝐿𝑌𝑆𝑇𝑡 +

𝜆3𝐴𝑁𝐴𝐿𝑌𝑆𝑇𝑡 + ∑ 𝑐𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙1+∑ 𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟𝑦 + ∑ 𝑌𝑒𝑎𝑟 + 𝜀 

 متغیرهای وابسته-6-1-1
 دارایی کل در دیگر مطالبات نسبت براساس اقلیت و عمده سهامداران بین را نمایندگی های هزینه ،(7323) همکاران و جیانگ

 شده پذیرفته های شرکت های دارایی اشغال طریق از را اقلیت سهامداران سود که دارند تمایل بزرگ سهامداران ها ارزیابی میکنند،
 می مالی های صورت در موقت استقراض مطالبات دیگر و دریافتنی های حساب شکل به معمولا مالکیت سلب این. دهند کاهش

 می محدود را اقلیت سهامداران سود بزرگ، سهامداران که داد نشان و کرد ثبت توان می را دیگر مطالبات حجم بنابراین،. باشد
 .است بیشتر اقلیت و عمده سهامداران بین نمایندگی های هزینه باشد، بالاتر مطالبات سهم هرچه دیگر، عبارت به. کنند

 متغیرهای مستقل-6-1-2
 (: شاخص طول متن که عبارت است از:𝑅𝑒𝑎𝑑𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦خوانایی گزارشگری مالی  )

، است یمال یهاکمتر گزارش ییخوانا یزانم یانگرشاخص، باین  یشترب ریازآنجاکه مقاد. LNطول متن = )تعداد کلمات متن(
 از یمیمستق یارشود، تا معیضرب میک  یدر عدد منف( شاخص محاسبه شده 2082به پیروی از صفری گرایلی و همکاران )

 .یدبه دست آ سالانه گزارش  ییخوانا شاخص
گزارش  ییخوانا شاخصاز یمیمستق یارشود، تا مع یضرب م (-2 ) یک یمحاسبه شده مذکور در عدد منف یاز شاخص ها یک
 .یدبه دست آ سالانه 

 متغیرهای تعدیل کننده-6-1-3
 پوشش و داخلی کنترل کیفیت ، حسابرسی کیفیت: کنیم می ایجاد را تعدیل کننده متغیر سه ،1 تا 7 های فرضیه آزمون برای
 داریم حسابرسی کیفیت گیری اندازه برای BIG4 ساختگی متغیر یک ،(7338) یو و فرانسیس و( 2889) همکاران و بکر. تحلیلگر
روش  طبق.  صفر  صورت این غیر در و یک  با حسابرسان متعمد بورس اوراق بهادار  باشد  برابر شرکت متعلق حسابرس که اگر

 و پایگاه DIBکنترل داخلی  از را شده ذکر های شرکت داخلی کنترل شاخص مجموع از طبیعی (، لگاریتمی7321یو و همکاران )
 می مشخص INTERNAL توسط که داخلی در نظر می گیریم، کنترل کیفیت گیری اندازه برای و ریسک مدیریت اطلاعات

( تیم) تحلیلگران از تعدادی طبیعی لگاریتم عنوان به تحلیل، و تجزیه تحلیلگر، پوشش ارزیابی برای( 7332) همکاران و ژو . شود
 .قرار می دهیم راصفر ANALYST باشند، رفته دست از ها داده اگر پیروی می کنیم. شده فهرست مرکزی لیست یک از پس

 متغیرهای کنترل-6-1-4
 می که کنیم می کنترل را عوامل از ای مجموعه ،(7323 همکاران، و جیانگ مثال، عنوان به) قبلی پژوهش های  دنبال به
 لگاریتم عنوان اندازه شرکت )اندازه، به خاص، طور به. باشند شرکت نمایندگی های هزینه به مربوط سیستماتیک طور به توانند

 می ها ارزیابی دارایی کل از بیش کل های بدهی نسبت عنوان به اهرم،) مالی اهرم ،(کل ارزیابی می شود های دارایی طبیعی
 طبیعی لگاریتم عنوان به ،BSIZE) مدیره هیئت اندازه شود(ارزیابی می  IPO سالها از عنوان تعداد به لیست،) سن شرکت ،(شود

، اگر تعداد اعضای هیئت مدیره شرکت هفت نفر باشد، برابر یک و در غیر  مدیره ارزیابی می شود هیئت در مدیران تعداد از
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 مدیره هیئت در مستقل مدیران نسبت عنوان به ،INDBOARD) مدیره هیئت استقلال ،(.صورت برابر صفر خواهد بوداین
اگر نسبت اعضای غیرموظف هیئت مدیره به کل اعضای هیئت مدیره شرکت بزرگتر از مقدار میانگین در نمونه شود،  می ارزیابی

 یک اگر ،2 با برابر ،DUALITY) عامل مدیر دوگانگی (..صورت برابر صفر خواهد بودمورد بررسی باشد، برابر یک و در غیر این
 و صنعت متغیرهای این، بر علاوه را در بر می گیریم (صفر باشد صورت این غیر در و شرکت عامل مدیر و رئیس عنوان به نفر

 . اثرات ثابت زمان در نظر می گیریم و صنعت کنترل برای ساختی سال را
 

 توصیفی رماآ-7
باشد. هدف از این اولین گام در تحلیل آماری تعیین مشخصات خلاصه شده داده ها و محاسبه شاخص های توصیفی می

تحلیل شناخت روابط درونی متغیرها و نشان دادن رفتار آزمودنی ها می باشد تا مقدمات تحلیل آماری فراهم شده و خصوصیات 
ده ها در این بخش با محاسبه شاخص های مرکزی از جمله میانگین و میانه و توصیفی برای تحلیل بیشتر آشکار گردد. تحلیل دا

 شاخص های پراکندگی از قبیل انحراف معیار، حدکثر و حداقل مقدار متغیرها انجام شده است. 
 

 آمار توصیفی متغیرهای تحقیق -۲جدول  

 AC READ INTER ANAL SIZ AGE INDB 

 01317 2113 3123 -3131 -3131 -21107 3122 میانگین

 7122 2019 3123 3 -3137 -21123 3121 میانه

 20012 2812 0132 3 3111 -22122 3102 ماکزیمم

 -0178 2310 3132 -7132 -3191 -73182 3131 مینیمم

 2178 2112 3172 3120 3138 212 3139 انحراف معیار

 2112 3193 7102 2121 -7131 -3197 3181 چولگی

 72811 1122 22118 2717 2211 012 0177 کشیدگی
 2321 2321 2321 2321 2321 2321 2321 مشاهده تعداد

 

دهنده نقطه تعادل و مرکز ثقل توزیع است و شاخص خوبی برای نشان ترین شاخص مرکزی، میانگین است که نشانصلیا
که  است 21برابر با در طول دوره موردمطالعه  برای متغیر سن شرکت،مقدار این  ، که بیشترین میزانهاستدادن مرکزیت داده

های مرکزی هست که وضعیت جامعه را اند. میانه یکی دیگر از شاخصیافته ها حول این نقطه تمرکزدهد بیشتر دادهنشان می
ها می از دادهدهد که نیکه نشان می است 2019رابر با بمیانه بیشترین مقدار برای شود طور که مشاهده میدهد. هماننشان می

طورکلی پارامترهای پراکندگی، به مشاهده است. 2321تعداد مشاهدات  کمتر از این مقدار و نیمی دیگر بیشتر از این مقدار هستند.
ترین پارامترهای پراکندگی، ها نسبت به میانگین است. از مهممعیاری برای تعیین میزان پراکندگی از یکدیگر یا میزان پراکندگی آن

 استقلال متغیر پژوهشاست. در بین متغیرهای  3139و  2178 متغیرهای تحقیق بیناین پارامتر برای  مقدار ؛راف معیار استانح
های مورداستفاده در مورد داده کاربرد آمار توصیفی متغیرها این است که یک دید کلیدارای بیشترین پراکندگی است.  مدیره هیئت

 دهد.در پژوهش را به دست می
 

 آزمون مانایی متغیرها )ریشه واحد(:-7-1
 کهگردد. درصورتیبرای متغیرهای تحقیق استفاده می لیون  واحد ریشه آزمون تحقیق از متغیرهای مانایی بررسی منظوربه
نتیجه آزمون ریشه واحد فیلیپس  .شویم کاذب رگرسیون دچار است ممکن نباشد، پایا رگرسیون در مورداستفاده زمانی هایسری

 پرون برای متغیرهای مدل موردبررسی در ذیل آمده است.
 

بررسی مانایی متغیرها -۳جدول   

 متغیر
 لوین لی خو

 نتیجه آزمون
 معنا داری آماره

Ac 12370- سطح در مانا 313333   
Read 20212- سطح در مانا 313333   
Inter 19197- سطح در مانا 313333   
Anal 9111- سطح در مانا 313333   
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 نتیجه آزمون لوین لی خو متغیر
Siz 23212- سطح در مانا 313333   
Age 23121- سطح در مانا 313333   
Indb 0211- سطح در مانا 313333   

 

می باشد و  3131( نشان دهنده این است که برای تمامی متغیرها، مقدار آماره احتمال تمامی آزمون ها کمتر از 0نتایج جدول )
 این است که تمامی متغیرهای تحقیق در سطح مانا می باشند.این نشان دهنده 

 

 هم خطی متغیرها-7-2
 چندمتغیره رگرسیون یک در( مستقل) دهنده توضیح متغیر دو از بیش یا دو که افتد می اتفاق زمانی همخطی اقتصادسنجی در
 مستقل متغیرهای بین خطی ارتباط یک وجود اینجا در همبستگی از منظور.  باشند برخوردار بالایی همبستگی از یکدیگر به نسبت
 مدل همه در کمابیش همخطی .بود خواهد متفاوت همخطی نوع و میزان مستقل، متغیرهای بین همبستگی شدت به بسته.  است
 موجب«  کامل همخطی»  وجود. است مستقل متغیرهای بین همخطی شدت است مهم که آنچه است؛ موجود رگرسیون های
شود. در این مطالعه برای بررسی هم خطی بین متغیرهای توضیحی از ضریب  می رگرسیون مدل کلاسیک های فرض نقض

 ( آمده است.2همبستگی بین آن ها استفاده شده است. که نتایج آن در جدول )
 

 مقدار ضریب همبستگی -4جدول 

 AC READ INTER ANAL SIZ AGE INDB 

Ac 2       

Read 3131 2      

Inter 3132 31332 2     

Anal 3122- 3130- 3138- 2    

Siz 3121 3130- 3139- 31322 2   

Age 3132 3131 3132- 31371- 3130 2  

Indb 3137- 3130 31332- 3137- 3121 3132- 2 

 مقادیر سایر و باشدمی 22/3 مقدار با برابر متغیرها بین همبستگی ضریب مطلق قدر مقدار بیشترین است مشخص که همانطور
 .ندارد وجود بالایی خطی هم توضیحی متغیرهای بین که است این دهنده نشان این و آمده دست به اندک بسیار

 

 آزمون تشخیص مدل-7-3
 بین تشخیص برای ابتدا بنابراین،. گردد مشخص تخمین، روش نوع باید ابتدا در ها، فرضیه به مربوط مدل تخمین منظوربه
با توجه  .شودمی لیمر( محاسبه Fچاو ) آماره شود، استفاده تلفیقی های داده روش از یا شود استفاده دیتا پولینگ روش از باید اینکه

به طور کلی برای انتخاب از میان مدل  .به فرض ثابت بودن ضرایب متغیرها، آیا عرض ازمبدا در تمامی سال ها ثابت است یا خیر
Pooled  و Panel   :از آزمون زیر استفاده می کنیم 

{
𝐻0: 𝛼1 = 𝛼2 = 𝛼3 = ⋯ = 𝛼𝑡−1       تمام عرض از مبداها با هم برابرند (pooled مدل)                    

𝐻1: 𝛼𝑖 ≠ 𝛼𝑗  (مدل panel) حداقل یکی از عرض از مبداها با بقیه متفاوت است                                          
 

 

 لیمر Fج آزمون نتای-5جدول

 معناداری درجه آزادی آماره مدل

 31333 211 1178 مدل اول

 31333 211 1100 مدل دوم

 31333 211 1118 مدل سوم

 31333 211 1129 مدل چهارم
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کننده ترجیح است پس فرضیه صفر این آزمون که بیان 3131در هر سدوه مدل کوچکتر از  2با توجه به اینکه مقدار معناداری

ترجیح داده  (مدل panel) تلفیقی های شود و تخمین با روش دادهروش پولینگ دیتا بر روش داده های تلفیقی است رد می
 شود و باید عرض از مبدأ برای معادله لحاظ نمود.می

 

 اثرات ثابت یا تصادفیمین مدل با تخ-7-4
، مدل اثرات ثابت در مقابل مدل اثرات تصادفی آزمون گردد. برای این کار (panelتلفیقی ) های داده مدلحال می بایست در 

از آزمون هاسمن استفاده می شود. به عبارت دیگر پاسخ به این پرسش که با فرض ثابت بودن ضرائب مربوط به متغیرها آیا عرض 
ای مقاطع مختلف ثابت است به عبارت دیگر آیا  تفاوت در عرض از مبدأ واحدهای مقطعی به طور ثابت عمل می کند یا از مبداء بر

اینکه عملکردهای تصادفی می توانند این اختلاف بین مقاطع را بطور واضح تری بیان نماید که این روش در ادبیات داده های 
 .هور هستندکه ذیلا روش های فوق الذکر به اختصارمورد بحث قرارمی گیردتلفیقی به روش های ثابت و اثرات تصادفی مش

 اثرات ثابت-

یک روش متداول در فرمول بندی کردن مدل داده های تلفیقی، بر این فرض استوار است که اختلافات بین واحدها را می 
 ا متفاوت می باشد.توان به صورت تفاوت عرض از مبدا نشان داد. در واقع برای هر ضریب، عرض از مبد

 اثرات تصادفی-
جامعه از بی نهایت تصمیم تشکیل شده است نه از بی نهایت افراد. در این صورت نباید عرض از مبداها را مشروط و مقید 
بدانیم یعنی بهتر است که آن ها را جمله تصادفی بنامیم نه ثابت. روش اثرات تصادفی فرض می کند جزء ثابت مشخص کننده 

ختلف به صورت تصادفی بین واحدهای مختلف توزیع شده است.  با معرفی این دو روش سوالی که پیش می آید این است مقاطع م
 که در عمل ما بایستی کدام یک از روش های مذکور را استفاده کنیم که برای تصمیم گیری از آزمون هاسمن استفاده می شود.

 آزمون این فرض به شرح ذیل می باشد:

{
𝐻0 = مدل اثرات تصادفی

𝐻1 =      مدل اثرات ثابت
  

هاسمن مدل اول آزمون نتایج -6جدول  

 معناداری درجه آزادی کای دو مدل

 31333 8 120117 مدل اول

 31333 22 178170 مدل دوم

 31333 22 127178 مدل سوم

 31333 22 122132 مدل چهارم

 

 فرضیه است، کوچکتر 31/3 خطای سطح از دوم، سوم و چهارم  اول،معناداری آزمون هاسمن در مدل   با توجه به اینکه مقدار
شود. بنابراین در زسر به  زده تخمین ثابت اثر از استفاده با باید مدل و شده رد تصادفی اثرات روش به معادله تخمین بر مبتنی صفر

 پردازیم.تخمین مدل ها می
 

 تخمین مدل ها-7-5
 

تخمین مدل تحقیق -7جدول  
 مدل دوم  مدل اول 

 آماره تی ضریب آماره تی ضریب متغیر

Ac 3130 7122 31301 712 

Read 31333 0011 31333 1312 

Realbig   31333 20182 

Big4   31333 21138 

Siz 31333 7211 31333 2811 

                                                           
1 p-value 



 

33 

 

جم
 پن

ال
س

ره 
ما

 ش
،

3 
ی: 

یاپ
)پ

33
 تی

،)
ر 

93
11

 

 مدل دوم  مدل اول 

 آماره تی ضریب آماره تی ضریب متغیر

lev 31328 7101 31339 7127 

Age 3122 3110 31110 3118 

bsiz 31333 2121 31333 2132 

Indb 3132 7112 31332 712 

dual 31338 7118 31331 7192 

Industry کنترل شد کنترل شد 

year کنترل شد کنترل شد 

 برازش کلی مدل

  

prob(F)= 31333 prob(F)= 31333 

D.W=2108 D.W=1.41 

R7 =317820 R7 =310711 

 

7ادامه جدول  
 مدل چهارم  مدل سوم 

تی آماره ضریب آماره تی ضریب متغیر  

Ac 31308 7131 31312 2198 

Read 31333 0110 31333 01108 

Readint 31333 1181-    

inter 31333 1128-    

Readana   31333 1182-  

anal   31333 2130-  

Siz 31333 73118 31333 7318 

lev 31370 7172 31371 7171 

Age 3128 3172 31108 3122 

bsiz 31333 2117 31333 2119 

Indb 31322 7102 31322 7102 

dual 31322 7109 31393 7121 

Industry کنترل شد کنترل شد 

year کنترل شد کنترل شد 

لبرازش کلی مد  

  

prob(F)= 31333 prob(F)= 31333 

D.W=2102 D.W= .10  

R7 =310182 R7 =310870 

 

 معناداری سطح و مدل برآورد از حاصل نتایج. است شده گزارشجداول بالا  مدل در رگرسیونی مدل برآورد  از حاصل نتایج
 از نشان باشد ومی درصد 81 اطمینان سطح در مستقل، و کنترلی متغیرهای جمله از ورودی متغیرهای بودن دارمعنی از حاکی
 .مدل دارد مناسب برازش

 خوانایی گزارش مالی بر رابطه هزینه نمایندگی تاثیر مثبت و معنی داری دارد .1 فرضیه

شده است محاسبه  31333 ی هزینه نمایندگی برابربر متغیر وابسته مقدار ضریب تاثیر متغیر مستقل خوانایی گزارش مالی
نشان که بوده بزرگتر  82/2 یعنی %1 یخطا در سطح t یاز مقدار بحران بزرگترآمده است که دستبه 0011 زیآزمون نتی وآماره 

شود که است. خوانایی گزارش مالی موجب افزایش شفافیت و فهیم تر بودن گزارشات میضریب مشاهده شده معنی دار  دهدیم
یابد. این  احتمال عدم تقارن اطلاعاتی بین مدیران و و سرمایه گذاران را کاهش و در نتیجه هزینه های نمایندگی کاهش می

 ( همخوانی دارد.2082فرضیه با یافته های بهاری وند و مکاران)

 . دارد شرکت نمایندگی های هزینه و مالی خوانایی گزارش های تاثیر معناداری بر رابطه بین ، حسابرسی کیفیت. ۲ فرضیه
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شده است وآماره محاسبه  31333 برابرنمایندگی  های بر متغیر وابسته هزینه حسابرسی مقدار ضریب تاثیر متغیر مستقل کیفیت
 دهدینشان مکه بوده بزرگتر  82/2 یعنی %1 یدر سطح خطا t یاز مقدار بحران بزرگترآمده است که دستبه 2118 زیآزمون نتی 

 است.ضریب مشاهده شده معنی دار 
-کنندگان از این اطلاعات )سرمایه استفادهبر اساس نظریۀ نمایندگی، توابع مطلوبیت تولیدکنندة اطلاعات )گروه مدیریت( و 

بنابراین شود. های نمایندگی ظاهر میها در قالب هزینهگذاران، اعتباردهندگان و...( متفاوت از یکدیگر است که نتیجۀ این تفاوت
 دگی را کاهش دهدهای نماینکند هزینهمدیر که در کانون این تضاد منافع قرار دارد، با ارائۀ اطلاعات مالی شرکت تلاش می

 نمایندگی های هزینه و مالی خوانایی گزارش های بین تاثیرمنفی و معناداری بر رابطه داخلی، کنترل کیفیت. ۳فرضیه

 .دارد شرکت
شده است محاسبه  31333 نمایندگی برابر های داخلی بر متغیر وابسته هزینه کنترل مقدار ضریب تاثیر متغیر مستقل کیفیت

نشان که بوده بزرگتر  82/2 یعنی %1 یدر سطح خطا t یاز مقدار بحران بزرگترآمده است که دستبه -1128 زین نآزموتی وآماره 
 است.ضریب مشاهده شده معنی دار  دهدیم

کنترل داخلی به تحقق اثر بخشی و کارایی عملیات، ارتقای پاسخگویی و شفافیت مالی، رعایت قوانین و مقررات و کمک به 
کند. کیفیت کنترل های داخلی منجر به بهبود گزارشگری مالی و کاهش تقلب و سواستفاده های مالی کمک می پیشگیری از

 هزینه های نمایندگی شده و اثربخشی اقدامات مربوط به نظارت بر فعالیت های فرصت طلبانه مدیران را افزایش می دهد.

 دارد نمایندگی  های هزینه و های مالی گزارش خوانایی ینب تاثیرمنفی و معناداری بررابطه تحلیلگر، پوشش. 4 فرضیه

شده است وآماره محاسبه  31333 نمایندگی برابر های تحلیلگر بر متغیر وابسته هزینه مقدار ضریب تاثیر متغیر مستقل پوشش
 دهدینشان مکه بوده بزرگتر  82/2 یعنی %1 یدر سطح خطا t یاز مقدار بحران بزرگترآمده است که دستبه -2130 زیآزمون نتی 

 است.ضریب مشاهده شده معنی دار 
 

 نتیجه گیری
متن یا نوشته، اشاره دارد. در ادبیات حسابداری و مالی نیز، شناخت  کخوانایی به احتمال موفقیت خواننده در خواندن و درک ی

ل مهمی ئکند و خوانایی گزارشگری مالی، از مساکنندگان، دشوار یا آسان میهای مالی را از نظر استفادهواملی که درک صورتع
. بر این اساس هدف این پژوهش بررسی تاثیر کیفیت حسابرسی، کیفیت کنترل ققیان بوده استحه موجاست که همواره مورد ت

دهد که باشد. نتایج تحقیق نشان میداخلی و پوشش تحلیلگر بر ارتباط بین خوانایی گزارشگری مالی و هزینه های نمایندگی می
 تضاد وجود نمایندگی تئوری های فرضیه از یکیبین کیفیت حسابرسی و هزینه های نمایندگی رابطه مثبت و معناداری وجود دارد 

 مدیران بین نمایندگی تناقض هر چه شود. هم راستا آنها شخصی منافع که شودمی موجب حسابرسی که باشدمی و مدیر مالک بین

 نتایج با که شد، خواهد بالاتر کیفیت با مستقل حسابرس به نیاز و نمایندگی بیشتر های هزینه باشد، بزرگتر سرمایه صاحبان و

 .دارد همخوانی (7339 ) پاین و چمبرز ( و7322همکاران) و تحقیق چی
کنند و های حسابداری محدود های نامعقول مدیریت را از میان روشزمانی کیفیت حسابرسی بالاست که حسابرسان، انتخاب

تنها محدودیتی برای مدیر  مانعِ ارائۀ نادرست وضعیت مالی شرکت شوند؛ هنگامی که کیفیت حسابرسی پایین است، حسابرسان نه
شدة حسابداری به مدیر مشاوره داده و  های گریز موجود در اصول پذیرفتهکنند، بلکه ممکن است برای استفاده از راه ایجاد نمی

های تواند هزینهتوان ادعا کرد که کیفیت حسابرسی میوضعیت مالی شرکت یاری کنند. بنابراین، می وی را در ارائۀ نادرست
های توانایی و یملکرد مالعگران مالی از لیلحت ه منظور آگاه ساختن سرمایه گذاران و. همچنین بالشعاع قرار دهدنمایندگی را تحت

 .نماینداقدام تری ملی خواناتر و قابل فهبه انتشار گزارش های ما توانندمدیران می خود،
 ای دائمی برای مالکان است. بر این اساس، همواره مالک بهمشکل تضاد منافع با مدیران، دغدغهدر تئوری نمایندگی نیز 

منافع ای مدیران را به اقدام در جهت هدف اصلی هر شرکت یعنی حداکثرسازی گونه دنبال راهی برای حل این مشکل بوده تا به
مالکان آن، تحریک کند. بنابراین، مالکان باید مخارجی را متحمل شوند تا بتوانند منافع مدیر را با خود همسو نمایند یا حداقل از 

 های آنان در جهت منافع خودشان کسب اطمینان کنند. اقدام
 انجام بنابراین، است. دیگری هایانجام تحقیق مستلزم راه یادامه و شودمی باز جدید مسیری سوی به راه تحقیق، هر انجام با

 شودمی پیشنهاد زیر شرح به هاییتحقیق
 گذاریسرمایه هایفرصت و افزایش کیفیت حسابرسی بین یرابطه بررسی •

 تعهدی. اقلام و حسابرسی یالزحمه حق بین یرابطه بررسی •

 حلیگر.و پوشش ت یر خوانایی گزارشگری مالی بر نقدشوندگی سهامثبررسی تأ •
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کیفیت و  یی گزارشگری مالیابین توانایی مدیریت و خوان طههای نظارتی بر رابرتعدیل کنندگی مکانیزمثبررسی ا •
 .حسابرسی

گی دیگر معیارهای کیفیت حسابرسی با معیارهای تخصص و تداوم انتخاب حسابرس و تاثیر نددهرت توضیحبررسی قد •
 .آن بر عدم تقارن اطلاعاتی
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