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  ده:يچك
 مخارج دولت توأم با حجم اعتبارات بانكي بر روي رشد تأثيردر اين پژوهش 

هاي پـولي در قالـب يـك     اقتصادي در ايران با در نظر گرفتن نقش سياست
اسـت. بـدين    قـرار گرفتـه   مورد مطالعـه مدل تعادل عمومي پوياي تصادفي 
هـا   هاي خانوار، توليد، دولت و نفت، بانك منظور ابتدا مدلي متشكل از بخش

س مالي واسطه و مقام پولي براي اقتصاد ايران تعريف شـد. سـپ   مؤسساتو 
مدل مطالعه تصريح و معادلات هر بخش تبيـين گرديـد. پـس از مشـخص     

هاي مختلف مدل با همديگر  شدن فروض، خصوصيات و نحوه ارتباط بخش
يابي هر بخش بسته به نوع هدف هر كدام اقدام گرديد. پس  نسبت به بهينه

و  شـده  ي سـاز  هيشـب ي واقعـي و  هـا  نسـبت سازي مدل، بـه كمـك    از شبيه
در  ستفاده از گشتاورهاي متغيرها، مـدل مـورد بـرازش واقـع و    همچنين با ا

العمـل آنـي مربـوط بـه شـوك مخـارج دولـت بـر روي          عكس توابع نهايت
مورد هاي بانكي  گذاري، تسهيلات و سپرده متغيرهاي توليد، مصرف، سرمايه

و بررسي قرار گرفت كه نتـايج حاصـله در غالـب مـوارد منطبـق بـا        مطالعه
  .بوده استو واقعيات اقتصادي كشور  انتظارات تئوريك

  

اقتصادي، مدل  مخارج دولت، اعتبارات بانكي، رشد :واژگان كليدي
  .تعادل عمومي پوياي تصادفي

 .JEL B41،D20 ،E52:يبند طبقه
  
  
  
  

  

Abstract: 
In this paper, the effect of government expenditures with 
the volume of bank credits on economic growth in Iran, 
considering the role of monetary policy in the form of a 
dynamic stochastic genral equilibrium model is studied. 
for this purpose, we first defined a model consisting of 
households, production sector, government and oil, 
banks and intermediary financial institutions and the 
monetary status for the Iranian economy. Then, the 
model of the study was specified and the equations of 
each section were explained. 
After specifying the assumptions, characteristics and 
relationship of different parts of the model with each 
other, each section was optimized. After simulating the 
model, the model was fitted with real and simulated 
ratios and also using the torque variables and finally, the 
effects of the impuls response to the shock of 
government expenditures on the variables of production, 
consumption, investment, facilities and bank deposits 
were investigated that in many cases, the results have 
been consistent with the theoretical expectations and 
economic realities of the country. 
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  مقدمه - 1
 رشـد اقتصـادي   بـر  آن مـالي  تأمين منابع و دولتي مخارج تأثير
 هــاي و تحليــل تجزيــه  مباحــث مهمــي اســت كــه در از يكــي

(ملكـي و   همواره مورد توجه اقتصاددانان بـوده اسـت   اقتصادي
 مـالي  تـأمين  منـابع  تـأثير  خصوص . در)101: 1398همكاران، 

 اينكـه  به توجه با اقتصادي و رشد توليد بر بخش دولتي مخارج
 در زمينـه  محدودكننـده  يـك عامـل   دولـت  بودجـه  محدوديت
 تـأمين اعتبـار   هـاي  روش تـأثير  بررسـي  اسـت،  دولت عملكرد
 اهميـت  از گـذاران  براي سياست اقتصادي رشد بر دولت مخارج
 سـرمايه،  بـازار  ماننـد  مختلفي نهادهاي .است برخوردار اي ويژه

هـا و مؤسسـات    بازنشستگي، بيمه و خصوصاً بانك هاي صندوق
نقـش   هـا  مالي بنگاه منابع جريان تأمين مالي و تجهيز در مالي،

 فقـدان  مختلـف نظيـر   دلايل به وجود، با اين . چشمگيري دارند
 و مالي تعميق جهت موجود قوانين ضعف و لازم هاي زيرساخت

در  كشــورهاي در خصوصــاً بــانكي، نظــام آن، تنــوع ابزارهــاي
(ذوالقـدر و   آيـد  حساب مـي  به بخش مالي مهم ركن توسعه، حال

 هـاي  بنگـاه  گـذاري  سـرمايه  تصـميمات . )30: 1398همكاران، 
 بانـك  دليل به خانوارها مصرفي و تصميمات خصوصي و دولتي
 سيسـتم  شـرايط  تـأثير  تحـت  شـدت  به مالي، نظام بودن محور
 بخـش  بـين  تعاملات سازي مدل در بنابراين. است كشور بانكي
 اقتصـادي  هـاي  سياسـت  تحليل منظور به حقيقي، و بخش مالي
 برخـوردار  اي ويژه اهميت كشور از بانكي نظام عملكرد به توجه
  .)35: 1397(راعي و همكاران،  باشد مي

 از خارج و داخل شده در انجام  مطالعات نگاهي اجمالي به با
 اقتصـادي  توليـد و رشـد   بـر  دولتي مخارج تأثير در زمينه كشور

 و مثبـت  تـأثير بيـانگر   مطالعـات  از برخي گردد كه ملاحظه مي
 رشـد  بـر  دولتـي  مخـارج  منفـي  تـأثير   دهنده نشان برخي ديگر
 بـا  ارتبـاط  در واحـد  يك نتيجه ،عبارت ديگر به .است اقتصادي

نـدارد. از نظـر    وجـود  رشـد اقتصـادي   بـر  دولتـي  مخارج تأثير
 الگوهـاي  از اسـتفاده  بـه  مربـوط  امـر  ايـن  كارشناسـان دليـل  

 دوره از نظـر  مختلـف  زمـاني  هاي سري متفاوت، اقتصادسنجي

 متفـاوت  رشـد  الگوهاي از استفاده مورد مطالعه يا كشور زماني

  باشد. مي
اقتصـادي كشـورها    رشد بر دولت مخارج تأثير خصوص در
 اقتصاد بودن دولتي به توجه با است. مطرح متفاوتي هاي ديدگاه

 ايـن  تجربـي  بررسـي  اينكـه  بـه  توجـه  با و همچنين ايران در

هـاي پـولي    مختلف، بـه همـراه سياسـت    كشورهاي در موضوع

 تـأثير  كـه  اسـت  شده مطالعه سعي اين در باشد، مؤثر تواند مي

و حجــم اعتبــارات بــانكي تــوأم بــا هــدايت  دولتــي مخــارج
مورد  اقتصادي رشد و داخلي ناخالص توليد هاي پولي بر سياست
  .قرار گيرد بررسي
 تعـادل  الگوهـاي  فـرد  منحصـر بـه   هـاي  ويژگي به توجه با

 آثــار و تجــاري نوســانات تحليــل در تصــادفي پويــاي عمــومي
 انتظـارات  نقـش  گـرفتن  نظـر  در همچنين و هاي مختلف تكانه

ــارگزاران، ــن در ك ــژوهش اي ــدل  از پ ــارچوب م  DSGE1 چ
 بر علاوه هاي پولي، در نظر گرفتن سياست با جديد هاي كينزين
 بـر  نيز ها بانك رفتار ،DSGE هاي مدل اصلي اركان از استفاده
 با بانك براي منظور بدين. است شده استخراج  يابي بهينه اساس
 سـعي  كـه  اسـت  شده  تعريف سود آن تابع هاي فعاليت به توجه
 در را تخصـيص منـابع   و تجهيز ترازنامه، قيد به توجه با كند مي

 آثـار  شـرايط  ايـن  در. دهـد  انجـام  سـود  شـدن  حـداكثر  جهت
 اعتبارات، متقاضي عنوان به ها بنگاه بر علاوه پولي، هاي سياست

 تقاضـاكننده  و كننـده  عنوان عرضـه  به نيز را خانوارها تصميمات
ايـن   تمـايز  وجه فوق، ملاحظات. دهد مي قرار تأثير تحت وجوه

  .است مورد اشاره مطالعات ساير به نسبت مطالعه،
 سـاماندهي  شـرح  بـدين  رِو، پـيش  مقاله مختلف هاي بخش

 پيشـينه  و نظـري  بررسـي مبـاني   بـه  دوم بخش در. است شده
و  هـا  ويژگـي  سوم، بخش در سپس. است شده پرداخته  پژوهش
 از پـس . اسـت  شـده  بيـان   مورد اسـتفاده  نظري مدل چارچوب
 ورودي مقادير تعيين با چهارم در بخش الگو، معادلات استخراج

حجـم اعتبـارات بـانكي در قالـب      آثار آن، اعتبار ارزيابي و مدل
 در نهايـت، . اسـت  شـده  مخارج دولت بررسي و پولي هاي تكانه
  .است گرديده ارائه پنجم بخش در سياستي هاي پيشنهاد و نتايج

  
  مباني نظري -2
 اقتصادي دو بر رشد دولت مخارج تأثير خصوص طور كلي در به

 اسـت  اين در نظري بعد از موضوع مطرح بوده و اهميت ديدگاه
 رشـد  بـراي  را شرايط باثباتي تواند مي عمومي بخش چگونه كه

 كـه  بـر ايـن اسـت    فرض ديدگاه يك در .كند ايجاد اقتصادي

ردد و گ ـ مي اقتصادي رشد كاهش دولتي موجب مخارج افزايش
 عـدم  با اوقات غالب دولت در گواه اين ادعا توأم بودن عملكرد

 دولتي هاي مثال، شركت عنوان   گرديده است. بهكارايي عنوان 

                                                      
1. Dynamic Stochastic General Equilibrium Model 
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اشـتغال،   مـازاد  بـا  فعاليـت  ادامـه  منظـور  بـه  كه هستند زيادي
 .هسـتند  رو روبـه  واقعـي  قيمـت  زير هاي قيمت ارائه و ناكارايي

 پرداخـت  آن دنبـال  بـه  كـه  دولتي هاي گذاري سرمايه علاوه، به
 طلـب  را دولتـي  هـاي انحصـاري   شركت به سنگين هاي يارانه

 گذاري براي سرمايه امكانات كاهش با اوقات اغلب در نمايد، مي

اقتصـادي   رشـد  از آن دنبـال  به و است همراه خصوصي بخش
 مـالي  تـأمين  نظريـه  ايـن  ارائه ديگر نمايد. دليل مي جلوگيري

 خارجي و داخلي منابع طريق از تواند مي كه مخارج دولتي است

 سيسـتم  بـر  را نـامطلوبي اثـرات   و هـا  هزينه گرفته كه صورت

رشـد   مانع تواند مي خود  نوبه به  اين و كند مي تحميل اقتصادي
 دولتي مخارج مالي تأمين منابع ديگر، عبارتي  گردد. به اقتصادي

 كالاهـاي  غيركـاراي  ارائه منابع، بهينه عدم تخصيص طرق از

 و عمراني مخارج به نسبت مخارج جاري سهم افزايش عمومي،
 وري بهـره  باعث كاهش تواند مي انگيزشي ضد اثرات همچنين

 داشـته  رشد اقتصـادي  و توليد بر منفي اثر و شود توليد عوامل

متمركز،  گيري تصميم از ديدگاه اين طرفداران طوركلي، باشد. به
 عنوان به دولتي بخش در رقابت وجود عدم و سود انگيزه فقدان

 بخـش  از منـابع  الانتق و نمايند مي ياد كارايي دولت عدم علل

 مانع را دولت مخارج منظور افزايش به دولتي بخش به خصوصي

 در بخـش  نـوآوري  و تحقيقـات  گسـترش  و سـرمايه  انباشـت 

 و كننـد  مـي  قلمـداد  اقتصـاد  كـل  در آن تبـع  بـه  و خصوصـي 
 كـاهش  موجب دولت مخارج افزايش نمايند كه مي گيري نتيجه

 زمينه در اين در ديگر شد. ديدگاه اقتصادي خواهد رشد و توليد

 و داده نسـبت  دولت به را مهم نقش يك رشد اقتصادي فرايند
 بر مثبت تأثير اقتصاد در دولت نقش افزايش كه دارد مي اذعان

 اين است نظريه اين براي دليل دارد. يك اقتصادي رشد توليد و

 منـافع  كـردن  هماهنـگ  در زمينـه  مهم نقش داراي دولت كه

 رشـد  بـراي  را امكانـات  تواند مي كه خصوصي است و عمومي

 وجـود  كـه  در كشـورهايي  نمايـد. همچنـين،   فراهم اقتصادي

  يافتـه  توسـعه  بـازار  فاقـد  و آنهاسـت  هـاي  ويژگي از انحصارات
 به دادن شكل با تواند مي دولت است، اطلاعات و بيمه سرمايه،

 مناسـب  هـاي  زيرسـاخت  ايجـاد  توليد، و عوامل محصول بازار

 را كـارايي  فنّاورانـه  و بهبـود  انسـاني  سرمايه توسعه اقتصادي،

 بخش خصوصي كاراي فعاليت براي را زمينه و دهد مي افزايش

  ). 19: 2003 ،1گالي(نمايد  فراهم

                                                      
1. Ghali (2003)  

 و توليد بر دولتي مالي مخارج تأمين منابع تأثير خصوص در
بـر   ماليـات  كـه  تـوان گفـت   مي عرضه، سمت از اقتصادي رشد

 و كـردن  كـار  بـين  افـراد  انتخاب مديريتي، هاي مهارت اختراع،
 نسـبي  هاي قيمت در تغيير طريق از تخصيص منابع و استراحت

 سـمت  بـه  بخـش خصوصـي   سـمت  از منابع انتقال همچنين و
در  تغييـر  موجـب  درنهايـت  و گـذارد،  مـي  تـأثير  دولتـي،  بخش
 و كـل  عرضـه  توليدي، ظرفيت خصوصي، بخش گذاري سرمايه
 مورد ). در311: 2003، 2و گور (گونالپگردد  اقتصادي مي رشد

 اقتصـادي  رشد بر روي توليد و مركزي بانك از استقراض تأثير

 از بانـك  اسـتقراض  كـه  گفـت  تـوان  مـي  عرضه نيز، سمت از

 در تغييـر  طريـق  از منـابع  تخصيص بر ماليات همانند مركزي

 بخـش  سـمت  از منـابع  انتقـال  همچنـين  نسـبي و  هاي قيمت

 تغيير موجب و گذارد مي تأثير دولتي، بخش سمت به خصوصي

 كل توليدي، عرضه ظرفيت خصوصي، بخش گذاري سرمايه در

). از 15: 1998همكاران،  و3 شد (گارني خواهد اقتصادي رشد و
 بـراي  ابزارهـايي  عنـوان  بـه  اعتباري و پولي هاي سياست طرفي
 مـورد  پايدار اقتصادي به رشد دستيابي و اقتصاد به بخشي ثبات
 تعيـين  البتـه . اسـت  گـذاران  سياسـت  و اقتصاددانان عموم تأييد

 شناسـايي  بـه  منـوط  اعتبـاري  و پـولي  و كـاراي  بهينه سياست
انتقـال   هـاي  مكانيسـم  شـناخت  همچنـين،  و انتقال هاي كانال
در  مطالعـه  بنابراين،. است اقتصاد به اعتباري و پولي هاي شوك
 نيازمند اقتصاد، بر و اعتباري پولي هاي شوك تأثير بررسي زمينه

 هـا  شوك انتقال مكانيسم در مذكور هاي كانال تحليل و ارزيابي
 مــدل اخيــر، دهــه چنــد ). در10: 1996، 4باشــد (ميشــكين مــي

 نقـش  بررسـي  راستاي در بانكي، و مالي اجزاي با جديد كينزين
 در بـانكي  و اعتباري بخش همچنين و مالي متغيرهاي و بازارها

 گيـري  شـكل  و اقتصاد واقعي به بخش ها شوك انتقال مكانيسم
: 1997 ،5موري و است (كيوتاكي شده  مطرح تجاري هاي چرخه
همكـاران،   و 7گرالـي  ؛1341: 1999همكاران،  و 6؛ برنانكه237

ــتيانو ؛19: 2010 ــاران، و 8كريس ــاد ). در11: 2010 همك  اقتص
 ابـزار  عنـوان  بـه  بـانكي،  سـود  هاي نرخ اخير، دهه دو در ايران،

 تغييـرات  دسـتخوش  همـواره  و اعتباري، پولي سياست مستقيم
                                                      
2. Günalp & Gür (2003) 
3. Gwartney et al. (1998)  
4. Mishkin  (1996) 
5. Kiyotaki &  Moore  (1997) 
6. Bernanke et al. (1999) 
7. Gerali et al. (2010) 
8. Cristiano et al. (2010) 
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 در خصوصـاً  .اسـت  بـوده  پولي گذاران سياست سوي از اي عمده
 حجـم  شـديد  افـزايش  تـورمي،  وضـعيت  بـروز  اخير، هاي سال

ــدينگي ــرگردان، نق ــان س ــزايش جري ــفته اف ــازي س ــازار در ب  ب
 داخلي منابع از مالي تأمين ضرورت فيزيكي، و مالي هاي دارايي

 تــأمين در خصوصــي بخــش انــدازهاي پــس اهميــت تجهيــز و
 طريـق سيسـتم   از اقتصـادي  مختلف هاي بخش گذاري سرمايه
 يك عنوان به ها، سپرده سود نرخ افزايش سياست اجراي بانكي،
 بـه  تـورم  نـرخ  حـد  تـا  را اعتباري و پولي سياست مستقيم ابزار

 پايـه  و بـر  ديگر سوي است. از كرده تبديل انكارناپذير ضرورتي
 هزينـه  عنـوان  به بانكي هاي سپرده سود نرخ تئوريك، مطالعات
 سـود  نـرخ  در افـزايش  لذا. شود مي فتهرگ نظر در گذاري سرمايه
 اقتصـاد،  حقيقـي  بخـش  مـالي  تأمين هزينه افزايش با ها سپرده
 كـاهش  تـورم،  توليد شده، كالاي شده تمام  افزايش بهاي سبب
گـردد.   توليد مـي  ميزان كاهش در نتيجه، و گذاري سرمايه حجم

  )23: 1392 همكاران، و (ابونوري
اعتبـاري   و پـولي  هاي شوك انتقال هاي مكانيسم در زمينه

 وجود دارد كـه ديـدگاه   نوين و سنتي نظريه دودسته طوركلي به
 دهـي وام  و اعتبـار  ترازنامه كانال دو بر اعتباري ديدگاه يا نوين

 فـراهم  بـه  بـانكي،  وام دهي ورزد. كانال اعتبار مي بانكي تأكيد
 هـاي  بنگاه و خانوارها نظير گيرندگان براي وام مالي منابع آوردن
. پردازد هستند، مي بانكي هاي وام به وابسته شدت به كه كوچك
 و كشـورها  از بسياري در اعتبارات اصلي منبع اغلب كه ها بانك
 بـر  غلبـه  در هستند، محور مالي بانك نظام با كشورهاي عموماً

 پيدا تخصص سرمايه بازار مشكلات ساير و اطلاعاتي مشكلات
 گــردد، ايجــاد اخــلال اعتبــار عرضــه در اگــر حــال .ننــدك مــي
 كوچـك و  هـاي  بنگـاه  نظيـر  ها بانك به وابسته گيرندگان قرض
 عمـل  در ولي دارند برمي دست تسهيلات اخذ از ظاهر به متوسط
ننـد  ك مـي  دريافـت  اعتبـاري جديـد   منابع بالاتر، هزينه باتحمل
 بـانكي  اعتبار در ) لذا كاهش1341: 1999همكاران،  و (برنانكه
 اقتصاد واقعي هاي فعاليت و افزايش را مالي داخلي تأمين هزينه

  دهد. مي كاهش را
 بين نظري، چارچوب در نيز، پولي هاي سياست خصوص در

 نظـر  اتفـاق  بلندمـدت  در پـول  خنثي بودن مورد در اقتصاددانان
 دليل تغييـرات  پولي هاي تكانه كه معني بدين دارد، وجود نسبي
 اثـرات  مـورد  در لـيكن . نيسـت  اقتصاد حقيقي بخش در دائمي
 بـر . دارد وجـود  نظرهـايي  اخـتلاف  هاي پولي، شوك مدت كوتاه
 پـولي در  هـاي  تكانـه  و هـا  سياسـت  هـا،  ديـدگاه  برخـي  اساس

 برخـي  اعتقـاد  بـه  و دارنـد  اقتصـاد  در حقيقي اثرات مدت كوتاه
 هسـتند  خنثـي  مـدت  كوتـاه  در پولي حتـي  هاي سياست ديگر،

 به خنثي كلاسيك اقتصاددانان كه در حالي ).26: 1،2010(والش
 بـا  كـه  هسـتند  بـاور  ايـن  بر ها كينزين بودند، معتقد پول بودن
 ها بانك وام دادن قابل وجوه پولي انبساطي، هاي سياست اعمال
 شـرايط مخـارج   ايـن  در. يابد مي كاهش بهره نرخ لذا و افزايش
 افـزايش  بهـره،  نـرخ  بـه  وابسـته  مصارف ساير و گذاري سرمايه
 شـود  مـي  منجـر  توليـد  تحريـك  امـر بـه   اين كه يافت خواهد

جديـد،   هاي كلاسيك همچنين )،128: 2005 ،2وين و (اسنودان
 عقلايـي،  انتظـارات  بـر  تكيـه   بـا  )19: 1976، 3(لوكاس همانند

 پـولي  هاي تكانه نشده بيني تغييرات پيش صرفاً نندك مي استدلال
  .باشد مي اثرگذار اقتصاد بر
  
 مطالعات تجربي خارجي -2-1

مخـارج دولـت و تـأمين     تـأثير اي تحت عنوان  در مطالعه 4گالي
 مخـارج  رابطـه  كـه  يـرد گ مي مالي آن بر رشد اقتصادي نتيجه

 مخـارج  مـالي  تـأمين  منابع به بستگي اقتصادي، رشد و دولتي

 از دولـت  مخـارج  مـالي  اگر تأمين كه ترتيب اين دارد. به دولت

 و رشـد  دولتـي  مخـارج  رابطـه  گيـرد،  صورت استقراض طريق

 طريق از دولت مخارج مالي تأمين اگر اما است، منفي اقتصادي

 مثبت اقتصادي رشد و دولتي مخارج رابطه صورت گيرد، ماليات

  ). 19: 2003است (گالي، 
اي كه در چـارچوب اقتصـاد خـردي ارائـه      در مطالعه 5ديب

 ياي ـپو يمـدل تعـادل عمـوم   نموده است بخـش بـانكي را در   
ي وارد و سپس با استفاده از مدل، نقش و اهميـت رفتـار   تصادف

مورد  كايرا در ادوار تجاري آمر يمالهاي  سيستم بانكي و شوك
 در دوي رفتـار سيسـتم بـانك   همچنـين  اسـت.   قرار داده بررسي

 بـانكي   بـين و انتقـال وجـوه در بـازار     يبانك حوزه ارائه خدمات
و شـوك تغييـر در ميـزان     اعتبـاري  ،يپول هاي شوك مطالعه و

شـده   بررسيو سپرده بانك بر رفتار كارگزاران اقتصادي  هيسرما
و تغييـر در   يشـوك پـول   عنـوان  بـه و تغيير در حجم پول  است

تغييـر در ميـزان   و  اعتبـاري  شـوك  عنـوان  بـه عرضه اعتبارات 
نوسـانات اعتبـارات در    محـرك عامل  عنوان بهو سپرده  هيسرما

                                                      
1. Walsh (2010) 
2  . Snowdon & Vane (2005) 
3. Lucas (1976) 
4. Ghali (2003) 
5. Dib (2010) 
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كـه وجـود    دهـد  ينشان م ـ يبررس جياست. نتا شده گرفته نظر 
 نوســانات در كــاهش يواســطه مــال عنــوان بــه يسيســتم بــانك

متغيرهاي كلان اقتصادي نظير رشـد اقتصـادي در مواجهـه بـا     
(ديـب،   دارد بسـزايي  تـأثير  فنـّاوري  و يبـانك  ،يپول هاي شوك
2010 :24.(  

 متغيرهـاي  بـر  را اعتبـاري  شوك و همكاران اثر 1هافستد

 انـد. مـدل   انحصاري سنجيده رقابت شرايط اقتصادي در كلان

 سيستم وجود بدون بار يك و سيستم بانكي باوجود بار يك مقاله،

 از سيسـتم  كـه  هـايي  شوك دهد نشان تا است شده حل بانكي

 كلان متغيرهاي بر تري بزرگ منفي آثار ند،يرگ مي نشأت بانكي

 كـه  اسـت  آن از حـاكي  اين مطالعه هاي دارند. يافته اقتصادي

 كلان اقتصاد از كه مختلف هاي شوك اثر بانكي سيستم وجود

 كنـد. دوم  نمي اثر بي اما آنها را دهد، مي كاهش را شوند وارد مي

 در هـم  شـوند،  آغاز مـي  بانكي سيستم از كه هايي شوك اينكه

 و بنگـاه  براي وام و بانك براي منابع (سپرده براي تقاضا طرف
 و بانـك  توسـط  وام عرضـه (عرضـه   در طـرف  هـم  خـانوار) و 
باعـث   توانـد  بـانكي) مـي   شـبكه  و مركـزي  بانك از استقراض

 تقاضـا  طـرف  شوك منفي آثار شود. اما كلان اقتصاد ثباتي بي

 كـلان  متغيرهـاي  بـر  طـرف عرضـه   شوك منفي آثار از كمتر

است (هافستد و همكاران،  توليد و گذاري سرمايه نظير اقتصادي
2012 :49(.  

 ييتـابلو  يهـا  از روش دادهاسـتفاده  با اي  در مطالعه 2صبرا
مخارج دولـت   تأثير يبه بررس يافته تعميمگشتاور  تخمينو  ايپو

 قـا يآفر و شـمال  انـه يمنطقه خاورم يكشورها يبر رشد اقتصاد
مطالعـه   هـاي  يافتـه . پرداخته است 1977-2013 هاي سال يط

 ـ دهـد  مـي  نشان رابطـه   يو رشـد اقتصـاد   دولـت  مخـارج  نيب
 تـأثير  مخارج دولـت  از حد بيش  شيبرقرار بوده و افزا يرخطيغ

 مـورد مطالعـه   يدر كشـورها  يبر رشد اقتصاد دار يو معن يمنف
  .)39: 2016، صبرا(دارد 

در طـول   ري ـپارامتر متغ افتيبا استفاده از ره 3و سون يچو
 تأثير يبه بررس 5يساختار يبردار ونيخودرگرسي و الگو 4زمان
 يط ـ يجنـوب  كـره ي مخارج دولت بر رشـد اقتصـاد   يها شوك
انـد   يافتـه   دست جهينتبه اين پرداخته و  1980-2014 هاي سال

                                                      
1. Hafstead et al. (2012) 
2. Sabra (2016) 
3. Choi & Son (2016) 
4. Time Varying Parameter (TVP) 
5. Structural Vector Auto-Regressive (SVAR) 

 شيبرقـرار بـوده و افـزا    يرخط ـيغ رابطـه  ريدو متغ نيا نيب كه
بهبـود   يي درربنـا يو ز يمخارج سـاختار  ويژه بهمخارج دولت و 

  .)891: 2016، و سون يچو( مؤثرند يرشد اقتصاد
  

 مطالعات تجربي داخلي -2-2

-1382 يزمـان   دوره يها با استفاده از داده و همكاران يريقطم
 يعيتوز يها روش خودرگرسيون با وقفه يريكارگ به ، و با1346

 دي ـآن بـر تول  يتأمين مـال  و منابع يمخارج دولت تأثير يبه بررس
نشـان   قي ـتحق ني ـا جيانـد. نتـا   پرداختـه  راني ـا يناخالص داخل

رابطه  كي يناخالص داخل ديو تول يمخارج دولت نيكه ب دهد يم
رشـد مخـارج    تـأثير  گر،يد يسو بلندمدت وجود دارد. از يتعادل
 داراسـت  يمـدت مثبـت و معن ـ   در كوتاه يبر رشد اقتصاد يدولت

  .)81: 1384، نو همكارا يريقطم(
هـا   اي به بررسي واكنش بانـك  مهرگان و دليري در مطالعه

هاي پولي با استفاده از يك مدل تعادل عمومي  در برابر سياست
پوياي تصادفي با رويكرد بيـزي بـراي ايـران پرداختنـد. نتـايج      

ها به دليل عدم توانايي در تعديل  دهد كه بانك حاصله نشان مي
توانند به مكـانيزم انتقـال    شوك پولي نمينرخ بهره پس از بروز 

كمك چنداني كنند و شوك پولي باعث كاهش سـپرده گـذاري   
در بانك و افزايش تقاضا براي دريافت وام خواهد شد. از طرفي، 
اين رخداد سبب بروز شوك در بخـش كالاهـاي بـادوام ماننـد     

دهند. در ايـن   مي مسكن شده و قيمت واقعي مسكن را افزايش
منبـع   نيتـر  مهـم  عنـوان  بـه هاي خانوار  به نقش سپردهمطالعه 
هـاي مـالي اشـاره نشـده اسـت       و واسـطه  هـا  بانكمالي  تأمين

  ).39: 1392(مهرگان و دليري، 
اي تحــت عنــوان اثـــر    خضــري در مطالعـــه  مــؤمني و 

خصوصـي بـا روش    گـذاري  سـرمايه  بـر  دولتـي  گـذاري  سرمايه
VECM     ايـران   به بررسي رابطـه ايـن دو موضـوع در اقتصـاد
 گـذاري  اند. ايشان در اين مطالعه عنوان نمودند سـرمايه  پرداخته
ــي، ــلاوه دولت ــاهش ع ــر ك ــابع ب ــراي خصوصــي بخــش من  ب
 توليـدات  بـا  كـه  كالاهايي توليد در كه درصورتي گذاري، سرمايه
 كـاهشِ  رود، باعـث  بـه كـار   نـد، ك مـي  رقابت خصوصي بخش
ديگـر   عبـارت   بـه  خصوصـي خواهـد شـد يعنـي     گذاري سرمايه

: 1394خضـري،   پيوندد (مـؤمني و  مي به وقوع جبري جانشيني
11 .(  

 ياز الگـو اسـتفاده  بـا  اي  در مطالعه جودي محرمو  قتيحق
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شـوك   اتتـأثير  يبررس ـ بـه ي عيتوز يها با وقفه خودرگرسيوني
 ـ  ديبر تول يمخارج دولت ي ط ـ راني ـدر اقتصـاد ا  يناخـالص داخل

كـه   رسـند  مـي  جهيتن نيپرداخته و به ا 1350-1393 هاي سال
ناخـالص   دي ـبـر تول  دار يمعن ـ تـأثير  دولـت  يشوك مخارج جار

 يدارا وقفـه،  كيبا  يشوك مخارج دولت كه درحالي ندارد يداخل
 بياسـت. ضـر   توليد ناخـالص داخلـي  دار بر  يمثبت و معن تأثير

در  دهـد  مـي و نشـان   بوده دار يو معن يخطا منف حيجمله تصح
 12صورت وارد شدن شوك و انحـراف از تعـادل، در هـر دوره    

به تعادل بلندمـدت   دنيرس يمدت برا عدم تعادل كوتاه از درصد
 دولتهمچنين در اين تحقيق پيشنهاد شده كه . شود مي ليتعد

 دجـا يامـر باعـث ا   ني ـا رايبالا نبرد ز از حد بيش مخارج خود را 
 ـ ديو تول دولت مخارج اندازه نيرابطه معكوس ب  يناخالص داخل

 محـرم و  قـت يحق(د ادخواهـد  را كـاهش   يشده و رشد اقتصاد
  ). 141: 1395جودي، 

 بـر  مـالي  و پـولي  هـاي  تكانـه  آثـار  هاديان نيـز  و درگاهي
. انـد  داده قرار مورد مطالعه را كلان اقتصادي متغيرهاي نوسانات

 در شده، طراحي  مدل سازي شبيه و كاليبراسيون از حاصل نتايج
 نسـبت  كـاهش  كـه  دهـد  مـي  نشان 1393تا 1369 زماني دوره

 .شـود  مـي  تورم افزايش و توليد خفيف رشد باعث قانوني سپرده
 افـزايش  باعـث  دولـت  عمرانـي  مخارج افزايش تكانه همچنين

 اسـت  آن بيانگر درمجموع، نتايج. شود مي توليد تحريك و تورم
 بـه  كلان، اقتصاد سازي مدل در بانكي بخش گرفتن نظر در كه

 اثـرات  بـازخورد  و ها بانك ترازنامه به ها تكانه انتقال اثرات دليل
 تحليـل نوسـانات   براي بيشتري اطلاعات حقيقي، بخش در آن

نمايـد   مـي  فـراهم  گذار سياست براي اقتصادي كلان متغيرهاي
  .)28: 1395هاديان،  و (درگاهي

 هـاي  شوك ادواري ماهيت اي به بررسي فشاري در مطالعه
حاصل  ايران پرداخته است. نتايج اقتصادي رشد بر دولت مخارج

 هـاي  شـوك  بـين  رابطـه غيرخطـي   از اين تحقيق نشان داد كه
وجـود   ايـران  در اقتصـادي  رشـد  و دولت مخارج منفي و مثبت

 و منفـي  تـأثير  ركود دوره در دولت مخارج مثبت شوك داشته و
 همچنـين . دارد ايـران  رشد اقتصادي بر مثبتي اثر رونق دوره در

 منفي اثر رونق دوره در و مثبت تأثير ركود دوره در منفي شوك
داشـته و نيـز    مـورد بررسـي   زمـاني  دوره در اقتصـادي  بر رشد
ماهيت  ايران اقتصاد در دولت مخارج گيري شده است كه نتيجه
  .)89: 1396دارد (فشاري،  ادواري

ــه  ــاران در مطالع ــابكي و همك ــوان   ب ــت عن ــأثيراي تح  ت

گـذاري بخـش    هاي جاري و عمرانـي دولـت بـر سـرمايه     هزينه
آلات و ساختمان در اقتصاد ايران  خصوصي در دو بخش ماشين

بازگشت برداري ساختاري بـه بررسـي    با استفاده از الگوي خود
انـد.   در ايران پرداختـه  1392تا  1369اين موضوع در طي دوره 

هـاي جـاري و    نتايج حاصل از اين تحقيق نشان داد كه هزينـه 
گـذاري   مثبت بر سـرمايه  تأثيرعمراني دولت هر دو در بلندمدت 

آلات داشـته و مكمــل آن   بخـش خصوصــي در بخـش ماشــين  
گذاري بخش خصوصـي   شوند ولي بر روي سرمايه محسوب مي

: 1396منفي دارند (بابكي و همكاران،  تأثيردر بخش ساختمان 
105.(  

  
  تحقيق تصريح مدل -3

ــه پ  ــه ب ــن مطالع  ــاي ــروي از مطالع ــكيا اتي ، )13: 2013( 1داي
: 2012( ) و هافستد و اسـميت 46: 2005كريستيانو و همكاران (

، با در نظر گرفتن اقتصادي با افـق  DSGEقالب مدل  در) 49
ــده كالاهــاي   زمــاني نامحــدود متشــكل از خانوارهــا، توليدكنن

روشـي و كالاهـاي   ف فروشي، توليدكننده كالاهـاي خـرده   عمده
بخـش بـانكي و    گـذاري،  توليدكننده كالاهـاي سـرمايه  نهايي، 

و نفـت (ارتبـاط    مركزي بانكدولت،  اي، مؤسسات مالي واسطه
نمايد. كه در ادامه هر بخـش بـا    با خارج) در ايران را بررسي مي

  جزئيات آورده شده است.
  
  خانوار معرفي مدل -3-1

عـلاوه   »تيپول در تابع مطلوب« كرديمطالعه خانوار با رو نيدر ا
بودجـه   تيمحـدود  بـا وجـود   تي ـمطلوب رسـاندن  حداكثربر به 

 دكننـده يبـه تول  ي كارروني عرضه به ،)انداز پس-(مسئله مصرف
ه ه ـ) در مواجنهيدستمزد به نييفروشي (مسئله تع عمده يكالاها

تـابع   يشـكل تبع ـ  ه. ك ـپـردازد  يدستمزد م ياسم يبا چسبندگ
  :شود ينشان داده م ريز صورت به تيمطلوب
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عامل تنزيـل،   sβاز عملگر انتظارات،  عبارت است Etكه در آن 
Ct ،مصرف خانوار h2عادت مصرفي ،tL    عرضه نيـروي كـار

                                                      
1. Ikeda (2013) 
2. Habit Formation 
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هاي اسـمي پـول در    وزن مانده مثبت و بيانگر توسط خانوار، 
dو معكـوس كشـش تقاضـاي پـول     qتابع مطلوبيـت،  

tM 
  باشد. مي وزن فراغت در تابع توليد Lψو  پولاسمي  هاي مانده

dو tC كـالا  بـا انتخـاب مصـرف   j خـانوار در اين مدل 
tM 

نمايـد و بـا مطلوبيـت     مطلوبيت كسب مي پولاسمي  هاي مانده
  مواجه است.  tLمنفي حاصل از كار كردن 
خانوارها وجود دارند كه انباشت  از اي در اين مطالعه زنجيره

يافته دارند و  كار تخصص يرويآنها برابر واحد است. خانوارها ن
كـار   يروي ـانحصاري بر دستمزد اسمي نهمچنين داراي قدرت 

در تنظيم دسـتمزد اسـمي، خانوارهـا     1اشند.ب يافته مي تخصص
 زيـگ مطالعه ار مواجه با توهم تغييرات دستمزد اسمي مطابق با

تواننـد دسـتمزد    ) هستند. خانوارها مي281: 2000( 2و همكاران
110اسمي را با احتمال   w  ي بـرا مستقل و يكسان

)(تمامي خانوارها و در طول زمان تغيير دهنـد.   jW t
بيـانگر   

باشد. به پيـروي از   مي tام در زمانjخانوار شده ميدستمزد تنظ
ــاران ( ــتيانو و همكـ ــدا (46: 2005كريسـ )، 13: 2013) و ايكيـ

از قاعـده زيـر پيـروي    دستمزدي كه تنظيم مجدد نشـده اسـت   
  نمايد. مي
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دهنـده   نشـان  t ،بيانگر نرخ تـورم در زمـان    tكه در آن 
10 و 3نرخ تـورم در حالـت پايـدار     wl    درجـه شـاخص

  دهد.  را نشان مي TFPايجاد تورم گذشته و نرخ رشد گذشته 
هاي رقـابتي كـارگري وجـود دارنـد كـه       در اين مدل، نمايندگي

كـار   يرويآورند. آنها ن كار را از خانوار به بنگاه فراهم مي يروين
  كنند. يافته خانوار را مطابق تابع زير تركيب مي تخصص
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كشــش تجميــع نيــروي كــار در شــاخص ديكســيت   Wλكــه 

                                                      
كننـد   كار خود را عرضه مي. خانوارها در يك بازار رقابت انحصاري، نيروي 1

گيري نمايد  و هر خانوار قدرت آن را دارد كه در مورد عرضه كار خود تصميم
  و دستمزد خود را بر اساس حداكثر سازي مطلوبيت خانوار تعيين كند.

2. Erceg et.al. (2000) 
3. Steady State 

  باشد. مي استيگليتز
مطلوبيــت  يدر مســئله تعيــين دســتمزد خــانوار حــداكثر ســاز 

  شود: صورت زير نوشته مي به
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بيانگر مطلوبيت خانوار در ازاي كسب دستمزد ناشـي از كـار   كه 

 tΛو پـارامتر   باشـد  مـي  منهاي مطلوبيت منفـي ناشـي از كـار   
  از مقدار واقعي شده ضريب لاگرانژ.  عبارت است
منافع حاصل از كار  يكار بر اساس حداكثر ساز يرويتقاضاي ن
  گردد: صورت زير حاصل مي كردن به
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 يروي ـنرابطه تقاضاي  Lمشتق مرتبه اول رابطه فوق نسبت به 
  دهد. را به ما مي كار

)7(  

௧ା௦ሺ݆ሻܮ ൌ ቀௐ೟శೞሺ௝ሻ

ௐ೟శೞ
ቁ

ഊೢ,೟
భషഊೢ,೟   ௧ା௦ܮ

صورت تصادفي  سازي به كه در چسبندگي كالوو، بهينه از آنجايي
برابـر   1t در نـه يبهغير شـود، دسـتمزد متوسـط    انتخاب مي

رو،  اسـت. از ايـن   شده  نهيشاخص دستمزد بهينه آخرين دوره به
  دهد:  قانون زير چگونگي تنظيم دستمزدها را نشان مي
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 در سپرده Dt ميزان به و بوده زيگر سكيخانوار رعلاوه بر اين 

௧ିଵܴ ميزان به سود نرخ و ندك گذاري مي سپرده بانك
ௗ ناخالص 

 از مختلـف  يهـا  بانـك  به سپرده عرضه. گيرد تعلق مي وي به

	௧ܦ برابـــري ൌ ׬ ௝௧݀௧ܦ
ଵ
଴ همچنـــين. كنـــد تبعيـــت مـــي 
R௧
ௗ ൌ 1 ൅ ௧ݎ

ௗ   پايـه  مـدل  در خـانوار  بودجـه  بـوده و قيـد 

  .باشد يم زير رابطه صورت به
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)9(  
m௧
ௗ ൅ ܿ௧ ൅ ݀௧ ൅ ௧ݐ ൌ ௧ܮ௧ݓ ൅ ݉௧ିଵ

ௗ  
mt كه در آن

d ،ct ،dt ،tt ،مانده واقعي پـول، مصـرف    بيبه ترت
و ماليات پرداختي و  ها بانكهاي خانوار نزد  خانوار، ميزان سپرده

wt ،Lt ،Rt
d دستمزد واقعي، ميزان كار نيروي كـار و   بيبه ترت

  .باشد مي ي خانوارها سپردهنرخ بهره پرداختي به 
 mtخانوار تابع مطلوبيت خود را با توجه به قيد بودجه نسبت به 

, Lt ,kt , dt ي در قسمت حداكثر سازنمايد (فرايند  حداكثر مي
  پيوست مقاله آمده است).

  
  فروشي   هاي عمده بنگاه-3-2

فروشي وجـود   هاي توليدكننده كالاهاي عمده بنگاه از اي زنجيره
 tK0اوليه  با موجودي سرمايه tبنگاه جديد در زمان  كه دارند

ي هـا  بنگـاه توسـط   شـده  دي ـشـود. كالاهـاي تول   وارد بازار مـي 
نشـان   j با انديس باشند لذا نميهمگن كالاهاي فروشي  عمده

  شوند. داده مي
jفروشي يكسان عمده ام كالايjبنگاه  توليد تابع

tY  يك تابع
  :باشد ميزير  به شكل داگلاس كاب

)10(  
10,)()( 1    j

tt
j

t
j

t LAKY  
jدر اين تابع 

tKسرمايه نگهداري شده توسـط بنگـاه   موجودي 
jدر زمان ام t بوده، j

tL  وكـار   يروي ـن بيـانگر واحـد1
tA 

است، كه نـرخ رشـد   ) TFP( كل عوامل وري بهره دهنده نشان
و بـه شـكل   پيروي  AR)1( باشد كه از فرايند مي zt معادلآن 

  .شود زير تعريف مي
)11(  

1/  ttt AAz  
)12(  

10,)/log()/log( ,1   ztztzt zzzz   

tzكه در آن  ,  يكسـان  داراي توزيع مستقل و جزء پسماند كه
2 با ميانگين صفر و واريانس

z  .است  
  شود:  صورت زير تعريف مي موجودي سرمايه به
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t IKK  
ــه در آن  ــرمايه،   ك ــتهلاك س ــرخ اس jن

tI ــان ــده  نش دهن
  باشد.  گذاري در كالاهاي نهايي مي سرمايه

jبا توجه به شرايط مرتبه اول نسبت به 
tL    ،از تابع سـود بنگـاه

  گردد: صورت زير محاسبه مي فروشي به قيمت كالاهاي عمده
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 كـار  يروي ـفروشي به هزينه هـر واحـد ن   كالاهاي عمده قيمت
j

t
j
tt YLW    بستگي دارد. /

 يفروشي بر اساس هـدف حـداكثر سـاز    هاي كالاي عمده بنگاه
jگـذاري (  تأمين مالي سـرمايه سود با توجه به 

t
I

t IPيروي ـ) و ن 
jكار (

tt LW ( هاي  اي از بنگاه كالاي سرمايهخود اقدام به خريد
  نمايند. اي مي توليدكننده كالاي سرمايه
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max  
wكه

tP فروشـي  دهنده قيمت كالاهاي عمده نشان،I
tP   قيمـت

گــذاري در ســطح بنگــاه    ســرمايه واي،  كالاهــاي ســرمايه 
0jناپذير  برگشت

tI .است  
 فروشي عمدههمچنين در اين مطالعه فرض شده است كه بنگاه 

هاي دستمزد و اجاره سـرمايه   مالي بخشي از هزينه تأمينجهت 
مالي در  مؤسساتو  ها بانكخود ناگزير به دريافت تسهيلات از 

  باشد. هاي بانكي مي مقابل سپردن وثيقه
  شود: زير تعريف مي صورت هبقيد اعتبار نيز براي بنگاه 

)16(  
௧ܲ
ூܫ௧
௝ ൅ ௧ܹܮ௧

௝ ൑ ௧ܤ
௝ 

 

  و كالاهاي نهايي يفروش  خرده بنگاه-3-3
فروشي وجود دارند كه  هاي خرده اي از بنگاه واقع مجموعه پيوسته در

 iفـروش كـه توسـط نمـاد      هاي خرده مالك آنها خانوار است. بنگاه
wفـروش را در قيمـت   شوند، كالاهـاي عمـده   مي يگذار شاخص

tP 
فروشي را به واحدي از كالاهاي  و يك واحد از كالاهاي عمده خريده
فروش به قيمت  كنند. كالاهاي خرده تبديل مي iYt)(فروشي خرده

)(iPt توليدكننـده رسد.  به توليدكننده كالاهاي نهايي بفروش مي 

 رابطه صورت به استيگليتز-ديكسيت گر جمع اساس بر نهايي، كالاي

  .كند تركيب مي را فروشي بخش خرده كالاهاي زير
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از كشــش تجميــع قيمــت در شــاخص  عبــارت اســت pλكــه 
  باشد.  از يك مي تر بزرگديكسيت استيگليتز و مقدار آن همواره 

 خود خريد مقدار فروشي، خرده متمايز كالاهاي قيمت به توجه با

 حـداكثر  را سـودش  كند تا تعيين مي يا گونه به را كالاها اين از

صـورت زيـر    ، بـه iYt)(ام، iكه ميـزان تقاضـاي بنگـاه    .نمايد
  شود:  حاصل مي
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
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
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دهنده قيمت كالاهاي نهـايي   نشان tPاست،  i)1,0(كه 
) در هـر  1983ها با چسبندگي قيمتي كـالوو (  فروش است. خرده

هايي با احتمال مشـخص و   كه در آن، بنگاه دوره مواجه هستند
110مستقل   p   در طول زمان قادر به تغيير قيمـت

كه بنگاه فرصت تغيير قيمت را داشته باشـد،   يهستند. در مواقع
سـود   يشود تا هدف حـداكثر سـاز   تعيين مي iPt)(قيمت در 

و  )46: 2005برآورده شود. به پيروي از كريستيانو و همكـاران ( 
تعديل نشده اسـت، از   t) قيمتي كه در زمان 13: 2013ايكيدا (

  كند: قانون زير پيروي مي
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دهنـده   نشـان  t ،بيانگر نرخ تورم در زمـان   tكه در آن 
10نرخ تورم در حالت پايدار و   lp يبيانگر شاخص بند 

 سـود  كـردن  حـداكثر  بنگاه نسبت به تورم گذشته است. هدف

 كـه  كنـد  مـي  تعيـين  يا گونـه  به را قيمت بنگاه بنابراين .است

 حـداكثر  است ثابت قيمت كه اي در دوره انتظاري سود مجموع

فروشي با فرض  سود واحدهاي خرده يمسئله حداكثر ساز .شود
  شود:  صورت زير نوشته مي چسبندگي قيمت به
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
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كــه در آن   ttt PPip / هــا  هــاي نســبي بنگــاه قيمــت

ــه حاصــل هــاي  ســازي و ســطح عمــومي قيمــت  شــده از بهين
 نـه يبهغير كه شامل هـر دو قيمـت بهينـه و    فروشي است خرده
صورت  سازي به كه در چسبندگي كالوو، بهينه باشد. از آنجايي مي

 1tدر  نـه يبهغير شـود، قيمـت متوسـط    تصادفي انتخاب مي
اسـت. بـراي    شده  نهيبرابر شاخص قيمت بهينه آخرين دوره به

ــدزدا  ــودن و رون ــي نم از  ييحقيق
stststst AP  

^

  و

ststst AiYY   /)(
رو، قـانون   از ايـن گردد.  استفاده مي ^

  فروشي است: خردهزير حركت شاخص قيمت كل 
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  اي سرمايهكالاهاي توليدكننده -3-4

 اي توليدكننده كالاهـاي سـرمايه  هاي رقابتي  در اين مدل، بنگاه
وجود دارند كـه مالـك آنهـا خـانوار اسـت. آنهـا يـك واحـد از         

اي تبـديل   كالاهاي نهايي را به يـك واحـد كالاهـاي سـرمايه    
 اي ، كالاهـاي سـرمايه  اي كنند. توليدكننده كالاهاي سرمايه مي

هايي از توليدكننده كالاي نهـايي بـا    جديد را با استفاده از نهاده
هــاي كــالاي  بنگــاههــاي تعــديل بــه  در نظــر گــرفتن هزينــه

فروشد. توليدكننـده سـرمايه بـا تعيـين سـطح       فروشي مي عمده
}{يا هيكالاهــاي ســرما tI ســود انتظــاري  يبــه حــداكثر ســاز

  پردازد: مي
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ــده كــالاي ســرمايه  ــأمين ســرمايه  بنگــاه توليدكنن ــراي ت           اي ب
)}{ tI  ــدار ــد مقـــ }{)، بايـــ tI   ــدار ــرد و مقـــ را بخـــ

2

1

)(
2

"
z

I

IS

st

st 


  صـورت هزينـه سـاخت بـراي توليـد       را بـه

  اي متحمل شود. كالاي سرمايه
گـذاري   نرخ رشد وضعيت باثبات (پايـدار) سـرمايه   zكه در آن 

"0كل،  S  اگـر رشـدي وجـود    اسـت.   تعديلپارامتر هزينه
برابـر يـك خواهـد بـود. اگـر       zدر آن صـورت   ،نداشته باشـد 

گذاري همانند قبل باشد كسر  سرمايه
1



st

st

I

I  برابر يك شده و

هزينه بنگاه صفر خواهد بود. ولي اگر بنگاه بخواهـد بيشـتر يـا    
بـه پيـروي از    شـود.  ه مـي كمتر از قبل توليد كند متحمل هزين ـ
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 هاي تعديل اسـتخراج  ) هزينه46: 2005كريستيانو و همكاران (
كند و براي  دو، مكانيزم پايداري ايجاد مي  شده توسط جزء درجه 

هـاي   گذاري و توليد به شوك سرمايه hump-shapedواكنش 
است. نـرخ رشـد    VARمختلف، سازگار با مشاهدات بر مبناي 

كننده  شود كه تضمين دو ظاهر مي  در حالت پايدار در جزء درجه
هزينه تعديل صفر در حالت پايدار است. سطح بهينـه كالاهـاي   

  گردد: از طريق شرط مرتبه اول تأمين مي اي سرمايه
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  تجميع و تعادل-3-5

صـورت زيـر    كار به يروي، تقاضاي كل نjها حول تجميع بنگاه
  شود: نشان داده مي
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كار و سرمايه كل  يرويبه ترتيب بيانگر ن tKو  tLكه در آن 
شـده    است. شرط تعادل برابري مقدار تقاضا شده و مقدار عرضه

*دهد كه در آن جـزء   كار را نشان مي يروين
tL    بيـانگر عرضـه

كار است ( يرويمتوسط ن
1

0

* djLL tt
.(  

كـار تجميـع    يروي ـوجود چسبندگي دستمزد اسمي، عرضـه ن  با
  شود: صورت زير مشخص مي شده به
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jتجميع توليد فردي،
tY حول ،j    مقدار تقاضـاي عوامـل توليـد 

  شود:  صورت زير گزارش مي به
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  11 )()()(
j
tt

j
t

j
t LAKY  

مقـدار تقاضـا شـده را توليـد      jتجميـع آن حـول    كـه  يحال در
  كند.  مي
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j
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 ريپـذ  متيبازار عوامل قفروشي در  هاي عمده بنگاه كه ييآنجا از
كار يكسـاني هسـتند.    يرويباشند، داراي نسبت سرمايه به ن مي
jتجميع توليد فردي آنها  جهينت در

tY     بـا اسـتفاده از معـادلات
*فروشي ) عرضه متوسط كالاهاي عمده11( و )1(

tY   را حاصـل
  نمايد. مي

)28(  
  1* )( tttt LAKY  

شـده   و شرط تعادل برابري مقدار تقاضـا شـده و مقـدار عرضـه    
  دهد. فروشي را نشان مي كالاهاي عمده
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  شود: صورت زير حاصل مي به tYتوليد كل 
)30(  

,

,

,

, ,

,

1* *

1

1
*

( ) ,

( )

p t

p t

p t

p t p t

p t

t t t

t
t

t

Y p Y

P j
p d j

P





 










 
        



 

زيـر بيـان    قيد محدوديت منابع درمجموع با اسـتفاده از معادلـه  
  گردد: مي

)31(  
tttt GICY   

  
  مالي واسطه   مؤسساتو  ها بانك-3-6

اي وجـود   كـه بانـك نماينـده    است نيادر اين مطالعه فرض بر 
دارد كه عمليات بـانكي را در شـرايط رقابـت انحصـاري انجـام      

گـذاري   انداز و سرمايه هاي بانكي تنها ابزار پس دهد و سپرده مي
بدون ريسك براي خانوار بوده و تسهيلات بانكي نيز تنها روش 

ي هـا  بنگـاه باشد. همچنين در اين مدل  مي ها بنگاهمالي  تأمين
گـذاري و   هـاي سـرمايه   مـالي هزينـه   تأمينفروشي براي  عمده

مـالي   تـأمين هاي حقوق و اجاره سرمايه مجبور به  جبران هزينه
باشند. از طرفي فرض شده است  مالي مي مؤسساتو  ها بانكاز 

كند. عدم  را كنترل مي ها بانكي ده وامكه بانك مركزي قدرت 
استقلال بانك مركزي از دولت از فروض ديگر اين مدل بوده و 
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جهت دريافت وام و تسهيلات مجبور به سـپردن وثيقـه    ها بنگاه
توانـد از ارزش خـالص    وثيقـه نمـي   باشند كه ارزش به بانك مي

  ي بنگاه بيشتر باشد. ها يدارائ
هـاي   سـپرده  صد درصـد ي ده واممجاز به  ها بانك كه ييآنجا از

 عنـوان  به آن رابخشي از  اند مكلفمشتريان نبوده و  شده  جذب
گـذاري نماينـد لـذا     نرخ ذخيره قانوني نزد بانك مركزي سـپرده 

مــالي بــه  مؤسســاتو  اهــ بانــكميــزان وام پرداختــي توســط 
  خواهد بود: محاسبه  قابلاز رابطه زير  فروشي عمدهي ها بنگاه

)32(  
B௧ ൌ ௧ሺ1ܦ െ ݁௧

௦ሻ ൅ ௧ܭ
௕    

و  هـا  بانـك ي پرداختـي توسـط   هـا  وامكل حجم  B௧كه در آن 
௧݁و  هاي خانوار ميزان سپرده ௧ܦمالي،  مؤسسات

௦    نـرخ ذخيـره
فراينـد   كيكه از باشد  از سوي مقام پولي مي شده  نيمعقانوني 

AR(1) كه ي طور . بهندك پيروي مي:  
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K୲و 
ୠ  صورت بهاز سرمايه بانك در هر دوره كه  عبارت استنيز 

  شود: زير تعريف مي
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را جذب و در مقابل ) D୲هاي خانوارها ( سپرده ها بانكاز طرفي 
r୲نرخ بهره (

୦  كننـد و از محـل ايـن     پرداخـت مـي   آنهـا ) را بـه
r୲وام و تسهيلات پرداخت و نرخ بهره ( ها بنگاهها به  سپرده

୤ را (
عبـارت   هـا  بانـك كنند لذا شرط سودآوري عمليـات   دريافت مي

  خواهد بود از:
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  زير تعريف خواهد شد: صورت بهنيز  و تابع سود بانك
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  ) خواهيم داشت:36) در (32گذاري تابع ( با جاي
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 بـه شـكل  ي رفتار مقام پولي ساز مدلهاي بانكي در  نرخ سپرده
پاسخ به انحـراف از نـرخ بهـره و     درواقعگردد كه  زير تعيين مي

ي اقتصـادي در وضـعيت باثبـات فـرض شـده      ها شاخصبرخي 
  است.

)38(  

r୲୦ ൌ ቀ
π୲ିଵ
π
ቁ
஡ಘ
൬
γ୲ିଵ
γ୲

൰
஡ಋ
ቆ
r୲ିଵ୦

r୦
ቇ
஡౨

ቆ
g୫,୲ିଵ
g୫

ቇ
஡ౣ౦

௧ߝ
௥௛ 

)39(  
௧ݎ
௙=r୲

௛+ߝ௧ 
از وزن  انـد  عبـارت  بيبه ترت ρ୫୮و  ρ஠ ،ρஓ ،ρ୰پارامترهاي 

متغيرهاي تورم، توليد، نرخ سـود و نـرخ رشـد پـول در اعمـال      
ε୲ي پـولي و  ها سياست

୰୦       نيـز شـوك پـولي ناشـي از خطـاي
باشد.  ي بانك مركزي در تعيين نرخ بهره هدف ميگذار استيس

 واردي پـولي  گـذار  اسـت يسمستقيم در قاعده  طور بهشوك  اين
و تصادفي، متغيـر نـرخ بهـره     زا برونيك متغير  عنوان بهو  شده

نيز همان نرخ حاشـيه   ɛtسازد. پارامتر  مي متأثرگذاري را  سپرده
   باشد. مي ها انكبسود 

  
  و بخش نفتدولت  -3-7

وجـود دارد. بـه    در اين مدل دولت و بخش نفت (دنياي خـارج) 
 كنيم ) فرض مي39: 1392پيروي از مطالعه مهرگان و دليري (

 و اسـت  نفـت  گيرنده قيمـت  كشور مورد مطالعه حاضر (ايران)
 نفـت  صـدور  بـه  محـدود  الملـل  بين سطح با كشور مبادله تنها

مـدل   در نفت و درآمدهاي نفتـي  بخش باشد. لذا، گنجاندن مي
 نفتـي  دركشـورهاي  عمـومي  تعـادل  هـاي  مـدل  همانند اغلب

 رو يـن ا از اسـت،  مرتبـه اول  خودرگرسـيون  فراينـد  صـورت  به

  :شود مي سازي مدل زير صورت نفتي به درآمدهاي
)40(  

tortorort orLnorLnorLn ,1
* )()()1()(   

 
~...)0,(آن  در كه 2

, ortor Ndii   شـوك  دهنـده  نشـان 

  نفتي است. درآمدهاي ايستاي مقدار or*نفتي،  درآمدهاي
گـذار سياسـت مـالي بـوده و مقـدار       در اين مطالعه، دولت قانون

  نمايد: پيروي مي AR)1(از قاعده  tGAمخارج دولتي 
)41(  

        tgtggt GAGAGA ,lnln1ln 1     
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, gtg Ndii   بيانگر شوك مخارج است. در اين
  شده است.  مدل عرضه اوراق قرضه دولتي صفر در نظر گرفته

  شود: صورت زير در نظر گرفته مي در مدل تعادل بودجه دولت به
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جا بر خـانوار، خلـق    مقامات مالي مخارج را از طريق ماليات يك
  كنند.  پول و درآمدهاي ريالي نفت تأمين مي

  
  گذار و مقام پولي سياست -3-8
ايـن دو   توان نمي ايران، در يبانك مركز عدم استقلال دليل به

 كـه  اسـت  ايـن  بـر  فرض .ا از هم در نظر گرفتزمج را بخش

 ايـن  در اسـت.  بودجـه خـود   داشـتن  نگـه  متـوازن  دولت هدف

 به دولت كه كند مي عمل يبه نحو نيز يخصوص بانك مركز

 حفظ يبانك مركز هدف دست يابد. همچنين خود اصلي هدف

ي زبانك مرك ـ لذااست.  اقتصادي رشد افزايش و ها قيمت ثبات
هـاي   جبران كسـري  در دولت به كنار كمك در اقتصاد ايران رد

 تا كند مي سعي پول، ن بودجه از طريق خلقزبودجه و تأمين توا
  .باشد خود اهداف به رسيدن در جهت پولي گذار سياست
 كـه  كنـد  عمل مـي  يا گونه به اقتصاد اين در پولي گذار سياست

 بـر  تلـويحي  صـورت  بـه  نفتي درآمدهاي كه است آن بر فرض

 نرخ اين ايران اقتصاد در .داشت خواهد اثر آن تصميمات پولي

 بودهاول  مرتبه برداري خودرگرسيون فرايند صورت به پول رشد

 قادرند نيز نفتي درآمدهاي در موجود هاي شوك اين بر علاوه و

 مـؤثر  يتوسط بانك مركز شده يزير برنامه پول رشد نرخ بر تا

 زيـر  صـورت  به توان مي را پول رشد نرخ عبارت ديگر به د،نباش

  :داد نمايش
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tmgكه در آن،  dپول اسمي،  رشد نرخ ,

tm  ،مانده حقيقي پول
),0(...~ 2

, mptmp Ndii پـول و   رشد شوك دهنده نشان
 درآمـدهاي  در موجـود  هـاي  شـوك  كه است يتأثير بيانگر 

  .داشت خواهد پولي رشد بر كشور نفتي
  
  
 

  حل مدل  -3-9
 ـ طـور  به پارامترهـا در   يمقـدارده  يبـرا  اساسـي دو روش  يكل

   دارد، وجود )DSGE( ايپو يتصادف يتعادل عموم يالگو
و حــداكثر  نيزيــبــرآورد پارامترهــا كــه خــود بــه دو روش ب -1

  .شود يانجام م ييدرستنما
  الگو. يپارامترها كردن برهيكال -2

بـا توجـه بـه     يمتخصصـان و كارشناسـان اقتصادسـنج    هامروز
از  ،پارامترها علاوه بر برآورد DSGE يالگوها ينسب يدگيچيپ

كردن  برهيكال ياصل دهي. انندك استفاده مي زيكردن آنها ن برهيكال
بر اساس شـواهد اقتصـاد    پارامترهاي برا يريمدل، انتخاب مقاد
ــ ســهيخــرد و ســپس مقا ــالگــو از وار هــاي بينــي يشپ و  انسي

كـردن دو   برهيمختلف اسـت. كـال   يزمان يها يسر انسيكووار
  بالقوه نسبت به برآورد دارد: تيمز
پارامترهــا بــر اســاس شــواهد اقتصــاد خــرد  ريچــون مقــاد -1

مـورد اسـتفاده   ها  از داده بزرگي مجموعهمعمولاً  ،اند شده انتخاب
 شيالگوهـا افـزا   ني ـاتكـا و دقـت ا   تي ـلـذا قابل  رد،ي ـگ قرار مي

  .يابند مي
 يالگو به لحاظ آمار كيرد  ايقبول  ياقتصاد تياهم ريتفس -2

 را هـا  كـه داده  ييالگو سخت است. درروش برآورد، يلياغلب خ
بـرازش   يخـوب  بـه  تي ـاهم يبعد ب كيجز  از ابعاد به ياربسي در
ضـعف   يك ينرد شود كه ا يآمار لحاظ كند، ممكن است به مي
 شكسـت  همدل ب كيرد  نكهيا ايشود  يبرآورد محسوب م يبرا

ها  از احتمال يعيها با دامنه وس كه داده ليدل نيتنها به ا بخورد،
  ).121: 1989، و رومر (رومر سازگار باشند

  .است دهيگردلذا از روش كاليبراسيون استفاده 
  
  كاليبراسيون -4

شـده در ايـن مطالعـه     ي طراحي كه ذكر شد براي مدل ليبه دلا
اسـت. بـراي    شده استفادهنيز از روش كاليبراسيون يا مقداردهي 

گيـري و   يقات ديگر بهرهو تحقهاي محققان  اين منظور از يافته
سازگاري بيشتر نتايج تحقيق مقادير بر اساس مطالعات  منظور به

داخلي و در مواردي بر اسـاس مطالعـات كريسـتيانو     شده  انجام
: 2013) و ايكيــدا (49: 2012)، هافسـتد و اسـميت (  46: 2005(

مقـادير برخـي    2و  1در ادامه در جـداول   اند. شده  يدهبرگز) 13
پارامترها، منابع و توضيحات لازم براي مقداردهي پارامترها بـه  

  همراه نويسندگان مطالعات ديگر آمده است.
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  كاليبراسيون پارامترهاي مدل بر اساس مطالعات پيشينمقادير . 1جدول 
  منابع  مقادير  نام پارامتر  پارامتر
βୱ 1392ي (بوستان  99/0 نرخ تنزيل ذهني(  
v 1391ي (بوستان  3  معكوس كشش عرضه نيروي كار(  
σ୯ 1386(پور  زارع و داوودي  32/1  يحات تقاضاي پولترج(  
ξ୮ 1391ي (بوستان  5/0  باشند قيمت نميكه قادر به تعديل  ييها بنگاه درصد(  

  هاي محققين يافتهمأخذ: 
  

  هاي تحقيق كاليبراسيون پارامترها بر اساس يافته. 2جدول 
  توضيحات  مقادير  نام پارامتر  پارامتر
α 532/0نسبت مصرف به توليد   3/0  توليد در سرمايه سهم  
δ 334/0ي به توليد گذار سرمايهنسبت   035/0  سرمايه استهلاك نرخ 

π داخلي ناخالص توليد ضمني شاخص محاسبه با  04/1  فصلي تورم  
h 532/0 دينسبت مصرف به تول  8/0  ميل نهايي به مصرف  
S" 334/0 ديبه تول يگذار نسبت سرمايه  3  گذاري هزينه تعديل سرمايه  

λ୵ درصد 30تا 20براي دستيابي به حاشيه سود  55/1  دستمزد سود حاشيه 
   )1391، همكارانفخرحسيني و (

λ୮ درصد 30تا  20براي دستيابي به حاشيه سود  15/1  قيمت سود حاشيه  
es بانك مركزي  1/0  نرخ ذخيره قانوني  
ρ୫୮ تخمين از سري زماني  0841/0  پولي ضريب خودرگرسيوني شوك  
ρ୥ تخمين از سري زماني 0441/0  دولت مخارج ضريب خودرگرسيوني شوك  
ρ୸  تخمين از سري زماني  36/0  وري شوك بهرهضريب خودرگرسيوني  
δ୫୮ هاي تحقيق يافته  05/0  پولي انحراف معيار شوك  
δ୥ قيتحق هاي يافته 06/0  دولتي مخارج انحراف معيار شوك 

δ୸  قيتحق هاي يافته 001/0  وري بهرهانحراف معيار شوك  
Gഥ 17/0ناخالص  ديتولنسبت مخارج دولت به   08/0  مقدار مخارج دولت در وضعيت پايدار  
gmതതതത محاسبات تحقيق  041/1  مقدار رشد اسمي پول در وضعيت پايدار  
Bഥ 4/0نسبت تسهيلات بانكي به توليد   35/0  مقدار تسهيلات بانكي در وضعيت پايدار  

  هاي تحقيق يافته مأخذ:
  

  شده يساز هيشبهاي مدل  هاي واقعي و داده مقايسه نسبت متغيرهاي مربوط به داده. 3جدول 
  شده ي ساز هيشبمقاديرمدل   ي واقعيها داده ريمقاد  

  7667/0 5321/0  نسبت مصرف خانوارها به توليد
  2856/0 3341/0  گذاري به توليد نسبت سرمايه

  1704/0  1338/0  نسبت مخارج دولت به توليد
  5125/0  4732/0  درآمدهاي نفتي نسبت به مخارج دولت

  4314/0  3881/0  ها سپردهتسهيلات بانكي بخش صنعت نسبت به 
  362/0  331/0  كل به مخارج دولت عمراني مخارج نسبت

  638/0  669/0  كل مخارج دولت به ينسبت مخارج جار
  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 
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  شده ي ساز هيشبهاي واقعي و  مقايسه انحراف معيار و انحراف معيارهاي نسبي متغيرهاي مربوط به داده. 4جدول 
 انحراف معيار

  توليد  مصرف  گذاري سرمايه مخارج دولت هاسپرده تسهيلات بانكي  
  07045/0  10186/0  0753/0  05617/0  04943/0  04422/0  ي واقعيها داده ريمقاد

  0895/0  1166/0  0843/0  0614/0  0429/0  0343/0  شده يساز هيشبمقاديرمدل 
 ينسباريمعانحراف

  توليد  مصرف  گذاري سرمايه مخارج دولت هاسپرده تسهيلات بانكي  
  1,00  4458/1  0689/1  7973/0  7016/0  6285/0  واقعي يها داده ريمقاد

  1,00 3020/1  9418/0  6860/0  4793/0  3832/0  شده  يساز هيشبمقاديرمدل 
  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 

  
  سازي نتايج شبيه -5

در اين تحقيق جهت ارزيـابي خـوبي بـرازش مـدل از مقايسـه      
گـذاري و مخـارج دولـت     مقادير بين متغيرهاي مصرف، سرمايه

نسبت به توليد و مقادير متغيرهاي درآمدهاي نفتـي و اعتبـارات   
هـاي بـانكي    نسبت به مخارج دولـت و سـپرده   بيبه ترتبانكي 

ز از لگاريتم دهندگي مدل ني استفاده و براي تعيين قدرت توضيح
تـا  1374هاي واقعي فصلي سرانه مربـوط بـه دوره زمـاني     داده

يـي  روند زدا HP(1كه به كمك فيلتر ( شده يفصلتعديل 1393
شـده    مـنعكس ) 3اند استفاده و نتايج حاصله در جـدول (  گرديده
  .است

) حكايـت از ســازگاري  3شـده در جــدول (  مــنعكسنتـايج  
و واقعـي و موفقيـت نسـبي مـدل در      شده  يساز هيشبهاي  داده
  سازي دنياي واقعي دارد. شبيه

همچنين از ديگر معيارهايي كه نشانگر خوبي برازش مـدل  
از انحراف معيـار و انحـراف    اند عبارتباشند  مي شده ي ساز هيشب

معيار نسبي بين متغيرها كه اين دو پارامتر بين مقادير واقعـي و  
گذاري،  ي توليد، مصرف، سرمايهمتغيرها شده  يساز هيشبمقادير 

ها و تسهيلات بـانكي مقايسـه و نتـايج در     مخارج دولت، سپرده
  . شده است  گزارش) 4جدول (

) نيز بيانگر 4گردد نتايج جدول ( كه ملاحظه مي طور همان 
و واقعـي و موفقيـت نسـبي     شده يساز هيشبهاي  سازگاري داده
  باشد. سازي دنياي واقعي مي مدل در شبيه

  
  ها شوكالعمل آني  توابع عكس-6

از ابزارهاي ديگر ارزيابي خوبي برازش مدل بررسي رفتار توابـع  
                                                      
1. Hodrick-Prescott Filter 

ه بــا هــي مــدل در مواجزا درونالعمــل آنــي متغيرهــاي  عكــس
باشـد. در ايـن    ي وارد بـر مـدل مـي   زا بروني تصادفي ها شوك

مـورد  تحقيق براي بررسي اين موضـوع شـوك مخـارج دولـت     
  . است قرار گرفته مطالعه

  
 العمل آني نسبت به شوك تابع عكس -7

  مخارج دولت
هاي مخـارج دولـت بـر متغيرهـاي مـدل       تكانه تأثيردر بررسي 

 اري ـانحـراف مع  كي ـانـدازه   تكانه مثبت بـه  كي شود يفرض م
 كــه آنجــا از وارد شــود. ياقتصــاد ســتميدرصــد در س 10برابــر

عوامل توليد نيروي كار و سرمايه  كننده تأمينخانوارها تنها منبع 
باشند ايجاد هرگونـه شـوك مثبـت در مخـارج      براي اقتصاد مي

توانـد از طريـق افـزايش در درآمـد خانوارهـا ميـزان        دولت مـي 
 جـه ينت درهاي خانوار را افـزايش و   تبع آن سپردهبه انداز و  پس

و عرضـه اعتبـارات    بـرده  بـالا هـا را   منابع مالي در اختيار بانك
ها منجر بـه   نكي را توسعه دهد. افزايش ميزان وام دهي بانكبا

هاي توليدي شـده و   هاي جديد توسط بنگاه گذاري جذب سرمايه
كه در نمـودار   طور همانگردد.  باعث افزايش توليد مي تينها در
بـروز فشـار    دولت ومخارج  شيبا افزاگردد  ) نيز مشاهده مي1(

 نيدر ا و يابد يم شيافزا صددر 5/1تقاضا، در دوره اول تورم تا 
نشـان  درصـد كـاهش    5 يخصوص ـبخش  يگذار سرمايهدوره، 
گـذاري را   همچنين اين تكانه، افزايش اشتغال و سپرده .دهد مي

آن كـاهش   تبـع  بهافزايش تورم و  ليبه دلبه همراه داشته ولي 
كالاهـاي   تمـام شـده  گذاري به سـبب افـزايش قيمـت     سرمايه
گـذاري، تقاضـا بـراي     هزينـه سـرمايه   اي و بـالا رفـتن   سرمايه

و كاهش نـرخ بهـره را در ابتـداي     افتهي  كاهشاعتبارات بانكي 
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 مخـارج  ليبا تبد ياما در مراحل بعددوره به دنبال داشته است. 
 شيافزا ليآن به دل يو اثرات مكمل هيسرما يبه موجود يعمران
 زي ـن يخصوص ـ يگـذار  سـرمايه  جيتدر به د،يوري عوامل تول بهره
كه  گردد مي كل هيسرما يموجود شيو باعث افزا افتهي  شيافزا
خواهـد شـد. از    و رشد اقتصـادي  ديتول شيامر منجر به افزا نيا

 يتقاضـا  شيافـزا  لي ـاول بـه دل  مرحله تورم كه در گريطرف د
بـا   جيتـدر  بود، به افتهي  شيدرصد افزا 2 ياز مخارج عمران يناش
 ،وري بهره شيافزا ليبه دل يينها نهيو كاهش هز ديتول شيافزا

   .گردد يخود برم داريبه سطح تعادل پا مجدداً و افتهي  كاهش
) اثر شوك مخارج دولـت بـر روي متغيرهـاي توليـد،     1نمودار (

ها، اعتبارات بانكي و نرخ بهـره را   گذاري، سپرده مصرف، سرمايه
مدل بـه   يرهايمتغ كه آنجا از نكهيالازم به ذكر  دهد. نشان مي

، ارقـام  باشـند  مـي باثباتشـان   رياز مقاد يتميشكل انحراف لگار
دهنده درصد   نشان العمل عكس ينمودارها يعمود محورروي 

ضـرب آنهـا در عـدد     با رشد، يرهايمتغبوده و  رهايمتغ راتييتغ
  .باشد يآنها م رييتغ درصد زانيم انگريب 100

  

  

  
  مخارج دولت العمل متغيرها نسبت به شوك عكس .1نمودار 

  نتايج تحقيقمأخذ: 
  
    گيري و نتيجه بحث -8

مخارج دولت و حجم  تأثيرجهت بررسي موضوع  مطالعه در اين
 تعـادل  مـدل  يـك  اعتبارات بانكي بر توليد و رشـد اقتصـادي  

مكتـب   چـارچوب  در ايران اقتصاد براي تصادفي پوياي عمومي
 و مـالي  و پـولي  اجـزاي  گرفتن نظر در با و جديد هاي كينزين
 خـانوار،  بخـش  5 شـامل  شـده  يطراح طراحي شد. مدل بانكي

گذار و  مالي، دولت و در انتها سياست مؤسساتها و  بنگاه، بانك
 دسـته  سـه  باشد، كه بخـش بنگـاه خـود شـامل     مقام پولي مي

هـاي   ، بنگـاه فروشـي  عمـده  كالاهـاي  توليدكننـده  هـاي  بنگـاه 
هــاي  نهــايي و بنگــاه و فروشــي خــردهكالاهــاي  توليدكننــده

اي بوده و بـا در نظـر گـرفتن ايـن      كالاهاي سرمايه دكنندهيتول
موضوع كه عمده منبع درآمـد دولـت در ايـران از بخـش نفـت      



  ...هاي پولي بر رشد مخارج دولت و حجم اعتبارات بانكي با لحاظ سياست تأثير :همكارانو زاده  خليل                        90

 

. در ادامـه  انـد  شـده   ادغامباشد دو بخش دولت و نفت با هم  مي
 يخط ـ تعادلي، معادلات استخراج به مدل، حل از طراحي و پس
 تحليـل  سـرانجام  و مقداردهي پارامترها و كاليبراسيون ي،ساز

  .شد پرداخته شوك مخارج دولت از حاصل آني واكنش توابع
كنـار   در كه مخارج دولت دهد ينشان منتايج حاصله از تحقيق 

مثبـت و   تـأثير  يدارا هيكـار و سـرما   يروين د،يعوامل تول ريسا
  است.  رانيدر او رشد اقتصادي  يناخالص داخل ديتول بر دار يمعن
از آن  يمـدل حـاك   يرهايالعمل متغ عكس توابع حاصل از جينتا

موجـب  هرگونـه افـزايش در مخـارج عمرانـي دولـت      است كه 
نتـايج   لي ـوتحل هي ـتجزكه در  طور . همانگردد مي ديتول كيتحر

شـوك مثبـت    براثـر حاصل از شوك متغيرها ملاحظـه گرديـد   
با كـاهش آن   يول افتهي شيتورم در دوره اول افزامخارج دولت 

بـا  . گـردد  يبرم ـ داري ـتعـادل پا  ريمقاد يسو به يآت يها در دوره
 ي افـزايش و اعتبار يها تيمحدودافزايش تورم در ابتداي دوره 

با  ادامه در كن،ي. لكند پيدا مي روند نزوليدر ابتدا  يگذار سرمايه
 طرف كياز ه،يسرما يبه موجود يمخارج عمران يجيتدر ليتبد

 يخصوص ـ يگـذار  سـرمايه  جيتـدر  آن به يمكمل اثرات ليبه دل
وري عوامـل   در بهـره  آن نقش ليبه دل گريو از طرف د شيافزا
. بـه  رددگ ـ مـي  و رشـد اقتصـادي   ديتولمنجر به افزايش  د،يتول
 افـت، ي افـزايش  ياندك اول مصرف كه در مرحله ب،يترت نيهم
 خـود  داري ـو مجـدداً بـه سـطح تعـادل پا     افتهي  كاهش جيتدر به

مخـارج كـل، تـورم در ابتـدا      شيبـا افـزا   ني. همچن ـگردد يبرم
بـه سـمت مقـدار     جيتدر به يآتي ها دوره يط يول افتهي  شيافزا
  .ابدي يم سوق يتعادل

 و رشـد  دي ـبـر تول  يمثبـت مخـارج دولت ـ   تـأثير با توجه به 
 ،يمخـارج دولت ـ  شيموافق با افزا اتيو مطابق با نظر ياقتصاد

به دولـت در   يدر فرايند رشد اقتصاد را نقش مهم كيتوان  مي
هماهنگ كردن  قياز طر ديبا دولت ،ينسبت داد. به عبارت رانيا

و  محصـول  شـكل دادن بـه بـازار    ،يو خصوص ـ يمنافع عمـوم 
توسـعه   ،يمناسـب اقتصـاد   يهـا  رساختيز جاديا د،يعوامل تول

 نـه يداده و زم شيرا افزا ييكارآ ،و بهبود فنّاورانه يانسان هيسرما
 همچنـين  .دي ـفراهم نما يخصوص بخشي كارا تيفعال يرا برا

 دتوان گرفت كه دولت مي جهيتوان نت مينتايج حاصله با توجه به 
منابع اعتبـاري نظيـر    در جهت استفاده از ييها سياست اعمال با

استقراض از بخش خصوصي و سيستم بـانكي بـا انتشـار اوراق    
قرضه در كنار منابع مالياتي بجاي تمركـز بـر روي درآمـدهاي    
نفتي براي اجراي مخـارج عمرانـي، ضـمن كـاهش وابسـتگي      
مخارج عمراني به درآمدهاي ناپايدار و غيرمطمئن نفتي با ايجاد 

 كـاره  مـه يناز معطل ماندن و احياناً  و مطمئن باثباتمنابع مالي 
هاي عمراني كه بعضـاً بـه دليـل كـاهش      رها شدن برخي طرح

انجامد جلوگيري نموده و  سال به طول مي ها دهدرآمدهاي نفتي 
 .موجب افزايش توليد، اشتغال و رشد اقتصادي گردد

  

  منابع 
 مـور يت ،يمحمـد  و السـادات  هيسـم  ،يسـجاد  ؛لياسـمع  ،يابونور
 بانكيهاي  سپرده سود نرخ و تورم نرخ بين رابطه"). 1392(

 و ي مـالي هـا  سياست فصلنامه. "ايران بانكداري سيستم در
 .23- 52، 3سال اول، شماره اقتصادي، 

مسعود؛ مهدوي عادلي، محمدحسـين  فر،  بابكي، روح اله؛ همايوني
هـاي جـاري و    هزينـه  تـأثير "). 1396فر، مصطفي ( و سليمي

گـذاري خصوصـي در دو بخـش     عمراني دولـت بـر سـرمايه   
آلات و ساختمان در اقتصاد ايران با رويكـرد الگوهـاي    ينماش

 فصـلنامه اقتصـاد مقـداري،   . "خودبازگشت برداري ساختاري
  .105- 135، 3، شماره 14دوره 

اقتصـاد   در بهينـه  پـولي  يگـذار  سياست" ).1391وستاني، رضا (ب
 .101- 126، 12شماره  ،بانكي-پولي يها پژوهش. "ايران

شـوك   تـأثير "). 1395ي، نـازيلا ( محـرم جـود   و جعفـر  حقيقت،
در ايران، رهيافت  داخلي ناخالص توليد رشد بر دولتي مخارج

ARDL" .شـماره 10، دوره اقتصـادي  يساز مدل فصلنامه ، 
36 ،166 -141. 

 هاي تكانه آثار ارزيابي"). 1395درگاهي، حسن و هاديان، مهدي (

 و بخـش  بانكي ترازنامه نظام تعامل بر يدتأك با مالي و پولي

 هاي فصلنامه نظريه. "DSGEرويكرد  ايران: اقتصاد حقيقي

 .1- 28، 1، شماره 3، سال اقتصاد كاربردي

، محسـن؛ سـلماني  ، پورعبادالهانحسين؛ ، اصغرپور ؛حميد ،ذوالقدر
بررسي نقـش مالكيـت   "). 1398( اسداله، وش فرزين و بهزاد
ها در اثرگذاري اعتبارات بـانكي بـر رشـد اقتصـادي بـا       بانك

فصـلنامه علمـي پژوهشـي    . "هـا  توجه به سطح درآمد استان
، 34، شـماره  9، دوره هاي رشـد و توسـعه اقتصـادي    پژوهش

34 -15.  
 "). 1397( ردادي ـتي، احمـد و  جـواد  محمـد  ،يروانيا ؛رضا ،يراع

 در يپـول  اسـت يس دهنده انتقال يها كانال و يپول يها شوك
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 و مسـكن  مـت يق ارز، نـرخ  كانـال  بـر  ديتأك با: رانيا اقتصاد
هـاي رشـد و    فصلنامه علمـي پژوهشـي پـژوهش   . "اعتبارات

  .29- 44، 31، شماره 8، دوره توسعه اقتصادي
ي الگـوي تعـادل عمـوم   " ).1391( نيفخرالـد  ديس ـ ،يفخرحسين

. "اقتصـاد ايـران   يبـراي ادوار تجـاري پـول    يپوياي تصـادف 
 ،3 شـماره  اول، سال ،اقتصادي سازي فصلنامه تحقيقات مدل

28 -1. 

ي هــا شــوك يادوار تيــماه يبررســ"). 1396فشــاري، مجيــد (
ي سـاز  فصلنامه مـدل  ."ايران يمخارج دولت بر رشد اقتصاد

 .89- 116، 2سال دوم، شماره  ،ياقتصادسنج

كـريم و شـيرازي، مسـعود     قطميـري، محمـدعلي؛ اسـلاملوئيان،   
آن  يو منابع تأمين مـال  يمخارج دولت تأثير يبررس"). 1384(

 ـ  يدبر تول . "راني ـ: مـورد ا يو رشـد اقتصـاد   يناخـالص داخل

 .81- 106، 4، شماره فصلنامه اقتصاد مقداري

، غفـاري و  شـهرام ، فتـاحي محمد؛ ، بهزاد؛ جعفري، ملكي حسنوند
زمان حكمراني خـوب   سازوكار اثرگذاري هم"). 1398( هادي

فصلنامه علمي پژوهشـي  . "و مخارج دولتي بر رشد اقتصادي
، 34، شـماره  9، دوره هاي رشـد و توسـعه اقتصـادي    پژوهش

114 -99  .  
ها در برابـر   واكنش بانك"). 1392مهرگان، نادر و دليري، حسن (

هـا و   پـژوهش ، "DSGEهاي پولي بر اساس مـدل   سياست
 .39- 68، 66، شماره هاي اقتصادي سياست

 گذاري دولتي سرمايه اثر"). 1394ي، زهرا و خضري، محمد (مؤمن

 و  كسـب و  اقتصـاد  پژوهشنامه. "خصوصي گذاري سرمايه بر
  .1- 11، 10 شماره شم،ش سال ،كار
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