
و راهبرد، سال بيست  1396، پاييز ويكوچهارم، شماره نود فصلنامه مجلس

يها بخشبررسي آثار تغييرات نرخ ارز بر توليد
 مختلف اقتصاد ايران

 ٭٭٭علي فريدزادو٭٭حسيني سميه شاه٭حبيب مروت،

از نرخ ارز با توجه به سهم كالاهـاي واسـطهي مختلف اقتصاد از تغييراتها بخشپذيري تأثير اي آن بخـش

و ميزان حساسيت كل واردات كالاهاي واسطه ارزش افـزوده آن بخـش نسـبت بـه كالاهـاي)يا كشش(اي

و نحوه. اي وارداتي بسيار متفاوت است واسطه اثرگـذاري تغييـرات نـرخ ارز با توجه به اهميت بررسي ميزان

و حقيقي بر ميزان و رشد اسمي ان، در اين تحقيق تـلاش سياستگذاري مختلف اقتصادي برايها بخشتوليد

و هـا مـدل است تا آثار تغييرات نرخ ارز حقيقـي در قالـب شده توليـدي پويـاي سيسـتمي بـر ارزش افـزوده

و معدن،خدمات كشاورزي،(ي اصلي اقتصاد كشورها بخش نتايج حاصـل از تحقيـق. بررسي شود) صنعت

داري بـر واردات كالاهـاياكـه تغييـرات نـرخ ارز حقيقـي اثـر معنـ دهـد مـي نشـان 1388تا 1360ه در دور

و خـدمات كمتـرينها بخشاي اين واسطه و بنابراين بخش كشـاورزي را از تغييـرات نـرخ ارز تـأثير نداشته

وهداري بر واردات كالاهاي واسـطااما تغييرات نرخ ارز حقيقي اثر معن. پذيرند حقيقي مي اي بخـش صـنعت

و اشتغال اين بخش دارد و لذا بر ارزش افزوده . معدن

اي واردات كالاهاي واسطه؛ي اقتصاديها بخش؛نرخ ارز حقيقي:هاهواژكليد
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 مقدمه

هـا در اقتصـاد كـلان ين چـالش تـر مهـماز نرخ ارز بر رشد اقتصادي كشـورها آثار تغييرات

مي. است نـ مطالعات نظري نشان و توانـ مـي رخ ارز دهنـد كـه د از طريـق خـالص صـادرات

و قيمت كالاهاي واسطه تقاضاي كل از يك و عرضه كـل سو بـر ديگـر سـويازاي وارداتي

اثرگذاري اين دو كانال بـه شـرايط اوليـه اقتصـاد كشـورها برايند. گذاردرشد اقتصادي اثر 

اي هـاي واسـطه در اقتصادهايي كـه توليـد داخلـي وابسـتگي شـديدي بـه كالا. داردبستگي 

هـاي دليـل بـالا بـردن هزينـه بـه) كاهش ارزش پول داخلـي(وارداتي دارد، افزايش نرخ ارز

.توليد، ممكن است رشد اقتصادي را كاهش دهد

زيـادي را تجربـه هـاي هـاي زمـاني مختلـف نوسـان در اقتصاد ايران نـرخ ارز در برهـه

ارزش پول داخلي در برابر ارزهـاي 1391و سال 1390هاي انتهايي سال طي ماه. است كرده

عوامل متعددي در كـاهش ارزش پـول داخلـي1.است درصد كاهش يافته70معتبر بيش از 

و موسوي( اند نقش داشته آن) 1391نيك، باقري پرمهر به تشـديد توانميكه از علل اصلي

ن تحريم و در ه تيج ـهاي اقتصادي كشـور، كـاهش فـروش نفـت، كـاهش درآمـدهاي ارزي

مبناي ادبيات نظري، كاهش ارزش پول داخلـيبر.دكركاهش عرضه ارز در بازار ارز اشاره

ود رقابتتوان مي و در نتيجـه صـادرات، تقاضـاي كـل پذيري كالاهاي صادراتي را افزايش

د تغييـر ارزش آمـار بانـك مركـزي، رونـ اساسبرحال با اين. رشد اقتصادي را افزايش دهد

بهصادرات كالاهاي غير گـزارش تـراز اسـاس بـر. اسـت جـاي افـزايش، كـاهش يافتـه نفتي

، رونـد افزايشـي)يعني با افزايش نرخ ارز اسمي( 1390هاي بانك مركزي، از سال پرداخت

تـا سـه ماهـه 1389كه از سـاليطوربهاست ارزش صادرات كالاهاي غيرنفتي كاهش يافته

، 1389بـراي سـال درصد23 ترتيببهتي، ميزان افزايش صادرات كالاهاي غيرنف1391اول 

 اسـاس بـر. است رسيده 1391براي سه ماه اول سال درصد11و 1390براي سال درصد 17

ازيطـور بـه نيز نزولي بوده 1391همين گزارش، اين روند طي سه ماهه اول  درصـد28كـه

___________________________________________________________________________
 فصـل انتهـايدر دلار هـر ازايبه تومان 2950به1390لسا انتهايدر دلارهر ازايبه تومان 1800از اسمي ارز نرخ.1

.است يافته افزايش درصد 200 حدوددر 1390 سال ابتدايبه نسبت اسمي ارز نرخ البته. است رسيده 1391 سال سوم
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بهردر فرو و درصـد15دين ادراتصـ. اسـت در خـرداد رسـيده درصـد11در ارديبهشـت

و پتروشيمي نيز در سه ماهه اول  از 1391كالاهاي نفتي . اسـت كاهش يافتـه درصد40بيش

ماهـه اول سـال8براساس آمار گمرك جمهوري اسـلامي ايـران نيـز ارزش صـادرات طـي

علـت ايـن موضـوع. است درصد كاهش يافته9/1نسبت به دوره مشابه سال قبل آن، 1391

به يش رقابتد نخست، عدم افزاتوان مي دليل افزايش قيمت داخلي پذيري كالاهاي صادراتي

علــت بــه) ممنوعيــت صــادرات(هــاي مقــداري در صــادرات، دوم، وجــود محــدوديتآنهــا

ا تحريم و توليـد كـل بـهقهاي و سوم، كاهش عرضـه دليـل بـالا رفـتن قيمـت تصادي كشور

.باشد هاي توليده افزايش هزينهجاي وارداتي در نتي كالاهاي واسطه

و نحوه و حقيقـي بـر با توجه به اهميت بررسي ميزان اثرگذاري تغييرات نـرخ ارز اسـمي

و رشد   ان، در ايـن تحقيـق تـلاش شـده سياستگذاري مختلف اقتصاد برايها بخشميزان توليد

و توليد ي اصـلي اقتصـاد ايـران هـا بخشاست تا آثار تغييرات نرخ ارز حقيقي بر ارزش افزوده

و معـدن زي،كشاور( و صنعت منظـور تحقيقـات تجربـي فراوانـي بـه. بررسـي شـود) خدمات

اما اكثر اين مطالعات بـه بررسـي آثـار؛است بررسي تغيير نرخ ارز بر رشد اقتصادي انجام شده

و تقاضاي كل پرداخته دربه. اند تغييرات نرخ ارز بر خالص صادرات عـلاوه در ايـن مطالعـات

و معا قالب تحليل ي مختلـف هـا بخـش دلات سيستمي بـه آثـار تغييـرات نـرخ ارز بـر توليـد ها

خلأ.تاس اقتصادي پرداخته نشده و مطالعاتي در اين حوزه، در ايـن با توجه به اهميت موضوع

ي مختلـف اقتصـاد ايـران در قالـب هـا بخـش تحقيق آثار تغييـرات نـرخ ارز حقيقـي بـر توليـد 

و كميها مدل اب. است زي شدهساي پوياي سيستمي بررسي منظور با در نظر گرفتن توابـعينه

ي اقتصـادي، اثـر تغييـرات نـرخ ارز حقيقـي از طريـق هـا بخـش توليد جداگانه براي هريك از 

و عرضه هر بخش بررسـي) يكي از عوامل توليد عنوانبه(اي وارداتي كالاهاي واسطه بر توليد

ب. است شده و بعـد از حـل مـدل، كارگيري رهيافت سيستمي، پارامتهبا رهاي مدل برآورد شده

و توليد هر بخش ارائه شده دات كالاهاي واسطهار تغييرات نرخ ارز حقيقي بر وارآث .است اي

و توليد در ادبيات اقتصادي در مقاله حاضر .دكـر مرور خواهـد را ادامه رابطه نرخ ارز

و توليد بخشتصريح مدل قسـمتدر. شـود مـي بيـان هـاي اقتصـادي مناسب رابطه نرخ ارز

و آماري متغيرهاي اصـلي مـورد اسـتفاده در تحقيـق ذكـر سوم ابتدا برخي از شواهد تجربي
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و سپس به برآورد مدل اقتصادسنجي براي ي مختلف اقتصـاد ايـران خـواهيمها بخشخواهد شد

و در نهايت جمع و پيشنهادهاي سياستي ارائه توصيه،گيري بندي، نتيجه پرداخت .شودميها

و توليد در ادبيات اقتصادي.1  رابطه نرخ ارز

و رشد اقتصادي دارد اساس بر  اسـاسبر. ديدگاه سنتي، كاهش ارزش پول اثر انبساطي بر توليد

اين ديدگاه كاهش ارزش پول ملي، قدرت رقابتي كالاهاي داخلي را در مقايسـه بـا كالاهـاي

و بنابراين تقاض و وارداتي افزايش داده ا از كالاهاي خارجي به كالاهاي داخلي منتقـل خارجي

و به رشـد اقتصـادي مطـرح) 1988(2و دورنبـوش) 1976(1گوتيـان. خواهـد شـد منجـر شده

بهكه اند كرده مقدار زيـادي بـه تغييـر تقاضـا موفقيت كاهش ارزش پول در بهبود تراز تجاري

و چه ميزان تغيير بستگي دارد تحقـق ايـن موضـوع) 1988( دورنبـوش. چه از جنبه جهت تغيير

طبـق. دانـد تقاضاي اضافي ناشي از كاهش ارزش پول مـي تأمينرا منوط به توانايي اقتصاد در 

و باعـث جانشـيني واردات بـا  مدل دورنبوش، كاهش ارزش پول، صـادرات را تشـويق كـرده

ايـن يعنـي افـزايش تقاضـاي كـل در اقتصـاد كـه هماننـد يـك. شودميكالاهاي توليد داخل 

و توسعه بخـش صـادراتي، همچن. شودميسياست انبساطي باعث رشد توليد  اقتصـاد ين با بسط

و  . قـرار گيـرد توسـعه پايـدار، روي يـك مسـير توسـعهد بـا پتانسـيل بـالاتر توانـميبازتر شده

به حال عين در خـود مشـهود خودي كه فايده كاهش ارزش پول ملي در تحريك رشد اقتصادي

چ و چـه در شـواهد تجربـي بـه است، اما اين نظر و تأييـد طـور گسـتردهه در تحقيقـات نظـري

اينكـه نـرخ بـر مبنـي نظر كلي بين اقتصاددانان وجود دارد يك اجماع اولاً. است حمايت نشده

ن بهتوانميارز حقيقي و مسـتمر بـر يـك مبنـا هدفگـذاري شـودد دو شـواهد هـر. طور مـداوم

و ملاحظات تئوري نشان مي تـر از سـطح پـايين كه نگـه داشـتن نـرخ ارز حقيقـي دهند تجربي

و  تعادلي آن در طول زمان ممكن است باعث ايجـاد يـك چرخـه نادرسـت از افـزايش تـورم

گـذاري شـده كردن نرخ ارز حقيقـي هدف اسمي ارز باشد كه در نهايت باعث رها افزايش نرخ

تـورمي پايـدار آثـار هـيچ ثانياً حتي اگر كاهش ارزش نرخ ارز حقيقـي بتوانـد بـدون. شود مي

___________________________________________________________________________
1. Guittian 
2. Dornbusch 
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.بتواند رشد توليد را بالا ببرد روشن نيست كه كاهش ارزش پول ملي مسئلهباشد، اين

براين اساس مكتب ساختارگرايي نوين برخلاف ديدگاه سنتي بر آثـار انقباضـي كـاهش

منظـور نشـان دادن آثـار انقباضـي كـاهش اين گروه از اقتصـاددانان بـه. دارد تأكيدارزش پول 

ت در اساسبر. اند استفاده كرده) 1951(1اضا از مدل ميدقارزش پول از كانال طرف ايـن مـدل،

لرنر، كاهش ارزش پول ملي اثر انبساطي داشـته ولـي در غيـرـ صورت برقراري شرط مارشال

هنگـام كسـري، نشـان داد كـه)1949(2هيرشمن. اين صورت باعث كاهش توليد خواهد شد

و ممكن است توليد را كـاهش تجاري، كاهش ارزش  پول موجب كاهش درآمد حقيقي شده

و تيلور. دهد سازوكار ديگـري را در مـورد آثـار انقباضـي كـاهش ارزش) 1987(3كروگمن

از. دندكرپول طرح  آنان نشان دادنـد كـاهش ارزش پـول ملـي باعـث انتقـال درآمـد حقيقـي

ه به ميل نهايي بـه مصـرف كمتـر شـده، كارگران با ميل نهايي به مصرف بالا به صاحبان سرماي

و رشد اقتصادي ممكن است كاهش و تقاضا .يابد در نتيجه درآمد حقيقي كاهش يافته

هاي سـمت عرضـه، اثـرات كـاهش ارزش پـول روي عملكـرد اقتصـاد را كمـي كانال

و ساش. اند تر كرده پيچيده  بر اثرگذاري كاهش تأكيدبا) 1989(5وينبرگنو) 1979(4برانو

و توليـد بـر رشـد اقتصـادي اعتقـاد داشـتند كـه در كشـورهاي ارزش پول از مجراي عرضه

، شـود مـي اي وارداتي در توليد داخلي با مقياس زياد استفاده صنعتي كه كالاهاي واسطه نيمه

و نرخ بهره حقيقي كاهش ارزش پول با افزايش هزينه كالاهاي واسطه د توانـمياي وارداتي

و رشد اقتص و اسميد. ادي را كاهش دهدتوليد انـد كـرده ارائهشواهدي) 1983(6گيلفاسون

هـاي يي منحنـيجا جابهاثر نهايي كاهش ارزش پول ملي بر توليد، به مقدار دهدميكه نشان 

و تقاضا و تقاضـا، خـالص در نهايت اثرات تركيبـي كانـال. دارد بستگي عرضه هـاي عرضـه

ح هاي اثرات نوسان و قيمتنرخ ارز بر توليد .كندميها را تعيين قيقي

و رشـد اقتصـادي، مطالعـات مختلفـي صـورت درخصوص ارتباط بين نـرخ ارز حقيقـي
___________________________________________________________________________

1. Meade 
2. Hirschman 
3. Krugman and Taylor 
4. Bruno and Sachs 
5. Wijnbergen 
6. Gylfason and Schmid  
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ي كمتـر ارزشگذاركه ارتباط مثبت بين دهدمينتايج برخي از اين مطالعات نشان. است گرفته

و انتظار مي و رشد اقتصادي وجود دارد د از حد نرخ ارز حقيقي ر كشـورهاي رود اين ارتبـاط

نرخ ارز حقيقي حول سـطح تعـادلي هاي نوسان. (Rodrik, 2008)تر باشد در حال توسعه قوي

براي بررسـي نوسـانات نـرخ.د اثر مثبت يا منفي روي رشد اقتصادي داشته باشدتوانميآن نيز 

ت1،ارز حقيقي، محققان تعاريف مختلفي نظير ناميزاني نرخ ارز و عدم عـادل نااطميناني نرخ ارز

مي نرخ ارز را به . ترين اصـطلاحات بـراي بيـان نوسـانات نـرخ ارز هسـتند برند كه معروف كار

دهند كه نوسانات شديد نرخ ارز، اثر منفي بـر رشـد اقتصـادي دارد مطالعات گسترده نشان مي

(Vieira and et al., 2013; Tharakan, 1999) كـه نوسـانات ملايـم نـرخ ارز، اثـر درحـالي

و اقتصـاد دارد مثبـت بـر  در . (Vieira and et al., 2013; Tarawalie, 2010)رشـد توليـد

ي ارزشـگذاري شده يا بيشتر از حد ارزشگذاراقتصادهاي نوظهور ارزها معمولاً يا كمتر از حد 

تـر از سـطحي پـايين اسـت كـه ارزش پـول ملـيي كم نرخ ارز به اين معنارزشگذار. شوند مي

ي بـالاتر نـرخ ارز نيـز بـه ايـن معنـي ارزشگذار. استه سقوط كردهاست كه بايد باشد يا اينك

و كالتـاني. است كه نرخ ارز بالاتر از مقداري است كه بايد باشـد ) 2012(2مطالعـات البـداوي

اثـر مثبـت روي رشـد اقتصـادي دارد) يا سقوط ارز(ي كم نرخ ارز ارزشگذاراست نشان داده

گلـوزمن، لـوي، حال عيندر. شودميمنجر رشد اقتصاديي بالاتر ارز به كاهش ارزشگذاراما 

و استوزنگر نـرخ ارز روي پـاييني ارزشـگذار نظر متفاوتي را درمـورد اثـرات) 2012(3يياتي

ي كمتـر از حـد ارزشـگذار كـه دهـدمينشان آنهانتايج. اند طرح كرده GDPاجزاي مختلف 

ن يك پول در كشورهاي در ي صادراتي اثري داشـته باشـدها بخشد روي توانميحال توسعه،

ميگذار سرمايهانداز داخلي، بلكه با تحريك پس و اشتغال را بهبود .بخشدي

كاهش ارزش پول ملي ممكـن اسـت دهدميادبيات مستحكمي نيز وجود دارد كه نشان

. (Krugman and Taylor, 1987; Lizondo and Montiel, 1989)اثر انقباضي داشته باشـد 

دريافت كه در بسياري مواقع پس از كـاهش ارزش پـول، توليـد كـاهش يافتـه) 1971(4كوپر

___________________________________________________________________________
1. Misalignment 
2. Elbadawi and Kaltani 
3. Gluzman, Levy, Yeyati and Sturzenegger 
4. Cooper 
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كردنـد كـه كـاهش ارزش تأكيـد) 1992(3و مورلي)1986(2زد، ادوار)1988(1كمين. است

و  و كاهش رشد توليد همراه است .اثر انقباضي بر تراز تجاري داردپول ملي باكاهش توليد

و رشـد اقتصـادي در تحقيقات تجربي متعددي راب در كشـورهاي طه بين تغيير نرخ ارز

:از اند عبارتبرخي از مطالعات تجربي در مورد ساير كشورها.است مختلف بررسي شده

يو خارجيمطالعات انجام شده داخل اساسبر توليدو ارز نرخ رابطه.1 جدول
جهينت روش استفاده مورد اطلاعات مطالعه

 ادواردز

)1986(

كشور در حال12 اطلاعات

يتوسعه در دوره زمان

1980-1965 

panel 
بريمنف اثر مدت كوتاهدريمل پول ارزش كاهش

.شودمييخنث اثرنيا بلندمدتدر اما داردديتول

4وانگو جرزار

)1995(
 5VAR مكزيك كشور

 كاهشبه منجركيمكزدريمل پول ارزش كاهش

.است شده كشورنيادرديتول

يبهمن

6ييسكوا

)1998(

يقيحقوياسمثرؤم ارز نرخ

 1973-1988يزمان بازه در

افتهي توسعه كمتر كشور23يبرا

panel 
مل كاهش ديتولبراثري بلندمدتدريارزش پول

.ندارد كشورهانيا شتريب

7ليكند

)2004(
 panel توسعه حالدر كشورهاي

كايكاستار،يمالزيكشورهادريمل پول ارزش كاهش

.استياقتصاد رشددريانقباض اثراتيدارا رانياو

8كيرودر

)2008(

 كشور 180ازشيبيآمارها

 1950-2004يزمان بازه در
panel 

 رشد)يمل پول ارزش كاهش(يقيحق ارز نرخشيافزا

در حال توسعهيدر كشورهااًمخصوصراياقتصاد

غ ي، وجودو. دهدميشيافزا نيبيخطريرابطه

و رشد اقتصاد راتييتغ ردينرخ ارز و معتقدكررا ده

درشياندازه افزابهياست كه كاهش ارزش پول مل آن

معيو. ثر استؤميرشد اقتصاد يمختلفيارهاياز

.استدهكرپول استفادهفيتضعيريگ اندازهيبرا

___________________________________________________________________________
1. Kamin 
2. Edwards 
3. Morley 
4. Rogers and Wang 
5. Vector Auto Regression (VAR) 
6. Bahmani Oskooee 
7. Kandil 
8. Rodrik 
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جهينت روش استفاده مورد اطلاعات مطالعه
يياسكويبهمن

)1372(
 1ECM ايران

ملنيبيبلندمدت رابطه منف در ويكاهش ارزش پول

.وجود دارد رانيايرشد اقتصاد

)1378( پدرام
مربوط به دورهيها داده ايران،

1375-1358 

 مدل

 ادواردز
.داردديبر توليارزش پول اثر انقباض كاهش

يياسكويبهمن

ليكندو

)2007(

 ECM 2003تا 1959-ايران
و مدت كوتاهدر رانيادريمل پول ارزش كاهش

دارد رانياياقتصاد رشدربيانبساط اثرات بلندمدت

يزدياويزديا

)1388(

 دورهيآمارها،ايران

 صنعت بخش 1386-1340
2ARDL

بامعنيمنف رابطه مسنيدار  بلندمدتريانحراف نرخ ارز از

 افزوده بخش صنعت در كشور وجود دارد خود با ارزش

نرخ ارز نسبت به روند بلندمدتشيكه افزايا گونه به

.شودميارزش افزوده بخش صنعت خود باعث كاهش

و مهرآرا

 سرخوش

)1389(

-1338 دورهيها داده،ايران

1386 

يالگو

يزمانيسر

3يرخطيغ

 پول ارزششيافزا(يمنفيها شوككه دادند نشان

يها شوك اما دهدمي كاهشراياقتصاد رشد)يمل

راديتولدتوانمين)يمل پول ارزش كاهش( مثبت

.دهدشيافزا

.است شده ارائهدر جدول:خذمأ

اي از ايـن كـه نخسـت، بخـش عمـده شـود مـي شـده مشـخص با بررسي مطالعات انجـام

تحقيقـات بــه آثـار تغييــرات نـرخ ارز بــر سـمت تقاضــاي اقتصـاد از طريــق خـالص صــادرات 

و عرضـه كـل بـوده. اند پرداخته  بنابراين فرض ضمني اين تحقيقات عدم محدوديت در توليـد

ي اقتصـادي وابسـتگي شـديديها بخشصنعتي كه توليد كه در كشورهاي نيمه حاليدر. است

و سرمايه به كالاهاي وارداتي واسطه و بايـد استاي دارد، سمت عرضه بسيار محدودكننده اي

ي هـا بخـش دوم، در تحقيقات گذشته آثار تغييرات نـرخ ارز بـر توليـد. مورد توجه قرار گيرد

و در قالب تعادل جزئي پرداختـه نشـده مختلف در قالب سيستم مع ايـن موضـوع. اسـت ادلات

ي هـا بخـش مخصوصاً هنگام بررسي اثـرات عرضـه بـر توليـد ضـروري اسـت زيـرا وابسـتگي 

___________________________________________________________________________
1. Error Correction Model (ECM) 
2. Autoregressive Distributed Lag (ARDL) 
3. Smooth Transition Regression (STR) 
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 شـود مـي در اين تحقيق تـلاش. اي متفاوت است مختلف اقتصادي به واردات كالاهاي واسطه

و به و عرضه بررسي شودبصورت اثرات تغييرات نرخ ارز حقيقي از سمت عرضه .خشي بر توليد

و توليد.2 ي اقتصاديها بخشتصريح مدل مناسب رابطه نرخ ارز

منظور ارزيابي اثرات تغييرات نرخ ارز حقيقـي بـر توليـد بخشـي بـر الگـوي نئوكلاسـيك به

ــيم تمركــز مــي ــرخلاف الگــوي كينــزي كــه طــرف تقاضــا. كن در الگــوي نئوكلاســيك ب

تو تعيين و و توابع توليد كننده اشتغال ين نقـش تـر مهـم ليد تعادلي است، طرف عرضه اقتصاد

و رشد اقتصادي ايفا  و توليد در ديـدگاه نئوكلاسـيكي طـرف. كننـد مـي را در ايجاد اشتغال

ــع توليــد واقعــي در اقتصــاد اســت  ــانگر نحــوه توزي و رابطــه درآمــد ملــي صــرفاً بي تقاضــا

و خياباني،( پي طور همان). 1380خشادوريان تر ذكر شـد، در ايـن تحقيـق از رهيافـتشكه

و توابع توليد بخشي به بررسي اثرات تغييرات نرخ ارز حقيقي بر توليد پرداخته  نئوكلاسيك

به؛شود مي علت وابستگي شديد توليد در كشورمان به كالاهـايبه رسدمينظر زيرا نخست،

و اي وارداتي مخصوصاً در بخش صنعت، افزايش نرخ ارز هزي واسطه نـه توليـد را بـالا بـرده

و عرضه محصولات را محدود مي به. سازد بنابراين توليد دوم، كاهش ارزش پول ملي منجر

و بنـابراين تقاضـاي خـارجي بـراي كالاهـاي افزايش رقابت پذيري كالاهاي صادراتي شده

. كننده نخواهد بود در نتيجه، طرف تقاضا محدود. يايد صادراتي افزايش مي

و تـوان مـيي نظريه نئوكلاسيك، رفتار توليـد را مبنا بر  برحسـب در قالـب تـابع توليـد

و سـطح تكنولـوژي در نظـر گرفـت بنـابراين بـراي. عوامل توليد مانند نيروي كار، سـرمايه

از،بررسي تغييرات نرخ ارز حقيقـي بـر توليـد  و هـا بخـش هـر يـك ي كشـاورزي، صـنعت

شدخدمات از توابع توليد هر بخش استفاده خو معمولاً در الگوي نئوكلاسـيك از تـابع. اهد

بهـ توليد كاب :كنندمياستفاده شودميصورت زير تصريح داگلاس كه

� = ������	� )1(

و سطح تكنولوژي را نشـان ترتيب به�و�،�در اين رابطه سرمايه اوليه، نيروي كار شاغل

و برو صورتبهسطح تكنولوژي. دهد مي :كندميتغيير)
(يك ضريب ثابت برحسبنزا

�����
�� )2(
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و در حال توسعه از جملـه ايـران توليـد در كشورهاي نيمه ي مختلـف هـا بخـش صنعتي

اي وابستگي شديدي به كالاهاي واسطه)1(عوامل توليد مذكور در رابطهبر علاوهاقتصادي

در. وارداتي دارد يكـي عنـوانبهاي وارداتي را نيز كشورها بايد كالاهاي واسطهاين بنابراين

 ,Bruno and Sachs, 1985; Hoffmaister and Roldos)از عوامل توليد در نظر گرفـت 

:با در نظر گرفتن اين موضوع تابع توليد به شكل زير خواهد بود.(2001

� = ��[��	���]�	��� )3(

ي مختلـف، تـابع توليـد در شـكل مـدل هـا بخـش براي)3(و)1( يب رابطهحال با ترك

مي صورتبهاقتصادسنجي :يابد زير گسترش

��� = ���
���[����	�������]��	������
�� 
��� � = 1, 2, 3 )4(

بااين راب :طه در شكل لگاريتمي برابر خواهد بود

� ��� = � ��� + 
�" + �1 − $��[�1 − %��� ��� + %����] + $�� ��� + &��  )5(

اي وارداتـي هـر هاي توليد نسبت به كالاهـاي واسـطه كشش توانمي)5(با استفاده از رابطه

حال براي بررسي اثرات تغيير نـرخ ارز حقيقـي بـر توليـد هـر بخـش،.دكررا محاسبه)�$(بخش

.دكـر در مـدل وارد اسـت اي را كه تـابعي از نـرخ ارز حقيقـي بايد تابع واردات كالاهاي واسطه

و نرخ ارز ميزان وارد،مطالعات نظري اساس بر :استحقيقي آن كشور ات تابع درآمد كشورها

� = '�()(, �� )6(

و RERدر رابطه فوق نـرخ ارز حقيقـي از رابطـه. اسـت درآمد مليYنرخ ارز حقيقي

:شودميزير محاسبه 

()( =	*+,../012
3/045 )7(

فروشـي قيمت عمده :6789 نرخ ارز اسمي در بازار غير رسمي، NERدر رابطه فوق

و خدمات در  و مريآكالاها 1.استكننده در كشور شاخص قيمت مصرف ,780;كا

___________________________________________________________________________
. باشـد تـر مناسـب توانسـت مـي مدل ايندر كننده مصرف قيمت شاخص جايبه توليدكننده قيمت شاخصاز استفاده.1

 مربـوط آمـاري اطلاعـات. اسـت شدههاستفاد CPIاز كننده توليد شاخص مورددر آماري اطلاعات محدوديت دليل به

 بسـيار رابطـه هـا شـاخص اينكه آن است بيانگر است مركزي بانك هاي گزارشاز استخراج قابلكهها شاخص اين به

.دارند يكديگربا نزديكي
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و ذخاير آنجا از ارزي نقش مهمـي در واردات دارنـد، كه در كشور ما درآمدهاي نفتي

، (Y)و ارزش افـزوده هـر بخـش (RER) نـرخ ارز حقيقـي بـر عـلاوه بنابراين در اين تحقيق، 

تــابع نهايتـاً.ر نظـر خـواهيم گرفـتد (Z)واردات را تـابعي از ذخـاير ارزي بانـك مركـزي

با واردات كالاهاي واسطه :اي براي هر بخش برابر خواهد بود

��� = <�� + <=�()(� + <>���� + <?�@� + A��		 � = 1,2,3 )8(

و بررسي اثر تغييرات نرخ ارز بر واردات كالاهـاي واسـطه.3 توليـد اي
ي اقتصاديها بخش

ي مختلـف اقتصـادي نسـبت بـه هـا بخـش هاي مربوط به ارزش افـزوده براي برآورد كشش

يـا1ي بـه ظـاهر نـامرتبط هـا رگرسيونو نرخ ارز حقيقي از مدل اي وارداتي كالاهاي واسطه

) 1962(3اين مدل توسط زلنـر.استفاده شده است2ي به ظاهر نامرتبطها رگرسيونمعادلات 

شدمطر و چندين معادله رگرسيوني متفـاوت.ح اين مدل تعميم مدل رگرسيون خطي است

و مجموعـه دارد از كه هر يك از اين معادلات متغيرهاي وابسته مربوط به خـود اي متفـاوت

ميمتغيرهاي توضيحي را  اسـت رگرسيون خطي معتبـر،هر يك از اين معادلات. شود شامل

زتوانمي كه شود به تنهايي تخمين كه ازاين.دده جملات خطاي رو چون فرض بر اين است

. شـود مـيي به ظاهر نامرتبط ناميـدهها رگرسيوناين معادلات به هم وابسته هستند اين مدل، 

را توانميدر اين مدل و بـا اسـتفاده از روش حـداقل مربعـات صـورت بـه معـادلات منفـرد

ها سازگار خواهند بود امـا بـهزن تخمين تخمين زد اما در اين حالت با وجود اينكه4معمولي

نها رگرسيونهاي مدلزن اندازه تخمين اگـر جمـلات خطـا.نديسـتي به ظاهر نامرتبط كـارا

بـه SURمـدل. خواهد بـود OLSمعادل مدل SURبه هم وابسته نباشند آنگاه مدل درواقع

ك معادلــه در زا در يــ اگــر متغيرهــاي درون شــود مــيمــدل معــاملات همزمــان تعمــيم داده 

كه در ايـن تحقيـق متغيرهـاي آنجااز. زا وجود داشته باشد متغير برون عنوانبهمعادلات ديگر

___________________________________________________________________________
1. Seemingly Unrelated Regression (SUR) 
2. Seemingly Unrelated Regression Equations (SURE) 
3. Zellner 
4. Ordinary Least Squares (OLS) 
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و(باشـند زا مـي متغيـر بـرون عنـوان بـه زا در معادلات ديگـر درون ارزش افـزوده هـر بخـش

و در معادله ديگر برون اي در يك معادله درون واردات كالاهاي واسطه مي زا لـذا،)اشندب زا

زده تخمـين SURكـه بـا روش اسـت همزمانمدل به كار رفته در اين تحقيق مدل معادلات 

.خواهند شد

:معادله رگرسيوني وجود دارد كه شكل ماتريسي آن عبارت خواهد بود ازmيد فرض كن

B� = C�<� + &� � = 1,… ,E )9(

T. باشـد K×1بـردار�>و T× Kمـاتريس�Cو T×1رهاي بردا�&و�Bكه در رابطه فوق

و تعداد دوره فرض مدل آن است كه پسـماندهاي. استحييتعداد متغيرهاي توضKهاي زماني

بنـابراين، فـرض.اما پسماندهاي معادلات به هم وابسـته باشـند،باشند هر معادله طي زمان مستقل

E[ εir εis | Xكنيم مي ] = rكـه هنگـامي0 ≠ s،صـورت در غيـر ايـن E[ εir εjr | X ] = σij 

(Greene, 2012).متغيرهاي مورد اسـتفاده. شودميمطرحها مدلدر ادامه جزئيات برآورد

.اند شدهمعرفي1تحقيق در پيوست اين

و توليـد بخـش اثر تغييرات نـرخ ارز بـر واردات كالاهـاي واسـطه.1-3 اي
 كشاورزي

و)5(ي اثر تغييرات نرخ ارز حقيقي بر بخش كشـاورزي بـا اسـتفاده از معـادلات براي بررس

ــادلات تشــكيل شــده)8( ــون. اســت سيســتم مع و انجــام آزم ــي روي ضــرايب ــاي كنترل ه

.استپسماندهاي مدل بيانگر مناسب بودن برازش 

5ضرايب برآورد شده سيستم در سـطح همهكه شودميرسي نتايج مدل مشخص با بر

ميامعنددرص مـدت واردات كشـش كوتـاه اما ضريب نرخ ارز حقيقي كه بيـانگر.باشند دار

. نيست است معناداراي مربوط به بخش كشاورزي نسبت به نرخ ارز حقيقي كالاهاي واسطه

اي داري بر واردات كالاهـاي واسـطهادهد تغيير نرخ ارز حقيقي اثر معن اين موضوع نشان مي

ا ي وابسـتگي بخـش كشـاورز ديگـر عبـارت بـه. فزوده اين بخش نـداردو در نتيجه بر ارزش

و از درجه خودكفـايي نسـبتاً بـا به كالاهاي واسطه اندكي لايي برخـوردار اي وارداتي داشته

اي كـه در آن سـهم بخـش موجود در مورد واردات كالاهـاي واسـطه شواهد آماري. است
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و همچنـين نتـايج اسـت درصـد5 اي تنها حـدود كشاورزي از كل واردات كالاهاي واسطه

ي مختلـف اقتصـادي بـه واردات هـا بخـش سـتانده كـه بـه بررسـي وابسـتگيـ جداول داده

را اي پرداخته واسطه و موسوي(ندكنمي تأييداند اين نتايج .)1391،نيك مهاجري

ــاه ن كشــش كوت ــزوده بخــش كشــاورزي ــه كالاهــاي واردات مــدت ارزش اف ســبت ب

مع،اي واسطه و آن. دار استانمنفي د توانـ مـي علامت كشش مطابق انتظار نيسـت كـه دليـل

در دليلبهنخست، قيد ثابت بودن بـازدهي بـه مقيـاس توليـد نسـبت بـه عوامـل توليـد باشـد

دار نيست زيرا در بخش كشاورزيادر بخش كشاورزي اين قيد معن رسدميكه به نظر حالي

ول ديگر مانند زمين،عوام،عوامل توليد مذكور در مدلبر علاوه و هوا نقش مهمـي ... آب

اي وارداتي دارايي مربوط به كالاهاي واسطهها دادهدوم،. كنند در توليد اين بخش ايفا مي

اند كه تفكيك صـورت گرفتـه بـين كالاهـاي برخي از مطالعات نشان داده. باشند تورش مي

تـ اي، سرمايه واسطه و مصرفي در بخـش كشـاورزي داراي ،نيـك موسـوي( اسـت ورش اي

و وفـايي يگانـه مقـدار ارزش افـزوده واقعـي بخـش1نمـودار ). 1390، اسفندياري كلوكن

.كندميكشاورزي را با مقدار برآورد شده آن مقايسه 

ي در مقايسه با مقدار برآورد شدهارزش افزوده واقعي بخش كشاورز.1نمودار
)ميليارد ريال(

.ت تحقيقامحاسب:أخذم
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و توليـد بخـش اثر تغييرات نـرخ ارز بـر واردات كالاهـاي واسـطه.2-3 اي
و معدن 1صنعت

 منظور بررسي اثر تغييرات نرخ ارز حقيقي بـر ارزش افـزوده بخـش صـنعت مدل سيستمي به

و پسماندهاي مـدل بيـانگر مناسـب بـودن انجام آزمون. انجام شد هاي كنترلي روي ضرايب

كشـش. اسـت دارامعنـ درصـد10ده سيستم در سـطحش ضرايب برآورد همه. استبرازش 

كا كوتاه و معـدن لاهاي واسطهمدت مربوط به واردات نسـبت بـه نـرخ ارز اي بخش صنعت

ــ و معن ــزايش در نــرخ ارز حقيقــي، واردات كالاهــاي. اســتداراحقيقــي منفــي ــابراين اف بن

و معدن را كاهش خواهد داد واسطه ش افزوده بخش كه كشش ارز آنجااز. اي بخش صنعت

و معدن نسبت به وارد و معنت كالاهاي واسطهاصنعت بخش بـيش اينو استدارااي مثبت

اسـت، افـزايش در نـرخ اي را به خود اختصـاص داده كالاهاي وارداتي واسطه درصد80از 

ارزش افـزوده2نمـودار. خواهد شـد آن منجرارز حقيقي درنهايت به كاهش ارزش افزوده 

و بر و معدن را نشان آوردواقعي .دهدميشده بخش صنعت

و معدن در مقايسه با مقدار برآورد.2نمودار  شده ارزش افزوده واقعي بخش صنعت
)ميليارد ريال(

.همان:أخذم

___________________________________________________________________________
 نتيجـهدر دهـد نمـي ارائـه معـدنو هاي صـنعت بخش تفكيكبهرااي واسطه كالاهاي واردات آمار مركزي بانككه ازآنجا.1

 بخشـي كـه داشـت مـدنظررا نكته اين بايد اما. است گرفته شده نظردر بخشيك عنوانبه معدنو صنعت بخش تحقيق اين در

.باشند اثرگذار نتايجدر است ممكنكه است بيعيط گازهايو خام نفتبه مربوط معدن بخشدر موجود عاتاطلا از
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و مـوقتي در نـرخ ارز حقيقـي بـر واردات كالاهـاي به منظور بررسي اثـر تغييـر دائمـي

ق واسطه و ارزش افزوده اين بخش در و مـوقتي اي الب دو سناريو به بررسي اثر تغيير دائمـي

و حقيقي پرداخته شد .نرخ ارز اسمي

در درصـد10اثرات افزايش موقتي3نمودار. استسناريوي اول تغيير موقتي نرخ ارز

و ارزش افـزوده بر واردات كالاهاي واسـطه1نرخ ارز حقيقي را اي و معـدن بخـش صـنعت

، واردات 1371مثـال در سـال عنـوان بـه افزايش نـرخ ارز درصد10 دهد؛ همچنين نشان مي

 درصد1/1و ارزش افزوده اين بخش را در حدود درصد7اي را در حدود كالاهاي واسطه

و كشـش بلندمـدت ارزش يعني كشش بلندمدت واردات كالاهاي واسطه. دهد كاهش مي اي

.است-11/0و-7/0برابريبترتبهافزوده بخش نسبت به تغيير موقتي نرخ ارز حقيقي 

و اثر تغيير موقتي نرخ ارز حقيقي بر واردات كالاهاي واسطه.3نمودار  اي
و معدن  ارزش افزوده بخش صنعت

.همان:مأخذ

___________________________________________________________________________
 كالاهـاي قيمـت شـاخص يـا وارداتـي كالاهـاي قيمـت شـاخص اسـمي، ارز نرخ تغييراز ناشي تواندمي افزايش اين.1

.باشد داخلي
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 درصد10اثرات افزايش دائمي4نمودار. سناريوي دوم، افزايش دائمي نرخ ارز است

را در نرخ ارز حقيقي بر واردات كالاهاي واسطه و معدن و ارزش افزوده بخش صنعت اي

، واردات 1372افزايش دائمي نرخ ارز از سال درصد10مثال عنوانبه. دهد نشان مي

5/3و ارزش افزوده اين بخش را در حدود درصد16اي را در حدود كالاهاي واسطه

مي درصد و كشش بلندمد يعني كشش بلندمدت واردات كالاهاي واسطه. دهد كاهش ت اي

و معدن نسبت به تغيير دائمي نرخ ارز حقيقي -6/1برابر ترتيببهارزش افزوده بخش صنعت

.است-35/0و

و اثر تغيير دائمي نرخ ارز حقيقي بر واردات كالاهاي واسطه.4نمودار  اي
و معدن  ارزش افزوده بخش صنعت

.همان:أخذم

و آنجا از  تـوان مـي معـدن وجـود دارد، كه بازدهي ثابـت بـه مقيـاس در بخـش صـنعت

.دكـر در ايـن بخـش محاسـبه را مدت ارزش افزوده نسبت به عوامل توليد هاي كوتاه كشش

و معدن نسبت به كالاهاي به واسطهكشش توليد بخش صنعت و سـرمايه اي وارداتي، نسبت

.است7/0و14/0،16/0 ترتيب برابر نسبت به نيروي كار به
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ا.3-3 و توليد بخش خدمات رز بر واردات كالاهاي واسطهاثر تغييرات نرخ  اي

منظور بررسي اثر تغييرات نرخ ارز حقيقي بر ارزش افـزوده بخـش خـدمات مدل سيستمي به

و پسماندهاي مدل بيانگر مناسـب بـودن انجام آزمون. برازش شد هاي كنترلي روي ضرايب

ه بخش خدمات نسبت بـه مدت ارزش افزود نتايج مدل، كشش كوتاه اساسبر. استبرازش 

اي مدت واردات كالاهاي واسـطهو كشش كوتاه اي بخش خدمات ردات كالاهاي واسطهوا

بنـابراين ماننـد بخـش كشـاورزي،. نيسـت دارابخش خدمات نسبت به نرخ ارز حقيقـي معنـ

داري بر ارزش افزوده بخش خدمات نـدارد كـه ايـن نتيجـهاتغييرات نرخ ارز حقيقي اثر معن

را. استخودكفايي زياد بخش خدمات بيانگر   عنـوان بـه در ادبيات اقتصادي بخش خدمات

و غير ميبخش غيرتجاري براين اساس يافته اين تحقيق بـا ادبيـات. گيرند قابل مبادله در نظر

و نتـايج ايـن تحقيـق، يافتـه. نظري سـازگار اسـت  هـاي سـاير تحقيقـات از جملـه مهـاجري

ابســتگي انــدك بخــش خــدمات بــه واردات كالاهــايو بــر مبنــيرا) 1391(نيــك موســوي

از ارزش كالاهـاي درصد12حدود شواهد آماري فقط اساسبر. كندميرا تأييداي واسطه

و بـرآورد5نمـودار. اي وارداتي متعلق به بخش خدمات است واسطه ارزش افـزوده واقعـي

.دهدميشده بخش خدمات را نشان 

خ.5نمودار  شده دمات در مقايسه با مقدار برآوردارزش افزوده واقعي
)ميليارد ريال(

.همان:أخذم
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و توليد مجمـوع سـه اثر تغييرات نرخ ارز بر واردات كالاهاي واسطه.4-3 اي
 بخش اقتصادي

ها بخشكل افزوده ارزشبر حقيقي ارز نرخ تغييرات اثر بررسي منظوربه سيستمي مدل

شد) خدماتو معدنو صنعت،كشاورزي بخشسه افزوده ارزشمجموع(  انجام. انجام

. است برازش بودن مناسب بيانگر مدل پسماندهايو ضرايب روي كنترلي هاي آزمون

مدت كشش كوتاه. استدارامعن درصد8شده سيستم در سطح تمامي ضرايب برآورد

و و معنها بخشاردات كالاهاي واسطه كل مربوط به دارانسبت به نرخ ارز حقيقي منفي

كل بنابراين افزايش در نرخ ارز حقيقي، واردات كالاهاي واسطه. است اي مربوط به

كل ازآنجا. را كاهش خواهد دادها بخش بهها بخشكه كشش ارزش افزوده نسبت

و معن وارادت كالاهاي واسطه ، افزايش در نرخ ارز حقيقي در نهايت استدارااي مثبت

شدهاخشبمنجر به كاهش ارزش افزوده كل و6نمودار. خواهد ارزش افزوده واقعي

.دهدميرا نشانها بخشبرآورد شده كل 

هاو برآورد شده كل بخشارزش افزوده واقعي.6نمودار
)ميليارد ريال(

.همان:أخذم

و موقتي در نرخ ارز حقيقـي و معدن براي بررسي اثر تغيير دائمي همانند بخش صنعت

كلي واسطهبر واردات كالاها و ارزش افزوده در هـا بخشاي و سـپس مـدل مربوطـه حـل

و حقيقي پرداخته شد و موقتي نرخ ارز اسمي :قالب دو سناريو به بررسي اثر تغيير دائمي
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افزايش در نرخ درصد10اثرات7نمودار. است نرخ ارز موقتي افزايش سناريوي اول

ار ارز حقيقي بر واردات كالاهاي واسطه و ميها بخشزش افزوده كل اي در. دهد را نشان

را، واردات كالاهاي واسطه1371افزايش نرخ ارز در سال درصد10مثال نتيجه براي  اي

مي درصد35/0و ارزش افزوده را حدود درصد7حدود يعني كشش بلندمدت. دهد كاهش

ب واردات كالاهاي واسطه و كشش بلندمدت ارزش افزوده اين خش نسبت اي بخش صنعت

كشش شودميملاحظه. است-035/0و-7/0ترتيب برابر به تغيير موقتي نرخ ارز حقيقي به

كل واردات كالاهاي واسطه نسبت به نرخ ارز حقيقي همانند كشش وارداتها بخشاي

و معدن كالاهاي واسطه كه اين يافته باشدمياي نسبت به نرخ ارز حقيقي بخش صنعت

اي نسبت به نرخ كه نشان داديم كشش واردات كالاهاي واسطه طور مانهزيرا؛منطقي است

و كشاورزي معن ناارز حقيقي در بخش خدمات در نتيجه، كشش كل كالاهاي. يستدار

و معدن نزديك باشد واسطه . اي وارداتي نسبت به نرخ ارز حقيقي بايد به كشش بخش صنعت

تر از كشش اي كوچك دات كالاهاي واسطه، كشش ارزش افزوده كل نسبت به وارحال اين با

و معدن  و معن. استمشابه براي بخش صنعت كشاعلت آن منفي ش مشابه در بخش دار بودن

.استكشاورزي

و ارزش افزوده اثر تغيير موقتي نرخ ارز حقيقي بر واردات كالاهاي واسطه.7نمودار اي
ها بخشكل 

.همان:أخذم
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اثرات افزايش دائمي در نرخ ارز8نمودار.ي نرخ ارز استسناريوي دوم افزايش دائم

كل حقيقي بر واردات كالاهاي واسطه و ارزش افزوده ميها بخشاي مشـاهده. دهد را نشان

را، واردات كالاهـاي واسـطه 1372افزايش نرخ ارز دائمي از سال درصد10كه شود مي اي

يعنـي. دهـد كـاهش مـي درصـد4/1و ارزش افزوده كل بخش را حـدود درصد16حدود 

و كشش بلندمدت ارزش افزوده كشش بلندمدت واردات كالاهاي واسطه اي بخش صنعت

هماننـد. اسـت-14/0و-6/1ترتيب برابر اين بخش نسبت به تغيير دائمي نرخ ارز حقيقي به

كل كشش كالاهاي واسطه شودمينتايج سناريوي اول ملاحظه  مشـابه هـا بخشاي وارداتي

و كشـش ارزش افـزوده كـل كشش كالاهـاي واسـطه  و معـدن اي وارداتـي بخـش صـنعت

و معدنتر كوچكها بخش .استاز كشش ارزش افزوده بخش صنعت

وي نرخ ارز حقيقي بر واردات كالاهاي واسطهدائماثر تغيير.8نمودار  اي
ها بخشارزش افزوده كل

.همان:مأخذ

ت گيري، نتيجهبندي جمع.4  هاي سياستي وصيهو

و ارزش منظور نشان دادن آثار تغييرات نـرخ ارز حقيقـي بـر واردات كالاهـاي واسـطه به اي

و مجمـوع(ي مختلف اقتصادي كشورها بخشودهزاف و معدن كشاورزي، خدمات، صنعت

و)ها بخش  در اين تحقيق با استفاده از روش سيستمي، توابع توليد مربـوط بـه ارزش افـزوده

و كشش واردات كالاهاي واسطه معادلات و هاي كوتاه اي هر بخش مدت مربوطـه بـرآورد

.است ارائه شده2در جدول 
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و واردات كالاهاي واسطه هاي كوتاه كشش.2 جدول اي مدت ارزش افزوده
اي كشش كالاهاي واردات واسطه
 نسبت به نرخ ارز حقيقي

كشش ارزش افزوده نسبت به
اي واردات كالاهاي واسطه

 كشش
 بخش

 كشاورزي-0.08***-0.13

و معدن 0.14***-0.52*  صنعت

 خدمات-0.38-0.014

ها بخشكل 0.04***-0.56*

.درصد10داري در سطحامعن*

.درصد5در سطحيدارامعن **

.درصد1در سطحيدارامعن ***

.محاسبات تحقيق:مأخذ

مختلف اثرگـذار باشـد بايـد كشـشيها بخشبراي اينكه تغييرات نرخ ارز حقيقي بر

و كالاهاي وارداتي واسطه . دار باشـندااي نسبت به نرخ ارز براي هر بخش معنـ ارزش افزوده

و كـل كه ايـن كشـش شودميملاحظه2جدول در و معـدن هـا تنهـا بـراي بخـش صـنعت

 صـنعت بخـش افزوده ارزشبر تنها حقيقي ارز نرخ تغييرات نتيجهدر. استدارامعنها بخش

.است اثرگذارها بخشكلو معدنو

و كـل به و معدن منظور بررسي ميزان اثرگذاري تغيير نرخ ارز حقيقي بر بخش صنعت

در نـرخ ارز درصـد10هاي بلندمـدت، در قالـب افـزايش مـوقتيو محاسبه كششها بخش

مـدت هـاي بلند در نـرخ ارز حقيقـي، كشـش درصد10و افزايش دايمي)1سناريو(حقيقي 

.است ارائه شده3در جدول آن برآورد شد كه نتايج 

و كشش.3 جدول  مي نرخ ارز حقيقيواردات براي تغييرات موقتيو دائ هاي بلندمدت توليد
 افزايش موقتي نرخ ارز حقيقي افزايش دائمي نرخ ارز حقيقي

 كشش
 بخش

كشش واردات
نسبت به نرخ ارز 

 حقيقي

كشش توليد
نسبت به نرخ 

ح  قيقيارز

كشش واردات
نسبت به نرخ ارز 

 حقيقي

كشش توليد
نسبت به نرخ 
 ارز حقيقي

و معدن-1.6-0.35-0.7-0.11  صنعت

ها بخشكل-1.6-0.14-0.7-0.035

.همان:مأخذ
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 طـورهبـ حقيقـي ارز نـرخ اگـر مثـال عنـوانبهكهددهمي نشان شده محاسبه هاي كشش

 هـا بخـش كـلو معدنو صنعت بخش افزوده ارزش يابد افزايش درصد10 اندازهبه موقت

 ارزش باشـد دائمـي تغييـر ايـن اگر اما.يابدمي كاهش درصد35/0و1/1 اندازهبه ترتيب به

 كـاهش درصـد4/1و5/3 انـدازه بـه ترتيـب بـهها بخشكلو معدنو صنعت بخش افزوده

.يافت خواهد

ا قبل از ارائه توصيه و خلاصـه رفتـار نـرخ طوربهبتدا هاي سياستي بهتر است ارز اسـمي

و مكانيز م تـا اعتبارسـنجيينـكبررسـيم اثرگـذاري آن بـر توليـد را مجـدداً حقيقي كشور

.دشوپيشنهادهاي مطرح شده تسهيل

سـ اساس بر و تـا قبـل از رونـد 1389ال اطلاعات موجود، بعد از انقلاب اسلامي ايـران

1،ت اصلي اين موضوع افزايش جزئي نرخ ارز اسميعل.ه استداشت نرخ ارز حقيقي كاهش

دلالـت عملـي كـاهش نـرخ ارز حقيقـي ارزان.و وجود نرخ تورم بالا در كشور بوده اسـت

و گران شدن صادرات  كـار بـر توليـد ارزان شـدن واردات از دو سـازو. استشدن واردات

كا. گذار بوده اسـت داخلي اثر لاهـاي مصـرفي نخسـت، ارزان شـدن واردات، تقاضـا بـراي

و كـاهش توليـد  و موجـب كـاهش تقاضـاي كالاهـاي مصـرفي داخلـي وارداتي را افزايش

و بـرنج ايرانـي مثال عنوانبه(داخلي شده است  تقاضـاي دوم، ارزان شـدن واردات، ). چاي

براساس آمار اطلاعات.اي را افزايش داده است كنندگان داخلي براي كالاهاي واسطه توليد

ازي اخير سهم واردات كالاهاي واسـطهها سالطي اسلامي مخصوصاًگمرك جمهوري  اي

). اي كـاهش يافتـه اسـت سـهم كالاهـاي سـرمايه(كل واردات در حال افزايش بـوده اسـت 

اي پيـدا توليد داخلي وابستگي بيشتري بـه واردات كالاهـاي واسـطهها سالبنابراين طي اين 

و بـه دليل است كه نوسانات همينبه. كرده است تبـع آن نـرخ ارز حقيقـي، نرخ ارز اسـمي

گران شدن صـادرات، تقاضـاي خارجيـانييسواز. آثار زيادي بر توليد داخلي كشور دارد

و اين نيز به .خود در توليد داخلي اثر منفي داشته است نوبه بر توليدات داخلي را كاهش داده

___________________________________________________________________________
در ارز عرضـهاز اسـتفاده بـا ملي پول ارزش حفظ منظوربهو سياسي دلايلبه عمدتاًو گذشته هاي سالطيها دولت.1

.اند كرده جلوگيري ملي پول ارزش كاهشو اسمي ارز نرخ افزايشاز ارز بازار
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حها يافته داري بر توليـد كـلاقيقي، اثر معني اين تحقيق نشان داد كه نوسانات نرخ ارز

و بنابراين اشتغال دارد از. اقتصاد و حقيقـي همچنين مشخص شد كه تغييرات نرخ ارز اسمي

و اشتغال كشـور اثـر مـي  و معدن بر توليد نوسـانات. گـذارد طريق تغيير توليد بخش صنعت

و خدماتانرخ ارز اثرات معن .نداردداري بر توليد بخش كشاورزي

و بلندمدت پيشنهادهاي سياستي كوتاه،توضيحات فوقساسا بر :از اند عبارتمدت

و اسميكه نشان داده طور همان.1 فراواني بر توليـد تأثير شد نوسانات نرخ ارز حقيقي

و كل اقتصاد مي و معدن ننـدكلذا سياستگذاران بايـد تـلاش. گذاردو اشتغال بخش صنعت

و ميان در كوتاه و ارزي مناسـب از نوسـانات شـديد هـا سياسـت اذ مدت با اتخ مدت ي پـولي

از دخالـت در بـازار ارز نـد اولاً توان مـي در اين راستا سياستگذاران. نندكنرخ ارز جلوگيري

و از سياست نرخ ارز شناور مديريت شده اسـتفادهكرخودداري  نـد كـه ايـن موضـوعكنده

عود در ميانتوان مي و ثبـات بـازار بـه امـل بـازار ارز مدت باعث اعتماد سياسـتگذاران پـولي

ده تـا محـدود كـر بخشي به كالاهاي صادراتي، سمت عرضـه ارز را متنـوع با تنوع ثانياً. شود

شدن صادرات نفت يا نوسانات قيمت آن منجر به تغييرات گسترده در عرضه ارز نشود زيـرا 

تكسيا ثالثاً. در اين حالت باعث نوسانات شديد نرخ ارز اسمي خواهد شد نرخي شدن ست

و همچنين شكل ده تا از رانتكرنرخ ارز را دنبال  ضاهاي سـوداگرانه گيري تقا هاي احتمالي

.نندكجلوگيري 

و كل اقتصاد بيشـترين طور همان.2 و معدن از تـأثير كه نشان داده شد بخش صنعت را

و اشـتغيطوربه.دنگير نوسانات نرخ ارز مي ال در بخـش كه شوك نرخ ارز حقيقـي، توليـد

م و كل اقتصاد را كاهش و معدن بـه وابسـتگي توليـد دليـلبهدهد كه اين موضوعيصنعت

لــذا سياســتگذاران در بلندمــدت بايــد از طريــق اتخــاذ. اي اســت واســطهدات كالاهــاي وار

و معـدن را بـه وارداتي تجاري مناسب وابستگي توليد مخصوصاًها سياست بخش صـنعت

ي گـذار سـرمايه تشـويق بـا نـد توان مـي سياسـتگذاران مـثلاً.ش دهنداي كاههكالاهاي واسط

ي مختلـف مخصوصـاً هـا بخـش اي مـورد نيـاز مستقيم خارجي امكان توليد كالاهاي واسطه

و معدن را در داخل كشور فراهم و كـل اقتصـادكرصنعت و اشتغال ايـن بخـش ده تا توليد

هاي نرخ ارز بـر توليـد كاهش آثار شوكبر علاوهاين سياست. تابع نوسانات نرخ ارز نباشد
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ايد پيامدهاي منفي تورم وارداتي ناشي از واردات كالاهـاي واسـطه توانميو اشتغال كشور

اين سياست همچنين باعث افزايش اشتغال مستقيم نيز خواهـد شـد يعنـي. را نيز كاهش دهد

از كـه قـبلاً حـاليدرندشـو مـي اي كه در داخل توليـد اشتغال افراد در توليد كالاهاي واسطه

.شدندمي تأمينطريق واردات

و اشـتغال.3 با وجود آنكه نتايج تحقيق نشـان داده اسـت نوسـانات نـرخ ارز بـر توليـد

و خدمات اثر معن درابخش كشاورزي داري ندارد امـا ايـن بـدان مفهـوم نيسـت كـه دولـت

و تجاري از اين  نـد بـا تقويـت توانميگذاران سياست. غافل باشدها بخشسياستگذاري ارزي

و بنابراين ثبـات بـازار بخش كشاورزي باعث تنوع مخصوصاً بخشي كالاهاي صادراتي شده

و در شـرايط تحريمـي در كوتاهها بخشهمچنين اين. ارز را افزايش دهند نـد توان مـي مدت

و توليد داشته باشند .نقش مهمي در ايجاد اشتغال
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ها پيوست

و نحوه محاسبه آنهانام متغ.1پيوست و مĤخذ  يرهاي مورد استفاده در تحقيق
نام متغير مĤخذ نحوه محاسبه

CPI هاي زماني بانك مركزي بانك سري 
سال پايهبرحسبكنندهشاخص قيمت مصرف

1383 

DUMA84 محاسبات تحقيق متغير موهومي بر توليد در بخش كشاورزي

DUMT67 محاسبات تحقيق هاتوليد براي كل بخشمتغير موهومي براي

KA 
گزارش بانك مركزي از سايت اصلي بانك

 مركزي

در بخش1376ذخيره سرمايه به قيمت ثابت

)ميليارد ريال(كشاورزي

KI 
گزارش بانك مركزي از سايت اصلي بانك

 مركزي

در بخش1376ذخيره سرمايه به قيمت ثابت

)ميليارد ريال(صنعت

KS 
يت اصلي بانكگزارش بانك مركزي از سا

 مركزي

در بخش1376ذخيره سرمايه به قيمت ثابت

)ميليارد ريال(خدمات

KT 
گزارش بانك مركزي از سايت اصلي بانك

 مركزي

در كل1376ذخيره سرمايه به قيمت ثابت

)ميليارد ريال(ها بخش

LA 
و1382تا سال و بعدريزيبرنامهسازمان مديريت

 از آن مركز آمار ايران
)نفر(تغال بخش كشاورزي اش

LI 
و1382تا سال و بعدريزيبرنامهسازمان مديريت

 از آن مركز آمار ايران
)نفر(اشتغال بخش صنعت

LS 
و1382تا سال و بعدريزيبرنامهسازمان مديريت

 از آن مركز آمار ايران
)نفر(اشتغال بخش خدمات

LT 
و1382تا سال و بعدريزيبرنامهسازمان مديريت

 از آن مركز آمار ايران
)نفر(ها اشتغال كل بخش

IMACON و ترازنامه بانك مركزيها گزارش ي اقتصادي
اي بخش كشاورزيواردات كالاهاي واسطه

)ميليون دلار( 2005به قيمت ثابت سال

IMICOM و ترازنامه بانك مركزيها گزارش ي اقتصادي
اي بخش صنعت بهواردات كالاهاي واسطه

)ميليون دلار( 2005قيمت ثابت سال

IMSCOM و ترازنامه بانك مركزيها گزارش ي اقتصادي
اي بخش خدمات بهواردات كالاهاي واسطه

)ميليون دلار( 2005قيمت ثابت سال

IMTCON و ترازنامه بانك مركزيها گزارش ي اقتصادي
ها بهاي كل بخشواردات كالاهاي واسطه

)ميليون دلار( 2005قيمت ثابت سال
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نام متغير مĤخذ نحوه محاسبه

NER هاي زماني بانك مركزيبانك سري )ريال/دلار(رسمينرخ ارز اسمي غير

RER محاسبات تحقيق نرخ ارز حقيقي

T ----- )زمان(روند

WPI بانك جهاني 
كشوريشاخص قيمت عمده فروشي كالاها

 2005ر سال پايهدمريكاآ

VA ي ملي بانك مركزيها حسابگزارش
ده بخش كشاورزي به قيمت ثابتارزش افزو

)ميليارد ريال( 1376

VI ي ملي بانك مركزيها حسابگزارش
ارزش افزوده بخش صنعت به قيمت ثابت

)ميليارد ريال( 1376

VS ي ملي بانك مركزيها حسابگزارش
ارزش افزوده بخش خدمات به قيمت ثابت

)ميليارد ريال( 1376

VT زيي ملي بانك مركها حسابگزارش
ها به قيمت ثابتارزش افزوده كل بخش

)ميليارد ريال( 1376

و واردات كالاهاي.2پيوست و دائمي نرخ ارز حقيقي بر ارزش افزوده اثر تغيير موقتي
و معدن  واسطه بخش صنعت
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و واردات كالاهاي.3 پيوست و دائمي نرخ ارز حقيقي بر ارزش افزوده اثر تغيير موقتي
ها واسطه كل بخش
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