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 ووپا وکارهای کسبدر موفقیت  جمعیتأمیه مالی  کاربرد

 1الهام ازوب

 چکیده

 ی٣٠ ٧ٞچ٢ ٣ّبض ّؿتا١ساضی  ٦ّ ّبضآىطی٢بٟ زض ٢٧ٖبٛ ضا٥ اؾتٝؿبئٚی  ی٠تط ٝكْ٘یْی اظ  ٣ّبض٧ب ّؿتثطای أٝی٠ ٝبٙی ت

زض ع٤ٗ ىقبٙیت ث٦ آٟ ١یبظ٢ٝس ٧ؿت٢س. زض ح٤ظ٥ تأٝی٠ ٝبٙی ٤ٝاضز ثؿیبضی ٣ج٤ز زاضز ٦ّ پیف ض٣ی ّبضآىطی٠ ج٨ت 

 یا١ساظ ضا٥ث٨تطی٠ ض٣قی ٦ّ ّبضآىطی٠ زض ٢٧ٖبٛ  .ز٧س٧بی ّبضآىطی٠ ٍطاض ٝی٣ پط٣غ٥ ٣ّبض ّؿتتأٝی٠ ٝبٙی ّطزٟ 

ٝؿیط ضا ثطای  ؛ ٦ّاؾت٧بی تأٝی٠ ٝبٙی ؾ٢تی ٧بی میط ض٣ـ، ج٨ت تأٝی٠ ٝبٙی ّطزٟ، ث٦ آٟ ١یبظ زاضز ض٣ـ٣ّبض ّؿت

ث٦ ١بٛ تأٝی٠  یسیجس یذلاً ٢ٝجـ ٝبٙ ٕصاضاٟ یبٟث٢، ض٣ ی٠اظا. ١ٞبیس یٝاظ ٣ؽبیو ٝسیطیتی مبى٘  ثقضبًّبضآىطی٠ زق٤اض ٣ 

ضؾب١س ٣ ثب حصه ىبن٦ٚ . ض٣قی ٦ّ ثؿیبض ؾطیـ ٦ّ ّبضآىطی٠ ضا ث٦ ٧سه تأٝی٠ ٝبٙی ٝیا١سّطز٥ یضا ٝقطى یجٞق یٝبٙ

تأٝی٠ ٝبٙی  زضض٣ـ٢ّس. ٝی یآ٣ض جٞـضا  ٣ج٤ز زاضز قٞبضی یثاظ ٝطزٛ جبٝق٦ ٦ّ تقساز  یبظ٤ٝضز١جنطاىیبیی، ٧عی٦٢ 

ذ٤ز ث٦  ٣ّبض ّؿتّبضآىطی٠ ثطای  حبٗ ی٠زضفٕیطز ٣ جٞقی ٝبْٙیت ّبضآىطی٠ ٧ٞچ٢بٟ زض اذتیبض ذ٤ز ّبضآىطی٠ ٍطاض ٝی

 ٣ّبض٧ب ّؿتا٧ساه ثبظاضیبثی ثطای  یآ٣ض جٞـاؾت. ٧ٞچ٢ی٠ ثب ٝكبضّت اىطاز زض ٢٧ٖبٛ  ز٥یساّطپ یزؾتطؾ٢ٝبثـ ٝبٙی 

ٝبٙی، ؾيیطاٟ ثب٥٤َٙ ٝحه٤ٗ ٣ ذسٝبت ٧ؿت٢س ٣ زض ٢٧ٖبٛ تأٝی٠ ٝبٙی ّطزٟ  ٢٢ّسٕبٟ ی٠تأٝق٤ز ظیطا ٝعث٤ض ٝحٌَ ٝی

٧سه ق١٤س. ب ىط٣ـ ّبلای ٝعث٤ض ٝی٣ اضتَ ٣ ذسٝت٣ ٝقطىی ٝحه٤ٗ  ز٧بٟ ث٦ ز٧بٟثبفث ثبظاضیبثی  ظٝبٟ ٧ٜ ن٤ضت ث٦

٧ب ٣ ؾبیط ٝت٤ٟ ّبضثطز٧بی تأٝی٠ ٝبٙی ٝغبٙق٦ ثطذی ٦١٤ٞ١ ٝغبٙق٦ پیف ض٣ ای٠ اؾت ٦ّ ث٦ ض٣ـ ت٤نیيی ٣ ثب ٝط٣ض
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 مقدمه:

ثطای ا١جبٛ ىقبٙیت ٤ٝضز١یبظ٦ّ ج٨ت تأٝی٠ ٢ٝبثـ ٣ ؾطٝبی٦  ق٤ز ٝیٝبٙی زض حَیَت ث٦ ٝج٤ٞف٦ ىطای٢س٧بیی اعلاً  تأٝی٠

زاضز ٦ّ  ٝتيب٣تی ثطای تأٝی٠ ٝبٙی ىقبٙیت تجبضی ٣ج٤ز ٧بی ض٣ـ. ق٤ز ٝیا١جبٛ  ٕصاضی ؾطٝبی٧٦بی تجبضی، ذطیس ٣ ثب 

 ٧بی قطط پیف٧ب اؾتيبز٥ ١ٞبی٢س. یْی اظ ثطای تأٝی٠ ٝبٙی قطّت ٧ب آٟاظ  ت٤ا٢١س ٝی٣ ٝؤؾؿبت ٝبٙی ٝرتٚو  ٧ب ثب١ِ

 ٧بؾت آٟ، زؾتطؾی ث٦ ٢ٝبثـ ٝبٙی ّبىی، ٝسیطیت نحیح ٢ٝبثـ ٝبٙی ٣ اؾتيبز٥ ث٨ی٦٢ اظ ٣ّبض ّؿتاؾبؾی ٤ٝىَیت زض 

 ٢بٟیآٟ ّبضآىط ٌی٢ّس ٦ّ اظ عطضا ىطا٧ٜ ٝی یسیّب١بٗ جس ،ث٦ ثیب١ی زیٖط تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی (.1394، اؾٞبفیٚی ٣ىلاح )

 (.Liang etal. 2019) ز٢٧س فیذ٤ز اىعا ی٧ب٦یؾطٝب تیطی٤١آ٣ضا٦١ ٣ ٝس ی٧با١جبٛ پط٣غ٥ یضا ثطا یت٤ا٢١س ٢ٝبثـ ٝبٙٝی

٧بی ذ٤ز نس٧ب ز٧س ٦ّ ثطای ّؿت ّبض٧ب ٣ پط٣غ٥تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی زض ثؿتط ای٢تط١ت ای٠ اجبظ٥ ضا ث٦ ّبضآىطی٢بٟ ٝی

. (Mollick, 2010) یسآٝی حؿبة ث٦ٕصاضی ؾ٢تی ؾطٝبی٦ یجب ث٦ٕعی٦٢  ی٠تط ٢ٝبؾت٢٢ّس. ای٠  ٕصاضی ی٦ؾطٝب٧عاض زلاض 

 ی٠ا. ٧ؿت٢س ٣ثطض٣ زذ٤ ٙی٦ا٣ ٝطح٦ٚ زض جیضذب اضیٕصؾطٝبی٦ ةجص تٝكْلا ثب جسیس ی٧ب قطّت یٖطزاظ عطىی 

٣  ٣ّبض ّؿت ٟىطقتٖب ٦ّ یزضحبٙ زّط تأٝی٠ ٛؾ٨ب ٟنبحجب ًح٤َ یب ثب١ْی ی٧ب ٣اٛ عطیٌ اظ ت٤اٟ یٝضا  ٝؿئ٦ٚ

 زذ٤ ت٤ؾظ، تط٤ّچِ یطزَٝب ایثط٣  ٢٢ّس یٝ تأٝی٠ ضا ضٓثع یطزَٝب ایثط ٝب١س٥ یثبٍ ی٧ب قْبه، ذغطپصیط ٕصاضاٟ ی٦ؾطٝب

٣  ٝب١س یٝ ثبٍی ٝبٙی تأٝی٠ ٣ٟثس ٧ب ٕصاضی ی٦ؾطٝب اظ ضیثؿیب، حبٗ ی٠ثبا. ق٤ز یٝ ٝی٠تأ ٧باز٥ذب٣٤١  ٟؾتبٟ، ز٣ىطی٢بضآّب

 ایثط ١ب٤ٝىٌ ـتلا ٙی٘ز ث٦ یب٣  ٢٧سز تق٨س ٢١ساثت٤ اضاٟٕصؾطٝبی٦ ٦ّ ّبىی اضظـ اٟىَس ٙی٘ز ث٦ زییبظ حس تب ٝؿئ٦ٚ ی٠ا

 (.Schwienbacher & Larralde, 2010اؾت ) ٕصاضاٟ ی٦ؾطٝب زّٟط ٝتَبفس

، ّطز١س ی٧ٝبی ثعضٓ زض ج٨بٟ ثحث ٕصاضیٕصاض٧ب زض ٤ٝضز ؾطٝبی٦ؾطٝبی٦ ٦ّ یزضحبٙ ت٤اٟ ٕيت:ث٦ ثیب١ی ٝرتهط ٝی

اظ عطیٌ جٞـ ؾپبضی ٝبٙی ثط ؾطٝبی٦ ذ٤ز، ج٨ت ضقس ثب زضآٝس ّٜ ت٤ا١ؿت٢س  ٣ ٝت٤ؾظ٤ّچِ  ی٣ّبض٧ب ّؿت

 یٌاظ عط یٕصاض٦یؾطٝب یذ٤ز ضا ثطا قب١ؽت٤ا٢١س ٧ب ٝیچ٦١٤ٖ قطّت ٦ْ٢یى٨ٜ ا یثطا ضا٥ یِ. یيعای٢سث یكب٣ّٟبض٧ب ّؿت

٦ّ ثط ضىتبض  یف٤اٝٚ یق٢ی٢٢ّس، ضا ز١جبٗ ٝی یعیٕصاضاٟ چ٦ چ٦یؾطٝب ٢ساؾت ٦ّ ثسا١ ٠یز٢٧س، ا فیٕصاضاٟ اىعا٦یؾطٝب

ضا زضُ تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی ضىتبض  یع٤ضّٚ ث٦ا١س اظ ٝغبٙقبت تلاـ ّطز٥ یبضیٕصاضز. ثؿاثط ٝی ٣ تأٝی٠ ٝبٙی ٕصاضی ی٦ؾطٝب

 (.٢٢ّLiang & Yuan,2016س )

ت٤ا١س ٝی٦ّ تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی ز٢٧س ١كبٟ ٝی ا١جبٛ زاز١س( ٦ّMollick & Kuppuswamy,2016 )١ؾطؾ٢جی 

 یٕصاض٦ی٣ ؾطٝب یطذغطپصٕصاضی ٦ی)ؾطٝب ی ٝب٢١سؾ٢تی ٧بیٕصاض٦یؾطٝبپبیبٟ زازٟ ث٦  یثطاثبقس  یاَٝس٦ٝ ف٤٢اٟ ث٦

ثبقس -ٝی ظیبزی ١ؿجتب٤١ًپب( زاضای ضقس  ی٣ّبض٧ب ّؿتىطقت٦( ضط٣ضت تأٝی٠ ٝبٙی )ض٤ّز اٍتهبزی ٣ ١یبظ ث٦ تأٝی٠ ٝبٙی 
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(Alonso at al.2016زض .)  ْ٘اىعایف ٣ ضقس ن٢قت تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی ٦ّ زض ثؿتط ای٢تط١ت ٧ؿتیٜ اظ ؾبٗ  قب٧س 1ق

 ثب ٣ض٣ز ّیِ اؾتبضتط ث٦ ز١یبی تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی ای٠ ن٢قت پب ض٣ ث٦ اىعایف ٕصاقت٦ اؾت. 2009

 

 
 رشذ صىعت تأمیه مالی جمعی ورخ 1شکل.

 

٧ب ٣ ثط ض٣ی پط٣غ٥ ٕصاضی ی٦ؾطٝبتجبضت اْٙتط١٣یِ ث٦  ٧بی فبٝ٘ یؿتٜؾاظ عطیٌ  ٕصاض ی٦ؾطٝب٣ اظ عطىی زیٖط، جٞقیت 

 ی٢یآىط ١َف٦ّ زض ای٠ ا٤ّؾیؿتٜ  اؾتثبظیٖط  ٤١ؿ 3ق١٤س ٦ّ قبٝ٘ ٤١پب ٝكن٤ٗ ىقبٙیت ٝی ی٣ّبض٧ب ّؿتتأٝی٠ ٝبٙی 

یط١س ثب زض ٢ّٕس حبٝیب١ی ثطای پط٣غ٥ ذ٤ز پیسا ٢ّس. ز٣ٛ حبٝیبٟ ٝبٙی ٦ّ تهٞیٜ ٝی٢٢ّس. ا٣ٗ ذبٌٙ پط٣غ٥ ٦ّ تلاـ ٝیٝی

زض پط٣غ٥ قطّت ٢٢ّس ٣ ؾ٤ٛ پٚتيطٛ تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی ٦ّ ز٣ ثبظیٖط ى٤ً ضا زض ثؿتط ای٢تط١ت  ٤ٝضز١ؾط١ؾط ٕطىت٠ پ٤ٗ 

پصیطی ٕعاضـ ضٍبثت اؾبؼ ثط .(٢ّRyu and Kim,2016س )ىطا٧ٜ  ٕصاضی ی٦ؾطٝب٢ّس تب ىطنتی ثطای ث٦ ٧ٜ ٝته٘ ٝی

زؾتطؾی ثـ٦ ٣اٛ،  زضظٝی٧٦٢بی تأٝی٠ ٝبٙی قبذم اظ١ؾطایطاٟ ( 2017)ت٤ؾظ ٝجٞـ ج٨ب١ی اٍتهبز  ٢ٝتكطقس٥ج٨ب١ی 

 ) زاضز قس٥ ثطضؾیّك٤ض  138ضا زض ٝیبٟ  110پـصیط ضتجـ٦  عط٥بٕصاضی ٝرـزؾتطؾی ث٦ ؾطٝبی٦ اظ١ؾط٣  124ضتج٦ 

Forum Economic, World 17/2016) .٧ب ٣ ٝكْلات ظیبزی چبٙف زض ت٨یۀ ٣اٛ زچبض ت٨٢ب ٦١ظ ای٢ط٣ّبضآىطی٢بٟ ا

تأٝی٠ ٝبٙی جعء لای٢يِ تٞبٛ  اظآ١جب٦ّ س.ٕصاضی ذغطپصیط ١یع زض ٝضی٦َ ٧ؿت٢زؾتطؾی ث٦ ؾطٝبی٦ اظ١ؾط٧ؿت٢س ث٦ْٚ 

ؾبذتبض تأٝی٠ ٝبٙی عجٌ آٝبض٧ب زض قطایظ ١بٝغ٤ٚثی ٍطاض  اظٙحبػ٣ اظ ؾ٤یی ّك٤ض ایطاٟ  اؾت٧بی ّبضآىطی٢ب٦١ ىقبٙیت

 ثبقست٤ا١س ثؿیبض ٝيیس ٣ ّبضا ٤١پب ٝی ٣ّبض٧بی ّؿتزض  ٣یػ٥ ث٦ جٞقی٧بی تأٝی٠ ٝبٙی ٣ـاؾتيبز٥ اظ ض ض٣ اظای٠زاضز، 

 یا ّبضّطز٥ٙصا زض ای٠ َٝب٦ٙ ٧سه ٝب ای٠ اؾت ٦ّ ثب ٝط٣ضی ثط ٢ٝبثـ ٤ٝج٤ز ا٧ساه  .(٧1396ْٞبضاٟ، ٣ ؾبظاٟ چیت)

 ٤١پب ثؿ٢جیٜ. ی٣ّبض٧ب ّؿتتأٝی٠ ٝبٙی جٞقی ٣ تأثیط آٟ ضا زض 
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 پژوهصپیشینه 

 تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی

یِ پط٣غ٥ یب  یبظ٤ٝضز١قْ٘ تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی ضا تقطیو ٤ٞ١ز تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی، ّؿت ؾطٝبی٦  ی٠تط ؾبز٥قبیس ثت٤اٟ ث٦ 

؛ (Kleemann etal. 2008زا١ؿت )٧ب ٝب٢١س ثب١ِ یا حطى٧٦بی ٕط٥٣ یجب ث٦یِ ث٢ٖب٥ ضا اظ یِ ٕط٥٣ ٕؿتطز٥ اظ اىطاز 

 ١٠لایآ  ٝبٙی  تأٝی٠ يطٛپٚت  یِ  ی٣٦ٚؾ ث٦  اظ ٝطزٛ  یطّثی  ٕط٥٣َٝبزیط ٤ّچْی پ٤ٗ اظ   یآ٣ض جٞـض٣ـ  ع٤ض ی٧٠ٞ ٣

ٝبٙی جٞقی  تأٝی٠  (.Friedman &Natick, 2015اؾت )  پؿ٢س ٝطزٛ  ٣ّبض ّؿت  یِ  ؾطٝبی٦  یب  ٧عی٦٢  تأٝی٠ ٢ٝؾ٤ض ث٦ 

٧طچ٢س جعئی زض ثؿیبضی اظ  ؾبظز ثب پطزاذت ؾ٨ٞیٝی یِ ىقبٙیت ٝكبضّتی اؾت ٦ّ عیو ٣ؾیقی اظ ٝطزٛ ضا ٍبزض

ٝربعط٥ پصیط، ثب ٝكبضّت  ٕصاضی ی٦ؾطٝبزض پط٣غ٥ یب  ٕصاضی ی٦ؾطٝبٝبٙی جٞقی یق٢ی   ٝكبضّت ٢٢ّس. تأٝی٠ ٧بىقبٙیت

( 2018ؾبٗ )زض  2ٕبٝی٢ٔ ٣ غا١ٔ .(Sposti,2012) ٕیطزاىطاز ٦ّ اظ عطیٌ ای٢تط١ت ا١جبٛ ٝی اظ  ٝبٙی تقساز ظیبزی 

 ٧ؿت٢س ٦ّ یی٧ب ٣اؾغ٦تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی  ی٧ب پٚتيطٛ ّبٝ٘ ّطز١س ٦١٤ٕ ی٠ا٤ٝض٤ؿ تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی زض ثؿتط ای٢تط١ت ضا 

نبحت ) یٝب٢ٝٙبثـ  بٟیٝتَبضی ٦ّ ٢ب١یّبضآىط ا١جبٛ ز٢٧س ٣ ٕصاضی ی٦ؾطٝبٍهس زاض١س  ٦ّ ثبق٢س یٝزاضای ثبظزیس٢٢ّسٕبٟ 

 ٥اجبظ س٥یا ٠ی٣ نبحج ٣ّبض٧ب ّؿتٝطتجظ ؾبذت٦ ٣ ث٦ ضا ث٦ ٧ٜ  ٧ب ٕط٥٣پط٣غ٥( ٧ؿت٢س ٦ّ پٚتيطٛ تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی ای٠ 

 تیٍبثٚ ِی٤ٞ١ز٥ ٣ ؾپؽ  یزضذ٤اؾت ٢ٝبثـ ٝبٙ ٧ب آٟاضائ٦ ّطز٥، اظ  یا ٕؿتطز٥ضا ثطای جٞـ  قبٟ یس٥ا٦ّ  ز٢٧سیٝ

٦ّ فسٛ تَبضٟ اعلافبت اظ ؾ٤ی  ض٣ز یٝتأٝی٠ ٝبٙی  ی٧ب پٚتيطٛس. ای٠ ا١تؾبض اظ ٢ی١ٞب جبزیا بٟیثطای حبٝ ٕصاضی ی٦ؾطٝب

 .٣ ذ٤ز پٚتيطٛ ث٦ ١ٞبیف ثٖصاضز ٧ب پط٣غ٥ؾطٝبی٦ ضا ّب٧ف زاز٥ ٣ ّیيیت ذ٤ثی اظ  ز٢٧سٕبٟ اضائ٣٦  ٢٢ّسٕبٟ ی٠تأٝ

٤١آ٣ضی، ّبضآىطی٢ی ٣ اقتنبٗ  یكجطزثط پجٞـ ؾپبضی ٝبٙی زض ج٨بٟ ٣ تأثیط ٦ّ ای٠ قی٥٤ اظ تأٝی٠ ٝبٙی  ض٣ظاىع٣ٟٕؿتطـ 

ى٢ب٣ضی  10ذ٤ز ای٠ ٤١ؿ آ٣ضی ضا زض ظٝط٥ یِ اظ  2012اٛ ای تی( زض ٕعاضـ ؾبٗ )زاقت٦ اؾت ٤ٝجت قس٥ زا١كٖب٥ 

ثطتط ؾبٗ ٦ّ ج٨بٟ ضا ٝتأثط ذ٤ا٧س ّطز، افلاٛ ٤ٞ١ز ث٦ فجبضتی، تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی ٧ٞبٟ ع٤ىبٟ ٝرطة ذلاً ق٤ٝپیتط 

( ٝؿیط٧بی جسیسی ضا ثطای ىقبٙیت اٍتهبزی ّبضآىطی٢بٟ 2012 یاٙ 2008ز٣ض٥ )ٟ اٍتهبزی ج٨ب١ی اؾت ٦ّ زض ظٝبٟ ثحطا

ٍب١٤١ی ثطای اؾتيبز٥ ث٨ی٦٢ اظ  ٧بی یطؾبذتظ یؾبظ آٝبز٥ ٢ٝؾ٤ض ث٦آٝطیْب  ٝتحس٥ یبلاتا، 2012ثبظ ّطز. زض ٧ٞبٟ ؾبٗ 

 ٤ٍ2013ا١ی٠ ذ٤ز ا١جبٛ زاز. اظ ؾبٗ  تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی، انلاحبتی زض اظج٦ٚٞؽطىیت ثبظاض٧بی ؾطٝبی٦ ف٤ٞٝی 

تس٣ی٠  پطٍسضتثطای تؿ٨ی٘ زض اؾتيبز٥ اظ ای٠ اثعاض  یض٤اثغا١ٖٚؿتبٟ ٣ ایتبٙیب ١یع ٤ٍا١ی٠ ٣  اظج٦ّٚٞك٤ض٧بی اض٣پبیی 
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ث٨طاٝی، ٣  ٨ٝط٤١ـاؾت )ت٤نی٦ ّطز٥  ت٤ؾق٦ زضحبٗث٦ ّك٤ض٧بی  ثباضظـاثعاضی  ف٤٢اٟ ث٦آٟ ضا ١یع ّطز٥ ٣ ثب١ِ ج٨ب١ی 

1397.) 

٤ّچِ ٣ ٝت٤ؾظ پیك٨٢بز ّطز٥ اؾت تأٝی٠  ی٣ّبض٧ب ّؿتآٟ ضا ثطای  اض٣پبیْی اظ ٤ٝاضز تأٝی٠ ٝبٙی ثبظاض ٦ّ اتحبزی٦ 

ٝبٙی اظ ز٣ؾتبٟ ٣  ی٠إط تأٝ ٝثبٗ ف٤٢اٟ ث٦اقْبٗ ٝرتٚيی زض ثبظاض ثطای تأٝی٠ ٝبٙی ٣ ج٤ز زاضز  ؛ ٦ّاؾتٝبٙی جٞقی 

ثبقس اْٝبٟ ضز ّطزٟ پط٣غ٥ ثقس اظ  ٧ب ثب١ِذب٤١از٥ ن٤ضت ٕیطز ٠ْٞٝ اؾت ٢ٝبثـ ٝحس٣ز ثبقس. إط تأٝی٠ ٝبٙی اظ 

ضؾس ٣ إط ٧سه زض تأٝی٠ ٝبٙی اظ عطیٌ ىطقتٖبٟ ٧ب ٦ّ اتيبً اىتبز ز٣ض اظ ش٠٧ ث٦ ١ؾط ١ٞی٧بی ٝبٙی ثب١ِثحطاٟ

٣ ج٤ز زاضز. تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی ث٨تطی٠ ىطنت اؾت  ٣ّبض ّؿتغ٦ ٝسیطیتی زض اؾت اْٝبٟ ٝحس٣ز قسٟ حی ٣ّبض ّؿت

 (.Lissowska, 2018) یطزٍٕطاض  ٤ٝضزاؾتيبز٥ت٤ا١س ٦ّ ٝی

اظ  جبٝـ٣  ٝكرم تقطیيی ثبیؿتی ،یٜزاظثپطآٟ  ی٧ب ٝسٗ اؿ٣٤١ ا جٞقی ٝبٙی ی٠تأٝ یی٢س٧بآىط تجعئیب ث٦ ٦ْ١اظ آ ٍج٘

 ٝكرم ّبٝلاً جٞقی ٝبٙی ی٠تأٝ یوضتقبزض  ٦ّاچط. ثبقیٜ قت٦زا ٝت٤ؾظ٣  ٤ّچِ ی٧ب قطّت ٧ٟٞب یب ٤١پب ی٧ب قطّت

 ی٠. ا١ساض١سضا  ؾ٢تی ی٧ب ضا٥اظ  ٝبٙی ی٠تأٝ ١بییات٤ ٦ّ ؾتا ٝت٤ؾظ٣  ٤ّچِ ی٧ب قطّتض٣ی  ثط تٞطّع ٦ّ ؾتا

 .ؾتا قس٥ اقبض٥ ٛٝي٤٨ ی٠ا تجعئیب ث٦ ٦ٝازا زض .١سزاض ٝرتٚيی یوضتقب ٝرتٚو ی٧بضّك٤زض  ٧ب قطّت

 نٚیا ٟقطیب ی٦ْ٢زض ا ١یبز ی٧بضّك٤ ی ٣٦ٞ٧  ٧ؿت٢س ضیثؿیب ی٧ب قجب٧تزاضای  ١یبز ی٧بضّك٤زض  ٤١پب ی٣ّبض٧ب ّؿت

 ٙی٣ ٧ؿت٢س یس٥فَ ٦ّٜ٧ ثب یْسیٖط  ٕیطز یٝ ٥ث٨ط ی٧ب قطّت ی٠اظ ا ٟقبزذ٤ یطیپص ا١قغبه٣  پ٤یبیی٣  زٍتهبا

 تقطیيی زـذ٤ لذب یظاقط ثطحؿت ضیّك٤ ٧ط ٣زاز  ئ٦اضا ٦ٞ٧ ایثط یْؿب١ی٣  حس٣ا تقطیو ت٤اٟ ی١ٞ ٣ج٤ز ی٠ثبا

 ٝبٙی زـٕط اٟٝیع٣  ؾطٝبی٦ اٟٝیع ٟ،٢ّبضّب ازتقس ٍجی٘اظ  ّٞی ی٧بضٝقیب ؼؾبا ثط ٧ب یوتقط ی٠ا یكتطث .ؾتا ز٥ّط ئ٦اضا

١يط ١یط٣ ضا ث٢ٖب٥ ٤ّچِ ٣  50ن٢قتی زاضای ّٞتط اظ  یحس٧ب٣ ٣ا ٝت٤ؾظ٣  ٤ّچِ ن٢بیـ ١یع اٟیطا زض .ا١س قس٥ ٝغطح

(. ثط 1393ٝیط ىرطاٙسی٠ ٣ث٢ی ىبع٦ٞ،ا١س ) ّطز١٥یط٣ ضا ث٢ٖب٥ ٝت٤ؾظ تقطیو  ١يط 250 تب ٣50احس٧بی ن٢قتی زاضای 

 ّٞتط اظ ٧ب آّٟبض٢ّبٟ  ٧ؿت٢س ٦ّت٤ٙیسی ٣ ذسٝبتی  ی٣ّبض٧ب ّؿتاؾبؼ تقطیو اتحبزی٦ اض٣پب، ن٢بیـ ٤ّچِ ٣ ٝت٤ؾظ 

 ٧بی ٤ّچِ ٣ ٝت٤ؾظ ثسی٠ ٍطاض اؾت:ث٢ٖب٥ ث٢سی یٜتَؿ ١يط ثبقس. 250

 ّبضٕط( ١يط 9-1ذطز )٧بی ث٢ٖب٥

 ّبضٕط( ١يط 49-٧10بی ٤ّچِ )ث٢ٖب٥

 (ّبضٕط ١يط 249-50ٝت٤ؾظ )٧بی ث٢ٖب٥



 الهام ازوب تأمیه مالی جمعی در موفقیت کسب وکارهای ووپا کاربرد

 

 ٨١1399ٜ، ث٨بض یبپیا٣ٗ، پؾبٗ ؾ٤ٛ، قٞبض٥ 
6 

 

 یذ٤ث ث٦ ٧بضّك٤. ؾتا ؾط آٝس٥ ث٦ ٣ّبض٧ب ّؿت٧بی ؾ٢تی ز٣ضاٟ ثیكتط ٦١٤ٞ١ ٣ظیٝطا یپ٤یب ضثؿیب زیٍتهبا ٝحیظزض 

 ی٧بضّك٤ زٍتهبا ٣ظ٥،ٝط. اض١٣س ی١ٞ ضقٞب ث٦ زیٍتهبا قسض نٚیا فبٝ٘ پؽ ی٠اظا ضٓ،ثع ی٧بقطّت ٦ّ ا١س یبىت٦زض

 (.1394)اىكبض پ٤ض ٧٣ْٞبضاٟ،. ٕطزز یٝ ث٢ب ٝت٤ؾظ٣  ٤ّچِ ی٧ب ث٢ٖب٥ ضٝح٤ ثط ت٤ؾق٦

قن٘ جسیس ایجبز  یٚی٤ٟٝ 4اظ  ٢ٝجـ ّبض٧بی جسیس ٧ؿت٢س: ٧طؾب٦ٙ زض اض٣پب، ثیف ی٠تط ٧ٜ٨ٝبی ٤ّچِ ٣ ٝت٤ؾظ قطّت

 66زض اتحبزی٦ اض٣پب ثیف اظ ّطز١س )٧بی جسیس ضا ایجبز ٧ب ثیكتطی٠ تقساز ١ؿ٘، ای٠ قطّت. زض ثحطاٟ اٍتهبزی٢٢ّسٝی

ث٦ ثیف اظ ای٠ َٝساض ٧ٜ  ت٤ؾق٦ زضحب٣ٗ زض ّك٤ض٧بی  ٢٢ّس یّٝبض  ٣ ٝت٤ؾظّبض٢ّبٟ زض قطّت ذبی ٤ّچِ  زضنس

٢٢ّس ٣ ضا٧ی ٧ؿت٢س ثطای ٧بی جسیس ایجبز ٝی٧بیی ٧ؿت٢س ٦ّ قن٧٘ب امٚت ت٨٢ب قطّتاٝط٣ظ٥ ای٠ قطّت (ضؾس یٝ

ای ٣ اٍتهبز ٝٚی، ٢ٝغ٦َج٤ٕٚیطی اظ ٨ٝبجطت اىطاز ٢ٝبعٌ جنطاىیبیی میطىقبٗ ٣ زض١تیج٦ تأثیط ثؿعایی زض ضقس ٣ ت٤ؾق٦ 

 (.Golić, 2014) ٝحٚی زاض١س

٣  ٧بٕط٥٣ ضقس ت٤ؾق٦ زضحبٗ آظازی ثب ٧ٞطا٥ 3اجتٞبفی ٧بیقج٦ْ اظ اؾتيبز٥ ضط٣ضت٣  ای٢تط١ت ث٦ ٕؿتطز٥ زؾتطؾی

 ثسی٠. اؾت ؾبذت٦ ىطا٧ٜ عطیٌ ای٠ اظ ٝبٙی ٢ٝبثـ تأٝی٠ ضا ج٨ت یت٤ج٨ ٍبث٘ ّلاٟ ی٧ب ٣اٛ اىطاز، ىطنت ٧بیت٤ز٥

٣  ٧ب ث٢ٖب٥ ق٤ز، ثطایٝی ١بٝیس٥ جٞقی ٝبٙی تأٝی٠ ٦ّ اظ ض٣قی اؾتيبز٥ ثب ٦ّ ث٤ز ذ٤ا٢٧س ٍبزض ّبضآىطی٢بٟ تطتیت

 ف٤٢اٟ ث٦ ضا جٞقی ٝبٙی ّبضآىطی٠ تأٝی٠ زیٖط یفجبضت ث٦. ١ٞبی٢س جصة ؾطٝبی٣٦  ٝبٙی ٤١پبی ذ٤ز ٢ٝبثـ ی٣ّبض٧ب ّؿت

 ٝسیطا٣ٟ  پیچیس٥ قست ث٦ ٕصاض ی٦ؾطٝب ٝحس٣زی تقساز ثط ی٦تْ یجب ث٣٦  زض١ؾطٕطىت٦ ٍجٚی ٝبٙی ٢ٝبثـ ثطای جبیٖعی٢ی

 اىطاز ای٠ اظ ٧طیِ. ١ٞبیسضا زض ای٠ ضاثغ٦ تطمیت ٝی ظیبزی ٝربعجب٣ٟ  اىطاز٣  ّطز٥ اؾتيبز٥ ای٢تط١ت ٝعایبی ، اظ٧بثب١ِ

 یِ جٞقی ٝبٙی تأٝی٠ پؽ. ؾبظ١سٝی ٝحٌَ ضا زض ٢ّبض ٧ٜ ٧سه ٝكتطّی ٧ب آ٦ٞ٧ٟ  ٢٢ّسٝی ٝكبضّت پ٤ٗ َٝساضا١سّی

 (.Golić, 2014اؾت )٤ّچِ ٣ ٝت٤ؾظ  ی٣ّبض٧ب ّؿت ٝبٙی تأٝی٠ ثطای لاظ٣ٛ  جبیٖعی٠ ٢ٝجـ

 ایثط تطی یٌفٞ تٝكْلا ثب ىطی٢ب٦١ضآّب٣  ٦١آ٣ضا٤١ ی٧ب عطح٣  ٤١پبقطّت  اظپیف یفث ٦ّ یسزٕط ؾجت ٝبٙی٧بی اٟثحط

 (Ibrahim & Verliyantina, 2012) ١سزطٕ ج٦ا٤ٝ زذ٤ ی٧ب پط٣غ٥ ٝبٙی ی٠تأٝ

ضا  یسیّب١بٗ جستأٝی٠ ٝبٙی جٞقی، . ٧ب، اؾتيبز٥ اظ تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی اؾتثطای تأٝی٠ ٝبٙی قطّت ح٘ ضا٥ یِ ف٤٢اٟ ث٦

 ی٧ب٦یؾطٝب تیطی٤١آ٣ضا٦١ ٣ ٝس ی٧با١جبٛ پط٣غ٥ یضا ثطا یت٤ا٢١س ٢ٝبثـ ٝبٙٝی ٢بٟیآٟ ّبضآىط ٌی٢ّس ٦ّ اظ عطىطا٧ٜ ٝی

ت٨٢ب حس٣ز  تی٤ٝىَ عاٟٝی ؛ ٣ظیبز ١یؿت قس٥ یآ٣ض جٞـ٤ٝىٌ  ی٧باظ پط٣غ٥ یبزیز٢٧س. إطچ٦ تقساز ظ فیذ٤ز اىعا

اؾت ٦ّ إٓب٧ی اظ ض٣ـ  یزض حبٙای٠ ، اظ تأٝی٠ ٝبٙی ثطآ٣ضز قس٥ اؾت یبظ٤ٝضز١ ٣ج٥٤ ث٦ زؾت آ٣ضزٟ ٢سیىطآ ؾ٤ٛ یِ
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٧ب تأثیطٕصاض ٣ پٚتيطٛ ٢٢ّسٕبٟ ٝكبضّتتأٝی٠ ٝبٙی ثط ض٣ی پط٣غ٥،  ٝؤثطزضؾت تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی ٣ ق٢بؾبیی ف٤اٝ٘ 

ای٠ تيبؾیط زضُ زضؾت اظ تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی ٣  ( ثبLiang etal. 2019ثبلاثجطز ) ٤ٝىَیت ضا ت٤ا١س زضنساؾت، ٝی

ض٣ـ زضؾت ٣ إٓب٧ی اظ آٟ ثطای ؾطٝبی٦ ٕصاضاٟ ٣ ؾطٝبی٦ پصیطاٟ، ٝكْلاتی اؾت ٦ّ ای٠ ض٣ظ٧ب ثب تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی 

 (.Bannerman,2013ثبقس )ت٤ا١س ثط ض٣ی تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی تأثیطٕصاض قس٥ اؾت ٦ّ چ٦ ف٤اٝٚی ٝی یجبٟٕط ث٦ زؾت

٧بی ذ٤ز نس٧ب ز٧س ٦ّ ثطای ّؿت ّبض٧ب ٣ پط٣غ٥تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی زض ثؿتط ای٢تط١ت ای٠ اجبظ٥ ضا ث٦ ّبضآىطی٢بٟ ٝی

 .(mollik, 2010) یسآٝی حؿبة ث٦ؾ٢تی  ٕصاضی ی٦ؾطٝب یجب ث٦تطی٠ ٕعی٦٢ ٕصاضی ٢٢ّس. ای٠ ٢ٝبؾت٧عاض زلاض ؾطٝبی٦

ضا اظ حطى٦  ٢بٟیق٤ز ٣ ّبضآىط س٥ی٧ب ث٦ ع٤ٗ ّك٠ْٞٝ اؾت ٝب٥ ّبضآىطی٠ اظ عطیٌ ؾ٢تی اٍساٛ ث٦ تأٝی٠ ٝبٙی ١ٞبیس إط

 تی٤ّچِ ٧طٕع ث٦ ٤ٝىَ ی٣ّبض٧ب ّؿت، یّبى یثس٣ٟ تأٝی٠ ٝبٙ ٖطیز ی. اظ ؾ٤سی٢ٝهطه ١ٞب ٣ّبض ّؿت تیطیٝس

 یزؾتطؾ یلاظٛ ثطا یلاظٛ اؾت ٦ّ ثؿتط٧ب ض٣ ی٠اظاق١٤س. ز٣ض ثبع٘ ٕطىتبض ٝی ِیزض زاٛ  ٧ب آ٣ٟ ٝبْٙبٟ  سی١ر٤ا٢٧س ضؾ

 ٕصاضاٟ ی٦ؾطٝب ت٨٢ب ٦ّ٦١  اؾتؾ٤ز٢ٝس  یض٣ق یجٞق ٕصاضی ی٦ؾطٝبىطا٧ٜ ٕطزز.  یٕصاض٦یؾطٝب ٧بیتیث٦ ؽطى ٢بٟیّبضآىط

٦ّ  یاظآ١جب ؛ ٣آٟ ق٢بذت٦ ق٤زای ف٤اٝ٘ ثط سیزاض١س ٦ّ ثب بظیث٦ْٚ ز٣ٙت ٣ اٍتهبز، ث٦ آٟ ١ ٤١پب ی٣ّبض٧ب ّؿت٣ 

 یثب١ْ ی٧ب ٣اٛ ٘یاظ ٍج یؾ٢ت یتأٝی٠ ٝبٙ ی٧بزاض١س ٣ ض٣ـ یٝحس٣ز بضیثؿ یتأٝی٠ ٝبٙ ی٧ب٦٢ی٤ّچِ ٕع ی٣ّبض٧ب ّؿت

اظ  یىَظ ث٦ تقساز ٝحس٣ز یطٝربعط٥ پص ٕصاضی ی٦ؾطٝب ٌی٧ٜ اظ عط یق١٤س ٣ تأٝی٠ ٝبٙضز ٝی ی٣٦َثامٚت ث٦ فٚت زاقت٠ 

 یثطای ث٦ ١بٛ تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی زض ىضبی ای٢تط١ت ٢یٖعیثت٤ا٢١س ض٣ـ جب سیثب ٢بٟیىطآّبض ؛ ٣طزیٕتقٌٚ ٝی ٣ّبض٧ب ّؿت

 .(٢٢ّEllman, & Hurkens, 2019س )٤ّچِ ٣ ٤١پب ذ٤ز اؾتيبز٥  ی٣ّبض٧ب ّؿت یتأٝی٠ ٝبٙ

٣ ٝسضٟ ثطای ِّٞ ث٦ ّؿت  یحٚ ضا٧٥ب ضا ثط آٟ زاقت تب ث٦ اضائ٦ ٣ ثطضؾی ٣ج٤ز قْبه زض تأٝی٠ ٝبٙی، قطّت

٤١پب ق٤ز. ثب اضائ٦  ی٣ّبض٧ب ّؿت ذه٤ل ث٧٦ب قتبىت٦ ٣ ثبفث ث٨ج٤ز ٣ضقیت قطّت ٣ ٝت٤ؾظ٤ّچِ  ٧بی یا ّبض٥

ی ٤١پب ثب اضائ٦ تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی ٍبث٘ ثطعطه ( ٦ّ قْبه ٝبٙی زض ٢ٝح٢ی ز٣ض2013٥ٕعاضـ ثب١ِ ج٨ب١ی زض ؾبٗ )

 قسٟ اؾت.
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 (3112گزارش باوک جهاوی،يکارها ) کسبتأمیه مالی در طًل  ی چرخه 1شکل.

 

 ٧طزض  ٦ّ ؾتا قس٥ زاز٥ ١ٞبیف قطّت ٗى٣٤ ا كث٤ٚ تب ٥یسا یطیٕ قْ٘ ٟٝباظ ظ ٣ّبض ّؿت یِ فٞط ًى٤ قْ٘زض 

 ٢ّس ٝبٙی ی٠تأٝ یا ٝطح٦ٚ ٧طاظ آٟ زض  ٣ّبض ّؿت ت٤ا١س یٝ ٦ّ یی٧ب ٝح٘زاضز ٣  ٝبٙی ی٠تأٝ ث٦ ظ١یب زذ٤ فٞطاظ  یا ٝطح٦ٚ

 ىطی٢یضآّب٣  قسض ّعاٝط٣  ٟق٢بیب٣ آ ٟؾتباظ ز٣ تطاىط ٝبٙی ٢ٝبثـ ث٦ ظ١یب ٧ب قطّت ٤١پبیی ی ٝطح٦ٚ. زض ؾتا قس٥ ٝكرم

٣  ٣ّبض ّؿت ٟىطقتٖب عطیٌاظ  ٢١ساثت٤ ٦ّ ١سا١٥طؾیس زذ٤ ٧بی یتٍبثٚزازٟ  ١ٟكب٣  ضفتجباظ ا یا زضج٦ ث٦ ظ٣٤٢٧  ١سزاض

 ٗحبزض  ،١یبزض ز جٞقی ٝبٙی ی٠تأٝ ی ی٣٦ٚؾ ث٦ ٝبٙی ی٠تأٝ هقْب ی٠. ا٢ّس ٝبٙی ی٠تأٝ ٧بثب٣ِ١  ذغطپصیط ٕصاضاٟ ی٦ؾطٝب

اظ ٝحه٤ٗ ن٤ضت ٕطىت٦ ٣ یب  یؾبظ ٦ّ٦١٤ٞ١  ی٣ّبض٧ب ّؿتتأٝی٠ ٝبٙی جٞقی زض ثیكتط ؾت. ا ٟقس پط٣  پ٤قف

زض ٝطح٦ٚ ٤١پب ٍطاض زاضز ٣ ثطای اضتَب ٣ ضقس  ٣ّبض ّؿتاضظـ یِ ایس٥ ١ٞبیبٟ ٣ ٝكرم ٕكت٦ اؾت ٣ ٧ٞچ٢ی٠ یِ 

 .اؾت١یبظ٢ٝس تأٝی٠ ٝبٙی اظ عطیٌ تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی 

 های تأمین مالی جمعیانواع مدل

٣اٛ، ح٤ًَ نبحجبٟ ؾ٨بٛ(  پبزاـ،، ذیطی٦) ٕصاضی ی٦ؾطٝب، اٝط٣ظ ث٦ اقْبٗ ٝرتٚو اظ ٧بی تأٝی٠ ٝبٙی جٞقیا٤١اؿ ٝسٗ

 (.Hervé & Schwienbacher, 2018اؾت )ی ٝكن٤ٗ ث٦ ىقبٙیت ج٨ب١ ؿتٜیا٤ّؾ ِیزض  یؿتی٧ٞع ن٤ضت ث٦
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 (وقف)مبتنی بز اهدا  

 ٕصاض ی٦ؾطٝب/ذسٝتی  ؾ٤ز یب ٝحه٤ٗ ىتق٤ز ٦ّ ثطای ذیطذ٤ا٧ی ٣ ثس٣ٟ زضیبث٦ ٝسٙی اظ تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی ٕيت٦ ٝی

ی ٝبٙی ث٦ قْ٘ ٣ٍيی ٧ؿت٢س ٦ّ ٧بزض ای٠ حبٙت ِّٞ(. Moritz & Block, 2016پطزاظز )ث٦ حٞبیت اظ عطح ٝی

-٧یچ ٢٢ّسٕبٟ ٝكبضّتی میطا١تيبفی یب ثكطز٣ؾتب٦١ ّبضثطز زاضز ٣ ٧بای٠ ض٣ـ امٚت زض پط٣غ٥ .ق١٤س یٝزاز٥  یٖبٟضا ث٦

 .ق٤ز ی٣ٝ ٨١بز٧بی ٝس١ی اؾتيبز٥  ٧بزض تأٝی٠ ٝبٙی ذیطی٦ ٝق٤ٞلا١ًساض١س ٣  قس٥ اضائ٦١٤ٕ٦ ا١تؾبضی زض ٍجبٗ حٞبیت ٝبٙی 

(Rossi, 2014). 

 بىتیزض ٧ب آٟثطای ٝكبضّت  یثبظز٥ ٤ٞٚٝؾ چیجٞـ ثس٣ٟ ٧ ِیٝؤؾؽ پ٤ٗ ضا اظ ، ییا٧سا یجٞق یزض ٝسٗ تأٝی٠ ٝبٙ

 اؾبؾبًقس٥،  بىتیزض ی. ٢ٝبثـ ٝبٕٙطزز١ٞی ك٨٢بزیزض ثطاثط ٝكبضّت اىطاز پ یپبزاق چیذبٙم، ٧ یی. زض ٝسٗ ا٧ساسی١ٞبٝی

. اؾت تفیحٞب یزضاظا یٝبٙ ثطای حبٝی یذبن یثبظز٧ ١تؾبض٧سه ذبل ٣ ثس٣ٟ ا ِیزض ضاؾتبی  افغبقس٥ یِّٞ ٝبٙ

 بىتیزض یپ٤ٙ یطمی ٧بپبزاـ بٟآٟ حبٝی ٤ٝجت ث٦ّ٦  طزیّٕبض ٝی ضا ث٦ یَیتك٤ ؿتٜیؾ ِیثط پبزاـ  یٝجت٢ ییٝسٗ ا٧سا

ثطای ٝلاٍبت  یىطنت ٧ٞچ٤ٟ یی تجطث٧بپبزاـ بیق٢بذت٠ ىطز  تاظ ث٦ ضؾٞی ا١س فجبضت ٧ب آٟاظ  ی٦ّ ثطذ ٢٢ّسٝی

 .(Paschen,2017ٝحه٤ٗ )٣ ذٌٚ  سیٝكبضّت زض ت٤ٙ یحت بیػ٥، ی٣ سازییپط٣غ٥، حض٤ض زض ض٣ ٠یذبَٙ

 (وام)مبتنی بز قزض 

٠ ّبضآىطی ٣ّبض ّؿتث٦ حٞبیت اظ  ٣اٛ ٍطو یب ن٤ضت ث٦ ٕصاض ی٦ؾطٝبق٤ز ٦ّ ىطز ث٦ ٝسٙی اظ تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی ٕيت٦ ٝی

(. Mundial,2013ق٤ز )ث٦ آٟ اضبى٦ ٝی ی٧ب٥ث٨ط ای ی٧٦٢ع١ٞبیس ٣ ثبظپطزاذت ٝی ٝط٣ض ث٦ّبضآىطی٠  ٣ پطزاظز یٝ

یب ١ؾیط ث٦  یب تجبضی ث٦ اىطاز تجبضی تجبضی ث٦)اؾت  اقربل ٣ ٧بی ٤ّچِ اظ قطّت٧بٍطو ن٤ضت ث٦ ٧بٝؿبفست

٣اٛ،  ٢٢ّس٥ یبىتزض٣  ٢٢ّس٥ اضائ٦ٝبٙی، ز٣ عطه  ٕطزز. زض ای٠ قْ٘ اظ تأٝی٦ّ٠ ثب ١طخ ث٨ط٥ ٢ٝبؾت ثبظپطزاذت ٝی١ؾیط( 

١يط ٣  ِیب ٍطو، ثیف اظ ی ٣اٛ ٢٢ّس٥ اضائ٢٢ّ٦س. ثب ای٠ تيب٣ت ٦ّ زض ای٠ ٝسٗ عطه ثب یْسیٖط تقبٝ٘ ٝی ٣اؾغ٦ثس٣ٟ 

ٕب٧ی ٣  ٕیطز یٝن٤ضت  ٝست ٤ّتب٣٥  ث٢ٚسٝستزض ز٣ قْ٘  ٣اٛ زض ای٠ ض٣ـ افغبی .ا١ج٧٤ی اظ ٝطزٛ اؾت زض٣اٍـ

زض ظٝبٟ ٝقی٢ی پؽ ذ٤ا٧س ٕطىت اٝب ٤ٝاضزی  ( ضایب ٝجٚنی ثیف اظ آٟ)٣ ج٦ ذ٤ز  (٢٢ّس٥ ٝكبضّت)ا٣ٍبت، ٍطو ز٢٧س٥ 

، پطزاذت فی٠ ٣ ج٦ یب ثیف اظ آٟ ضا ث٦ ؾبیط ٝتَبضیبٟ ١ؾیط ذ٤ز زض ٧ٞبٟ (ّبضآىطی٠)ج٦ ٣ ٢٢ّس٥ یبىتزض٦ّ  قس٥ یس٥ز

 .٢ّس٣ج٥٤، ؾطٝبی٦ قج٦ْ تَٚی قس٥ ٣ زض قج٦ْ ٕطزـ ٝی زض٣اٍـس ٣ ٢ّقج٦ْ اجتٞبفی پؽ اظ ظٝب١ی ٝقی٠ تق٨س ٝی

 (.Rossi, 2014) زض ای٠ ظٝی٦٢ پیكٖبٛ ٧ؿت٢س یی ٝب٢١س ٢ٙسی٢ٔ ٤ّٚة ٣ ظ٣پب٧بقطّت
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 مبتنی بز پاداش

ٝحه٤ٗ یب  ذطیس یفپ یتب٨١ًبزضآٝس )ثس٣ٟ ا١تؾبض اظ  ٕصاض ی٦ؾطٝبق٤ز ٦ّ ٦ ٝسٙی اظ تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی ٕيت٦ ٝیاٙو( ث

یكبٟ ٧بی ٝك٤٨ز ٣ ١بٝك٤٨زی زض ٍجبٗ ٝؿبفست٧ب، پبزاـٕصاضاٟ ی٦ؾطٝب پطزاظزذسٝت( ث٦ حٞبیت اظ عطح ّبضآىطی٠ ٝی

 (.٢٢ّDresner, 2014س )ٝی زضیبىت

 ٕصاض یبٟث٢ثس٣ٟ ت٤ج٦ ث٦ ٝجٚل زضذ٤اؾتی پط٣غ٥، ث٦  قس٥ یآ٣ض جٞـی ٧بزض ای٠ حبٙت ٦ٞ٧ ِّٞ: ضا ثٖیط اـ ٦ٞ٧ة( 

 ؛ ٦ّق٤زٝی ثطذ٤ضزاض زض ٍجبٗ ٣ ج٨ی ٦ّ پطزاذت ّطز٥ اظ ٤١فی پبزاـ ٢٢ّس٥ ی٠تأٝ . ىطزق٤ز یٝپط٣غ٥ تح٤ی٘ زاز٥ 

ٝبٙی  ٢٢ّس٥ تأٝی٠ٕب٧ی ٧ٜ ٝحه٤ٗ ٣ ذسٝبت ث٦ ىطز  ؛ ٣ٝق٤٢ی ٣ اٍتهبزی ٍبث٘ پطزاذت اؾت ن٤ضت ث٧٦ب ٕب٧ی پبزاـ

 .(Kraus at al. 2017) ٕیطزپبزاـ ث٦ ٣ ی تقٌٚ ٝی ف٤٢اٟ ث٦ق٤ز ٣ یب ثقس اظ ت٤ٙیس ٝی ىط٣ـ پیف

 (مشارکت) بز سهاممبتنی 

ث٦ ز١جبٗ قطیِ قسٟ زض ؾ٤ز ٣ ظیبٟ عطح ّبضآىطی٠ اؾت ٣  ٕصاض ی٦ؾطٝبق٤ز ٦ّ ث٦ ٝسٙی اظ تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی ٕيت٦ ٝی

٢س ٣ زض تؾ٨بٝی ٧ؿ ٕصاضی ی٦ؾطٝبث٦ قْ٘  ٧بٝؿبفست .(Beaulieu. 215ق٤ز )زض ٍجبٗ آٟ ا٣ضاً ث٨بزاض ٢ٝتكط ٝی

زض چبضچ٤ة  یا تبظ٥٤٥ ١َف یا١تؾبض زاضز تب زضنسی اظ زضآٝس پط٣غ٥ ث٦ ٣ی تقٌٚ ٕیطز. ای٠ ق ٢٢ّس٥ ٝكبضّتَٝبث٘ آٟ، 

 (.٢ّKraus at al. 2017س )ٝی ٍب١٤١ی ٝٚی ایيب

 

 ی متىاسب با آنهاتأمیه مالی جمعی ي پاداش وًاع 1جذيل.

 اوواع تأمیه مالی پاداشها

 کمک )اهذا( بدون پاداش

 پاداش قرارداد دریافت محصول یا خدمات

 يام + سودبازپرداخت

 مشارکت درآمد تقسیمی

 

 ، زض٢ّبض٧باظ ٝسٗ ٧طّسا٧ٛٞچ٢ی٠  ؛ ٣ا١س قس٥ زاز١٥كبٟ  1جس٣ٗ زض  ٧ب آٟای٠ چ٨بض ٤١ؿ تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی ٣ پبزاـ 

 Best) اؾت قس٥ ذلان٦ 2جس٣ٗ یی ١یع ٤ٝاج٦ ٧ؿت٢س ٦ّ زض ٧ب٣ چبٙف ٧بى٤ایسی ٦ّ زاض١س ثب ضیؿ٧ِب ٣ یػٕی٣

etal. 2013.) 
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 (2013 ،٧ْٞبضاٟثؿت ٣ )ی ٝت٢بؾت ثب آٟ ٢ٝجـ: ٧بتأٝی٠ ٝبٙی جٞقی ٣ پبزاـا٤١اؿ  2جس٣ٗ.

 نکات منفی نکات مثبت مدل های یژگیوتوصیف/ مدل حالت تأمین سزمایه

 4ا٧سا بالا عوضهای کمک

ثس٣ٟ  ٕصاض ی٦ؾطٝب٣  ثكطز٣ؾتب٦١پط٣غ٥ 

ا١تؾبض پبزاـ ٝبٙی ٣ ثیكتط زاضای 

زض١٣ی ٣ ٝق٤٢ی ٧ؿت٢س. ای٠  ٧بیا١ٖیع٥

 ٧بییحٞبیت ٝسٗ ث٦

 ٣ ثس٣ٟ ضیؿِ اؾت ای یطی٦ذ

 ثس٣ٟ ضیؿِ

 ٟ، ا٣ضاً ث٦ب٢٢ّسٕ ٣ٍو-

 آ٣ض١س ی١ٞزؾت  ازاضی ث٦

ضا  ؾطٝبی٦ یؾرت ث٦ّبضآىطی٢بٟ  -

 ز٢٧س یٝ اىعایف

 

 5بزاـپ 

 یِ ٧سی٦ ثبثت ٕصاضاٟ ی٦ؾطٝب

٢٢ّس. ای٠ ٝسٗ ٍسضزا١ی زضیبىت ٝی

 ،یجبٟپكتزاضای ا٤١اؿ ٝرتٚو قبٝ٘ 

، ىط٣ـ یفپپیف ؾيبضـ یب 

ذطیسثبتريیو ٣ ٧عی٦٢ ثطای فض٤یت 

. ای٠ ٝسٗ زاضای ضیؿِ اؾت زض ثبقٖب٥

 اؾت پبیی٠

 

 پبیی٠ ضیؿِ

٣  یثطزاض ّلا٥ ضیؿِ)

 (تحٌَ ا٣ٙی٦

 یی٠پبٝیعاٟ ثطٕكت  -

 اؾت

 ٤ٕیی ٣ج٤زپبؾد ثطای ْٝب١یؿٞی-

 ١ساضز

ذسٝت  ٣ ٝحه٤ٗ ٦ّ یزضن٤ضت-

 ّبضآىطی٠ جبشث٦ ف٤ٞٝی ١ساقت٦ ثبقس،

٣ج٦ ّبىی ثطای ؾطٝبی٦  یؾرت ث٦

 ٢ّس یٝ ٤ٝضز١یبظ ضا جصة

 

 

 گذاری یهسزما

)٣اٛ(ٍطو 
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ٕصاضاٟ ثب ١طخ ث٨ط٥ ٝكرهی ث٦ ؾطٝبی٦

 ز٢٧س یٝ ٣اٛ ٣ّبض ّؿتنبحجبٟ ایس٥ ٣ 

٣  ٤ّتب٥ن٤ضت  2ث٦  ٣اٛ ٤١ؿ ی٠ا

 ق١٤س.افغب ٝی ث٢ٚسٝست

اضتَب ىط٢٧ٔ -

 ٝكبضّت

پتب١ؿی٘ ّؿت ٢ٝبىـ -

 ی٧بٕصاضیزض ؾطٝبی٦

 ّبضآىطی٢ب٦١

حٞبیت -

اظ  ٢٢ّسٕبٟ ٝكبضّت

 ٣ّبض ّؿت

 ٣ّبض ّؿتضیؿِ قْؿت -

 ی٣ضقْؿتٖزض ن٤ضت  -

 ا٤ٙ٣یت ثب عٚجْبضاٟ اؾت

 ٣ ٦١ ثب ؾ٨بٝساضاٟ

 تپیچیسٕی یب فسٛ قيبىی -

 ٦١٤ٕ ی٠ا٤ٍا١ی٠ ٣ َٝطضات زض ضا ثغ٦ ثب 

 ٕصاضیاظ ؾطٝبی٦

 

 

 

 

 ؾ٨بٛ

)ٝكبضّت(
7 

 ث٦ ذطیس ؾ٨بٛ ٕصاضاٟ ی٦ؾطٝب

پطزاظ١س ٣ زض ؾ٤ز ٣ ظیبٟ ٝی ٣ّبض ّؿت

ق١٤س. ای٠ ض٣ـ آٟ قطیِ ٝی

ث٦ ؾ٦ قْ٘  ف٤ٞٝبً ٕصاضی ی٦ؾطٝب

اظ یِ زضیبىت ؾ٨ٜ اظ ؾ٤ز آتی ؾ٨ٞی

-اٝلاُاظ یب ذطیس ؾ٨ٞی پط٣غ٥ ف٤ٞٝی

 اؾت٣ٝؿتَلات 

ىطنت ثطای 

ؾطٝبی٦ زض  یطیٕ قْ٘

 ی٣ّبض٧ب ّؿتٕطزـ 

 جبضی

 اْٝبٟ فسٛ پطزاذت ثس٧ی-

 زیسٟ ؾطٝبی٦ ٣ نس٦ٝ-

 اٙحؿ٦٢ ٍطو ٦ّ یزضن٤ضتٕصاضی 

 ١جبقس، ضث٤ی اؾت

 

                                                 
٤ give 

٥ Reward  &Crowdcube 
٦ Loans 
۷ stocks 
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یی اؾت ٦ّ ٧بی ٝجت٢ی ثط ؾ٤ز نبحجبٟ ؾ٨بٛ اظ زؾت٦ ٕط٧٥٣بی ن٢قت تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی، ٝس٧ٗبثط عجٌ ٕعاضـ

-ی ّبضثطزی، ثبظی٧ب٢ٝبؾت ثطای ّبلا٧بی زیجیتبٙی اؾت ٝث٘ ثط١ب٦ٝ ذه٤ل ث٦ضقس ذبٙم زاض١س.  ؾبٗ ث٦ ؾبٗ ؾطفت ث٦

ٕطزز. ت٤ا١بیی ثبلا ٝیتطی٠ ٝجبٙل ١َسی زض ٧ط فٞٚیبتی ای٠ ٝسٗ ٧ٞچ٢ی٠ ثبفث ثعضٓ ی ّبٝپی٤تطی، ىیٜٚ ٣ ٤ٝؾیَی ٣...٧ب

جٞقی ٝجت٢ی ثط ؾ٤ز نبحجبٟ ؾ٨بٛ ضا یِ ٕعی٦٢ ٢ٝبؾت ثطای ضقس ٣ تطٍی ی تأٝی٠ ٝبٙی ٧بثطزٟ ٝجبٙل ظیبز پ٤ٗ ٝسٗ

تجسی٘ ّطز٥ اؾت. ٧طچ٢س ٍب٤١ٟ زض ثطذی ّك٤ض٧ب ای٠ ٤١ؿ  یا١ساظ ضا٣٥  ٧بتجبضت ثطای اىعایف ؾطٝبی٦، ِّٞ ٝبٙی ث٦

ت٢ی ثط ؾ٤ز نبحجبٟ ی ٍب١٤١ی امٚت پیچیس٥ ٧ؿت٢س ٣ تأٝی٠ ٝبٙی ٝج٧بتأٝی٠ ٝبٙی جٞقی ضا ا١سّی ؾرت ّطز٥ اؾت. ض١٣س

یی ضا ثطای ز٣ض ٧ب٢ّس. ثطای ج٤ٕٚیطی اظ ای٠ ٍضی٦ ض٣ـ تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی ضا٥ی ٤ّچِ ٢ٝـ ٝی٧بؾ٨بٛ ضا ثطای پط٣غ٥

 .(Vulkan etal. 2017اؾت )٤ٍا١ی٠ ٣ ىطآی٢س٧بی زؾت ٣ پبٕیط یبىت٦  ظزٟ ای٠

 8توسعه تأمین مالی جمعی در دنیا

ضقس  «تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی»٧بی اجتٞبفی ای٢تط١ت ٣ قج٦ْ ذه٤نبًاظ ثؿتط٧بی اضتجبعی ٕؿتطز٥  یطیٕ ث٨ط٥اٝط٣ظ٥ ثب 

ؾبٝب٦١ زض ؾطاؾط ز١یب ث٦ اقْبٗ ٝرتٚو  1250ثیف اظ  2015ضا قب٧س ث٤ز٥ اؾت. چ٢ب٦ْ١ زض ؾبٗ  یض٣ظاىع١٣چكٖٞیط ٣ 

٤١پب ٣  ی٣ّبض٧ب ّؿت٧بی ٝطزٝی ضا ثطای ٦زلاض ؾطٝبی یٚیبضزٝ 4/34ث٦ زض ای٠ ظٝی٦٢ ىقبٗ ث٤ز٥ ٣ زض ای٠ ؾبٗ، ١عزیِ 

 ١كبٟ 2012ؾبٗ ٧ب زض ّك٤ض٧بی ٝرتٚو ج٨بٟ زض ٧بی ای٠ ؾبٝب٦١یپطا٢ّسٕ 2قْ٘ زض ا١س. ٧ب جصة ّطز٥پط٣غ٥

ثیف  ییت٨٢ب ث٦ج٨بٟ ٝكن٤ٗ ث٦ ىقبٙیت ث٤ز٥ ٦ّ ّك٤ض آٝطیْب  زض ؾطاؾط ؾبٝب٦١ 450اؾت. زض ای٠ ؾبٗ ثیف اظ  قس٥ زاز٥

٤١پب ثب اؾتيبز٥ اظ تأٝی٠ ٝبٙی  ی٣ّبض٧ب ّؿتاؾت. ای٠ ١كبٟ اظ آٟ زاضز ٦ّ  زاز٥ یجب٧ب ضا زض ذ٤ز ای٠ ؾبٝب٦١ زضنس 40

 ٣ ٤ٝىٌ ق١٤س یبىت٦ زؾتذ٤ز  ٣ّبض ّؿتت٤ا٢١س زض ا١سُ ظٝبٟ ث٦ تأٝی٠ ٝبٙی ثطای جٞقی ٝی

 
 3113 سالتأمیه مالی جمعی در کشًرهای مختلف جهان،  هاساماوه پراکىذگی 2شکل.

                                                 
۸ http://www. crowdsorcing/org/ditorial/global-crowdfunding-arket-to-raech-٤٤٤b-in-۲۰۱٥-predic 
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 تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی یت٣ ٝقبٝعایب 

 ٣ ٝت٤ؾظ٤ّچِ  ی٣ّبض٧ب ّؿتت٤ا١س ثطای ٦ّ ٝی ٢ّس یٝ یث٢س عج٦َظیط  ن٤ضت ث٦ٝعایبی تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی ضا  (2014)ٕبٙیِ 

 ثبقس. ٝؤثط

٢٢س، ّجٞقی اؾتيبز٥ ٝی ٕصاضی ی٦ؾطٝباظ  ٧بیٚی ٦ّ قطّتٙ، یْی اظ ز(2010)٣ ضاٙس  اؾ٤ْیی٢ْطّب٧ف ٧عی٦٢: ث٦ فَیس٥  •

جٞقی ث٦ ایجبز اضظـ ثطای  ٕصاضاٟ ی٦ؾطٝبّب٧ف ٧عی٦٢ اؾت. ثب ٝكبضّت زض ایجبز یِ ٝحه٤ٗ ٣ ث٨ج٤ز عطاحی آٟ، 

تب ع٤ٗ ضقس ٣  ز٧س ی٢٢ّٝس. اىع٣ٟ ثط ای٠، تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی ث٦ قطّت ای٠ اْٝبٟ ضا قطّت یب ّبضآىطی٠ ِّٞ ٝی

 س.یف ّب٧ف ز٧س ٣ ٝحه٤ٗ ٍبث٘ ٍج٤ٙی زض ثبظاض زاقت٦ ثبق٧بت٤ؾق٦ ٝحه٤ٗ جسیس ضا ٝث٘ ٧عی٦٢

ثبفث زؾتیبثی ث٦ ٣  ق٤ز یٝ ّبضثطز٥ ث١٦یع  ثبظاضیبثی ا٧ساه ثطای جٞقی ٕصاضی ی٦ؾطٝب: اضتَبء ٝحه٤ٗ –ثبظاضیبثی  ٧سه •

جٞقی زض ای٠ تأٝی٠ ٝبٙی ٝعیت انٚی  (2013)9اٙت٤ٟ ٣ث٦ فَیس٥ ٕبجسا (. mollik, 2014)ٕطزز ٝعیت ضٍبثتی ٝی

اضتَب آٟ اظ  ٣ زض ٧ؿت٢س یع١ثب٥٤َٙ ٣ ؾيیطاٟ پط٣غ٥  ٢٢ّسٕبٟ ٝهطهٝبٙی  ٢٢ّسٕبٟ ی٠تأٝاؾت ٦ّ  قس٥ ٢ٝقْؽحَیَت 

 ز.ی اضتجبعی ذ٤زیبضی ذ٤ا٢٧س ّط٧بعطیٌ قج٦ْ

 ٕصاضی ی٦ؾطٝبی ٧بن٢س٣ً٣  ٣ّبض ّؿتی ٧بٝب٢١س ىطقت٦ ٕصاضی ی٦ؾطٝبی ٧بحيؼ ٢ّتطٗ ٝسیطیت ثط قطّت: ض٣ـ •

، ٧ب آٟ ثطذلاهز٢٧س. ج٨ی ثط تهٞیٞبت قطّت ضا ٝی٣ اجبظ٥ ٢ّتطٗ ٍبثٚت ٕصاضاٟ ی٦ؾطٝب ث٦ یعآٝ ٝربعط٥ّبض٧بی 

قطّتی ؾطٝبی٦ ضا اظ عطیٌ  ی٣ٍتث٢بثطای٠ . ١ساضز ٕصاضاٟ ی٦ؾطٝبجٞقی ١یبظی ث٦ زازٟ چ٢ی٠ ح٤ٍَی ث٦  ٕصاضی ی٦ؾطٝب

ضا اظ زؾت  ٣ّبضقبٟ ّؿتزض  ٕیطی یٜتهٞثطای  ذ٤ز ضاجٞقی اىعایف زاز٥ اؾت، ّبضآىطی٢بٟ حٌ  ٕصاضی ی٦ؾطٝب

 .10(Valanciene & Jegeleviciute, 2013) ز٢٧س ی١ٞ

ٝبٙی،  ی٠تأٝ یٖطزجٞقی، زض َٝبیؿ٦ ثب اقْبٗ  تأٝی٠ ٝبٙیٝعیت  ی٠تط ثعضٓ: ٕصاضی ی٦ؾطٝبحصه ٤ٝا١ـ جنطاىیبیی ثطای  •

 ٕصاض ی٦ؾطٝب٦ّ ث٦ ای٠ ٝق٢ی اؾت ٦ّ ىبن٦ٚ جنطاىیبیی ثی٠ ّبضآىطی٠ ٣  اؾت ٕصاضی ی٦ؾطٝبحصه ٤ٝا١ـ جنطاىیبیی ثطای 

 (.Belleflamme, 2014ٕطىت )ؾطفت ثیكتط ا١جبٛ ذ٤ا٧س  ٣ ثب تط آؾبٟپ٤ٗ  یآ٣ض جٞـ٣  ٧یچ ١َكی ١ساضز

زاقت٦ ثبقیس ٦ّ قبیس قٞب ا١تؾبض . (Rossi, 2014)فسٛ اعٞی٢بٟ ثب ٣ ٝؿئ٤ٙیت قرهی ز٣ ٤ٝضز اظ ٝقبیت تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی اؾت 

ا١س، ثب احتٞبٗ تی ٦ّ ٤٢٧ظ ثبظاضیبثی ١كس٤٥لای ٝحه٧بزض ٝجبز٦ٙ ثب ٣فس٤١٥پب  ی٣ّبض٧ب ّؿتاظ  یا ٝج٤ٞف٦ض ث٦ لازازٟ ٧عاضاٟ ز

حساٍ٘ زض ای٠ ) یثطزاض ّلا١٥طخ پبیی٠ . زض ؾغح ثؿیبض ّٞی اؾت یثطزاض ّلا٥، ١طخ حبٗ ی٠ثبإطزز.  یثطزاض ّلا٥یی ٢ٝجط ث٦ لاثب

آ٣ض١سٕبٟ ّٞپی٠ اظ عطیٌ  ث٦ ٣ج٤زاؾت یق٢ی ت٤ا١بیی حبٝیبٟ زض اضتجبط ثب یْسیٖط ٣  "اجتٞبفبت یطتأث"١تیج٦ ( یثطزاض ّلا٤١٥ؿ 

                                                 
۹ Gajda & Walton 
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ثحث زض ٤ٝضز ٝحبؾ٠ ٣ احتٞبٗ ٤ٝىَیت ٧ط  اٙره٤ل یف٧ٚب زض ا١ج٠ٞ ّٞپی٠ تأٝی٠ ٝبٙی جٞقی ٣ پبؾد ٣ ٧بت، ّب٢ٝتالاؾؤ

 (Freedman. & Nutting,2015پط٣غ٥ )

 روش پژوهص

ی پیكی٦٢ پػ٧٣ف ٕطزآ٣ضزض ٝطح٦ٚ ا٣ٗ ثطای  .اؾت ٝط٣ضی٧سه تحَیٌ  اظ١ؾطٝب٧یت ض٣ـ تحَیٌ ت٤نیيی ٣  اظ١ؾطای٠ تحَیٌ 

اظ ض٣ـ تحٚی٘ ٝحت٤ای ٝت٤ٟ ٣  ٧ب زاز٥ٕطزآ٣ضی  ٢ٝؾ٤ض ث٦ی پطزاذت٦ قس ٣ ؾپؽ ٧ب ١ب٦ٝ بٟیپبی ٣ َٝبلات ٣ ا ّتبثرب٦١ث٦ ٝغبٙق٦ 

 اؾت. آٝس٥ فٞ٘ ث٦يبز٥ ی اظ ٝت٤ٟ اؾتثطزاض فیى

 :گیزی یجهنت

، اؾت ثؿیبضی اظ ّبضآىطی٢بٟ حتی زض تٞبٛ ز١یب ٝكْ٘، ی٣ّبض٧ب ّؿت٣ حتی ٕب٧ی ٦ٞ٧ ٤١پب  ی٣ّبض٧ب ّؿت١یبظ ث٦ تأٝی٠ ٝبٙی زض 

یب ٣  ٧ب ثب١ِ ز٧ی٢ٝبؾت ٝب٢١س ٣اٛؾبذتبض٧بی ٝبٙی  ج٤ززٙی٘ ١ ث٣٦  ت٤ؾق٦ زضحبٗ ٣ حتی یبىت١٦ ت٤ؾق٦ اٝب زض ّك٤ض٧بی

ث٢بثطای٠ ؛ ق٤ز٣ ّبضآىطی٢بٟ احؿبؼ ٝی ٣ّبض٧ب ّؿت... ای٠ ٝكْ٘ ثیف اظ ثیف ثطای  یعآٝ ٝربعط٥ ٧بی ٕصاضی ی٦ؾطٝب

ای زاض١س ٦ّ زض آٟ ٧بی ذلاٍب٦١، ١یبظ ث٦ اؾتيبز٥ اظ ض٣ـیا١ساظ ضا٥ ٦كبٟ زض ٝطح٧ٚبیثٞط ضؾب١سٟ ایس٥ ٤١پب ثطای ث٦ ی٣ّبض٧ب ّؿت

ثط تأٝی٠ ٝبٙی ذبضجی  ب٧ٟطچ٢س ثیكتط ّبضآىطی٢. ٕصاض ذبضجی اٍساٛ ٢ّسث٦ ٣اٛ ٣ ؾطٝبی٦ اتْبٚی ٣ ثس٣ٟ ثـ زاذبّبضآىطی٠ ثبیس اظ ٢ٝ

٣ّبض٧بی ، اٝب ّؿتا١س ٝتٞطّعقس٥ یعآٝ ٝربعط٥ٕصاضاٟ ٣ ؾطٝبی٦ ٣ّبض ّؿتٕصاضا١ی ٝب٢١س ىطقتٖبٟ اظ عطیـٌ ؾ٨بٛ ت٤ؾـظ ؾطٝبی٦

اظ عطه  ١سثبلا، زؾتطؾی ٝحس٣زی ث٦ ٢ٝـبثـ ذبضجی تأٝی٠ ٝبٙی زاض ٦ٝجبزٙ ٦ی٢زٙیـ٘ فسٛ تَبضٟ اعلافبت ٣ ٧ع ٤ّچِ ث٦ ٤١پب ٣

زازٟ ثركی اظ ٝبْٙیت قطّت اقبض٥ زاضز ٣ زض  یزضاظا قس٥ ی٦ت٨اظ عطیـٌ ؾ٨بٛ، ثـ٦ ٣ج٥٤  قس٥ یٕطزآ٣ضؾطٝبیۀ  اظآ١جب٦ّزیٖط، 

 اّثط. ضا اظ زؾت ذ٤ا٧س زاز ٣ّبضـ ّؿتن٤ضت، ّبضآىطی٠ زاضای قطّبی جسیس ذ٤ا٧ـس قس ٣ ثركی اظ اؾتَلاٗ  ای٠

ثبفث اؾتَلاٗ  جٞقی ٧بی تأٝی٠ ٝبٙیذبل، ض٣ـ ع٤ض ث٦. ٣ٙی٦ تٞبی٘ ظیبزی ث٦ اؾتيبز٥ اظ ای٠ ض٣ـ ١ساض١سا ّبضآىطی٢بٟ زض ٝطاح٘

 یآ٣ض جٞـ ٣ ٧یچ ١َكی ١ساضز ٕصاض٧ب ی٦ؾطٝبىبن٦ٚ جنطاىیبیی ثی٠ ّبضآىطی٠ ٣ ٧ٞچ٢ی٠  ق٤ز.ٝی ٣ّبض٧ب ّؿت٣ حيؼ ٝسیطیت زض 

 ٣ ثب ؾطفت ثیكتط ا١جبٛ ذ٤ا٧س ٕطىت. تط آؾبٟپ٤ٗ 

 ّبضآىطی٠ ٣ ٣ّبض ّؿتایجبز اضظـ ثطای  ثبفثثب ٝكبضّت زض ایجبز یِ ٝحه٤ٗ ٣ ث٨ج٤ز عطاحی آٟ، جٞقی  ٕصاضاٟ ی٦ؾطٝب

ت٤ا١یٜ زض٨١بیت ٝیق١٤س. ٝی ض٣ ض٣ث٦ ٧ب ی٧٦٢عّب٧ف ثب ٢٢س، ّجٞقی اؾتيبز٥ ٝی ٦ّ اظ تأٝی٠ ٝبٙی ی٣ّبض٧ب ّؿت ض٣ ی٠اظاا١س قس٥

ت٤ا١س ىط٣ـ ٝحه٤ٗ، جٞقی ١ٞی تأٝی٠ ٝبٙیجع  ٕصاضی ی٦ؾطٝبی اضبىی ٧یچ قْ٘ زیٖطی اظ ٧ب١تیج٦ ثٖیطیٜ ٦ّ ثس٣ٟ ٧عی٦٢

 .ضا تؿ٨ی٘ ٢ّس ز٧بٟ ث٦ ز٧بٟتجٚینبت تحَیَبت ثبظاض ٣ اضتَب 
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ایجبز قن٘ ٣  ٢٢ّس٥ ی٘تؿ٨، ٧باثعاض٧ب ثطای تؿ٨ی٘ ٤١آ٣ضی ٠تطی یس٣اض٢٢ّس٥اٝیْی اظ  ا٤٢ّٟ ٧ٜجٞقی  تأٝی٠ ٝبٙیت٤اٟ ٕيت ٦ّ ٝی

 ىَظ ٦١اثعاضی ثؿیبض ز٤ّٝطاتیِ اؾت ٦ّ  ،٣ّبض٧ب ّؿتثطای  جٞقی ت٤اٟ ١تیج٦ ٕطىت تأٝی٠ ٝبٙیٝیضقس اٍتهبزی ٝغٞئ٠ اؾت. 

 .زض ح٤ظ٥ تأٝی٠ ٝبٙی ث٦ْٚ زض ثؿیبضی اظ ؾغ٤ح ثبفث ایجبز اضظـ ذ٤ا٧س قس

 ؾتز ث٦ یتط جبٝـى٨ٜ ٣  ١س٣ضظ اظحتطا ٥پسیس ض٤ّ ط١َب اظ٢١س اثت٤ ی تأٝی٠ ٝبٙی جٞقیآتی زض ح٤ظ٧٥بی ٧ف٣پػ ؾتا ٝیسا

 .١سآ٣ض
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The application of collective financing to the success of start-ups 

 

 

Abstract 

Financing for businesses is one of the most difficult issues that entrepreneurs need 

when starting a business as well as during their business life. The best way an 

entrepreneur needs to get financing when starting a business is through non-traditional 

financing methods, which ignore the difficult path for the entrepreneur and some of the 

managerial tasks. Hence, the creative co-founders have introduced a new source of 

crowdfunding collective financing. A fast-paced way of getting the entrepreneur to 

finance, and by eliminating geographical distances, costing the community a huge 

number of people, the entrepreneur continues to be available to the entrepreneur in 

the form of crowdfunding, while the entrepreneur has access to financial resources for 

his business as well as with the participation of individuals in collecting marketing goals 

for the acquisition. These things come true because there are funders, potential 

ambassadors for the product and services. And, when financing at the same time, 

promote word-of-mouth marketing and product introduction and sales promotion. 

Investigate a community for startups. 

Keywords: crowdfunding, startup businesses, types of crowdfunding 

 

 

 


