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در عملکرد و سرنوشت اقتصادی هر کشووری نشوم میموا را ای وا     ، نوسانات اقتصادی و تغییر ادوارتجاری یک کشور

وقعیت اقتصادی در زمان رونق یا رکود اقتصادی تحت شرایط تعیودی بسویار   که این مسئله با در نظر گرفتن م، نمایدما

در چوارچو  مودر رموزی از هایوه اقتصواد اورد بوا اسوت اد  از مودر رشود           ، در ایون مشاهوه  . باشدمیم و حائز اهمیت ما

واقعوا و  هرسکات اجوزا  سویکلا متغیرهوای     -سازی و با است اد  از روش هودریکنئوکلاسیک متغیرهای تحشیق شبیه

حرکتوا  از طریوق گشوتاورهای مرتبوه دو  و یورایب همبسوت ا در موورد هوم       . سازی شود  اسوتاراش شود  اسوت    شبیه

های سیاست ماها با توهید نااواهص داالوا بوه نماییودگا شوااص ادوارتجواری و متغیرهوای کولان اقتصوادی          شااص

 5911-5931ی هوا  سارواقعا در باز   و نرخ بیر ( صادرات و واردات) تراز تجاری، همچون؛ مصرف بام اصوصا

صوورت موافوق ادواری در شورایط    نتایج معرف این اسوت کوه سیاسوت مواها بوه     . در شرایط تعیدی هردااته شد  است

هوای سیاسوت مواها بوا مصورف باوم       هایین شااص( حرکتاهم) یرایب همبست ا متشاطع. تعیدی عمل نمود  است

هوای سیاسوت مواها بوا ترازتجواری در      جز  شوااص به) نرخ بیر  واقعاو ( صادرات و واردات) ترازتجاری، اصوصا

 .  نمایدما تأییدفرییات تحشیق را ( ها با نرخ بیر  واقعا در شرایط تعید کاملزمان رونق اقتصادی و ماهیات

 

 .JEL: C15 ،C22 ،C68 ،H3 ،G38 بیدیطبشه

 . تعادر رمزی، اریادوارتج، حرکتاهم، شرایط تعیدی، سیاست ماهاواژگان کلیدی: 
 

 

                                                           
  :11/11/5931تاریخ هذیرش:   15/19/5931تاریخ دریافت 
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 مقدمه. 0

، اهمللوا های بوین های داالا و اارجا و تحریمزمان با بحراننشم سیاست ماها امروز و هم 

ماها مطلو  علاو  بر نشوم بسوزایا کوه در اقتصواد     سیاست، که طوریبه. دارای اهمیت ویژ  است

مدیران اقتصادی عمودتا  دو ابوزار   . ردگذااهملل مامستشیم بر عملکرد اقتصاد بین تأثیر، داالا دارد

کوه بوا توجوه بوه     . گذاری بر اقتصاد در دست دارنود تأثیری ماها و هوها را جیت ها سیاستاساسا 

مدت سیاست ماها ایجواد تحور    از اهداف کوتا . گرددمویوع تحشیق به سیاست ماها اشار  ما

هوای  هوذیری جیوت کواهم یسویب   مبارز  با افزایم تور  و کمک بوه  ، در اقتصاد در حاهت رکود

در  موثثر به ایجاد تغییرات  توان ماعیوان اهداف بلیدمدت سیاست ماها  تجارت اارجا است و به

اموا میوزان   . وهورورش اشوار  نموود    یموزشطرف عریه از جمله توسعه زیر بیاها و یا افزایم سطح 

ایوز کوه   رهای ن وت در کشوو . اهمیت این اهداف نسبت به شرایط ماتلف هر کشور مت اوت است

سیاست ، نمایدبا توجه به قیمت ن ت هموار  افزایم و کاهم را تجربه ما ا مصارف حکومت اکثر

 . گیردااطر متوازن کردن مصارف دوهت در اهمیت ااص قرار ما ماها به

هوای اقتصوادی از دو کانوار    های اقتصادی و مشابله بوا بحوران  ها به میظور تشویت فعاهیتدوهت

 . است اد  نمایید، یدتوان ما «1های ماهاو محر  5های اودکارکیید تثبیت»

نیازمید عملکرد ااص حکومت نبود  ، ها مشاص استکیید  اودکار چیانچه از نا  ینتثبیت

کییدگان میزان مصارف و عواید ماهیواتا  هذا در اثر این تثبیت. 9نمایداودکار عمل ما صورت بهو 

های اقتصوادی  ای که در هی ا  کاهم فعاهیتگونه به. نمایدجاری تغییر مادوهت با توجه به ادوارت

تور  هوا و افوراد نیوز کوم    سطح توهید کالاها و ادمات نیز کاهم یافته و متعاقبا  میزان دریمد شرکت

                                                           
1. Automatic Stabilizers 

2. Financial Stimulus 

صورت اودکار عمل نموود ، بودان معیوا کوه، در هی وا       ای که سیاست ماها در هماهی ا با ادوارتجاری بهگونهبه .9

 نماید.  صورت انشبایا عمل مارکود اقتصادی بصورت انبساطا و در رونق اقتصادی به
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عولاو  هردااوت امتیوازات    بوه  . شوود  ماشد  که این امر باعث کاهم عواید دوهت از ناحیه ماهیات 

حاهوت  ) گوردد رف اجتمواعا افوزایم یافتوه و باعوث افوزایم مصورف دوهوت موا        بیکاری و مصوا 

در حاهت رونق اقتصادی در اثر افزایم توهیدات میزان ماهیات با افزایم دریمود افوراد و   . (انشبایا

یابود و نسوبت کواهم افوراد بیکوار هردااوت امتیوازات بیکواری و مصوارف          ها افزایم موا شرکت

 . (حاهت انبساطا) یابداجتماعا نیز کاهم ما

هوا اودکوار بوه انوداز  و کوارایا دوهوت مورتبط اسوت کوه در          کییود  بودن تثبیوت  مثثر، بیابراین

گووذاری عموول  تأثیردر کشووورهای مزبووور  . باشوودمووا توور بووزر اقتصووادهای هیشوورفته وسووعت ین  

مواها   هوای تری به است اد  از محر های اودکار وسعت بیشتری دارد و همچیین نیاز کم کیید  تثبیت

در هی وا  بحوران دیود     ( هوا دادن یارانوه ، از جمله کاهم ماهیوات ) های اجتماعایا اقتصادی در برنامه

عیف عمول نموود    دریمد به صورت ی های اودکار در کشورهای کمکیید  تثبیت، در مشابل. شود ما

اهبته هاسوخ  . یردهای اقتصادی مدنظر قرار گکارهایا میاسبا جیت واکیم به بحرانو نیاز است تا راه

توانیود  توا ب . ها در براورد با بحوران بوه فرفیوت و توانوایا مواها حکوموت بسوت ا دارد       میاسب دوهت

، افوزایم مصوارف  . یورنود هوا را هوایین   ها را تاصیص داد  و یا میزان ماهیاتصورت ابتکاری هزییه به

هوایا  هوذیری تغییور در اوهویوت   انهای قابول توجیوه و امکو   نیازمید دسترسا به میابع ماها با قبور هزییه

و کسور  ( اطمییوانا  با) که با عد  ن وذهای اقتصادی در کشورهایاکارگیری محر به .مصرفا است

 .  (1112، 5ماناسه) و حتا نامطلو  است مثثرغیر، بودجه جاری روبرو هستید

ماهیوت   بوا « 1یود ادواری »صوورت   سیاست مواها بایود بوه   ، بیابراین در شرایط رکود اقتصادی

دوهوت بایود ماوارجم را    (، زمان بود ) معیا که در شرایط رکودبدین. مدنظر قرار گیرد، غیرکییزی

                                                           
1. Manasse 

که مایلیود از دامیوه نوسوانات اقتصوادی      ( به معیای نیروهای اقتصادیCounter-cyclicalسیاست ماها ید ادواری ) .1

های عمیق را کاهم داد  و رشد اقتصوادی را افوزایم دهیود. در مشابول سیاسوت مواها       کوشید کسادیابکاهید و ما

های اقتصادی افزود  و رشود اقتصوادی را ماتول کورد  و     ( هستید که، بر دامیه نوسانPro-cyclicalموافق ادواری )

ثری در ایجواد تثبیوت   ثکیید. اهبتوه حواهتا دی وری از سیاسوت مواها اسوت کوه نشوم مو         های ژرف ایجاد ماکسادی

 ( معروف است. a-cyclicalها )اقتصادی نداشته به حاهت مستشل از چراه
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ادواری هذا برای سیاست ماها ید. ها را کاهم دهد تا اقتصاد از رکود رهایا یابدافزایم و ماهیات

ی وا میوان   تجاری یک همبست ا مثبت میان ماهیات و توهید و یک همبسوت ا م  باید در طور ادوار

 . (1111، 5تاهوی و وق) ماارش دوهت و توهید برقرار باشد

ت ذیول هاسوخ داد    سوثالا گوردد توا بوه    در این مشاهه سعا ما، با توجه به توییحات داد  شد 

سطح میاسب ماارش دوهت چه میزان است و این سطح چ ونه و با چه سیستما توأمین مواها   . شود

ارش دوهت و تأمین ماها ین بر اقتصاد کولان چ ونوه اسوت؟    گردد؟ یثار سیاسا و اقتصادی ماما

گیوری  ی ماها در شکلها سیاستنشم  که اینییا رشد بام دوهتا یثار مثبتا در اقتصاد دارد و یا 

ی تأثیرچ ونه است و چه  اقتصاد ایران( شرایط تعیدی) تجاری در شرایط ااص و انحرافات ادوار

حجم تراز تجاری و نرخ بیور   ، انید؛ حجم مصرف جامعهی میتاب همها صواند بر روی شاات ما

 . واقعا داشته باشد را بررسا کرد

ی ها سیاستهای به نشم شااص، های صورت گرفتهبا توجه به توییحات فوق اکثر هژوهم

گیوری انحرافوات ادوارتجواری و اقتصواد     ها به تییایا بر شکلماها همانید؛ ماارش دوهتا و ماهیات

اهمیوت عملکورد   ، اما در این مشاهوه . اندهردااته اهملل بیناقتصادی و ، ط ثبات سیاساکلان در شرای

هوای  دوهت به هحاظ شرایط ااص اقتصاد ایران که بوا فشوارهای اوارجا کوه سوبب ایجواد بحوران       

بوه بررسوا   ، در گوا  اور . باشود بیشتر از هر زمانا مشیود موا ، شد  است( 1شرایط تعیدی) داالا

ماهیات بر دریمد و ماهیات بر مصورف  ، ی ماها همچون؛ ماارش دوهتاها استسیهای نشم شااص

                                                           
1. Talvi and Vegh 

  های تعیدی اقتصاد ایران تویویح داد  شود  کوه اشوار    طور ماتصر دور در ادامه به گستردگا مبحث صرفا  هحاظ به .1

تاکیون اقتصواد ایوران تحوت فشوار      5911هایا گردد. بیابراین، از سارگردد و در صورت نیاز اوانیدگان ارائه ماما

و  5931-5932هوای  های اقتصادی بود  که بیشترین فشوار بور اقتصواد ایوران بوه ترتیوب در سوار       انواع ماتلف تحریم

م فروش ن وت، محودودیت سیسوتم بوانکا و محودودیت      ات اق افتاد  که شامل تحری 5939جز  سار به 5931-5912

صورت تعیود کامول مودنظر قورار داد. بیوابراین در       هتوان این دور  را بسیستم ماها افراد حشیشا و حشوقا است و ما

 هوای  بودون تعیود و سوار    5911-5913هوای  این هژوهم جامعه یماری تحشیق بوه سوه باوم تشسویم شود  کوه سوار       

که بورای تعیود کامول مودنظر قورار       5931تا  5931، 5913، 5913، 5912، 5932، 5931، 5931جز  ، به5931-5911

 گرفته شد ، شرایط تعید محدود مدنظر قرار گرفته شد  است.  
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در گوا   . گیری انحرافات ادوارتجاری در شرایط تعیدی هردااتوه گردیود  اسوت   و فروش بر شکل

ی ماها بر هم حرکتوا متغیرهوای کولان اقتصوادی همانیود؛ حجوم مصورف        ها سیاستنشم ، بعدی

واقعوا در انحرافوات ادوارتجواری را در شورایط تعیودی در      حجم تراز تجاری و نرخ بیر  ، جامعه

 . چارچو  فرییات زیر مورد بررسا قرار اواهد گرفت

 . ندارد( حرکتاهم) ماها مطلو  با حجم مصرف جامعه در شرایط تعیدی همبست ا یها سیاست. 5

 همبست ادر شرایط تعیدی ( صادرات و واردات) تجاریماها مطلو  با حجم ترازیها سیاست. 1

 . ندارد( حرکتاهم)

 . ندارد( حرکتاهم) ماها مطلو  با نرخ بیر  واقعا در شرایط تعیدی همبست ایها سیاست. 9

سوس  در چوارچو  مودر رموزی     ، در ادامه مبانا نظری و هیشییه تحشیشات داالا و اوارجا 

شیوق از روش  با توجه به توییحات در بام روش تح، گردد و در نیایتاه وی تحشیق معرفا ما

هوای یموار   جز  سویکلا متغیرهوای تحشیوق اسوتاراش و بوا اسوت اد  از روش       5هرسکات –هودریک 

یومن ت سویر نتوایج تحشیوق     یورایب مودر بوریورد     9متلوب و  1ایویووز افوزار  توصی ا با کمک نر 

 . هیشییاداتا در راستای دستاوردهای تحشیق ارائه گردید  است

 ادبیات موضوع. 2

 یمبانی نظر. 2-0

یفرییوا   قائل به نشوم ، جیبه اور. توسعه نظریات اقتصاد کلان مدرن از دو جیبه قابل بررسا است

برای تماما متغیرهای کولان اصواهت   ، جیبه دو . گیری تحولات اقتصاد کلان استانتظارات در شکل

نوار و بی ا  در کید رفتار این متغیرها را در قاهب اه وهای مبتیا بر رفتار ااارد قائل بود  و تلاش ما

یک مدر رشد هایه نئوکلاسویک در شورایط رقوابتا    ، مدر مورد نظر. توییح دهد، سطح اقتصاد ارد

تورین شوکل   در سواد  . کیود همرا  با دااهت دوهت است که جریان ارید اارجا دوهت را تأمین موا 

                                                           
1. Hodrick and Prescott 

2. Eviews 

3. Matlab 
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در . دهود را تغییر موا مواد اوهیه و سرمایه فیزیکا ، ها بر عوامل توهید همچون نیروی کاردوهت ماهیات

هوا را بوه   کییودگان و شورکت   های تعادها مصورف خدوهت باید هاس، هی ا  طراحا یک سیاست ماها

تصوادفا و تصوادفا   عوادر رموزی از دو میظور اقتصواد غیر    اهبتوه مبحوث ت  . سیستم ماهیاتا در نظر ب یرد

، ابتودا لاز  اسوت  . 5گوردد  قسومت بوه اقتصواد تصوادفا اشوار  موا       در ایون  صرفا که ، گرددبررسا ما

 که به شرح زیر است:، از مراحل رویکرد اوهیه رمزی بیان گردد ای هالاص

حل این شرایط . گرددتعیین شرایط مرتبه اور اانوار و بی ا  با توجه به شرایط یربیتراژ تعیین ما .5

  }از دنباهه 
          

    
 }   
   {          }بعیت با تا  

 . گرددمطرح ما  

در تاصیص محدودیت بودجه فعلا اانوار  ها قیمتها و جای زییا این توییحات برای ماهیات .1

 . گردددر واقع با انتشار محدودیت باعث تاصیص ما. است

ا توجه به مرحله دو  شورایط  ماکزیمم مطلوبیت با توجه به قیود و ب وسیله بهحل تاصیص رمزی  .9

 . مشتق گرفته اواهد شد " 1قابلیت اجرا"

است اد   ها قیمتو  ها تبرای یافتن ماهیا(، 5) بعد از حل مسئله تاصیص رمزی از معادلات مرحله .1

 .  گرددما

جریان مصورف  ، نیایت روبرو استنمایید  مصرف اانوار است که با افق زندگا با، بیابراین

   {     }اغتو اوقات فر
 دارای بالاترین ارزش است:  

 ∑    (     )    (   ) 
 
     (5)  

موجودی اوهیه اانوار از فراغت و کوار  . میباشد lو cمشعر برای تما   اکیدا ، فزایید ، uدر اییجا 

  است:    و    به ترتیب

         (1)   

                                                           
ان در ااتیوار  به هحاظ محدودیت فضای ارائوه در مشاهوه، مبحوث اقتصواد تصوادفا در صوورت دراواسوت اوانیودگ        . 5

 گذاشته ما شود. 

2. Implementability condition 
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د توسط اانوار و دوهت مصرف توان ماتوهید . شود ماتوهید    و سرمایه    یروی کار کالا با ن

 تکیوهوژی عبارتید از:. یابدیا به افزایم موجودی سرمایه ااتصاص 

            (     )  (   )    (9)  

   {  }نرخ سرمایه و  (   )  اییجا 
 کوه  ایون با فرض . برون زا است صورت بهماارش دوهتا   

 مشعر و با توجه به تئوری اوهر تابع توهید هموتیک و اطا است: (     )  تابع توهید

 (     )             (1)  

 دوهت( اهف

   {  }جریان ماوارش دوهوت   
  رخ ثابوت ماهیوات بور دریمود     بوا اسوت اد  از نو     

و ماهیوات بور     

  سرمایه
، ای را به فوروش برسواند  د اوراق قریه یک دور توان مادوهت همچیین . رددگ ماتأمین   

د بودها اوود بوه باوم     توانو  موا دوهت . ثابت برقرار است صورت بهتجارت در بلیدمدت با جیان 

محودودیت بودجوه   . بوه هایوان برسواند    tدر ابتودای دور    به فروش برساند و tاصوصا را در زمان 

  دوهت عبارتید از:

     
        

      
    

  
     (1)  

نرخ دستمزد نیوروی کوار   ،   گردد و نیز نرخ سود سرمایه که در بازار تعیین ما،   که در ین 

تعیوین   t+1نرخ ناااهص بازد  اوراق قریوه کوه دور  زموانا    ،   . گرددت که در بازار تعیین مااس

این فرض برای تشویق مبادلات اوراق قریه بین دوهت و باوم  ، گردد و معاف از ماهیات استما

 . اصوصا است

 اانوار ( 

 یت بودجه زیر روبرو است:اانوار نمایید  مصرف با محدود( 1) با توجه به توییحات در معادهه

        
    

  
 (    

 )     (    
 )     (   )       (2)  

شرایط درجه اور را به شورح  ، tو محدودیت بودجه در دور       با توجه به یرایب لاگرانژ 

 گردد:زیر بیان ما

      ( )      (3)  

       ( )     (    
 )     (1)  
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              (      

 )          (3)  

        
 

  
        (51)  

 گردد کهارات زیرتعیین ماعب(، 3) و( 1) در معادلات( 3) با جای زییا معادهه
 

   ( )      ( ) (    
 )     55) a)  

   ( )       [(      
 )        ]  55) b)  

ییود کوه مبوین شورا یزادی     دست مابه( 51) معادهه(، 51) و( 1) علاو  با توجه به معادلاتبه

 ست؛اانوار در تیظیم بودجه ا

   (      
 )          (51)  

در یک جیان بدون  ای  جا که تییا یک دارایا ماها برای انجا  تما  معاملات میان دوراز ین

ای یکسان برای معواملات سورمایه و اوراق قریوه را    نرخ بازد ( 51) شرا، عد  اطمییان لاز  است

 محدودیت بودجوه معادهوه  . یمد  دست بهمحدودیت بودجه این شرا با ادغا  دو . نمایدتضمین ما

 باشد؛ ما     با حذف هارامتر  t+1همتای ین در زمان ( 2)

   
    

  
 
    

  
 

    

      
 (    

 )      

 
 (  (      

 )        ) 

  
 [

(      
 )        

  
  ]     (    

 )     (   )       (59)  

، را یور  نمواییم       اگر در تابع . نمایدسمت چپ معادهه میابع در ااتیار اانوار را بیان ما

کوه   وقتوا ، را بوا توجوه بوه بودجوه اوود تیظویم کیود            د هزییوه  توانو  موا اانوار ، شود ماص ر ن

(      
در . گوردد موا      یا در مشابل فروش سورمایه باعوث می وا شودن                 ( 

ی دریمد حاصل از فوروش  گذار سرمایهاانوار برای ارید اوراق قریه یا ، چیین معاملات یربیتراژ

بورای  ، بیوابراین . یود کگوذاری موا  سورمایه t+1 و tهوای  مدت در بازار اوراق قریوه بوین دور   کوتا 

. بایود ح وش شوود   ( 51) شرایط، های بودجه محدوداطمییان از وجود یک تعادر رقابتا با مجموعه

 معادهوه ، است اد  گوردد      های هیوسته بودجه با توجه به مجدد محدودیت صورت بهاگر در اییجا 

 گردد:بدین صورت تبدیل ما( 59)

∑ (∏   
     

   ) 
      ∑ (∏   

     
   ) 

   (    
 )     [(    

 )      ]       (51)  
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 با توجه به تحمیل شرایط متواها داریم؛

      (∏   
     

   )         (51)  

      (∏   
     

   )
    

  
     (52)  

هوای و  چورا کوه تاصویص   ، نودارد      یوا       اانوار تمایل به نشض شرایط تیاوبا با انتاوا   

امکوان یوک   ، باعث افزایم طور عمور بیشوتر اواهود شود    ، جای زییا مصرف بیشتر در زمان محدود

 . ای به وا  از معاملات یمیا نداردچرا که اانوار علاقه، می ا وجود ندارد انداز ه برنامه مصرف/ 

 هابی ا  (پ

، اجار  سرمایه و نیوروی کوار از اوانوار    (     )بی ا  با است اد  از ، نمایید  توهید، در هر زمان

 . کیدتابع سود را حداکثر ما

   (     )             (53)  

  تید از:شرایط مرتبه اور عبار

       ( )  51)  a)  

       ( )  51)  b)  

اد  از ین را بورای بی وا  مشواص    حاشویه اسوت   ، توهید نیایا سرمایه برابر قیمت ین اسوت کوه  

هوای فوردی   سود ااهص صو ر و انوداز  بی وا    ، بازد  ثابت به مشیاس است صورت بهتوهید . کید ما

 . نامشاص است

 نماییم: جای زین ما( 53) را در( 1) دن به شرایط تعادر معادههبرای رسی

  [   ( )    ]   [   ( )    ]    (53)  

 . تعادر برقرار و سود ااهص ص ر است( 59) با توجه به توییحات با وجود شرایط

 1مسئله رمزی (ت

نیایوت یکسوان بورای متغیرهوای مربووا      تواها باما نمادهای بدون علامت را برای نشان دادن 

   {  }   مثار؛ طور به، کییماست اد  ما
  

                                                           
1. Ramsey problem 
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 . هذیر است امکان( g,k,n,c) دنباهه( 9) تعریف: با توجه به معادهه

 . است( R,w,r) می ا ازیستم قیمت یک دنباهه سه تایا غیرتعریف: س

 . است( ,   ,g,b  ) زتعریف: سیاست دوهت یک دنباهه چیار تایا ا

، از یووک سیسووتم قیمووت و سیاسووت دوهتووا اسووت، تعریووف: تعووادر رقووابتا یووک تاصوویص عملووا

 :که طوری به

 . سیستم قیمت و سیاست دوهت توجه به حل مشکلات شرکت و اانوار دارند (اهف

ی بودجوه  هوا  تتاصیص سیستم قیمت و سیاست دوهتوا رونود محودودی   ( 1) با توجه به معادهه ( 

 . سازددوهتا را مرت ع ما

ایون  . شود مای ماتلف دوهتا نشان داد  ها سیاستتعادر رقابتا زیادی وجود دارد که توسط 

 . کیدچیدگان ا مسئله رمزی را تحریک ما

  نمایوودرا در شوورایط رقووابتا موواکزیمم مووا( 5) مسووئله رمووزی معادهووه   ،   تعریووف: بووا توجووه بووه 

اهبتوه در قسومت اسوتاراش اه ووی تحشیوق بوا توجوه بوه         . (1111، 5و سوارجیت  گواوی  هیجون)

 . ی شد  ارائه اواهد گردیدساز شبیهتوییحات قسمت مبانا نظری اه وی نیایا 

 پیشینه تجربی تحقیق. 2-2

 مطالعات خارجی ـ

 هایسیکل بر دوهت ماارش اجزای یثار بررسا به ایمطاهعه در(، 1159) همکاران و  1گراندو

 را کشوور  511اود  مطاهعه در ینیا. اندهردااته توسعه حار در و یافته توسعه کشورهای در تجاری

 موورد   9گشوتاور تعمویم یافتوه    هویوا  هوای توابلویا  روش داد  کمک به 5313-1113 دور  طور در

کشوورهای   در سولامت  همچیین و یموزش ماارش که دهدما نشان ینیا نتایج. اندداد  بررسا قرار

                                                           
1. Liungqvist and Sargent  

2. Granado  

3. GMM 

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 a
t 1

4:
26

 +
04

30
 o

n 
T

ue
sd

ay
 J

un
e 

16
th

 2
02

0

http://qjerp.ir/article-1-2283-fa.html


 103...   حرکتی منتخبی از متغیرهای اقتصاد کلانمالی بر همهای نقش سیاست

 

 دو متغیور  هور  رفتوار  یافتوه  توسوعه  کمتور  کشورهای در اماه، داشت سیکلا موافق رفتاری وسعه یافتهت

 . است سیکلا مااهف

بورای   را تجواری  هوای سویکل  و دوهوت  ماوارش  متشابل رفتار اود مطاهعه در(، 1151) 5سالاس

 وی. است نمود  بریورد 1111-1151ی ها سار بین ماهانه هایداد  از است اد  با و میتاب کشور51

 یکدی ر از HPهرسکات  -هودریک فیلتر کمک به را دائما و موقتا هایشو  ابتدا راستا این در

 کمک گشتاور تعمیم یافتههای تابلویا هویا دا  روش از مدر بریورد جیت سس  و نمود  ت کیک

 چون کشورها از در براا که نحوی به دهدما نشان را مت اوتا نتایج وی بریوردهای. است گرفته

 براا در و بود  سیکلا تجاری مااهف هایسیکل و دوهت ماارش رابطه فیلاند و بلژیک، یمریکا

 . است بود  موافق سیکلا رابطه این اکوادور و یرژانتین، ان لی  همچون دی ر

 و تجواری  هوای سویکل  میان رابطه بررسا به اود مطاهعه در(، 1151) 1گامبتا و جیورجادی

 ایوالات متحود    کشوور  اانوارهوای  مصرف متغیر برای را اود مدر ینیا. اندهردااته رفمص رفتار

هوای  داد  هوای از روش راسوتا  این در و نمود  بریورد 5311-1151بین  یها سار طور در و یمریکا

 وجود هب تجاری هایکه سیکل دهدما نشان ینیا نتایج. اندگرفته کمک ینا واکیم تابع تابلویا و

 متحود   ایوالات  در اانوارهوا  در مصورف  نابرابری کاهم به میجر زا برون ماها هایشو  از یمد 

 را حشیشوا  توهید همچیین و دوهت ماارش، گذاریسرمایه متغیرهای، مصرف تغییرات این که شد 

 . داد اواهد قرار مت اوت اتتأثیر تحت

 تجواری و  هوای سویکل  هاید کیی تعیین عیوان با تحشیشا در(، 1152) 9هاهاجورجیو و همکاران

 در، داد  انجا  5331-1151دور   در اروهایا کشور دوازد  برای را اود مطاهعه، ماها یها سیاست

 کموک  1 یعازهای توو وق ه با اودرگرسیون تکییک و های تابلویادا  رویکرد تل یق از راستا این

 را اارجا تجارت و بودجه دوهت با مرتبط متغیرهای دسته دو تأثیر اود هژوهم در ینیا. اندگرفته

 ماوارش  دهود موا  نشوان  نتایج که. اندداد  قرار بررسا مورد مذکور کشورهای در تجاری ادوار بر

                                                           
1. Salas  

2. DeGiorgi and Gambetti  

3. Papageorgiou  

4. Panel ARDL 
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 دی ور  سووی  از و بود  سیکلا موافق میمترین متغیرهای دوهت غیرمستشیم هایماهیات و ایسرمایه

 یهوا  سیاسوت  کوه  گیرندما نتیجه ینیا مجموع در. باشدسیکلا ما مااهف متغیری تجاری یزادی

 در تجواری  هوای سویکل  شودید  نوسوانات  از دتوانو  موا  کشورها عمیق میان ماها هم رایا و دوهت

 . بکاهد مذکور کشورهای

ی هوا  هی تجواری و چراو  هوا  هسازی چراو  هماهیگ" تحت عیوان ای هدر مشاه(، 1153) 5اومان

ی مواها و تجواری را   ها هکات نوسانات چرابا است اد  از فیلتر هودریک هرس "ماها در میطشه یورو

با است اد  از تجزیه و تحلیل . در میطشه یورو استاراش گردید  است 1111-1152ی ها ساردر بازد  

نسبت اعتبار به  -5به نتایج همچون؛ ، ی ماهاها هی تجاری و چراها هبین چرا هماهی ا و شباهت

 ، قبل از رکوود اقتصوادی بسویار بوالا بوود  اسوت      های  ااهص داالا میطشه یورو که در سارتوهید نا

ی هوا  هسازی در چرا هماهیگ -9، ی تجاری استها هی ماها کمتر از چراها ههماهی ا چرا -1

ی مواها بوین کشوورهای    هوا  هعد  هماهی ا چرا -1، ی ماها بیشتر استها هتجاری نسبت به چرا

ی مواها  ها هرای نوسانات بالا در چراکشورهایا دا -1، تر است میطشه یورو از جمله یهمان برجسته

 . اند هدست یافت، اند  واگرایا را تجربه کرد 1111از  داز جمله یهمان بع

شرایط مواها و چراوه تجواری در    ، اعتبار" تحت عیوان ای هدر مشاه(، 1153) 1هودیج و سودان

در بوازد   ی تجواری  هوا  هگیری چراو  نشم شرایط ماها را در شکل VARبا است اد  از روش  "چین

متغیرهوایا  ، هوای مواها موورد نظور تحشیوق مزبوور       شااص. اند  بررسا نمود 1111-1153ی ها سار

جریان اعتبار و سیا  بود  و نتایج حواکا از ایون اسوت کوه     ، بازد  اوراق قریه، همچون؛ نرخ بیر 

هوب  در قا، در اداموه . ی تجاری چین داشوته اسوت  ها هچرا گیری شکلجریان اعتبار نشم میما در 

ی تجاری بررسا شد  و نتوایج  ها هات تغییرات جریان اعتبارات را بر چراتأثیرسیاریوهای ماتلف 

ی هوا  هتویم چراو   1111مبین این امر بود  که رشد اعتبارات در طا بحران مواها جیوانا در سوار    

                                                           
1. OMAN 

2. Lodge and Soudan 
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ی اقتصوادی را  هوا  تکیدی رشد فعاهی 1152هد و کاهم اعتبارات در اواار د ماتجاری را کاهم 

 . ن زد  استدام

 مطالعات داخلی ـ

 اقتصاد کلان متغیرهای بر ماها سیاست اثر "ای تحت عیوانمشاهه(، 5931) ابونوری و همکاران

 جاری ماارش و ماهیاتا دریمدهای بررسا اثراتبه "برداری اودرگرسیون روش از رهیافتا :ایران

، داالا ناااهص توهید ؛مانید تصادیاق کلان متغیرهای بر ماها سیاست ابزارهای عیوان به عمرانا و

  فصولا  یهوا   داد از اسوت اد   بوا ، ایوران  اقتصواد  در توور   و اصوصوا  مصورف ، کل گذاریسرمایه

 اسوت  ین از حواکا  یمد  دست به نتایج. اندبرداری هردااتهرگرسیوناز روش اود( 5911-5939)

 توهیود  بور  می وا  اثور  حشیشوا  بیور   نورخ  و، مثبت اثرات عمرانا و جاری ماارش، ماهیات مشدار که

 با. است گذاری سرمایه نوسانات ایجاد در اند  سیم دارای عمرانا ماارش دارد و داالا ناااهص

 است اد ، داالا ناااهص توهید نوسانات ایجاد در ماهیاتا دریمد و جاری ماارش زیاد سیم به توجه

 ترجیح ماهیاتا دریمدهای و جاری ماارش بر ماها یگذار سیاست اهر  عیوانبه عمرانا ماارش از

 و دوهوت  جواری  ماوارش  که داشت انتظار وانت مان، یمد  دست به نتایج به عیایت با. شود ما داد 

 . باشید اوردار بر کافا اثرگذاری از اقتصادی ثبات تأمین در ماهیاتیا

 بور  ین توأثیر  و ایوران  در تجواری  چراو   موقعیوت  بررسوا " بوه (، 5939) غلاما و هژبر کیانا

 بوا  تجاری ادوار ابتدا در، میظور بدین. اندنمود  "گذاریسرمایه و ماها های محر برنامه کارییا

 اسوتاراش  5991-5935 یهوا  سوار  هوای داد  هرسوکات و  – هودریوک  فیلترییوگ  روش از اسوت اد  

 و بوالا  رژیوم  شوامل  رژیم دو به چرا  تجاری موقعیت حسب بر مذکور یها سار سس . است شد 

 کواهم  و دوهترش ماا افزایم( ماها محر  هایبرنامه هایشو  اثرات و ت کیک هایین یمرژ

 VAR اه ووی  یوک  بوریورد  طریوق  از بررسوا  ایون . اسوت  شود   بررسوا  اقتصوادی  رشد بر) ماهیات

 ناهمسانا واریان  فرض با ماهیات و دوهتماارش ، داالاناااهص توهید متغیر سه شامل ای یستانه

. اسوت شود   انجا  تجمعا و ینا اهعملعک  توابع استاراش و مذکور رژیم دو در جملات ااتلار

 وابسوته  تجواری  چرا  موقعیت به دوهت ماها محر  هایبرنامه که کارایا است این بیان ر نتایج
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 ترتیوب  به ماهیات کاهم و دوهتماارش افزایم صورتبه ماهامحر   برنامه، که طوریبه. است

 تحریک جیت دوهت ماها محر  بیترین برنامه، اساس براین. هستید کاریتر لابا و هایین رژیم در

 . باشدما ماهیات رونق کاهم شرایط در و دوهتماارش  افزایم رکودی شرایط در اقتصادی رشد

تجاری در اقتصاد  براا حشایق ادوار"تحت عیوان  ای هدر مشاه(، 5931) نیا و تشا ملایا طیب

اصوصیات ادواری اقتصاد ایران با است اد  از روشیای ماتلف رونودزدایا   به دنبار بررسا "ایران

شایسوه نتوایج   گذر و م روش بوریج و نلسون و روش فیلتر میان، هرسکات-همچون؛ روش هودریک

دهد  شواهد نشان ما. اند هی فصلا هردااتها  داد صورت به 5923-5931  زمانا در این زمییه در باز

ید ریشه واحد بورای رونود توهیود و اجوزای ین هی وا  اسوتاراش اجوزای        که هحاظ کردن یک فرای

. های یماری بین جز  ادواری متغیرهای میوم اقتصواد کولان دارد    قابل توجیا بر نظم تأثیر، ادواری

حرکتوا   هراکیودگا و هوم   ی رونوق و رکوود و هوم   هوا   این مویوع هم در اصوص تشوایص دور 

، دهوود کووه همسووویا رفتووار مصوورف ت یموود  نشووان مووانتووایج بووه دسوو. متغیرهووا نیووز مصووداق دارد

ی و واردات به فروض در نظر گذار سرمایهتشد  و تأار  همچیین ی و دستمزد واقعا وگذار سرمایه

همچیین نتایج بیوان ر ین  . بست ا دارد( ت ایل هایا بودن و یا نبودن) گرفته شد  برای روند متغیرها

سیکلا و صوادرات و واردات رفتواری موافوق    اری یددر ایران رفت ها قیمتعموما است که سطح 

از نظر تشد  و تأار زمانا نیز در همه روشیا صادرات واکیشا متأار نسبت به توهید . سیکلا دارند

را متأارنسوبت بوه توهیود     هوا  قیمتدارد و غاهب نتایج رفتار واردات را هیشرو و رفتار سطح عموما 

 . ییدک ماارزیابا 

های تجاری  بییا وقوع سیکل هیم"تحت عیوان  ای هدر مشاه(، 5932) زاد  و گودرزی رستم

 ی تجواری در اقتصواد ایوران در دور  زموانا     هوا  سویکل  بییوا  هویم به بررسا و  "در اقتصاد ایران

بورای ایون میظوور ابتودا بوه اسوتاراش       . انود  هی فصولا هردااتو  هوا   با اسوت اد  از داد  5931- 5931

 بییوا  هویم گذر هردااته شود  و بوه میظوور     ق از فیلترهای میانمتغیرهای تحشیی تجاری ها سیکل

متغیرهوای  . اند  های رگرسیون هوجیت و هروبیت است اد  نمود از روش، ی تجاریها سیکلوقوع 

ی ها هتعداد هروان، نرخ تور ، ماارش دوهت، دریمدهای ن تا :مورد است اد  در این تحشیق شامل
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نتوایج مودر   . ای موا باشود   ای و سورمایه  کالاهوای واسوطه   د  و میزان وارداتسااتمانا صادر ش

نورخ توور  و میوزان واردات    ، ایون اسوت کوه چیانچوه دریمودهای ن توا       دهید  نشانبرازش شد  

افزایم تعوداد  . احتمار وقوع رونق افزایم ما یابد، افزایم یابد ای هو واسط ای هکالاهای سرمای

 بییوا  هویم . هود د موا نق در اقتصاد را کاهم ساز صادر شد  احتمار وقوع روو جوازهای ساات

بیودی   موارد مشاهدات را بوه درسوتا طبشوه    درصد31در  ها رهد که مدد مانشان  ای هدرون نمون

سس  با اسوت اد  از  . یکسان است ها مدرهمه  ای هدرون نمون بییا هیمدر نتیجه قدرت . اند  نمود

نتوایج  . هردااته شود  اسوت   5931- 5931نا برای فاصله زما ای هبرون نمون بییا هیماین مدر به 

 . باشد اارش از نمونه ما بییا هیمتوانایا بالای مدر در  دهید  نشان

، بییوا  هویم ، بوه تشوکیل   صورفا  در اکثر تحشیشات داالا و اارجا ، که مشیود استطور همان

شد   دااتهی تجاری هرها سیکلی ماها با ها سیاستحرکتا  و هم ی تجاریها سیکلتجزیه و تحلیل 

ی بور  توأثیر تجواری چوه    ی مواها در هی وا  مودیریت ادوار   ها سیاستکه نشم  و در مورد این میم

از طرفا شرایط ااص اقتصاد ایوران کوه بوا    ، نداشته ای  اشار، متغیرهای کلان اقتصادی داشته باشد

اهمیوت عملکورد دوهوت و بررسوا     ، های داالا شد  اسوت  فشارهای اارجا و سبب ایجاد بحران

حجم ، حرکتا متغیرهای کلان اقتصادی همانید؛ حجم مصرف جامعه ی ماها بر همها سیاستنشم 

اواطر نشوان    را 5تراز تجاری و نرخ بیور  واقعوا در انحرافوات ادوارتجواری را در شورایط تعیودی      

 . که سعا گردید  شد  در این مشاهه به ین اشار  گردد، نماید ما

                                                           
های تعیدی اقتصاد ایران تویویح داد  شود  کوه اشوار      طور ماتصر دور به در ادامه هحاظ گستردگا مبحث صرفا  هب .5

تاکیون اقتصواد ایوران تحوت فشوار      5911هایا گردد. بیابراین، از سارگردد و در صورت نیاز اوانیدگان ارائه ماما

و  5931-5932ی هوا های اقتصادی بود ، که بیشترین فشار بور اقتصواد ایوران بوه ترتیوب در سوار      انواع ماتلف تحریم

ات اق افتاد  که شامل تحریم فروش ن وت، محودودیت سیسوتم بوانکا و محودودیت       5939جز  سار به 5931-5912

صورت تعیود کامول مودنظر قورار داد. بیوابراین در       هتوان این دور  را بسیستم ماها افراد حشیشا و حشوقا است و ما

 هوای  بودون تعیود و سوار    5911-5913هوای    کوه، سوار  این هژوهم جامعه یماری تحشیق به سوه باوم تشسویم شود    

که بورای تعیود کامول مودنظر قورار       5931تا  5931، 5913، 5913، 5912، 5932، 5931، 5931جز  ، به 5931-5911

 گرفته شد ، شرایط تعید محدود مدنظر قرار گرفته شد  است.  
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 مدل تحقیق. 3

اقتصاد از دو کشور شوکل گرفتوه:   ، در بام مبانا نظری به فرض تبعابا توجه به توییحات 

، هسوتید  1ایثوا جمعیت ریسک HCدر . (RW) و بشیه جیان( HC) کشور اصلا یا کشور مورد نظر

 زا بورون اسوت و جریوان ماهیوه    دوهت در این جا ایراوا  . برنداز مصرف و اوقات فراغت هذت ما

ویع ماهیات و انتشار اوراق قریه به داال و فروش ن ت ادار   های عموما بااست که در ین هزییه

 . روبرو است St={at , gt , mt} 1وری و هوهابیر ، دوهتاهای ماارش اقتصاد با شو . گرددما

زمانا روبرو  ثابت در هر دور با موجودی  9اوهیهایثا هستید و میابع جمعیت ریسک، RWدر 

اطمییوان از  در این اقتصاد هوی  عود    . قرض داد  شوند HCمصرف یا به  یدتوان مااین میابع . هستید

 . گرددفرض ما βعامل تیزیل در دو کشور . حکومت مرکزی وجود ندارد

  HCخانوار در . 0-3

وری و صورت اطوا از شوو  بیور    تابع توهید بهشوند که توهید ما HCمصرفا در کالاهای

 . کیدنیروی کار تبعیت ما

         (11)  

 Wt های زماناکه برای همه دور  1گرددبیابراین فرض ما، کامل استکار رقابتبازار نیروی

= at مطلوبیت اانوار در . استHC  ذایور  میوابع در هور    ، باشود فراغوت موا  شامل مصرف و اوقات

انوداز را  ید ه توان ماگردد که اانوار فرض ما، برای سیوهت ت سیر. زمانا یکیواات است دور 

                                                           
 گرفته ما شود.  برای ثبات شرایط در بررسا مدر، جمعیت را ریسک ایثا در نظر  .5

کشوور باعوث الوق هوور و شوو       اییکه اقتصاد ایران یک اقتصاد ن تا است، تبدیل دریمد ن توا در دااول    هحاظ به .1

  گردد. هوها ما
3. Endowment 

 :(11. اثبات فرمور ) 1
         
            

          

 است.  [ (    )    ]جا که در این
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های اوارجا ماهیوات   دوهت از ارید بدها که اینشرا با شرایط ااص با دوهت معامله نمایید و به

اهمللوا در تجزیوه و تحلیول تغییوری     وجود دسترسا اانوار به بازارهای سورمایه بوین  ، نمایدااذ ما

  .(1155-5یگوری و عمادور) کیدایجاد نما

بودین  ، کوه بایود حوداکثر گوردد    HC مطلوبیت مورد انتظار اقتصواد تابع ، با توجه به توییحات

 صورت است:

  ∑     (     ) 
 
     (15)  

 صورت است:با توجه به قید بودجه محدود بدین 1سازی تابع مطلوبیتحداکثر

    (  )  (    
 )  (    )    (    

 )  ∑   (    )  
 (    )          

  

  (11)  

 که در ین؛

 اصوصا: مصرف بام   

 : فراغت   

 tدوهتا در زمان انتشاهاهایمی ا هرداات: مجموع غیر    

 t+1صادی در دور  مشروا به ویعیت اقت t: اوراق قریه صادر شد  در زمان (    )   

  
 کارماهیات بر دریمد: نرخ  

  
 ماهیات بر مصرف: نرخ  

  
 . قریه مشروا به ویعیت اقتصادی در دور  ییید : قیمت اوراق(    ) 

                                                           
1. Aguiar and Amador 

 رفتار است: تابع مطلوبیت اوش .1

(   )  کوه  بیودی توابع مطلوبیوت اسوت، جوایا      معرف رتبه (     ) -5 ̃   بوا   (   )  ، توابع    

 است.  Rمطلوبیت حشیشا، هیوسته، غیر تیا، فزایید  و بسته در فضای 

و  (    )، نسبت به اشتغار یکیوااوت و کاهیود   (    )یواات و فزایید تابع مطلوبیت نسبت به مصرف یک -1

(   )       ]و  [           ]مطلوبیت نیایا نزوها است ه  
   ]  . 

 .              ،              مصرف و کار کالاهای نرمار هستید:  -9

)   های عبارتید از: فرییه محدودیت -1
   

  ⁄  
   

  ⁄ )   و  (
   

  ⁄  
   

  ⁄ ) 

(   )محدودیت تابع عبارتید از:   (    )  (    )         (   ̅) 

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 a
t 1

4:
26

 +
04

30
 o

n 
T

ue
sd

ay
 J

un
e 

16
th

 2
02

0

http://qjerp.ir/article-1-2283-fa.html


 8921زمستان ، 29 شماره، 92 سال های اقتصادی  ها و سیاست پژوهشنشریه علمی )فصلنامه(          983

 
 HCدولت در . 2-3 

 [  ]=  0، های عموما اسوت از هزییه زا بروندارایا دوهت یک جریان 
ویوع   وسویله  بوه ه کو   

دوهتا مشروا بر فروش و با قریهیا انتشار یک دور  اوراق، ماهیات بر مصرف، کاردریمدماهیات بر

بیابراین باشا از دریمد دوهت از فروش ن ت ، اقتصاد ایران یک اقتصاد ن تا است که اینتوجه به 

دوهوت   بودجوه  محودودیت  .گوردد توأمین موا  ، همان الق هور( دلار به ریار) و تبدیل دریمد ن تا

 عبارتید از:

         
   (    )    

   ∑       

  

(    )  
 (    )      (  )        

       

  
  

 (19)  

 جا:در این

 : دریمد حاصل از ن ت  

        

  
هوای  جریوان هزییوه  ، دارایا دوهت باشداوهیه میابع، b-1اگر . یمد حاصل از الق هوردر:  

دوهوت یوک تا یوف از    . باشود ، دتوان ما، ها ص رد در همه زمانتوان ماماها از ماهیات  عموما

دوهت در ااذ ماهیات ، و اگر،      ) ) کیدماها را برای عمو  مرد  تیظیم مامازاد ثروت

 . باشدما      ) ) داشته باشد ین گا  انحراف

 المللی بینقراردادهای . 3-3

، قراردادهوای ، بوه اشوترا  ب وذارد    RWریسوک را بوا   د با یک قرارداد توان ما HCدوهت در 

{  } 
 د با توجه به سه حاهت میعشد گردد:توان مابین دو کشور ،    

  .برابر ص ر است RWتیزیل تغییرات نشل و انتشالات به رود ارزش فعلا انتظار ما :حاهت اور

  ∑        
 
     (11)  

ورود . دهیود دراین حاهت دو طرف در قرارداد با یرامم و امییت وفایف اوود را انجوا  موا   

 HCقرارداد قرض دادن به کشور  که طوریبه، دهیدگان وجود داردکامل در بازار وا یزاد و رقابت
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بودون محودودیت از   ، دتوانو  موا هذا هریک از طرفین در صورت احساس یورر  ، سود ص ر استبا 

 . (5331-1مارست و ماریمون) قرارداد اارش شود

در صورتیکه ارزش تر  ادامه استراتژی اور بیم از ارزش ادامه ، در یک نشطه ااص :حاهت دو 

ای جلوگیری از هرگونوه اوروش یوک    هذا بر. نماییدقرارداد را تر  ما، ماندن در قرارداد باشد

محدودیت . مشارکت طراحا گرددانتشار باید با محدودیت  قرارداد، جانبه هر کشور از قرارداد

  عبارتید از : HCمشارکت بر 

     ∑    (          )    
       

    (11)  

 در این قسمت؛

:   
تور   ، RWکه کشوری در قرارداد با کشوور  وقتا، وع انتظاری از مطلوبیت عوامل استمجم 

عیووان معیوار اواص تور      اهمللا بهبینجا محرومیت دائم از بازار ماها در این. کیدقرارداد ما

بور روی  ، فورض دی ور ایون اسوت کوه دوهوت تعیودات اوارجا اوود         . شوود  ماقرارداد فرض 

دوهت ناچار به اجرای یک بودجه متعادر هو  از ین  ، درنتیجه. دهدهای داالا انتشار ما بدها

در ، وری بالاتر از شو  ماوارش دوهتوا و هووها اسوت    اهبته در این حاهت شو  بیر . باشدما

ان یز  بیشتر برای روابط تجاری با  RWکشور ، گرددواقع ویعیت مطلو  این حاهت باعث ما

 . داشته باشد HCکشور 

هوذا بوا   . اهمللوا بسویار اهمیوت دارنود    بینقراردادهای بستن  1ها در زمانیت شو ویع: حاهت سو 

 صورت است:بدین RWمشارکت برای محدودیت HCدر ( رونق) وجود زمان او 

   ∑            
   

     (12)  

بوا ایون   ، را انتاا  کیود ( 12) تا( 11) د هر یک از شرایطتوان ما HCدوهت در  در طور دور 

شود  در  هوای داد   محودودیت . انتاا  تا حدی شوو  در هزییوه و دریمود انتشوار اواهود یافوت      

                                                           
1. Marcet and Marimon  

باشد. شرایط او ، شورایطا اسوت کوه در    های رونق و رکود اقتصادی ماشرایط او  و بد به ترتیب معرف دور  .1

ین نرخ رشد توهید ناااهص داالا بالاتر از نرخ رشد میان ین و شرایط بد، شرایطا است که در ین نرخ رشد توهیود  

 (.  1111اشد )کامییسکا، ناااهص داالا کمتر از نرخ رشد میان ین ب
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  هوای  اارش از گزییوه ( 12)معادهه

ی ممکون بورای حوداکثر    هوا  تایون قورارداد یکوا از حاهو    ،  ،  

گردد و میزان تعیین ما زا ونبر صورت به  مشدار . باشدما RWو  HCمیان  گذاری ریسک اشترا 

در قرارداد شورایط اواص    RWکشور ، با وجود ویعیت بد. کیدرا تعیین ما HCنشل و انتشالات به 

 . (1113-1یبراها  و کارسل ) و( 1111-5یهوزو و جری مان) دهدرا مدنظر قرار ما

  ، HCکشوور  9در حاهت استشلار اقتصادی
در صوورت   HCبرابور حواهتا اسوت کوه کشوور      ،  

این حاهت باعث بواقا مانودن کشوور در    ، کیدگونه مجازاتا را هرداات نمااروش از قرارداد هی 

 . باشدحاهت استشلار اقتصاد ماها برای همیشه ما

 HCدر موورد بیموه قورارداد بوا کشوور       RWحواهتا اسوت کوه در ین کشوور     ،    که زمانا

ت اوتا نسبت به  با توجه به با RWکت برای کشور در این حاهت محدودیت مشار. ت اوت است با

اسوتشلار اقتصوادی کشوور    . قطعا دریافت اواهد نموود  طور به Dدر هر دور  میزان ، عامل ریسک

RW گرددبدین صورت بیان ما (∑    
       

     ∑    
ارزش توداو  مانودن در قورارداد    (،     

 عبارتید از:

  ∑    
       

       ∑    
       

     (      )   
 . واند مثبت باشدت مان(   ) های تیزیل انتشاها ییید مجموع نرخ،    در حاهت ، بیابراین

یلوا فراتور از   اهشوعاع دلا  تحوت  HCبوا کشوور    RWارزش قرارداد کشوور  ،    که در حاهتا

در  RWید به این معیا باشید که کشور توان مااین دلایل ، عیوان مثاربه. جریان مصرف ییید  است

ازین واهم دارد که یک وق ه باعوث ویوعیت    که اینیا ، کیداحتیاا ما HCمورد مطلوبیت کشور 

 . ثباتا جیانا گرددبا

ا بوه رفوا    توجی RWن معیا که کشور بدا، حاهتا است که ریسک بالا است،    ، در مشابل

 . کیدندارد و قرارداد را با توجه به بیمه کامل میعشد ما HCاجتماعا کشور 

                                                           
1. Alvarez and Jermann  

2. Abraham and Cárceles 
3. Autraky 
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بوه شوکل یوک     این است کوه قورارداد انتشوار شورح داد  شوود کوه      ، در این بام، اید  اصلا

 صوورت هوارتویا  ریسوک بوه  ، RWو کشوور   HCریزی مرکزی در انتشار عوامل میان کشوور   برنامه

. گردداهبته این عامل باعث محدودیت بر بازار تعادر رقابتا اوراق قریه ما. گذاری گردداشترا 

هوای بور   صورت تعادر رقابتا باعوث محودودیت  متمرکز بهد در بازار غیرتوان ماریزی مشکل برنامه

صوورت محودودیت بور مشوارکت     بوه جا محودودیت بور بودها    هذا در این، قریه گرددروی اوراق

 . شود مایور تبدیل  زا اه

 تعادل. 4-3 

تعوادر رقوابتا بوا نشول و انتشوالات      . نشل و انتشالات در اقتصاد به صوورت تعوادر رقوابتا اسوت    

 {     }تاصیص  وسیله به
  }یوک سیسوتم قیمتوا    ،    

 }
 

 
توانوایا  ) ی دوهتوا هوا  سیاسوت ،   

}( شوورایط اجرایووا
       

  
                }

 

 
 {        }هووا شووو ،   

و انتشووالات     

{  } 
و ( 2) هوای بودجوه دوهوت معادهوه    با توجه بوه محودودیت  ، ی دوهتها سیاستبیابراین: ،    

 . مشاص شد  است      

 . گردیداز محدودیت اانوار حل اواهد تاصیص و قیمت 

 . مورد توجه قرار اواهد گرفت( 12) تا( 11) اهمللا با توجه به معادلاتانتشالات بین

 :1های تاصیص انتشار بدین صورت استسیجا محدودیتامکان

        (    )        
       

  
  (13)  

 ب در چارچوب الگوی رمزیسیاست مالی مطلو. 5-3

نشول و  ، هوا کیود و انتاوا  نورخ ماهیوات    ی ایراوا  رفتار ماریز برنامهاز هحاظ  HCدوهت در 

 {        }تجاری با توجه به قید  انتشالات
، هوای با توجه بوه تموا  محودودیت   ، بر قرار است    

  اانوار به شرح زیر است: حداکثر مطلوبیت

      ∑    (     ) 
 
     (11)  

                                                           
 یید. ( بدست ما13( معادهه )19( و )11. با توجه به معادلات )5
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s. t:

{
  
 

  
         

(    )        
       

  
 (   

  ∑   (            (    ) )          (   
 
   

  ∑        (   
 
   

  ∑    (         )    
      (    

   

  ∑            
  (    

   

  

ای اانوارهوا  و با محدودیت بودجه میان دور  شود مانامید   5شرایط قابلیت اجرا( 11) معادهه

ای محدودیت اانوار ن شرایط مبین شرایط استاندارد مطلو  بلیدمدت و بین دور ای، مطابشت دارد

کوه   بیوابراین بوا توجوه بوه محودودیت قبلوا      . و محدودیت شرایط انتشوالات بور اوراق قریوه اسوت    

علاموت یورایب لاگرانوژ    ، گوردد کوه  نابرابری باعث موا ( 11) دهد در معادههرا نشان ما      

 . مشاص گردد

   کوه  ایون راین؛ برای استاراش ماهیات بر دریمد بوا فورض   بیاب
و ماهیوات بور مصورف نیوز         

 گردد:بدین صورت تابع لاگرانژ تشکیل ما، مدنظر نیست

  ∑   (      )   

 

   

{∑  
 (    

 )     [(    
 )      ]

 

   

   ∑  
   

 

   

} 

     
         

      (    
 )   

     

    
  

      
         

 (    
 )     

 در نیایت:

  
    

 

  
  (

     

    
)  (13)  

  گردد که یات بر مصرف و فروش فرض مابرای استاراش ماه
ماهیات بر نیروی کوار   و    

 گردد:بدین صورت تابع لاگرانژ بیان ما، نیز ص ر است

  ∑   (      )   

 

   

{∑  
      [(    

 )      ]

 

   

   ∑  
  (    

 )   

 

   

} 

     
        (    

 )     
      (    

 )
 

  
 
     

    
  

      
         

      

 گردد که:بیابراین مشاص ما

  
        (

     

    
)  (91)  

                                                           
1. Implementability condition 
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ی ماها بیییه با توجه به قیود شرایط تعیود محودود   ها سیاستتابع لاگرانژ برای ، در ادامه بحث

ترتیوب عبارتیود   بوه ( 11) تا( 11) ب لاگرانژ برای قیودیرای. شرح زیر مد نظر قرار اواهد گرفتبه

 . است    ،    ،    ،   و از؛ 

    ∑    
   {[ (     )   (           (    ))        

  (         )    
     ]  

  (        (    )        
       

  
)    

 (  
 )    

 (  )    (       ) }  
 معادهوه ، tی مشارکت در زموان  ها تمحدودی(، 1155-ماریمون و همکاران) با توجه به مطاهعه

 ،گذارنود ما تأثیرای است که بر تاصیص فعلا ییید  زا درونشامل متغیرهای ( 12) و معادهه( 11)

هذا برای غلبوه بور ایون    . شوندم اعمار نماطور مستشینویسا استاندارد هویا بهبیابراین در نتایج برنامه

ریمون ارائوه شود  اسوت را اعموار     در تابع لاگرانژ رویکردی کوه در مطاهعوه مارسوت و موا    ، مشکل

   با توجه به این فرض. گردد ما
      

    
 ،             

لاگرانژ را دوبار  بدین صورت ،  

 :5رددگبازنویسا ما

    ∑   {[(    
 ) (     )   (           (    ))     (    

 ) ]   
   

  (        (    )        
       

  
)    

 (  
 )    

 (  )    (       ) }  
   هایاگر علامت

    ،  
  . گوردد باعث مشکل موا ، بدین صورت باشد    ،    

  ،  
  

  مجموع یرایب لاگرانژ گذشته ، به ترتیب
  ،  

ها در تما  الاصه تما  محدودیت طور بهاست و   

  بیابراین . مایدنهای گذشته بیان مادور 
  ،  

جبوران  ) ای از جورائم د بوه عیووان مجموعوه   توانو  ما  

بیوابراین بوا توجوه بوه     . برای هور کشوور کوه باواهود قورارداد را تور  کیود بیوان گوردد         ( اسارت

   "، توییحات اگر
    ،  

 ،     ،  
 . تمبین محدودیت مشارکت بیشتر اس، باشد "  

ای از مجموعه {          }  که           توابع سیاستا در فضای ،    در 

ای از تما  واقعیات مجموعه {          }  ، های عموماتما  واقعیات ممکن از شو  هزییه

ای از تموا  واقعیوات   مجموعوه اسوت کوه    [   ]   و  [   ]   . وری اسوت ممکن برای بیر 

  ممکن از هزییه که به 
  ،  

در ایون مودر    1متغیرهای حاهوت ، طور الاصهبیابراین به. بست ا دارد  

                                                           
   گردد که، فرض ما. 5

    ،   
 است.      

2. Sate variables 
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است که بورای    ،    ،    ،              عبارتید از؛  5و متغیرهای کیترر             عبارتید از؛ 

 . یافتن مسیر بیییه نسبت به متغیرهای کیترر از تابع لاگرانژ مشتق گرفته اواهد شد

F. O. C (   ) : (    
 )         (                  (    ))     

F. O. C (   ) : (    
 )           (                  (    ))    

F. O. C (  ) :    (    
 )    

F. O. C (  ) :         (    )        
       

  
    

F. O. C (  
 ) :   

    

F. O. C (  
 ) :     

F. O. C ( ) :       

  با توجه بوه مشوتق اور نسوبت بوه     
مصورف و اوقوات    و جای وذاری در مشوتشات مرتبوه اور    1

 گردند؛روابط بدین صورت تبدیل ما، فراغت

    (    
 )     (    

 )   (                  (    ))     (95)  

    (    
 )     (    

 )    (                  (    ))     (91)  

ط برای سوازگاری ان یوز  روابو   (، 1151) بائدو  و کاهریوهادر مطاهعه ، 1با توجه به هیشییاد 

ه اریتما برای مصرف و اوقوات فراغوت و از هوم جودا      صورت بهتابع مطلوبیت را  RWو  HCبین 

 گردد:فرض ما

 (     )                  (99)  

 .9است،        

( 13)را بوا توجوه بوه قیود    ( 15) توابع مطلوبیوت  ، ات ماوارش دوهوت  توأثیر بیابراین برای بررسوا  

ماوارش دوهتوا و توهیود نااواهص داالوا      ، اوقات فراغت، متغیرهای مصرفتا ، گرددماکزیمم ما

 . سازی گرددشبیه

    ∑   { (     )    (        (    )        
       

  
)} 

     
 مشتشات اور عبارتید از:

                                                           
1.Control variables 

2.    (    
 ) 

، در مشاهه حایر ارائه نشد  وها در صورت دراواسوت اوانیودگان مشاهوه مراحول     1هحاظ گستردی اثبات هیشییاد  هب .9

 ها گذاشته اواهد شد.  اثبات در ااتیار ین
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F. O. C (   ) :            
F. O. C (   ) :             

F. O. C (  ) :         (    )        
       

  
    

 یید:ما دست به (  )و  (  )از برابری مشتق اور 

        
    
  

 

 عبارتید از: (  )و  (  )(، 99) با توجه به تابع مطلوبیت

   
 

   
[         

       

  
   ]  (91)  

   
 

  (   )
[         

       

  
   ]  (91)  

 گردد؛ سازی ماشبیه( 92) در قاهب رابطه 5بته میزان ماارش دوهتااه

     
      

   (    )     
       

  
  (92)  

(، 93) توهیود ملوا نااواهص داالوا بوا توجوه بوه رابطوه         تووان  موا (، 11) اهبته با توجه به رابطوه 

 گردد:سازی ما شبیه

     [  
 

  (   )
(         

       

  
   )]  (93)  

ی ساز شبیهنرخ بیر  واقعا را با توجه به موارد زیر (، 1111) 1نیمیر  و هری با توجه به مطاهعه

 شد  است:

تشیم در بوازار داالوا   قریه غیر مسو بازدها که اانوار از یک اوراق) داالا نرخ بیر  واقعا( اهف

ای کوه دوهوت بورای بازهردااوت     برابور نورخ بیور     HCدر کشوور  ، ییود موا  دست به( فروشدما

 . یکسان است، هردازداهمللا ماهای بین بدها

نرخ بیر  داالا واقعا در این اقتصاد ، شود مادر شرایط تعید میزان ریسک در نرخ بیر  وارد (  

بیابراین نرخ بیر  . گرددمشاص ما HCیه داالا در کشور قربه صورت نرخ بیر  یک اوراق

  صورت است:بدین tقریه اریداری شد  در دور  از اوراق   داالا واقعا 

   (   
    

      
)
  
  (91)  

                                                           
ه مراحول اثبوات در   ا بحث، در مشاهه حایر ارائه نشد  وها در صورت دراواست اوانیدگان مشاهو گگسترد هحاظ به .5

 ها گذاشته اواهد شد.  ااتیار ین

2. Neumeyer and Perri 
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 روش تحقیق. 4

یوری اطلاعات از میوابع  از این رو ه  از جمع. کاربردی است –هژوهشا مشاهه حایر از نوع 

هوای یمواری و   سواهیامه ، مانید؛ سازمان برنامه و بودجههای معتبر اطلاعاتا همای و سازمانکتاباانه

بووا اسووت اد  از ( 91) و( 93(، )92(، )91(، )91(، )91(، )13) در چووارچو  روابووط، بانووک مرکووزی

افوزار متلوب    بوا نور    5911-5931موانا  های اقتصواد ایوران در بواز  ز   و داد  های سایر تحشیشاتیافته

 سازی و با توجه به مراحل زیر فرییات تحشیق ت سیر اواهد شد: شبیه

و  تجواری  ادوار عیووان شوااص  بوه ( GDP) غیرن توا  داالوا  نااواهص  نوسانات سویکلا توهیود   .5 

عیووان   هواردات و نرخ بیور  بو   و صادرات، 5ماهیات، ماارش دوهتا، متغیرهای همچون؛ مصرف

 . انتاا  شد  است 1غیرهای اساسامت

اواهد  است اد  (HP) هرسکات -فیلترهودریک متغیرها از سیکلا نوسانات یوردن دست به برای .1 

 . 9گردید

کوه بورای تعیوین    ، (  )اسوت  متغیور  ین تغییورات  نمایوان ر  متغیر هر سیکلا جز  معیار انحراف .9 

 . تغییرهذیری متغیرها اهمیت دارد

انحراف معیار جز  سیکلا هر یک از متغیرهای اساسوا بور انحوراف معیوار جوز  سویکلا        نسبت .1

تجواری نشوان از شوااص     ادوار عیووان شوااص  بوه ( GDP) ن توا  غیور  داالوا  نااواهص  توهیود 

) متغیر مزبور است 1تغییرهذیری
  
  ⁄ دارد و در واقوع  ثباتا یک متغیور را بیوان موا   درجه با. (

                                                           
کوار  ماهیوات بور نیوروی    طورکه که در بام مبانا نظری اشار  شد  است، ماهیوات بور سورمایه را صو ر و صورفا       همان .5

کوار،  بور دریمود نیوروی    مدنظر قرار گرفته شد  است. با توجه به شرایط اقتصاد ایران در این تحشیق علاو  بر ماهیوات 

 ماهیات بر مصرف و فروش را مدنظر قرار اواهد گرفته شد  است. 

2. Basic Series 

 5931، 5923-5921، 5921، 5921، 5913-5921(، )5911-5911هوای ) هرسکات، سار با است اد  از روش هودریک .9

کشوور   5911-5931هوا در طوور دور    ر( رکود اقتصادی ات اق افتواد  و موابشا سوا   5935-5931( و )5933-5919و 

محودودیت فضوای ارائوه مشاهوه ماتصور بیوان        هحاظ بهایران در ویعیت بیبود )رونق( اقتصادی قرار گرفته است، که 

 گردد.  شد  است، در صورت دراواست اوانیدگان ارائه ما

4. Volatility 
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، هوذیری متغیور در مشایسوه بوا متغیور مرجوع      سوطح بوالای تغییر  . متغیر به نوسان است میزان تمایل

ایوون اصوصوویت بوورای ارزیووابا علوول . نشووان ر توووان سووری زمووانا بوورای ایجوواد چراووه اسووت 

 1بیابراین متغیری که از تغییرهذیری نسبا بالاتر از عودد . گیردادوارتجاری مورد بررسا قرار ما

، باشود  33/5و  5و اگر تغییرات نسوبا بوین    شود ماتغییرات بالا معرفا  متغیر با، براوردار باشد

 . (5331، 5کامیل و هورنزو) بیان ر تغییرات هایین است 5بیان ر تغییرات ملایم و کمتر از عدد

 ادوار عیوان شااصبه( GDP) غیرن تا داالا ناااهص یرایب همبست ا متشاطع جز  سیکلا توهید .1

 .نماید همبست ا بین متغیرها را بیان ما ا متغیرهای اساسا شدت و جیتبا جز  سیکل تجاری

 یریب و با توهید نظر مورد متغیر1 حرکتا هم دهید نشان، همبست ا یریب مثبت علامت .5- 1 

 . است متغیر دو بین جیت الاف حرکت  دهید نشان می ا

|( )   |کووه حووار زمووانا .1- 1  تجوواری دارای  ادوار بووا شووااص xمتغیراساسووا      

|( )   |    ، کهحار در صورتا. همبست ا بالا است همبست ا هوایین را  ، باشد     

|( )   |گردد و اگر بیان ما  با شااص xمبین عد  همبست ا بین متغیراساسا ، باشد     

 . تجاری است ادوار

بایود یوریب    1زمانیا هم 1ارثم ،9روهیم صورت بهبرای تشایص نوع متغیرهای اساسا  .9-1 

در  مشوادیر  بورای  همبست ا یریب که؛ اگریطور به، همبست ا را با توجه به وق ه یزمون نمود

حار اگور یوریب همبسوت ا در    . زمان استنشان از متغیر هم، مشدار بیشتری داشته باشد tدور  

که یوریب همبسوت ا   صورتاو در ، رونشان از متغیر هیم، مشدار بیشتری داشته باشد t-1دور  

 . ار استثنشان از متغیر م، بیشتر باشد t+1در دور 

  

                                                           
1. Kamil and Lorenzo 

2. Commovment 

3. Leading Indicators 

4. Lagging Indicators 

5. Coincident Indicators 
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 برآورد مدل . 5

 کالیبراسیون مدل تحقیق . 0-5

مشوووادیر ( ، 91) و( 93(، )92(، )91(، )91(، )91(، )13) در مشاهوووه بووورای مشوووداردها روابوووط

هوذا متغیرهوای   ، اسوت اد  شود    از مطاهعوات گذشوته  ، (5)در روابط مطابق جدورنیاز  مورد هارامترها

 . سازی شد  استدر نر  افزارمتلب شبیه (5)تحشیق با توجه به جدور

 پارامترهای کالیبره شده در مدل. 1جدول

 منبع مقدار تعریف پارامتر

 (4112) مطالعه بائدوک و کاپریولی 1 ترجیحات برای مصرف  

 (4112) ریولیمطالعه بائدوک و کاپ 1210/4 ترجیحات برای فراغت  

 89/1 اینرخ تنزیل ذهنی بین دوره  
و شاهمرادی و ( 4112) مطالعه بائدوک و کاپریولی

 (1898) ابراهیمی

 مأاذ: نتایج تحشیق

در ( 91) و( 93(، )92(، )91(، )91(، )91(، )13) ه  از محاسوبه متغیرهوای تحشیوق از روابوط    

هوای واقعوا و   متغیرهوای داد  ( انحراف معیوار )  گشتاورهای مرتبه دو، 1 در جدور، متلب افزار نر 

بیابراین مدر با شرایط اقتصاد . در اکثر شرایط نزدیک هم است سازی شد  مشاص گردید کهشبیه

بالاترین مشدار هراکیدگا مربووا بوه توهیود    ، 1جدور از طرفا با توجه به نتایج. ایران سازگار است

اقتصادی به ترتیب در شرایط تعید محدود و بدون  ناااهص داالا و ماارش دوهتا در زمان رکود

اموا  . تعید است و نیز در زمان رونق اقتصادی مربوا به ماارش مصرفا در شرایط تعید کامل است

نورخ بیور  در ایوران    ، کمترین هراکیدگا مربوا به نرخ بیور  واقعوا اسوت بلحواظ ایون اسوت کوه       

در اداموه از نتوایج   . ین بسویار کوم اسوت   هوذا هراکیودگا در   ، گوردد صورت دسوتوری تعیوین موا    به

 . سازی شد  برای ت سیر فرییات است اد  اواهد شد شبیه
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 های واقعیسازی شده و دادهمتغیرهای شبیه(   ) مقایسه گشتاوردوم. 4جدول

 واریانس شرایط تعهدی شرایط اقتصادی متغیر

تولید ناخالص 

 داخلی

 رونق

 42/881 88/491 بدون تعهد

 10/424 44/444 هد محدودتع

 44/404 89/448 تعهد کامل

 رکود

 8/441 24/421 بدون تعهد

 7/288 44/891 تعهد محدود

 9/427 10/191 تعهد کامل

 مخارج دولتی

 رونق

 2/820 7/184 بدون تعهد

 90/80 80/82 تعهد محدود

 7/22 112/29 تعهد کامل

 رکود

 7/881 12/814 بدون تعهد

 14/182 80/107 تعهد محدود

 94/74 49/77 تعهد کامل

 مالیات بر درآمد

 رونق

 114/8 74/1 بدون تعهد

 4/09 07/41 تعهد محدود

 7/27 04/21 تعهد کامل

 رکود

 88/1 18/1 بدون تعهد

 19/42 19/40 تعهد محدود

 0/70 14/87 تعهد کامل

 مالیات بر مصرف

 رونق

 81/8 24/1 بدون تعهد

 4/118 44/110 تعهد محدود

 7/94 04/98 تعهد کامل

 رکود

 88/1 12/4 بدون تعهد

 9/24 78/48 تعهد محدود

 7/172 40/148 تعهد کامل
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 واریانس شرایط تعهدی شرایط اقتصادی متغیر

 مخارج مصرفی

 رونق

 9/117 77/91 بدون تعهد

 0/178 84/101 تعهد محدود

 1/289 98/849 تعهد کامل

 رکود

 10/404 48/107 بدون تعهد

 8/818 7/447 تعهد محدود

 8/147 11/117 تعهد کامل

 نرخ بهره واقعی

 رونق

 44/1 99/1 بدون تعهد

 18/4 14/4 تعهد محدود

 94/1 80/1 تعهد کامل

 رکود

 92/1 ----- بدون تعهد

 71/1 02/1 تعهد محدود

 00/8 07/4 تعهد کامل

 ؛ نتایج تحشیقمأاذ

 

 گیری ادوارتجاری در شرایط تعهدیی مالی مطلوب بر شکلها سیاست تأثیر. 2-5

دارد و در واقع میزان تمایل متغیر بوه  ثباتا یک متغیر را بیان مادرجه با، شااص تغییرهذیری

نشان ر تووان سوری   ، هذیری متغیر در مشایسه با متغیر مرجعسطح بالای تغییر. دهدنوسان را نشان ما

  ) شااص تغییرهوذیری ای میان مشایسه، (9) در جدور، یابراینب. زمانا برای ایجاد چراه است

  
و ( 

 . های واقعا صورت گرفته استسازی شد  و داد متغیرهای شبیه یرایب همبست ا متشاطع

 

  

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 a
t 1

4:
26

 +
04

30
 o

n 
T

ue
sd

ay
 J

un
e 

16
th

 2
02

0

http://qjerp.ir/article-1-2283-fa.html


 193...   حرکتی منتخبی از متغیرهای اقتصاد کلانمالی بر همهای نقش سیاست

 
  ) شاخص تغییرپذیریمقایسه . 8جدول

  
 های واقعیدهسازی شده و دامتغیرهای شبیه و ضرایب همبستگی متقاطع( 

یر
تغ

م
 

ی
اد

ص
اقت

ط 
رای

ش
 

 شرایط تعهدی

 ضریب همبستگی متقاطع تغییرپذیری نسبی

های داده

 واقعی

های داده

-شبیه
 سازی

 سازیهای شبیهداده های واقعیداده

t-1 t t+1 t-1 t t+1 

ی
خل

 دا
ص

خال
 نا

ید
تول

 

 رونق

 -- -- -- -- -- -- 1 1 بدون تعهد

 -- -- -- -- -- -- 1 1 تعهد محدود

 -- -- -- -- -- -- 1 1 تعهد کامل

 رکود

 -- -- -- -- -- -- 1 1 بدون تعهد

 -- -- -- -- -- -- 1 1 تعهد محدود

 -- -- -- -- -- -- 1 1 تعهد کامل

ی
ولت

 د
رج

خا
م

 

 رونق

 94/1 97/1 99/1 87/1 89/1 88/1 99/1 27/1 بدون تعهد

 -89/1 88/1 84/1 84/1 87/1 82/1 21/1 24/1 تعهد محدود

 -81/1 84/1 82/1 82/1 80/1 84/1 17/1 41/1 تعهد کامل

 رکود

 88/1 -09/1 -08/1 78/1 -47/1 -44/1 4/1 8/1 بدون تعهد

 -88/1 -81/1 -48/1 -47/1 -40/1 -42/1 88/1 22/1 تعهد محدود

 80/1 -87/1 89/1 77/1 97/1 87/1 81/1 28/1 تعهد کامل
مد

درآ
ر 

ت ب
لیا

ما
 

 رونق

 -42/1 -17/1 44/1 29/1 01/1 08/1 117/1 110/1 بدون تعهد

 -11/1 20/1 14/1 -20/1 48/1 -88/1 49/1 48/1 تعهد محدود

 48/1 -48/1 -124/1 90/1 8/1 119/1 18/1 19/1 تعهد کامل

 رکود

 98/1 -74/1 -71/1 79/1 74/1 7/1 10/1 12/1 بدون تعهد

 -18/1 -12/1 -11/1 -12/1 -10/1 -18/1 129/1 14/1 دودتعهد مح

 28/1 -4/1 04/1 17/1 10/1 22/1 81/1 4/1 تعهد کامل

ف
صر

ر م
ت ب

لیا
ما

 

 رونق

 -74/1 94/1 -97/1 -89/1 -81/1 -88/1 11/1 114/1 بدون تعهد

 -40/1 09/1 28/1 19/1 00/1 -14/1 24/1 29/1 تعهد محدود

 94/1 44/1 47/1 92/1 42/1 49/1 88/1 87/1 تعهد کامل
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یر
تغ

م
 

ی
اد

ص
اقت

ط 
رای

ش
 

 شرایط تعهدی

 ضریب همبستگی متقاطع تغییرپذیری نسبی

های داده

 واقعی

های داده

-شبیه
 سازی

 سازیهای شبیهداده های واقعیداده

t-1 t t+1 t-1 t t+1 

 رکود

 -72/1 -77/1 -74/1 -84/1 -89/1 -10/1 110/1 118/1 بدون تعهد

 -80/1 -89/1 82/1 -18/1 -1/1 -17/1 18/1 12/1 تعهد محدود

 -97/1 -99/1 88/1 4/1 44/1 04/1 71/1 09/1 تعهد کامل

 نتایج تحشیق :مأاذ

جوز  ماوارش دوهتوا در زموان رکوود اقتصوادی در       بوه ، ست کوه معرف این ا (9)نتایج در جدور

 عیوان شوااص ادوار های ابزار ماها نسبت به توهید ناااهص داالا بهشرایط بدون تعید سایر شااص

گیوری نوسوانات   بیابراین نشوم ماوارش دوهتوا در شوکل    . دهدتجاری تغییرهذیری بالایا را نشان نما

ا تغییرهذیری هایین دریمدهای ماهیاتا به شکلا معورف ایون امور    از طرف، مل استأادوارتجاری قابل ت

دوهت برای تأمین ماوارش دوهتوا توجوه اواص بوه      ، در بودجه، هحاظ وجود دریمد ن تبه ، است که

ریزان اقتصادی برای مشابلوه  گذاران و برنامهسیاست، از طرفا. میابع دریمد حاصل از فروش ن ت دارد

هوذا تشوایص   ، ود اقتصادی باید از سیاست یود ادواری اسوت اد  نماییود   با شرایط تعیدی در زمان رک

 . گیری ادوارتجاری نیز بسیار میم استهای ماها درشکلزمان اثرگذاری شااص

محاسبه گردید  شد  که  t+1و  t ،t-1یریب همبست ا متشاطع در دور   (9)بیابراین در جدور

 . اس زمان اثرگذاری ت سیر شد  استنتایج یریب همبست ا متشاطع بر اس، (1)در جدور
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  نتایج ضریب همبستگی متقاطع بر اساس زمان اثرگذاری بر شاخص ادوارتجاری. 2جدول

 زمان شاخص

 ویژگی

 شرایط تعهد کامل شرایط تعهد محدود شرایط بدون تعهد

 مخارج دولتی

 (جهتهم) زمانهم (جهتهم) زمانهم (جهتهم) روپیش رونق

 (جهتهم) روپیش ٭( مخالف جهت) موخر (جهتهم) خرؤم رکود

 مالیات بر درآمد

 (جهتهم) خرؤم (جهتهم) زمانهم (جهتهم) روپیش رونق

 (جهتهم) روپیش ٭( جهتمخالف ) زمانهم (جهتهم) خرؤم رکود

مالیات بر 

 مصرف و فروش

 (جهتهم) خرؤم (جهتهم) زمانهم (مخالف جهت) روپیش رونق

 (جهتهم) روپیش ٭( جهتمخالف ) زمانهم (جهتهم) زمانهم رکود

 ( علامت ستار  به معیا همبست ا هایین است) قیتحش جینتا: مأاذ

 

ماهیات بردریمد و ماهیات بر مصرف ، ماارش دوهتا، (1)در نیایت با توجه به نتایج جدور

ادوارتجاری در شرایط تعیود   گیریدار در شکلجیت و معیاهم، روو فروش متغیرهای هیم

 . کامل هستید

تراز تجاری و نرخ بهره ، ی مالی مطلوب بر مخارج مصرفیها سیاست تأثیر. 3-5

 در شرایط تعهدی واقعی

یورایب همبسوت ا   ، برای یزمون و ت سیر فرییات اور تا سوو  در ایون مشاهوه ابتودا    ، در ادامه

هوای  خ بیر  واقعا و تراز تجاری هم برای داد نر، های ابزار ماها با ماارش مصرفاشااص متشاطع

 . محاسبه و سس  ت سیر اواهد شد (1)سازی شد  در جدورهای شبیهواقعا و هم داد 
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 ( های واقعیسازی شده و دادهشبیه) مقایسه ضریب همبستگی متقاطع شاخص ابزار مالی با متغیرهای تحقیق. 4جدول

یر
تغ

م
 

شرایط 

 اقتصادی

شرایط 

 تعهدی

ریب همبستگی ض

 متقاطع مخارج دولتی

ضریب همبستگی 

 متقاطع مالیات بر درآمد

ضریب همبستگی متقاطع 

 مالیات بر مصرف

های داده

 واقعی

های داده

 سازی شبیه

های داده

 واقعی

های داده

 سازیشبیه

های داده

 واقعی

های داده

 سازی شبیه

ی
رف

ص
ج م

خار
م

 

 

 رونق

 29/1 19/1 -49/1 44/1 42/1 -44/1 بدون تعهد

 -88/1 -18/1 -14/1 -17/1 -88/1 41/1 تعهد محدود

 -24/1 10/1 -4/1 -18/1 -28/1 14/1 تعهد کامل

 رکود

 -87/1 -41/1 -22/1 48/1 -2/1 -17/1 بدون تعهد

 18/1 -19/1 -14/1 44/1 18/1 44/1 تعهد محدود

 -98/1 -17/1 -08/1 -10/1 -98/1 -14/1 تعهد کامل

ی
قع

 وا
ره

 به
رخ

ن
 

 

 رونق

 44/1 -41/1 -1/1 20/1 44/1 11/1 بدون تعهد

 89/1 1/1 19/1 14/1 -87/1 87/1 تعهد محدود

 -44/1 41/1 -14/1 47/1 -44/1 -48/1 تعهد کامل

 رکود

 -19/1 -12/1 81/1 12/1 -14/1 -114/1 بدون تعهد

 10/1 18/1 12/1 4/1 -10/1 14/1 تعهد محدود

 -82/1 4/1 -09/1 28/1 -87/1 88/1 تعهد کامل

ی
جار

ز ت
ترا

 

 

 رونق

 -41/1 -11/1 -84/1 11/1 -49/1 19/1 بدون تعهد

 -14/1 14/1 -17/1 14/1 -14/1 118/1 تعهد محدود

 14/1 27/1 -29/1 87/1 17/1 -18/1 تعهد کامل

 رکود

 1/1 89/1 -7/1 -08/1 -19/1 12/1 بدون تعهد

 -12/1 -11/1 -44/1 111/1 -12/1 -84/1 د محدودتعه

 47/1 48/1 27/1 8/1 44/1 -47/1 تعهد کامل

 ؛ نتایج تحشیقمأاذ
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برای شرایط بدون تعید و نیز شرایط تعید محدود در زموان رکوود    (1)با توجه به نتایج جدور

معرف اثر مکملا ، اقتصادی همبست ا بالایا میان ماارش دوهتا و ماارش مصرفا وجود دارد که

و در سایر موارد همبست ا هایین میان ماارش دوهتا با ماوارش مصورفا باوم اصوصوا معورف      

اما در مورد همبست ا میوان ماهیوات بور دریمود و ماهیوات بور مصورف بوا         . فرییه ریکاردویا است

ا ماارش مصرفا در زمان رکود اقتصادی در شرایط بدون تعید به ترتیب ارتبواا مسوتشیم و ارتبوا   

کوه بوه شوکلا معورف     ، در سایر موارد مشدار همبست ا متشاطع یعیف است، معکوس وجود دارد

سازی شد  با وجود اثر می وا ماوارش دوهتوا بور     در مورد مشادیر شبیه. برابری ریکاردویا ما باشد

هوذا فریویه اور مبیوا بور     . گوردد موا  تأییود ( جای زییا) مصرف بام اصوصا اثر دفع ازدحاما

ماها مطلو  با ماارش مصرفا بام اصوصوا در شورایط تعیود محودود همبسوت ا      یها سیاست

 . گرددما تأیید، ندارد

یریب همبست ا متشاطع ماارش دوهتا و تراز تجاری بورای شورایط تعیود محودود در زموان      

برای ارتباا متشابل میان ماهیات بر دریمود  ، دهدرکود اقتصادی ارتباا هایین و معکوس را نشان ما

راز تجاری برای شرایط بدون تعید و تعید کامول در زموان رکوود اقتصوادی معورف همبسوت ا       با ت

اما یریب همبست ا متشاطع میان ماهیات بر مصرف برای شرایط بدون تعیود  . هایین و مستشیم است

در زمان رکود اقتصادی و برای شرایط تعید کامل در زموان رونوق اقتصوادی در ارتبواا مسوتشیم و      

ماها مطلو  با تراز تجاری در شورایط  یها سیاستهذا فرییه دو  مبیا بر؛ . گرددبیان مابالایا را 

 . شود ما تأیید، به جز  شرایط تعید کامل در زمان رونق اقتصادی، تعید محدود همبست ا ندارد

اما در مورد همبست ا متشاطع میان ماارش دوهتا با نرخ بیر  واقعا برای شرایط تعید محدود 

اقتصوادی ارتبواا بوالا و مسوتشیم     ان رونق اقتصادی و برای شرایط تعید کامل در زمان رکود در زم

یریب همبست ا متشواطع میوان   . یمد  و برای سایر شرایط یریب همبست ا یعیف است دست به

ماهیات بر دریمد با نرخ بیر  واقعا برای شرایط بدون تعید در زمان رونق اقتصادی و برای شورایط  

معورف همبسوت ا بوالا و مسوتشیم     ، اسوت کوه   1/1ل در زموان رکوود اقتصوادی بوالاتر از     تعید کامو 

ماهیات بر مصرف با نرخ بیر  واقعا بورای شورایط   در ادامه یریب همبست ا متشاطع میان . باشد ما

نماید و برای شورایط تعیود کامول    بدون تعید در زمان رونق اقتصادی ارتباا بالا و می ا را بیان ما
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فرییه سوو  مبیوا   ، بیابراین. معرف ارتباا بالا و مستشیم است 1/1رکود اقتصادی با مشدار  در زمان

بورای  ، ماها مطلو  با نرخ بیر  واقعوا در شورایط تعیود محودود همبسوت ا نودارد      یها سیاست بر

 . گرددها در شرایط تعید کامل رد ماگردد و برای ماهیاتما تأییدماارش دوهتا 

 پیشنهاداتگیری و نتیجه. 6

در عملکورد و سرنوشوت اقتصوادی هور     ، نوسانات اقتصادی و تغییر ادوارتجواری یوک کشوور   

که این مسئله بوا در نظور گورفتن موقعیوت اقتصوادی در زموان        نمایدکشوری نشم میما را ای ا ما

اهمیوت  ، از طرفوا . باشدرونق یا رکود اقتصادی تحت شرایط تعیدی بسیار میم و حائز اهمیت ما

هوای  ی ماها که اغلب با وق هها سیاستاصوص ی اقتصادی بهها سیاستمویوع هی ا  اعمار این 

در چوارچو  مودر رموزی از    ، در این هوژوهم . نمایددوچیدان ما، بیرونا و درونا مواجه هستید

ی شود   سواز  شبیههایه اقتصاد ارد با است اد  از مدر رشد نئوکلاسیک متغیرهای تحشیق استاراش و 

ی سواز  شوبیه هرسکات اجزا  سیکلا متغیرهای واقعا و  -با است اد  از روش هودریک، سس . است

هوای   ب همبسوت ا در موورد هوم حرکتوا شوااص     شد  و با مشایسه گشتاورهای مرتبه دو  و یرای

سیاست ماها با توهید ناااهص داالا به نماییدگا شااص ادوارتجاری و متغیرهای کلان اقتصادی 

و نورخ بیور  واقعوا در بواز      ( صادرات و واردات) تراز تجاری، صامصرف بام اصو همچون:

 . هردااته شد  استدر شرایط تعیدی  5911-5931 یها سار

ماهیات بردریمد و ماهیات بر مصرف و فروش به عیوان ، ماارش دوهتا، با توجه به نتایج تحشیق

ری ادوارتجواری شیاسوایا   گیو دار در شوکل جیت و معیاهم، رومتغیرهای هیم، ابزار سیاست ماها

نتوایج  ، از طرفوا . گیری ادوارتجاری در شورایط تعیودی داشوتید   سزایا در شکل هاند و نشم بشد 

هوای ابوزار سیاسوت    ااصهمبست ا یعی ا میوان شو   ارزیابا فرییه اور معرف این قضیه است که

ارش مصرفا بام ماهیات بر دریمد و ماهیات بر مصرف و فروش با ما، ماارش دوهتا ماها اعم از:

 تأییود فرییه ریکاردویا را در اقتصواد ایوران   ، این نتایج. باشدما( حجم مصرف جامعه) اصوصا

کوه   در شورایط تعیودی  ( حرکتوا هوم ) مطابق نتوایج تاموین یورایب همبسوت ا متشواطع     . نمایدما

ریمد و ماهیات بر د، ماارش دوهتا :های ابزار سیاست ماها اعم ازهمبست ا یعی ا را میان شااص
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شرایط تعید کامول در زموان رونوق اقتصوادی را      به جز ، ماهیات بر مصرف و فروش با تراز تجاری

 . گرددما تأییدفرییه دو  ، نمایدبیان ما

کوه  ، در شرایط تعیدی( حرکتاهم) مطابق نتایج تامین یرایب همبست ا متشاطع، در نیایت

ماهیات بر دریمد و ، ماارش دوهتا ها اعم از:های ابزار سیاست ماااصهمبست ا یعی ا را میان ش

ا در شورایط تعیود کامول را بیوان     هو بوه جوز  ماهیوات   ، ماهیات بر مصرف و فروش با نرخ بیر  واقعا

 . گرددما تأییدفرییه سو  نیز ، نماید ما

همانیود  ، که در بام هیشییه تحشیق اشار  گردیود طور همان، های این هژوهمدر مجموع یافته

نماید که باعث تیم بوالا در  در حار توسعه رفتار موافق سیکل ادوار تجاری را دنبار ماکشورهای 

ی مواها  هوا  سیاسوت دوهت برای جلوگیری از تشدید نوسانات اقتصادی باید به هذا . گردداقتصاد ما

هوای  در دوران رونق بیشوتر بوه برناموه    بدین شکل ،کییزی ید ادوار تجاری توجه ااص نمود غیر

جای افزایم ماوارش جواری دوهتوا توجوه نموود  و در دوران رونوق مورد  را        بلیدمدت بهعمرانا 

تعیدی کوه کشوور را بوا تیدیودهای داالوا و اوارجا       از طرفا شرایط . نماید انداز ه تشویق به 

ی ماها دوهت علاو  بر عملکرد میاسب دوهوت  ها سیاستیابا به نتایج مطلو  از دست، روبرو نمود 

برای رسیدن به یک بستر میاسوب بوه دور از تویم    . رکت و اتحاد کل جامعه نیز داردنیازمید به مشا

 یشییادات عملا زیر را ارائه نمود:کارها و هراه توان مادر اقتصاد ایران در شرایط تعیدی 
 . های ماها و ید ادوار تجاری بودن ین هذیری سیاست تأکید بر انعطاف -

 . و مصارف غیریروری رایج در کشور ها هز هزییهای جاری و جلوگیری اکاهم هزییه -

 . رویه حجم بودجه دوهت هرهیز از افزایم با -

 .های جامعه انداز میظور جذ  ه  میطشا کردن نرخ سود تسییلات به -

 . میظور کاهم تمرکز کالایا و کشوری تیوع باشیدن به کالاهای صادراتا به -

 . اهمللا ای و بین های میطشه ویت در مجامع و اتحادیهتشویت تعامل با دنیای اارش از طریق عض -

بوه سومت توهیود    ، هوای هیشورفته   متضومن فیواوری  ، های اارجا گذاری حمایت و تشویق سرمایه - 

 . گرا کالاها و ادمات صادرات

 . ارتشای فضای کسب و کار در کشور به سطوح بالای جیانا -
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 . هوها و ماها کشور، های ارزی و سیاستهای بازرگانا  هماهی ا و سازگاری بین سیاست -

 . ها های مربوا به اجرای قانون هدفمید کردن یارانه کاهم نرخ تعرفه مثثر با ملاحظه -

 . عیوان هشتوانه اقتصادی و سیاسا تیظیم میزان ذایر  ارزی کشور به -

 . ای و افزایم درجه هم رایا میطشه حرکت به سمت بازار مشتر  اسلاما  -

گسترش ، های هیشرفته ه حوز  عمل میاطق یزاد و ویژ  اقتصادی کشور به میظور انتشار فیاوریتوسع -

 .  صادرات کالا و ادمات و تأمین نیازهای یروری و میابع ماها از اارش، و تسییل توهید

 هذیری اقتصاد کشور از طریق: افزایم قدرت مشاومت و کاهم یسیب -

ش همکاری و مشارکت با کشورهای میطشه و جیان به ویوژ   توسعه هیوندهای راهبردی و گستر -5

 . همسای ان

 . های اقتصادی است اد  از دیسلماسا در جیت حمایت از هدف -1

 . ای اهمللا و میطشه های بین های سازمان است اد  از فرفیت -9
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