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های مخارج عمومی بر متغیرهای کلان  اتتالاا ی ت لاا تاعلادد بو تلاه متلاواا   ر ا لارا          اصلی مقاله بررسی اثرات تکانه هدف

بلارای  لاک اتتالاا  ب لاته بلاا  تلاو        ( DSGE)  ک الگوی تعا ل عمومی پو ای تالاا یی  اا برای  ستیابی به ا ن هدف. باشد می

بلارای حلا     3131-79ی هلاا  سالهای یالی اتتاا  ا را  برای  اا  ا د   اعمال تاعدد بو ته متواا  طراحی   های ناهمگنخانوار

هلاای  ار د اا شلاق تاعلادد ملاالی شلاام  سلاه تاعلادد م ت لای بلار           برای ا جا  تواا  بو ته  ر پاسخ به تکانه. الگو استفا د شدد اسا

سلااای الگلاو حلااکی اا ر  اسلاا کلاه  ر       نتا ج حاصلا  اا بلارر ر    شلا یه   . د شدد اسامخارج   سه تاعدد م ت ی بر مالیات استفا 

، مدت  ر صورتی که هدف   لا ایزا ق سطح تولید   اشتغال باشد؛ ایزا ق مخارج مالاریی بلاه ع لاوا  بیتلار ن راهکلاار      کوتاد

. ای مخلاارج   للاا ا لو لاا  ار    های انتقالی ن لا ا بلاه سلاا ر اتلاز     هدف   لا ک ترل بدهی   تورم باشد؛ تکانه پر اخا   اگر

گلاااری ن لا ا بلاه سلاا ر      تکانه مخلاارج سلارما ه  ، مدت ایزا ق ریاد اتتماعی باشد همچ ین  ر صورتی که هدف   لا  ر کوتاد

هلاای   های انتقلاالی اا سلاا ر تکانلاه     هد که ماندگاری اثرات تکانه پر اخا نتا ج نشا  می، عن د بر ا ن. تر خواهد بو مؤثرها  تکانه

رانلای   بلاا توتلاه بلاه اثلار بلار       . گااری مدنظر ترار گیلار   ج   لا بیشتر بو د   ب ابرا ن ضر رت  ار  که ا ن نکته  ر سیاسامخار

هلا   ر  ( گلاااری خاوصلای   سلارما ه )  ر صورتی که  ر ک ار اهداف مدنظر؛ کمتر ن رسیب به بخق خاوصی، مخارج   لا

 .  تر خواهد بو  ا به سا ر اتزای مخارج م اسبمدت انتخاب مخارج ماریی ن    ر کوتاد، نظر گریته شو 

 JEL: .H3, H5, H6 ب دیط قه

، مدل تعلاا ل عملاومی پو لاای تالاا یی    ، غیرر کار   یخانوارهای ر کار   ی   ، بو ته متواا ، مخارج عمومی اژگا  کلیدی: 

 اتتاا  ا را 
 

                                                           
  :83/39/3173تار خ پا رش:   97/90/3173تار خ  ر ایا 
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 مقدمه. 1

ال پیشلاریا  ر م ایلا     اتعی اتتاا   ک م  ث  ر حلا  اثربخشی مخارج عمومی  ر ت ر ک

به ( 8993به خاوص بعد اا رکو  تیانی سال )  انشگاهی بو د   عنته به استفا د اا سیاسا مالی

ابیلاام  ، رغلا   تلاو  ا بیلاات تجربلای گ لاتر د      عللای . اسلاا  اتتاا ی احیا شلادد  مؤثرع وا   ک ابزار 

 تلاثثیر ق  ر ملاور   حقلاا  . توتیی  ر مور  اندااد   حتی تیا اثرات سیاسا ملاالی  تلاو   ار    تاب 

. اتتاا  کن  سیاسا مالی  ر مقا  ه با اثرات سیاسا پولی ه لاوا بلاه طلاور  تیلاق مشلاخت نی لاا      

 ( 8933 3تامیر  تمچو)

ای بلاه   سلاابقه   ر پاسخ به رکو  شد د به طور بلای  ها   لا، های تیانی  هه اخیر  ر طی ب را 

ث شلالاد کلالاه اتتالالاا  انا    هلالاا باعلالا  ر  اتلالاا ا لالان ب لالارا . هلالاای ملالاالی تد لالاد ر ی ر ر نلالاد م لالار 

گاارا   ر استفا د اا ابزارهای مالی به ع لاوا  کلیلادی بلارای ایلازا ق یعالیلاا اتتالاا ی  ر        سیاسا

ه   ر شرا طی که سیاسا پلاولی اثربخشلای خلاو  را  ر      ر . مدت باانگری ک  د مدت   میا  کوتاد

هلاای   ط لاق تخملاین  .  قیقلای اا  سلاا  ا د بلاو   های مالی ر ی اتتاا  ح ت را  اثرات معکوس ب را 

OECD ،های م ر  مالی برای یائق رمد  بر ب را   ر کشورهای عضلاو بلاه طلاور     های ب ته اندااد

 . ( (8930) 8کا الکانتی    ر ا). بو د اسا GDP رصد  0/8متوسط 

ناپلاا ری بلار متغیرهلاای    تلاثثیر انکار مین مالی رنیلاا  تتاا  انا  مخارج عمومی   شیود تثاا نظر ا

  ر تاللاب ، ی مختللا   ر راسلاتای توسلاعه اتتالاا ی    هلاا  اهلاای   للا   سیاسلاا .  ار  کن  اتتالاا ی 

توا لاا  ررملاد   بی لاو  ریلااد اتتالاا ی  ر ک لاار ضلاع         ، اا لای  اشتغال، های مختل  گااری سرما ه

های مزمن بو تلاه  ر ا لارا     ساختاری بخق خاوصی؛ ایزا ق مخارج عمومی   به ت ا ر  ک ری

رغ  سی  بالای مخارج عمومی  ر اتتاا  ا را  بلاه نلادرت شلااهد     علی. ناپا ر کر د اسا را اتت اب

هلاای توسلاعه      های تد  ن شدد  ر برنامه شاخت. (3171کمیجانی ) ا   کاررمدی ا ن مخارج بو د

                                                           
1. Tamiru Gemechu 

2. Cavalcanti & Vereda 
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 ا ن  ر حالی اسلاا کلاه یل لافه   . ارندمع ا اری   ا مقا  ر ت قق  ایته رنیا یاصلههای س واتی ا بو ته

 . های کن  اتتاا ی اسا اختمخارج عمومی کمک به بی و  ش

تلاوا  گفلاا کلاه مخلاارج      ت میبه ترأ.  ر اختیار بخق عمومی اسا سی  عمدد اتتاا  ا را 

هلاای رنیلاا بلاو د     هلاای مختللا   ر تیلاا ت قلاق اهلاداف   برناملاه       تر ن ابلازار   للاا   عمومی اصلی

. ا   اته بو دی مختل  هموارد با ایزا ق مخارج عمومی  ر اتتاا  ا را  موها سالکه طی  طوری به

های کللای   با توته به اهداف ترسی  شدد  ر اس ا  بالا ستی نظیر تانو  برنامه شش  توسعه   سیاسا

 ضعیا یعلی اتتاا  ا لارا ؛ ملاد ر ا مخلاارج     ، با منحظه3191س د چش  انداا  اتتاا  مقا متی  

 . رسد عمومی بیق اا پیق حائز اهمیا به نظر می

(، 3179) علاا لی   همکلاارا   (، ( 3173) ی مان د: کشا را   همکارا ا ا  های مطالعه ا را   ر

 بلار  ملاالی  هلاای  سیاسا اثر بررسی امی ه  ر( 3170)   غنمی   هژبر کیانی( 3171) خیابانی    لفا 

 للای  ر هلایی  لاک اا مطالعلاات  اخللای ب لاث       . شدد اسلاا  کن  اتتاا ی م تخب انجام متغیرهای

ای کلاه اثلارات اتتالاا  کلان       ب لاابرا ن تلااک و  مطالعلاه   . د اسلاا تاعدد بو ته متواا  مطرح نگر  د

مخارج عمومی  ر ا را  را ت ا اعمال تاعدد بو ته متواا  مور  بررسی ترار  هلاد؛ انجلاام نشلادد    

 گلاااری خاوصلاا    ا ن  ر حلاالی اسلاا کلاه اسلاتفا د اا تاعلادد بو تلاه متلاواا  بلارای سیاسلاا         . اسا

هلاا ر ی متغیرهلاای    تر اا اثرات ا ن سیاسلاا     اتعی تاو ری شفاف، مالی  ر اتتاا  ا را  سیاسا

 . کن  اتتاا ی خواهد  اشا

های مختللا   ر راسلاتای    که   لا طوری به. مخارج عمومی  ر اتتاا  ا را  سی  بالا ی  ار 

اساس به ع وا  نمونه، بر. اند امن ا دهای خو  هموارد به ایزا ق ا ن مخارج   ت قق اهداف    عدد

 بررسلای  ضلاعیا بو تلاه عملاومی   للاا  ر خالاوص       ت امور اتتاا ی    ارا لای؛ رمارهای  اار

 3139 هد که  ر سال  نشا  می( 73تا بو ته  39اا سال ) سال اخیر 33های تاری   لا طی  هز  ه

بلاه   73میلیار  توما  بو د که ا ن میزا  تا بو ته سلاال   78هزار    39ک  هز  ه تاری   لا حد   

برابر 18سال اخیر هز  ه تاری   لا  33 به ع ارتی   گر طی. ر  رسیدد اسامیلیا 199هزار    189

هلازار میلیلاار  توملاا      389همچ ین  ر   لا  اا ه      اا ه  بو ته تاری اا حد   . شدد اسا
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 819رسیدد که حکا ا اا رشد  73هزار میلیار  توما   ر بو ته  189 ر سال ا ل   لا به بیق اا 

 .  رصدی  ار 

ا ن مطالعه به بررسی اثرگااری مخارج عمومی بر متغیرهلاای کلان  اتتالاا ی    ، ین راستا ر هم

چلاارچوب پلاژ هق ملاا  لاک     . پلار اا   ملای  3131-79ت ا تاعدد بو ته متواا   ر ا را  طی   رد 

بلاه  « تاعدد بو ته متواا »بو د که با ل ظ تاعدد مالی اا نوع  3الگوی تعا ل عمومی پو ای تاا یی

گلاااری   تکانه مخارج سلارما ه ، ای مخارج عمومی شام : تکانه مخارج ماریی   لاه اثرات تکانه

مالارف خانوارهلاای   ، های انتقالی بر متغیرهای کن  اتتاا ی نظیلار: تولیلاد     لا   تکانه پر اخا

گلاااری   سلارما ه ، بدهی عملاومی ، اشتغال، گااری خاوصی سرما ه، ، ر کار   ی   غیرر کار   ی

 . ر اا پ   لا   نرخ تورم می

ا جلاا   . به طور کلی  ر اتتاا  ا را  هیچگاد تواعد مالی به شک  مرسوم ر  پیا د نشلادد اسلاا  

های تث یا اگرچه با اهداف  ح اب ذخیرد ارای   پس اا ر  ص د ق توسعه ملی به ع وا  ص د ق

ک ترلی نظیر تلوگیری اا عدم شفاییا بو ته   لا   برتراری عدالا بین ن لی صلاورت گریلاا   

بلاه خ ثلای    عملان  ، های تانونی  ر مور  مجوا   ن ود بر اشلاا اا رنیلاا   ا با توته به  خ    تارفام

 ر نتیجه  ر اتتالاا  ا لارا  تلااک و  تواعلاد ملاالی بلاه       . شد  ماهیا  تو ی رنیا م جر گر  دد اسا

 . خاوص تاعدد بو ته متواا  مور  استفا د ترار نگریته اسا

ترتیلاب خواهلاد بلاو : بخلاق ا ل بلاه م لاانی نظلاری         ا لان  بلاه  همقدملا  بیا  اا پس مقاله کلی چارچوب

معریی   ارائه الگو موضوع بخق سوم خواهد .  هد بخق   م پیشی ه ت قیق را ارائه می. پر اا  می

سلارانجام بخلاق   . گیرنلاد  مور  بررسی   ت لی  ترار می ها   برر ر  الگو  ر بخق چیارم  ا د. بو 

 . ات خواهد پر اخاب دی   ارائه پیش یا  به تما پا انی

 

 

 

                                                           
1. Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE)  
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 مباني نظري. 2

.  هد ترار تثثیر ت ا متغیرهای متعد ی را واندت می  ررمد   مخارج بخق  ر   لا عملکر  

  ر اتتالاا ی  متغیرهلاای کلان    بر   لا بو ته تغییر تثثیر مور   ر مجزا کامن   دگاد     وا ت می

 . مور  بررسی ترار  ا    بل دمدت را مدت کوتاد

 ر کلاار   ی  اص  برابری. اسا کی زی هنظر    ر کار   ی برابری اص    دگاد شام     ا ن

  ا ان اشا) ها مالیات ای   رد بین انتقال،   لا مارف اا مشخای م یر  ک برای که ک د می بیا 

 ب لاته  اتتالاا    لاک   ر ب ابرا ن. ندار  خاوصی مارف بخق بر یتثثیر(   لا های بدهی کاهق

  ر، باشد صا ق اتتاا   ر اص  ا ن اگر. کر  نخواه د نیز تغییری تولید   گااری  هسرما، بیرد نرخ

 شلادت  بلاه  اتتالاا ی  ث لاات  راسلاتای   ر ابلازار   لاک  ع وا  به مالی یها سیاساکارکر   صورت ا ن

بلاا   هلاا  مالیات کاهق، کی ز نظر اا. کی ز اسا   دگاد خنف بر کامن  م ئله ا ن. خواهد شد م د  

  لاک   رد   ر املار  ا لان . شلاو   ملای    للاا  بدهی ان اشا به م جر   لتی ماریی رجمخا سطح حفظ

   همچلاو  تولیلاد   اتتالاا ی  متغیرهلاای  نتیجلاه   ر. گلار    می خاوصی بخق مارف ایزا ق س ب

 ارای تضلایه هلا    تلاا  شلاد  باعلاث ( 3797) 8بلاار   اسلاتدلال . (8931، 3رپیلار ) ک لاد  ملای  متلاثثر  را اشلاتغال 

 بخلاق   ر  سلاا    لتلای  ترضلاه  ا راق کلار   اسلاتدلال  بلاار  . گیلار   توتلاه  مور    بارد ر کار   ی

 مالارف  بلار  هلاا  ا لان بلادهی   نتیجلاه   ر، ر لاد  نملای  ح لااب  به خالت ثر ت خانوارها برای خاوصی

 . ندار  یتثثیر خاوصی

 تقاضلاا  م  لاای  تولیلاد بلار  ، ملادت  کوتاد  ر که  ار  می بیا    لتی بدهی  ربارد متعارف   دگاد

 کلا     کلا   تقاضای، تاب  تارف  ررمد بر( بالا   لتی های بدهی  ا) مالی ک ری   شو  می تعیین

 بلاالقود  ظرییلاا  ا لار   اتعی سطح م اول که امانیلا  احتما مث ا اثرات ا ن.  ار  مث ا تثثیر تولید

  ر انلاد  کلار د  الماند رف   م کیلاو بیلاا   . (8999، 1م کیو   الماند رف) بو  خواهد تر بزرگ، اسا

 ک لاری  اا ناشی عمومی بخق انداا پس  ر کاهق، صا ق ن اشد   یر کار  برابری اگر بل دمدت

                                                           
1. Apere 

2. Barro 
3. Elmendorf & Mankiw 
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 ملی انداا پس نتیجه  ر. شد نخواهد ت را  خاوصی بخق انداا ایزا ق پس با کام  طور به بو ته

. ک د می پیدا کاهق خارج ه     اخ   ر ه  گااری سرما ه ک  ر   ن ال هب  ایا   خواهد کاهق

، بلاالا  هلاای  بیلارد  نلارخ ، سلارما ه  موتلاو ی  شد  تر کوچک به رم ج  اخ   ر گااری کاهق سرما ه

 یرصلاتیای رشلاد   نیلاز  خلاارتی  گااری سرما ه کاهق. شو  می کار نیر ی پا ین  ستمز     ری بیرد

 م لا   کشلاور اا  رتلای  GNP طر لاق  ا لان  اا    ا د کلااهق  را کشلاور  اا خارج  اخلی عوام   ررمد

  ا GDP ر ی   لتی بر های بدهی ایزا ق  فیم اثر ا ن.  اشا نخواهد رشد خارتی گااری سرما ه

GNP ان اشلاا  بلاه  هملاوارد  تلاوا   مین، ب ابرا ن. شو  تقو ا مالیاتی ان رایات  تو   لی  هب تواند می 

 حلاال  هلار  بلاه . شلاوند  ت لاو ه  های   لا بدهی ر نق   رد  ر اسا لاام بلکه،  ا  ا امه   لتی بدهی

  ابلاد  ملای  ایزا ق ک  تقاضای،   لا هایبدهی ا قایز با مدت کوتاد  ر متعارف؛   دگاد براساس

( شلاو   ملای  مواتلاه ( رانلای  بلار   ) تلاا گز  ی  اثلار  خاوصی بلاا  بخق گااری سرما ه بل دمدت  ر اما

 . (8999م کیو   الماند رف

د اا توانلا  مینتیجه گریا که ک ری بو ته   بدهی   لا  توا  میبر اساس مطالب ذکر شدد 

... گلاااری    سلارما ه ، نرخ بیلارد ، تورم، اشتغال، تولید،  اشا سرما هان، انداا پس، های مارف کانال

گلاااری ا جلاا  ک لاری    تثثیراحتملاال   کلاه  ا لان  به وتهت با. ترار  هد تثثیر ت ایضای اتتاا  کن  را 

ع وا  م ر  اتتالاا ی  ر ملاور  بعضلای اا اهلاداف      مدت   به بو ته   بدهی   لا ت یا  ر کوتاد

بلالااری  ر سلالاطح اتتالالاا  کلالان    د رثلالاار ا لالاا توانلالا ملالایت دبل دملالا سیاسلالاا ملالاالی  تلالاو   ار     ر

را  3  لا  ر بل دمدت با  تی شرط باای غیر پونزی، لاا به اع  بیشتر اتتاا  انا  ،بگاار  تایرب

ب ابرا ن تعا ل   تلاواا  بو تلاه   للاا بلاه ع لاوا  شلارط اساسلای ث لاات یضلاای کلان            . رعا ا ک د

ر   کلاه اتخلااذ     ر نتیجه انتظار ملای . ر   دمدت به شمار میمدت   ه   ر بل  اتتاا ی ه   ر کوتاد

، تولیلاد ، ان اشلاا سلارما ه  ، انلاداا  پس، متغیرهای کن  اتتاا ی مان د مارف، راه ر  بو ته متواا 

 . ترار  هد تثثیر ت ارا ... گااری   سرما ه، نرخ بیرد، تورم، اشتغال

                                                           
1. Non Ponzi Game 
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بلاه   توا  میها را  ا ن نظر ه.  ار های مختلفی  تو    ر خاوص تعا ل  ر بو ته   لا نظر ه

 . (8991، 3  لدا  سکی) ب دی کر  سه  سته ط قه

صلاورت   ا ن اتتاا  انا  اعتقا   ارنلاد کلاه   للاا بلاه    . ها اسا  سته ا ل شام  نظر ه کنسیک

اا  لا لا  عملادد   . سالانه با د تعا ل بو ته خو  را اا طر ق ت ظی  مخارج با  ررملادها برتلارار نما لاد   

 ر ا ن نظر ه مطلوب بو   رعا ا تعا ل بو ته  ر بخق عمومی با توتلاه بلاه نتلاا ج ر     طریدارا  

ر  ه مخارج   لا   حفلاظ توانلاا ی   للاا  ر میلاار تلاورم       بخق خاوصی، تلوگیری اا رشد بی

بو تلاه را  لاک ابلازار    ، اتتاا  بخق عمومی ملادر   که ا نبا توته به . ناشی اا ک ری بو ته اسا

ها  ر خالاوص تعلاا ل  ر بو تلاه   للاا  ر اتتالاا  بخلاق        ظر ه کنسیکک د؛ ن سیاستی تلقی می

ات ار   لا به رعا لاا تعلاا ل  ر بو تلاه    ، اا ا ن م ظر. گر   عمومی تد د مور  پا رش  اتا نمی

تا هدف اصلی   لا به ا جا  تعلاا ل  ر بو تلاه خلاو  معطلاوف شلاو     ر نتیجلاه اا        شو  میباعث 

حتی  ر موار ی بلارای رسلاید  بلاه هلادف تعلاا ل      .   باا بماندرسید  به ا جا  تعا ل  ر اتتاا  کن

بلارای  . های اتتاا ی  ر سطح کن   سا بزنلاد  به عدم تعا ل شو  می  لا مج ور ، بو ته سالانه

، ها تیا ا جا  تعا ل بو ته سالانه   لا، مثال  ر   را  رکو  به  لی  کاهق  ررمدهای مالیاتی

د بلاه تشلاد د بیشلاتر رکلاو    علادم      توانلا  ملای نما  د که خلاو    ی کاهق مخارج را  ن ال میها سیاسا

 . های اتتاا ی بیشتر م جر شو  تعا ل

طریدارا  ا ن نظر لاه خواهلاا  انجلاام  ظلاا       .  سته   م حامیا  سیاسا بو ته نامتواا  اسا

ا جا  ث ات اتتاا ی اا طر ق بو ته  ر ، اتتاا ی   لا بو د   معتقدند که میمتر ن  ظیفه   لا

،  ر ا ن راستا ممکن اسا  ر رسید  به هدف ث ات اتتاا ی  ر  ک   رد بل دمدت. ا  اسااتتا

 .  ر بو ته   لا عدم تعا ل به  تو  ر د     لا با ایزا ق میزا  ک ری مواته شو 

طریدارا  ا لان  .  ه د ای را مدنظر ترار می حما ا اا تواا  بو ته به صورت   رد،  سته سوم

معتقدند که بو ته   لا با لاد  ر  لاک   ، با    نظر ه ت لی حالا بی ابی ی  ارند نظر ه که  ر مقا  ه

های ناشی اا تعا ل سالانه  ر بو ته   همچ ین  رنیا اا نارسا ی.   رد تجاری چ د ساله متواا  شو 

                                                           
1. Wildavsky 
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مشکنت ناشی اا عدم  تو  تعا ل طولانی رگاد بو د   خواها   ضعیتی ه ت د که بتواند ک ری 

 .  ر   رد رکو  اتتاا ی را با مااا    رد ر نق اتتاا ی ت را  ک د ا جا  شدد

تر ن تاعدد  معر ف. گاار با د اا تواعد مالی استفا د ک د سیاسا، برای ا جا  تواا   ر بو ته

د توان میا ن تواعد . ر   سته اا تواعد مالی اسا که مربوط به  ررمد   مخارج   لا ه ت د، مالی

 د بلارای  توان میا ن تواعد . تراا تاری  ا عملیاتی  ر هر سال مالی مطرح شو  ،به صورت ترااکلی

 . های بل دمدت نیز بر ح ب تراا ساختاری  ا تراا تعد   شدد ا  اری نیز مطرح شوند   رد

. مالی شدد باشد تثمینای  ار  که اا م ابا پا داری  تراا ساختاری  ر  اتا اشارد به تراا بو ته

، شلاو   میت ا ع وا  تراا بو ته اشتغال کام  نیز ش اخته  عد   شدد ا  اری که گاها تراا بو ته ت

سا که به ه گام ترار  اشتن تولید ناخالت  اخللای  ر سلاطح بلاالقود خلاو  حاصلا       ا ای تراا بو ته

ث ات اتتاا ی   ، پول سه هدف اصلی شام : پا داری بدهی المللی بین ر ا بیات ص د ق . شو  می

ا برای تواعد مالی تعیین شدد که    مور  پا داری بلادهی   ث لاات اتتالاا ی بلاه ع لاوا       اندااد   ل

، هلاای تولیلاد    ر همین راسلاتا علان د بلار شلاو     . اهداف اصلی تاعدد بو ته متواا  ذکر شدد اسا

ثر هلاا متلاث   اسطه تغییلار  ر پر اخلاا بلادهی   د اا طر ق تغییرات نرخ بیرد   نرخ ارا به  توان میبو ته 

کوملاار    ) د به حما ا اا عدالا بلاین ن لالی کملاک ک لاد    توان مین تواعد تراا بو ته همچ ی. شو 

 . (8997، 3بالداسی

انضلا اطی ملاالی    د بلاه بلای  توان میعدد بو ته متواا  عدم توته به تا، با توته به اهداف تواعد مالی

اتتالاا ی  م فی ک ری بو ته بلار متغیرهلاای کلان      ناشی اا عدم ک ترل بدهی م جر شو  که تمام رثار

نرخ ارا   ک لاری بخلاق تجلاارت خلاارتی را  ر     ، نرخ بیرد، گااری سرما ه، انداا پس، نظیر: مارف

ث اتی یضای اتتاا  کن    ناپا داری بدهی   لا م جر به ظیور انلاواع   همچ ین بی. خواهد  اشا پی

 . ا  بیانجامدد به بر ا رثار م فی متعد ی  ر سطح اتتاتوان میگر   که به نوبه خو   ها می ر  ک
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 پيشينه تحقيق . 3

 بلار  ملاالی  هلاای  سیاسلاا  اثرهلاای  بررسلای  امی لاه    سا ر کشورها مطالعات متعد ی  ر ا را   ر

شدد اسا که  ر ا امه اا میا  رنیلاا بلارای نمونلاه سلاه مقاللاه       کن  اتتاا ی م تخب انجام متغیرهای

بلاه شلاکاف ت قیقلااتی  ر    ، اتپس اا بررسی ا ن مطالعلا . شدد اسا ارائهخارتی   سه مقاله  اخلی 

 . ر  گ میاشارد ، ا ن امی ه

های مخارج   لا   مالیات بر  ساای اثرات تکانه ای به ش یه  ر مقاله 3( 8933) کوترا   ساکای

بر اساس . پر اخت د DSGEبا استفا د اا الگوی  3733-8938های یالی  اتتاا  ژاپن بر اساس  ا د

پاسخ مع ا اری به تغییرات  ر شلاکاف  ، مؤثرهای مالیاتی  پن   نرخمخارج   لا ژا ا لا ، نتا ج رنا 

ملاالی   تلاثمین تفلاا تی  ر  ، اا حیث رثار کلان  اتتالاا ی   ثانیا . تولید   بدهی ان اشته نشا  ندا د اسا

کلاه    ر حلاالی . مخارج   لا با استفا د اا مالیات بر مارف   مالیات بر  ررمد  تو  نداشته اسلاا 

همچ لاین ه گلاامی کلاه مخلاارج اضلاایی      . بل دمدت به اتتاا  رسلایب ا د اسلاا   مالیات بر سرما ه  ر

مخارج   لا ر ی کالاهای ، شو  می مالی تثمین  لا با استفا د اا ایزا ق نرخ مالیات بر مارف 

   ملادت  کوتادگااری   لا ه   ر    مخارج سرما ه( کالاهای  ارای پیامد خارتی مث ا) شا  ته

 . اند تی بر اتتاا   اشتهاثرات مث  بل دمدته   ر 

های سیاسلاا   ای به بررسی اثرات اتتاا  کن  تکانه  ر مقاله 8( 8939) باترا ی   تراسیاکیو ز

هلاای   هلاای رنیلاا نشلاا   ا  کلاه تکانلاه       ایتلاه . پر اخت د DSGE مالی  ر انگل تا  با استفا د اا الگوی

. بر تولید ناخالت  اخلی  ارنلاد  را تثثیر ن تر بزرگمدت  گااری   لا  ر کوتاد مارف   سرما ه

گااری عمومی بیشتر ن اثر را بر  های مالیات بر  ررمد سرما ه   سرما ه مدت تکانهبل د همچ ین  ر

نتا ج رنا  نشا   ا  که ه گامی که نرخ بیرد اسمی به ، عن د بر ا ن. اند تولید ناخالت  اخلی  اشته

تر ن ابلازار  ملاؤثر گااری بلاه ع لاوا     ی   سرما همالیات بر مارف   مارف عموم، ک د صفر می  می

 . باش د می تثثیرمالی   مالیات بر  ررمد سرما ه   نیر ی کار  ارای کمتر ن 

                                                           
1. Kotera & Sakai 

2. Bhattaraia  & Trzeciakiewiczb 
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هلاای تواعلاد بو تلاه     ها   یا دد ای با ع وا  هز  ه  ر مطالعه3( 8931) باتاگلی ی   کواته، را مونتی

بلاه بررسلای اثلارات تاعلادد بو تلاه      ، الیها ی اا  ک مدل اتتاا  سیاسی برای سیاسلاا ملا   متواا :  رس

میمتر ن  ایته ا ن بو  که تاعدد بو ته متواا  م جر بلاه کلااهق   . پر اخت د رمر کامتواا  برای کشور 

مدت برای کاهق بدهی؛   ر کوتاد، های رنا  بر اساس  ایته. شو  تدر جی  ر سطح بدهی عمومی می

. که  ر نتیجه  ضعیا شیر ندا  بدتر خواهد شدها ایزا ق  ایته  با د مخارج عمومی کاهق   مالیات

هلاای ناشلای اا    م لاایا بلاار پلاا ین بلادهی بیشلاتر اا هز  لاه      ،  ر بل دمدت نیز، با  تو  تاعدد بو ته متواا 

 . خواهد شد، ها   ارائه خدمات عمومی کمتر  ر مالیات تر بزرگنوسانات 

ملاالی ضلاد ا  اری  ر ا لارا  بلاا     علاد  ای به بررسی اثر توا  ر مقاله(، 3173) کشا را   همکارا 

. انلاد  پر اختلاه  DSGEبلاا اسلاتفا د اا الگلاوی    ( با  تلاو  صلا د ق توسلاعه مللای    ) بر بخق نفا تثکید

تاعلادد ملاالی ضلاد ا  اری م ت لای بلار      ،  هد که  ر مور  تکانلاه نفتلای   های پژ هق رنیا نشا  می  ایته

کاهق ، تاعدد مالی با ن و شدت نوسانات متغیرهای کن  اتتاا ی را  ر مقا  ه ،  ررمدهای نفتی

تفا ت م  وسی  ر اثرگااری اترای تاعدد مالی ن  ا به ، همچ ین  ر مور  تکانه پولی.  هد می

 . عدم اعمال ر  مشاهدد نشدد اسا

به بررسی اثر مخارج   لا بر ریاد  ر تاللاب  لاک الگلاوی تعلاا ل     (، 3179) عا لی   همکارا 

نتا ج مطالعه رنیا نشا   ا  که تکانلاه مث لاا مخلاارج    . اند هعمومی پو ای تاا یی برای ا را  پر اخت

. ای   لا موتب ایزا ق تولید   کاهق مالارف  ر اتتالاا  ا لارا  خواهلاد شلاد      ماریی   سرما ه

موتلاب تلاورم   همچ لاین ایلازا ق     ، همچ ین تکانه  ررمدهای نفتلای اا مجلارای ایلازا ق نقلاد  گی    

 . گااری بخق خاوصی خواهد شد مارف   سرما ه

 تکانلاه  رثلاار ، تاا یی پو ای عمومی با استفا د اا  ک الگوی تعا ل(، 3171) انی    لفا خیاب

. ا لارا  را ملاور  بررسلای تلارار  ا نلاد       ر بخق خاوصلای  کن  متغیرهای بر   لا ماریی مخارج

 پو لاای  رشلاد  امکلاا  ،   للاا  مالاریی  مخلاارج  مث ا تکانه ا را   ر نتا ج مطالعه رنا  نشا   ا  که

برر  لاد اثلار   ، همچ لاین . ک د نمی یراه  را خاوصی بخق تولید   موتو ی سرما ه ،گااری سرما ه

                                                           
1. Azzimonti & Battaglini & Coate 
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 بلار اسلااس نتلاا ج   . اسلاا  م فلای  کلا   تولیلاد    سرما ه موتو ی بر اما، مث ا ک  اشتغال بر تکانه ا ن

 بخلاق  مخلاارج مالاریی     للاا بلار   مالاریی  مخلاارج  مث لاا  تکانه اثر، حقیقی تجاری ا  ار الگوی

 . اسا م فی، خاوصی

 تلاوا   ملای ، ب دی مطالعات تجربی انجام شدد مرت ط با موضوع پژ هق برای اتتاا  ا را   ر تما

اعملاال  . انلاد  به ا ن موضوع اشارد نمو  که هیچکدام اا رنیا با ل اظ تاعدد بو ته متلاواا  انجلاام نشلادد   

تا شکلی صلا یح اا سیاسلاا    شو  میتاعدد بو ته متواا  که  ارای   ژگی ضد ا  اری اسا؛ باعث 

ب لاابرا ن تلااک و    . به تاو ر کشیدد شدد   اثرات مخارج عمومی با شفاییا بیشتری   لادد شلاوند   مالی

ای که اثرات اتتاا  کن  مخارج عمومی  ر ا لارا  را بلاا  ر نظلار گلاریتن تاعلادد متلاواا         انجام مطالعه

 . اشدب ر بر  بو د که هدف پژ هق حاضر انجام ا ن می  می ر  بررسی   ت لی  ترار  هد با خلأمو

 الگو. 0

 ر ا لان  .  ک الگوی تعا ل عمومی پو لاای تالاا یی اسلاا   ، الگوی مور  استفا د  ر ا ن مقاله

گلااار پلاولی    گاار مالی   سیاسا سیاسا، ها ب گاد، شام  چیار بخق: خانوارها الگو اتتاا  ب ته  

 سلاته انلاد کلاه  ر ر  ایلارا  بلاه          بخق خانوارها به صورت ناهمگن یرض شلادد . یرض شدد اسا

ک  دد یرض شدد اسا که    تولید ها  ر بخق ب گاد. شوند ر کار   ی تق ی  میر کار   ی   غیر

های نیر ی کار  ای  ا د های  اسطه ک  ددای  تو   ار  که تولید های  اسطهکالاهای نیا ی   کالا

. باشد می چ   دگی تیما    ارای( 3731) 3  سرما ه را انتخاب   تیما رنیا مشابه با ر ش کالو 

ای خر لاداری کلار د      کالاهای مختللا  را اا تولیدک  لادگا   اسلاطه   ، ک  دد کالای نیا ی نیزتولید

 . ک د  احد ترکیب می رنیا را  ر  ک کالای ماریی

. ک د تورم را بر اساس تاعدد حج  پول تعیین می 8گاار پولی مطابق با تاعدد مک کال  سیاسا

ک د که بلاه تغییلارات    ی اا ابزارهای تواعد سیاستی را تعیین میا مجموعه(   لا) گاار مالی سیاسا

تواعلالاد ملاور  اسلالاتفا د توسلالاط  .  ه لالاد ای  ر تولیلالاد   بلادهی بلالارای تلالاواا  بو تلاه پاسلالاخ ملای    چرخلاه 

                                                           
1. Calvo Hypothesis 
2. Assessment of Mc Callum Rule 
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گاار مالی شام  شق تاعدد بو د که سه مور  ر  م ت ی بر مخارج   سه مور    گر م ت لای   سیاسا

بلادهی   ه  اک ق اتزای مخارج   لا ن  ا به تغییرات  رای ک بر مالیات طراحی گر  دد به گونه

ها ن  ا به تغییرات  ر بدهی   تولیلاد بلاه صلاورت مث لاا        تولید به صورت م فی    اک ق مالیات

(، 8991) 3اسلامیا     تلارا   بلار پا لاه مطالعلاات   ، الگلاوی ملاور  اسلاتفا د  ر مقاللاه حاضلار     . باشلاد  ملای 

 . ساخته شدد اسا( 8939)   باترا ی   تراسیاکیو ز( 8990) 8کر  تیانو

 خانوارها. 0-1

ایلارا  ر کلاار   ی کلاار    . وندشلا  ملای تق لای    1غیرر کلاار   ی  سته ر کار   ی    8خانوارها به 

رنیا همچ ین به . ک  د ک  د   سرما ه ییز کی ان اشا می سو های سیام  ر ایا می، ک  د عرضه می

 ر طلای املاا     انلاداا  پلاس با تلارض گلاریتن       دتوان میای که  بااارهای مالی  سترسی  ارند به گونه

بلاه بااارهلاای ملاالی    ، ک  لاد  انداا نمی خانوارهای غیرر کار   ی پس. مارف  ک واختی  اشته باش د

(  ررمد پس اا ک لار مالیلاات  )  سترسی ندارند   به سا گی همه  ررمد تاری تاب  تارف خو  را

 . ک  د مارف می

  تالامیمات خانوارهلاای   ، ا بلاه  لاک صلاورت نی لاا    ی مالی بر تمام خانوارهها سیاسااثرات  

 هلاد؛ ا لارا ترتی لاات   الگوهلاای  ررملاد         ترار می تثثیر ت اهای متفا تی  مختل  را به صورت

 غیرر کلاار   ی ب ابرا ن تفکیک ایرا  به ر کلاار   ی    . مخارج خانوارهای مختل ؛ متفا ت اسا

 . ارائه خواهد  ا تر اا اثرات مخارج عمومی  ر ا ن امی ه  تاو ری  اتعی

 سازي پوياي خانوارهاي ريکاردويي بهينه  مسأله ـ

 اسا:( 3) تابا مطلوبیا هر خانوار ر کار   ی به صورت رابطه
1

1

0

0

( ) 1
( )

1 1

C

LB t t t
t t

t C L

C H
E U L

στ
στε β

σ σ

−∞
+

=

 −
− − + 

∑
 (3)   

                                                           
1. Smets&Wouters 
2. Christiano 
3. Ricardian & non-Ricardian Individuals 
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معکوس    ، معکوس کشق عرضه نیر ی کار   ، عام  ت ز   ذه ی      که  ر ر  

ی علالاا ت بلالاو د کلالاه   اا بلالار  متغیلالار           ر مالالارف    ای تانشلالای ی کشلالاق بلالاین   رد 

  . باشد می    و     
اا  لاک یرر  لاد خو توضلایح     شلاو   ملای تکانه ترتی ات بو د کلاه یلارض     

  به صورت:  بر اری مرت ه ا ل
              

    
      

     (    
هر خانوار . ک د میت عیا  ( 

 . ک د ر کار   ی مطلوبیا طول عمر خو ش را با توته به تید بو ته تاری خو  حدکثر می

  تید بو ته تاری خانوار ر کار   ی به صورت:

  
  

    
 

∏   
   

        
     

      
    (8 )  

  باشد که  می
  ، مخارج ماریی  

  ، گلاااری  ر سلارما ه ییز کلای    سلارما ه   
ا راق مشلاارکا    

       tای خر لالاداری شلالادد  ر   رد   لالاک   رد
    ا راق مشلالاارکا خر لالاداری شلالادد  ر   رد   

     توسط خانوار ر کار   ی  
نوار تید بو ته خا.  ررمد تاب  تارف خانوار ر کار   ی ه ت د  

 که طوری به، ر کار   ی به صورت حقیقی نوشته شدد
1

t
t

t

P

P−

∏ تیملاا     نلارخ تلاورم ناخلاالت       =

  حضلاور مالیلاات بلار مالارف     .  هد کالاهای ماریی را نشا  می
 هلاد کلاه بلاین تیملاا      نشلاا  ملای    

       ̅    ای که  شکاف  تو   ار ؛ به گونه تولیدک  دد  تیما  ک  دد مارف
تیما    )   

 . اسا( ک  ددتیما تولید  ̅    ک  دد مارف

ک لای  کلاه    ؛ یرض ملای ( 8990)   کر  تیانو( 8999) 8ارسج(، 3771) 3   یور  ما به پیر ی اا 

. برای مارف   سرما ه بااار رتابا کام   تو   ار  اما  ر بااار کار رتابلاا کاملا   تلاو  نلادار     

ا ن یرض م تلزم ا ن اسا که نگیداری موتو ی مارف   سرما ه  ر بین تمام خانوارها  ک لاا   

       رنتیجه:. باشد 
   ؛  

    ؛    
      

 ر نظر گریتلاه  ( 1) ک   ررمد حقیقی تاب  تارف هر خانوار ر کار   ی نیز به صورت رابطه

 شدد اسا:

                                                           
1. Woodford 

2. Erceg 
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1 1

, 1 1(1 ) (1 ) ( )l t t
t t t t t t t t t t t

t

i b
inc w L r u K a u K div

τ
τ τ τ κ

κτ τ − −
− −= − + − − + +

∏   (1)   

1) که  ر ر  )l

t t tw Lτ ττ−      ررمد ناشلای اا کلاار   
    

tLτ     
، بلاه ترتیلاب  سلاتمز  حقیقلای      

 ع لاارت . مالیات بر نیلار ی کلاار ه لات د    مؤثرکاری   نرخ  تعدا  ساعات
, 1(1 )t t t tr u Kκ

κτ  بلااا د −−

 هلاد  ر ا لان ع لاارت     سرما ه را نشا  می( اگشابا)
,trκ    سلای        ، بلااا د حقیقلای ر ی سلارما ه

تعیین سطح نرخ استفا د اا .  هد سرما ه را نشا  می( بر اری بیرد) نرخ استفا د   سرما ه ییز کی   

بلاه ت عیلاا اا   . مت ملا  شلاو             ای معلاا ل  سرما ه م تلزم ا ن اسا کلاه هلار خلاانوار هز  لاه    

 :شو  میبه صورت رابطه ا ر  ر نظر گریته       ( 8939) 3 اکو  لو   نری

 
2

,

1
( ) (1 ) 1

2 2

j

j t j ja u r u u
κκ κ  = + − + −       

         که  ر ر  
( )
( )

"

'

t

t

a u

a u
κ=

ب لاتگی    های الگو ت یا بلاه پلاارامتر     ر نتیجه پو ا ی. اسا 

1.  ررمد حاص  اا تق ی  سو  اسلاا      . اسا     8عیا پا دار ر  ض.  ار  1t t

t

i bτ
− −

∏
 ررملاد   

نرخ بیرد اسمی ر ی ا راق  لاک       بو د که ( ا راق مشارکا) حاص  اا نگیداری ا راق ترضه

معا للاه ان اشلاا   . شلاو   ملای  ا د         نرخ بیرد اسمی ناخالت توسلاط رابطلاه   . ای اسا   رد

 :شو  میسرما ه ییز کی توسط رابطه ا ر بیا  

1 1(1 )) ( , )t K t t t tK K F I Iδ − −= − +  (1)   

 3

1

1

( , ) 1
I

t t
t t t t

t

I
F I I S I

I

ε
−

−

  
= −  

  
 

 :شو  میبه صورت ا ر  ر نظر گریته   تابا ( 8991) 1گر هه    ور ب-بر اساس الگوی اسمیا

  

 
((

  
   

    
)   )= (

  
   

    
) 

                                                           
1. Iacoviello&Neri 

2. Steady State 

3. Schmitt-Grohe&Uribe 
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هلاای  بلاا   ژگلای  ( گلاااری  هز  ه ت د   سرما ه بلاه سلارما ه  ) تابا هز  ه تعد  ،   که  ر ر  تابا
'(1) 0S S= =  ''(1) 0kS φ= 1 ر رابطه بالا . اساtF =  

1 1tF + ا دار  ر نتیجه  ضعیا پ، =

  . ب تگی ندار kφبه پارامتر
 هد کلاه اا  لاک یرر  لاد    گااری را نشا  می تکانه مخاوص سرما ه  

(1)AR  صلاورت  بلاه( )2

1 ~ 0,I I I I I

t t t t bLn Ln where Nε ρ ε η η σ−= ک لاد     پیلار ی ملای   +

    
          

تلاابا  ، بیا خو  را با توته به تید بو ته تاریخانوارهای ر کار   ی مطلو. اسا  

 . ک  د ها حداکثر می ان اشا سرما ه   تقاضای کار اا طرف ب گاد

 شرايط مرتبه اول خانوارهاي ريکاردويي ـ

معا للاه اسلاتاندار  ا  للار بلاه     ، با ترکیب شرا ط مرت ه ا ل  ر رابطه با مارف   ا راق مشارکا

 : شو  میحاص  ( 0) صورت رابطه

, , 1

1

t
c t t c t

t

R
U E Uβ +

+

 
=  ∏   (0)   

مطلوبیا نیا ی مارف را نشا   ا د   به صورت      که
, ( ) cB

c t t t t tU C H
σλ ε −= = . اسا −

ا راق ) گلالاااری  ر ا راق ترضلالاه هز  لالاه مطلوبیلالاا نیلالاا ی سلالارما ه( 0) ع لالاارت سلالاما چلالال معا للالاه

پوشلای   تلااری چشلا   گلاااری خلاانواری کلاه اا مالارف      بلارای سلارما ه  )  هلاد  را نشا  می( مشارکا

 گلالاااری  ر ا راق ترضلالاه ک لالاد کلالاه سلالارما ه بیلالاا  ملالای( 0) ع لالاارت سلالاما راسلالاا معا للالاه. (ک لالاد ملالای

حقیقلای انتظلااری  ا د شلادد توسلاط رابطلاه     ( بااگشلاا )  ک نرخ بلااا د ( مشارکا)
1

t

t

R

+∏
را یلاراه    

  ع ارت ا اا:سرما ه ( م دی بیرد) شرط مرت ه ا ل  ر رابطه با نرخ استفا د. ک د می

,(1 ) '( )K

t K t tr a uτ− =  (1)   

فا د اا  هد که خالت نرخ اتارد حقیقی سرما ه م ا ی با هز  ه نیا ی اسلات  ا ن شرط نشا  می

ک د که نرخ استفا د  بیا  می، تر سرما ه بالاتر  ا نرخ مالیات بر سرما ه پا ین  نرخ باا د. سرما ه اسا

شلارط  .  ابد های اضایی گر ند؛ ایزا ق می های اضایی برابر با هز  های که  ر ر  سو  بالاتر تا نقطه

  هد: تیما سرما ه بین      رد را بی  ارت اط می، مرت ه ا ل  ر رابطه با سرما ه
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, 1

1 , 1 1 1

,

[ (1 ) (1 ) ( ) ( )]
t c t K

t t t K t t K t t t t

c t

E U
Q E Q E r u E a u

U

β
δ τ+

+ + + += − + − −
 (9)  

نرخ اتارد حقیقی انتظاری   نلارخ  ، که  ر ر  تیما سرما ه به طور مث ا به مقدار انتظاری ر 

 بلالاا توتلالاه بلالاه ، شلالادد بی لالای پلالایقفا د انتظلالااری ر    بلالاه طلالاور م فلالای بلالاه نلالارخ بیلالارد حقیقلالای     اسلالات

, 1 1

,

t c t t
t

c t t

E U
E

U R

β + + ∏
=  

 

 .   نرخ مالیات بر سرما ه ب تگی  ار ، 

   گااری ع ارت ا اا: شرط مرت ه ا ل  ر رابطه با سرما ه 
' '

1 1 1 1 1( , ) ( , )t t t t t t t t t t tQ F I I Q F I Iλ λ βλ β− + + + += +  (3)  

 .   هد گااری  ر سرما ه ییز کی را نشا  می بیا نیا ی سرما ههز  ه مطلو، که  ر ر  سما چل معا له

 ريکاردوييخانوارهاي غير ـ

به بااارهای مالی  سترسی ندارند   به سلاا گی  ، ک  د انداا نمی ر کار   ی پسخانوارهای غیر

 ررملاد  . ک  لاد  مالارف ملای  (  ررمد پلاس اا ک لار مالیلاات   ) همه  ررمد تاری تاب  تارف خو  را

ttr) هلاای انتقلالاالی   للالاا  ر کلالاار   ی شلالاام  پر اخلالاای غیرتلااری خانوارهلالاا  τ )ررملالاد کلالااری    

     ) پلالاس اا ک لالار مالیلالاات(  سلالاتمز )
     

   
 لالاابرا ن تیلالاد بو تلالاه خانوارهلالاای  ب. باشلالاد ملالای ( 

  :شو  میتعر   ( 7) ر کار   ی به صورت رابطهغیر

   
  (    

 )   
      

     
   (7)   

ر کلاار   ی  سلاتمز    ک ی  کلاه هلار خلاانوار غیر    یرض می( 8991) به ت عیا اا ارسج     گرا 

ا را هملاه خانوارهلاا بلاا تقاضلاای     . ک د خو  را معا ل با متوسط  ستمز  بیی ه ک  خانوارها تعیین می

هلار  ( کلا   ررملاد کلااری   ) ر   ک   ررمد ناشلای اا کلاار  عرضه کا. اند مواته( مشابیی) کار  ک انی

م ا ی با متوسط عرضه کار   متوسط  ررمد کاری خانوارهای  3خانوار بر اساس تاعدد سرانگشتی

 . شو  میتعیین  8ر  دد نگر

                                                           
1. Role of thumb 

2. Forward-looking  
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 معادله تعيين دستمزد ـ

سلاتخراج  ا( 8991) 3     یور    ب ی لاو ( 8999) معا له تعیین  ستمز  به ت عیا اا ارسج     گرا 

 :شو  میاستخراج ( 39) ها به شک  رابطه ساای تابا سو  ب گاد ا ن معا له اا طر ق بیشی ه. شو  می
1

0
Pr t t t t to f W N W L diτ τ= − ∫   (39)   

  
  ،   مقلادار کلاار عرضلاه شلادد توسلاط خلاانوار        

متوسلاط شلااخت      ،  سلاتمز  مت لااظر بلاا ر      

1،  ستمز 
1

0
( )

v

v
t tN L diτ

− 
=  
 
∫

هلاای کلاار مختللا      کشلاق تانشلای ی بلاین نیلاا د      شاخت نیر ی کار    

  هد: به  سا می( 33) را به صورت رابطه   تقاضا برای کار  ک خانوار نمونه، ساای سو  بیشی ه. اسا

v

t
t t

t

W
L N

W

τ
τ

−
 

=  
   (33)  

 شاخت  ستمز  ع ارت ا اا:، با توته به یرض رتابا کام    صفر بو   سو 

 

1
1 11

0
( )t tW W di

ντ ν −− =   ∫  
( 3731) خانوارهای ر کار   ی  ستمز  اسمی خلاو  را مشلاابه سلااا کار تعیلاین تیملاا کلاالو       

نگلار تلاا ر بلاه تعلاد        اا خانوارهلاای ر  لادد   wωبلاه طلاور خلااص  ر هلار   رد ک لار     . ک  د تعیین می

  ع لای: . ک  لاد  پیر ی می شاخت تعد   تزئی ا ن خانوارها به سا گی اا تاعدد.  ستمز شا  نی ت د

1
1

2

wr

t
t t

t

P
W W

P

−
−

−

 
=  
 

1) ر مقاب  ک ر باتیماندد خانوارها.  )wω−د  ستمز های اسمی خو  را توان می 

 به صلاورت رابطلاه  ، ها شا  با توته به تید بوته   تقاضای کار ب گاد اا طر ق حداکثرساای مطلوبیا

  د:تعیین ک ( 38)

1

0

1 ,

1

1
( )

(1 )

L

t tl
t l

L t ll

t w

t

l t t tl
t l t t l t l

t l t l

W X
N

W
E

W W X
X N

P W

σν

ν

τ

σ
βω

λ τ

+−

+∞
+

−=

+ + +
+ +

     −    +     
  
 + −  
   

∑

 (38)   

                                                           
1. Woodford&Benigno 
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مطابق بلاا ملادل رلتیلا       )     برای                    برای                         که

 . (8990) 3همکارا 

د بلاه  توانلا  ملای شاخت  ستمز  با استفا د اا حداکثرساای بلارای  سلاتمز های تلاااد بیی لاه شلادد      

 بیا  شو :صورت ا ر 

1

, 11 1

1

, 2

(1 ) ( )

r

c t

t w t w t

c t

P
W W W

P

ω

ν
ν

ν νω ω
−

−− −
−

−

  
 = − +        (31)  

 ها بنگاه. 0-2

 كننده كالاي نهاييبنگاه توليد ـ

ای خر لاداری   کالاهای مختللا  را اا تولیدک  لادگا   اسلاطه   ، ک  دد رتابتی کالای نیا یتولید

کلالاالای نیلالاا ی بلالاا تک وللالاوژی. ک لالاد کلالار د   رنیلالاا را  ر  لالاک کلالاالای مالالاریی  احلالاد ترکیلالاب ملالای

1 11

,
0

s
s s
s

t j tY Y dj
− − 

=  
 
که  ر ر  شو  میتولید ∫

,i tY   ای   تولید ب گلااد  اسلاطه
,j tP     تیملاا مت لااظر ر

 ک د: حداکثر می( 31) ک  دد سو ش را بر اساس معا لهتولید. اسا
1

1 1 1
1

, , , , ,
0 0 0

[ ]
s s

s s
t t t j t j t t j t j t j tPY P Y dj P Y dj P Y dj

−
−∏ = − = −∫ ∫ ∫   (31)   

ای بلاه صلاورت:     اسطهتابا تقاضای کالاهای ، اا شرط مرت ه ا ل
,

,

( )st
j t t

j t

P
Y Y

P
  سلاا  بلاه  =

 که شاخت تیما توسط معا له ا ر  ا د شو : ک د شرط سو  صفر  لالا می. ر د می

 

1
1 11

,
0

ss

t j tP P dj
−− =   ∫   

  

                                                           
1. Altig et al.  
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 اي كننده كالاي واسطهبنگاه توليد ـ

 حداكثرسازی سود

 ک د: استفا د می( 30) اا تابا تولید به صورت رابطهjای ان ااری ک  دد  اسطههر تولید

1

, , 1 , , 1( )A G

j t t t j t j t j tY u K N Kα αε −
− −=  (30)   

A.  هد سرما ه عمومی را نشا  می GKکه

tε ری اسلاا کلاه اا  لاک      ک شو  عام  ک  بیلارد 

) یرر  لاد خو توضلایح مرت لاه ا ل بلاه صلاورت:      )2

1 , ~ 0,A A A A

t t t t ALn In where Nε ρ ε η η σ−= + 

ها سرما ه  ب گاد. ک د پیر ی می
, 1j tK )را اتارد کر د   نرخ اتارد اسمی− ),K tR  را به ر  پر اخلاا

را برای کلاار    همچ ین  ستمز    هر ب گاد. ک  د می
,j tN   م لاثله هلاا بلاا    ب گلااد . ک لاد  پر اخلاا ملای 

 مواته ه ت د:( 31) ساای سو  به صورت رابطه ی هبیش
1

, , 1 , , 1 , , , 1 ,Pr ( ) G

t j t t t j t j t G t t j t K t t j t j to f P A u K N K W N R u K P f c
αα α−

− − −= − − −   (31)   

ک لاد کلاه  ر  ضلاعیا     حضور هز  لاه ثابلاا تضلامین ملای    .  هد می هز  ه ثابا تولید را نشا   fcکه 

 ای  سلاتمز   ن لا ا اتلاارد  ، اا ترکیلاب شلارا ط مرت لاه ا ل   . ها م ا ی صلافر اسلاا   سو  ب گاد، پا دار

ر ر   که  لالا بر ا لان  ار  کلاه ن لا ا سلارما ه بلاه کلاار  ر بلاین هملاه          می  سا بهرا ( 39معا له )

 . ماند ای  ک ا  باتی می تولیدک  دگا  کالاهای  اسطه

,

, ,(1 )

j tt t

t j t t K t

KK W

N N u R

α
α

= =
−  (39)   

 :شو  می ا د ( 33) هز  ه نیا ی اسمی توسط رابطه

1 1 1

, 1 ,

1 1
( ) ( ) ( ) ( )
1

G

t t t j t t K tP mc A K W R
αα α α α

α α
−− − −

−=
−  (33)  

 ری   لاک شلاو  مث لاا بیلارد    .  ابلاد  هز  ه نیا ی نیز ایزا ق می، با ایزا ق  ستمز ها   باا د سرما ه

 . ک  عوام  همراد با  ک ایزا ق  ر سرما ه عمومی م جر به  ک کاهق  ر هز  ه نیا ی خواهد شد

 تعیین قیمت

 اسا:( 37) ای به صورت رابطه حداکثرساای سو  ب گاد  اسطه م ثله
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,

, , , ,Pr ( )
j t

t j t j t t t j t t t t j t t

t

P
o f P Y mc P Y P fc mc PY fc P

P

 
= − − = − − 

   (37)  

,که

, ( )
j t s

j t t

t

P
Y Y

P
سو ها  ر  ضلاعیا   که ا نر د که برای  طور بر می ا ن اا ا ن معا له. اسا =

]پا دار م ا ی صفر شو ؛ با د ]1fc mc Y= اساس ای بر ولیدک  دگا  کالاهای  اسطهت. باشد −

اا  ω به ا ن ترتیب  ر طی هر   رد سلای  . ک  د  د میبرای تعیین تیما استفا( 3731) تاعدد کالو 

1ωه گامی که ) ی بیی ه خو  را ندارندها تیماها توانا ی تعیین  ا ن ب گاد ها تلاا ر بلاه    تمام ب گاد=

0ωاگر . تعیین تیما بیی ه تد د نی ت د . (ها توانا ی تعیین تیما بیی ه تد د را  ارند ادتمام ب گ=

1 ع لای  . ک  لاد  ها اا تاعدد شاخت تزئی استفا د می ا ن ب گاد
, , 1

2

P

t
j t j t

t

P
P P

P

γ

−
−

−

 
=  
 

هلاای   سلاا ر ب گلااد  . 

1) باتیماندد ω− )  تیما بیی لاه
tP   تعیلاین  ( 89) رابطلاه  سلااای سلاو  خلاو  بلار اسلااس      را بلارای بیشلای ه

 ک  د: می
~

1 ,

0

Pr ( )l t u
t t t l t l t l j t l t l

t t l

P X
o f E mc P Y P f c

P
βω λ

∞

− + + + + +
= +

 
 = − −
 
 

∑
 (89)   

S. T 

,

,

( )st
j t t

j t

P
Y Y

P
=

  
 :شو  میارائه ( 83) ی بیی ه تد د  ر معا لهها تیماساای برای  نتا ج بیشی ه

~

1 ,

0

( ) 0
1

l t tl
t t l t l t l j t l

t t l

P X s
E mc P Y

P s
βω λ

∞

− + + + +
= +

 
 − =
 −
 

∑
  (83)   

بلاه  ( 83) معا للاه ، د دشلاا  باشلا د  ی بیی ه تها تیماها مجاا به انتخاب   ر حالتی که تمام ب گاد

 صورت
1

t t t

s
P P mc

s
=

−
 هد که تیما بیی ه م ا ی با  ک مارکاپ  که نشا  می. شو  میخنصه 

)، به عن د. شو  میهای نیا ی  بالای هز  ه )l

t lβω λ اشارد به  لاک عاملا  ت ز لا  سلاو های رتلای       +

. ها  ار  برای ب گاد
tλ    ضر ب یزا  دد لاگرانژ ر ی تید بو ته خانوار ر کلاار   ی اسلاا   توسلاط

شلااخت  ، با  ر نظر گلاریتن شلااخت تعلاد   تزئلای تیملاا     . شو  میم ظور  اا بر  ها به ع وا   ب گاد

 تیما
1

1 11

0

ss

t tP P dj
−− =   ∫ شود میبازنویسی ( 22) به صورت رابطه: 
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1

1 1

1 1
1

2

(1 )

P
s s

s t
t t t

t

P
P P P

P

γ

ω ω

− −

− −
−

−

     = − +         (88)   

 مقامات مالي و پولي . 0-3

 ( دولت) مقام ماليـ 

 ک د که:  تید بو ته   لا تعیین می

         
    

 

  
 

  
 

  
  (81)   

  ،  هلاد  مااا  ا لیه حقیقی را نشلاا  ملای      که 
    مقلادار اسلامی بلادهی عملاومی عملادد  ر   رد        

تغییر  ر بدهی عمومی  ک تعر   اا ک ری . اسا    لت  ر   رد نرخ بیرد اسمی ناخا      

. (راد حلا  ریلاا ک لاری بو تلاه    ) شلاو   تثمینبو ته اسا که با د اا طر ق استقراض   ا جا  بدهی 

برابر باشد؛ به ع ارتی اگر سطح بلادهی   t   t-1اگر سطح بدهی   لا  ر   رد ( 81) اساس رابطهبر

ا لان  ر حلاالتی کلاه  ر    . مااا  ا لیلاه حقیقلای صلافر خواهلاد بلاو         لا طی ا ن      رد ثابا باشد؛

بلاه ع لاارتی  ر صلاورتی کلاه بو تلاه   للاا       . اتفاق خواهلاد ایتلاا    ،مااا  ا لیه صفر باشد( 81)معا له

نیاای به استقراض برای ت را  ر   تو  نداشته    ر نتیجه بلارای   للاا ا جلاا      متواا  باشد؛ ط عا 

بیانگر ا ن اسا که سطح بدهی   لا  ر  ،م فی باشد( 81) ر معا له     اگر . بدهی نخواهد کر 

م فلای باشلاد   ( 81)  ر معا للاه     ا ن  ر حالتی کلاه  . ایزا ق  ایته اسا    ن  ا به   رد     رد

( 81) باعلاث ا جلاا  بلادهی  ر معا للاه    ( 81) به ع ارتی ا جا  ک ری بو ته  ر معا للاه . یتدا میاتفاق 

باعث کلااهق  ( 81) نشا   ا  که  تو  مااا  بو ته  ر معا له توا  میی مشابه با ت لیل. خواهد شد

 . خواهد شد( 81) سطح بدهی عمومی  ر معا له

 :شو  میتعر   ( 81) تید بو ته   لا به صورت رابطه

 

1
, 1 1

c l K Gt
t t t t t t K t t t t t t t t t

t

R
C w L r u K b oilrev b g I trτ τ τ

π
−

− −

 
+ + + + = + + + 

   (81)  

 1t oilrev t oilrevoilrev oilrevρ ε−= +   
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(، GI) گلاااری   للاا   مخلاارج سلارما ه  (، g) امخارج ماریی   ل ؛ک  مخارج   لا شام 

1)   بااپر اخلاا بلادهی   رد گاشلاته بلاا نلارخ بیلارد ر       ( tr) های انتقلاالی  پر اخا
1

t
t

t

R
b

π
−

−

 
 
 

کلاه  ( 

مالیلاات بلار   ) ناشلای اا  ررملادهای مالیلااتی   مجموع ا ن مخارج با د م ا ی با ک   ررمد   لا که 

تد د   ر  ت ما اا ( ا راق مشارکا) انتشار ا راق ترضه(، گااری   نیر ی کار سرما ه، مارف

گر   که مالیات بر سرما ه بلاه   خاطرنشا  می. باشد ،شو  می ررمدهای نفتی که  ار  بو ته   لا 

برای امکا  ا ن تانشی ی یرض شلادد  . اساها  ار  الگو شدد  ع وا  تانشین مالیات بر سو  شرکا

باشلاد   للااا شلارکا  ارای سلارما ه      ها تابعی م تقی  اا حج  سرما ه رنیا ملای  اسا که سو  شرکا

معا للاه ان اشلاا سلارما ه عملاومی بلاه صلاورت       . نما د سو    بالت ا مالیات بیشتری پر اخا می، بیشتر

 :شو  می ا د ( 80) رابطه

1(1 ))G G G G

t K t tK K Iδ −= − +  (80)  

( 13) تلاا ( 81)   بلاه صلاورت ر ابلاط   ( 8939) 3های ابزار سیاسا مالی مشابه با مطالعه لیپر تاعدد

ک ی  که ابزارهای مخارج   لا به ت رکات  ر بدهی   تولید ناخالت  ما یرض می. شوند تعیین می

بلاه رنیلاا   ای  مالیات پاسخ موایق چرخه که ا نبا  رنظر گریتن ،  ه د ای می  اخلی  اک ق پا چرخه

.  ه د های انتقالی به طور مث ا به نوسانات  ر مجموع ساعات کار شدد پاسخ می پر اخا.  هد می

(، سلایک  ) ا ن شک  اا سیاسا مالی  لالا بلار ا لان  ار  کلاه ا لان سیاسلاا  ر مقابلا    ر تجلااری       

 . ای اسا پا چرخه

, 1 , ,
ˆ ˆˆ

t b g t g y t g tg b Y eφ φ−= − − +  (81)  

, 1 , ,
ˆˆ ˆ

t b ig t ig y t ig tIg b Y eφ φ−= − − +  (89)  

, 1 , , ,
ˆ ˆ ˆˆ

t b tr t y tr t l tr t tr ttr b Y L eφ φ φ−= − − − +  (83)  

1, , ,

ˆ ˆˆ c c c

c

t t tb y t
b Y e

τ τ τ
τ φ φ−= + +

 (87)  

                                                           
1. Leeper 
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1, , ,

ˆ ˆˆ l l l

l

t t tb y t
b Y e

τ τ τ
τ φ φ−= + +

 (19)   

1, , ,

ˆ ˆˆ K K K

K

t t tb y t
b Y e

τ τ τ
τ φ φ−= + +  (13)  

 .  هد ان راف اا  ضعیا پا دار را نشا  می، بالای متغیرها عنما

هلاا اا یرر  لاد    نلاه تملاام تکا . گاارنلاد  ملای  تلاثثیر های مالی بر طرف  ررمد   هز  لاه   للاا    تکانه

. ک  لاد  خو توضیح مرت ه ا ل پیلار ی ملای  
, , 1 ,

x

x t x t x te eρ η−= 2کلاه   +

, ~ (0, )x t xNη σ     ه لات د

{ , , , , , }c K lx g Ig tr τ τ τ= اسا . 

 مقام پوليـ 

  بانک مرکزی بیشتر به  ن ال ک ترل نرخ  شو  میتاعدد تیلور  ر ا را  اترا ن که ا نبا توته به 

  پول اسا؛ به تای تاعدد تیلور اا  ک تاعدد کلاه بلار اسلااس ر  نلارخ رشلاد حجلا  پلاول        رشد حج

   عاملا  را  ر تعیلاین نلارخ رشلاد        تلاوا   ملای همان د تاعدد تیلور . شو  میاستفا د ، ر د می  سا به

 ا ان راف تورم اا  ک تورم هلادف  لاا   ) ا ن    عام  ع ارت د اا تورم. حج  پول با اهمیا  ان ا

  شلاکاف تولیلاد کلاه گلااهی بلاه صلاورت ان لاراف تولیلاد اا ر نلاد          (  ر  ضعیا پا لادار  مقدار تورم

پلاا ری کاملا     بل دمدت ر    گاهی به صورت ان راف تولید اا مقدار تولید  ر  ضلاعیا انعطلااف  

های بیرد اسمی را ط ق  لاک تاعلادد    بر ا ن اساس مقام پولی نرخ. (3173، توکلیا ) شو  میتعر   

 ک د:  ت ظی  می( 18) لگار ت  خطی   مطابق با رابطه بااخور ی سا د به صورت

1 1
ˆ ˆ ˆˆ(1 ) (1 ) m

t m t m m t m my t tM M Yπρ ρ φ π ρ φ η− −= + − + − +  (18)  

 1
ˆ ˆ ˆ r

t r t rm t tR R Mρ ρ ε−= + +  
1که 

1

2

log( )t
t

t

p

p
π −

−
−

~2   تورم  ه دد نشا  = (0, )m

t mNη σ    ارای توا ا نرمال با میانگین صفر 

 .  ار انس ثابا اسا

 تسويه بازار. 0-0

 ک  لاد؛ متعات لاا    های  ک انی انتخاب ملای  اا رنجائیکه همه اعضای هر نوع خانوار  ر تعا ل سی 

 خواهی   اشا:

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 a
t 1

4:
26

 +
04

30
 o

n 
T

ue
sd

ay
 J

un
e 

16
th

 2
02

0

http://qjerp.ir/article-1-2531-fa.html


 8921زمستان ، 29 شماره، 92 سال های اقتصادی  ها و سیاست پژوهشنشریه علمی )فصلنامه(          889

 
, ,(1 )t nr t r tC C Cϑ ϑ= + −  (11)  

, ,(1 )t nr t r tL L Lϑ ϑ= + −  (11)   

, ,(1 )t nr t r tTR TR TRϑ ϑ= + −  (10)   

کلالاه 
, ,t nr t r tL L L= =   

, ,t nr t r tTR TR TR= چلالاو  یقلالاط خانوارهلالاای ر کلالاار   ی   . سلالااا =

ک  د   ت یا  ر ایا ک  دگا  سو   ر مدل اتتالاا ی ه لات د؛    های مالی   ییز کی ان اشته می  ارا ی

ا راق مشلاارکا عملاومی     ، سلارما ه ییز کلای سلارانه   ، گلاااری سلارانه   ما شرا ط ا ر را برای سلارما ه 

 سو ها خواهی   اشا:

,(1 )t r tI Iϑ= −  (11)   

,(1 )t r tK Kϑ= −  (19)  

,(1 )t r tb bϑ= −  (13)   

,Pr (1 )Prt r to f o fϑ= −  (17)   

 

ای م ا ی با  های  اسطه ه گامی که ک  کار تقاضا شدد توسط ب گاد ،بااار کار  ر تعا ل اسا

ک  کار عرضه شدد توسط خانوارها  ر  ک نرخ  ستمز 
tW بلاااار اتلاارد سلارما ه  ر تعلاا ل     . باشد

ه گامی که سرما ه عرضه شدد توسط خانوارهای ر کلاار   ی م لاا ی سلارما ه تقاضلاا شلادد       ،اسا

ای  ر  ک نرخ اتارد باااری توسط تولیدک  دگا   اسطه
,k tR  ا راق ) بلاااار ا راق ترضلاه  . باشلاد

بدهی عملادد   للاا توسلاط خلاانوار ر کلاار   ی  ر       ه گامی که ،  لتی  ر تعا ل اسا( مشارکا

 ک نرخ بیرد باااری
tR بااار کالاهای نیا ی  ر تعا ل اسا ه گامی که عرضه . شو  مینگیداری

 . گااری باشد ک  م ا ی تقاضای ک  عمومی   خاوصی برای کالاهای ماریی   سرما ه

 

1(1 ) ( )k G

t t t t t t tY u K C G I Iτ α −− − = + + +  (19)  
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 ها و برآورد الگو داده. 5

ذکر چ د نکتلاه  ر ملاور     ،ساای انجام شدد اسا ت قیق حاضر به ر ش ش یه که ا نبا توته به 

 اا  ر  متغیرها به صلاورت   3مقا  ر  ضعیا  ک واخا. رسد متغیرها   پارامترها ضر ری به نظر می

هلاای ثابلاا      دا ی به صورت ن لا ا  ر مور  پارامترها نیز تع. ایزار  ا  ر استخراج شدد اسا اا نرم

تعدا ی ، 8 ر مور  اطنعات تد ل شمارد . شدد اسا ارائه 3تد ل شمارد  م اس اتی بو د که  ر

تعلادا ی   گلار اا پارامترهلاا تلاز  م اسلا ات      . اند مطالعات  اخلی استخراج شدد پارامترها توسط اا

کلاه توسلاط   ( هلاا  عمومی   مالیاتمخارج  AR (1)پارامترهای مربوط به ضرا ب  شام ) ت قیق بو د

بلاا توتلاه بلاه    ،  ر مور  پارامترهای مربوط به تواعد بو ته متواا . اند برر ر  شدد Eviewsایزار  نرم

خارتی انجام شدد  اند؛ اا مطالعه ا د ترار نگریتها ن تواعد  ر کشور ا را  تاک و  مور  استف که ا ن

 . اند ددتا گز ن ش( 8939) توسط باترا ی   تراسیاکیو ز

 

 های الگو نتایج حاصل از مقداردهی نسبت. 1جدول 

ریمتغ  مقدار عنوان 

gy_bar یداخل ناخالص دیتول به دولت یمصرف مخارج باثبات تیوضع نسبت  22/0  

Igy_bar یداخل ناخالص دیتول به دولت یگذار هیسرما مخارج باثبات تیوضع نسبت  22/0  

try_bar یداخل ناخالص دیتول به دولت یقالانت یها پرداخت باثبات نسبت  21/0  

by_bar یداخل ناخالص دیتول به دولت یبده باثبات تیوضع نسبت  26/0  

cy_bar یداخل ناخالص دیتول به یخصوص مصرف باثبات نسبت  22/0  

ly_bar یداخل ناخالص دیتول به یخصوص یگذار هیسرما باثبات نسبت  26/0  

 قیت ق ج نتا: مثخا   

 

 

 

 

                                                           
1. Steady state 
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  نتایج حاصل از مقداردهی ضرایب الگو. 2جدول 

 منبع مقدار عنوان پارامتر

 ( 1631) کمیجانی و توکلیان 11/0 نرخ استهلاک سرمایه خصوصی  

gσ ( 1631) سلیمی فر و همکاران 22/0 نرخ استهلاک سرمایه عمومی 

pγ ( 1632) پور و منظور تقی 2112/0 بندی قیمت درجه شاخص 

wγ ( 1632) پور و منظور تقی 226/0 بندی دستمزد درجه شاخص 

β ( 1636) رافعی و همکاران 382/0 عامل تنزیل ذهنی 

α ( 1631) کمیجانی و توکلیان 16/0 سهم سرمایه در تولید 

φ ( 1632) پور و منظور تقی 316/6 گذاری هزینه تعدیل سرمایه 

κ ( 2011) کشاب باترایی و دیوید ترزسیاکیویز 8166/0 برداری از سرمایه پارامتر بهره 

Lσ ( 1682) طائی 11/2 معکوس کشش نیروی کار 

Cσ ( 1631) توکلیان 21/1 ای مصرف جانشینی بین دوره معکوس کشش 

pω ( 1632) پور و منظور محاسبه بر اساس تقی 102/0 های تغییر دهنده قیمت در هر دوره سهم بنگاه 

wω 
ده دستمزد در های تغییردهن سهم خانوار

 هر دوره
 ( 1632) پور و منظور محاسبه بر اساس تقی 8128/0

h ( 2011) کشاب باترایی و دیوید ترزسیاکیویز 2226/0 درجه پایداری عادت 

ϕ ( 2011) کشاب باترایی و دیوید ترزسیاکیویز 2213/1 هزینه ثابت 

ϑ  ( 2011) کشاب باترایی و دیوید ترزسیاکیویز 6222/0 غیرریکاردوییسهم خانوارهای 

g

bφ ( 2011) کشاب باترایی و دیوید ترزسیاکیویز 2121/0 واکنش مخارج مصرفی دولت به بدهی 

ig

bφ ( 2011) کشاب باترایی و دیوید ترزسیاکیویز 3116/0 ولت به بدهیگذاری د واکنش مخارج سرمایه 

tr

bφ ( 2011) کشاب باترایی و دیوید ترزسیاکیویز 2311/0 های انتقالی دولت به بدهی واکنش پرداخت 

tc

bφ ( 2011) ید ترزسیاکیویزکشاب باترایی و دیو 1222/0 واکنش مالیات بر مصرف به بدهی 

tl

bφ ( 2011) کشاب باترایی و دیوید ترزسیاکیویز 0811/0 واکنش مالیات بر نیروی کار به بدهی 

tk

bφ ( 2011) کشاب باترایی و دیوید ترزسیاکیویز 2281/0 واکنش مالیات بر سرمایه به بدهی 

gρ محاسبات تحقیق 2102/0 ضزیب خودرگرسیونی مخارج مصرفی دولت 
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 منبع مقدار عنوان پارامتر

igρ 
یب خودرگرسیونی مخارج رض

 گذاری دولت سرمایه
 محاسبات تحقیق 6101/0

trρ 
های انتقالی  ضزیب خودرگرسیونی پرداخت

 دولت
 محاسبات تحقیق 8120/0

tkρ محاسبات تحقیق 1826/0 ضریب خودرگرسیونی مالیات بر سرمایه 

tcρ محاسبات تحقیق 122/0 ضریب خودرگرسیونی مالیات بر مصرف 

tlρ محاسبات تحقیق 1112/0 ضریب خودرگرسیونی مالیات بر نیروی کار 

pω ( 2011) کشاب باترایی و دیوید ترزسیاکیویز 11/0 ی کالووها قیمت 

wω ( 2011) کشاب باترایی و دیوید ترزسیاکیویز 22/0 دستمزدهای کالوو 

 قیت ق ج نتا: مثخا

 

 سازي و تحليل نمودارهاي كنش و واكنش شبيه. 5-1

ساای   ساختاری؛ ضرا ب با اسلاتفا د   معا لات حاص  اا بیی ه ساای  ر ا ن مقاله بعد اا خطی

ی اتتالاا ی  ر  هلاا  سیاسلاا . سلااای گر  لادد اسلاا    مقدار هی   سپس الگلاو شلا یه   ایزار  ا  ار اا نرم

م لاد ابزارهلاای    تار ح برخی تغییرات نظام  سیله تاا یی به نوعی به ی تعا ل عمومی پو ایها مدل

ی   لا به تواعد سیاستی مالی ها سیاساالعم   ر ت ما  ا عکسا ن تواب. شوند سیاستی تعیین می

ی تعلاا ل عملاومی   ها مدلتواعد سیاستی  ر ، نگر س تی ی گاشتهها مدل ر مقا  ه با . مشیور ه ت د

 ر توضلایح  . سلااای اتتالاا ی اا م لایر انتظلاارات  ارنلاد      ای را  ر شلا یه  پو ای تاا یی نقق برت ته

ی هلاا  مدلساای  ش یه،  یها مدلنگر بو   چ ین  ا ماهیا ر  ددگفا که به عل توا  میمطلب اخیر 

 . باشد تعا ل عمومی پو ای تاا یی م تلزم پا داری   همگرا ی مدل می

هلاا ر ی متغیرهلاای ملادل     بلاه بررسلای رثلاار تکانلاه    ، ها به مدل  ر ا ن ت ما با  ار  کر   تکانه

تکانلاه مخلاارج   ، مخلاارج مالاریی   للاا    های مور  بررسی ع ارت د اا: تکانه تکانه. شو  میپر اخته 

تکانلالاه ، تکانلالاه مالیلالاات بلالار مالالارف، هلالاای انتقلالاالی   للالاا تکانلالاه پر اخلالاا، گلالاااری   للالاا سلالارما ه

لاام به ذکر اسا که مطالعات  اخلی انجام شلادد  ر  . سرما ه   تکانه مالیات بر نیر ی کاربر مالیات
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بلاه   حاضر برخور ار نی لات د   عملادتا    های مخارج عمومی اا تامعیا مطالعه ا را   ر رابطه با تکانه

 . اند صورت مور ی به ت لی  مخارج عمومی پر اخته

 تکانه مخارج مصرفي دولتـ 

هلاای مالاریی   للاا را ایلازا ق  ا د   سلاپس       ایزا ق تکانه هز  ه ماریی   لا ابتدا هز  لاه 

( تولیلاد )  ررملاد های   لا باعث ایزا ق    ا ن ایزا ق ک  هز  ه  ابد ها ایزا ق می مجموع هز  ه

مالیلاات بلار   ، گر   که ایزا ق تولید اا طر ق تواعد مالی باعث ایلازا ق مالیلاات بلار سلارما ه     ک  می

هلاای انتقلاالی   کلااهق مخلاارج   للاا  ر       مالیات بر مارف   باعث کاهق پر اخلاا ، نیر ی کار

هلاای     لادد ک مارف که ا نعلیرغ  ، با ایزا ق مالیات بر مارف. (  رد ا ل) گر   ابتدای   رد می

هلاای بعلاد مالارف خلاو  را       ر   رد ،انلاد  ر کار   ی  ر   رد ا ل مارف خو  را ایزا ق  ا دغیر

مالیلاات بلار مالارف اثلار م فلای بلار       ، ر کلاار   ی ا را  ر معا له مالارف ایلارا  غیر  )  ه د کاهق می

 ل نگلار بلاو   خلاو  اا هملاا    رد ا     اما ایرا  ر کار   ی به  لی  ماهیا ر  لادد . (مارف رنیا  ار 

 ر . اثلار کلا  رنیلاا نیلاز باعلاث کلااهق مالارف کلا  خواهلاد شلاد          .  ه د مارف خو  را کاهق می

کاهق اثلار  )  ر اثر کاهق مارف   کمتر شد  ایزا ق مخارج   لا، های بعد اا   رد ا ل   رد

 .  ابد تولید ک  کاهق می(، تکانه

ق   سلاپس نلارخ بیلارد نیلاز     ط ق تاعدد پولی حج  پول ایلازا   ، ر ابتدای   رد که تولید ایزا ق  ایته

 ابلاد     بلاا ایلازا ق نلارخ بیلارد هز  لاه نیلاا ی نیلاز ایلازا ق ملای         . (خاطر حقیقی بو   پوله ب)  ابد ایزا ق می

تلاورم  ، ک  لادد بلاا ایلازا ق تلاورم تولید   . گلار    د ملای ک  لاد  ه نیلاا ی باعلاث ایلازا ق تلاورم تولید    ایزا ق هز 

 رد ا ل    ر نظر گریتن تانشین بلاو   سلاپر د   با ایزا ق نرخ بیرد  ر  .  ابد ک  دد نیز ایزا ق می مارف

هلاای   املاا  ر   رد .  ابلاد  کاهق ملای ( توبین q) ای سرما ه تیما سا ه، گااری تای انتخاب سرما ه هبانکی ب

ای سرما ه ایلازا ق   تیما سا ه، با کمتر شد  میزا  نرخ رشد بیرد   ایزا ق تورم(   رد پ ج  به بعد) بعد

گااری خاوصلای   سرما ه ،گااری گااری ر ی سرما ه ای سرما ه ث ا تیما سا هبا توته به اثر م.  ابد می

ایزا ق مالیات بر سرما ه باعلاث ایلازا ق نلارخ بلااا د نیلاا ی سلارما ه شلادد          .  ابد  ر   رد ا ل کاهق می

کلااهق  سلاتمز      . ایزا ق نرخ باا د نیا ی سرما ه باعث ایلازا ق نلارخ اسلاتفا د اا سلارما ه خواهلاد شلاد      
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اثلار مث لاا بلار اشلاتغال  ارنلاد   باعلاث ایلازا ق         ،استفا د اا سرما ه   نرخ باا د نیا ی سلارما ه  ایزا ق نرخ

بلار اسلااس تیلاد    .  ابلاد    سپس با کاهق رنیا اشتغال  ر ا امه کاهق می(  ر ابتدای   رد) شوند می اشتغال

. و شلا  ملای ( ایلازا ق ا راق ترضلاه  ) باعث ایلازا ق بلادهی   للاا   ( g) بو ته   لا ایزا ق مخارج   لا

گلاااری   للاا    مخلاارج مالاریی   سلارما ه   ، بدهی   لا، ر کار   یمارف ایرا  غیر، متغیرهای: تولید

اما اما  برگشا به  ضعیا بلاا ث لاات متغیرهلاا ی    . رس د بعد اا  د   رد به  ضعیا باث ات خو  می حد  ا 

 .  اسا( چی    رد) طولانی    ر پا ا    رد تورم   مارف ایرا  ر کار   ی تقر  ا ، نظیر: اشتغال

، های بعضی اا اتلازای مخلاارج   للاا نظیلار مخلاارج مالاریی       ا ن نتا ج  ر مور  اثرات تکانه 

مالارف ایلارا  ر کلاار   ی   تلاورم بلاا      ، گلاااری   للاا   مخلاارج سلارما ه  ، ر ی متغیرهای: اشتغالبر

گلاااری   اشلاتغال   سلارما ه  ، تلاورم ،    ر ملاور  متغیرهلاای: تولیلاد   ( 3171) های خیابانی    لفا   ایته

؛ مطابقا  اشته اما راتلاا بلاه متغیرهلاای: تولیلاد          همکارا ( 3179) های عا لی خاوصی با  ایته

علا ا ن اتفاق اعملاال  . اتفاق ایتا د اسا خیابانی    لفا  گااری خاوصی برعکس مطالعه رما هس

 . شو  میتاعدد بو ته متواا   ر ا ن مطالعه بو د که  ر ت قیقات پیشین   دد ن

 
 تکانه مخارج مصرفی دولت بر متغیرهای مدل تأثیر. 1مودار ن 
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 گذاري دولت تکانه مخارج سرمايه ـ

گلاااری   للاا را ایلازا ق     های سلارما ه  هز  ه گااری   لا ابتدا ایزا ق تکانه مخارج سرما ه

های   لا باعلاث   سپس ا ن ایزا ق ک  هز  ه.  ابد ها ایزا ق می  ا د   اا ا ن طر ق مجموع هز  ه

واعلاد ملاالی باعلاث ایلازا ق     گلار   کلاه ایلازا ق تولیلاد اا طر لاق ت      کلا  ملای  ( تولیلاد ) ایزا ق  ررمد

هلاای انتقلاالی      مالیات بر مارف   باعث کلااهق پر اخلاا  ، مالیات بر نیر ی کار، سرما هبر مالیات

رغلا    علی، با ایزا ق مالیات بر مارف. (  رد ا ل) گر   کاهق مخارج   لا  ر ابتدای   رد می

انلالاد؛  ر  ر کلالاار   ی  ر   رد ا ل مالالارف خلالاو  را ایلالازا ق  ا دهلالاای غیر ک  لالادد مالالارف کلالاه ا لالان

، ر کلاار   ی ا لارا  ر معا للاه مالارف ایلارا  غیر    )  ه لاد  های بعد مارف خو  را کلااهق ملای     رد

نگلار   اما ایرا  ر کار   ی بلاه  لیلا  ماهیلاا ر  لادد    . (مالیات بر مارف اثر م فی بر مارف رنیا  ار 

اثلار کلا  رنیلاا نیلاز باعلاث کلااهق       .  ه لاد    رد ا ل مارف خو  را کلااهق ملای   بو   خو  اا هما 

 . مارف ک  خواهد شد

  ر اثر کاهق مالارف   کمتلار شلاد  ایلازا ق مخلاارج   للاا      ، های بعد اا   رد ا ل  ر   رد

ط لاق تاعلادد    ، ر ابتدای   رد که تولید ایزا ق  ایتلاه .  ابد تولید ک  کاهق می(، کاهق اثر تکانه)

با ایلازا ق  . (بخاطر حقیقی بو   پول)  ابد ل ایزا ق   سپس نرخ بیرد نیز ایزا ق میپولی حج  پو

بلاا  . گلار    ملای  ابد   ایزا ق هز  ه نیا ی باعث ایلازا ق تلاورم    نرخ بیرد هز  ه نیا ی نیز ایزا ق می

ل با ایزا ق نرخ بیلارد  ر   رد ا  .  ابد ک  دد نیز ایزا ق می تورم مارف، ک  ددایزا ق تورم تولید

 ای سلارما ه  تیما سلاا ه ، گااری تای انتخاب سرما هه    ر نظر گریتن تانشین بو   سپر د بانکی ب

(q توبین )با کمتر شد  میلازا  نلارخ رشلاد    (   رد پ ج  به بعد) های بعد اما  ر   رد.  ابد کاهق می

ای  ملاا سلاا ه  بلاا توتلاه بلاه اثلار مث لاا تی     .  ابد ای سرما ه ایزا ق می تیما سا ه، بیرد   ایزا ق تورم

 .  ابد گااری خاوصی کاهق می گااری؛ سرما ه گااری ر ی سرما ه سرما ه

ایزا ق مالیات بر سرما ه باعث ایزا ق نرخ باا د نیا ی سرما ه شدد   ایزا ق نلارخ بلااا د نیلاا ی    

کلااهق  سلاتمز    ایلازا ق نلارخ اسلاتفا د اا      . سرما ه باعث ایزا ق نرخ استفا د اا سرما ه خواهد شلاد 

 ر ) شلاوند  اثر مث ا بر اشلاتغال  ارنلاد   باعلاث ایلازا ق اشلاتغال ملای       ،ه   نرخ باا د نیا ی سرما هسرما 
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بلار اسلااس تیلاد بو تلاه   للاا      .  ابلاد    سپس با کاهق رنیا اشتغال  ر ا امه کلااهق ملای  ( ابتدای   رد

ایلازا ق  . شلاو   ملای ( ایلازا ق ا راق ترضلاه  ) باعلاث ایلازا ق بلادهی   للاا    ( Ig) ایزا ق مخارج   لا

تکانلاه  ، بلاا توتلاه بلاه تواعلاد ملاالی     . شلاو   ملای گااری   لا باعث ایزا ق کلا  مخلاارج    سرما ه مخارج

مشابه بلاا  .  هد را ایزا ق می گااری اثر مث ا گااشته   ر  ر ی سرما ه گااری   لا م تقیما  سرما ه

، برگشا به  ضلاعیا بلاا ث لاات متغیرهلاا ی نظیلار: اشلاتغال      ، نتا ج مربوط به اثرات تکانه مخارج ماریی

املاا  . طولانی خواهلاد بلاو   ، گااری تورم   مارف ایرا  ر کار   ی  ر اثر اعمال تکانه مخارج سرما ه

 ر  ضم ا . گر ند تری به  ضعیا باث ات خو  بر می ر کار   ی  ر اما  کوتادمارف ایرا  غیر، تولید

اا طلای  گااری بخق خاوصلای بعلاد    سرما ه، گااری هر    تکانه مربوط به مخارج ماریی   سرما ه

 . رسد بی ا   رد به  ضعیا با ث ات خو  می

 
 گذاری دولت بر متغیرهای مدل تکانه مخارج سرمایه تأثیر. 2نمودار  

 

بلار  ، ای های بعضی اا اتزای مخارج   لا نظیر مخارج سرما ه ا ن نتا ج  ر مور  اثرات تکانه

 هلاای علاا لی   همکلاارا     بلاا  ایتلاه   ،گااری بخق خاوصلای   تلاورم   سرما ه، تولید ؛ر ی متغیرهای

ر  علا . رنا  اسا ای مارف   اشتغال برعکس مطالعهمطابقا  اشته اما راتا به متغیره (3179)

 . شو  میاعمال تاعدد بو ته متواا   ر ا ن مطالعه بو د که  ر ت قیقات پیشین   دد ن ،نیز
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 هاي انتقالي دولت تکانه پرداخت ـ

ر کار   ی را ایلازا ق    ی ابتدا مارف خانوارهای غیرنتقالهای ا  ک تکانه مث ا به پر اخا

، نگلار بلاو   ایلارا  ر کلاار   ی     با توته به ر  دد.  هد مارف خانوارهای ر کار   ی را کاهق می

بلاه  ) هلاا  ر   رد بعلاد   با  ر نظر گریتن ایزا ق مالیات، های انتقالی رنیا  ر  اک ق به تکانه پر اخا

للااا   ،(رانلاه بعلادا اا طر لاق ایلازا ق مالیلاات ت لارا  خواهلاد شلاد         ان د که ا لان ایلازا ق  ا   ع ارتی می

که ایلازا ق   رنجا یاما اا.  ابد  ه د    ر نتیجه مارف رنیا کاهق می انداا خو  را ایزا ق می پس

اا کاهق مارف خانوارهای ر کار   ی بیشتر اسا؛ مالارف   غیرر کار   یمارف خانوارهای 

 هلاد     های انتقلاالی مالارف کلا  را ایلازا ق ملای      ا پر اخاب ابرا ن تکانه مث .  ابد ک  ایزا ق می

سپس تولید اا طر ق تاعدد .  هد می چو   ر تعا ل تولید با مارف برابر اسا؛ تولید را نیز ایزا ق 

 گلار    حج  پلاول باعلاث ایلازا ق نلارخ بیلارد ملای      ، پولی حج  پول را ایزا ق  ا د   بر اساس هما 

 . (ول اسا لی  ا ن اتفاق نیز حقیقی بو   حج  پ)

تیملاا  ،   رابطه مث لاا هز  لاه نیلاا ی بلاا نلارخ بیلارد      ، توبین با نرخ بیرد qبا توته به رابطه م فی 

ایلازا ق هز  لاه نیلاا ی بلاا توتلاه بلاه معا للاه ییلیلاپس         .  ابلاد  ای کاهق   هز  ه نیا ی ایزا ق می سا ه

رما ه   رابطه ای س با توته به کاهق تیما سا ه. های تد د باعث ایزا ق تورم خواهد شد کی ز ن

باعلاث  ( مالارف ) ایزا ق تولیلاد .  ابد گااری نیز کاهق می سرما ه، توبین qگااری با  مث ا سرما ه

ایزا ق نرخ مالیات بر سرما ه   ایزا ق نرخ مالیات بر سرما ه باعث ایزا ق باا د نیلاا ی سلارما ه     

بلاا توتلاه بلاه رابطلاه مث لاا      .  شو میایزا ق باا د نیا ی سرما ه باعث ایزا ق نرخ استفا د اا سرما ه 

بلاا  . گلار    ایزا ق نرخ استفا د اا سرما ه باعث ایزا ق اشتغال ملای ، اشتغال با نرخ استفا د اا سرما ه

 ر ابتدای   رد ایزا ق مارف بیشتر اا کلااهق  ، گااری توته به ارت اط تولید با مارف   سرما ه

گااری  کاهق سرما ه، ل ته  ر چ د   رد بعدگااری بو د    ر نتیجه تولید ایزا ق  ایته که ا سرما ه

تواعلاد  ) بلاا توتلاه بلاه تواعلاد ملاالی     .  ابلاد  بیشتر اا ایزا ق مارف گشته    ر نتیجه تولید کاهق می

با ایزا ق تولید   لا با د مخارج خو  را کاهق  ا د تا تولید   بارد به  ضلاعیا  (، بو ته متواا 

 .  ابد گااری کاهق می مخارج سرما ه، زا ق تولیدبا ای، بر اساس هما  تواعد.  ک واخا برگر  
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بلادهی  ) های انتقالی باعث ایزا ق ا راق ترضلاه  ایزا ق پر اخا، با توته به تید بو ته   لا

هلاای   اگلار   للاا بخواهلاد پر اخلاا    ، بر اساس تاعدد بو ته متواا  ،به ع ارتی. خواهد شد(   لا

مالی اا طر ق اسلاتقراض     تثمینبو ته ناچار به  برای ا جا  تواا   ر، انتقالی خو  را ایزا ق  هد

هز  ه نیا ی نیز ایزا ق  ایته    ر نتیجه بلاا  ، های انتقالی با ایزا ق پر اخا. ا جا  بدهی خواهد بو 

دد   ک  د ایزا ق   با ایزا ق تورم تولیدک  دتورم تولید ،های تد د یپس کی ز نتوته به معا له ییل

همچ لاین بلاا ایلازا ق    .  ابلاد  ک  دد نیز ایزا ق می تورم مارف، ک  دد رفرابطه مث ا ر  با تورم ما

های  ای که  ر مور  اثرات تکانه پر اخا نکته.  ابد گااری کاهق می سرما ه، های انتقالی پر اخا

 ر پا لاا      تقر  لاا   بل دملادت تملاامی متغیرهلاا ت یلاا  ر    ، انتقالی  تو   ار  ا ن اسا که به تز تولید

هلاای    هد که ماندگاری اثرات تکانه پر اخلاا  ا ن نشا  می. رس د باث ات خو  می   رد به  ضعیا

ب لالاابرا ن لاام اسلالاا کلالاه ا لالان نکتلالاه  ر   ،هلالاای مخلالاارج   للالاا بیشلالاتر بلالاو د  انتقلالاالی اا سلالاا ر تکانلالاه

یتلاه  ای  ر ا را  انجلاام نگر   ر خاوص ا ن شو  تاک و  مطالعه. گااری مدنظر ترار گیر  سیاسا

 . سااگاری ا ن تکانه با سا ر مطالعات  اخلی  تو  ندار    هامکا  مقالاا . اسا

 
 های دولت بر متغیرهای مدل تکانه پرداخت تأثیر. 6نمودار  
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 تکانه ماليات بر مصرف ـ

باعلاث کلااهق مالارف    ( تکانلاه مث لاا مالیلاات بلار مالارف     ) ایزا ق تکانه مالیات بلار مالارف  

کاهق مارف . گر   کاهق مارف ک  می   ر نتیجه  غیرر کار   یخانوارهای ر کار   ی   

بلار اسلااس   ، برای متواا  نگلاه  اشلاتن بو تلاه    ،با کاهق تولید. گر   ک  نیز باعث کاهق تولید می

هلاای انتقلاالی خلاو  را ایلازا ق      گلاااری   پر اخلاا   سرما ه،   لا با د مخارج ماریی، تواعد مالی

حج  حقیقی پول کاهق  ایته    ر  ، ر   رد ا ل با کاهق تولید بر اساس معا له تاعدد پولی.  هد

گلاااری   للاا حجلا  سلارما ه      با ایزا ق مخارج سلارما ه .  ابد نتیجه نرخ بیرد حقیقی نیز کاهق می

بلار اسلااس   .  هد ایزا ق حج  سرما ه عمومی هز  ه نیا ی را کاهق می.  ابد عمومی نیز ایزا ق می

بلاا  . شلاو   ملای ک  لادد  هق تورم تولیدز  ه نیا ی باعث کاکاهق ه، های تد د معا له ییلیپس کی ز ن

های بعد  اما  ر   رد ،ک  دد ایزا ق  ایته ت بر مارف  ر   رد ا ل تورم مارفایزا ق تکانه مالیا

کلااهق تلاورم   .  ابلاد  ک  لادد نیلاز کلااهق ملای     تلاورم مالارف  ، ک  لادد رم تولیدبا توته بلاه کلااهق تلاو   

 . گر   می( توبین q) ای باعث کاهق تیما سا ه تولیدک  دد

گااری بخق خاوصی  سرما ه، کاهق مارف بیشتر اا کاهق تولید اسا که ا نته به با تو

هلاای رتلای را بلاه     انلاداا  ر   رد  ایلازا ق پلاس  ، ا را کاهق مارف  ر   رد تاری.  ابد ایزا ق می

 ر  اتا برای . خاوصی خواهد شد گااری م جر به ایزا ق سرما ه انداا پس ن ال  اشته   ایزا ق 

که ا ن ایزا ق انتظار  ر د  تو  می هگااری ب ق خاوصی انتظار ایزا ق سرما هگااری بخ سرما ه

مالیلاات  ، با کاهق  ررملاد . گر   گااری بخق خاوصی  ر   رد تاری می باعث ایزا ق سرما ه

بر سرما ه کاهق  ایته که ا ن کاهق مالیات بر سرما ه باعث کاهق بلااا د نیلاا ی سلارما ه خواهلاد     

ایلازا ق مالیلاات بلار    .  ابلاد  نرخ استفا د اا سرما ه نیز کلااهق ملای  ،  ی سرما هبا کاهق باا د نیا. شد

ایزا ق  ستمز   ر ک ار کاهق نلارخ اسلاتفا د   نلارخ    . مارف باعث ایزا ق  ستمز ها خواهد شد

بلاا ایلازا ق مالیلاات بلار مالارف نیلااا   للاا بلاه         . شلاو   ملای باا د نیا ی سرما ه باعث کاهق اشتغال 

 . (تاعدد بو ته متواا )  ابد تیجه بدهی   لا کاهق میاستقراض کاهق  ایته    ر ن
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  تکانه مالیات بر مصرف بر متغیرهای مدل تأثیر. 1نمودار  

 تکانه ماليات بر سرمايه ـ

ایزا ق مالیات بر سرما ه باعث ایزا ق باا د نیا ی سلارما ه   باعلاث کلااهق نلارخ اسلاتفا د اا      

ه نیلاا ی   ایلازا ق هز  لاه نیلاا ی     باعث ایلازا ق هز  لا   سرما ه ایزا ق باا د نیا ی. گر   سرما ه می

   ر نتیجه باعث ایزا ق  تولیدک  ددباعث ایزا ق تورم  های تد د اساس معا له ییلیپس کی ز نبر

باعلاث کلااهق تولیلاد   کلااهق تولیلاد      کاهق نرخ استفا د اا سرما ه . گر   می ک  دد مارفتورم 

. شلاو   ملای    ر نتیجه کاهق نرخ بیرد حقیقی  باعث کاهق حج  حقیقی پول اساس تاعدد پولیبر

های رتی را به  ن ال  ار  که باعلاث   گااری  ر   رد ایزا ق مالیات بر سرما ه انتظار کاهق سرما ه

گلاااری باعلاث کلااهق موتلاو ی      کاهق سرما ه. شو  میگااری  ر   رد یعلی نیز  کاهق سرما ه

اثر ایزا ق مالیلاات بلار سلارما ه؛   للاا      ر نتیجه کاهق تولید  ر . شو  میسرما ه بخق خاوصی 

برای متواا  نگه  اشتن بو ته با د مالیات بلار نیلار ی کلاار   مالارف را کلااهق    ر مقابلا  با لاد        

 . های انتقالی خو  را ایزا ق  هد گااری   پر اخا سرما ه، مخارج ماریی

ایلازا ق   هلاای انتقلاالی باعلاث    کاهق مالیات بر مارف   نیر ی کار به همراد ایزا ق پر اخا

به همراد کلااهق نلارخ بیلارد باعلاث      تولیدک  ددایزا ق تورم . شو  می غیرر کار   یمارف ایرا  
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   غیرر کار   یایزا ق مارف ایرا  ر کار   ی شدد که  ر نتیجه با ایزا ق مارف خانوارهای 

تقراض با ایزا ق مالیات بر سرما ه نیلااا   للاا بلاه اسلا    .  ابد ر کار   ی؛ مارف ک  نیز ایزا ق می

بلاا کلااهق مالیلاات بلار مالارف        .  ابلاد  کاهق می( ا راق ترضه) ک  شدد    ر نتیجه بدهی   لا

 سلاتمز ها کلااهق  ایتلاه کلاه ا لان کلااهق  سلاتمز  باعلاث         ، تولیدک  ددنیر ی کار   ایزا ق تورم 

 . گر   ایزا ق اشتغال می

 
 تکانه مالیات بر سرمایه بر متغیرهای مدل تأثیر. 2نمودار  

 ماليات بر نيروي كارتکانه  ـ

ایلازا ق  . شلاو   ملای  غیرر کلاار   ی ایزا ق مالیات بر نیر ی کار باعث کاهق مالارف ایلارا    

را کلااهق  ا د   کلااهق اسلاتقراض باعلاث     ( ا راق ترضلاه ) مالیات بر نیر ی کار نیاا به اسلاتقراض 

 کاهق مالیات بر مارف نیز باعث ایزا ق مالارف خانوارهلاای  . شو  میکاهق مالیات بر مارف 

اثلار کلااهق مالارف خانوارهلاای      کلاه  ا نبا توته به . (نگر ه ت د چو  ر  دد) گر   ر کار   ی می

.  ابد بیشتر اا ایزا ق مارف خانوارهای ر کار   ی اسا؛ مارف ک  کاهق می غیرر کار   ی

کاهق تولیلاد بلار اسلااس تاعلادد پلاولی      . شو  میکاهق مارف باعث کاهق تولید  ر ابتدای   رد 
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کلااهق نلارخ بیلارد باعلاث     . گلار      پول    ر نتیجه کاهق نرخ بیرد حقیقی ملای باعث کاهق حج

های تد لاد کلااهق      بر اساس معا له ییلیپس کی ز ن. شو  میتوبین   کاهق هز  ه نیا ی  qایزا ق 

با توته . شو  می ک  دد مارف   ر نتیجه کاهق تورم  تولیدک  ددهز  ه نیا ی باعث کاهق تورم 

اا ایزا ق مالیات بر نیر ی کار؛ برای متواا  نگه  اشتن بو تلاه   للاا با لاد     به کاهق تولید ناشی

 . های انتقالی خو  را ایزا ق  هد گااری   پر اخا سرما ه،  ر ا امه مخارج ماریی

بلاا توتلاه بلاه    .  ابلاد  موتو ی سرما ه عمومی نیلاز ایلازا ق ملای   ، گااری   لا با ایزا ق سرما ه

کاهق مالیات بلار سلارما ه   .  ابد مالیات بر سرما ه نیز کاهق می،   استقراض( تولید) کاهق  ررمد

ال ته . شو  میباعث کاهق نرخ باا د نیا ی سرما ه    ر نتیجه باعث کاهق نرخ استفا د اا سرما ه 

اثر کاهق مالیات بر سرما ه تا حد  ی ا لان کلااهق نلارخ اسلاتفا د اا سلارما ه را      ، های بعد  ر   رد

گلاااری نیلاز ایلازا ق  ایتلاه    ر نتیجلاه ر        تلاوبین سلارما ه   qه ایلازا ق  بلاا توتلاه بلا   . ک لاد  تعد   ملای 

ایزا ق مالیات بر نیر ی کار هملاراد بلاا کلااهق    .  ابد گااری بخق خاوصی نیز ایزا ق می سرما ه

کاهق نلارخ بلااا د نیلاا ی   نلارخ     . گر   باعث ایزا ق  ستمز   ر هما    رد می تولیدک  ددتورم 

 . شو  میایزا ق  ستمز ها؛ باعث کاهق اشتغال استفا د اا سرما ه به همراد 

 
 تکانه مالیات بر نیروی کار بر متغیرهای مدل  تأثیر. 2نمودار  
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ها  ر مطالعات  اخلی  ا ن تکانه که ا نهای مالیاتی؛ با توته به   ر مور  م احث مربوط به تکانه

اگاری ا ن تکانه با سا ر مطالعات ب ابرا ن امکا  بررسی سا ،اند ذکر شدد  ر ا ن مقاله بررسی نشدد

 .  اخلی  ر ا ن امی ه  تو  ندار 

 بندي و ارائه پيشنهادات جمع. 6

چگلاونگی اثربخشلای ا لان مخلاارج  ر     ، با توته به حج  بالای مخارج عمومی  ر اتتاا  ا را 

های مختل ؛ هموارد به ع لاوا   لاک چلاالق تلادی      ی مالی  ر   لاها سیاسا ستیابی به اهداف 

باعلاث  ، ها به انض اط ملاالی   تلاواا  بو تلاه خلاو      عدم توته   لا، عن د بر ر . بو د اسامطرح 

های مخارج عمومی بر متغیرهلاای کلان  اتتالاا ی     گر  دد تا برر ر  شفایی اا اثرات  اتعی شو 

 ر ا ن پژ هق سعی گر  دد تا با اعمال تاعدد بو تلاه  .  ر ا را   ر مطالعات مرت ط صورت نگیر 

 . ت قیقاتی موتو   ر ا ن امی ه برطرف گر   حتی الامکا  خلأ، متواا 

بلارای ت لیلا  اثلارات    ( DSGE) بد ن م ظور به طراحی  ک مدل تعا ل عمومی پو ای تاا یی

اتتالاا  ب لاته   اعملاال    ، خانوارهلاای نلااهمگن  . مخارج عمومی  ر اتتاا  ا را  پر اخته شلادد اسلاا  

برای ا لان م ظلاور اا شلاق    . ر ند ا ن مدل به شمار میهای ساختاری  تاعدد بو ته متواا  اا   ژگی

صورتی طراحی تواعد به . تاعدد مالی شام  سه تاعدد مخارج   سه تاعدد مالیاتی استفا د شدد اسا

   ر تیا برتراری تواا  بو ته پلاس   3العم  خو کار رنیا به صورت ضد ا  اری بو د که عکس

، DSGEسلااای بلاه ر ش    ساای م لائله بیی لاه   د اا مدلبع. های مخارج   مالیات اسا اا اعمال تکانه

 ر ابتلادا پاسلاخ   . ساای شلادد اسلاا   ساای   سپس پارامترها کالی رد    ر نیا ا مدل ش یه مدل خطی

گلاااری     مخارج سرما ه، شام  تکانه: مخارج ماریی) متغیرها ن  ا به تکانه مخارج   لتی هبیی 

 هلاا  متغیرها ن  ا به تکانه مالیات هبرر ر  پاسخ بیی  برر ر    سپس به( های انتقالی   لا پر اخا

 . پر اخته شدد اسا( سرما ه   نیر ی کار، شام  تکانه مالیات بر: مارف)

                                                           
1. Countercyclical 
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، کلا  ( تولیلاد ) نتا ج بیانگر ا ن اسا که ایزا ق تکانه هز  ه ماریی   لا باعث ایزا ق  ررمد 

ایلازا ق  ، ایلازا ق اشلاتغال  ، ر   یغیرر کلاا ایزا ق مالارف خانوارهلاای   ، ک  دد مارفایزا ق تورم 

کلااهق مخلاارج   ، هلاای انتقلاالی   مالارف   باعلاث کلااهق پر اخلاا    ، نیلار ی کلاار  ، مالیات بلار: سلارما ه  

گااری خاوصی   کاهق مارف خانوارهای ر کلاار   ی  ر   کاهق سرما ه، گااری   لا سرما ه

ارج   لا نظیر مخارج های بعضی اا اتزای مخ ا ن نتا ج  ر مور  اثرات تکانه. گر   ابتدای   رد می

مارف ایرا  ر کار   ی   تورم با ، گااری   لا مخارج سرما ه، بر ر ی متغیرهای: اشتغال، ماریی

گلالاااری  اشلالاتغال   سلالارما ه، تلالاورم،    ر ملالاور  متغیرهلالاای: تولیلالاد( 3171) هلالاای خیابلالاانی    لفلالاا   ایتلاه 

راتلاا بلاه متغیرهلاای: تولیلاد       مطابقلاا  اشلاته املاا     ،  همکلاارا  ( 3179) های علاا لی  خاوصی با  ایته

عللاا ا لان اتفلااق اعملاال     . اتفاق ایتا د اسلاا  خیابانی    لفا  گااری خاوصی برعکس مطالعه رما هس

 .  شو  میتاعدد بو ته متواا   ر ا ن مطالعه بو د که  ر ت قیقات پیشین   دد ن

ه مخلاارج  گااری   لا ر ی متغیرهای کن  اتتالاا ی شلا یه تکانلا    نتا ج تکانه مخارج سرما ه

گلاااری اثلار    ر ی سلارما ه  گااری   لا م تقیما  ماریی   لا بو د با ا ن تفا ت که تکانه سرما ه

های بعضی اا اتزای مخارج  ا ن نتا ج  ر مور  اثرات تکانه.  هد را ایزا ق می مث ا گااشته   ر 

  تلاورم بلاا    گااری بخق خاوصی سرما ه، بر ر ی متغیرهای: تولید، ای   لا نظیر مخارج سرما ه

ای: مالارف   اشلاتغال   مطابقلاا  اشلاته املاا راتلاا بلاه متغیرهلا       ،(3179) های عا لی   همکلاارا    ایته

که علا نیز اعملاال تاعلادد بو تلاه متلاواا   ر ا لان مطالعلاه بلاو د کلاه  ر          رنا  اسا برعکس مطالعه

 . شو  میت قیقات پیشین   دد ن

، غیرر کلاار   ی رف خانوارهلاای  های انتقالی باعث ایلازا ق مالا    ک تکانه مث ا به پر اخا

ایزا ق نرخ مالیات بر سرما ه   ، ایزا ق بدهی   لا، ایزا ق تورم، ایزا ق اشتغال، ایزا ق تولید

کلالااهق مخلالاارج ، گلالاااری خاوصلالای کلالااهق سلالارما ه، کلالااهق مالالارف خانوارهلالاای ر کلالاار   ی

هلاای انتقلاالی    ای که  ر مور  اثرات تکانلاه پر اخلاا   نکته. گر   گااری   ماریی   لا می سرما ه

 ر پا لاا    رد بلاه    ملادت   تقر  لاا   تمامی متغیرها ت یلاا  ر بل د ،  تو   ار  ا ن اسا که به تز تولید

های انتقالی اا   هد که ماندگاری اثرات تکانه پر اخا ا ن نشا  می. رس د  ضعیا باث ات خو  می

گلاااری   ا ن نکته  ر سیاسلاا های مخارج   لا بیشتر بو د   ب ابرا ن ا ن لاام اسا که  سا ر تکانه
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ب لاابرا ن  . ای  ر ا لارا  انجلاام نگریتلاه اسلاا      ر خاوص ا ن تکانه تاک و  مطالعه. مدنظر ترار گیر 

 . سااگاری ا ن تکانه با سا ر مطالعات  اخلی  تو  ندار    مقا  هامکا

خلاارج  ایلازا ق: م ، ایلازا ق تلاورم  ، ایزا ق مالیات بر سرما ه باعث ایزا ق باا د نیا ی سرما ه

ایلالازا ق مالالارف ایلالارا  ر کلالاار   ی   ، هلالاای انتقلالاالی   للالاا گلالاااری   پر اخلالاا سلالارما ه، مالالاریی

کلااهق  ، کلااهق نلارخ اسلاتفا د اا سلارما ه    ، ایزا ق اشتغال   کاهق بدهی   للاا ، غیرر کار   ی

 . شو  میکاهق مالیات بر نیر ی کار   مارف ، گااری کاهق سرما ه، تولید

ایلازا ق: مخلاارج   ، ایلازا ق مالارف خانوارهلاای ر کلاار   ی     اعلاث ایزا ق مالیات بر نیر ی کلاار ب 

  ، گلاااری بخلاق خاوصلای    ایلازا ق سلارما ه  ، هلاای انتقلاالی   للاا    گااری   پر اخلاا  سرما ه، ماریی

کلااهق مالیلاات   ، کاهق بدهی   للاا ، ک  دد مارفکاهق تورم ، غیرر کار   یکاهق مارف ایرا  

 تکانلاه مالیلاات بلار مالارف باعلاث کلااهق      . شلاو   میکاهق اشتغال  کاهق تولید  ، بر مارف   سرما ه

 .  گر    ستمز  می گااری خاوصی   سرما ه اشتغال   بدهی   لا   ایزا ق، تورم، مارف ک 

گلااار؛ پیشلا یا ات    ب ته به اهداف مد نظلار سیاسلاا  ، با توته به نتا ج حاصله برای اتتاا  ا را 

 ا ر تاب  ارائه اسا:

مدت   ر کوتاد،   اشتغال باشد؛ ت ا تاعدد بو ته متواا ایزا ق سطح تولید    لا هدف اگر. 3

 . گر   ایزا ق مخارج ماریی به ع وا  بیتر ن راهکار پیش یا  می

ت لاا   ،گلااار باشلاد    ر صورتی که ک ترل بدهی   تورم به ع وا  هدف   للاا ملادنظر سیاسلاا   . 8

سلاا ر اتلازای مخلاارج    های انتقالی ن  ا بلاه   مدت تکانه پر اخا  ر کوتاد، تاعدد بو ته متواا 

 .   لا ا لو ا  ار 

کمتر ن رسیب به  ، ر صورتی که  ر ک ار اهداف مدنظر، رانی مخارج   لا با توته به اثر بر  . 1

، ت ا تاعدد بو ته متواا ، ه   ر نظر گریته شو ( گااری خاوصی سرما ه) بخق خاوصی

 . تر خواهد بو  م اسب مدت انتخاب مخارج ماریی ن  ا به سا ر اتزای مخارج  ر کوتاد

تکانلاه مخلاارج   ، باشلاد ( ایزا ق مالارف ) مدت ایزا ق ریاد اتتماعی اگر هدف   لا  ر کوتاد. 1

 . تر خواهد بو مؤثرها  گااری ن  ا به سا ر تکانه سرما ه
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یالالال امه ، "مخلالاارج   للالاا بلالار ریلالااد  ر ا لالارا : کلالااربر  الگوهلالاای تعلالاا ل عملالاومی پو لالاای تالالاا یی 
 . 9-00 صت، 30شمارد ،  یی اتتااها سیاساها    پژ هق

 ا لارا :   ر ان  لااطی  ملاالی  هلاای  سیاسلاا  کلاارا ی  بررسلای ". (3170) هژبر كيـاني  و كامبيز الهام، غلامي

 .  3-80 صت، 10شمارد ، یال امه اتتاا  مالی، "های استا    خطیVAR الگویتط یقی  مقا  ه

. (3173) رهـادي سـرتنگي  ف و داوود حبيـ  ، سيد حسينعلي؛ انصاري ساماني، هادي؛ دانش، كشاورز

، "( بلاا  تلاو  صلا د ق توسلاعه مللای     ) بر بخق نفلاا  تثکیداثر تواعد مالی ضد ا  اری  ر ا را  با "

 . 99-71 صت، شمارد سی   شش ، سال نی ، های رشد   توسعه اتتاا ی یال امه پژ هق

هلادف  ی پولی ت ا سلالطه ملاالی   تلاورم    گاار سیاسا". (3173) توكليان و حسين اكبر، كميجاني

یالال امه ت قیقلاات     ، "ضم ی  ر تالب  ک مدل تعا ل عمومی پو ای تاا یی برای اتتاا  ا لارا  
 . 39-339 صت، 3شمارد ، 8  رد ، ساای اتتاا ی مدل
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 .  1-81صت، 8شمارد ، 33  رد ، ی اتتاا یها سیاسات   یال امه مطالعا، "ان اشتگی مدل ه 
Aaron Wildavsky (2003). “Controlling Public Expenditure: The Theory of 

Expenditure Limitation, OECD” Journal on Budgeting, 2 (4), pp. 27-47.  
Altig D., Christiano L.J., Eichenbaum M. and J. Linde (2005) “Firm Specific Capital, 

Nominal Rigidities and the Business Cycle”, Review of Economic Dynamics, 14(2), 

pp.225-247.  

Apere O.T. (2014). “The Impact of Public Debt on Private Investment in Nigeria: 

Evidence from a Nonlinear Model”. International Journal of Research in Social 

Sciences, 4(2), pp. 130-138.  

Azzimonti Marco Battaglini and Stephen Coate (2016), “The Costs and Benefits of 

Balanced Budget Rules: Lessons from a Political Economy Model of Fiscal Policy”, 

Jurnal of Public Economics, No. 136, pp. 45-61.  
Barro R. J. (1979). “On the Determination of the Public Debt”. Journal of Political 

Economy, 87(5), pp. 940-971.  

Battaglini M. and S. Coate (2008) , “A Dynamic Theory of Public Spending Taxation 

and Debt”, Amer, Econ. Rev, 98(1), pp. 201–236.  
Calvo G.A. (1983). “Staggered Prices in a Utility-Maximizing Framework”. Journal 

of Monetary Economics, No. 12, pp. 383-398.  

Christiano L.J., Eichenbaum M. and C. Evans (2005). “Nominal Rigidities and the 

Dynamic Effects of a Shock to Monetary Policy”. J. Political Economy, 113(1), pp.1–45.  

Elmendorf D. and N.G. Mankiw (1999). “Government Debt, in J. B. Taylor and M. 

Woodford (Eds.)”, Handbook of Macroeconomics, 1c, Amsterdam, North- Holland.  

Erceg C.J., Henderson D.W., A.T. Levin (2000). “Optimal Monetary Policy with 

Staggered Wage and Price Contracts”. J. Monetary. Economics 46(2), pp. 281–313.  
Go Kotera and Saisuke Sakai (2018). “Policy Simulation of Government Expenditure 

and Taxation Based on the DSGE Model”, Public Policy Review, 14(4), pp 613-640.  

Iacoviello M. and S. Neri (2010). “Housing Market Spillovers: Evidence from an 

Estimated DSGE model”, American Economic Journal: Macroeconomics 2(2), 

pp.125-164.  

Keshab Bhattaraia and Dawid Trzeciakiewiczb (2017). “Macroeconomic Impacts of 

Fiscal Policy Shocks in the UK: A DSGE Analysis” , Economic Modelling 61(C), 

pp.321-338.  

Kumadebis Tamiru Gemechu (2018). “The Macroeconomic Effects of Fiscal Policy 

Shock in Ethiopia: Evidence from a Bayesian VAR Approach”, African Journals 

OnLine (AJOL) 26 (1) : 31-66.  
Kumar M., Baldacci E., Schaechter A., Caceres C., Kim D., Debrun X. ... and R. Zymek 

(2009). “Fiscal rules– Anchoring Expectations for Sustainable Public Finances”. IMF 

Policy Paper prepared by the Fiscal Affairs Department (Washington).  

Leeper E.M., Plante M. and N. Traum (2010) “Dynamics of Fiscal Financing in the 

United States”, Journal of Econometrics, 156(2), pp. 304-321.  
Mankiw N. (2000). “The Savers-spenders Theory of Fiscal Policy”. American 

Economic Review, 90(2), pp.120–125.  

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 a
t 1

4:
26

 +
04

30
 o

n 
T

ue
sd

ay
 J

un
e 

16
th

 2
02

0

http://qjerp.ir/article-1-2531-fa.html


 999عمومی بر متغیرهای كلان اقتصادی  ... مخارج  بررسی اثرات

 
Marco A. F. H. Cavalcanti and Luciano Vereda (2015) “Fiscal Policy Multipliers in a 

DSGE Model for Brazil”, Brazilian Review of Econometrics, pp. 197-233.  

McCallum B.T. and E. Nelson (1997), “An Optimizing IS-LM Specification for 

Monetary Policy and Business Cycle Analysis,” Journal of Money, Credit and 

Banking, 31(3), pp. 296–316.  

Schmitt-Grohe S. and M. Uribe (2006) “Optimal Fiscal and Monetary Policy in a 

Medium-scale Macroeconomic Model”, European Central Bank, No.612, pp. 1-64.  

Smets F. and R. Wouters (2003). “An Estimated Dynamic Stochastic General 

Equilibrium Model of the Euro Area”. European Economic Association, 1(5), 

pp.1123–1175.  
Woodford M. (1996) “Control of the Public Debt: a Requirement for Price Stability”, 

NBER Working Paper, No. 5684.  

 پيوست

  ت  معا لاتساای سی لگار ت  خطی

متغیرها ی که  ر ا امه به رنیا اشارد خواهد شد به ا ن صورت ه ت د که: متغیرهای بد   اند س 

ک  لادد متغیرهلاا  ر    متغیرهلاای  ارای انلاد س املاا  بیلاا     ، مقا  ر  ضعیا  ک واخلاا   ه دد نشا امانی 

 . باش د ا دار میسطح   متغیرهای  ارای اند س امانی   ها  ر بالا نشانگر ان راف اا  ضعیا پ
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