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 چکیده

های عنوان یکی از عوامل توسعه اقتصادی و منبع مهمی برای انتقال تکنولوژی و درآمد به ،سرمایه خارجی
انواع  د. سرمایه خارجی و یاوشمی تلقیکشورهای در حال توسعه  ارزی از سوی کشورهای توسعه یافته به

و  (PR(، درآمدهای انتقالی )FDIگذاری مستقیم خارجی )شامل سرمایه (FCIs) جریانات سرمایه خارجی
ه توانند نقش مهمی در رشد و توسعمی ،باشد و هر کدام از آنها( میODAای )های رسمی توسعهکمک

از انواع سرمایه خارجی بر رشد اقتصادی در  یکبررسی اثر هر  ،ند. هدف از این تحقیقنمای ایفااقتصادی 
استفاده  1371-1395طی دوره زمانی  ARDLزا و تکنیک از مدل رشد درون ،منظور این هباشد. بایران می

بر رشد اقتصادی  داراثر مثبت و معنی ،ن است که همه سه نوع سرمایه خارجیبیانگر آ ،شود. نتایج تحقیقمی
های مالی، باشد و سیاستمی ODAبیشتر از    PR و  FDIمدت دارند. ضمناً اثر ایران در کوتاه مدت و بلند

 گردد. میمنجر ایران  پذیری کامل جریانات سرمایه خارجی بر رشد اقتصادیبه تأثیر ،پولی و تجاری مناسب

 
های انتقالی، کمک گذاری مستقیم خارجی، درآمدرشد اقتصادی ایران، سرمایه :کلیديگان ژوا

 ایرسمی توسعه

 JEL: C33, E22, H54, O47 طبقه بندي

                                                                                                                   
 mowlaei@basu.ac.ir                      (ولؤنویسنده مس) گروه اقتصاد، دانشگاه بوعلی سینادانشیار  .1
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 مقدمه. 1

-عامل مهمی در رشد و توسعه اقتصادی، رفع شکاف پس ،1(FCIsجریان ورود سرمایه خارجی )
شود. منابع های نوین مدیریتی محسوب میگذاری، انتقال تکنولوژی، دانش فنی و شیوهیهسرما-انداز

های ورود منابع ارزی به گذاری داخلی است و یکی از راهمکمل منابع سرمایه مالی خارجی به عنوان

 باشد. داخل کشور میزبان )پذیرنده سرمایه خارجی( می

های توسعه عوض کشورهای بلاخارجی شامل کمک در کشورهای در حال توسعه، منابع مالی

گذاری ای، سرمایهیافته، جریان مالی ناشی از منابع متعدد نظیر بانک جهانی، بانک های منطقه

های چند های خارجی بیشتر از طریق شرکتگذاریمستقیم و مستقیم خارجی است. سرمایهغیر

های مختلف سرمایه خارجی گیرد. شکلبه داخل کشورهای میزبان صورت می 2(MNCSملیتی )

 عبارتند از: 

    ؛3(FDIگذاری مستقیم خارجی )سرمایه -1

 ؛4( PRهای انتقالی شخصی )درآمد -2

 ؛5(ODAای )های رسمی توسعهکمک -3

 6(.FPIسبد سرمایه گذاری خارجی ) -4

از  ،ن جریان منبع سرمایه خارجیبه عنوان مهمتری ،امروزه در مجامع جهانی، سه مورد فوق  

اثر آنها بر رشد اقتصادی  ،برخوردار است. در این پژوهش 7اهمیت شایانی برای کشورهای میزبان

 گیرد.مورد مطالعه قرار می ،ایران

گذاری در یک محیط تجاری است که یک (، سرمایهFDI) گذاری مستقیم خارجیسرمایه

ایه گذاری بر روی یک پروژه اقتصادی را در داخل کشور گذار )شرکت( خارجی کنترل سرمسرمایه

، میزان کنترل بر 8(OECDدهد. بنا بر تعریف سازمان همکاری اقتصادی و توسعه )میزبان انجام می

باشد. سرمایه گذاری یا بیشتر می درصد 10های اقتصادی، سرمایه خارجی و مدیریت فعالیت

سرمایه برای کشور های در حال توسعه است، بلکه امکان  مستقیم خارجی، نه تنها منبع عظیمی از

                                                                                                                   
1. Foreign Capital Inflows 

2. Multinational Corporations 

3. Foreign Direct Investment 

4. Personal Remittances 

5. Official Development Assistance 

6. Foreign Portfolio Investment 

7. Host Countries 
8. Organization for Economic Cooperation and Development 
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به  ،سازد و این امرهای چند ملیتی را به منابع طبیعی کشورهای میزبان فراهم میدسترسی شرکت

 .(Faruk, 2013شود )میمنجر کاهش هزینه عوامل تولید 

ساکن در کشورهای ، درآمد افراد و کارگران مهاجر و غیر(PR) درآمدهای انتقالی شخصی

شود. به ن کشور میزبان هستند، فرستاده میاخارجی است که برای خانواده و اقوام خود که ساکن

مستقیم یک فرد که در خارج از های غیرعبارت دیگر، درآمدهای انتقالی، به عنوان انتقال پول از راه

شود کننده فرستاده میفتی کشور دریاهاکند، برای نزدیکان، دوستان و انجمنکشور کار می

(Majumder & Doughui, 2016.) 

های خارجی و های خارجی است که از طرف دولت(، کمکODA) ایهای رسمی توسعهکمک

-بهبود توسعه ،شود و هدف از آنهای در حال توسعه پرداخت میبه کشور 1های چند منظورهآژانس
 (.Sabra, 2016باشد )های فقیر میای، بالا بردن کیفیت زندگی و رفع فقر در کشور

جمهوری اسلامی ایران برای ارتقای رشد اقتصادی و مقابله با رکود و بیکاری، نیاز شدیدی به 

، عبارت است از اقتصاد ایران امروزه مشکلات از اهمبرخی  د.رادگذاری داخلی و خارجی سرمایه

کننده. این تحریم های اقتصادی فلجوانان و افراد آماده به کار، تورم رکودی بالا و بیکاری شدید ج

منجر های ارزی ایران و افزایش ریسک سرمایه گذاری داخلی و خارجی به کاهش درآمد ،مشکلات

شده است. ضمناً بوروکراسی ناکارای اداری، محیط نامناسب اقتصادی و اجتماعی برای جذب جریان 

گذاری داخلی از جمله موانع ورود سرمایه به مایه خارجی به عنوان یک منبع تکمیلی سرمایهسر

 (.1394)بهروزی مفروزلو،  داخل کشور است

دولت ایران همچنین مواجه با مشکلاتی در تأمین منابع مالی کافی برای انجام هزینه های 

د. یکی از منابع شومیمحسوب تصادی های عمرانی، ایجاد اشتغال و افزایش رشد اقعمومی در بخش

باشد. در صورت گذاری خارجی میرفع کمبود وجوه مالی، روی آوردن به جذب انواع سرمایه

یابد، بلکه رفاه استفاده صحیح از جریان سرمایه خارجی، نه فقط رشد اقتصادی در ایران بهبود می

 (.1391یابد )غفاری و نیک نژاد، ش میمردم و سطح زندگی افراد فقیر به طور قابل توجهی افزای

در سطح پایینی بوده است. در سالهای  ،ورود انواع سرمایه خارجی به ایران در سه دهه گذشته

های صد درآمددر 27/0، گذاری مستقیم خارجیصد سرمایهدر 22/0ایران توانسته است  ،اخیر

های در حال توسعه جذب نماید. کشور ای را در بینهای رسمی توسعهصد کمکدر 08/0انتقالی و 

 دهد.در ایران نشان می 1992-2016های  (، جریان انواع سرمایه خارجی را طی سال1نمودار )

                                                                                                                   
1. Multilateral Agencies 
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 در ايران 1992-2016هاي  طی سال جريان انواع سرمايه خارجی .1نمودار 
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Figure 1: FDI,PR and ODA in Iran

FDI PR ODA

 OECD ،2016خذ: بانک جهانی و سازمان مأ  

 

های گذاری مستقیم خارجی و درآمدشود، سرمایهطورکه در نمودار فوق ملاحظه میهمان

به  2016های اخیر بوده و میزان آن در سال بزرگترین منبع مالی خارجی در ایران در سال ،انتقالی

( رسیده است. البته میزان 2010=100میلیون دلار )به قیمت ثابت  35/1208و  58/3063 ،ترتیب

گذاری خارجی بوده، سپس روند افزایش بیشتر از سرمایه 2001تا  1992دهای انتقالی از سال درآم

های میزان پرداخت کمک، و های انتقالی بودهسرمایه گذاری مستقیم خارجی بیشتر از درآمد

ابت و نسبتاً ث ،ه و روند آن طی سه دهه اخیراشتدقرار در سطح پایینی  ،ای به ایرانرسمی توسعه

 رسیده است. میلیون دلار  83/68به  2016در سال 

 دهاتفاق افتاسال گذشته  25طی که بوده  FDIنکته قابل توجه در نمودار فوق، نوسانات شدید 

گذاری که در جذب سرمایه  شده ناشیاز تحولات مختلف سیاسی، اجتماعی و اقتصادی در ایران  و

ای و جریانات سیاسی در داخل کشور و از . به عبارت دیگر، مناقشات منطقهخارجی مؤثر بوده است

 شده است.منجر در ایران  FDIبه نوسانات شدید  ،های اقتصادیتر تشدید تحریمهمه مهم

هدف از این تحقیق، بررسی اثر سه جریان عمده سرمایه خارجی بر رشد اقتصادی ایران طی 
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به  ،می باشد.  با توجه به اینکه ورود انواع سرمایه خارجی به کشور 1(1371-1395سه دهه اخیر )

ورود تکنولوژی پیشرفته، تأمین نیاز مالی و ارزی برای گسترش سطح تولید، افزایش اشتغال و رشد 

گذاری های مختلف سرمایه خارجی و میزان اثرشود، لذا مطالعه شکلمیمنجر اقتصادی در ایران 

حائز اهمیت و دستیابی به نتایج تجربی تحقیق، زمینه را برای نحوه  ،قتصادی ایرانها در رشد اآن

 سازد. ها مهیا میاستفاده از آن

گذاری انواع سرمایه خارجی بر رشد میزان اثر ،اولاً :آن است که ،اصلی در این پژوهشال ؤس

ان سرمایه خارجی بر رشد اقتصادی اثر کدامیک از سه جری ،است؟ ثانیاً ه میزاناقتصادی ایران چ

ادبیات  ،به شرح زیر است: بعد از مقدمه، در بخش دوم ،دهی مقالهمانباشد؟ ساایران بیشتر می

متدولوژی تحقیق و منابع آماری، در بخش چهارم، نتایج  ،مرتبط با موضوع تحقیق، در بخش سوم

 گردد.ی ارائه میهای سیاستگیری و توصیهنتیجه ،تجربی و در بخش پنجم

 

 ادبیات تحقیق. 2

 شود.در این بخش از تحقیق، ابتدا مبانی نظری و سپس پیشینه تحقیق ارائه می

 

 . مبانی نظري تحقیق1-2

معتقدند که جریان تکنولوژی پیشرفته از کشورهای توسعه یافته به  ،کلاسیکاقتصاددانان نئو

، ممکن است بر عملکرد مدیریت 2(FCI) ه خارجیبه شکل جریان سرمای ،در حال توسعهکشورهای 

به ایجاد رقابت در اقتصاد با تغییر فناوری تولید داخلی از حالت قدیمی و سنتی به اثر گذاشته و 

نیازمند تخصیص مجدد منابع و ایجاد  ،شود. نوآوری در فرایند تولیدمنجر مدرن و پیشرفته 

انداز و به توزیع مجدد درآمد و کاهش شکاف بین پس کهشود تسهیلاتی برای افزایش اشتغال می

 گردد. میمنجر گذاری سرمایه

ممکن است اثر منفی بر  ،معتقدند که جریان سرمایه خارجی ،البته تعدادی از اقتصاددانان

  3"اثر ازدحامی"   گذاری داخلی دچارتوسعه اقتصادی یک کشور داشته باشد. اگر سرمایه

های اقتصادی در های داخلی از جریان فعالیتد که شرکتگردباعث می ای خارجی شود،ه شرکت

های داخلی به علت رقابت با وری شرکتبهره ،بازار کشور میزبان خارج شوند. در شرایط رقابتی

                                                                                                                   
 میلادی 1992-2015. مطابق با  1

2. Foreign Capital Inflow 

3. Crowding- Out 
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 & Khaliq)شوندممکن است کاهش یافته و آنها از صحنه رقابت خارج می ،های خارجیشرکت

Noy, 2007; Jawaid & Saleem, 2017). 

بر رشد اقتصادی مطرح  سه مسیر )کانال( را بر اثر سرمایه خارجی  ،زاهای رشد درونمدلر د

-میمنجر ها و تکنولوژی جدید به انباشت سرمایه از طریق ایجاد نهادهسرمایه خارجی  -1کنند: می
گذاری مستقیم سرمایه -2. (Blomstrom, et al., 1996; Borensztein, et al., 1998) شود

سطح دانش و مهارت را در کشور میزبان با آموزش کارگران و مدیران در حین کار افزایش  ،خارجی

به  ،گذاری مستقیم خارجیسرمایه -3. (De Mello, 1999; Ali & Mingque, 2018) دهدمی

های جدید و کاهش قدرت موانع ورود شرکتافزایش رقابت در میان صنایع در کشور میزبان با رفع 

 (.Fambon, 2013شود )میمنجر های موجود بازار شرکت

به  (FCIs) های مختلف سرمایه خارجیبر اساس مطالعات تجربی، اثر مثبت یا منفی شکل

کار  درجه بالای باز بودن تجاری، پایین بودن قیمت نسبی عوامل تولید )از قبیل هزینه پایین نیروی

دارد. تحت شرایط اقتصادی و بستگی و مواد اولیه و خام برای تولید( و ثبات سیاسی کشور میزبان 

-شان را گسترش داده و صرفهتوانند خط تولید صادراتیمی ،گذاران خارجیسیاسی مناسب، سرمایه
 ,Mah) ر نمایندمحصولات خود را در بازار بین المللی بیشت های مقیاس را بالا برده و عرضهجویی

2010; Faruk, 2013; Orji et al., 2014; Habibi & Karimi, 2017)  

 

 . پیشینه تحقیق2-2

 به شرح زیر است: ،های مختلف سرمایه خارجیبرخی از مطالعات تجربی درباره اثر شکل

 

 ( و رشد اقتصادي FDI. سرمايه مستقیم خارجی )1-2-2

زای نئوکلاسیک، به های رشد درونویژه مدلمطالعات تجربی ب گذاری مستقیم خارجی درسرمایه

چودهوری و  ،به عنوان مثال شود.عنوان یک عامل مهم در افزایش رشد اقتصادی محسوب می

عوامل مؤثر بر رشد  -1 :: چهار عامل( معتقدندChowdhury & Mavrotas, 2005) ماورتاس

های چند نقش شرکت -3 ؛عوامل مؤثر بر جذب سرمایه گذاری مستقیم خارجی -2 ؛اقتصادی

در افزایش رشد اقتصادی  FDIگذاری در اثر جهت علیّت بین دو متغیر -4 ؛ملیتی در کشور میزبان

 باشد.مؤثر می

 (، شاکار و اسلامTiwari, 2011 )(، تیواری De Mello, 1997 )دی ملو اقتصاددانانی مانند 

(Shakar & Aslam, 2015 و )وپوک-آدوشا (Adusah-Poku, 2016در مطالعات تجربی خود )، 

بر رشد   FDI ند. آنها معتقدند که تأثیر مثبتکنمیتأیید را بر رشد اقتصادی   FDIاثر مثبت 
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شرایط مناسب اقتصادی از قبیل نظام تجاری، مقررات و قوانین بازارهای مالی،  اقتصادی بستگی به

 نظام بانکداری، درجه باز بودن اقتصاد و وضعیت سرمایه انسانی در کشورهای میزبان دارد. 

مدت بر رشد اقتصادی در بلند بارممکن است اثر زیان  FDIخی اقتصاددانان نیز معتقدند که بر

 ,Khan) خان( و Hein, 1992) هین ،برای کشورهای در حال توسعه داشته باشد. به عنوان مثال

 ( معتقدند که اگر کشورهای در حال توسعه نتوانند ساختار اقتصادی خود را مدرنیزه نمایند،2007

کنند که کشور های در حال ، پیشنهاد میداری جهانی موفق نخواهند بود. از این رونظام سرمایه در

، ارتقا دهند و یا محیط مناسب اقتصادی را FDIباید رشد اقتصادی خود را بدون اتکا به  ،توسعه

بر  FDI رای از مطالعات تجربی در ارتباط با اث(، خلاصه1فراهم نمایند. جدول )  FDIبرای جذب 

 دهد.رشد اقتصادی را نشان می

 

 مطالعات تجربی درباره اثر سرمايه گذاري مستقیم بر رشد اقتصادي  .1جدول 

 مطالعه
دوره 

 زمانی

متدولوژي 

 تحقیق
 نمونه

 نتايج تحقیق

بر رشد  FDI )اثر

 اقتصادي(

حبیبی و شریف 

 (2017) 1کریمی

2014-

1980 
ARDL 

خلیج ی شورایایران و کشورها

 فارس
 اثر مثبت

 2منصور و همکاران

(2017) 

2014-

2001 
PMG 9  اثر مثبت ییآفریقاکشور 

 (2016پوکو ) -آدوشا
2010-

1990 
PMG 36  اثر مثبت آفریقاکشور صحرای 

 (2015) 3نواگر و راین
2001-

1870 
GMM 

کشور  34و  آفریقاکشور  53

 بآمریکای لاتین و کارائی
 اثر مثبت

 4علی فاخر و عابدی

(2015) 

2013-

2000 
ARDL 

ایران و تعدادی کشوردرحال 

 توسعه
 اثر مثبت

 (2011تیواری )
2007-

1980 
GMM- 

OLS 
 اثر مثبت کشور آسیایی 28

 5جعفر نژاد و همکاران

(2009) 

2006-

1991 
SEM اثر مثبت ایران 

 یقتحق یافته هایخذ: أم

                                                                                                                   
1. Habibi & Karimi 

2. Mansour et al. 

3. Nwaogu & Ryan 

4. Ali Fakher & Abedi 

5. Jafarnejad et al. 
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اثر مثبت  ،ها و مناطق مورد مطالعهبر رشد اقتصادی کشور FDIدهد، مطالعات فوق نشان می

 دارد.

 

 ( بر رشد اقتصاديPR) هاي انتقالیاثر درآمد. 2-2-2

مستقیم توسط یک فرد مهاجر و ساکن های غیرانتقال پول از مسیر ،های انتقالی )شخصی(درآمد

 ;Cohen, 2011)باشد ها در کشور زادگاه خود میجمنکشور خارجی به خانواده، دوستان و یا ان

Maimbo & Ratha, 2005).  

به عنوان یک منبع مهم مالی در جهان شناخته شده و دومین رتبه  ،های انتقالیامروزه، درآمد

های در حال توسعه به خود اختصاص داده ( در ارتباط با انتقال وجوه پولی به کشورFDIرا )بعد از 

 ای و مکمل مخارج میلیونهای رسمی توسعهبرابر اندازه کمک 3های انتقالی در حدود داست. درآم

 ها خانواده فقیر در سراسر جهان است.  

به تواند می ،های انتقالیمعتقدند جریان ورود درآمد ،(Chami et al., 2003) چامی و همکاران

 شود.منجر ی در حال توسعه مدت در کشورهاگذاری بیشتر و در نتیجه رشد اقتصادی بلندسرمایه

گذاری با افزایش سرمایه ،شودکه مانع رشد اقتصادی میرا تواند نقصان مالی می ،های انتقالیدرآمد

تواند صرف آموزش و می ،های انتقالیبر طرف نماید. بخشی از درآمد ،در داخل کشور میزبان

می ،های انتقالییه انسانی کمک کند. درآمدسرما ءبهداشت و بهبود تغذیه در کشور گردد و به ارتقا

تواند سیستم مالی کشور دریافت کننده را بهبود بخشد و تقاضا برای پول و عرضه آن را افزایش 

 (. Majumder & Doughui, 2016سبب رشد اقتصادی بیشتر گردد ) ،و در نهایت دهد

 ، مبنی برقتصادی نشان دادهاثر منفی درآمدهای انتقالی را بر رشد ا ،برخی مطالعات تجربی

بروز بیماری هلندی به  ،نتیجهدر و  باعث رشد اقتصادی بلند مدت ،که استفاده ناصحیح از آناین

 ,.Barajas et alشود )ها به جای درآمد ناشی از کار در کشور میزبان میعلت جایگزینی این درآمد

2009 .) 

-های انتقالی بر رشد اقتصادی را نشان میدرآمدبرخی مطالعات تجربی درباره اثر  ،(2جدول )
 دهد.
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 مطالعات تجربی درباره اثر درآمدهاي انتقالی بر رشد اقتصادي .2جدول

 دوره زمانی مطالعه
متدولوژي 

 تحقیق
 نمونه        

 نتايج تحقیق

 بر رشد اقتصادي( PR)اثر 

ماجومدر و دونگویی 

(2016) 

1967-1966 

2005-2004 
ARDL اثر مثبت بنگلادش 

 اثر مثبت آفریقاکشور صحرای  PMG 45 1990-2010 (2016پوکو )-آدوشا

 اثر مثبت نیجریه ARDL 1970-2013 (2016نوسا و آکینبوبولا )

 (2016مالیک )
1967-1966 

2004-2005 
PMG اثر منفی هندوستان 

 1آهامدا و کولیبالی

(2013) 
2007-1980 Panel Data & 

Casuality test 
 آفریقاکشور صحرای  20

و   PRعدم علیت بین 

 اقتصادیرشد

 2کاتوشی و همکاران

(2012) 
2009-1988 VAR 24  اثر مثبت ییآفریقاکشور 

سیویت و -وارگاس

 (2009) 3همکاران

 

2008-1988 Panel Data 20 اثر مثبت کشور آسیایی 

 مأخذ: نتایج تحقیق

 

های مورد های انتقالی بر رشد اقتصادی در بیشتر کشورآمداثر در ،شودچنانکه ملاحظه می

 باشد.مثبت می ،مطالعه

 

 ( بر رشد اقتصاديODAاي رسمی )هاي توسعهکمک اثر .3-2-2

یکی از مهمترین ابزار برای تأمین مالی  ،های خارجی(ای رسمی )یا کمکهای توسعهکمک

های ند. کمکگذاری مواجهسرمایه -انداز کشورهایی است که با مشکل کمبود و شکاف بین پس

های بین المللی چند عموماً از جانب کشورهای ثروتمند و توسعه یافته و همچنین آژانس ،خارجی

، کاهش فقر و ایجاد توسعه پایدار ODAشود. هدف از می اعطا های در حال توسعهبه کشور4منظوره

عبارتند از: بخشودگی و یا تخفیف  ،های خارجیانواع کمکهای جهان سوم است. برخی از در کشور

های فنی، های صنعتی، کمکگذاری در سهام واحدها، سرمایهپرداخت بدهی بندیها، زمانبدهی

 (. Dutta et al., 2010های انسانی )های غذایی و کمککمک

                                                                                                                   
1. Ahamada & Coulibaly 

2. Katushi et al. 

3. Vargas-Sivaet et al. 

4. Multilateral Agencies 
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انسانی، افزایش ظرفیت  گذاری در امور فیزیکی وتواند با افزایش سرمایههای خارجی میکمک

ارتقای رشد  ،نتیجهوری و دربه افزایش بهره ،تولیدی از طریق واردات کالا و انتقال تکنولوژی

کاهش فقر در  ODA(. مهمترین هدف ارائه دهندگان Tiwari, 2011گردد )منجر اقتصادی 

-از کمک 1هافاده دولتکننده نگران سوء استهای کمکهای در حال توسعه است. البته کشورکشور
ممکن است  ،های خارجیبدین معنی که کشورهای دریافت کننده کمک ؛های خارجی هستند

های های خارجی را صرف اهداف از قبل تعیین شده برای کاهش فقر نکنند. همچنین کمککمک

هم های غیر مبه کاهش گرفتن مالیات یا هزینه نمودن آن برای بخش ،خارجی ممکن است

ای از ( خلاصه3(. جدول )Benedek et al., 2012گردد )منجر اقتصادی و سایر مفاسد اقتصادی 

 دهد.بر رشد اقتصادی را نشان می  ODAمطالعات تجربی درباره اثر 
 

 هاي خارجی بر رشد اقتصاديمطالعات تجربی درباره اثر کمک .3جدول 

 نمونه متدولوژي دوره زمانی مطالعه

 نتايج تحقیق

بر رشد   ODA)اثر

 اقتصادي(

 (2017) 2تانگ و بونهو
2012-
1990 

Pooled OLS 
کشور بزرگ دریافت کننده  10

 آفریقاکمک در صحرای 
 اثر مثبت

 (2017) 3آددوکن
2012-
1996 

GMM 20  اثر منفی و بی معنی آفریقاکشور صحرای 

 4دوتا و همکاران
(2017) 

2014-
1992 

GMM 64 اثر منفی و منا آفریقای کشور صحرا 

 (2013فامبون )
2008-
1980 

ARDL اثر مثبت کامرون 

 (2012) 5سیراج
2010-
1970 

VECM اثر مثبت اتیوپی 

بختیاری و همکاران 
(2013) 

2010-
1991 

Panel Data 25 اثر مثبت کشور در حال توسعه 

ندامبندیا و نجپوجنی 
 (2010) 6جنی

2007-
1980 

PMG 36 اثر مثبت آفریقارای کشور صح 

 مأخذ: نتایج تحقیق

                                                                                                                   
1. Fungiblity 

2. Tang & Bunhoo 

3. Adedokun 

4. Dutta et al. 

5. Siraj 

6. Ndambendia & Njoupouognigni 
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  مثبت است. ،های مورد مطالعهبر رشد اقتصادی کشور ODAاثر  ،شودچنانکه مشاهده می

د، بیشتر اقتصاددانان تأکید بر اثر مثبت انواع جریان سرمایه گردطورکه ملاحظه میهمان

گذاری ی مالی جهت سرمایههاتأمین کمبودخارجی بر رشد اقتصادی از طریق انتقال تکنولوژی و 

تحت  زا، انواع سرمایه خارجیهای رشد دروندر کشورهای در حال توسعه دارند. بر اساس مدل

وری تولید، تولید باعث افزایش بهره ،شرایط ثبات اقتصادی و شرایط مناسب سیاسی و اقتصادی

 شوند.  رشد اقتصادی می ،ناخالص داخلی و در نهایت

( بر FDI, PR, ODAدر اکثر مطالعات انجام شده تا کنون، اثر یکی از انواع سرمایه خارجی )

های مختلف های متفاوت و تکنیکها و یا مناطق مختلف با استفاده از مدلرشد اقتصادی کشور

ع سرمایه خارجی بر رشد مطالعه مهمی درباره اثر انوا ، امااقتصاد سنجی مورد بررسی قرار گرفته

 انجام نشده است.  FDIجز چند مطالعه درباره اقتصادی در ایران ب

همزمان در کوتاه مدت و  طور جداگانه وهسه شکل مختلف سرمایه خارجی ب اثر ،در این مقاله

فاده قرار مورد است ARDLتکنیک و زا مدت بر رشد اقتصادی ایران با استفاده از مدل رشد درونبلند

 مقالهنوآوری  همین پژوهش، گیرد. از آنجا که مطالعه قابل توجهی در این زمینه انجام نشده، لذامی

 شود.محسوب می
 

 متدولوژي تحقیق. 3

 ( یا اثر Mah, 2010تواند اثر مستقیم )اساس مطالعات تجربی، جریان سرمایه خارجی میبر

مدل اقتصادسنجی مورد مطالعه در   بر رشد اقتصادی داشته باشد.( 2011Kotrajaras ,) 1ریزیسر

 داگلاس به صورت زیر است:-این تحقیق، تابع کاب
 

    (1                                                                )    
eLKAY

t

ttttt

εβα
=     

وری کل عوامل بهره itA، نیروی کار  tL ایه، موجودی سرم  tKتولید ناخالص واقعی،  ity ،آن که در

 FDIو   ODA, PR از زا است و تابعیدرون itAمتغیر   از تکنولوژی است. 2تولید به عنوان نمادی

باشد که بر تولید تابعی از سه متغیر فوق می ،زامدل رشد درون ،در این مطالعه است. به عبارت دیگر،

 itAشود که بنابراین، فرض می .3(Fambon, 2013گذارد )ل اثر میوری کاز طریق بهبود بهره

 باشد:تابعی از سه متغیر فوق به شرح زیر می

                                                                                                                   
1. Spillover Impacts 

2. Proxy 

برای  )پراکسی( به عنوان نمادی( است و TFPوری کل عوامل )به عنوان بهره Atدر مدل رشد درون زا، .  3

(، تانگ و Mansour et al., 2017و همکاران ) منصور شود. تعدادی از مطالعات از جملهتکنولوژی محسوب می
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== ),,( ODAPRFDIFAt tt i ODAPRFDI ttt

θφδ             )2(  

 آید:دست میه( ب19( و )18، از ترکیب معادله )(20معادله )

eODAPRFDIKLY
t

tttttt

εθφδβα
=          )3(  

 ( داریم:20با لگاریتم طبیعی گرفتن از معادله )

    (4   )          εθφδβα tLnODAtLnPRtLnFDItLnKtLnLtLnYt +++++= 

( برای 21ه )باشد. معادلمی  ODA, K, FDI, PR, Lضرایب   θ،φ,  δ , β,αن، آکه در 

 باشد:به صورت زیر می ،تخمین

 

(5    )   εθφδβαϕ tLnODAtLnPRtLnFDItLnKtLnLtLnY t ++++++= 

 اند:ها به شرح زیر تعریف شدههمه متغیر ،در معادله فوق

ϕ و جمله ثابت tε واریانس ثابت  شود دارای توزیع نرمال وباشد و فرض میجمله اخلال می

موجودی سرمایه،   tK، کل نیروی کار )میلیون دلار( tLواقعی )میلیون دلار(، تولید ناخالص  ty است.

tFDI  ،)خالص سرمایه گذاری مستقیم خارجی )میلیون دلارtPR  خالص درآمد انتقالی )میلیون

-1395ای )میلیون دلار(. دوره زمانی مورد مطالعه های رسمی توسعهخالص کمک  tODAدلار(، 

شاخص  GDP, L, K, FDI, PRهای است. مأخذ اطلاعات متغیر 1دی(میلا 2016-1992)1371

اخذ  OECDسازمان  2از نظام گزارشی اعتباری ODA توسعه توسط بانک جهانی است و آمار

 میلادی تعدیل شده است.  2010همه آمارها با شاخص قیمت ثابت آمریکا در سال  گردیده و

بر رشد اقتصادی ایران مثبت و ، itL، itK گذشته، انتظار است که اثربا توجه به مطالعات تجربی 

های ممکن است مثبت و یا منفی باشد. ضمناً مدل انتخابی و متغیر tFDI  ،tPR، tODA  اثر 

(، ماه Kim & Bang, 2008) کیم و بانگمربوطه در این تحقیق، در برخی از مطالعات از قبیل 

(Mah, 2010فامبون ،) (Fambon, 2013کوزتونیاک ،) (Kosztowniak, 2013 اقبال و ،)

                                                                                                                   
پوکو -(، آدوشاNwosa and Akinboda, 2016، نوسا و آکینبودا )(Tang and Bunhoo, 2017بنهو )

(Adusha-Poku, 2016( ماجومدر و دونگوی ،)Majumder and Dounghui, 2016( و دوتا و همکاران )Dutta 

et al., 2016 ،)At های سرمایه اند و معتقدند که شکلزا در مدل رشد اقتصادی به کار بردهرا به عنوان متغیر برون

ی داخلی و ها، نوآوری، دانش با تکنولوژی پیشرفته، افزایش مهارتریز(به انتقال تکنولوژی مدرن )سر ،خارجی

وری عوامل تولید را شود و بهرهمیمنجر های ارزی با ثبات از کشورهای توسعه یافته به کشورهای میزبان درآمد

 بهبود می بخشد.
 .ها برای ایران وجود نداشتمیلادی، آمار برخی از متغیر 1992. قبل از سال  1

2. Creditor Reporting System 
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 ه( مورد استفاده قرار گرفتAdusah-Poku, 2016) پوکو -( و آدوشاIqbal et al., 2013) همکاران

  است.

های وابسته و مستقل، از مدت و کوتاه مدت بین متغیربرای تخمین رابطه بلند ،در این تحقیق

ست آن ا ،شود. مزیت این تکنیکاستفاده می 1(ARDLهای توزیعی )تکنیک خود توضیح با وقفه

-مدت برآورد می طور همزمان در کوتاه مدت و بلندها را بهمدت و کوتاه مدت متغیرکه روابط بلند
  I(1)و   I(0)انباشتگی متفاوت، یعنی همها با درجه امکان تخمین متغیر ،کند. در این تکنیک

-مفید می ،کوچکهای های ریشه واحد در نمونهوجود دارد. این ویژگی برای قدرت پایین آزمون
 به صورت زیر است: ARDLفرم خلاصه شده مدل پویای  باشد.

 

 +∑
== −Y

m

j
Y t jtj1

λ X
j jt

n

j −
∑
=0

δ  ε+ t
                                             )6( 

اثر ویژه  tμیر اسکالر عددی، مقاد  tλ، های توضیحیبردار متغیرتولید ناخالص واقعی،  tY ،که در آن

 ( در ارتباط با الگوی ECMجمله اخلال است. جمله تصحیح خطای ) tεکشوری، 

 ARDL(p, q, q,…q) شود:ارائه می ،به صورت زیر  

 

=∆ )(Y
t
∑
−

=

1

1

m

j

jλ jtY −∆ )(  ∑
−

+
=

1

0

n

j
jδ jtX −∆ )( ε+ t

                                 )7( 

 مدت استفاده ( برای تعیین وقفه بهینه بلندSBCاز روش شواتز بیزین ) ،در این مطالعه

 شود.می

 

 تخمین نتايج .4

 شود.های مدل انجام میدر ابتدا، آزمون مانایی و هم انباشتگی  برای متغیر

 

 ريشه واحد . آزمون 1-4

(، هاردی Breitung(، بریتونگ )2LLCلین چو )-ها، آزمون لوینبه منظور بررسی مانایی متغیر

(Hardiبا فرض ریشه واحد مشترک، و آزمون ایم )-پسران-( 3شینIPSو دیکی فولر )- فیشر

(ADF-Fisher) زمون با فرض با فرض ریشه واحد مجزا استفاده شده است. خلاصه نتایج این آ

                                                                                                                   
1. Auto Regressive Distribution Lag 

2. Levin-Lin-Chu 

3. Im, Pesaran & Shin 
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(  ارائه شده است. با توجه به نتایج این 4در جدول ) هامتغیر مبدأعرض از وجود روند زمانی و 

در سطح    FDIو  Y ،L ،Kهای گیریم که متغیرجدول و ارزش احتمال محاسبه شده، نتیجه می

 .(5ل جدوشوند )بار تفاضل گیری مانا میبا یک  ODAو  PRمانا هستند و متغیر های    1/0

 

 هاي ريشه واحد. نتايج آزمون4جدول 

 با فرض وجود يک ريشه واحد مشترک با وجود ريشه واحد مجزا

 ADFآماره 

2X 

 IPSآماره 

w-t-bar- 

 Hardiآماره 

z-stat 

 Breitung آماره

t-stat 

 L LCآماره 

t-stat 

 متغیرها

54/153 

(0000/0) 

2054/4 

(0001/0) 

1964/5 

(0000/0) 

7321/2 

(0000/0) 

3/1286 

(0004/0) 

Ln Y 

573/193 

(0000/0) 

2398/2 

(0000/0) 

3021/3 

(0000/0) 

2976/2 

(0000/0) 

3286/3- 

(0000/0) 

Ln L 

642/218 

(0000/0) 

3218/3 

(0000/0) 

7531/9 

(0000/0) 

8421/3 

(0000/0) 

7534/6- 

(0000/0) 

Ln K 

432/110 

(0000/0) 

6596/4- 

(0000/0) 

9845/5 

(0000/0) 

4327/3- 

(0000/0) 

4327/2 

(0000/0) 

Ln FDI 

2497/3 

(3287/0) 

1365/7 

(1765/0) 

2165/9 

(2398/0) 

4275/2 

(5398/0) 

6428/1- 

(2165/0) 

Ln PR 

1906/45 

(2634/0) 

3421/5 

(1843/0) 

3222/13 

(3574/0) 

2863/0 

(3876/0) 

1853/0 

(4175/0) 

Ln ODA 

 مأخذ: محاسبات تحقیق 

 

 بار تفاضل گیري()با يک هاي ريشه واحد. نتايج آزمون5جدول 

 با فرض وجود يک ريشه واحد مشترک با وجود ريشه واحد مجزا 

 ADFآماره 

2X 

 IPSآماره 

w-t-bar- 

 Hardiآماره 

z-stat 

 آماره

Breitung 

t-stat 

 LLCآماره 

t-stat 
 متغیرها

235/162 

(0000/0) 

2543/3- 

(0000/0) 

1234/8 

(0000/0) 

3215/3- 

(0000/0) 

1854/5 

(0000/0) 
Ln PR 

2641/143 

(0000/0) 

1643/1 

(0000.0) 

1254/7- 

(0000/0) 

1265/7- 

(0000/0) 

1247/6 

(0000/0) 
Ln ODA 

 مأخذ: محاسبات تحقیق  
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 . نتايج تحقیق2-4

 حاصل از تخمین پويا )کوتاه مدت( نتايج. 1-2-4

مدت اثر انواع سرمایه خارجی بر رشد اقتصادی ایران و پویایی کوتاه مدت تخمین رابطه بلند برای

 (ECM) پسران و شین و مدل تصحیح خطای ARDLهای آن، از رویکرد مدل سازی تعدیل

 ،عیین وقفه بهینهشوند. برای تمقادیر با وقفه متغیرها وارد الگو می ،در این روششود.استفاده می

نان کوئین استفاده کرد. معمولاً اگر حجم نمونه ح، آکائیک و بیزین-های شوارتزتوان از آمارهمی

چرا که از دست دادن درجات  ؛شودمی گیریبهرهبیزین  -از معیار شوارتز  ،باشد 100کمتر از 

 کند. ی مییصرفه جو ،آزادی

بیزین در  –بیزین استفاده شده است. بر اساس آماره شوارتز  – رتزاز معیار شوا ،در این مطالعه

. ندها بدون وقفه در نظر گرفته شده امتغیر رشد اقتصادی با یک وقفه و سایر متغیر ،مدل برآوردی

 دهد.کوتاه مدت را نشان می  ARDL( نتایج تخمین مدل 6جدول )

 

 ARDL (1,0,0,0,0,0,0) ويکرد. تخمین ضرايب کوتاه مدت با استفاده از ر6 جدول

 متغیر ضريب انحراف معیار t]احتمال[   آماره 

[004/0 ]1903/26 03286/0 86061/0 Ln y (-1) 

[049/0 ]646/2 027668/0 01321/0 Ln L 

[008/0 ]849/2 03309/0 0881/0 Ln K 

[010/0 ]18/3 01688/0 0337/0 Ln FDI 

[015/0 ]671/3 019908/0 0421/0 Ln PR 

[025/0 ]002/2 0425/0 0511/0 Ln ODA 

[014/0 ]629/2- 16983/0 4465/0 C 

Durbin’s h statistic=   568/2-  

 

F= [00/0 ]

01/997  
2

R
−

=0/9958 

       Test Statistics             LM Version                                 F Version 

A. Serial Correction                (06/0)5377/3         (096/0)9602/2  

B. Functional For      (145/0)2527/2                (09/0)755/2              

C. Normality        -                      (26/0)735/2                     

D. Heteroscedasticity    (231/0)4849/1                (22/0)506/1         
 مأخذ: محاسبات تحقیق    
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با مبانی نظری سازگار است  ،همان گونه که ملاحظه می شود، علامت ضرایب تخمین زده شده

و  FDI ،PRهای اثر متغیر دار هستند. به عبارت دیگر،معنی ،در صد 5ها در سطح و تمامی متغیر

ODA لگاریتم ضرایب -باشد. از آنجا که در الگوهای لگاریتممثبت می ،شد اقتصادی ایرانبر ر

دهند، لذا، تخمین مدل متغیرهای مستقل، کشش متغیر وابسته را نسبت به متغیر مستقل نشان می

کشش تولید ناخالص ملی، نسبت به نیروی کار، موجودی سرمایه، سرمایه گذاری مستقیم خارجی، 

و  04/0، 03/0، 08/0، 01/0به ترتیب  ،قالی شخصی و کمکهای رسمی توسعه ایدرآمدهای انت

 باشد. در کوتاه مدت می 05/0

ضریب تعیین تعدیل شده برای تمامی رگرسیون برابر  ،به علاوه، با توجه به اینکه در این مدل

-توانستهها های توضیحی موجود در این رگرسیون توان نتیجه گرفت که متغیرمی باشد، می  99/0
نشان دهنده درجه  Fمتغیر وابسته را توضیح دهند. با توجه به اینکه آماره  صد در 99به میزان اند 

داری کل تخمین مدل تحقیق نشان دهنده معنی ،صحت تخمین رگرسیون بوده، عدد بالای آن

 ،عدم تورش های تشخیصی، عدم خودهمبستگی، همسانی واریانس،است. همچنین در آزمون

 توان رد نمود. درصد نمی 95تصریح و نرمال بودن جزء خطا را در سطح 

در نتیجه مدل برآوردی، فروض کلاسیک را تأمین می نماید. از آنجا که متغیر وابسته با وقفه 

دوربین نیز برای آزمون عدم خودهمبستگی استفاده شده و نتایج  -hدر مدل ظاهر گشته، از آزمون 

 ی از عدم وجود خودهمبستگی است.آزمون حاک

 

 نتايج حاصل از تخمین بلند مدت .2-2-4

ارائه  -57/3می باشد که از قدر مطلق مقدار بحرانی  -24/4محاسبه شده برابر   tاز آنجا که آماره 

در صد بیشتر است. در نتیجه، فرض صفر  95(، در سطح 1992شده توسط بنرجی، دولادو و مستر )

شود. پس از اطمینان از وجود رابطه بلند مدت، تأیید می ،د رابطه همگرایی بلند مدترد شده و وجو

(، نتایج کشش رشد اقتصادی را نسبت به انواع 7) مدل تحقیق را تخمین زده می زنیم. جدول

د. همان طور که ملاحظه می شود، در بلند مدت، اثر دهنشان می ،مدتسرمایه خارجی در افق بلند

کشش رشد  ،به عبارت دیگر مثبت و معنی دار است. ،سرمایه خارجی بر رشد اقتصادی ایرانانواع 

بر رشد  FDIصد است. ضمناً در 3و  4، 5 ،به ترتیب ODAو   FDI ،PRاقتصادی نسبت به 

 است.  ODAو   PRبیشتر از  ،اقتصادی در بلند مدت
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 ARDLتخمین ضرايب بلند مدت با استفاده از رويکرد  .7جدول 

 متغیر ضريب انحراف معیار t]احتمال[   آماره 

[097/0 ]646/2 027668/0 0258/0 Ln L 

[008/0 ]849/2 03309/0 0821/0 Ln K 

[018/0 ]18/3 01688/0 0582/0 Ln FDI 

[013/0 ]671/3 019908/0 0486/0 Ln PR 

[019/0 ]002/2 0425/0 0386/0 Ln ODA 

[014/0 ]629/2- 16983/0 2649/0- C 

 مأخذ: محاسبات تحقیق  

 

 (ECM) تصحیح خطا برآورد الگوي .3-2-4

بیانگر  ،دهد. این ضریب( را نشان میECM( نتایج حاصل از برآورد الگوی تصحیح خطا )8) جدول

صد تعدیل عدم تعادل متغیر وابسته در هر دوره در حرکت به سمت رابطه بلند مدت است. همان در

داری و از معنی ،تخمین زده شده -14/0شود، ضریب تصحیح خطا در حدود طور که ملاحظه می

در دوره  ،صد از عدم تعادل رشد اقتصادیدر 14دهد که حدود دار است و نشان میبالایی برخورد

 شود.بعد تعدیل می

 

 (ECMنتايج مدل تصحیح خطا ) .8جدول 

 متغیر ضريب انحراف معیار t]احتمال[   آماره 

[048/0 ]0583/2 016115/0 033171/0 dLn L 

[008/0 ]849/2 058685/0 16724/0 dLn K 

[003/0 ]18/3 017385/0 05528/0 dLn FDI 

[001/0 ]671/3 015575/0 031188/0 dLn PR 

[000/0 ]002/2 026709/0 053472/0 dLn ODA 

[013/0 ]629/2- 16983/0 44653/0 dC 

[000/0 ]2419/4- 03286/0 13939 /0- dECM(-1) 

 تحقیق خذ: محاسباتأم    
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که در مبانی نظری تحقیق و مطالعات تجربی در کشورهای مختلف جهان بیان شد، طورهمان

در صورتی که شرایط بهینه استفاده از آنها  ،(ODAو  FDI ،PRورود جریان انواع سرمایه خارجی )

های زیربنایی و عمرانی گردد و گذاریصرف سرمایهدر داخل کشور میزبان وجود داشته باشد و 

شود. البته میجر نمبه افزایش رشد اقتصادی های داخلی نشود، گذاریباعث اثر ازدحامی بر سرمایه

بنابر  ،ماهیت استفاده از انواع سرمایه خارجی در کشورهای مختلف متفاوت است. به عنوان مثال

تأثیر بیشتری در افزایش رشد  ،در کوتاه مدت  ODAمدت وبلند در PR و FDI نتایج این تحقیق،

 اقتصادی ایران دارد. 

های اخیر، مطالعاتی به شرح زیر انجام شده بر رشد اقتصادی ایران در سال FDIدر ارتباط با اثر 

 ( و1393و همکاران ) (، علیزاده1392استادی و همکاران ) (،1391است: فرزین و همکاران )

  ،(FDIگذاری مستقیم خارجی )نشان دادند که جذب سرمایه ،( در مطالعات خود1393اری )نگهد

تخمین نتایج  شده است ومنجر به ارتقای سطح کیفی محصولات و افزایش رشد اقتصادی در ایران 

 با نتایج این تحقیق مطابقت دارد.  ،های رگرسیونی آنهامدل

رغم تأیید مطالعات نظری و تجربی مبنی بر اثر بهای طالعهدر م ،(1396جهانگرد و همکاران )

دست هبر رشد اقتصادی ایران را منفی بFDI گذاری خارجی بر رشد اقتصادی، اثر مثبت سرمایه

، مشکلات مدیریتی های لازم، قوانین و مقررات نامناسب و زیادنداشتن زیر ساخت دلیل  ؛ بهآوردند

 . هماهنگی اجراییو نا

علی فاخر و (، Jafarnejad et al., 2013) نژاد و همکارانجعفر ،همچنین در مطالعات خارجی

اثر  (Habibi & Karimi, 2017) ریمیک( و  حبیبی و Alifakher& Abedi, 2015) عابدی

 اند.تأیید نموده ،را بر رشد اقتصادی ایران FDIمثبت 

 ،یرانای بر رشد اقتصادی اهای رسمی توسعههای انتقالی و کمکدر ارتباط با اثر جریان درآمد

 کنون مطالعه قابل توجهی انجام نشده است. همان طوری که نتایج این تحقیق نشان تا

رقم قابل  -رغم وجود دو میلیون ایرانی خارج از کشوربه -درآمدهای انتقالی در ایران ورود ،دهدمی

ی نشود، های تولیدگذاریچنانچه درآمدهای انتقالی صرف سرمایه دهد وتوجهی را تشکیل نمی

 باعث افزایش نقدینگی شده و اثر تورمی در اقتصاد خواهد داشت. 

یکی از منابع مهم کسب منابع ارزی در بیشتر کشورهای جهان  ،معهذا، درآمدهای انتقالی

منجر به افزایش رشد اقتصادی گذاری تولیدی شود، شود و در صورتی که جذب سرمایهمحسوب می

 می شود. 

در کشورهای  (Vargas-Silva et al., 2009طالعات وارگاس و همکاران )ضمناً نتایج م

پوکو -، آدوشادر بنگلادش (Majumder & Doughui, 2016، ماجومدر و دونگویی )آسیایی
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(Adusah-Poku, 2016)  های انتقالی بر رشد مبنی بر اثر مثبت درآمد ییآفریقادر کشورهای

 مطابقت دارد. ،دست آمده در این تحقیق درباره ایرانهبا نتایج ب ،اقتصادی

به  (OECDهای جهانی )مانند عموماً توسط سازمان ،(ODAای )توسعه های رسمیکمک

گیرد. میزان دریافتی بنایی و مقابله با فقر تعلق میهای زیرکشورهای جهان سوم برای انجام طرح

 بسیار ناچیز است.  ،داخل کشور( رغم بیش از یک میلیون آواره خارجی دربهایران )

اثر مثبت بر رشد اقتصادی  ،مدتدر کوتاه مدت و بلند ODAدهد نشان می ،نتایج این تحقیق

، بختیاری و همکاران در کامرون (Fambon, 2013فامبون )ایران داشته است و با مطالعات 

(Bakhtiari et al., 2013) و تانگ و بونهو در کشورهای در حال توسعه (Tang & Bundhoo, 

 مطابقت دارد. های در حال توسعهدر کشور (2017

توان می ،رمایه خارجی در ایران و کشورهای دیگر جهاناز مطالعات انواع جریان س ،کلیطورهب

ماهیتاً اثر مثبت بر رشد  ،به این نتیجه رسید که ورود جریان سرمایه خارجی به کشورهای میزبان

و در است گذاری داخلی دارای اثر ازدحامی بر سرمایه ،اقتصادی دارد، اما عدم استفاده بهینه از آن

 شود. میمنجر رشد منفی اقتصادی  به بروز تورم و ،نهایت

 

 گیري و پیشنهاداتنتیجه .5

 هایبر رشد اقتصادی ایران طی سال FDI, PR, ODAبررسی تجربی اثر  ،هدف از این مطالعه

می باشد. همه سه نوع جریان  ARDLاز تکنیک  با استفاده میلادی(2016-1992) 1395-1371

 باشد. البته، اثرمدت بر رشد اقتصادی میی دار در کوتاه مدت و بلنددارای اثر مثبت و معن ،سرمایه

FDI  وPR بیشتر از اثرODA  باشد. طی دو دهه اخیر، در دوره مورد مطالعه میFDI  مهمترین

میلیون  58/3063، مقدار آن بالغ بر 2016، در سال هدمحسوب شدر ایران  منبع سرمایه خارجی

میلیون دلار به قیمت واقعی  83/68و  35/1208 ،که به ترتیب ODAو   PRبا  دلار در مقایسه

دارای  ،مدتدر کوتاه مدت و بلند  FDIبوده است. همان طور که نتایج تخمین مدل نشان می دهد،

اثر مثبت و معنی دار بر رشد اقتصادی ایران است. ضمناً اثر بلند مدت آن بیشتر از زمان کوتاه مدت 

 .باشدمی

تواند باعث می و شودمحسوب مییک منبع مهم از سرمایه خارجی برای ایران   FDIبنابراین،

به رشد و توسعه  ،های ارزی و در نهایتانتقال تکنولوژی پیشرفته از خارج، افزایش صادرات و درآمد

بستگی به  ،صادیبر رشد اقت FDIحاکی از آن است که اثر  ،شود. شواهد تجربیمنجر اقتصادی 

تواند زمینه را برای می کننده آن دارد وهای میزبان و دریافتمحیط مناسب اقتصادی کشور

 گذاری در داخل کشور هموار سازد. گذاری خارجی و تشدید سرمایهسرمایه
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از  ،ساخت اقتصادی، سیستم مالی پیشرفته، سرمایه انسانی مجرب و ثبات اقتصادیایجاد زیر

؛ شاه آبادی 1392 )استادی و همکاران، باشدبه داخل کشور می  FDIایط اولیه برای جذبجمله شر

 (.1385و محمودی، 

دار بر رشد دارای اثر مثبت و معنی ،مدتهای انتقالی شخصی نیز در کوتاه مدت و بلنددرآمد

نچه جریان ورود گردد. چنامیمنجر به افزایش ذخایر ارزی  ،اقتصادی است و ورود آن به کشور

به رشد اقتصادی کشور گذاری در امور تولیدی شود، هم های انتقالی شخصی صرف سرمایهدرآمد

های انتقالی از خارج به داخل کند. بنابراین، جذب درآمداز تورم جلوگیری می ،و هممنجر شود می

 تواند کمک شایانی به رشد اقتصادی بنماید. می ،کشور

ای مناسب اقتصادی از قبیل نرخ بهره بانکی مناسب برای سپرده ها، معافیت از هایجاد زمینه

های ایرانیان مقیم خارج به به تشویق انتقال درآمدتواند می ،یمالیات و رفع موانع قانونی و ادار

هایی را اتخاذ کند که بخش مهمی از تواند سیاستشود. همچنین دولت میمنجر داخل کشور 

زا از مصرف آن در امور کاذب و تورم گذاری در داخل کشور شود وای انتقالی جذب سرمایههدرآمد

 جلوگیری نماید.

مثبت و معنی دار است، لیکن به دلیل قابل  ،های رسمی توسعه ای بر رشد اقتصادیاثر کمک

جی بر رشد اقتصادی اثر کمتری نسبت به سایر جریان ورود سرمایه خار رتوجه نبودن آن، این متغی

کاهش فقر  ،شود و مهمترین هدف آنمی اعطاها ای عموماً به دولتهای رسمی توسعهدارد. کمک

های عمرانی و در جهت گذاری در زمینهسرمایهدر جهت های خارجی باید در جامعه است. کمک

 شود. صرف افزایش رشد و توسعه اقتصادی 

های باید با سیاست ،( بر رشد اقتصادیFCIs) نات سرمایه خارجیاثر انواع جریا ،به طور کلی

برنامه ریزی صحیح در استفاده از جریان ورود سرمایه  مالی و پولی کشور میزبان سازگار باشد.

 میمنجر به افزایش رشد و رونق اقتصادی در کشور مؤثر بوده و  ،خارجی، در افزایش بهینه از آن

های فیزیکی )از قبیل حمل و نقل، ریان سرمایه خارجی را برای زیر ساختگردد. دولت باید ج

های اجتماعی )از قبیل بهداشت، آموزش و تغذیه ارتباطات، فاضلاب و آب و برق( و زیر ساخت

 شود، خودداری نماید. مخارج دولت می 1مناسب( تخصیص دهد و از اقداماتی که باعث اثر ازدحامی

های خارجی لقوه جذب تکنولوژی پیشرفته را برای ورود جریان سرمایهدولت باید امکانات با

گذاری از طریق فراهم کرده، عوامل داخلی و خارجی را برای به وجود آمدن شرایط اولیه سرمایه

های پولی و مالی مناسب، حکمرانی خوب و رفع موانع ورود انواع مختلف سرمایه خارجی سیاست

 فراهم نماید. 

                                                                                                                   
1. Crowding-Out 
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های لازم اقتصادی مانند من تشویق ورود انواع سرمایه خارجی، از ایجاد زمینهدولت باید ض

-به منظور افزایش سرمایه ،انداز نقدینگی خودتربیت نیروی انسانی مجرب و تشویق مردم به پس
گذاری داخلی قلمداد گذاری خارجی را مکمل سرمایهغافل نشود و سرمایه ،گذاری در داخل کشور

 نماید. 
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