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 زیاعمال قرارداد در تما ینقش سازوکارها
 متعارف و یاسلام یمال تأمیننظام  انیم

 07/10/0311تاریخ تأیید:  62/01/0317تاریخ دریافت: 

 **حسن سبحانی *وشفرزین اسدالله  __________________________________________ 

 ****بهزاد بابازاده خراسانی ***سید فرشاد فاطمی اردستانی

 
 چکیده

را در استفاده از  متعارفمالی اسلامی و  تأمینتمایز دو نظام  ،بسیاری از مطالعات اقتصاد اسلامی
، رگذاریتأثدانند. در این مقاله ضمن تصدیق این مطلب به عنوان یک عامل مهم و قراردادهای جایگزین می

مشتریان و ماهیت نظام حقوقی و قضایی پشتیبان، به  ترجیحات دیگر یعنی زکنندهیمتماتمرکز بر دو عامل 
بر سازوکارهای غیررسمی و  مؤثرمالی و به ترتیب  تأمینعنوان دو عامل مربوط به محیط نهادی نظام 

در این راستا با استفاده  متقابل این دو بر یکدیگر خواهد بود. تأثیراعمال قراردادهای آن و شناخت  ،رسمی
تغییر  که است نشان داده و شده است یساز مدلنقش این عوامل  ،های نظری مبتنی بر نظریه بازیز مدلا

باشد و نیز این دو عامل پیرامونی  مؤثرمالی  تأمینتواند بر عملکرد نظام این متغیرهای نهادی چگونه می
همچنین با  هستند؛ رگذاریتأثیعنی ترجیحات مشتریان و نیز عملکرد دستگاه قضایی چگونه بر یکدیگر 

را  گفته شیپنقش عوامل  بروز بحران مالی با تکیه بر ، شرایط نظری برایاستفاده از رویکرد بازی فراگیر
 .    کرده استتبیین 

 اقتصاد و حقوق.، مالی اسلامی، سازوکارهای اعمال قرارداد، نظریه بازی تأمین نظام :واژگان کلیدی

 . JEL: C72,D84,P43,P48,K42 بندی بقهط

                                              
 Email: farzinv@ut.ac.ir .                    .                   استاد اقتصاد دانشکده اقتصاد دانشگاه تهران .*

 Email: sobhanihs@ut.ac.ir .                   .            دانشگاه تهران**. استاد اقتصاد دانشکده اقتصاد 

 Email: ffatemi@sharif.ir .      .استادیار اقتصاد دانشکده مدیریت و اقتصاد دانشگاه صنعتی شریف .***

سنده ی دانشگاه علوم اسلامی رضوی و دانشجوی دکتری اقتصاد دانشگاه تهران )نویعلم ئتیه****. عضو 

 Email: b_babazadeh@ut.ac.ir. .                                                                                           مسئول(
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 مقدمه

جزئی از یک کل است  ،دارند که نظام اقتصاد اسلامی تأکید اقتصادنادر کتاب  صدرشهید 

 ؛از یکدیگر نگریست جزاو در شناخت اقتصاد اسلامی نباید اجزای آن را به صورت م

 اسلامی دیدمل با سایر اصول نظام همچنین کل اقتصاد اسلامی را نیز باید در ارتباط و تعا

در مقدمه  ،ریزی نظام بانکداری بدون رباایشان در راستای طرح .(331، ص0331)صدر، 

بر لزوم تمایز میان دو موضع متفاوت برای بانکداری  نیز البنک اللاربوی فی الاسلامکتاب 

کنند. طرح بانک بدون ربا به عنوان جزئی از کل نظام اقتصاد اسلامی در می تأکیدبدون ربا 

با بانکی بدون ربا و مستقل از  ،اقتصادنایک جامعه اسلامی و منطبق با طرح ایشان در کتاب 

دو  ،ای با ساختارهای غیر اسلامی فعالیت داشته باشددیگر ابعاد جامعه که بناست در جامعه

 .(10-71، صص0311)صدر، ر متفاوت خواهد بود طرح متفاوت و دارای آثا

چنانچه جامعه اسلامی را به عنوان یک نظام کلی  صدرشهید نگرانه  نگاه جامع بنا بر

های آن و در تعامل با سایر در نظر بگیریم، نظام اقتصاد اسلامی به عنوان یکی از زیر نظام

 تأثیرها ز عملکرد سایر نظامکند. عملکرد این نظام اهای این جامعه عمل مینظام زیر

مالی نیز به عنوان یکی از زیر  تأمینگذارد. عملکرد نظام می تأثیرپذیرد و بر آنها  می

 است. متأثرهای نظام اقتصادی از عناصر درونی و بیرونی  نظام

 تأمینگرفته در عرصه نظام  های علمی صورتکه بسیاری از تلاش است یحالاین در 

های موجود در نظام فارغ از ارتباط با سایر نظام ،صَرف تبیین آن ،مالی و بانکداری اسلامی

ترین مهم ،مالی و ارائه قراردادهای جایگزین تأمیناسلامی شده است. حذف ربا از نظام 

این صنعت و در  سیتأسمالی و بانکداری اسلامی بعد از  تأمین هدغدغه متخصصین حوز

بنابراین هنگامی که در خصوص ؛ ته در عرصه عمل و نظر بوده استهای گذشطول دهه

ها عمده پاسخ ،پرسیده شود یسؤالمالی رایج با نظام اسلامی  تأمینوجوه تمایز نظام 

معطوف به الگوی قراردادی رایج در این دو نظام است و مطالعات متعددی در این جهت 

توان با در اما می ،و شایان توجه است اند. این وجه تمایز اگرچه بسیار مهمحرکت کرده

بر خروجی عملکرد  ،مالی تأمینهای مکمل و پشتیبان نظام برخی از نظام تأثیرنظر گرفتن 

مالی اسلامی با نظام رقیب  تأمینتری در خصوص تبیین وجوه تمایز نظام آن پاسخ کامل

 ارائه نمود. 
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بر عملکرد هر نظام مالی را  مؤثرتوان سطح تحلیل و عوامل می ،به زبان نظریه قرارداد

بر چگونگی اعمال قراردادهای آن یا  مؤثربه سطح قراردادهای داخل آن و نیز عوامل 

به دو سطح قراردادهای داخلی آنها و نیز محیط نهادی پیرامون آنها تفکیک  ،گرید عبارت به

 ،تعاملات مالی هر نظام مالی چگونه است که قراردادها و ساختار سامان یافتن کرد. این

است و اینکه هر نظام چگونه و در چه سطحی قادر به اعمال قراردادهای مذکور  یا مسئله

تمایز دو نظام  دهنده حیتوضتواند دیگر است. پاسخ به هر یک از آنها می یسؤال ،است

 باشد. 

لام و نیز دستگاه حقوقی و نظام اخلاقی و تربیتی اس ،در مطالعات اقتصاددانان مسلمان

 یمعرفبر عملکرد اجزای آن  مؤثرقضایی اسلام به عنوان دو نظام مرتبط با نظام اسلامی و 

دو  ،است. همچنین بر اساس نگاه اقتصاددانان نظریه قرارداد و نیز نهادگرای جدید شده 

 ریغ یسازوکارها هستند. مؤثربر اعمال قراردادها  دسته سازوکار غیر رسمی و رسمی

به حضور و  ازیقرارداد بدون ن نیکه طرف ندنماییرا فراهم م یطیشرا ،اعمال قرارداد یرسم

 نیطرف حاتیدر واقع ترج ؛بمانند بندیشخص ثالث به قرارداد پا یاز سو هیاعمال قوه قهر

سازوکار رسمی اعمال  .دهندیم حیترج یبه قرارداد را به تخط یبندیاست که پا یبه نحو

ی در برگیرنده حضور اشخاص ثالث رسمی )مرتبط با حکومت( برای الزام پایبند ،قرارداد

ها برای تقویت الزام اجرایی ، ورود حکومتیطورکل به طرفین قراردادها به تعهدات است؛

رسمی به عنوان سازوکارهای رسمی  مؤسساتقضایی و یا سایر  قراردادها و نقش سیستم

 گیرد.اعمال قرارداد مورد بررسی قرار می

مالی اسلامی به عنوان  تأمینلزوم توجه به وجوه تمایز نظام  دکنندهیتشدیکی از عوامل 

تر، این نکته است که در با نظام مذکور به شکلی جامع مالی رایج تأمینجایگزین نظام 

های مختلف به بهینه بودن قرارداد قرض مدل در قالب لفنویسندگان مخت ،عرصه نظری

هایی که به لحاظ مدل ،روشهو  فریکساساند. مالی رایج رسیده تأمینربوی متداول در نظام 

، کارا و بهینه یکژ منشدارای اطلاعات نامتقارن و حضور  ،نظری و با فرض عوامل عقلایی

کرده است  یبند جمعاند، را نشان دادهمالی ربوی  تأمینبودن قرارداد استاندارد نظام 

)Freixas & Rochet, 2008, p.127(. مالی اسلامی رو به  تأمیننظام  ،های اخیردر سال

های مختلف بر عملکرد گزارش 6111ویژه پس از بحران مالی  به .گسترش بوده است
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در واقع، اگر تنها با  اند؛کرده تأکیدمالی اسلامی در مقایسه با نظام رقیب  تأمینتر نظام موفق

مالی اسلامی در سطح دنیا در  تأمیننگاه کنیم و گسترش نظام  مسئلهنگاهی اثباتی به 

 گونه همانرا  6111مالی اسلامی بعد از بحران  تأمینهای اخیر و عملکرد بهتر صنعت  سال

به عنوان یک واقعیت بپذیریم، این  ،گزارش کرده است )Mohieldin, 2012( الدینمحیکه 

کنند، عملکرد می ینیب شیپکه نظریات رایج  گونه همانآید که اگر پیش می سؤال

پس چگونه توانسته است حداقل در  ،قراردادهای این نظام ناکاراتر از نظام رقیب است

 مسئلهاین  د بهتری از نظام رقیب داشته باشد؟مقاطع مشخص زمانی و مکانی عملکر

و لزوم گسترش  مند کرده استاقتصاددانان را به تبیین وجوه تمایز این دو نظام علاقه

 نماید. وجوه تمایز را تقویت می دهنده حیتوضهای نظری  مدل

وجوه  یابی شهیرمقاله حاضر کوشیده است تا پس از مرور مطالعات پیشین مرتبط با 

مبانی نظری در  ارائهمالی اسلامی با نظام رقیب در بخش دوم مقاله و  تأمینتمایز نظام 

ارتباط نظام  ،بخش سوم، به شکلی نوآورانه با استفاده از ابزار نظریه بازی و نظریه قرارداد

قضایی  -تربیتی و نظام حقوقی -یعنی نظام اخلاقی گفته شیپتیبان مالی با دو نظام پش تأمین

مالی را  تأمینآنها بر عملکرد نظام  تأثیرازی نماید و چگونگی سرا در بخش چهارم مدل

 قصز ناآن قالب، با لحاظ ترجیحات غیر یکسان و پویای مشتریان و نی در تبیین نماید.

چگونه تحت  ،دهیم که خروجی حاصلنشان می ،مالی تأمینقرارداد بودن اعمال رسمی 

مالی  تأمیننیز ترجیحات مشتریان نظام سطح توان جامعه در اعمال رسمی قرارداد و  تأثیر

بر  یریتأثسطوح مختلف توان جامعه در اعمال رسمی قراردادها چه نیز گیرد و قرار می

کنیم ، بررسی میگرید عبارت به ؛مالی دارد تأمینتغییر ترجیحات و رفتار افراد در بازار 

وجی آن چگونه بر خر اخلاقی اسلامی و نظام قضایی -هایی مرتبط از نظام تربیتیدلالت

تفاوت عملکرد  کننده هیتوجهای نظری مدل ،از این مسیرهستند و  مؤثرمالی  تأمیننظام 

بندی گیری و جمع. بخش پنجم به نتیجهیابدمیمالی اسلامی و رایج را گسترش  تأمیننظام 

 اختصاص یافته است.
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 مروری بر مطالعات پیشین

با توجه به حرمت شدید ربا و قرض ربوی در »نویسد: ( می0313) آبادیحسینی دولت

کند، مطالعات اقتصاد های اسلامی که آن را در حکم محاربه و جنگ با خدا معرفی میآموزه

اسلامی در مسیر حذف ربا از معاملات و  یبانکدارمطالعات  ،اسلامی و به طور ویژه

بانکی منطبق بر عقود و طراحی قراردادهای ...  متعارف شکل گرفت یبانکدارقراردادهای 

و  مالی که در آن ربا نباشد، در کانون توجه اندیشمندان تأمینشرعی و طراحی یک نظام 

این امر  ،از نگاه وی .(010، ص0313آبادی، )حسینی دولت« اقتصاددانان مسلمان قرار گیرد

ها توجه کافی خلق پول بانک مسئله به دیگر کارکردهای بانک از جمله، موجب شد

مالی اسلامی که  تأمینتا حدی در خصوص ارتباط نظام  مسئلهت نگرفته باشد. این صور

های اسلامی نیز جاری است. البته مطالعات بانکداری بخشی از آن است با سایر نظام

متعددی نیز وجود دارند که به عدم کفایت حذف ربا برای اسلامی شدن نظام مالی اذعان 

 تأکیدمی مکمل برای استقرار نظام اسلامی در جامعه دارند و به توجه به عناصر اسلا

ارتباط را به خوبی تبیین کنند به میزان کافی بسط  های نظری که این نحوهاما مدل کنند؛ می

اند. در ادامه برخی از این مطالعات که ارتباط نظام اقتصادی و نیز نظام مالی اسلامی را نیافته

 .شوداند اشاره میقرار داده توجه موردهای مکمل را با سایر نظام

برخی از عناصر اسلامی را که اهمیت ارتباط آنها با نظام اقتصادی اسلام با  صدرشهید 

ارتباط عقاید  ،از دید ایشاناند. قرار داده تأکیدمورد  اقتصادنادر کتاب  ،اهمیت است

بر اقتصاد اسلامی  مؤثرل مسلمانان با نظام اقتصاد اسلامی و نیز قانون جنائی اسلام از عوام

  .(301و  331، ص 0331)صدر،  هستند

اصول اخلاقی نیز » :با استدلالات عقلی و نقلی معتقد است که( 0313) میرمعزی

فرد و جامعه هستند و  هایاصول روش حل دشواری وجز ،همچون اصول فقهی و حقوقی

  .(33ص، 0313)میرمعزی، « شوندیجزو اصول مذهب اقتصادی شمرده م

 ؛... د اسلامی بررسی نظام اقتصادی اسلام استقتصاا»معتقد است: ( 0310) منذر کهف

و  کند یم نبیا حکامشو ا لصودر ا شریعت برنامهآن را  انونیـق بچورچا ودحد کهنچنا

« داردمی نبیا مسلاا خلاقیا برنامهآن را  نیروا شکل یلگوو ا ریفتار هنگیزا ودحد نیز

 .(010ص، 0310)کهف، 
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توان متعارف نمی یبانکدارمعتقدند که با حذف بهره از نظام ( 0316) نظریو  موسویان

اقتصاد اسلامی اصول و اهدافی دارد که  چراکهمذکور اسلامی است،  یبانکدارادعا کرد که 

نظام بانکی با  ،هایی با نظام اقتصادی متعارف دارد. در این میاندر برخی مواقع تفاوت

توجه به نقشی که در توسعه اقتصادی و توزیع ثروت و درآمد در جامعه دارد، توجه 

 ای نیاز دارد. ویژه

تربیتی  -های اخلاقیبه برخی از مطالعاتی اشاره شد که بر وجود رابطه بین نظام ،در بالا

 ،ی به طور خاصقضائی با نظام اقتصاد اسلامی به طور عام و نظام مالی اسلام -و حقوقی

های مالی نظام یریرپذیتأثو  یرگذاریتأث هچگونگی این ارتباط و نحو د.ننمای می تأکید

های نظری دقیق نظام اخلاقی و قضایی و تبیین آن در قالب مدل ژهیو به ،پشتیبان نظام مالی

موضوع مطالعات محدودی بوده است که به برخی از آنها در بخش بعد همراه با تبیین 

نی نظری پرداخته خواهد شد. مطالعه حاضر نیز کوشیده است بخشی از این امر را مبا

با حضور همزمان اثر دو عامل نهادی نظام تربیتی و نظام قضایی بر عهده بگیرد. در  ژهیو به

مبانی نظری مدل همراه با مرور مطالعاتی که به لحاظ فنی در ارتباط با ساختار  ،قسمت بعد

 تند ارائه خواهد شد. سازی مقاله هسمدل

 مبانی نظری

مالی و یا  تأمینعوامل داخلی و ساختار قراردادی نظام  ،تر بیان شدپیشطور که همان

 این نظام تأثیر داشتهتوانند در عملکرد بر اعمال قراردادهای آن می مؤثرعوامل بیرونی و 

دو  یطورکل به ،اقتصادیهای نهادگرای جدید نیز در مطالعه پدیده باشند. رویکرد اقتصاد

و نهادهای  )Institutional Environment( ینهادگیرد: محیط میسطح متفاوت را در نظر 

با اشاره به این مطلب،  ویلیامسون. )Institutions of Governance(امور حکمرانی و تدبیر 

قوانین ه بخش رسمی شامل داند کمحیط نهادی را شامل دو بخش رسمی و غیر رسمی می

شامل  نیز بخش غیر رسمی ؛نظام قضایی و سیاسی است و مقررات و همچنین

شامل  ،شود. نهادهای حکمرانی و تدبیر امور، هنجارها و اصول اخلاقی میورسوم آداب

 قواعد بازی کننده نییتعدر واقع محیط نهادی  شوند؛ها میها، ادارات و سازمانبازارها، بنگاه

 .)Williamson, 2017, p.47( شوداست که در نهادهای حکمرانی انجام می
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مالی  تأمینه اقتصاددانان مسلمان، تمایز دو نظام ابر این اساس و نیز بر اساس نگ

تواند در هر یک از این دو سطح نهفته باشد و عوامل موجود در آنها اسلامی و رایج نیز می

مالی اسلامی که بر اساس  تأمینجاد تمایز نمایند. نظام توانند ایمستقلاً یا مشترکاً می

وجوه تمایزی با  ،شود هم از جنبه قواعد بازی و فضای نهادیهای شریعت بنا می آموزه

مالی در آنها انجام  تأمیننظام رایج دارد و هم از لحاظ نهادهای حکمرانی که تعاملات 

 شود.  می

عقود جایگزین  ارائهو  دیتائمالی اسلامی با  تأمینحذف ربا از شیوه تعامل در نظام 

اند. این وجه تمایز مهم، مربوط به قراردادهای به آن پرداخته همراه است که منابع اسلامی

 مربوط به نهاد حکمرانی و تدبیر امور است.  ،مالی و با ادبیات نهادگرایی تأمیندرون نظام 

ها بر عقاید، ترجیحات و رفتار انساناستدلال کرد که نظام اخلاقی با تغییر توان می

است و از این طریق عملکرد نظام اسلامی به طور عام و نظام مالی آن را  مؤثرعملکرد آنها 

 تأثیرتوانند با مالی می تأمینمشتریان متفاوت نظام دهد. قرار می تأثیرتحت  ،به طور خاص

؛ عملکرد به وجود آورند بر سازوکارهای غیر رسمی اعمال قرارداد خروجی متفاوتی از

که دارای ضمانت اجرای دولتی هستند و جنبه الزامی دارند و حاکم  قواعد حقوقیهمچنین 

مالی هستند نیز به عنوان یک مؤلفه مهم از محیط  تأمینبر تعاملات اقتصادی درون نظام 

 .هستند مؤثرال قرارداد بر عملکرد آن سازوکارهای رسمی اعم کننده نییتعنهادی و 

 الف( تمایز مشتریان 

شود. تغییر سازوکارهای تربیت دینی و اخلاق اسلامی منجر به تقویت باورهای دینی می

به عنوان عنصری از  ،مالی متفاوت تأمینترجیحات مشتریان دو نظام ها و باورها، ارزش

ظام تواند منجر به تفاوت عملکرد دو نمالی می تأمینمحیط نهادی غیر رسمی حاکم بر نظام 

 شوند. 

شوند. و کافر تقسیم می منمؤبه دو دسته  ،ها به یک اعتبارانساندر ادبیات قرآنی 

هایی هستند که با اعتقاد درونی به خدا و جهان آخرت در دنیا انسان ،ایمان های باانسان

کسانى که »به تعبیر قرآن کریم:  .شونددهند و عاقبت نیز سعادتمند میاعمال نیک انجام می
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« خوشا به حالشان و خوش سرانجامى دارند ،اند کردهیمان آورده و کارهاى شایسته ا

 .(61:)رعد

ها هستند که باور راسخی به جهان پس از مرگ ندارند ای دیگر از انسان، دستهدر مقابل

گیرند. و در محاسبات خود برای رفتارهای خود در این دنیا، عواقب اخروی را در نظر نمی

دل خوش  ایدن یما را باور ندارند و به زندگ داریکه د یهمانا کسان»قرآن کریم به تعبیر 

جهنم است به  شانیجا ، آنهااند غافلما  اتیکه از آ یاند و کسانکرده و بدان دل آرام شده

این افراد سطح فکری بیش از دنیا ندارند و  (.1و7:)یونس «رسند ، میاند کرده آنچه  یسزا

را  تیور»به تعبیر قرآن کریم:  کنند.ای نمیدی و دنیوی اندیشهبیش از محاسبات ما

غرض و  ایدن یزندگ نیکس که از ذکر ما رو برگردانده است و جز هم آن برگردان از

 .(31و61:)نجم« مرحله از دانش آنهاست نیآخر نای .ندارد یهدف

 ،تقویت ایمان افراد به جهان آخرت است ،اگر بپذیریم که خروجی نظام تربیتی اسلامی

های دارای ترجیحات ایمانی با توان انتظار داشت که در جامعه اسلامی نسبت انسانمی

سایر جوامع متفاوت باشد. البته این به معنای عدم وجود افراد با ترجیحات مخالف در 

یحات ایمانی در های دارای ترجانسان یریخطاناپذجامعه اسلامی و یا ثبات ترجیحات و 

نماید جامعه نیست. توصیف قرآن از منافقین و نیز آیاتی که از توبه اهل ایمان صحبت می

انسان موجودی پیچیده است و رفتار وی  ،قرآن یشناس انساندهد که در نگاه نشان می

 ترجیحات در جوامع مختلف ممکن است.  اما به هر حال انتظار تغییر نسبت؛ بسیط نیست

اسلام و قرآن، پایبندی به تعهدات و عقود است  تأکیدهای اخلاقی مورد آموزه یکی از

لذا نظام تربیتی  ای مستقیم دارد؛رابطه ،و ایمان دینی با هزینه روانی تخطی از قرارداد

های اسلامی منجر به بهبود سازوکارهای غیر رسمی اعمال قرارداد به عنوان یکی از ویژگی

 شود.مالی اسلامی می تأمینمحیط نهادی حاکم بر تعاملات و قراردادهای جاری در نظام 

شوند که ترجیحات آحاد هایی ساخته میهای اقتصاد بر مبنای مدلعموماً تئوری

 ،. ترجیحات در خارج از سیستم اقتصادی مورد مطالعهزاست بروناقتصادی در آنها ثابت و 

همچنین این ساختار مفروض  کنند؛ل زمان نیز تغییر نمیشوند و در طوساخته می

معتقدند که مطالعه ترجیحات  بکرو  استیگلرترجیحات، بین افراد مختلف نیز یکسان است. 

ای هم بر آن مترتب نیست. این بلکه فایده ،علم اقتصاد خارج است هاز حیط تنها  نهو ذائقه 
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ای های صخرهبه همان دلیل که نباید بر روی کوه ..». :کند کهگیری مینتیجه گونه نیامطالعه 

هر دو وجود دارند، سال دیگر نیز وجود خواهند  ها بحث کرد.بحث کرد، نباید روی ذائقه

ها و باید به جستجو بر تغییرات قیمت اقتصاددان داشت و برای همه یکسان هستند...

 .)Stigler & Becker, 1977, p.76(« درآمدها برای توضیح هر تغییری در رفتار ادامه دهند

« زا درونترجیحات »را مبتنی بر  رویکرد جایگزینی بولزدر مقابل این نگاه، مطالعه 

)Endogenous Preferences( های افراد در کنار ویژگی ،کند که بر مبنای آنمی ارائه

اقدامات آنها در شرایط مختلف هستند. بر اساس  کننده نییتع ،های آنهااعتقادات و ظرفیت

توانند بر ترجیحات افراد و نهادهای اقتصادی نیز از طرق مختلف می ،این مطالعه

نیست  گونه نیادر واقع، در این چارچوب  .)Bowles, 1998( باشند مؤثرآنها  یریگ شکل

شوند. این رویکرد، که ترجیحات صرفاً به ارث برده شوند، بلکه علاوه بر آن آموخته نیز می

خصوصاً با گسترش مطالعات تکاملی و رفتاری در  بنای مطالعات متعدد دیگری است؛م

 د.  وش مینیز از آن بهره گرفته  گذارانه استیسمطالعات 

 تأمیناعمال غیر رسمی قراردادها در نظام آن توان  تبع بهدر خصوص تفاوت مشتریان و 

توجیهات نظری و شواهد عینی این  ارائهمطالعاتی برای  ،مالی اسلامی و نظام متعارف

مالی اسلامی  تأمینبیان شده است که نظام  کیمو  برگتفاوت انجام شده است. در مطالعه 

کند. در عمل می (Screening)و پویشگری  )Signalling(دهی به عنوان یک ابزار علامت

های مالی در دسترس های مالی بیشتر و محدودتر بودن مجموعه انتخابهزینه ،این مطالعه

در نظام مالی اسلامی که از دیدگاه نویسندگان در این نظام وجود دارد، به عنوان ابزار 

 ؛کندب میتر هستند را جذدهی دیده شده که مشتریانی که دارای باور مذهبی قویعلامت

میزان این باور مذهبی به عنوان بخشی از  ،وجود نداشت یده علامتاگر این ابزار 

کند می ارائهدهی یک خدمت پویشگری ماند. این ابزار علامتاطلاعات خصوصی باقی می

 & Berg(خود را با افراد مشابه خود انجام دهند شود افراد باایمان مبادلات و موجب می

Kim, 2014(. 

اند که نرخ تخطی از قرارداد های پاکستان نشان دادهو دیگران نیز با استفاده از داده باله

های مذهبی های ربوی است. انگیزههای اسلامی کمتر از نصف میزان این نرخ در وامدر وام

، مشتریانی که بنا به باور است. از دید آنها مؤثرها بر رفتار آن ،های اسلامیمشتریان بانک
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با احتمال زیاد به دستور دیگر شرع مبنی بر  ،کنندانتخاب میابزارهای اسلامی را  ،هبیمذ

 .)Baele, et al., 2014, p.142(مانند پایبندی به قرارداد نیز پایبند می

( نیز در قالب مدلی مبتنی بر نظریه بازی و با حضور 0316و همکاران ) محمدپور

 ینیکژ گزو  یکژ منشمی در کاستن از سطوح اطلاعات نامتقارن به نقش اخلاق اسلا

 اند. کرده تأکیدمشتریان بانکی 

می به اعتقادات مالی اسلا تأمینبه توضیح ارتباط مشتریان نظام  ینوع بهمطالعات بالا 

بررسی شده است که ماهیت  مسئلهاین  ،به عنوان توجیهی دیگر اما مذهبی مرتبط بود؛

یعنی ممکن است ؛ است مؤثرها چگونه بر رفتار انسان ،قراردادهای رایج در سیستم اسلامی

در مقابل قراردادهای ربوی قرار  که  یوقتانگیزه افراد برای پایبندی به قرارداد  ،یطورکل به

گیرند. افراد قرار می یربو ریغمتفاوت باشد با هنگامی که در مقابل قراردادهای  ،گیرندمی

 نسبت به پایبندی به آن ،کنندبا توجه به اینکه شکل خاصی از قرارداد را منصفانه تلقی می

ها را تابعی از ماهیت توان رفتار آدمدر واقع می ممکن است رغبت بیشتری نشان دهند؛

 تلقی کرد.  شانیرو شیپقراردادهای 

ها هنگامی که انساناند که نشان داده ،با رویکرد اقتصاد آزمایشگاهی کروسونو  الکومی

شتری برای پایبندی دارند تا بی هانگیز ،شوندبا قراردادهای مشارکتی اسلامی مواجه می

تر ارزیابی نوعاً آنها را منصفانه چراکه ؛شوندهنگامی که با قرارداد وام ربوی مواجه می

بنابراین ؛ اندمسلمان نبوده کدام چیهاین مطالعه  هایایشکنند. افراد حاضر در آزم می

در مواجهه با  شان ینیداند که افراد، مستقل از باورهای گونه نتیجه گرفتهنویسندگان این

 & El-Komi ( کنندمیتری رفتار قراردادهای مشارکت در سود و زیان به نحو صادقانه

Croson, 2013, pp.252-269(. 

توان با استنباط از را می سازی تفاوت مشتریان دو نگاه بدیعمدل ههمچنین، دربار

 ؛شوندهای اقتصادی بر مبنای ترجیحات یکسان ساخته میادبیات به کار گرفت. عمده مدل

ای از وجود افراد با ترجیحات مختلف در دنیای واقع معمول است و دسته که یدرحال

ین علاوه بر متفاوت اند. همچناستفاده کردهها از ترجیحات متفاوت در مدل ،مطالعات

هایی توان مدلیعنی می؛ در نظر گرفت عدم ثبات و پویایی ترجیحات را نیزتوان میبودن، 

تغییر  تأثیر ،و دیگران با این نگاه بونتو پویا باشند.  زا درونساخت که در آنها ترجیحات 
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 سازی کرده استت را مدلعملکرد سازوکارهای بیرونی اعمال قرارداد بر ترجیحا

)Bohnet, et al., 2001, p.136(.  نه تنها با ایجاد انگیزه  ،که قوانین دهد میاین مطالعه نشان

 که یدرحالهستند.  مؤثرترجیحات بر رفتار  قرار دادن تأثیربلکه از طریق تحت  ،بیرونی

نظریه انتخاب عقلایی صرفاً بر جنبه اول تمرکز دارد. این مقاله بر مبنای رویکرد تکاملی 

مدت و با فرض حضور ترجیحات ثابت که چگونه اعمال قرارداد در کوتاهدهد نشان می

با فرض امکان تعدیل ترجیحات با توجه به فضای پیرامونی  بلندمدتولی غیر یکسان و در 

 است.  رمؤثبر رفتار افراد 

در توان  رگذاریتأثترین عامل عامل مشتریان که در این بخش بررسی شد، به عنوان مهم

تربیتی پشتیبان آن  -از نظام اخلاقی متأثرلی در اعمال غیر رسمی قراردادها و ما تأمیننظام 

در قسمت بعد به نقش سازوکارهای رسمی اعمال قرارداد به عنوان یک عامل  .شدمطرح 

 پردازیم.از محیط نهادی میمهم دیگر 

 ب( تمایز در نظام حقوقی و قضایی پشتیبان

محیط  کننده نییتعمالی و  تأمینیکی دیگر از عناصر بیرونی نظام  ،نظام حقوقی و قضایی

نهادی رسمی حاکم بر آن است که به عنوان پشتیبان نظام اقتصادی قواعدی را تدوین و 

است. فقه اسلامی نیز در برگیرنده نظام  مؤثرصادی کند که بر عملکرد نظام اقتاعمال می

نظام قضایی اسلامی است. اسلام از بدو پیدایش علاوه بر ایجاد یک  گذار هیپاحقوقی و 

ساختاری قضایی برای اعمال این نظام  ،نظام حقوقی مستقل بر مبنای دستورات الهی

در اسلام و  لتدو سیتأس ،(0311) زادهشریفحقوقی به وجود آورد. بر اساس مطالعه 

زاده، )شریف قراردادها را ممکن ساخت یعموم قضا و حسبه، اعمالساختن دستگاه  دیپد

 .(36-30، ص0311

اول اینکه کدام تعهدها  شود.اساسی مطرح می سؤالدادها نیز دو در ادبیات حقوق قرار

و دوم اینکه برای زیر پا گذاشتن تعهدات قابل  ؟باید به شکل حقوقی )رسمی( اعمال شوند

هر نظام  )Cooter & Ulen, 2016, p.112(اعمال چه خسارتی را باید در نظر گرفت 

آن نظام از سایرین است.  زکنندهیمتماپاسخ مشخص دارد که  ،سؤالحقوقی برای این دو 

مورد  ،اندنعقد شدهدر نظام حقوقی اسلامی، کلیه عقود مالی که بر اساس رضایت طرفینی م
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با قواعد شرعی و حقوق اسلامی  نکهیاگیرند، مگر حمایت نظام حقوقی قرار می اعمال و

ربا به لحاظ شریعت اسلامی، قراردادی غیر مشروع و به تبع  ازآنجاکهدر تعارض باشد و 

تواند برخوردار باشد و نظام نمی ،محاکم قضایی اسلامی لذا از حمایت ،غیر قانونی است

قضایی اسلامی به عنوان سازوکار رسمی اعمال قرارداد در نظام اسلامی با انواع قرارداد 

کند. جوامع مختلف برای ارتقای پایبندی طرفین مالی به شکل غیر متقارن رفتار می

ها با عملکرد این سیستم .اندهای قضایی مختلفی را مستقر کردهها و رویهمقراردادها، نظا

کنند. نظام اسلامی پذیری را حاصل مییکدیگر متفاوت است و سطوح مختلفی از اعمال 

تحریم ربا در شریعت اسلامی قضایی مختص به خود است.  نیز دارای دستگاه حقوقی و

و م تلقی یک توصیه اخلاقی صرف نیست بلکه در دستگاه قضایی اسلام به عنوان یک جر

اگرچه در کنار این عامل، وجوه  جزا تعریف شده است. و حتی شاهد آنبرای مرتکب 

برای ایجاد  تنهایی نیزاما این عامل به ؛قضایی اسلام احصا کردممیزه دیگری نیز برای نظام 

 تأمینمالی اسلامی و نظام قضایی پشتیبان نظام  تأمینتمایز بین نظام قضایی پشتیبان نظام 

 مالی رایج کافی است.

مختلفی  سؤالات ،و آثار مختلف سازوکار رسمی اعمال قرارداد در رابطه با ماهیت

های فرضی اساسی و ساده کننده موجود در بسیاری از مدلمطرح شده است. پیش

کنند که عمده اشاره می نتدوتروپوو  بولتوناست. اعمال بدون هزینه قرارداد  ،یاقتصاد

که تعاملات بین افراد استوارند ض های مورد استفاده در تئوری قرارداد نیز بر این فرمدل

قراردادی را افراد تصمیم به انعقاد  ـ یعنی نظامی که هردر اقتصاد دارای نظام حقوقی کارا 

. بدون گیرند می صورت ،ـ طور کامل توسط نظام قضایی آن اعمال خواهد شد آن بگیرند به

بسیاری از منافع متصور از مبادله در  ،وجود سازوکاری که اعمال قرارداد را تضمین کند

اقتصاد قابل حصول نخواهد بود. در نبود نهادهای حقوقی نظیر دادگاه و یا نوع دیگری از 

تواند به صورت مبادله همزمان کالاها و خدمات اعمال قرارداد، مبادله بین افراد تنها می

چراکه فرد عقلایی که  دار غیر ممکن خواهد بود؛انجام پذیرد و انجام معاملات مدت

 بخش ،بنابراین؛ رودبناست بعداً تعهد خود را انجام دهد به راحتی از انجام تعهد طفره می

 ند بودخواهندر فقدان سازوکار کارای اعمال قرارداد قابل استحصال  مهمی از فواید مبادله

)Bolton & Dewatripont, 2005, p.7.( 
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های مبادله در ادبیات اقتصادی مورد از هزینهاعمال ناکامل قرارداد به عنوان یکی 

در خصوص مطالعه آثار سطوح و اشکال مختلف نهاد رسمی بررسی قرار گرفته است. 

و  کلاگواعمال قرارداد بر ساختار مالی مطالعات نظری و تجربی مختلفی انجام شده است. 

، ( Quintin, 2008, pp.1222-1245) کوئنتین، )Clague, et al., 1999, pp.185-211( دیگران

-بر اهمیت عملکرد حکومت ،و... )Esposito, et al., 2014, pp.14-32(و دیگران  اسپوسیتو
 کاوالکانتیدارند.  تأکیدگذاری آن بر رشد و سرمایه تأثیرها در راستای اعمال قرارداد و 

)Cavalcanti, 2009, pp.118-144( اد به عنوان یکی از با در نظر گرفتن هزینه اعمال قرارد

است که افزایش هزینه اعمال قراردادها در این بازار موجب  نشان داده ،مالینواقص بازار 

خواهد  )Financial Accelerator(افزایش نوسانات اقتصاد کلان و تقویت اثر شتابگر مالی 

نیز در مدلی با فرض  )Jappelli, et al., 2005, pp.223-244(و دیگران  جاپلیشد. 

 یبند رهیجوری قضایی موجب کاهش دهند که ارتقای بهرهها نشان میناکارآمدی دادگاه

 دهی در بازار اعتبار خواهد شد.اعتبار و افزایش وام

شده به عنوان وجوه تمایز نظری نظام  با استفاده از مبانی نظری مطرح ،بخش بعددر 

 و بر دو عنصر نهادی تأکیدبه دنبال این هستیم که با  ،مالی اسلامی و نظام رایج تأمین

مالی در قالب مدل مبتنی بر تئوری بازی نشان دهیم که تغییر این  تأمینپیرامونی نظام 

باشد و این دو عامل  مؤثرمالی  تأمینتواند بر عملکرد نظام متغیرهای نهادی چگونه می

ت مشتریان و نیز عملکرد دستگاه قضایی چگونه بر یکدیگر پیرامونی یعنی ترجیحا

    هستند. رگذاریتأث

 مدل

وجوه  یساز مدلسعی در  ،با استفاده از رویکرد نظریه بازی و نظریه قرارداد ،در این بخش

. به دبر نقش عوامل مربوط به محیط نهادی دار تأکیدمالی مورد نظر با  تأمینممیزه دو مدل 

مالی  تأمینهای بیان کردیم که علاوه بر تمایز نوع قراردادها در نظام تر شیپطور خلاصه، 

مربوط به آن، وجوهی مانند نوع  یوکارها کسببه عنوان هسته اصلی تعاملات مالی و 

شود و نیز توان دستگاه قضایی مشتریان که مربوط به توان اعمال غیر رسمی قراردادها می

به عنوان این وجوه ممیزه مد نظر قرار دارند. در این  ،هاپشتیبان در اعمال رسمی قرارداد
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های مورد بررسی در نظریه قرارداد، تمرکز ما بر عوامل محیط نهادی مقاله بر خلاف مدل

خواهد بود و بررسی پیرامون قرارداد بهینه به عنوان عامل درونی موضوع اصلی مقاله 

مشتریان و توان اعمال رسمی  بلکه سعی در تبیین نقش عامل ترجیحات ؛حاضر نیست

متقابل این دو بر یکدیگر در قالب یک  تأثیرمالی و نیز  تأمینهای قرارداد در کارایی نظام

 مدل نظری داریم.

ابتدا افراد را در دو دسته کلی دارای دو نوع ترجیحات غیر یکسان در نظر  ،در این راستا

اق ترجیحات با توجه به شرایط محیطی امکان تغییر و انطب بلندمدتگیریم. همچنین در می

شناسانه نیز در مدل وجود دارد. اساس تقسیم دوگانه ترجیحات افراد بر اساس نگاه انسان

کنیم دو نوع ترجیحات در جامعه وجود دارد: این فرض میبنابر منابع دینی است؛

از  ترجیحات مادی و ترجیحات ایمانی. صاحبان ترجیحات مادی همواره مقدار بیشتر

گیری آنها محدود به دهند و ساختار تصمیممنفعت مادی را به مقدار کمتر آن ترجیح می

گیرند و اما صاحبان ترجیحات ایمانی بر اساس باورهای دینی تصمیم می؛ منافع مادی است

چنانچه ناسازگاری بین منافع مادی و تقیّدات دینی و اخلاقی وجود داشته باشد، منفعت 

گذارند. یکی از این دست تقیدات، مربوط به پایبندی به قراردادهاست. بر یمادی را کنار م

قرآن کریم است. بر  تأکیدپایبندی به عقود از امور واجب و مورد  ،های دینیاساس آموزه

این اساس، فرد دارای ترجیحات ایمانی حاضر نخواهد بود با تخطی از قرارداد منفعت 

 مادی بیشتری را جلب کند. 
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مالی  تأمینلاعات کامل، مشتریان نظام کنیم در فضای اطدر مدل بازی پایه فرض می

تواند اسلامی با موسسه مالی اسلامی مواجه هستند. مشتری صاحب تکنولوژی است که می

(، اما وی وجهی در اختیار    ) دینماواحد تبدیل   (   )واحد پولی را به   

 ،سسه مالیؤمالی نیاز دارد. مشتری به م تأمینواحد پولی به   ندارد و پروژه به میزان 

سسه به وی ؤواحد از سوی م  در ابتدا میزان  ،کند که بر مبنای آنقراردادی را پیشنهاد می

میزان حاصل از پروژه بین طرفین بر حسب نسبت از قبل  ،شود و در دوره بعدپرداخت می

 تری خواهد بود. سهم مش  ( )سسه مالی و ؤسهم م  ( )شود که  مشخصی تقسیم می

تواند پیشنهاد مشتری را بپذیرد و یا رد نماید. در صورت پذیرش، سسه مالی میؤم

شود. در این گیرد و خروجی حاصل میمشتری سرمایه مورد نیاز را در پروژه به کار می

سسه را به وی ؤتواند به شکل داوطلبانه به قرارداد پایبند بماند و سهم مصورت مشتری می

پرداخت نماید و یا اینکه از قرارداد تخطی نماید. در صورت تخطی، مرجع قضایی 

𝛼𝐼 

𝛽𝐼 

𝐼 

  

∝ 𝐼 

𝛽𝐼 − 𝑐 
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شکل گسترده بازی -1شکل   
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منجر  pشود. عملکرد نظام قضایی با احتمال )سازوکار رسمی اعمال قرارداد( وارد عمل می

از سوی دستگاه قضایی  cمشتری با جریمه  ،شود که در این صورتبه اعمال قرارداد می

قرارداد اعمال  p-0شود. اعمال قرارداد کامل نخواهد بود و با احتمال نیز مواجه می

ماند. درخت بازی و پیامدهای آن در شود و تمام خروجی در اختیار مشتری باقی می نمی

 نشان داده شده است.  0شکل 

تعادل حاصل از بازی بر اساس نوع مشتری و سطح توان نظام قضایی برای اعمال 

اوت خواهد بود. ابتدا فرض کنیم مشتری از نوع مادی و منطبق با انسان ( متفpقراردادها )

سسه مالی است. ؤمستقل از نوع م ،عقلایی در نگاه اقتصاد نئوکلاسیک باشد، خروجی بازی

و با فرض اطلاعات کامل  )Backward Induction(رو  پسبا استفاده از روش استقرای 

 Subgame Perfect(ل زیربازی تعادل کامسه تعادل از نوع  ،pبازی بر حسب مقدار 

Equilibrium( .مختلف خواهد داشت  

وی باید بین پایبندی و تخطی تصمیم بگیرد. امید ریاضی  ،در گره تصمیم مشتری

و امید ریاضی انتخاب استراتژی       برابر است با ،انتخاب استراتژی پایبندی به قرارداد

) تخطی برابر است با ) (1 )( )p I c p Iβ α β− + − امید ریاضی این دو  قرار دادن.برابر +

   رسیم که به ازایاستراتژی به این نتیجه می
 

  
 

  

تفاوت وی بین دو استراتژی بی  

از این مقدار بیشتر باشد، وی گزینه پایبندی را انتخاب خواهد کرد    خواهد بود. چنانچه

تژی تخطی را انتخاب اولی چنانچه احتمال اعمال قرارداد از این مقدار کمتر باشد، وی استر

سسه مالی نیز در گره تصمیم خود باید بین رد یا پذیرش انتخاب نماید. بر ؤکند. ممی

 ازآنجاکه ،گزیندوی بداند مشتری پایبندی را برمیاساس اصل عقلانیت متوالی، چنانچه 

( است، لذا پیشنهاد را  ( بیشتر از امید انتظاری رد )  امید ریاضی استراتژی پذیرش )

کند، وی امید انتظاری پذیرش در این پذیرد. در حالتی که مشتری از قرارداد تخطی می می

پذیرد و را می پیشنهاد ،باشد تر بزرگ چنانچهکند و میمقایسه     ( را با    حالت )یعنی

 شود. در غیر این صورت اساساً وارد تعامل نمی

  بر این اساس، چنانچه 
 

  
 

  

  ،نیپایبندی( تعادل خواهد بود. یع -باشد، )پذیرش 

بالا بودن توان نظام قضایی جامعه در پشتیبانی و اعمال قراردادها )رژیم بالای اعمال 

مالی پروژه را  تأمیندارای منابع مالی، پیشنهاد  -یا فرد - سسهؤشود مموجب می ،قرارداد(
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مالی منعقد شود و فرد صاحب تکنولوژی نیز بر مفاد قرارداد  تأمینبپذیرد و قرارداد 

در واقع تعادل حاصل در این حالت یک تعادل خوب برای اقتصاد  ؛پایبند بماند نیماب یف

 جامعه است.  

 چنانچه 
 ⁄     

  
 

  
تخطی( خواهد  -تعادل یکتا به صورت )پذیرشباشد  ⁄

سسه ؤاگر توان اعمال قراردادها در حالت میانی قرار داشته باشد، بازیکن اول )م ییعن ؛بود

 ،مالی( وارد قرارداد خواهد شد و برای وی امید ریاضی منفعت حاصل از پذیرش پیشنهاد

)مشتری( دارای ترجیحات مادی بهینه خواهد  اما برای بازیکن دوم ؛بیش از رد آن است

چراکه عملکرد  ؛سسه را بازپرداخت نکندؤبود که از مفاد قرارداد تخطی کند و سهم م

دستگاه اعمال رسمی قرارداد به نحوی است که امید ریاضی جریمه در حالت اعمال رسمی 

است. این تعادل،  قرارداد کمتر از میزان امید منفعت حاصل در حالت عدم اعمال قرارداد

 & Bond) رایو  بونداست که در مطالعه  )Borrower Run(گیرنده مرتبط با پدیده فرار وام

Rai, 2009) مالی خرد توجیه  کننده نیتأم مؤسساتقالب تعادل در مدلی دیگر و برای  در

 ,Diamond & Dybvig (D&D)( دیبویجو  دایاموندشده است. توضیح اینکه مقاله مشهور 

و شرایط  گذاران سپردهبه معنی هجوم  (Bank Run) هجوم بانکی پدیده( به پ (1983

و نیز مدل مقاله حاضر از دو منظر  رایو  بوندتعادلی منجر به آن پرداخته است و مدل 

همچنین،  ؛مالی باشد مؤسسات رندگانیگ  وامپدیده فرار  کننده هیتوجتوانند متفاوت می

تواند شرایطی را تخطی( در حالات میانی رژیم اعمال قرارداد می -تعادل بودن )پذیرش

 در ادبیات مرتبط نیز به وجود آورد.  یجار ریغبرای توجیه پدیده تسهیلات 

   اگر 
 ⁄ تخطی( خواهد بود. در این حالت عملکرد  -تعادل به صورت )رد  

مالی  تأمینسسه ؤورت ماعمال قرارداد در رژیم پایین قرار دارد. در این ص ،سازوکار رسمی

اما اگر ؛ افتدمالی اتفاق نمی تأمینکند و اساساً پیشنهاد را رد می گرا یماددر مواجهه با فرد 

همواره دارای نیرویی درونی است که  ،نوع مشتری از نوع دارای ترجیحات ایمانی باشد

تخطی از قرارداد به عبارت دیگر، ؛ کشاندوی را به ترجیح راستی و پایبندی به قرارداد می

گاه تخطی از قرارداد را به پایبندی هیچ که ینحو به ؛کندای روانی ایجاد میبرای وی هزینه

فرض کرد که منفعت وی در  گونه نیاتوان به آن ترجیح نخواهد داد. به شکل نمادین، می

− (   )حال تخطی و عدم اعمال قرارداد به صورت   Mخواهد بود که در آن   
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مالی با فرد  تأمینسسه ؤبراین تعادل حاصل در مواجهه مناب ؛اندازه کافی بزرگ استبه 

 تأمینسسه پروژه را ؤی معنی ؛پایبندی( خواهد بود -نیکوکار همواره به صورت )پذیرش

 گرداند. سسه برمیؤکند و مشتری نیز سهم مقرر را به ممالی می

 پویایی ترجیحات

چگونه در مقابل شرایط  ،دارای نوع خاصی از ترجیحات بررسی کردیم که افراد ،تا کنون

کنند. حال اگر اجازه بدهیم که ترجیحات با استفاده از مختلف محیط حقوقی رفتار می

کنیم که چه رفتاری در بین شرایط محیطی تغییر کنند و تابعی از آن باشند، بررسی می

 گونه نیااگر  ؛شودمهجور مییابد و چه نوع ترجیحاتی مشتریان توسعه و گسترش می

بیشتر شیوع پیدا  ،تر هستندفرض کنیم که ترجیحاتی که به لحاظ اقتصادی در جامعه موفق

شوند، با توجه به سه تر هستند مهجور میکنند و ترجیحاتی که به لحاظ اقتصادی ناموفقمی

ط نظام توان بررسی نمود که سطح اعمال قراردادها توسرژیم حقوقی توصیف شده می

کنیم فرض می ،بر ترجیحات مشتریان نظام مالی دارد. برای این منظور یریتأثقضایی چه 

که تعداد زیادی بازیگر در جامعه وجود دارد که به صورت تصادفی در تعامل مالی قرار 

 د تا بتوان از قانون اعداد بزرگ و امید ریاضی استفاده نمود. نگیرمی

قدرت اعمال قراردادها، تمام افراد مستقل از  لایدارای سطح بادر رژیم حقوقی 

وارد تعامل مالی با یکدیگر شوند و پس از حصول خروجی، بر دهند ، ترجیح میشاننوع

اثر  بر،  زماندر این شرایط تغییری در طول  ،در واقع ؛پایبند بمانند نیماب یفمفاد قرارداد 

مالی  تأمینبازار  در جامعه فعال درمتغیر اعمال رسمی قرارداد در ترجیحات و توزیع آن 

 در بازار حضور دارند و برای همه به ،نوع خود و همه افراد مستقل از شودحاصل نمی

در  ،با شرایط مدل فعلی ایبندی( را حاصل نمایند.پ -صرفه خواهد بود تا خروجی )پذیرش

حالت رژیم بالای اعمال قرارداد و با فرض گسترش ترجیحات موفق، تغییری در توزیع 

های با ترجیحات تفاوتی در خروجی اقتصادی برای آدم چراکهافتد ترجیحات اتفاق نمی

 مختلف وجود نخواهد داشت.

چنانچه قدرت اعمال قراردادها در حد متوسط باشد، منفعت اقتصادی افراد با 

مادی بیش از منفعت اقتصادی حاصل برای افراد نیکوکار است. در این حالت  ترجیحات
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یابد. در کند و رفتار مادی توسعه میترجیحات به سمت ترجیحات مادی سوق پیدا می

بلندمدت صرفاً افراد با ترجیحات مادی در بازار حضور خواهند داشت و خروجی 

 ایبندی به قرارداد مهجور خواهد شد.تخطی( خواهد بود و رفتار صادقانه و پ -)پذیرش

چنانچه رژیم اعمال قراردادها در سطح پایین باشد، منفعت اقتصادی افراد از نوع متعهد 

پیش  ،مدت ترجیحات به سمت تعهد و تقیدنوع مادی خواهد بود و در بلندبیش از افراد از 

ی حاصل نیز خواهد رفت و صرفاً افراد متعهد در بازار حضور خواهند داشت و خروج

کند و رفتار پایبندی( خواهد بود. در این حالت رفتار صادقانه گسترش پیدا می -)پذیرش

 مادی و فرصت طلبانه مهجور خواهد شد. 

دهد که در سه حالت متصور از رژیم اعمال رسمی این چارچوب نظری نشان می

عمال قرارداد اتفاق بدترین خروجی به لحاظ عملکردی و اخلاقی در رژیم میانی ا ،قرارداد

افتد و بر خلاف تصور ابتدایی، رابطه گسترش ترجیحات و رفتار صحیح با متغیر اعمال می

برداشت کرد که در سطوح بالایی  گونه نیاتوان رسمی قرارداد خطی و یکنوا نیست. می

همه افراد رفتار خوب و  ،اعمال قرارداد و عملکرد خوب نظام قضایی در اعمال قراردادها

 یدرونهای صادقانه را انتخاب خواهند کرد، با این تفاوت که افراد خوب با توجه به محرک

)Motivations( ولی سایر افراد  ؛مانندکنند و به قرارداد پایبند میرفتار خوب را انتخاب می

در واقع،  ؛کنندرفتار صحیح را انتخاب می )Incentives( یرونیبهای با توجه به محرک

ساختارهای نهادی و سازوکار رسمی اعمال قرارداد به نحوی چیده شده است که این افراد 

 نیز از انتخاب رفتار صادقانه منتفع خواهند شد. 

در حالت محدود بودن توان جامعه برای اعمال قرارداد به شکل رسمی، صرفاً افراد 

چراکه دارندگان منابع  ؛خواهند داشتمالی  تأمیندارای ترجیحات ایمانی و پایبند، توان 

وجوه در اختیار آنها و با توجه به توان  قرار دادندانند با اعتماد به سایر افراد و مالی می

لذا وارد تعامل مالی با  رر خواهند شد؛محدود دستگاه قضا در اعمال قرارداد، عملاً متض

عاملی برای گسترش ترجیحات  مسئلهافراد دارای ترجیحات مادی نخواهند شد و این 

های درونی مالی بر انگیزه تأمینشود. در این حالت اتکای ساختار ایمانی در جامعه می

 مسئلهچراکه پایین بودن سطح اعمال قرارداد و آگاهی افراد از این  افراد خواهد بود؛

یق شود که اعمال قرارداد متکی بر ترجیحات درونی مشتریان باشد و از طرموجب می
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اما در حالت میانی اعمال قرارداد،  ؛سازوکار غیر رسمی و اعتماد متقابل انجام شود

مالی به  تأمیندارندگان منابع مالی به امید اینکه منفعت احتمالی حاصل از ورود به قرارداد 

میزانی است که جبران زیان احتمالی آن را بکند، با اتکا به سازوکار اعمال رسمی، وارد 

اما مشتریان دارای ترجیحات  از هر دو نوع ترجیحات خواهند شد؛ ا مشتریانقرارداد ب

دهند تا از آن تخطی نمایند. ضمناً منفعت اقتصادی مادی پس از ورود به قرارداد، ترجیح می

 ؛حاصل برای این افراد از منفعت حاصل برای افراد دارای ترجیحات ایمانی بیشتر است

مالی در  تأمینتوان انتظار داشت این نظام یابد. قاعدتاً میفلذا ترجیحات مادی گسترش می

 کنندگان نیتأم کچراکه منابع از تملّ منابع نیز مواجه باشد؛ تأمینبا چالش  بلندمدت

 خارج خواهد شد.  جیتدر به

 قصاطلاعات نا

کنیم هر یک از افراد از گذاریم. فرض میفرض اطلاعات کامل را در این بخش کنار می

ود اطلاع کامل داشته باشد، ولی نوع فرد مقابل خود را نتواند تشخیص دهد، بلکه نوع خ

بر اساس باوری که نسبت به توزیع افراد در جامعه دارد نسبت به نوع فرد مقابل قضاوت 

کند. در واقع در این حالت توزیع افراد در جامعه یک اطلاع عمومی و نوع شخص یک می

 اطلاع خصوصی است. 

پردازیم. حالت به بررسی نتایج مدل در سطوح مختلف رژیم اعمال قرارداد میدر این 

تفاوتی  ،تقارن یا عدم تقارن اطلاعات ل قرارداد بالا قرار داشته باشیم،چنانچه در رژیم اعما

کند و تمام افراد مستقل از باور در خصوص فرد مقابل ایجاب نمی مسئلهدر خروجی 

تخطی از مفاد  ه انگیزهککند ای را ایجاد میقضایی پشتوانه چراکه نظام گیرند؛تصمیم می

اطلاع و باور در خصوص نوع افراد در این شرایط  در واقع ؛بردقرارداد را از بین می

چنانچه احتمال اعمال قرارداد در سطحی کمتر از سطح  ضافی است؛اطلاعی نامربوط و ا

  یعنی  مورد نیاز در رژیم بالای اعمال قرارداد باشد )
 

  
 

  

باور در خصوص نوع  ،(

یابد. اگر فرض کنیم باور عمومی در خصوص احتمال مواجهه با فرد با افراد اهمیت می

گیری در این حالت، تصمیم ؛است   ایمان )نسبت افراد با ایمان به کل افراد( به صورت 

   کند که با شرط به این صورت تغییر می ،سسه در مواجهه با فردؤم
 

 
وی حاضر به  ،



 

ص
ف

... 
ال

عم
ی ا

ها
ار

وک
از

 س
ش

 نق
ی/

هش
ژو

ی پ
لم

 ع
اله

 مق
ی/

لام
اس

اد 
ص

اقت
ی 

لم
 ع

مه
لنا

 

 در
ظر

ف ن
کش

...هی
 

109 

کند و در غیر این صورت مالی می تأمینشود و آن را مالی پروژه می تأمینپذیرش پیشنهاد 

دهد که هر میزان شود. این شرط نشان میکند و وارد قرارداد نمیاساساً پیشنهاد را رد می

ها، یعنی سهمی که مالی پروژه تأمیننسبت افراد متعهد در جامعه بیشتر باشد، هزینه 

چنانچه کارکرد  ن،بنابرای ؛اند، کاهش خواهد یافتدمالی برگر کننده نیتأمکارآفرین باید به 

در این  ،دستگاه تربیتی و اخلاقی اسلامی را ازدیاد نسبت افراد با ترجیحات ایمانی بدانیم

 نتأمیگسترش و سهولت امکان  مالی و تأمینموجب کاهش هزینه  ،صورت این کارکرد

تواند نسبت به نظام مالی در نظام اقتصادی جامعه اسلامی خواهد شد و از این حیث می

از طریق سازوکارهای غیر رسمی و مبتنی بر  ،رقیب بیشتر موفق به تسهیل اعمال قرارداد

 های درونی افراد شود. انگیزه

 رویکرد غیر متقارن دستگاه قضا   

چنانچه رویکرد سازوکار رسمی اعمال قرارداد نسبت به خواهیم بدانیم در این قسمت، می 

قراردادهای مختلف غیر متقارن باشد و مثلاً نسبت به نوع خاصی از قراردادها اعمال 

محدودیت کند و آن را از ذیل حمایت خود خارج کند در چارچوب مدل چه وضعیتی رخ 

دهای ربوی را به رسمیت بیان کردیم که اسلام قراردا ،در قسمت مبانی نظری ؟خواهد داد

شود می ،بنابراین کند؛شناسد و دستگاه قضایی اسلام این قبیل قراردادها را اعمال نمینمی

مبتنی  مسئلهاست. این     فرض کرد که در نظام اسلامی برای این دسته از قراردادها 

کاملاً تعریف شده باشند و آحاد  ،غیر ربوی و بر این فرض است که قراردادهای ربوی

 ،توسط دستگاه حقوقی تبیین شده است که  آناقتصادی و نیز دستگاه قضایی از مصادیق 

ایم که در چارچوب مورد بررسی در شرایط دیده نیا از  شیپکاملاً آگاهی داشته باشند. 

از طرفی این  ت؛د دارای ترجیحات ایمانی ممکن اسصرفاً تعامل مالی با افرا  پایین بودن 

های دینی، رویکرد منفی دارند و آن را آموزه بنا برافراد قاعدتاً نسبت به این نوع قرارداد نیز 

رفتن به سمت این نوع قرارداد با  ،مسئلهلذا در این حالت و در چارچوب این  پذیرند؛نمی

اه قضائی بنابراین در جامعه اسلامی هم سازوکارهای رسمی دستگ د است؛این شرایط بعی

ربوی و جرم انگاری آنها، این دسته از قراردادها را  یقراردادهااسلامی با عدم پشتیبانی از 
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نماید و هم دستگاه تربیتی با ازدیاد ترجیحات ایمانی غیر راغب به از بهینه بودن خارج می

 دهد.     میآنها را دارای هزینه و خارج از فضای قرارداد بهینه قرار  ،این دسته از قراردادها

قصد ورود به ماهیت قراردادها و بررسی آن از منظر قرارداد  که  نیادر این بخش بدون 

 -اخلاقی و نظام حقوقی -یعنی نظام تربیتی ،بیان کردیم که دو عنصر بیرونی ،بهینه باشیم

توانند منجر به عدم گسترش قرارداد ربوی در جامعه قضایی چگونه در تعامل با یکدیگر می

ی قراردادها باید مهم است که در هنگام بررسی بهینگ از آن حیث مسئلهاسلامی شوند. این 

عدم مشاهده انزوای ربا در  بسا چهتوجه را به عوامل نهادی نیز معطوف داشت و دانست 

 در جامعه باشد. تبط ایر نهادهای مرتواند ناشی از عدم استقرار سجوامع می

 ، چارچوب بازی فراگیر و بحران مالیقصاطلاعات نا

اطلاعات  ،کنیم تا شرایطی را در بربگیرد که آحاد اقتصادیتعدیل میدر ادامه، مدل را 

از  ،در خصوص توان اعمال رسمی قرارداد توسط دستگاه قضا دارند. به این منظور قصینا

های با یعنی مدل کنیم؛استفاده می )Global Games(های فراگیر چارچوب کلی بازی

که پیامد بازیکنان به اقدامات خودشان، سایر  بازیکنان و برخی شرایط  قصیاطلاعات نا

 یساز مدلبستگی دارد. این چارچوب کلی برای  ،اقتصادی که کاملاً شناخته شده نیستند

 & Goldstein( گذاران سپردهشرایط بحرانی در اقتصاد نظیر بحران بانکی در پی هجوم 

Pauzner, 2005, pp.1293-1327( بحران ارزی  و)Morris & Shin, 1998, pp.587-597( 

با استفاده از این چارچوب کلی و هدف مقاله، به  ،به کار گرفته شده است. در این بخش

بررسی امکان بروز بحران مالی بر اساس سطح توان اعمال رسمی قرارداد توسط نظام 

 . دپردازقضایی و نقش ترجیحات متفاوت مادی و ایمانی مطرح شده می

فرض کامل بودن اطلاعات بازیگران در خصوص توان دستگاه قضا در اعمال قرارداد 

گذاریم. بازیگران در این حالت ( فرض نسبتاً قوی است و در این بخش آن را کنار می )

کنند و بلکه سیگنالی در ارتباط با آن دریافت می ،ندارند   شناخت دقیقی نسبت به مقدار 

 ،همچنین برای ادامه تحلیل ؛گیرندبر مبنای آن در خصوص انتخاب استراتژی تصمیم می

 Continuum of(افراد کنیم طیفی از دهیم و فرض میتغییر می چارچوب مدل را کمی
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Players(  فراد دارای ترجیحات از این ا    مالی هستند، نسبت  مؤسساتدر تعامل با

 ایمانی و سایرین دارای ترجیحات مادی هستند. 

مالی محدود است و چنانچه بیش از یک نسبت  تأمینکنیم توان نظام همچنین فرض می

کنندگان تسهیلات اقدام به انتخاب استراتژی تخطی از قرارداد و مشخص از کل دریافت

مالی  تأمینشود و شانس مالی دچار بحران می تأمینعدم بازپرداخت آن نمایند، کل نظام 

بر فرد هزینه وارد  Mیزان به م ،های بعد از بین رود و چنانچه این اتفاق بیفتدبرای دوره

 شود. می

 «بازی فراگیر با اقدامات دوگانه متقارن»تغییرات بیان شده مدل را در قالب یک 

)Symmetric Binary Action Global Games(، ( به 6112) شینو  موریسآورد. در می

به تحلیل  ها پرداخته و ما نیز با استفاده از چارچوب بیان شده در آنبررسی این دست بازی

 .)Morris & Shin, 2006, pp.60-77(پردازیم بازی حاضر می

از        افراد دارای ترجیحات مادی باید با استفاده از سیگنالی که به صورت 

دارای توزیعی   است و     کنند )که در آن توان جامعه در اعمال قرارداد دریافت می

در خصوص  ،ن و با میانگین غیر صفر نیز باشد(تواند حتی غیر متقارپیوسته است و می

دانیم بازیکنان با ترجیحات ایمانی مستقل از استراتژی پایبندی یا تخطی تصمیم بگیرند. می

چنانچه توان اعمال قرارداد بیشتر باشد، برای  کنند؛سیگنال استراتژی پایبندی را انتخاب می

همچنین هرچه  از بازپرداخت طفره روند؛ راد بایدفروپاشی نظام مالی مقدار بیشتری از اف

نسبت افراد با ترجیحات ایمانی حاضر در تعامل با نظام مالی بیشتر باشد، نسبت بیشتری از 

مالی باید از بازپرداخت طفره روند  تأمینافراد با ترجیحات مادی حاضر در تعامل با نظام 

نسبت افرادی با  (    ) توان فرض کرد مالی از هم بپاشد. در واقع می تأمینتا نظام 

نند تا نظام مالی دچار ترجیحات مادی به کل این افراد است که باید اقدام به بازپرداخت نک

  و این تابع نسبت به هر دو متغیر افزایشی است )  بحران شود

  
و   

   
   .) 

نسبتی از سایر بازیکنان مادی که  دهند،پیامد و مطلوبیت بازیکنان به اقدامی که انجام می

( بستگی دارد. در واقع اگر  ( و احتمال اعمال قرارداد ) کنند )اقدام به بازپرداخت می

پایبندی به قرارداد و  0باشد و اقدام  {   }  مجموعه اقدامات ممکن به صورت 
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دو اقدام به  ها از اینعدم بازپرداخت باشد، تابع مطلوبیت بازیکن 1بازپرداخت و اقدام 

 صورت زیر است:

 (     )     

 (     )  {
 (  −  )  ( −  )                    −  

 (  −  )  ( −  )  −            −    
 

 

(   )𝛱به صورت  0همچنین تابع مازاد منفعت حاصل از اقدام    (     ) −

که بهترین واکنش افراد    توان شود و با استناد به همان منبع میتعریف می (     ) 

)بازپرداخت( و بهترین واکنش به  0انتخاب اقدام      به ازای مشاهده سیگنال 

)عدم بازپرداخت( باشد را به صورت ضمنی از  1، اقدام      های مشاهده سیگنال

 روش زیر به دست آورد:

∫ 𝛱(   )        (
 

( −  ) 

 

 

  ) −   −   (     ) 

 

گیرندگان در این مدل را با فروپاشی و بروز بحران بر اثر پدیده فرار واماحتمال 

بر این احتمال آن به صورت زیر    نهایی افزایش  تأثیردهیم. نشان می ((  )  ) 

 است:

 

  (  (  ))  
   

   

 −  (  (  ))  
 

  
   

(
 

( −  ) 
  )

  
  

 

 

بنابراین افزایش حضور ترجیحات  ؛از صفر است رت کوچک ،حاصل نهایی عبارت فوق

مالی منجر به افزایش استحکام مالی و کاهش احتمال فروپاشی در  تأمینایمانی در بازار 

( 0316و همکاران ) ندریمطالعه  شود. این نتیجه، در راستای نتیجهچارچوب مدل فوق می

های بروز بحران مالی قرار مبنی بر توان بالقوه نظام بانکداری اسلامی در کاهش زمینه

و از منظر کاهش احتمال نکول بر مبنای  (32-63، صص0316)ندری و همکاران، گیرد  می

 نماید. را توجیه می مسئلهاین  ،مالی اسلامی تأمیننظام اخلاقی پشتیبان نظام 
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 یریگ جهینتو  یبند جمع

مالی  تأمینهای ه تمایز نظامکه وجو بوده سؤالاین مقاله به لحاظ نظری دنبال پاسخ به این 

هستند. با استفاده از  رگذاریتأثدر چه عواملی نهفته است و این عوامل چگونه بر یکدیگر 

 شدمالی اسلامی و نظام رایج بیان  تأمینبندی ادبیات موجود در خصوص تمایز نظام دسته

یط نهادی مالی و مح تأمینکه وجوه تمایز در دو سطح قراردادهای جاری در نهادهای 

تمرکز مقاله حاضر بر دسته دوم و  ،یابی است. از بین این دو دستهحاکم بر آنها قابل ریشه

مشخصاً دو عامل نظام اخلاقی )ترجیحات مشتریان( به عنوان عنصری مهم در توان اعمال 

مالی با استفاده از سازوکارهای غیر رسمی و نیز توان نظام حقوقی و  تأمینقرارداد نظام 

 قضایی پشتیبان در اعمال رسمی قراردادها بوده است. 

در ادامه و در بخش چهارم، با استفاده از نظریه بازی و با فرض دو نوع ترجیحات 

ر اعمال رسمی مالی و نیز با در نظر گرفتن متغی تأمینایمانی و مادی برای مشتریان نظام 

این دو عنصر چگونه بر یکدیگر و نیز بر عملکرد  ،نشان دادیم که به لحاظ نظری ،قرارداد

 هستند، به طور خلاصه نتایج مدل نشان داد که: مؤثرمالی  تأمیننظام 

خطی و  یریتأثمتغیر اعمال رسمی قرارداد بر عملکرد نظام مالی، لزوماً  تأثیر •

اعمال رسمی قرارداد توان نظام قضایی پشتیبان یکنوا نیست. در سطوح بالای 

شود افراد مستقل از ترجیحات درونی رفتار مالی، موجب می تأمیننظام 

منجر به بهینه بودن  ،های بیرونی حاکمانگیزه چراکه ؛درستکارانه را انتخاب کنند

شود. در این شرایط افراد با اتکا بر سازوکارهای رسمی و بدون این رفتار می

اما  وارد تعامل مالی با یکدیگر شوند؛ تواننداسیت بر شناخت فرد مقابل میحس

مالی با ناامیدی از توان سازوکار  کنندگان نیتأمدر سطوح پایین اعمال قرارداد، 

شوند و در صورت رسمی اعمال قرارداد با احتیاط وارد تعامل مالی با افراد می

دانند با شوند که میی با افرادی میصرفاً وارد تعامل مال ،امکان شناخت افراد

اما در سطوح میانی  کنند؛های درونی و ایمانی درستکاری را انتخاب میانگیزه

گیری تعادلی بد برای جامعه وجود دارد. در این اعمال قرارداد، امکان شکل

مالی به پشتوانه اعتماد به سازوکار رسمی وارد تعامل  مالی  کنندگان نیتأمسطوح، 
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اما مشتریان دارای ترجیحات مادی از تخطی از قرارداد منفعتی بیش از  ،شوندمی

 زنند.  لذا از بازپرداخت وجوه دریافتی سر باز می برند؛ می پایبندی به آن

اعمال رسمی و با فرض امکان تعدیل ترجیحات، توان جامعه در  بلندمدتدر  •

است. رژیم میانی سازوکار  رگذاریتأثرفتار آحاد اقتصادی  قرارداد بر ترجیحات و

در این  چراکه شود؛منجر به گسترش ترجیحات مادی می ،رسمی اعمال قرارداد

اما سطح  آورند؛ترجیحات منفعتی بیش از سایرین به دست می گونه نیاشرایط 

پایین اعمال قرارداد موجب گسترش ترجیحات ایمانی و رفتار درستکارانه 

 شود.  می

تقارن که شناخت نوع افراد مقابل کاملاً ممکن نیست و در شرایط اطلاعات نام •

کنند، می یریگ میتصمبر اساس باور نسبت به توزیع نسبت افراد در جامعه  ،افراد

تواند منجر به کاهش سطح هزینه ایمان در جامعه می بالاتر بودن نسبت افراد با

دادهای مالی وجوه در قالب قرار کننده نیتأممالی و نسبتی که باید به  تأمین

تواند به گسترش و در واقع نظام تربیتی اسلامی می شود؛می ،بازگردانده شود

 مالی کمک کند.  تأمینتسهیل مبادلات 

ممنوعیت ربا در اسلام و به تبع آن رفتار غیر متقارن نظام حقوقی و قضایی  •

تواند به عنوان یک محدودیت مرتبط با اسلامی با انواع قراردادهای مالی می

محیط نهادی، قراردادهای ربوی را از بهینه بودن از منظر آحاد اقتصادی )مستقل 

از ترجیحات درونی آنها( خارج نماید. این مطلب البته مشروط به تعریف و 

 تبیین مصادیق ربا برای آحاد اقتصادی و نظام قضایی است.  

تواند منجر به بروز بحران مالی مبتنی بر می ،دادرژیم متوسط اعمال رسمی قرار •

پدیده فرار وام گیرندگان و توجیهی نظری برای گسترش پدیده تسهیلات غیر 

 جاری ایجاد نماید. 

 ،تواند به عنوان عاملینظام تربیتی اسلامی می واسطه بهگسترش ترجیحات ایمانی  •

 مالی شود.  أمینتموجب کاهش احتمال بروز بحران مالی و استحکام نظام 

ای برای مطالعات نظری تواند مقدمهمی ،های نظری به دست آمده در این پژوهشگزاره

از اسلام به عنوان عوامل  نهادی منبعثو تجربی بعدی باشد. همچنین توجه به وجوه ممیزه 
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 مالی تأمینمالی اسلامی، چه آنهایی که در خارج از نظام  تأمینکارکرد نظام  کننده تیتقو

مالی به  تأمینگیرند و نگاه به نظام شوند و چه آنهایی که داخل آن قرار میبندی میطبقه

و از آنها  مؤثرهای آن از نظام کلی جامعه اسلامی که بر سایر زیر نظام یجزئعنوان 

 حاصل از این پژوهش باشد.   گذارانه استیسهای تواند از دلالتمی ،است ریرپذیتأث
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