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Abstract 
In interest-free banking system, banks sources distribution happens through 

the formation of exchanging and participatory of two contract groups. 

Regarding to different mentioned contracts profit rates and different refund 

periods and also the position of every one for various activities, facilities 

distribution in favor of every one can have different impressions on economic 

growth. This article has investigated the banking facilities distribution with 

emphasis on exchanging & incorporating contracts on economic growth in 

Iran. For this purpose, we have utilized 1985-2015 time series and 

Autoregressive distributed lag. Results show that the emphatic variables 

coefficient in short term and long one are obtained meaningful and according 

to the expectation. Logarithmic coefficient financial expanding index in short 

term with one & three intervals, in long term has been obtained positive and 

meaningful, that is illustrative of financial expansion positive role in economic 

growth. In contract, the banking facilities distribution index coefficient 

(exchanging to incorporative) has been obtained positive and meaningful in 

short & long terms that represents the positive exchanging contracts on 

economic growth, in effect, since the exchanging contracts benefit rates are 

lower and their refund period is longer than incorporative ones and in another 

situation these contracts are used in productive activities (in comparison to 

unproductive ones), facilities distribution in favor of these contracts has 

positive effect on growth. 
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 ايران؛ اقتصادی رشد بر بانکي تسهيلات توزيع تأثير

  ایمبادله و مشارکتي عقود بر تأکيد با
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 چکيده
گیرد. اي صورت میمشارکتی و مبادلهها از طريق عقود ربا، توزيع منابع بانکدر نظام بانکداري بدون

هاي سود و دوره بازپرداخت متفاوت عقود مذکور و همچنین موضعیت هر يک براي با توجه به نرخ
ه تواند اثرات متفاوتی روي رشد اقتصادي داشتهاي خاص، توزيع تسهیلات به نفع هر يک میفعالیت

اي بر رشد اقتصادي ید بر عقود مشارکتی و مبادلهباشد. مقاله حاضر تأثیر توزيع تسهیلات بانکی با تأک
و  4161-4191هاي سري زمانی بررسی قرار داده است. براي اين منظور، از دادهرا مورددر ايران 

رهاي مورد دهد که ضريب متغیّنتايج نشان میايم. بهره جسته 4روش خودهمبسته با وقفه توزيعی
تمی ضريب لگاري حاصل شده است. و معنادار طبق انتظار تمدت و بلندمددر کوتاه تأکید اين مقاله

قش که نشانگر نمدت و در بلندمدت مثبت و معنادار حاصل شده است، شاخص توسعه مالی در کوتاه
کی توزيع تسهیلات بانمثبت توسعه مالی در رشد اقتصادي است. در طرف مقابل ضريب شاخص 

ر مثبت دهنده اثدمدت مثبت و معنادار حاصل شده که نشانمدت و بلندر کوتاه اي به مشارکتی()مبادله
اي کمتر از عقود هاي بهره عقود مبادلهاي بر رشد اقتصادي است. در واقع چون نرخعقود مبادله

مولد  هايتر است و از طرفی اين عقود بیشتر در فعالیتمشارکتی و دوره بازپرداخت آنها طولانی
 زيع تسهیلات به نفع اين عقود اثر مثبت روي رشد دارد.گیرد، تومورداستفاده قرار می
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 مقدمه

 ،کنندیت میفعالهاي اصلی هر اقتصادي بسته به فضايی که در آن عنوان يکی از پايهها بهبانک
شورها طی که چارچوب نهادي کجاي گذارند. تحت شرايبر توانند اثرات تقويتی يا تخريبیمی

وان تواند به ارتقاي تها میها و تأمین مالی تولید توسط آنکمحور است، فعالیت بانتولید
اما در  انجامد که در نهايت افزايش رفاه را براي جامعه به ارمغان خواهد آورد.تولیدي بی

لالی گري و دها واسطهکننده فعالیتمحور نبوده و تشويقنهادي تولیدشرايطی که چارچوب 
نوان عاست و به بازتوزيع درآمد موجود بدون افزايش درآمد تمرکز دارد، نظام بانکی نیز به

هد بود. آنچه نمودي از هاي غیرتولیدي خواجزئی از اين چارچوب نهادي مشوق فعالیت
ه خدمات بانکی است، توزيع تسهیلات بانکی خواهد بود. در ارتباط با اين بحث رائکیفیت ا

فیت تواند نمودي از کیيابد و میت میاي و مشارکتی اهمیّتوزيع تسهیلات بین عقود مبادله
 خدمات بانکی و نحوه تأثیرگذاري آن بر تولید خواهد بود. 
اوتی منابع شامل عقود متنوع و متف در بینش اسلامی، بانکداري اسلامی در بخش تخصیص

است که هر کدام کارايی و منافعی براي مشتريان و بانک دارد. بانک با ارائه تسهیلات در 
نیز از امتیازات و نتايج مفید دهد و خود قالب اين عقود نیازهاي مختلف جامعه را جواب می

از جمله وجود تفاوت بین  هاي مختلف عواملی،شود. با اين حال طی سالمند میها بهرهآن
تأثیر قرار داده است. سؤالی که هاي سود اين عقود، توزيع تسهیلات بین عقود را تحتنرخ

شود اين است که آيا اين تغییرات بر رشد اقتصادي يا تولید اثر در اين خصوص مطرح می
ستیابی ظور دمنبهتوجه مقاله حاضر قرار گرفته است. داشته است؟ اين موضوعی است که مورد

دهنده توضیح رعنوان متغیّاي و مشارکتی بهبه اين مهم توزيع تسهیلات بانکی بین عقود مبادله
توان به ال و فرضیه مطالعه حاضر را میؤرشد اقتصادي مورد تأکید مقاله قرار گرفته است. س

 تدوين نمود: يلذشکل 
قتصادي اي چه تأثیري بر رشد اال: توزيع تسهیلات بانکی بین عقود مشارکتی و مبادلهؤس

 ايران دارد؟
 اي اثري مثبت بر رشد اقتصادي ايران دارد. فرضیه: افزايش سهم عقود مبادله
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 مباني نظری. 8

 اولین بار ايبر کند،کهمنظور دستیابی به رشد اقتصادي، توسعه مالی کارآمد اهمیّت پیدا میبه
 تري آنطور گسترده( به4699) 1آن، پاتريک از پس به آن اشاره کرده است. (4611) 1شومپیتر

 ،مالی نظام توسعه و ايجاد دو، اين را مورد تجزيه و تحلیل قرار داده است. براساس نظريه
يشمندان گرفته توسط اندبراساس تحقیقات صورت شود.می اقتصادي باعث رشد فعال، طوربه

و يا کمی باشد، که در رشد کمی سهم  تواند شامل رشد کیفیو اقتصاددانان، توسعه مالی می
هاي مالی در اقتصاد افزايش گرينظام مالی از حجم مبادلات از طريق افزايش در تعداد واسطه

 صورت نظري مبانی مالی براساس نظام کمی توسعه .(Levine, R. 1997, p. 688)يابد می

 گردد اقتصادي رشد افزايش باعث فناوري رشد راه توسعه و از تواندمیگرفته 
 (Beck, Th., Levine, R. & Loayza, N. 2000, p. 270). نقدينگی،  هايمحدوديت رفع با

براساس . اما (Aghion, Ph & et al, 2010, p. 251)دهد  کاهش را اقتصادي رشد نرخ نوسانات
کارايی خدمات مالی، باعث  افزايشسو، با از يک ( کیفیت توسعه مالی1848) 1استدلال چو

ايه وري سرمرشد سرمايه سرانه شده و از سوي ديگر با حمايت از رشد فناوري، افزايش بهره
 ظامن سهم و اندازه ثبات وجود با توسعه مالی کیفی، در .شودو رشد اقتصادي را موجب می

می، يابد )ابراهیمی بودبه طور مستمربه مالی هايواسطه استفاده مورد هايرويه و مالی، ابزارها
 (. 80، ص. 4161بهنام و ديگران، 

يکی از مباحث مرتبط با بحث توسعه مالی کیفی، موضوع توزيع تسهیلات بانکی است. 
ها و بازار سرمايه در تجمیع و تخصیص منابع مالی نقش غیرقابل در واقع نحوه عمل بانک

آوري اندازهاي چگونه جمع: اينکه پسکندانکاري در تحولات تولید و رشد اقتصادي بازي می
ه گیرند و اينکه به کدام متقاضیان تخصیص دادشوند و چگونه در اختیار متقاضیان قرار میمی
 دهاي مولّگذاريگیري سرمايهکننده در راستاي شکلت دارد و عامل تعیینشوند، اهمیّمی

اي کارآمد گونهها بهبانکخواهد بود. چنانچه جذب، تخصیص و به جريان انداختن منابع 
 هاي جذب وشود، اما اگر شیوهانجام شود، بستر دستیابی به رشد اقتصادي هموارتر می

ها نامطلوب باشد، نه تنها باعث رشد اقتصادي جوامع ها توسط بانککارگیري سپردهبه
 ها در جوامع خواهد شد. بلکه سبب بروز انواع بحران ،شودنمی
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تواند بر تمامی بازارهاي اقتصاد حاکم باشد اطلاعات کامل و شفاف می اگر شرايط رقابتی
در نهايت اقتصاد را در مسیري قرار دهد که کارايی تخصیص منابع تضمین شود اما تحت 

ار توان تخصیص کاراي منابع را انتظشرايطی که فضاي رقابتی بر بازارها حاکم نیست نمی
ردي يا بخشی ممکن است تخصیص منابع کارا داشت. تحت اين شرايط اگرچه از بعد ف

 ،4169صورت گیرد اما کارايی جمعی تضمین نخواهد شد )طاهرپور، محمدي و فردي، 
 (.14 .ص

 لات( توزيع تسهلات بانکی را از منظر توزيع تسهی4169طاهرپور، محمدي و فردي )
 که هر نوع توزيعد کنندهند. ايشان استدلال میتوجه قرار میهاي اقتصادي موردبین بخش

گیرد لزوماً به ها صورت میمبناي حداکثرسازي سود و منافع بانکتسهیلات که بر
تواند تبعات منفی براي کلیت جامعه داشته شود و میحداکثرسازي منافع جمعی منجر نمی

ي و گرباشد. اين امر براي اقتصادهايی که ساختارهاي تولیدي قوي ندارند و بخش واسطه
کند، موضوعیت بیشتري دارد. در اين اقتصادها عنوان رقیب جدي تولید عمل میدلالی به

جاي اينکه تکمیل کننده فرايند تولید و مصرف باشد، محدودکننده بخش بخش خدمات به
تولیدي خواهد بود. تحت اين شرايط نحوه تخصیص منابع بین بخش تولیدي و غیرتولیدي 

 يابد. ت میاهمیّ

توان در نحوه توزيع منابع بین بخش خصوصی و دولتی نیز تعريف میتوزيع تسهیلات را 
وصی هاي خصکرد. از اين منظر هرچه توزيع تسهیلات به نفع دولت چرخش يابد، آنگاه بخش

دهد. توزيع تسهیلات از منظر تأثیر قرار میمحدودشده و اين فرآيند رشد اقتصادي را تحت
 ابل تفسیر است. توزيع تسهیلات بین عقود اسلامی نیز ق

 ،ودشدر حوزه بانکداري اسلامی نیز اگرچه تسهیلات در قالب عقود اسلامی پرداخت می
اما هريک از اين عقود کارکردهاي خاص خود را خواهند داشت. در چارچوب نهادي تولید 

هاي محور گرايش به سمت پرداخت تسهیلات در قالب عقودي است که بیشتر براي فعالیت
اما در چارچوب نهادي ناکارآمد  ،گیرداستفاده قرار میتی و کشاورزي موردتولیدي صنع

اي و دلالی است. هاي واسطهکننده فعالیتگرايش به سمت عقودي خواهد رفت که کمک
ها مبناي حداکثرسازي سود و منافع بانکه بربنابراين در اينجا نیز هر نوع توزيع تسهیلات ک
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 تواند تبعات منفیشود و میرسازي منافع جمعی منجر نمیگیرد لزوماً به حداکثصورت می
 براي کلیت جامعه داشته باشد.

رباي ايران در قالب چهار گروه عقد انجام طور کلی تخصیص منابع در بانکداري بدونهب
شرط تملیک، سلف، خريد دين، جعاله، اي )فروش اقساطی، اجاره به: عقود مبادلهگیردمی

عقود مشارکتی )مشارکت مدنی، مشارکت حقوقی، مضاربه، مزارعه،  ضمان و استصناع(،
گذاري مستقیم که از نظر آثار و نتايج شبیه قراردادهاي الحسنه و سرمايهمساقات(، قرض

بندي گیرد. البته گاهی نیز به اين شکل دستهمشارکتی است و گاهی جزء اين دسته قرار می
( و عقود اين )عقود مبادله(، عقود انتفاعی با سود معیّالحسنهکنند: عقد غیرانتفاعی )قرضمی

 ،4161، گذاري مستقیم( )اکبرزادهسرمايهانتفاعی با سود انتظاري )عقود مشارکتی و 
 (.408 .ص

تمام يا بخشی از منابع مالی ها، مؤسسه اعتباري اي، عقودي هستند که در آنمبادلهعقود 
کند؛ تصادي و يا برطرف کردن نیاز يک خانوار تأمین میمنظور انجام فعالیت اقنیاز را بهمورد

توان از بین آنان، وجود رابطه هاي خاصی هستند که میاين دسته از عقود، داراي ويژگی
حقوقی بدهکار و بستانکار، قابلیت براي تعیین نرخ سود از ابتداي معامله، تملیکی بودن 

تولیدي و خدماتی را مثال زد. همچنین اين  قراردادها و تأمین مالی نیازهاي مصرفی، تجاري،
توان به تأمین سرمايه در گردش عنوان نمونه میعقود، داراي کاربردهاي متمايزي هستند که به

اي، تأمین سرمايه در گردش براي خريد ماشین آلات، براي خريد مواد اولیه و کالاهاي واسطه
نوارها براي خريد کالاهاي مصرفی خريد محصولات واحدهاي تولیدي، تأمین مالی خاپیش

با دوام، تعمیر و بازسازي مسکن و تنزيل ديون و اسناد تجاري اشاره کرد؛ در اين قراردادها 
 ن و تثبیت شده است.سود از پیش معیّ

ها فرد و يا مؤسسه مالی، تمام يا بخشی از منابع ود مشارکتی عقودي هستند که در آنعق
کند و یت اقتصادي )تولیدي، تجاري و يا خدماتی( را تأمین میموردنیاز براي انجام يک فعال

در نهايت و براساس قراردادي که با کارفرما منعقد کرده است، سود فعالیت به درصدي که از 
دن سود در ر بوشود. مشارکت طرفین در سود و زيان، متغیّپیش تعیین شده است، تقسیم می

ترين مر بانک در عقود مشارکتی، از جمله مهمقراردادها و نیاز به نظارت و پايش مست
 .استهاي اين نوع عقود ويژگی
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تواند اين استدلال مطرح شود ها باشد، میاگر معیار ارزيابی عقود تنها سودآوري بانک
وري سرمايه در عقود مشارکتی بالاتر است. که بازگشت سرمايه در عقود مشارکتی و بهره

ربا تأمین بخشی از سرمايه موردنیاز واحدهاي م بانکی بدون( معتقد است نظا4188سبحانی )
کند و تنگناهاي مربوط به کمبود امکانات تولیدي را از طريق مشارکت ساماندهی می

دلیل هکند که بنمايد و بازارهايی را براي فعالیت تولیدي انتخاب میگذاري را رفع میسرمايه
ها وجود دارد و در نتیجه دآوري بیشتري در آنشتر، امکان سوتعادل بیبرخورداري از عدم

نمايد. بنابراين آنچه کارايی و ها و صنايع را کاهش داده يا رفع میتعادل بین بخشعدم
دهد عقود مشارکتی خواهد بود. البته اين استدلال نیز مطرح ها را افزايش میسودآوري بانک

تعداد و تنوع دهند موجب افزايش ها را افزايش میسودآوري بانکشود که عقودي که می
سودآوري  اما معیارکننده رشد اقتصادي خواهد بود. شود و اين کمکها میتخصص بانک

تواند بهترين معیار بخصوص در فضاي اقتصاد سیاسی ايران باشد. در شرايطی که ها نمیبانک
ه نیاز ادي بسته بهاي سود عقود مذکور برابر يا تفاوت اندکی داشته باشند عوامل اقتصنرخ

سود  هايکنند. اما وقتی نرخخود اقدام به دريافت تسهیلات در قالب يکی از عقود مذکور می
ها و عوامل اقتصادي متفاوت خواهد بود عقود مذکور داراي تفاوت فاحشی است رفتار بانک

 يکی از هاي سودو اين نتايج متفاوتی نسبت به حالت قبل را در پی خواهد داشت. وقتی نرخ
سمت پرداخت تسهیلات در ها بهطور قطع گرايش بانکعقود مذکور بالاتر است به گروه

ود هاي سهاي اقتصادي در پرداخت نرخقالب اين عقود خواهد بود در حالی که توانايی بخش
ع گري بیشتر از نوهاي تجاري، خدماتی و واسطهاگرچه بخش تسهیلات متفاوت خواهد بود.

ي تولیدي هاهاي سود بانکی را دارند ولی چنین قابلتی براي بخشايی پرداخت نرخنامولد توان
هاي صنعتی و کشاورزي مطرح نیست. بنابراين تحت اين الخصوص فعالیتو مولد علی

اي ههاي نامولد چرخش پیدا خواهد کرد و بخشسمت فعالیتشرايط توزيع تسهیلات به
هاي اقتصادي است که در تئوري بود. اين در حالیمولد بازنده دريافت تسهیلات خواهند 

هاي تولیدي در قیاس با شود که بخشهاي توسعه اقتصادي مطرح میخصوص تئوريبه
ضمن بیشتري دارند، « 1يادگیري در حین انجام کار»هاي خدماتی و بازرگانی اثرات فعالیت

بنابراين  اقتصادي هستند وهاي که داراي پیوندهاي پسین و پیشین بیشتري با ساير بخشآن
 آثار مثبت بیشتري براي رشد اقتصادي دارند.
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 4100چه طی دهه اخیر موضوعیت يافته اين بوده که در سال در ارتباط با اقتصاد ايران آن
اي در قیاس با عقود مشارکتی کاهش يافت و هاي سود عقود مبادلهمیزان قابل توجهی نرخبه

بق سمت عقود مشارکتی ايجاد کرد. طود مشارکتی تغییر جهتی بههاي سود عقبالاتر بودن نرخ
هاي سود عقود، بخش نامولد اقتصاد خواهد بود که تضعیف استدلال فوق برنده تفاوت نرخ

هاي تولیدي و مولد اقتصاد را در بر خواهد داشت و اين بايد اثر سوءاي بر تولید بخش
کنند که عقود مشارکتی اي استدلال مین عدهالبته در اين میا ناخالص داخلی داشته باشد.

زيرا شراکت در سود و زيان وجود خواهد  ،معناي واقعی کلمه نمود بانکداري اسلامی استبه
دهند. اما در طرف مقابل استدلال داشت و بنابراين از اين منظر رأي به عقود مشارکتی می

اي که حتی بالاتر از عقود هشدها در عمل نرخ مشخص و از قبل تعیینشود که بانکمی
 مشارکت در سود و زيان وجود ندارد. کنند و عملاًاي است را دريافت میمبادله

اي و مشارکتی قابل بحث است. اين استدلال از منظر ديگري نیز ارجحیت عقود مبادله
یدي تول هاياي اين عقود بیشتر از سوي بخششود که با توجه به ماهیت عقود مبادلهمطرح می

 شرط تملیک جزو عقوديگیرد. براي مثال عقد فروش اقساطی و اجاره بهتقاضا قرار میمورد
هاي تولید صنعتی و آلات از سوي بخشهستند که براي تأمین مواد اولیه، ابزار و ماشین

هاي گاهسمت عقود مشارکتی بنها بهگیرند، بنابراين گرايش بانکتقاضا قرار میکشاورزي مورد
یدي را با محدوديت تأمین مالی مواجه خواهد کرد. اين موضوع با توجه به بحث پیوندهاي تول

هاي تولیدي و اثرات يادگیري در حین انجام کار رشد اقتصادي را پسین و پیشین بخش
ص تی در کارايی تخصیالبته بحث دوره زمانی تسهیلات نیز نقش پراهمیّ محدود خواهد نمود.

قع عقود مشارکتی به خصوص مضاربه و مشارکت مدنی که عمده تسهیلات دارد. در وا
صورت مدت هستند و عموماً بهشوند، تسهیلاتی کوتاهها را شامل میتسهیلات مشارکتی بانک
. گذاري بلندمدت استکه تولید نیازمند سرمايهدر حالی ،شونده میشش ماهه يا يکساله ارائ

د اين تواننتملیک و و فروش اقساطی به خوبی میشرط اي به خصوص اجاره بهعقود مبادله
اورزي هاي تولید صنعتی و کشمهم را انجام دهند. بنابراين گسترش تسهیلات مشارکتی بخش

 هاي خدماتی و بازرگانی که عموماًاما به راحتی از سوي بنگاه ،سازدرا با محدوديت مواجه می
وجه شود. بايد تی پايین است، تقاضا میها بازده اجتماعگري دارند و ويژگی آننقش واسطه

 شود.مدت هستند بیشتر میها به سمت عقودي که کوتاهداشت در شرايط تورمی گرايش بانک
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هاي سود، دوره بازپرداخت و محل هزينه تسهیلات مورد ملاحظه قرار گیرد بنابراين اگر نرخ
کننده کنند و بهتر کمکمی اي اهمیت بیشتري در رشد اقتصادي بازيبايد گفت عقود مبادله

اشد، ها باما اگر مبنا تنها سودآوري بانک ،هاي تولید صنعتی و کشاورزي خواهند بودبخش
 بايد به عقود مشارکتی رأي داد.

 

 . تصريح و تبيين مدل3
 

 . معرفي مدل و متغيرّها3-8

 9ران ديگحمد و استفاده توسط ادر اين مقاله الگوي استفاده شده شباهت زيادي به مدل مورد
داگلاس لحاظ -( دارد. تابع تولید به شکل کاب4169محمدي و فردي ) ،( و طاهرپور1880)

هاي اثرگذار رعنوان متغیّی و نحوه توزيع تسهیلات بانکی بهشده که در آن مانده تسهیلات بانک
 اند: بر تولید لحاظ شده

 KαLβTPδBOFγGOVθh Y= e           (:4رابطه )
 

کار تعداد نیروي Lموجودي سرمايه حقیقی،  Kداخلی حقیقی،  ناخالصتولید  Yکه در آن 
شاخص توسعه  BOFبر عقود بانکی، شاخص توزيع تسهیلات بانکی مبتنی TPشاغل، 

وري است. عنوان شاخص بهرهتغییرات فنی به hمیزان دخالت دولت در اقتصاد و   GOVمالی،
ل ذيصورت نظر بهله، شکل عمومی الگوي موردرف معادبعد از گرفتن لگاريتم از هر دو ط

 شود:نوشته می
tγLN(BOF)+ tLn (TPδ)+ tLn (Lβ)+ tLn (Kα)= h+ tLn (GDP +((:       1رابطه )

t)+ UtLn (GOVθ 
 

 اند:محاسبه شده ذيلشرح به الگورهاي مورد استفاده در متغیّ

)tLn (GDP:  ( که از بانک اطلاعات 4101ناخالص داخلی حقیقی )به قیمت  تولیدلگارتیم
 سري زمانی بانک مرکزي حاصل شده است.

Ln (Kt) : لگاريتم موجودي سرمايه حقیقی که از بانک اطلاعات سري زمانی بانک مرکزي
 حاصل شده است.

Ln (Lt) :دستههاي مرکز آمار ايران بکار شاغل که از دادهلگاريتم تعداد نیروي 
 آمده است.
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Ln (TPt) :ر با دهنده توزيع تسهیلات که برابلگاريتم شاخص کیفیت توسعه مالی و نشان
شرط تملیک، هره باي )فروش اقساطی، اجابر عقود مبادلهلگاريتم نسبت توزيع تسهیلات مبتنی

بر عقود مشارکتی )مشارکت مدنی، خريد دين و جعاله( به توزيع تسهیلات مبتنی سلف،
گذاري مستقیم( است. علت و چرايی لحاظ نکردن بخش حقوقی، مضاربه و سرمايه مشارکت

مسکن اين است که در آماري که در اين خصوص در بانک مرکزي آمده مسکن را شامل 
ی از الحسنه آورده و تفکیکاي و مشارکتی و نیز قرضتسهیلات اعطايی در قالب عقود مبادله

است،  4101تا  4180هاي هاي مربوطه فقط شامل سالدهاين لحاظ براي آن قائل نشده و دا
 نیاز از بانک اطلاعات سري زمانی بانک مرکزي حاصل شده است.اطلاعات مورد

Ln (BOFt) : لگاريتم شاخص توسعه مالی که از نسبت مانده تسهیلات کل به تولید
اطلاعات سري نیاز از بانک ناخالص داخلی به قیمت جاري حاصل شده است. اطلاعات مورد

 زمانی بانک مرکزي حاصل شده است.
Ln (GOVt):  که از تقسیم مخارج دولت به تولید میزان دخالت دولت در اقتصاد لگاريتم

نیاز از بانک اطلاعات سري ناخالص داخلی به قیمت جاري حاصل شده است، اطلاعات مورد
مدل يعنی شاخص  اصلیرهاي توصیف آماري متغیّ .زمانی بانک مرکزي حاصل شده است

 است. داده شده نشان (4)توسعه مالی و شاخص کیفیت توسعه مالی در جدول 
 

 توسعه مالي و شاخص (: توصيف آماری توليدناخالص حقيقي، شاخص8جدول )

  8231-8272کيفيت توسعه مالي طي دوره 

 GDP BOF TP 

 141/4 491/8 4180188 میانگین

 1/8 118/1 1418611 ماکزیمم

 84/8 181/8 811118 مینیمم

 181/8 111/8 1/181490 انحراف استاندارد

 تحقيق: محاسبات منبع
 

در ادامه روند تغییرات تولید ناخالص داخلی حقیقی، شاخص توسعه مالی و شاخص 
طور که است. همان نشان داده شده 4161-4191هاي کیفیت توسعه مالی براي ايران طی سال
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دهد تولید ناخالص داخلی دو دوره رکود شديد را تجربه نموده است: می( نشان 4نمودار )
هاي تحريم اقتصادي است. نکته هاي جنگ و ديگري براي ساليک دوره مربوط به سال

هاي مذکور شاخص توسعه مالی که از نسبت مانده تسهیلات جالب اين است که براي سال
البته براي  ؛((1تجربه کرده است )نمودار ) به تولید ناخالص داخلی حاصل شده نیز کاهش را

 اين شاخص افزايش بسیار شديد داشته است. 4101و  4101سال 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 8231-8272های (: لگاريتم توليد ناخالص داخلي حقيقي در ايران طي سال8نمودار )

 بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایرانوبگاه منبع: 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 8231-8272های شاخص توسعه مالي در ايران طي سال(: لگاريتم 3نمودار )

 بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایرانوبگاه : منبع
 

ر با بر عقود بانکی که برابتوسعه مالی مبتنی کیفیت( تغییرات شاخص 1در نمودار )
بر عقود اي به توزيع تسهیلات مبتنیبر عقود مبادلهلگاريتم نسبت توزيع تسهیلات مبتنی
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طور که مشاهده است. هماننشان داده شده 4161-4191هاي است در ايران طی سالمشارکتی 
شود اين شاخص نوسانات زيادي را تجربه کرده است. اين شاخص به يکباره در سال می

ند. در کاي در قیاس با عقود مشارکتی افت میهاي سود عقود مبادلهدلیل کاهش نرخبه 4100
 د کرد.سمت عقود مشارکتی ايجاسود عقود مشارکتی تغییر جهتی بههاي واقع بالاتر بودن نرخ

 

 

 

 

 

 

 

 

 لي مبتني بر عقود بانکي در ايران( لگاريتم شاخص کيفيت توسعه ما2نمودار )

 8231-8272های طي سال

 بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایرانوبگاه : منبع
 

 . آزمون مانايي3-3

ها انجام رفولر تعمیم يافته بر روي لگاريتم متغیّ -ها آزمون ديکیمانايی سري بررسیبراي 
( 1)، نتايج در جدول Eviews9افزار ، توسط نرم8میزان اي بهشد و با انتخاب حداکثر وقفه

  رها نامانا هستند.دهد که همه متغیّدست آمده نشان میتأمل در ضرايب بهدست آمد. به
 هانتايج مانايي سری (:3)جدول 

  و روند با عرض از مبدأ و بدون روند از مبدأ با عرض بدون عرض از مبدأ و روند 

وضعیت 

 سری

Pr

ob 

آماره 
ADF 

تعداد بهینه 

 (sicوقفه )
Pr

ob 
آماره 
ADF 

تعداد بهینه 

 (sicوقفه )
Pr

ob 
آماره 
ADF 

تعداد بهینه 

 (sicوقفه )
 نام متغیرّ

66/8 نامانا
 

10/1
 

8 61/8
 

48/8-
 

8 89/8
 

04/1-
 

4 LGDP 

48/8 نامانا
 

18/4-
 

8 08/8
 

16/8-
 

8 18/8
 

66/4-
 

8 LBOF 

11/8 نامانا
 

89/4-
 

8 81
8

/8
 

81/4-
 

8 01
1

/8
 

11/4-
 

8 LTP 
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 تحقيقمنبع: محاسبات 
 

کار هها برها آزمون بالا را براي تفاضل اول لگاريتمشدگی متغیّبراي تعیین درجه جمع
هاي بالا، پس از مقايسه با مقادير بحرانی جدول ارائه شده است. آماره (1)برديم که در جدول 

 LL و LGDP،LTP ،LBOF  ،LGOVرهاي دهند که تفاضل اول متغیّفولر نشان می -ديکی
 دهیم.ارائه می (1)گیريم و در جدول شماره تفاضل مرتبه دوم می LKر مانا هستند. پس از متغیّ

 

 هاضل اول سرینتايج مانايي تفا (:2) جدول

 تحقيقمنبع: محاسبات 
 
 
 

68/8 نامانا
 

90/4
 

4 61/8
 

40/8-
 

4 14/8
 

86/1-
 

4 LK 

61/1 4 نامانا
 

8 41/8
 

18/1-
 

8 81
1

/8
 

84/1-
 

8 LL 

89/8 نامانا
 

18/8
 

8 86
1

/8
 

91/1-
 

8 10/8
 

10/1-
 

8 LGOV 

  و روند با عرض از مبدأ و بدون روند از مبدأ با عرض بدون عرض از مبدأ و روند 

وضعیت 

 سری

Pr

ob 

آماره 

ADF 

تعداد بهینه 

  وقفه

(sic) 

Pr

ob 
آماره 

ADF 

تعداد 

 بهینه وقفه

(sic) 

Pr

ob 
آماره 

ADF 

تعداد بهینه 

 وقفه

(sic) 

 نام متغیرّ

88 مانا
1

/8
 

66/1-
 

8 84/8
 

99/1-
 

8 81/8
 

98/1-
 

8 LGDP 

88 مانا
8

/8
 

69/1-
 

8 88
81

/8
 

44/1-
 

8 88
4

/8
 

81/1-
 

8 LBOF 

88/8 مانا
 

88/1-
 

8 88
88

/8
 

88/1-
 

8 88
4

/8
 

14/1-
 

4 LTP 

46 نامانا
1

/8
 

11/4-
 

8 14
8

/8
 

61/4-
 

4 00/8
 

11/4-
 

4 LK 

81 مانا
8

/8
 

88
1

/4-
 

1 88
9

/8
 

08/1-
 

8 88
1

/8
 

11/1-
 

8 LL 

88/8 مانا
 

10/1-
 

8 88
84

/8
 

14/1-
 

8 84
1

/8
 

40/1-
 

4 LGOV 
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 هانتايج مانايي تفاضل دوم سری (:1) جدول

 تحقيقمنبع: محاسبات 
 

، LGDP رهايآيد اين است که متغیّدست میهها باي که از آزمون مانايی سرينتیجه

LTP،LBOF  ،LGOV و LL ر شوند و همچنین متغیّمی گیري مرتبه اول مانابا تفاضلLK  با
اي معمولی هشود. با توجه به اين موضوع استفاده از رگرسیونگیري مرتبه دوم مانا میتفاضل

بسا که به رگرسیون کاذب هم دچار دهد، چهدست میاي بهجايز نبوده و نتايج گمراه کننده
عنوان يک ، بهARDLتوان از روش اتورگرسیون با وقفه توزيعی، . تحت اين شرايط میبشويم

نظر از مانايی اين است که صرف ARDLکارگیري روش الگوي مقتضی بهره جست. مزيت به
 رها را بررسی کرد.توان رابطه همگرايی بین متغیّرهاي توضیحی، میمتغیّ

 

 مدت . برآورد ضرايب کوتاه3-2

تر اشاره نموديم، اين الگو را براساس روش اتورگرسیون با وقفه توزيعی ر که پیشطوهمان
را با  هارمدت متغیّايم. همچنین با استفاده از الگوي تصحیح خطا، نوسانات کوتاهبرآورد کرده

هاي تشخیص مربوطه در اين خصوص ايم. آزمونها ارتباط دادهمقادير تعادلی بلندمدت آن
وجود مشکلات مربوطه اطمینان حاصل شود. در اين بررسی تا نسبت به عدمانجام شده است 
 ايم. اين معیار درهاي مدل استفاده کردهمنظور تعیین بهینه وقفهبه 0بیزين -8از معیار شوارتز

جويی نموده، در نتیجه برآورد از درجه آزادي بیشتر برخوردار خواهد بود. ها صرفهتعداد وقفه
و تجربه  4188هاي تعديل در دهه هاي اجراي سیاستبا توجه به تجربه سالدر مدل تخمینی 

ها ، و بنابراين تغییر رويه سیاست4181و  4181هاي ها در سالهاي نرخ ارز و قیمتجهش
کنیم. نتايج حاصل از تخمین را در معادله لحاظ می 75DUM ر مجازي، متغی4181ّدر سال 

 آورده شده است. (1)ت در جدول مدبراي کوتاه ARDL مدل به روش
 

  و روند با عرض از مبدأ و بدون روند از مبدأ با عرض بدون عرض از مبدأ و روند 

وضعیت 
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 رشد اقتصادی در ايران ARDLنتايج برآورد مدل  (:1)جدول 

 (8212ر وابسته: لگاريتم توليد ناخالص داخلي به قيمت ثابت سال )متغيّ

 Prob  آماره t انحراف معیار  ضریب رنام متغیّ

LGDP(-1) 861/8 818/8 44/1 8411/8 

LBOF 880/8- 881/8 868/1- 88/8 

LBOF(-1) 888/8 880/8 880/0 888/8 

LBOF(-2) 806/8- 881/8 918/49- 888/8 

LBOF(-3) 418/8 888/8 606/40 888/8 

LTP 491/8 841/8 168/41 888/8 

LK 188/1 410/8 116/46 888/8 

LK(-1) 114/1-  411/8  191/49-  888/8  

LK(-2) 491/4  880/8  861/41  888/8  

LK(-3) 111/8-  896/8  090/8-  888/8  

LL 464/1  419/8  884/41  888/8  

LL(-1) 111/4-  119/8  848/1-  8881/8  

LL(-2) 844/1  481/8  184/46  888/8  

LL(-3) 181/1-  446/8  116/14-  888/8  

LGOV 189/8-  811/8  481/41-  888/8  

LGOV(-1) 886/8-  811/8  160/8-  8811/8  

LGOV(-2) 181/8  814/8  161/9  8881/8  

LGOV(-3) 181/8-  818/8  119/40-  888/8  

DUM75 899/8  881/8  841/41  888/8  

R2 = 8/66               R̅2 = 8/66 

 تحقيقمنبع: محاسبات 
 

هاي برآوردي انجام هاي تشخیص را براي مدلمدت، آزمونکوتاه ضرايبقبل ار تفسیر 
مدل با مشکلات ه شده، ئارا (9)هاي تشخیص که در جدول براساس آزموندهیم. می
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و نرمال بودن جزء  44، ناهمسانی واريانس48، فرم تبعی )تصريح مدل(6همبستگی سريالی
 مواجه نیست. 41خطا

 

 های تشخيصنتايج آزمون :82(7)جدول 

 F Version LM Version هاآزمون

Serial correlation (Breusch-Godfrey) 
F( 1و9 )= 401/1  

[ 8816/8 ] 

811/41  

[ 8911/8 ] 

Heteroscedasticity (Breusch-Pagan-Godfrey) 
F( 8و46 )= 118/8  

[ 0916/8 ] 

818/49  

[ 9116/8 ] 

Functional Form (Ramsey) 
F( 4و8 )= 8111/8  

[ 019/8 ] 

4118/8  

[ 8411/8 ] 

Normality (Jarque-Bera) Not applicable 
110/8  

[ 0814/8 ] 

 تحقيقمنبع: محاسبات 
 

رهاي مورد تأکید اين مدت متغیّشود که ضرايب کوتاهملاحظه می (1)براساس جدول 
ده تابع برآورد ش در اين مدل ا توجه به اينکهمقاله طبق انتظار و معنادار حاصل شده است. ب

هاي صورت لگاريتمی تخمین زده شده است، ضرايب تابع برآوردي، همان کششبه
با يک وقفه و سه وقفه  LBOFضريب لگاريتم شاخص توسعه مالی  باشند.تحلیل میمورد

شود که نشانگر نقش مثبت توسعه مالی در رشد اقتصادي است. در طرف مثبت و معنادار می
اي به مبادله»قود بر عمقابل ضريب شاخص کیفیت توسعه مالی )نسبت توزيع تسهیلات مبتنی

فزايش تولید به هنگام افزايش اين شاخص ( مثبت حاصل شده است که نشان از ا«مشارکتی
ها، و کاهش تولید به هنگام کاهش اين شاخص دارد. در واقع چون براي برخی دوره

، نرخ سود عقود مشارکتی بیشتر از عقود 4168و اوايل دهه  4108خصوص اواخر دهه به
باعث شده ( 8سمت عقود مشارکتی )جدول ها بهدهی بانکده، چرخش تسهیلاتاي بومبادله

هاي سود بالا را ندارند، دسترسی به تسهیلات هاي تولیدي که توانايی پرداخت نرختا بخش
ارزان قیمت نداشته باشند و تولید از اين ناحیه تضعیف شده است. کاهش شاخص مذکور 
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معناي چرخش تسهیلات به ضرر نوعی به، به4168و اوايل دهه  4108براي اواخر دهه 
هاي نامولد است که اثري منفی بر رشد اقتصادي داشته ر قیاس با بخشهاي مولد دبخش

شان، بیشتر متقاضی دريافت هاي مولد با توجه به ماهیت فعالیتاست. از طرفی بخش
معناي جه به اين، افزايش شاخص مذکور بهاي هستند و با توتسهیلات در قالب عقود مبادله

با  اند يا حداقلهیلات توفیق بیشتري داشتههاي مولد در دريافت تساين است که بخش
اند و اين اثر مثبت بر رشد اقتصادي داشته است. البته دوره بازپرداخت محدوديت مواجه نبوده

که باعث شده تا با افزايش سهم عقود  استاي نیز عامل ديگري تر عقود مبادلهطولانی
از  پس دهدنمايش می (8)ه جدول طور کاي، تولید ناخالص ملی افزايش يابد. همانمبادله
سمت عقود به بعد يک چرخش بسیار محسوس به 4100خصوص و به 4101هاي سال

وجود آمده و اين در حالی است که دوره زمانی بازپرداخت اين عقود کمتر بوده مشارکتی به
راين با نابشوند. بآلات و تجهیزات استفاده میو ماهیتاً کمتر براي تأمین مواد اولیه، ماشین

افزايش سهم عقود مذکور تولید کاهش را تجربه کرده است. اين دوره مصادف است با قسمت 
 که روند تولید ناخالص داخلی را نمايش داد. (4)انتهايی نمودار 

 اند: ضرايب موجوديدر خصوص ساير ضرايب تمامی ضرايب مطابق انتظار حاصل شده
طور و وقفه طبق انتظار مثبت و معنادار است. همینکار بدون وقفه و با دسرمايه و نیروي

ضريب تولید ناخالص داخلی با يک وقفه طبق انتظار مثبت و معنادار است. ضريب میزان 
دخالت دولت بدون وقفه، با يک وقفه و سه وقفه طبق انتظار منفی و معنادار حاصل شده 

شده است که مؤيد تغییر مثبت حاصل  4181 ر مجازي در سال. همچنین ضريب متغیّاست
 گذاري اقتصادي است.رويکرد دولت در بحث سیاست

 

 های مختلفتغيير ترکيب عقود اسلامي طي سال (:6)جدول 
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4191 11 0/4 8/1 8/44 1/8 1/40 41 9/1 9/8 
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4188 18 8/8 1 4/8 8 8/6 0/48 0/1 1/4 

4181 1/11 4/4 1 8 9/9 8/9 9/46 0/1 0/1 

4180 1/10 9/8 8/9 8 8/4 1/9 1/48 8/1 1/4 

4101 9/11 1/1 1/1 4/8 8/4 6/9 1/8 1/1 4 

4101 1/10 1 0/1 1/8 4/1 8/8 41 0/4 4 

4100 8/19 4 1/4 8 9/1 4/1 1/18 1/4 8/8 

4106 4/14 0/8 8/8 8 1/1 1/1 9/18 1/4 8/8 

4168 1/18 8/8 9/8 8 1/1 8/1 8/19 1 6/8 

4164 1/16 8/8 1/8 8 8/1 4/1 6/10 9/1 4/4 

4161 6/18 1/8 1/8 8 8/1 0/1 4/11 1 6/8 

4161 1/16 1/8 1/8 8 9/1 1/1 6/14 4/1 6/8 

4161 8/11 1/8 1/8 8 1/1 1/1 11 1/1 4/4 

 بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایرانوبگاه منبع: 
 

 . برآورد ضرايب بلندمدت3-1

که بر پايه  41هاقبل از تخمین ضرايب بلندمدت وجود رابطه بلندمدت را براساس آزمون کرانه
 49و با استفاده از برآوردگر حداقل مربعات معمولی 41تخمین مدل تصحیح خطاي غیرمقید

ه رها استفاده شده است. آماررابطه بلندمدت بین متغیّوجود باشد، براي آزمون وجود يا عدممی
F مقادير بحرانی آمارهنشان داده شده است.  (0)ها در جدول حاصل از آزمون کرانه F  توسط

 .است ARDLرها در مدل تعداد متغیّ K و تعیین شده است( 1881) 48نارايان
هاي ه به مقدار آمارهج. پس با توها براساس معیار شوارتز تعیین شده استتعداد وقفه

که در مقايسه با مرزهاي مقادير بحرانی ارائه شده در اين جدول،  است 49/19 برآورد شده
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شود که اين مقدار، بیشتر از کران بالاي مقادير بحرانی بوده، لذا فرضیه صفر مشخص می
تحت  رهايرد شده و وجود رابطه بلندمدت، بین متغیّ رهامتغیّجمعی بین وجود همبر عدممبنی

ادر به رها، قشود. حال بعد از اطمینان از وجود رابطه بلندمدت بین متغیّبررسی پذيرفته می
 و بررسی نتايج آن خواهیم بود. تخمین بلندمدت اين معادله

 

 =K 1رهای الگو ها بين متغيّنتايج حاصل از آزمون کرانه (:1)جدول 
 

 

 تحقيقمنبع: محاسبات 
 

طور که در ه شده است. همان( ارائ6)نتايج حاصل از تخمین بلندمدت مدل در جدول 
رهاي مورد تأکید اين مقاله طبق انتظار مدت متغیّشود، ضرايب بلندملاحظه می (0)جدول 

مدت اثر مثبت و معناداري بر سطح در بلند LBOFحاصل شده است. شاخص توسعه مالی 
توسعه مالی، کیفیت توسعه مالی از بعد توزيع  مثبتبر اثر اما علاوه ،رشد اقتصادي دارد

ي که افزايش اگونهبه ،بر عقود نیز اثر مثبت و معنادار بر رشد اقتصادي داردتسهیلات مبتنی
آور شود. بايد ياداي از تسهیلات در نهايت موجب افزايش رشد اقتصادي میسهم عقود مبادله

است که  ترمدت بزرگبه برآيند ضرايب کوتاهنسبت  مدت در اين الگوشد که ضرايب بلند
 باشد.مطابق مبانی تئوريک می

 

 رشد اقتصادی در ايران ARDLآورد مدل بلندمدت متناظر نتايج حاصل از بر (:3)جدول 

 (8212ر وابسته: لگاريتم توليد ناخالص داخلي به قيمت ثابت سال )متغيّ

 t Prob  آماره انحراف معیار ضریب نام متغیرّ

LBOF 411/8 881/8 186/18 888/8 

LTP 401/8 841/8 110/41 888/8 

LK 911/8 811/8 811/46 888/8 

F اره آم

 محاسباتی

بحرانی  مقادیر

در سطح 

 درصد1 تاهمیّ

بحرانی  مقادیر

ت در سطح اهمیّ

 درصد5/2

بحرانی  مقادیر

در سطح 

 درصد5 تاهمیّ

بحرانی  مقادیر

 تدر سطح اهمیّ

 درصد11

سطح 

 تاهمیّ

49/19 
88/1 91/1 19/1 6/4 I8 

11/1 6/1 10/1 84/1 I4 
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 t Prob  آماره انحراف معیار ضریب نام متغیرّ

LL 181/8 811/8 844/1 8881/8 

LGOV 818/8- 846/8 181/10- 888/8 

DUM75 881/8 881/8 916/48 888/8 

 تحقيق: محاسبات منبع
 

 . تخمين الگوی تصحيح خطا3-1

وابسته  رمدت میان متغیّالگوي تصحیح خطا که بیانگر ارتباط کوتاه برآوردبه  (48)در جدول 
ا ضريب جمله تصحیح خطدهد هاي مدل نشان می. يافتهايمرهاي مستقل الگو پرداختهو متغیّ

بودن تقريبی سرعت تعديل است. اين کننده بالاباشد که بیانمی ECM (-1) = -0.905 با وقفه
دهد و از نظر آماري علامت آن منفی و سمت تعادل را نشان میضريب، سرعت تعديل به 
 طمتوسطور به بیانگر اين مطلب است که در هر دوره )هر سال( مطابق با انتظارات است و

 در خود بلندمدت تعادلی مقادير از وابسته، رمتغیّ در ايجاد شده تعادلعدم درصد از 68حدود 
 يا شوك هرگونه اگر عبارتی به .رود می بین ازو  شده تعديل دوره بعدي در دوره، يک
 بر عادلت به دوباره سال نیم و يک از کمتر از مدتی پس شود، ايجاد مالی توسعه در تعادلیعدم

 .است خوب تعادل تقريباً، سمت به حرکت بنابراين گشت؛ خواهد
 

رشد اقتصادی در ايران  ARDLآورد الگوی تصحيح خطا متناظر نتايج حاصل از بر (:81)جدول 

 (8212ر وابسته: لگاريتم توليد ناخالص داخلي به قيمت ثابت سال )متغيّ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 t Prob آماره  انحراف معیار ضریب رنام متغیّ

D(LBOF) 880/8- 881/8 868/1- 88/8 

D(LBOF(-1)) 806/8 8811/8 918/49 888/8 

D(LBOF(-2)) 418/8- 888/8 606/40- 888/8 

D(LTP) 491/8 841/8 168/41 888/8 

D(LK) 188/1 410/8 116/46 888/8 

D(LK(-1)) 491/4- 880/8 861/41- 888/8 

D(LK(-2)) 111/8 896/8 090/8 888/8 

D(LL) 464/1 419/8 884/41 888/8 
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 تحقيق: محاسبات منبع
 

 81. آزمون ثبات ساختاری3-7

که در ادبیات  CUSUMSQ18و  CUSUM46هاي منظور بررسی ثبات ضرايب مدل از آزمونبه
فر، ها فرضیه صسنجی داراي قدمت طولانی هستند، استفاده شده است. در اين آزموناقتصاد
دهد. فاصله اطمینان در اين درصد مورد آزمون قرار می1پارامترها را در سطح معناداري  ثبات

چه آماره دهند. چناندرصد را نشان می61ن م است که سطح اطمینادو آزمون دو خط مستقی
کرد.  بر ثبات ضرايب را ردتوان فرضیه صفر مبنیآزمون در بین اين دو خط قرار گیرند، نمی

شوند. ها در مقابل زمان رسم میدهند. اين آمارهها را نشان مینتايج آزمون (1)نمودار 
ها در داخل خطوط مستقیم قرار هاي اين آزمون. آمارهدهندطور که نمودارها نشان میهمان

درصد هستند؛ به عبارتی 1داري ی ثبات ضرايب در سطح معنیدارند که اين خود به معن
 درصد رد کرد.61ثبات ضرايب را در سطح اطمینان بر توان فرضیه صفر مبنینمی
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 تحقيق: محاسبات منبع

D(LL(-1)) 844/1- 481/8 184/46- 888/8 

D(LL(-2)) 181/1 446/8 116/14 888/8 

D(LGOV) 189/8- 811/8 481/41- 888/8 

D(LGOV(-1)) 181/8- 814/8 161/9- 8881/8 

D(LGOV(-2)) 181/8 818/8 119/40 888/8 

)75D(DUM 899/8 881/8 841/41 888/8 

ECM(-1) 681/8- 818/8 699/16- 888/8 
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 گيری بندی و نتيجهجمع

اي ت ويژهگذاري کلان اقتصاد ايران از اهمیّکه رشد اقتصادي در سیاستاينبا توجه به 
مینه تواند زفیت آن، میبرخوردار است، توجه به الزامات آن از جمله ارتقاي توسعه مالی و کی

هاي کلان در اقتصاد ايران فراهم کند. نتیجه مطالعه حاضر گذاريرا براي دستیابی به هدف
تأکیدي بر نقش مثبت توسعه مالی در رشد اقتصادي داشت، موضوعی که از سوي مطالعات 

گذاران اقتصادي ز سوي سیاستجد بايد اطورزيادي مورد تأکید واقع شده است و به
توجه قرار گیرد. اما آنچه مطالعه حاضر را از ساير مطالعات متفاوت ساخت تأکید آن بر مورد

سوي طاهرپور، محمدي  ات رشد اقتصادي بود، اين مورد ازنقش توزيع تسهیلات در تحرک
اينکه تسهیلات چگونه و با چه  ورد توجه واقع شده است. بنابراين( نیز م4169و فردي )

 اقتصادي است. کننده رشدت دارد و تعیینود اهمیّشمبنايی توزيع می
 بهره هاينرخ ايران اقتصاد در (4168و اوايل دهه  4108اخیر )اواخر دهه  هايسال طی

هاي و از طرفی اقتصاد کشور از ناحیه نرخ بود شده مشارکتی عقود از کمتر ايمبادله عقود
 ارکتیمش عقود قالب در دهیتسهیلات سمتبه را هابرد. اين دو عامل بانکبالاي تورم رنج می

مدت داشتند و ماهیتاً کمتر براي تأمین مواد هاي سود بالا و دوره بازپرداخت کوتاهکه نرخ
هاي اين در حالی است که بخش .شوند، سوق دادآلات استفاده میاولیه، تجهیزات و ماشین

د و مدت را ندارنبازپرداخت کوتاههاي سود بالا و صنعتی و کشاورزي توانايی پرداخت نرخ
 هاي بازرگانی و خدماتی سوق داده شد. بايد توجهبنابراين تسهیلات بانکی به سمت فعالیت

هاي بازرگانی و هاي بالا ويژگی آن است، تقاضاي بخشداشت که در دوره مذکور که تورم
ها خشيافت زيرا اين بکنند براي عقود مشارکتی افزايش گري ارتزاق میخدماتی که از واسطه

ولیدي هاي تکنند و براي آنها برعکس بخشها و تورم کسب سود میثباتیبه راحتی از بی
هاي سود بالا قابل پرداخت است. بنابراين هم از ناحیه عرضه و هم از ناحیه تقاضا وزنه نرخ

 سمت عقود مشارکتی تغییر يافت.به

بخش صنعتی و کشاورزي  4100براي روشن شدن مطلب بايد دقت داشت که در سال 
درصد تسهیلات را به خود  6/11 خدماتدرصد تسهیلات و بخش بازرگانی و  4/18

افزايش  1/11سهم بخش بازرگانی و خدمات به  4161اما در سال  ،اختصاص داده بودند
کاهش يافته بود )اين تغییرات براي  1/16که سهم بخش صنعت و کشاورزي به يافت در حالی
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هاي خصوصی به مراتب بدتر رخ داده بود(. اين امر در حالی رخ داد که اثرات يادگیري بانک
تر هاي صنعتی و کشاورزي به مراتب بیشدر حین انجام کار و پیوندهاي پسین و پیشین بخش

 گري و خدماتی است.هاي واسطهاز بخش
که در  هاي پولی و اعتباريتوان استنباط کرد که سیاستشده میبا توجه به نتايج ارائه 

اي باشد رشد اقتصادي را افزايش گیرد اگر در حوزه مبادلهحوزه عقود بانکی صورت می
مدت و بلندمدت عقد قراردادها در حوزه مدت، میانهاي کوتاهعبارت ديگر سیاستدهد. بهمی

قتصادي بوده است که با چارچوب نظري تحقیق اي در راستاي ارتقاي سطح رشد امبادله
بايد توجه داشت که عمده محدوديت ايجاد شده براي همچنین خوانی دارد. حاضر هم

هاي سود بالا و محدود بودن دوره زمانی تسهیلات است. هاي تولیدي از ناحیه نرخبنگاه
رار دهد، کمک شايانی توجه قهاي اعتباري موردچنانچه نظام بانکی اين موارد را در سیاست

 ند حتی در عقود مشارکتیتواهاي صنعتی و کشاورزي خواهد بود. اين موضوع میبراي بخش
داخت تر و دوره بازپرهاي پايینمعنا که عقود مشارکتی با نرختوجه قرار گیرد بديننیز مورد

 .بالاتر صورت گیرند
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